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บทคดัยอ่ 

 การศึกษาในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงลกัษณะการออม ความสนใจท่ีมีต่อการ

ลงทุน เหตุผลของการตดัสินใจในการออม ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน และระดบั

ความส าคญัของปัจจยัดา้นต่างๆ อนัประกอบดว้ย ปัจจยัดา้นผลตอบแทน ปัจจยัดา้นภาษีและความ

เส่ียงจากการลงทุน ปัจจยัดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน และปัจจยั

ดา้นผลิตภณัฑ ์(LTF) ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกั

ลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร 

โดยใชว้ธีิการวจิยัเชิงส ารวจจากกลุ่มตวัอยา่ง รวมทั้งส้ิน 445 ตวัอยา่ง เคร่ืองมือท่ีใชใ้น

การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี คือ แบบสอบถาม สถิติท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูล ไดแ้ก่ การทดสอบค่า 

Regression และ Chi-Square โดยก าหนดนยัส าคญัทางสถิติไวท่ี้ระดบั 0.05  

ผลการศึกษาวจิยัพบวา่ นกัลงทุนใหค้วามส าคญัในตวัแปรทุกตวั โดยใหค้วามสนใจอยูใ่น

ระดบัความส าคญัมากและยอมรับสมมติฐานทั้ง 4 ขอ้ เน่ืองจากการมีระดบัคะแนนค่า Sig. นอ้ยกวา่ 

0.05 (Sig.) จึงแสดงวา่ ตวัแปรทั้ง 4 ตวัเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 
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บทท่ี 1 

บทน า 

 
1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

 รูปแบบการออมเงินและการลงทุนของประชาชนในปัจจุบนัไดพ้ฒันาจากอดีตไปมาก โดย 

ประชาชนไดใ้หค้วามสนใจในการน าเงินไปลงทุนในเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนๆ นอกเหนือจากการ

น าเงินไปฝากไวก้บัธนาคารพาณิชย ์ในสถานการณ์ท่ีอตัราดอกเบ้ียลดต ่าลง และอตัราเงินเฟ้อเพิ่ม

มากข้ึน ประชาชนท่ีมีเงินออมเหลือพยายามหาทางเลือกท่ีจะสร้างผลตอบแทนสูงสุดใหก้บัตนเอง 

โดยการน าเงินออมไปลงทุนในกิจกรรมต่างๆ อาทิเช่น การลงทุนในทองค าหรือการลงทุนใน

พนัธบตัรรัฐบาล เป็นตน้ นอกจากน้ีสถาบนัการเงินต่างๆ ไดเ้สนอผลิตภณัฑ์ทางการเงินหลากหลาย

รูปแบบ เพื่อตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ท่ีแตกต่างกนั เช่น การออกกองทุนรวมประเภท

ต่างๆ ท าใหน้กัลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาสามารถเลือกลงทุนผา่นกองทุนเหล่านั้นได ้การลงทุน

เพื่อการออมผา่นกองทุนรวมเป็นท่ีรู้จกักนัมากข้ึน เน่ืองจากประชาชนเร่ิมเขา้ใจถึงประโยชน์ของ

การลงทุนผา่นตวัแทนท่ีเป็นมืออาชีพ ซ่ึงจะลดความเส่ียงจากการลงทุนดว้ยตนเอง  

 ดงันั้นการลงทุนในกองทุนรวม จึงเป็นทางเลือกหน่ึง ส าหรับประชาชนท่ีมีเงินทุนไม่มาก 

และไม่มีความช านาญในการพิจารณาเลือกลงทุนในหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั เน่ืองจากลกัษณะของ

กองทุนรวม เป็นการน าเงินของนกัทุนรายยอ่ยๆ ไปลงทุนร่วมกนัเพื่อรวมเป็นเงินกอ้นใหญ่ โดยมี

ตวัแทนท่ีเป็นมืออาชีพมาช่วยในการบริหารการลงทุน ประกอบกบัรัฐบาลไดส่้งเสริมใหป้ระชาชน

ออมเงินระยะยาวมากข้ึน โดยให้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยออกกองทุนมา 2 ประเภท คือ 

“กองทุนส ารองเพื่อการเล้ียงชีพ” (RMF : Retirement Mutual Fund) มีวตัถุประสงคเ์พื่อการออมเงิน

ไวใ้ชใ้นยามเกษียณและเป็นการเปิดโอกาสใหก้บัประชาชนท่ีอยูใ่นอาชีพซ่ึงไม่มีกองทุนส ารอง

เล้ียงชีพหรือกองทุนบ าเน็จบ านาญขา้ราชการไดมี้เงินออมดว้ย และกองทุนอีกประเภทไดแ้ก่ 

“กองทุนรวมหุน้ระยะยาว” (LTF : Long Term Equity Fund) มีวตัถุประสงคเ์พื่อกระตุน้การลงทุน

ซ้ือขายหุน้ระยะยาวในตลาดหลกัทรัพยฯ์และใหร้าคาหุน้ในตลาดหลกัทรัพยฯ์มีเสถียรภาพ ซ่ึงเป็น

การป้องกนัความผนัผวนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ นอกจากการลงทุนในกองทุนจะเป็นการออมเงิน

แลว้ กองทุนทั้ง 2 ประเภทยงัสามารถน าจ านวนเงินท่ีลงทุนมาลดหยอ่นภาษีไดอี้กดว้ย ในกรณีท่ี 
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นกัลงทุนปฏิบติัตามเง่ือนไขการลงทุนท่ีไดก้ าหนดไวอ้ยา่งครบถว้นเท่านั้น ท าใหก้องทุนดงักล่าว

ไดรั้บความสนใจจากประชาชน แต่ในปัจจุบนันกัลงทุนทัว่ไปส่วนใหญ่จะใหค้วามส าคญักบัการ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) มากกวา่เม่ือเทียบกบัการลงทุนในกองทุนส ารองเพื่อการ

เล้ียงชีพ (RMF) โดยดูไดจ้ากจ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเพิ่มข้ึน ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2550  ซ่ึง

จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุน LTF มีจ านวนประมาณ 155,000 บญัชี ในขณะท่ีกองทุน RMF 

มีจ านวนประมาณ 115,000 บญัชี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2550) หรือดูไดจ้าก ขอ้มูล

สถิติการเจริญเติบโตของธุรกิจการจดัการกองทุนรวมท่ีเป็นกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จากภาพท่ี 1.1 

และขอ้มูลมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิในช่วงเดือนมิถุนายน – กนัยายน 2551 ของกองทุนส ารองเพื่อการ

เล้ียงชีพและกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จากภาพท่ี1.2 (www.aimc.or.th)  ดงันั้นในการศึกษาวจิยัคร้ัง

น้ี จึงมีวตัถุประสงคท่ี์จะศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมประเภท

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร จ านวน 8 เขต ไดแ้ก่ 

เขตวฒันา เขตพญาไท เขตปทุมวนั เขตบางรัก เขตหว้ยขวาง เขตจตุจกัร เขตสาทร และเขตราษฎร์

บูรณะ ซ่ึงเป็นเขตยา่นธุรกิจท่ีส าคญัของกรุงเทพมหานคร เน่ืองจากนกัลงทุนท่ีอยูใ่นช่วงของวยั

ท างาน จะเป็นผูท่ี้มีรายไดแ้ละมีอ านาจในการตดัสินใจในการออมและการลงทุนสูง ซ่ึงส่วนใหญ่จะ

มีความรู้ความเขา้ใจดา้นการออมและการลงทุนเป็นอยา่งดี จึงเป็นเหตุใหผู้ว้จิยัตั้งใจท่ีจะศึกษาปัจจยั

ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)   ของนกัลงทุนทัว่ไป 
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เล้ียงชีพและกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

 

 
ท่ีมา : สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 จาก http/:www.aimc.or.th 
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กองทุนรวมหุน้ทุนระยะยาว (LTF) (คู่มือ RMF & LTF ต่างๆ ของมูลนิธิกองทุนพฒันา

ระบบตลาดทุน ไดใ้หค้วามรู้เก่ียวกบั LTF ไวด้งัต่อไปน้ี) 

ความเป็นมาของกองทุนรวมหุน้ทุนระยะยาว (LTF) 

 กองทุนรวมหุน้ทุนระยะยาว (Long Term Equity Fund) เป็นกองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุนในหุน้ 

โดยทางการสนบัสนุนใหจ้ดัตั้งข้ึนเม่ือเดือนเมษายน 2547 เพื่อเพิ่มสัดส่วนผูล้งทุนสถาบนัท่ีจะ

ลงทุนระยะยาวในตลาดหลกัทรัพยฯ์ การเพิ่มผูล้งทุนสถาบนัดงักล่าวจะช่วยใหต้ลาดทุนไทยมี

เสถียรภาพมากข้ึนและเป็นการช่วยลดการพึ่งพาเงินลงทุนจากต่างชาติ โดยผูท่ี้ลงทุนใน LTF ท่ีเป็น

บุคคลธรรมดาจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี เพื่อเป็นแรงจูงใจในการลงทุนคลา้ยคลึงกบั RMF 

คือ เงินลงทุนใน LTF ไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งน าไปรวมค านวณภาษีเงินได ้ตามท่ีจ่ายจริงไม่เกินร้อยละ 

15 ของเงินได ้หรือไม่เกิน 300,000 บาท ในแต่ละปีภาษี โดยตอ้งลงทุนใน LTF ไม่นอ้ยกวา่ 5 ปี

ปฏิทิน 

ภาพท่ี 1.3 : ระยะเวลาในการลงทุนกองทุน LTF 
 

 
ท่ีมา : รูประยะเวลาในการลงทุนกองทุน LTF. RMF หรือ LTF จะเลือกตวัใด. สืบคน้เม่ือ              

31 สิงหาคม 2551. จาก http://dcopywriter.wordpress.com/2007/12/24 

 

ลกัษณะส าคญัของ LTF  

 เป็นกองทุนรวมตราสารแห่งทุนท่ีน าเงินไปลงทุนในหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียบไม่ต ่า

กวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 

 

http://dcopywriter.wordpress.com/2007/12/24
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LTF เหมาะสมกบัใคร ? 

 LTF เหมาะกบัผูท่ี้ตอ้งการลงทุนในหุน้ระยะยาว แต่อาจไม่มีความช านาญเก่ียวกบัการ

ลงทุนในหุน้หรือไม่มีเวลา จึงเลือกลงทุนผา่นกองทุนรวม ทั้งน้ีผูล้งทุนจะตอ้งเขา้ใจและยอมรับ

ความเส่ียงจากการลงทุน และเง่ือนไขเก่ียวกบัระยะเวลาในการลงทุนได ้คือ ลงทุนแลว้ตอ้งถือ

หน่วยลงทุนไวไ้ม่นอ้ยกวา่ 5 ปี 

เง่ือนไขการลงทุน 

1) เงินลงทุนใน LTF ตอ้งมาจากการประกอบอาชีพ และเป็นเงินไดพ้ึงประเมินตามมาตรา 40 

แห่งประมวลรัษฎากร 

2) เงินลงทุนใน LTF ตอ้งเป็นการลงทุนในช่วงระยะเวลาไม่เกินปี พ.ศ. 2559 เท่านั้น 

3) ไม่มีการจ ากดัเงินลงทุนขั้นต ่า โดยนกัลงทุนสามารถลงทุนไดสู้งสุดถึง 15% ของเงินไดใ้น

แต่ละปี แต่ตอ้งไม่เกิน 300,000 บาท แต่หากมีการลงทุนเกินกวา่ท่ีก าหนดขา้งตน้ และมี

การขายคืนหน่วยลงทุน นกัลงทุนตอ้งน าก าไรท่ีไดรั้บจากการขายคืนหน่วยลงทุนเฉพาะ

ส่วนท่ีเกินกวา่ท่ีก าหนด ไปรวมค านวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาดว้ย 

4) เม่ือซ้ือหน่วยลงทุนของ LTF ในปีใดแลว้ ก็สามารถหกัลดหยอ่นภาษีไดท้นัทีในปีนั้น แต่

ตอ้งถือหน่วยลงทุนไวไ้ม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน โดยเร่ิมนบัจากปีท่ีมีการลงทุนเป็นคร้ังแรก 

ยกตวัอยา่งเช่น หากลงทุนซ้ือหน่วยลงทุนของ LTF ในวนัท่ี 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2548 ซ่ึง

พิจารณาตามเง่ือนไขแลว้ตอ้งถือไปอีก 5 ปีขา้งหนา้ อยา่งไรก็ตามถา้สามารถขายคืนหน่วย

ลงทุนในวนัท่ี 2 มกราคม พ.ศ. 2552 ได ้นกัลงทุนก็ยงัคงไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ครบถว้น ทั้งน้ีก็เพราะ หากนบัตามปีปฏิทินท่ีเร่ิมลงทุนเป็นคร้ังแรก การท่ีนกัลงทุนเลือก

ลงทุนวนัใดวนัหน่ึงในปี พ.ศ. 2548 ก็นบัเป็น 1 ปีปฏิทิน และการขายคืนหน่วยลงทุนใน

วนัใดวนัหน่ึงตามเง่ือนไขท่ีกองทุนไดก้ าหนดไวใ้นปี พ.ศ. 2552 ก็นบัเป็นอีก 1 ปีปฏิทิน

เช่นกนั รวมกบัอีก 3 ปีท่ีถือครองก็จะนบัเป็นระยะเวลา 5 ปีปฏิทินพอดี (แมว้า่ระยะเวลาท่ี

ถือครองหน่วยลงทุนจริงๆ จะเท่ากบั 3 ปี กบั 2 วนัเท่านั้นก็ตาม) 

5) ไม่จ  าเป็นตอ้งลงทุนอยา่งต่อเน่ือง เหมือนกองทุน RMF ดงันั้นกองทุน LTF สามารถท่ีจะ

นบัเงินท่ีลงทุนแยกกนัไปในแต่ละปีได ้เช่น ถา้ลงทุนเงินกอ้นแรกในปี 2547 ก็สามารถไถ่
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ถอนไดอี้ก 5 ปีขา้งหนา้ในปี พ.ศ. 2551 และถา้ลงทุนเงินอีกกอ้นหน่ึงในปี 2548 ก็สามารถ

ไถ่ถอนไดอี้ก 5 ปีขา้งหนา้ในปี พ.ศ. 2552 เป็นตน้ 

6) กรณีท่ีกองทุนมีการจ่ายเงินปันผล นกัลงทุนมีภาระภาษีท่ีตอ้งจ่าย โดยสามารถเลือกหกั

ภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัรา 10% หรือจะเลือกไม่หกั ณ ท่ีจ่าย แต่น าเงินปันผลท่ีไดรั้บนั้นมา

ค านวณเพื่อเสียภาษีเงินไดป้ระจ าปีทีเดียวเลยก็ได้ 

7) LTF ถูกก าหนดใหรั้บซ้ือหน่วยลงทุนไดไ้ม่เกินปีละ 2 คร้ัง แตกต่างจาก RMF ท่ีไม่มี

ขอ้จ ากดัเร่ืองการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

8) ผูล้งทุนไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของ LTF ไปจ าหน่ายจ่ายโอน จ าน า หรือน าไปเป็น

ประกนั 

นโยบายการลงทุนใน LTF 

 LTF เป็นกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนแบบเดียว คือ ลงทุนในหุน้สามญัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน โดยแต่ละ LTF 

อาจจะมีรายละเอียดท่ีแตกต่างกนั เช่น บางกองทุนอาจจะเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม SET 50 หรือ     

SET 100 โดยกองทุน LTF จะต่างจาก RMF คือสามารถจ่ายเงินปันผลได ้ขณะท่ี RMF จ่าย          

เงินปันผลไม่ได ้

การโอนยา้ยการลงทุนใน LTF 

ผูล้งทุนสามารถโอนยา้ยการลงทุนทั้งหมดหรือเพียงบางส่วนจาก LTF หน่ึงไปยงั LTF อ่ืน

ได ้ โดยอาจโอนยา้ยการลงทุนไปยงักองทุนรวมเดียวหรือหลายกองทุนรวมก็ได ้ตามเง่ือนไขท่ี

ก าหนดไวใ้นหนงัสือช้ีชวนของแต่ละกองทุน LTF  

LTF มีขอ้แตกต่างจากกองทุนรวมทัว่ๆ ไป  

1) ตอ้งลงทุนเป็นไปตามเง่ือนไขจึงจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี 

2) ขายคืนหน่วยลงทุนไดไ้ม่เกินปี 2 คร้ัง 

ขอ้ดีของ LTF 

 ไดสิ้ทธิประโชน์ทางภาษีตามท่ีกล่าวแลว้ขา้งตน้ นอกจากน้ีการลงทุนในตราสารทุนยิง่

ระยะยาวมากข้ึนจะมีความเส่ียงในขาลงลดลงเม่ือเทียบกบัการลงทุนระยะเวลาท่ีสั้นกวา่  
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สิทธิประโยชน์ทางภาษีของผูล้งทุนใน LTF  

 เงินลงทุนใน LTF ไดรั้บการยกเวน้ไม่ตอ้งน าไปรวมค านวณภาษีเงินได ้ตามท่ีจ่ายจริงไม่

เกินร้อยละ 15 ของเงินได ้หรือไม่เกิน 300,000 บาท ในแต่ละปีภาษี โดยไม่นบัรวมกบัเงินลงทุนใน 

RMF  เงินสะสมเขา้กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือ กบข. โดยตอ้งลงทุนไม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน 

นบัตั้งแต่วนัท่ีลงทุนคร้ังแรก จะไดรั้บยกเวน้ภาษีทั้งจ  านวน ก าไรส่วนเกินท่ีไดรั้บจากการไถ่ถอน

หน่วยลงทุน เม่ือผูล้งทุน ลงทุนมาแลว้ไม่นอ้ยวา่ 5 ปี จะไดรั้บยกเวน้ภาษี ทั้งน้ี หากมีการลงทุนเกิน 

เม่ือขายคืนหน่วยลงทุนแลว้มีก าไร ผูล้งทุนจะตอ้งน าก าไรจากการขายคืนหน่วยลงทุน (Capital 

gain) เฉพาะจากส่วนเงินลงทุนท่ีเกิน ไปรวมค านวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาดว้ย ส่วน

กรณีไถ่ถอนเน่ืองจากผูล้งทุนทุพพลภาพหรือเสียชีวติ เงินท่ีไถ่ถอนจะไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งเสียภาษี

ทั้งจ  านวน 

การช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีไดรั้บไปกรณีผูล้งทุนปฏิบติัไม่เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน 

 หากผูล้งทุนปฏิบติัไม่เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน คือขายคืนหน่วยลงทุนก่อนครบ

ก าหนด 5 ปีปฏิทิน ถือวา่ผดิเง่ือนไขการลงทุน ผูล้งทุนจะตอ้งช าระคืนเงินภาษีท่ีไดรั้บยกเวน้ไป 

เฉพาะยอดเงินลงทุนท่ีขายคืนพร้อมเงินเพิ่มในอตัราร้อยละ 1.5 ต่อเดือน โดยนบัตั้งแต่เดือนเมษายน 

ของปีท่ีผูล้งทุนยืน่ขอยกเวน้ภาษี จนถึงเดือนท่ีมีการยืน่ภาษีคืนภาษี ดงันั้นผูล้งทุนจึงควรยืน่ขอคืน

เงินภาษีพร้อมเงินเพิ่มทนัทีท่ีมีการท าผดิเง่ือนไขการลงทุน โดยไม่จ าเป็นตอ้งรอใหถึ้งรอบช าระ

ภาษีตามปกติ ส าหรับกรณีขาย LTF คืนเพียงบางส่วน ใหคื้นภาษีเฉพาะยอดท่ีขายคืนพร้อมเงินเพิ่ม

เท่านั้น นอกจากน้ีตอ้งจ่ายภาษีของก าไรส่วนเกินทุน (Capital Gain) โดยน าก าไรท่ีไดรั้บจากการ

ขายคืนไปรวมเป็นเงินไดข้องปีท่ีขายคืนเพื่อเสียภาษีเงินได ้ซ่ึงในทางปฏิบติัเม่ือผูล้งทุนขายคืน 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมจะหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 3% ของก าไรส่วนเกินทุนไวก่้อน  
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ภาพท่ี 1.4 : การผดิเง่ือนไขการลงทุน 
 

 
 

ท่ีมา : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย.์ สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 

จาก http//:www.sec.or.th 
 

ภาพท่ี 1.5 : ตวัอยา่งการเปรียบเทียบการประหยดัภาษีจากการลงทุนใน LTF 

 

ท่ีมา : รูปการเปรียบเทียบการประหยดัภาษีจากการลงทุนใน LTF. สืบคน้เม่ือ 1 กนัยายน 2551 จาก 

http://www.set.or.th/ltf/taxbenefit.html 

 

http://www.set.or.th/ltf/taxbenefit.html
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 1.2 วตัถปุระสงค์ของงานวิจัย 

1) เพื่อศึกษาลกัษณะการออมของนกัลงทุน ในเขตกรุงเทพมหานคร 

2) เพื่อศึกษาความสนใจของนกัลงทุนทัว่ไปท่ีมีต่อการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

(LTF) 

3) เพื่อศึกษาถึงเหตุผลของการตดัสินใจในการออมกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) 

4) เพื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมประเภทกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว (LTF) ในเขตกรุงเทพมหานคร  

5) เพื่อศึกษาถึงระดบัความส าคญัของปัจจยัดา้นต่างๆ อนัประกอบดว้ย ปัจจยัดา้น

ผลตอบแทน ปัจจยัดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ปัจจยัดา้นความน่าสนใจในการ

ลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน ปัจจยัดา้นผลิตภณัฑ ์(LTF) ท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของประชาชน 

1.3  ขอบเขตของงานวิจัย 

ในการศึกษาวจิยัคร้ังน้ี จะมุ่งศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมประเภทกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของประชาชน ซ่ึงจะเนน้ศึกษาเฉพาะประชาชนท่ีเป็น

พนกังานบริษทัท่ีมีอายรุะหวา่ง 25-55 ปี ในเขตกรุงเทพมหานคร ซ่ึงเป็นช่วงอายขุองคนวยัท างาน 

ท่ีส่วนใหญ่มีรายไดเ้พียงพอและเร่ิมมีการวางแผนการออมเพื่ออนาคต โดยจะศึกษาถึงสาเหตุหรือ

ปัจจยัต่างๆ ท่ีส่งผลใหป้ระชาชนแต่ละคนมีการตดัสินใจในการออมกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

(LTF) โดยจะท าการสอบถามขอ้มูลทั้งเพศชายและเพศหญิง ซ่ึงจะใชก้ารออกแบบสอบถามจ านวน 

500 ชุด เป็นการสุ่มตวัอยา่งแบบเจาะจง (Purposive Sampling) และกระจายการส ารวจไปตาม

อาคารส านกังานในเขตยา่นธุรกิจ จ านวน 8 เขต จากนั้นผูว้จิยัจะน าแบบสอบถามท่ีไดรั้บกลบัมา 

มาประมวณผลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป SPSS เพื่อน าค่าท่ีไดจ้ากการค านวณมาวเิคราะห์มาความ

เป็นไปไดข้องการวจิยัต่อไป 

ระยะเวลาการศึกษางานวจิยัคร้ังน้ี คือ ตั้งแต่เดือนสิงหาคม ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2551 

โดยจะท าการแจกแบบสอบถามใหก้บักลุ่มตวัอยา่งในช่วงเดือน ตุลาคม  

1.4  ประเดน็ค าถามของงานวิจัย 

1) ลกัษณะการออมของนกัลงทุน ในยา่นเขตกรุงเทพมหานคร เป็นอยา่งไร 
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2) เหตุผลของการตดัสินใจในการออมกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) เป็นอยา่งไร 

3) ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมประเภทกองทุนรวมหุน้ระยะ

ยาว (LTF) ในเขตกรุงเทพมหานคร เป็นอยา่งไร 

1.5 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 

ภาพท่ี 1.6 : กรอบแนวคิดการวจิยั 
 

 

 

 

 

 
 

1.6  สมมติฐานของการศึกษาวิจัย 

สมมติฐานท่ี 1 ผลตอบแทนเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานท่ี 2  ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานท่ี 3 ความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนเป็นปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขต

กรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานท่ี 4  ผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF) เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 
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1.7  ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
1) เพื่อทราบถึงลกัษณะการออมของประชาชนในยา่นเขตกรุงเทพมหานคร 

2) เพื่อทราบถึงรูปแบบการตดัสินใจในการออมกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของ

ประชาชนในยา่นเขตกรุงเทพมหานคร 

3) เพื่อทราบถึงขอ้มูลของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) 

4) เพื่อทราบถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ของประชาชน 

5) เพื่อทราบถึงระดบัความส าคญัของปัจจยัดา้นต่างๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของประชาชน 

6) เป็นแนวทางใหก้บัประชาชนโดยทัว่ไปท่ีสนใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) 

7) ประชาชนท่ีสนใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) สามารถน าขอ้มูลสรุปของ

งานวจิยั ไปใชใ้นการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนได้ 

1.8   นิยามค าศัพท์ 

 นกัลงทุน หมายถึง พนกังานบริษทัท่ีปฏิบติังานในเขตยา่นธุรกิจ จ านวน 8 เขต ไดแ้ก่ เขต

วฒันา เขตพญาไท เขตปทุมวนั เขตบางรัก เขตหว้ยขวาง เขตจตุจกัร เขตสาทร และเขตราษฎร์

บูรณะ  ซ่ึงเป็นพนกังานบริษทัท่ีมีอายชุ่วงระหวา่ง 25-55 ปี 

 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน หมายถึง ตวัแปรต่างๆ ท่ีเป็นเหตุท่ีท าใหน้กัลงทุน

น าเงินมาลงทุนในกองทุน LTF 

 การตดัสินใจในการลงทุน  หมายถึง การก าหนดทิศทางการตดัสินใจซ่ึงเกิดจากความรู้สึกท่ี

มีต่อการลงทุน เม่ือไดรั้บรู้ขอ้มูลเก่ียวกบักองทุนเพียงพอ (วภิา คิดเมตตากุล, 2549) 

 จุดมุ่งหมายในการลงทุน  หมายถึง เป้าหมาย หรือ ส่ิงท่ีผูล้งทุนตอ้งการไดรั้บจากการลงทุน 

เช่น เพื่อความปลอดภยัของเงินลงทุน เพื่อไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี หรือเพื่อการออมเงินใน

ระยะยาว     (วภิา คิดเมตตากุล, 2549) 

 ผลตอบแทน หมายถึง ผลลพัธ์ท่ีไดรั้บจากการน าเงินไปลงทุนในกองทุน LTF  เช่น สิทธิ

ประโยชน์ทางภาษี ความงอกเงยของเงินลงทุน และเงินปันผล (ปัทมรัฐ ธรรมธิ, 2550) 
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 เง่ือนไขการลงทุน หมายถึง สิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีนกัลงทุนไดรั้บเม่ือร่วมลงทุนใน

กองทุน LTF หรือเง่ือนไขการลงทุน ระยะเวลาการไถ่ถอน เป็นตน้ ซ่ึงถา้นกัลงทุนไม่ปฏิบติัตามจะ

กระทบต่อผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนท่ีอาจจะไดรั้บ (ปัทมรัฐ ธรรมธิ, 2550) 

กองทุนรวม (Mutual Fund) หมายถึง กองทรัพยสิ์นท่ีจดัตั้งและบริหารโดยบริษทั

หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมหรือเรียกยอ่ ๆ วา่ " บลจ." มีวตัถุประสงคท่ี์จะน าเงินท่ีไดจ้ากการ

จ าหน่ายหน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุนไปลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ ท่ีใหผ้ลตอบแทนและมีความ

เส่ียงในการลงทุนแตกต่างกนัไป อาทิเช่น ลงทุนในหุน้ทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์แห่ง

ประเทศไทย ตราสารทางการเงินประเภทต่าง ๆ เป็นตน้ เพื่อใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนในรูปเงิน

ปันผลหรือก าไรจากการขายหน่วยลงทุน (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยฯ์, 2551) 

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) หมายถึง กองทุนรวมตราสาร

แห่งทุนท่ีน าเงินท่ีไดจ้ากการจ าหน่ายหน่วยลงทุนไปลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุน้สามญัของบริษทัจด

ทะเบียนไม่ต ่ากวา่ร้อยละหกสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมท่ี โดยทางการ

สนบัสนุนใหจ้ดัตั้งข้ึนเพื่อเพิ่มสัดส่วนผูล้งทุนสถาบนั (ซ่ึงก็คือ กองทุนรวม) ท่ีจะลงทุนระยะยาว

ในตลาดหลกัทรัพยฯ์แห่งประเทศไทย การเพิ่มผูล้งทุนสถาบนัดงักล่าวจะช่วยใหต้ลาดทุนไทยมี

เสถียรภาพมากข้ึน ทั้งน้ี ผูท่ี้ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ท่ีเป็นบุคคลธรรมดาจะไดรั้บสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีเพื่อเป็นแรงจูงใจในการลงทุน โดยเงินลงทุนซ้ือหน่วยในกองทุนประเภทน้ี

ไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาตามท่ีจ่ายจริง สูงสุดไม่เกินร้อยละ 15 ของเงินได ้โดยก าหนด

เพดานสูงสุดไวท่ี้ไม่เกิน 300,000 บาท นอกจากน้ี ก าไรจากการขายคืนหน่วยลงทุนหรือ capital 

gain tax ก็จะไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งน ามาค านวณเป็นเงินไดเ้ม่ือเสียภาษี ทั้งน้ี โดยมีเง่ือนไขวา่ ผูล้งทุน

จะตอ้งถือหน่วยลงทุนไวไ้ม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลกัทรัพยฯ์, 2551) 

กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund หรือ RMF) หมายถึง กองทุนรวมท่ี

มีวตัถุประสงคใ์นการส่งเสริมการออมและการลงทุนของบุคคล เพื่อเตรียมความพร้อมไวส้ าหรับ

การเกษียณอายท่ีุมีคุณภาพ ผูล้งทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ จะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ท่ีมากกวา่การลงทุนในกองทุนรวมทัว่ไป เพราะเงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดรั้บการ
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ยกเวน้ภาษีเงินไดไ้ม่เกินปีละ 300,000 บาท ทั้งน้ี ใหน้บัรวมเงินลงทุนในกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

หรือ กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ แลว้แต่กรณี ผูล้งทุนจะไดรั้บประโยชน์จากการประหยดั

ภาษีเงินไดท้นัที ตั้งแต่ปีแรกท่ีเร่ิมลงทุน(ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยฯ์, 2551) 

ความเส่ียงจากตลาด  หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีเกิดจากราคา หรือผลตอบแทน

ปรับตวัข้ึนลง เน่ืองจากความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบ้ีย การเมือง เป็นตน้  แต่ความเส่ียงน้ี

สามารถลดลงได ้ถา้มีการกระจายการลงทุนในหลกัทรัพยห์ลาย ๆ ตวั (ส านกังานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์, 2551) 

ความเส่ียงจากสภาพคล่อง หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีนกัลงทุนตอ้งการขายตรา

สาร แต่ขายไม่ได ้หรือขายไดแ้ต่ไม่ไดร้าคาตามท่ีก าหนดไว ้(ส านกังานคณะกรรมการก ากบั

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์, 2551) 

ความเส่ียงในการลงทุน หมายถึง การท่ีผูล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนจริงจากการลงทุน

เบ่ียงเบนไปจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัไวว้า่จะไดรั้บเม่ือเร่ิมแรกลงทุน (วรัณญา นวะมะรัตน, 

2550) 

การตดัสินใจในการลงทุน หมายถึง การก าหนดทิศทางการตดัสินใจ ซ่ึงเกิดจากความรู้สึกท่ี

มีต่อการลงทุน เม่ือไดรั้บรู้ขอ้มูลเก่ียวกบักองทุนอยา่งเพียงพอ (วภิา คิดเมตตากุล, 2549) 

บริษทัจดัการลงทุน  (Investment Company หรือ Investment Management Company) 

หมายถึง บริษทัจ ากดัหรือบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลักทรัพย์

ประเภทจดัการลงทุนโดยไดรั้บค่าธรรมเนียมเป็นผลตอบแทน บริษทัจดัการลงทุนจะจดัตั้งกองทุน

รวมข้ึนมาโดยออกหน่วยลงทุนระดมเงินเขา้กองทุนรวม แลว้จดั สรรเงินท่ีระดมไดไ้ปลงทุนต่าง ๆ 

ตามท่ีระบุไวใ้นวตัถุประสงคข์องการจดัตั้งกองทุนรวมนั้น ๆ บริษทัประเภทน้ีอาจเรียกว่า 

Management Company ดว้ย บริษทัจดัการลงทุนช่วยใหเ้งินของผูล้งทุนรายยอ่ยและผูล้งทุนท่ียงั

ขาดความรู้และทกัษะการลงทุนในหลกัทรัพย ์สามารถลงทุนไดอ้ยา่งมืออาชีพ มีการกระจายการ

ลงทุนและมีสภาพคล่อง (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์, 2551) 

ตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน หมายถึง บุคคลท่ีจะท าหนา้ท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน

รวมได ้ตอ้งเป็นบุคคลท่ีไดรั้บอนุญาตจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
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หลกัทรัพยฯ์ (ก.ล.ต.) เท่านั้น ตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน ตอ้งมีคุณสมบติัตามท่ีกฎหมายก าหนด 

และผา่นการทดสอบความรู้ในหลกัสูตรการเป็นตวัแทนขายจาก ก.ล.ต. (ส านกังานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์, 2551) 

หนงัสือช้ีชวน (Prospectus) หมายถึง เอกสารท่ีบริษทัผูเ้สนอขายหลกัทรัพยต่์อประชาชน

ทัว่ไปตอ้งจดัท าข้ึน เพื่อเปิดเผยขอ้มูลแสดงรายละเอียดเก่ียวกบับริษทั และรายละเอียดของการ

เสนอขายหลกัทรัพยค์ร้ังนั้น หนงัสือช้ีชวนจะตอ้งแสดงขอ้มูลลกัษณะธุรกิจของบริษทั โครงการใน

อนาคต โครงสร้างการบริหารงานผูบ้ริหารบริษทั ขอ้มูลทางการเงิน ผลประกอบการในอดีตและท่ี

คาดการณ์วา่จะเป็นไปในอนาคตประเภทของหุน้ท่ีเสนอขาย จ านวนหุน้ มูลค่าท่ีตราไว ้ราคาเสนอ

ขาย และวนัเวลาท่ีใหจ้องซ้ือหุน้ ขอ้มูลในหนงัสือช้ีชวนมีความส าคญัต่อผูล้งทุนท่ีจะใช้

ประกอบการวเิคราะห์และตดัสินใจลงทุนในหุน้นั้น ร่างหนงัสือช้ีชวนของบริษทัจะตอ้งผา่นการ

พิจารณาจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก่อนจดัท าเผยแพร่ให้

ประชาชนจองซ้ือหุน้ (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์, 2551) 

 



บทท่ี 2 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
การศึกษาเร่ือง “ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมประเภทกองทุนรวม

หุน้ระยะยาว (LTF: Long Term Equity Fund) ของนกัลงทุนทัว่ไป ในเขตกรุงเทพมหานคร” 

กรณีศึกษาพนกังานบริษทัยา่นธุรกิจจาํนวน 8 เขต ซ่ึงมีความเป็นมา แนวคิด ทฤษฎี และงานวจิยัท่ี

เก่ียวขอ้งกบัการศึกษาวจิยัในเร่ืองน้ีต่างๆ ดงัน้ี 

1. ความเป็นมาของกองทุนรวม ลกัษณะและประเภทของกองทุนรวม 

2. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการออม 

3. แนวคิดและทฤษฎีการตดัสินใจ 

4. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการตดัสินใจลงทุน 

4.1. แนวคิดและทฤษฎีหลกัการลงทุน 

4.2. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัขอ้มูลเพื่อการลงทุน 

5. ทฤษฎีความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งจากการลงทุนในกองทุนรวม 

6. ทฤษฎีความตอ้งการถือเงิน 

7. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1. ความเป็นมาของธุรกิจจดัการกองทุนรวมในประเทศไทย  (www.thaimutaulfund.com) 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมแห่งแรกของประเทศไทยไดจ้ดัตั้งข้ึนในปี พ.ศ. 2518 

โดยความร่วมมือกนัระหวา่งรัฐบาลไทยและบรรษทัการเงินระหวา่งประเทศ (International Finance 

Corporation – IFC) ซ่ึงเป็นหน่วยงานหน่ึงของธนาคารโลก และไดมี้การจดัตั้งและจดัการกองทุน

รวมโครงการแรกในปี พ.ศ. 2520 ภายใตช่ื้อ “โครงการกองทุนสินภิญโญ” ดว้ยขนาดกองทุน 100 

ลา้นบาทและมีอายโุครงการ 10 ปี  

ในปี พ.ศ. 2535 พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ พ.ศ. 2535 มีผลบงัคบัใช ้

จึงไดมี้การจดัตั้งสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ข้ึน เพื่อทาํหนา้ท่ี

กาํกบัดูแลและส่งเสริมพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์ธุรกิจจดัการลงทุน และตลาดทุนของประเทศ โดย

ในวนัท่ี 19 มีนาคม พ.ศ. 2535 กระทรวงการคลงัไดพ้ิจารณาใหใ้บอนุญาตการจดัการกองทุนรวม

http://www.thaimutaulfund.com/
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แก่บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมท่ีจดัตั้งข้ึนใหม่เพิ่มอีก 7 บริษทั รวมกบับริษทัเดิมอีก 1 

บริษทั เป็น 8 บริษทั มีผลใหธุ้รกิจการจดัการกองทุนรวมขยายตวัข้ึนอยา่งรวดเร็วและกลายเป็น

ส่วนสาํคญัในการพฒันาตลาดทุนของประเทศไทย  

ปลายปี พ.ศ. 2538 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดเ้ปิด

ใหย้ืน่คาํขอรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวมเพิ่มเติม ซ่ึงมี

กลุ่มผูผ้า่นการพิจารณาของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ จาํนวน 

7 กลุ่ม ( ไม่นบัรวมผูจ้ดัตั้ง บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม เพื่อผูล้งทุนต่างดา้ว จาํกดั ) โดย

ต่อมาในปี พ.ศ. 2539 – 2540 กลุ่มผูท่ี้ผา่นการพิจารณาดงักล่าวไดท้ยอยจดัตั้งบริษทัข้ึนเพื่อรับ

ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวมจากกระทรวงการคลงั  ซ่ึงมีกลุ่ม

ท่ีสามารถดาํเนินการจดัตั้งบริษทัไดเ้พียง 6 บริษทั รวมกบับริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมท่ี

จดัตั้งแลว้ก่อนหนา้น้ีเป็น 14 บริษทั  

ปัจจุบนั ณ วนัท่ี 15 กุมภาพนัธ์ 2551 มีบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมทั้งส้ิน 21 
บริษทั คือ 

 

1. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 
เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮา้ส์สาทร ชั้น M ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพฯ 10120 
โทร 0-2670-4900 โทรสาร 0-2679-1820 
http://www.ktam.co.th 

2. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กสิกรไทย จาํกดั 
เลขท่ี 252/38-41 อาคารเมืองไทย-ภทัร 1 ชั้น 30-32 ถนนรัชดาภิเษก  
แขวงหว้ยขวาง เขตหว้ยขวาง กรุงเทพฯ 10320 
โทร 0-2673-3999 โทรสาร 0-2693-2320 
http://www.kasikornasset.com 

3. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จาํกดั 
เลขท่ี 990 อาคารอบัดุลราฮิม เพลส ชั้น 32 ถนนพระราม 4 แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร 0-2636-1800 โทรสาร 0-2636-1820 
http://www.tmbam.com 

http://www.ktam.co.th/
http://www.kasikornasset.com/
http://www.tmbam.com/
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4. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทิสโก ้จาํกดั 
เลขท่ี 48/16 – 17 อาคารทิสโก ้ทาวเวอร์ ชั้น 9 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทร 0-2633-7777 โทรสาร 0-2633-7310 
http://www.tiscoasset.com 

5. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั  
เลขท่ี 130 – 132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 ชั้น 23 ถนนวทิย ุแขวงลุมพินี  
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0-2626-2222 โทรสาร 0-2263-4044 
http://www.scbam.com 

6. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั 
เลขท่ี 898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 15 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทร 0-2263-0800 โทรสาร 0-2263-0394 , 0-2263-0811-4 
http://www.thanachartfund.com 

7. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน นครหลวงไทย จาํกดั 
เลขท่ี 942/135 อาคารชาญอิสระทาวเวอร์ ชั้น 4 ถนนพระราม4 แขวงสุริวงศ ์เขต
บางรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทร. 0-2624-8555 โทรสาร 0-2624-8595 
http://www.sci-asset.com 

8. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน บีที จาํกดั 
เลขท่ี 44 ชั้น 16 ถนนหลงัสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร 0-2686-9500 โทรสาร 0-2657-3167 
http://www.btam.co.th 

9. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ฟินนัซ่า จาํกดั 
เลขท่ี 48/21, 48/24 อาคารทิสโกท้าวเวอร์ ชั้น 12 เอ ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม 
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทร 0-2352-4000 โทรสาร 0-2352-4098-9 
http://www.finansa-asset.com 
 

http://www.tiscoasset.com/
http://www.scbam.com/
http://www.thanachartfund.com/
http://www.sci-asset.com/
http://www.btam.co.th/
http://www.finansa-asset.com/
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10. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ไทย) จาํกดั 
เลขท่ี 179/6-10 อาคารบางกอกซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 5 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ 
เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร. 0-2679-5577,0-2679-5588 โทรสาร 0-2679-5571-5 
http://www.uobam.co.th 

11. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อเบอร์ดีน จาํกดั 
เลขท่ี 179 อาคารบางกอกซิต้ี ทาวเวอร์ ชั้น 28 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ  
เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร 0-2352-3333 โทรสาร 0-2352-3388 
http://www.aberdeen-asset.co.th 

12. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อยธุยา จาํกดั 
เลขท่ี 898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 12 ถนนเพลิตจิต แขวงลุมพินี  
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร 0-2657-5757 โทรสาร 0-2263-0199 
http://www.ayfunds.com 

13. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั ( มหาชน ) 
เลขท่ี 199 ชั้น G และชั้น 21-23 อาคารคอลมัน์ทาวเวอร์ ถนนรัชดาภิเษก 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร 0-2649-2000 โทรสาร 0-2649-2100, 0-2649-2111 
http://www.mfcfund.com 

14. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน แอสเซท พลสั จาํกดั 
เลขท่ี 175 อาคารสาธรซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 17 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขต
สาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร. 0-2672-1000 โทรสาร 0-2286-4472 
http://www.assetfund.co.th 

15. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนแมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จาํกดั 
ชั้น 6 อาคารแมนูไลฟ์เพลส 364/30 ถนนศรีอยธุยา แขวงถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท ์0-2246-7650 โทรสาร 0-2642-6341 
http://www.manulife-asset.co.th 

http://www.uobam.co.th/
http://www.aberdeen-asset.co.th/
http://www.ayfunds.com/
http://www.mfcfund.com/
http://www.assetfund.co.th/
http://www.manulife-asset.co.th/
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16. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไอเอน็จี ( ประเทศไทย ) จาํกดั 
เลขท่ี 130 – 132 อาคาสินธรทาวเวอร์ 1 ชั้น จี และ อาคาสินธรทาวเวอร์ 3 ชั้น 15, 
17 และ 18 ถนนวทิย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร 0-2688-7777 โทรสาร 0-2688-7700 
http://www.ingfunds.co.th 

17. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม ซีมิโก ้จาํกดั 
เลขท่ี 287 อาคารลิเบอร์ต้ีสแควร์ ชั้น 8 ถนนสีลม  
แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทร 0-2624-6300 โทรสาร 0-2624-6330 
http://www.moneyproline.com 

18. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั 
เลขท่ี 175 อาคารสาธรซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 26 หอ้ง 2601 ถนนสาทรใต ้ 
แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร 0-2679-6400 โทรสาร 0-2679-5995 – 6 
http://www.bblam.co.th 

19. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม พรีมาเวสท ์จาํกดั 
เลขท่ี 900 อาคารตน้สนทาวเวอร์ ชั้น 5 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทร 0-2257-0555 โทรสาร 0-2257-0360 
http://www.primavest.com 

20. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม ฟิลลิป จาํกดั 
เลขท่ี 849 อาคารวรวฒัน์ ชั้น 22 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร. 0-2635-3033 โทรสาร 0-2635-3040 
http://www.phillipasset.co.th 

21. บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั 
เลขท่ี 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชั้น 24 ( สยามดิสคฟัเวอร่ี ) ถนนพระราม 1  
แขวงปทุมวนั เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร 0-2659-8888 โทรสาร 0-2659-8860 – 1 
http://www.one-asset.com 

http://www.ingfunds.co.th/
http://www.moneyproline.com/
http://www.bblam.co.th/
http://www.primavest.com/
http://www.phillipasset.co.th/
http://www.one-asset.com/
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1.1 ความหมายของกองทุนรวม (www.thaimutaulfund.com) 
กองทุนรวม คือ เคร่ืองมือในการลงทุน (Investment Vehicle) สาํหรับผูล้งทุนรายยอ่ย ท่ี

ประสงคจ์ะนาํเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แต่ติดขดัดว้ยอุปสรรคหลายประการ ท่ีทาํใหก้าร
ลงทุนดว้ยตนเองไม่สามารถไดผ้ลลพัธ์ตามเป้าหมายท่ีตอ้งการ เช่น  

 มีทุนทรัพยจ์าํนวนจาํกดั ไม่สามารถกระจายการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเภทไดม้ากพอ 
เพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน หรือ  

 ไม่มีประสบการณ์ ความรู้ ความชาํนาญในการลงทุน หรือ  
 ไม่มีเวลาจะศึกษา คน้หา และติดตามขอ้มูลเพื่อใชใ้นการตดัสินใจการลงทุน  

กองทุนรวม จึงเป็นเคร่ืองมือในการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ มีการจดัการลงทุนอยา่งเป็น
ระบบ โดยมีจุดมุ่งหมายใหก้ารลงทุนไดรั้บผลตอบแทนท่ีดีสุด ภายใตก้รอบความเส่ียงท่ีผูล้งทุน
ยอมรับ 
1.2 ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวม  (www.thaimutaulfund.com) 

โครงสร้างของกองทุนรวม ถูกกาํหนดข้ึนเพื่อผลประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุน โดย
ประกอบดว้ยผูท่ี้ไดรั้บมอบหมายใหท้าํหนา้ท่ีต่าง ๆ และผูก้าํกบัดูแล ทั้งท่ีเป็นองคก์รของ
ภาคเอกชนและภาครัฐ ไดแ้ก่  

- บริษทัจดัการ บริษทัจดัการตอ้งเป็นบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตจดัการลงทุนจาก
กระทรวงการคลงัเท่านั้น บริษทัจดัการเป็นผูก้าํหนดโครงการกองทุนรวม นโยบายการลงทุนและ
วตัถุประสงค ์เพื่อนาํเสนอขออนุมติัจากสาํนกังาน ก.ล.ต. และตอ้งบริหารจดัการลงทุนตาม
วตัถุประสงคแ์ละนโยบายการลงทุนนั้นโดยเคร่งครัด ทั้งน้ี บริษทัจดัการจะแจง้นโยบายการลงทุน
และวตัถุประสงคใ์นการลงทุนใหผู้ล้งทุนทราบ ในหนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนท่ีแจกจ่าย
ใหแ้ก่ผูล้งทุนและผูท่ี้สนใจลงทุนไดศึ้กษาก่อนท่ีจะลงทุน  

-  ผูดู้แลผลประโยชน์ ผูดู้แลผลประโยชน์ เป็นสถาบนัการเงิน ท่ีมีคุณสมบติัตามท่ี
สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด และตอ้งไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งทั้งทางตรงและทางออ้มกบับริษทัจดัการ 
ผูดู้แลผลประโยชน์จะเป็นตวัแทนของผูถื้อหน่วยลงทุน ทาํหนา้ท่ีรักษาผลประโยชน์ทั้งมวลของผู ้
ถือหน่วยลงทุน เช่น  

1) ดูแลใหบ้ริษทัจดัการจดัการกองทุนใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละนโยบายการลงทุนของ
โครงการลงทุน ท่ีไดรั้บอนุมติัจากสาํนกังาน ก.ล.ต. และท่ีไดจ้ดแจง้ไวใ้นหนงัสือช้ีชวน  

2) ทาํหนา้ท่ีชาํระราคาค่าซ้ือและรับชาํระราคาจากการขายทรัพยสิ์น  
3) เก็บรักษาทรัพยสิ์นทั้งหมดของกองทุนรวม  
4) สอบทานความถูกตอ้งของมูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนรวม  

http://www.thaimutaulfund.com/
http://www.thaimutaulfund.com/
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5) ดาํเนินคดีฟ้องร้องแทนผูถื้อหน่วยลงทุนหากบริษทัจดัการปฏิบติัหนา้ท่ีโดยมิชอบ  
-  ตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ปัจจุบนับุคคลท่ีจะทาํหนา้ท่ีเสนอขายหน่วย

ลงทุนของกองทุนรวมได้ ตอ้งเป็นบุคคลท่ีไดรั้บอนุญาตจากสาํนกังาน ก.ล.ต. เท่านั้น ตวัแทน
สนบัสนุนขายหน่วยลงทุน ตอ้งมีคุณสมบติัตามท่ีกฎหมายกาํหนด และผา่นการทดสอบความรู้ใน
หลกัสูตรการเป็นตวัแทนขายจากสถาบนัท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต. เห็นชอบ ข้ึนทะเบียนรายช่ือกบั
สาํนกังาน ก.ล.ต. ตอ้งปฏิบติัและทาํหนา้ท่ีในการขายตามกรอบท่ีกฎหมายกาํหนด เพื่อป้องกนัการ
ขายและการโฆษณาชวนเช่ือใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผดิในสาระสาํคญั ตวัแทนสนบัสนุนขายหน่วยลงทุน 
หรือท่ีเรียกกนัอยา่งเป็นทางการวา่ ผูท้าํหนา้ท่ีขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนกองทุนรวม มีสอง
ระดบั ไดแ้ก่  

1. ตวัแทนสนบัสนุนการขาย-ระดบัหน่ึง [ Investment Planner (IP)] หมายถึง บุคคลท่ีสามารถ
ให ้คาํแนะนาํในการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและผูส้นใจ
ลงทุนทัว่ไป ทั้งท่ีเป็น คาํแนะนาํทัว่ไป และ คาํแนะนาํเฉพาะเจาะจง  

2. ตวัแทนสนบัสนุนการขาย-ระดบัสอง [ Fundamental Guide (FG) ] หมายถึง บุคคลท่ี 
สามารถให ้คาํแนะนาํในการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม แก่ผูถื้อหน่วยลงทุน
และผูส้นใจลงทุน ทัว่ไป เฉพาะท่ีเป็น คาํแนะนาํทัว่ไป เท่านั้น  
- นายทะเบียนหน่วยลงทุน นายทะเบียนหน่วยลงทุน เป็นสถาบนัการเงินท่ีไดรั้บอนุญาต

จากสาํนกังาน ก.ล.ต. ใหมี้หนา้ท่ีดูแลทะเบียนรายช่ือผูถื้อหน่วยลงทุน ตลอดจนสิทธิประโยชน์ของ
ผูถื้อหน่วยลงทุน เช่น การจ่ายเงินปันผล และสิทธิประโยชน์ อ่ืน ๆ บริษทัจดัการอาจทาํหนา้ท่ีเป็น
นายทะเบียนหน่วยลงทุน สาํหรับกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของตนก็ได้  

- ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เป็นบุคคลท่ีไดรั้บอนุญาตใหเ้ป็นผูส้อบ
บญัชี และมีช่ือข้ึนทะเบียนไวก้บัสาํนกังาน ก.ล.ต. ตอ้งไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งทั้งทางตรงและทางออ้ม
กบับริษทัจดัการ มีหนา้ท่ีตรวจสอบบญัชีทรัพยสิ์นของกองทุนรวม ตรวจสอบและใหค้วาม
เห็นชอบงบการเงินของกองทุนใหถู้กตอ้งตามมาตรฐานบญัชี  

- สมาคมบริษทัจดัการลงทุน สมาคมบริษทัจดัการลงทุน จดัตั้งข้ึนภายใตพ้ระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ พ.ศ. 2535 เป็นสมาคมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัทรัพย ์จด
ทะเบียนสมาคมกบัสาํนกังาน ก.ล.ต. มีบริษทัจดัการท่ีประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ
กองทุนรวม การจดัการกองทุนส่วนบุคคล และการจดัการกองทุนส่วนบุคคลท่ีเป็นกองทุนสาํรอง
เล้ียงชีพเป็นสมาชิก สมาคมมีหนา้ท่ีกาํหนดจรรยาบรรณ และวางมาตรฐานในการปฏิบติั ใหบ้ริษทั
สมาชิกยดึถือและปฏิบติัเป็นมาตรฐานเดียวกนัทุกราย กาํหนดบทลงโทษเม่ือบริษทัสมาชิกฝ่าฝืน
และไม่ปฏิบติัตาม  
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- สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ สาํนกังาน
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ เป็นองคก์รของภาครัฐ ทาํหนา้ท่ีกาํกบัดูแล
ธุรกิจหลกัทรัพย ์รวมถึงการจดัการลงทุน ออกระเบียบ ขอ้บงัคบั ประกาศ หรือ ขอ้กาํหนดตาม
ความในกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย ์และตลาดหลกั 
1.3 ประเภทของกองทุนรวม (www.thaimutaulfund.com) 

ดว้ยกองทุนรวมเป็นเสมือนหน่ึงเคร่ืองมือในการลงทุนของผูล้งทุน ดงันั้น  จึงตอ้งมีความ

หลากหลายเพื่อใหมี้ความเหมาะสมกบัแต่ละลกัษณะของผูล้งทุน โดยทัว่ไปกองทุนรวมสามารถ

แบ่งออกได ้ดงัน้ี  

1. แบ่งตามประเภทของการขายคืนหน่วยลงทุน  
กองทุนปิด (Closed-End fund) กองทุนรวมท่ีมีหน่วยลงทุนคงท่ี ไม่เพิ่มข้ึนและไม่

ลดลง และเปิดใหมี้การจองซ้ือเพียงคร้ังเดียวเม่ือจดัตั้งโครงการ มีกาํหนดอายโุครงการแน่นอน และ
บริษทัจดัการไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนก่อนครบกาํหนดอายโุครงการ ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่สามารถ
ไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อน ครบกาํหนดอายโุครงการได้ โดยส่วนใหญ่แลว้ อายโุครงการของกองทุน
รวมในประเทศไทย จะมีกาํหนด 3 ปี 5 ปี หรือ 10 ปี และเพื่อเพิ่มสภาพคล่อง ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วย
ลงทุน บริษทัจดัการอาจนาํหน่วยลงทุนของกองทุนปิดไปจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดรอง(ตลาด
หลกัทรัพยฯ์แห่งประเทศไทย) หรือจดัใหมี้ ตวัแทนจดัการซ้ือขาย (Market maker)  

กองทุนเปิด (Open-End fund) กองทุนรวมท่ีสามารถเพิ่มหรือลดหน่วยลงทุนได้ ไม่มี
กาํหนดอายโุครงการ และบริษทัจดัการรับซ้ือคืนหน่วย ลงทุนตามกาํหนดเวลาท่ีระบุไวใ้นหนงัสือ
ช้ีชวน เช่น ทุกวนั ทุกสัปดาห์ ทุกสองสัปดาห์ ทุกเดือน ทุกไตรมาส หรือทุกหกเดือน กองทุนเปิดจึง
เป็นท่ีนิยม มากกวา่กองทุนปิด เพราะมีสภาพคล่องมากกวา่ 
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ตารางท่ี  2.1 : ตารางเปรียบเทียบกองทุนปิดและกองทุนเปิด 
 

ตารางเปรียบเทียบกองทุนปิดและกองทุนเปิด  

   กองทุนปิด  กองทุนเปิด  

1. จาํนวนหน่วยลงทุน  กาํหนดแน่นอน ไม่เพ่ิม ไม่ลด  สามารถเพ่ิมหรือลดลงได ้ 

2. อายโุครงการ  มีกาํหนดแน่นอน  ไม่มีกาํหนด (evergreen)  

3. การซ้ือหน่วยลงทุน  เปิดใหจ้องซ้ือคร้ังเดียวเม่ือเร่ิมโครงการหาก

ประสงคซ้ื์อเพ่ิมในภายหลงั ตอ้งเขา้ซ้ือในตลาด

รอง (กรณีบริษทัจดัการนาํหน่วยลงทุนเขา้จด

ทะเบียนซ้ือขาย) หรือแสดงความจาํนงกบั

ตวัแทนขาย (market maker) ท่ีบริษทัจดัการ

แต่งตั้ง  

สามารถซ้ือเพ่ิมจาํนวนหน่วยกบับริษทั

จดัการโดยตรง หรือติดต่อผา่นตวัแทน

สนบัสนุนการขาย ท่ีบริษทัจดัการแต่งตั้ง ทั้ง

ท่ีเป็นบุคคลธรรมดา และนิติบุคคล เช่น 

ธนาคาร หรือบริษทัหลกัทรัพย ์ซ่ึงจะทาํ

หนา้ท่ีส่งคาํส่ังซ้ือมายงับริษทัจดัการ  

4. การขายคืนหน่วย

ลงทุน  

บริษทัจดัการไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนจนกวา่

จะครบอายโุครงการ หากผูล้งทุนมีความ

จาํเป็นตอ้งใชเ้งิน ตอ้งขายหน่วยลงทุนท่ีถือไว้

ในตลาดรองในราคาตลาดใหแ้ก่ผูป้ระสงคซ้ื์อ  

บริษทัจดัการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตาม

กาํหนดเวลาท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวน 

(รายวนั รายสัปดาห์ รายเดือน) ในราคา

เท่ากบัมลูค่าทรัพยสิ์นสุทธิ หกัดว้ย

ค่าธรรมเนียม(ถา้ม)ี  

5. การจดทะเบียนซ้ือขาย  นิยมจดทะเบียนซ้ือขายหน่วยลงทุนในตลาด

รอง เช่น ตลาดหลกัทรัพยฯ์แห่งประเทศไทย  

ไม่นิยมจดทะเบียนซ้ือขายหน่วยลงทุนใน

ตลาดรอง เพราะสามารถซ้ือขายผา่นตวัแทน

สนบัสนุนการขายไดอ้ยูแ่ลว้  

ท่ีมา : สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 จาก 

http//:www.thaimutualfund.com และ http/:www.aimc.or.th 

2. แบ่งตามนโยบายการลงทุน 10 แบบมาตรฐานของสาํนกังาน ก.ล.ต.  
2.1. กองทุนรวมตราสารแห่งทุน (Equity Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือ

มีไวซ่ึ้งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ
กองทุนรวม บริษทัจดัการตอ้งรายงานค่าเฉล่ียการถือครองตราสารทุนใหส้าํนกังาน ก.ล.ต. ทราบ
ทุกรอบระยะเวลาสามเดือน หกเดือน เกา้เดือน และสิบสองเดือนของรอบบญัชีกองทุน หากค่าเฉล่ีย
การถือครองตราสารทุนไม่ถึงร้อยละ 65 ในรอบระยะเวลาใด ใหบ้ริษทัจดัการแสดงเหตุผลโดย
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ชดัเจน เพื่อท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต. จะไดน้าํไปเปิดเผยใหแ้ก่ผูล้งทุนและผูท่ี้สนใจลงทุนทราบต่อไป 
โดยทัว่ไปแลว้ กองทุนรวมตราสารแห่งทุน มีความเส่ียงสูงกวา่กองทุนรวม ท่ีมีนโยบายลงทุนใน
ตราสารประเภทอ่ืน จึงเหมาะสาํหรับผูล้งทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดสู้ง และควรลงทุนเพื่อหวงัผลท่ี
ดีกวา่ในระยะยาว  

2.2. กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี (General Fixed Income Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบาย
การลงทุนในหรือมีไวเ้ฉพาะเงินฝาก หรือหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวธีิ
อ่ืนตามท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดหรือใหค้วามเห็นชอบใหก้องทุนประเภทดงักล่าวลงทุนได้ หา้ม
มิใหก้องทุนรวมตราสารแห่งหน้ีลงทุนหรือ มีไวซ่ึ้งตราสารทุนหรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน (หุน้กู้
แปลงสภาพ) ยกเวน้แต่สาํนกังาน ก.ล.ต. จะพิจารณาอนุญาต เม่ือมีผูใ้หค้าํรับรองท่ีน่าเช่ือถือไดว้า่
จะเป็นผูรั้บ ซ้ือตราสารทุนหลงัการแปลงสภาพนั้นออกไปจากกองทุนโดยทัว่ไปแลว้ กองทุนรวม
ตราสารแห่งหน้ี มีความเส่ียงนอ้ยกวา่กองทุนรวมท่ีมีนโยบาย ลงทุนในตราสารทุน จึงเหมาะ
สาํหรับผูล้งทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดน้อ้ยกวา่  

2.3. กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีระยะยาว (Long-term Fixed Income Fund) กองทุนรวมท่ี
มีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวเ้ฉพาะเงินฝาก หรือหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอก
ผลโดยวธีิอ่ืนตามท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต .กาํหนดหรือใหค้วามเห็นชอบใหก้องทุนประเภทดงักล่าว
ลงทุนได ้โดยกองทุนมีวตัถุประสงคท่ี์จะดาํรง พอร์ตโฟริโอ ดูเรชนั (portfolio duration) ในขณะใด
ขณะหน่ึงของกองทุนรวมนั้นมากกวา่หน่ึงปีข้ึนไป พอร์ตโฟริโอ ดูเรชนั  (portfolio duration) 
หมายถึง อายถุวัเฉล่ียแบบถ่วงนํ้าหนกัของกระแสเงินท่ีไดรั้บจากทรัพยสิ์นของกองทุนรวม 
พอร์ตโฟริโอ ดูเรชนั มากกวา่หน่ึงปี มีความหมายโดยทัว่ไปวา่ ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนและมีไว ้มี
อายเุฉล่ียมากกวา่หน่ึงปี เหมาะสาํหรับผูล้งทุนท่ียอมรับความเส่ียงตํ่า และสามารถลงทุนระยะยาว
ได ้ 

2.4. กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีระยะสั้น (Short-term Fixed Income Fund) กองทุนรวมท่ี
มีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวเ้ฉพาะเงินฝาก หรือหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอก
ผลโดยวธีิอ่ืนตามท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดหรือใหค้วามเห็นชอบใหก้องทุนประเภทดงักล่าว
ลงทุนได ้โดยกองทุนมีวตัถุประสงคท่ี์จะดาํรง พอร์ตโฟริโอ ดูเรชนั (Portfolio Duration) ในขณะ
ใดขณะหน่ึงของกองทุนรวมนั้นไม่เกินหน่ึงปี พอร์ตโฟริโอ ดูเรชนั ตํ่ากวา่หน่ึงปี  มีความหมาย
โดยทัว่ไปวา่ ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนและมีไว ้มีอายเุฉล่ียนอ้ยกวา่หน่ึงปี เหมาะสาํหรับผูล้งทุนท่ี
ตอ้งการลงทุนระยะสั้น และตอ้งการความเส่ียงตํ่า  

2.5. กองทุนรวมผสม (Balanced Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้ง
หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวธีิอ่ืนตามท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต.กาํหนด หรือให้

javascript:openwin('2',%20'�ͧ�ع������������˹��')
javascript:openwin('3',%20'�ͧ�ع������������˹���������')
javascript:openwin('4',%20'�ͧ�ع������������˹���������')
javascript:openwin('5',%20'�ͧ�ع������')


25 
 

ความเห็นชอบใหก้องทุนประเภทดงักล่าวลงทุนได้ โดยมีวตัถุประสงคท่ี์จะดาํรงอตัราส่วนการ
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารทุนในขณะใดขณะหน่ึงไม่เกินร้อยละ 65 และไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 35 
ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม กองทุนผสม ลงทุนในตราสารไดทุ้กประเภท ผูจ้ดัการ
กองทุนสามารถแสวงหาโอกาสลงทุนท่ีดีกวา่ไดท้ั้งในตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี แต่
เป็นการจดัสรรเงินลงทุนประเภทสมดุล เพราะมีขอ้กาํหนดเก่ียวกบั ceiling และ floor ในการลงทุน
ในตราสารทุน กองทุนผสม เหมาะสาํหรับผูล้งทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดป้านกลาง  

2.6. กองทุนรวมผสมแบบยดืหยุน่ (Flexible Portfolio Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวธีิอ่ืนตามท่ีสาํนกังาน 
ก.ล.ต.กาํหนด หรือใหค้วามเห็นชอบใหก้องทุนประเภทดงักล่าวลงทุนได ้ทั้งน้ี การลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวธีิอ่ืนดงักล่าว ข้ึนกบัการตดัสินใจลงทุน
ของผูจ้ดัการกองทุนรวม ตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ กองทุนรวมผสมแบบ
ยดืหยุน่ สามารถลงทุนในตราสารทุกประเภทเช่นเดียวกบักบักองทุนรวมผสม แต่ไม่มีขอ้กาํหนด
เก่ียวกบั ceiling และ floor ในการลงทุนในตราสารทุนแต่อยา่งใด การจดัสรรเงินลงทุนของกองทุน
รวมผสมแบบยดืหยุน่ระหวา่งตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี จึงอยูก่บัดุลพินิจของผูจ้ดัการ
กองทุน กองทุนรวมผสมแบบยดืหยุน่ เหมาะสาํหรับผูล้งทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดป้านกลาง  

2.7. กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม โดยเฉล่ียในรอบปี
บญัชีไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม เน่ืองจากกองทุนรวมมีขอ้ดี
หลายประการ ท่ีสาํคญัคือ มีการกระจายการลงทุน ความเส่ียงจึงลดลง ทั้งยงัมีตน้ทุนเฉล่ียตํ่า 
กองทุนรวมหน่วยลงทุนจึงรับเอาขอ้ไดเ้ปรียบดงักล่าวมา นอกจากนั้นแลว้ กองทุนรวมหน่วยลงทุน
ยงักระจายการลงทุนไปในหลาย กองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของหลายผูจ้ดัการกองทุนและหลาย
บริษทัจดัการ จึงเป็นการกระจายความเส่ียงท่ีกวา้งขวางกวา่ ขอ้เสียของกองทุนรวมหน่วยลงทุน อยู่
ท่ีมีค่าธรรมเนียมในการจดัการและค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ ซํ้ าซอ้น  

2.8. กองทุนรวมใบสาํคญัแสดงสิทธิ (Warrant Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุน
ในหรือมีไวซ่ึ้งใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้ใบสาํคญัแสดง
สิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุน และใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้เพิ่มทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่
นอ้ยกวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม การลงทุนในใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะ
ซ้ือหุน้ มีความเส่ียงสูง กองทุนประเภทน้ีจึงมีความเส่ียงสูงมาก  

2.9. กองทุนรวมกลุ่มธุรกิจ (Sector Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไว้
ซ่ึงตราสารทุนของบริษทัท่ีมีธุรกิจหลกัประเภทเดียวกนัตามท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์แห่งประเทศไทย
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กาํหนด โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 
กองทุนรวมกลุ่มธุรกิจ มีการลงทุนกระจุกตวั จึงมีความเส่ียงสูงกวา่กองทุนรวมตราสารแห่งทุน
โดยทัว่ไป  

2.10.  กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนใน
หรือมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีคุณภาพและมีกาํหนดชาํระเงินตน้เม่ือทวงถามหรือมีอายคุงเหลือไม่เกิน  
1 ปี กองทุนรวมตลาดเงิน มีนโยบายการลงทุนท่ีคลา้ยคลึงกบั กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีระยะสั้น 
มีความเส่ียงตํ่าสุด เหมาะสาํหรับการลงทุน ระยะสั้นของผูล้งทุนท่ีไม่ตอ้งการความ 

3. กองทุนรวมประเภทพิเศษ  
3.1 กองทุนรวมมีประกนั (Guarantee Fund) คือ กองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการจดัใหมี้

สถาบนัการเงินเป็นผูป้ระกนัต่อผูถื้อหน่วยลงทุนวา่ จะจ่ายเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและ
ผลตอบแทน ตามจาํนวนเงินท่ีประกนัไว ้(อาจจะเป็นบางส่วนหรือทั้งหมด) ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 
เม่ือถือหน่วยลงทุนครบอายตุามระยะเวลาประกนัท่ีกาํหนด วตัถุประสงคข์องการจดัใหมี้กองทุน
รวมมีประกนั ก็เพื่อท่ีจะทาํใหผู้ล้งทุนมีความมัน่ใจวา่ เงินลงทุนของตนจะไม่สูญ นโยบายการ
ลงทุนของกองทุนรวมมีประกนั การลงทุนอาจเป็นแบบใดแบบหน่ึงในมาตรฐาน 10 แบบตามท่ีได้
กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ผูล้งทุนตอ้งพิจารณาใหถ่ี้ถว้นก่อนการลงทุน สถาบนัการเงินท่ีเป็นผูป้ระกนั
ของกองทุนรวมมีประกนั ตอ้งมีคุณสมบติัอยา่งใดอยา่งหน่ึงต่อไปน้ี  

 เป็นธนาคารหรือสถาบนัการเงินอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึน หรือธนาคาร
พาณิชยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยการธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุนตามกฎหมายวา่
ดว้ยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลกัทรัพย ์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ ทั้งน้ี 
ผูป้ระกนัดงักล่าวจะตอ้งสามารถดาํรงเงินกองทุนและกนัเงินสาํรองไดต้าม
หลกัเกณฑข์องกฎหมายท่ีควบคุมการประกอบธุรกิจนั้น  

 เป็นธนาคารต่างประเทศท่ีได้รับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในส่ีอนัดบัแรกจาก
สถาบนัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ท่ีไดรั้บการยอมรับจากสาํนกังาน ก.ล.ต 

3.2 กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF)  คือ กองทุนรวมท่ีมี
วตัถุประสงคใ์นการส่งเสริมการออมและการลงทุนของบุคคล เพื่อเตรียมความพร้อมไวส้าํหรับการ
เกษียณอายท่ีุมีคุณภาพ ผูล้งทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ จะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ี
มากกวา่การลงทุนในกองทุนรวมทัว่ไป เพราะเงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดรั้บการยก
เวนัภาษีเงินไดไ้ม่เกินปีละ 300,000 บาท ทั้งน้ี ใหน้บัรวมเงินลงทุนในกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ หรือ 
กองทุนบาํเหน็จบาํนาญขา้ราชการ แลว้แต่กรณี ผูล้งทุนจะไดรั้บประโยชน์จากการประหยดัภาษีเงิน
ไดท้นัที ตั้งแต่ปีแรกท่ีเร่ิมลงทุน  

javascript:openwin('10',%20'�ͧ�ع�����Ҵ�Թ')
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3.3 กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund : FIF) คือ กองทุนรวม
ท่ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อนาํเงินท่ีไดจ้ากการจาํหน่ายหน่วยลงทุนในประเทศไปลงทุนในต่างประเทศ 
โดยธนาคารแห่งประเทศไทยไดพ้ิจารณาอนุญาตใหมี้การนาํเงินไปลงทุนในต่างประเทศไดใ้น
วงเงินจาํกดัในแต่ละปี กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ จึงนบัเป็นช่องทางเพียงช่องเดียวท่ีผู ้
ลงทุนไทยจะสามารถกระจายเงินลงทุนของตนใหก้วา้งขวางข้ึน และเป็นการลดความเส่ียงในการ
ลงทุน บริษทัจดัการท่ีสามารถจดัตั้งกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ ตอ้งมีคุณสมบติัตามท่ี
สาํนกังาน ก.ล.ต. เห็นชอบ บริษทัจดัการอาจใหผู้จ้ดัการกองทุนในต่างประเทศทาํหนา้ท่ีเป็น
ผูจ้ดัการกองทุนรวมได้ เน่ืองจากการลงทุนในต่างประเทศตอ้งอาศยัผูท่ี้มีความเช่ียวชาญในเร่ือง
ดงักล่าวในการจดัการลงทุน นโยบายการลงทุนของ กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ อาจเป็น
แบบใดแบบหน่ึงในมาตรฐาน 10 แบบของสาํนกังาน ก.ล.ต. ตามท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ซ่ึงมี
ความเส่ียงและผลตอบแทนในระดบัท่ีแตกต่างกนั ผูล้งทุนตอ้งพิจารณาใหถ่ี้ถว้นก่อนการลงทุน 
ทั้งน้ี ข้ึนอยูก่บัอายขุองผูล้งทุน การยอมรับความเส่ียง และการคาดหวงัผลตอบแทน กองทุนรวมท่ี
ลงทุนในต่างประเทศ ตอ้งลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน หรือการหาดอกผลโดย
วธีิอ่ืนตามท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต.กาํหนด  

3.4 กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF)  เป็นกองทุนรวมท่ีเนน้
ลงทุนในหุน้ โดยทางการสนบัสนุนใหจ้ดัตั้งข้ึนเพื่อเพิ่มสัดส่วนผูล้งทุนสถาบนั (ซ่ึงก็คือ กองทุน
รวม) ท่ีจะลงทุนระยะยาวในตลาดหลกัทรัพยฯ์แห่งประเทศไทย การเพิ่มผูล้งทุนสถาบนัดงักล่าวจะ
ช่วยใหต้ลาดทุนไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ทั้งน้ี ผูท่ี้ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ท่ีเป็นบุคคล
ธรรมดาจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีเพื่อเป็นแรงจูงใจในการลงทุน  

1.4 ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวม  ประกอบดว้ย (www.thaimutualfund.com) 

ผลตอบแทนจากการลงทุนจากการลงทุนในตราสารทุน ไดแ้ก่ 

1. เงินปันผล (Dividend) คือ เงินส่วนแบ่งกาํไรจากการดาํเนินงานรายปีของกิจการพิจารณา

จดัสรรโดยท่ีประชุมใหญ่ผูถื้อหุน้ ท่ีจดัใหมี้ข้ึนภายหลงัจากการรับรองงบดุลและ            

งบการเงินของกิจการ ซ่ึงส่วนใหญ่จะประมาณเดือนเมษายนของทุกปี กฎหมายกาํหนดให้

กิจการตอ้งจดัใหมี้ประชุมใหญ่ผูถื้อหุน้ปีละหน่ึงคร้ัง ภายในส่ีเดือนนบัจากวนัส้ินสุดปี

บญัชี และไม่เกินรอบ 12 เดือนนบัจากวนัท่ีประชุมคร้ังหลงัสุด 

2. กาํไรส่วนเกินทุน (Capital Gain) คือ เงินไดท่ี้เกิดข้ึนจากผลต่างของราคาขายหลกัทรัพยท่ี์

สูงกวา่ราคาทุน 
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 ผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหน้ี ไดแ้ก่ 

1. ดอกเบ้ียรับ (Interest Received) ผูล้งทุนจะไดรั้บดอกเบ้ียเป็นประจาํ ตามจาํนวนเงินท่ี

คาํนวณจากอตัราดอกเบ้ียท่ีตราไว ้(Coupon Rate) บนตราสารหน้ีและตามกาํหนดเวลาท่ี

ระบุไว ้ตวัอยา่งเช่น พนัธบตัรรัฐบาล มีอตัราดอกเบ้ียท่ีตราไวร้้อยละ 7 จ่ายดอกเบ้ียทุกหก

เดือน หมายความวา่ ผูล้งทุนจะไดรั้บดอกเบ้ียเป็นจาํนวนเงิน 3.50 บาท ในเดือนมิถุนายน

และธนัวาคม ของทุกปี เป็นตน้ และงวดสุดทา้ยจะไดรั้บดอกเบ้ียพร้อมการชาํระคืนเงินตน้

เตม็จาํนวน 

2. ส่วนลดรับ (Discount Earned) ในกรณีของตราสารหน้ีประเภท zero coupon bond ผูล้งทุน

สามารถซ้ือตราสารหน้ีในราคาซ้ือลด หรือในมูลค่าท่ีตํ่ากวา่จาํนวนเงินหนา้ตัว๋ (face value) 

ท่ีระบุไวว้า่จะใชคื้นในวนักาํหนดชาํระ ดงันั้นส่วนลดรับ จึงเท่ากบั ส่วนต่างระหวา่งราคา

ซ้ือและราคารับชาํระคืนเม่ือครบกาํหนดนัน่เอง 

3. กาํไรส่วนเกินทุน (Capital Gain) ส่วนใหญ่จะเกิดข้ึนเม่ืออตัราดอกเบ้ียในตลาดเงินลดลง

และมีผลใหอ้ตัราผลตอบแทนในการลงทุน (Current Yield) ท่ีมีผูป้ระสงคซ้ื์อจะลดลงดว้ย

ราคาซ้ือขายของตราสารหน้ีท่ีมี coupon rate ท่ีตราไวใ้นอตัราสูงกวา่ current yield จะขยบั

ตวัสูงข้ึน และเป็นท่ีมาของกาํไรส่วนเกินทุน 
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1.5.  ภาษีท่ีเก่ียวกบัการลงทุนในตราสารทุน (www.thaimutaulfund.com) 

ตารางท่ี 2.2 : ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในตราสารทุน 

 

ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในตราสารทุน 
 กรณีผูล้งทุนเป็นบุคคลธรรมดา 

ประเภทเงินได ้ ผูล้งทุนไทย ผูล้งทุนต่างประเทศ 

เงินปันผล 

ผูล้งทุนมีสิทธ์ิท่ีเลือกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายใน
อตัรา 10% หรือนาํไปรวมคาํนวณเป็นรายได้
เพื่อเสียภาษีปลายปีและไดรั้บเครดิตภาษีเงิน
ปันผล 

หากอยูใ่นประเทศไทย 180 
วนัข้ึนไป เสียภาษี
เช่นเดียวกบัผูมี้สัญชาติไทย 
แต่หากอยูใ่นประเทศไทย
นอ้ยกวา่ 180 วนัถูกหกัภาษี 
ณ ท่ีจ่ายในอตัรา 10% ไดรั้บ
ยกเวน้ 

กาํไรส่วนเกินทุน ไดรั้บยกเวน้ ไดรั้บยกเวน้ 
  

 กรณีผูล้งทุนเป็นนิติบุคคล 
ประเภทเงินได ้ ผูล้งทุนไทย ผูล้งทุนต่างประเทศ 

เงินปันผล 

กรณีทัว่ไป: ถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 10% และใหน้าํ
คร่ึงหน่ึงของเงินปันผลท่ีไดรั้บมาคาํนวณเป็นรายได้
เพื่อเสียภาษีสามารถนาํภาษีท่ีถูกหกั ณ ท่ีจ่ายมาเครดิต
ออกจากภาษีท่ีตอ้งเสียปลายปี 
กรณีบริษทัจดทะเบียน: ไดรั้บการยกเวน้ หากถือหุน้
ไวไ้ม่นอ้ยกวา่สามเดือนก่อนและหลงัวนัท่ีไดรั้บเงิน
ปันผลนั้น กรณีบริษทัแม่ถือหุน้ในบริษทัลูกเกินกวา่ 
25% : ไดรั้บการยกเวน้ หากถือหุน้ไวไ้ม่นอ้ยกวา่สาม
เดือนก่อนและหลงัวนัท่ีไดรั้บเงินปันผลนั้น 

ถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย
ในอตัรา   10% 

กาํไรส่วนเกินทุน 
รวมคาํนวณเป็นรายได ้รายไดห้ลงัหกัค่าใชจ่้ายจะเสีย
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ในอตัรา 30% 

ถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย
ในอตัรา   15% 

ท่ีมา : สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 จาก 

http//:www.thaimutualfund.com 

http://www.thaimutaulfund.com/
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1.6.  ประเภทของนกัลงทุน  

การลงทุน หมายถึง การตดัสินใจของนกัลงทุนซ่ึงอาจจะหมายถึงนกัลงทุนประเภทบุคคล

ซ่ึงเป็นนกัลงทุนรายยอ่ย (Individual Investors) หรือนกัลงทุนประเภทสถาบนั (Institutional 

Investors) ตวัอยา่งของนกัลงทุนประเภทสถาบนั ไดแ้ก่ ธนาคารพาณิชย ์บริษทัประกนัภยั บริษทั

เงินทุน และกองทุนรวม โดยการลงทุนมีอยูใ่นรูปแบบต่าง ๆ ตามวตัถุประสงคข์องการลงทุน ซ่ึงจะ

สะทอ้นความแตกต่างระหวา่งกนัของนกัลงทุน (พรอนงค ์บุษราตระกลู, 2547, หนา้ 2)  ดงันั้น  นกั

ลงทุนท่ีลงทุนผา่นกองทุนรวมมีอยูส่องประเภท ดงัน้ี 

1. นกัลงทุนรายยอ่ย (Individual Investors)  ไดแ้ก่ผูล้งทุนรายยอ่ยโดยทัว่ไป มีลกัษณะตรงกนั

ขา้มกบัผูล้งทุนประเภทสถาบนั เช่น มีทุนทรัพยน์อ้ยหรือเงินทุนนอ้ยกวา่ ทาํใหก้ระจายการลงทุน

ไดแ้คบกวา่ และตอ้งรับความเส่ียงสูงกวา่ อีกทั้งอาจจะเป็นผูมี้ความรู้ความชาํนาญในการลงทุนนอ้ย

กวา่ เม่ือเทียบกบั นกัลงทุนสถาบนั แต่วา่นกัลงทุนรายยอ่ยก็มีขอ้ดีในดา้นความยดืหยุน่และความ

คล่องตวัในการตดัสินใจมากกวา่นกัลงทุนสถาบนัโดยไม่มีนโยบายการลงทุนท่ีกาํหนดเวลาวา่จะ

ถือหุน้นานเท่าใด ไม่ตอ้งรายงานความเคล่ือนไหวในการตดัสินใจซ้ือขายและรายงานผลแก่ใคร 

สามารถเลือกลงทุนในหุน้ท่ีตนเองสนใจโดยไม่จาํเป็นตอ้งเป็นหุน้ท่ีเป็นท่ีรู้จกักนั แต่ใน

ขณะเดียวกนัความอิสระดงักล่าว ก็ทาํใหน้กัลงทุนรายยอ่ยมีความเส่ียงต่อการขาดระบบการ

วเิคราะห์ท่ีดี  และมีความอ่อนไหวต่อปัจจยัต่าง ๆ ทั้งปัจจยัภายในและภายนอก หรือผลกระทบจาก

จิตวทิยามวลชนท่ีจะมากระทบต่อการตดัสินใจได ้(ธนากร ลิขิตาภิวฒัน์ , 2546, หนา้ 15) 

2. ผูล้งทุนสถาบนั (Institutional Investor) เช่น ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน หรือกองทุน 

เป็นตน้ ซ่ึงมีปริมาณเงินทุนขนาดใหญ่ สามารถกระจายการลงทุนไดก้วา้งขวางและมีกระบวนการ

จดัการลงทุนท่ีเป็นระบบ ส่วนใหญ่มอบหมายใหผู้จ้ดัการกองทุนดูแลหรืออาจมีทีมงานรับผดิชอบ

ในการจดัการการลงทุนเอง นอกจากน้ียงัมีอาํนาจในการต่อรองสูงกวา่ซ่ึงส่งผลใหมี้ตน้ทุนเฉล่ียใน

การจดัการลงทุนตํ่ากวา่ การตดัสินใจลงทุนจะมีระบบและแบบแผนในการตดัสินใจมากกวา่ มี

นโยบายการลงทุนและแผนงานท่ีชดัเจน ซ่ึงผูล้งทุนสถาบนัน้ีอาจเป็นสถาบนัในประเทศไทยหรือผู ้

ลงทุนสถาบนัจากต่างประเทศก็ได ้(ธนากร ลิขิตาภิวฒัน์, 2546, หนา้ 15) 

2. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการออม 

2.1 แนวคิดและค าจ ากัดความของการออม (รัฐกร เลิศไกร, 2540) 
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 จากประสบการณ์ของประเทศท่ีพฒันาแลว้ การแกไ้ขปัญหาวฏัจกัรแห่งความยากจนนั้น

ตอ้งแกไ้ขปัญหาทั้งสองดา้น คือ ดา้นหน่ึงตอ้งส่งเสริมใหมี้การออมมากข้ึน อีกดา้นตอ้งส่งเสริมการ

ลงทุน โดยรัฐบาลจะตอ้งเร่งลงทุนก่อสร้าง ส่ิงอาํนวยความสะดวกขั้นพื้นฐาน เช่น ไฟฟ้า ประปา 

โทรศพัท ์เป็นตน้ หากไม่มีเงินลงทุนอยา่งเพียงพอก็จาํเป็นตอ้งกูย้มืจากแหล่งต่างๆ ทั้งในประเทศ

และต่างประเทศ สาํหรับเอกชนเพื่อมีส่ิงอาํนวยความสะดวกเพียงพอ ก็จะสนใจลงทุนแสวงหากาํไร

เป็นส่ิงตอบแทน ประชาชนก็จะมีงานทาํ มีรายไดเ้พิ่มข้ึน มีเงินเก็บไวเ้ป็นเงินออมมากข้ึน หากมีการ

ส่งเสริมและพฒันาสถาบนัการเงินต่างๆ เพื่อช่วยนาํเงินออมเขา้สู่ระบบ แลว้เปล่ียนเงินออมเหล่าน้ี

ไปเป็นเงินทุน ก็เพิ่มค่าจา้งการขยายตวัของธุรกิจ มีการลงทุนการผลิตมากข้ึน  ผลก็คือ เงินออมเพิ่ม

มากข้ึน จึงช่วยกระตุน้ใหมี้การขยายตวัทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนอีก  

 การออมกบัการลงทุนมีความสัมพนัธ์กนั กล่าวคือ การลงทุนเป็นตวัสาํคญัต่อการพฒันา

เศรษฐกิจ การลงทุนจะเกิดข้ึนโดยอาศยัการออมซ่ึงมาจาก 2 แหล่ง คือ จากภายในประเทศและ

ต่างประเทศ การพึ่งพาต่างประเทศ ทาํไดใ้นขอบเขตจาํกดั ดงันั้น การพยายามท่ีจะระดมเงินออม

ภายในประเทศ จึงเป็นกลยทุธ์หน่ึงท่ีจะบรรลุเป้าหมายทางเศรษฐกิจเป็นการเจริญเติบโต และ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว 

 การออมในประเทศ แบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนคือ การออมภาคเอกชนและการออมภาครัฐบาล 

การออมภาคเอกชน ประกอบดว้ย การออมของธุรกิจเอกชน และการออมของครัวเรือน ส่วนการ

ออมภาครัฐบาลประกอบดว้ย การออมของรัฐบาลและรัฐวสิาหกิจ โดยแหล่งเงินออมของประเทศ

ส่วนใหญ่มาจากเงินออมภาคเอกชน โดยเฉพาะเงินออมภาคครัวเรือนซ่ึงเป็นภาคท่ีมีปริมาณเงิน

ออมมากท่ีสุด จึงมีอิทธิพลในการกาํหนดการเคล่ือนไหวของปริมาณเงินออมในประเทศ 

 แนวความคิดเก่ียวกบัการออมของแต่ละบุคคลจะแตกต่างกนัออกไป จึงทาํใหค้าํจาํกดัความ

การออมมีมากมาย ตวัอยา่งเช่น  

 Keynes (1936) ซ่ึงไดต้ั้งสมมติฐานวา่ดว้ยการบริโภคไว ้2 ขอ้ คือ 

1) รายไดเ้พิ่มข้ึนในแต่ละคร้ังนั้น แบ่งออกได้เป็น 2 ส่วนคือ ถา้ไม่ใชจ่้ายในการบริโภค
เพิ่มข้ึนก็จะออมไว ้

2) รายไดท่ี้เพิ่มข้ึนในแต่ละคร้ังนั้น จะทาํใหค้่าใชจ่้ายในการบริโภคและการออมเพิ่มข้ึน
พร้อมๆ กนั จะไม่มีรายการใดลดลงมากกวา่แต่ก่อน แต่ทวา่ ถา้ใชจ่้ายในการบริโภคเพิ่มข้ึนนั้นจะ



32 
 

เพิ่มข้ึนเป็นอตัราส่วนนอ้ยกวา่รายไดท่ี้เพิ่มข้ึน ซ่ึงสามารถตีความไดว้า่ การออมคือ ความแตกต่าง
ระหวา่งรายได ้และค่าใชจ่้ายในการบริโภค 
 Marzumdar (1959) เห็นวา่คาํจาํกดัความท่ีใชม้ากท่ีสุด และเป็นท่ีคุน้เคยกบับุคคลทัว่ไปคือ 

“ส่วนของรายไดท่ี้เกินไปจากค่าใชจ่้าย” และการออมนั้นสามารถหาไดจ้ากบญัชีกาํไรขาดทุน หรือ

จากบญัชีงบดุล ซ่ึงการออมจะเป็นการเปล่ียนแปลงสุทธิของทรัพยสิ์น ท่ีมีมากกวา่หน้ีสิน ซ่ึงการ

ออมตามความหมายขา้งตน้นั้น สามารถใชไ้ดก้บัทุกระดบั ไม่วา่จะเป็นระดบัชาติ ครอบครัวธุรกิจ 

หรือส่วนรัฐบาล  

 Friend (1962) กล่าววา่การออมตามความหมายดั้งเดิมนั้น รายไดห้กัดว้ยค่าใชจ่้ายในการ

บริโภค อยา่งไรก็ตามความหมายน้ียงัไม่สมบูรณ์ ถา้ยงัไม่มีการใหค้าํจาํกดัความของรายไดแ้ละ

ค่าใชจ่้ายในการบริโภคลงไปใหแ้น่ชดัในอีกความหมาย คือ การออมสามารถนิยามไดว้า่ “รายได้

ส่วนเกิน” ซ่ึงเป็นความหมายท่ีชดัเจน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในทรรศนะของนกัธุรกิจ และใน

ความหมายท่ีสาม การออมสามารถเกิดนิยามไดว้า่ เป็นการเพิ่มข้ึนของทรัพยสิ์นทั้งหมด หกัดว้ย

การเพิ่มข้ึนของหน้ีสินทั้งหมด หลงัจากท่ีไดมี้การปรับค่าของบางรายการและปรับค่าของการโอน

ทุนและคาํจาํกดัความ หรือคาํนิยามท่ีไดก้ล่าวมาแลว้น้ี จะมีค่าเท่านั้น ถา้ไดมี้การใหค้าํจาํกดั

ความหมายของคาํบางคาํ เช่น รายไดร้ายจ่ายในการบริโภค เป็นตน้ ใหเ้หมาะสม 

แหล่งท่ีมาของการออม 

 นกัเศรษฐศาสตร์ไดช้ี้ใหเ้ห็นถึงแหล่งต่างๆ ท่ีเป็นไปไดข้องการออมภายในประเทศของ

เอกชนในประเทศท่ีกาํลงัพฒันา (ศรีอร, 2524 อา้งถึงใน รัฐกร เลิศไกร, 2540, หนา้ 28-30) นั้นคือ 

1. การลดลงโดยการสมคัรใจในการบริโภค ฉะนั้นจึงทาํใหมี้ทรัพยากรมากข้ึนเพื่อใชใ้นการ
ลงทุน 

2. การโยกยา้ยแรงงานท่ีวา่งงานท่ีทาํงานตํ่าระดบัเขา้มาในภาคเศรษฐกิจท่ีมี ผลิตภาพซ่ึงก็จะ
ทาํใหร้ายไดป้ระชาชาติสูงข้ึน และความเป็นไปไดใ้นการออมมีมากข้ึน 

3. รัฐบาลอาจขอร้องใหป้ระชาชนซ้ือพนัธบตัรในระยะยาวท่ีไม่สามารถเปล่ียนมือกนัไดเ้สร็จ
แลว้ก็นาํเงินทุนไปใชใ้นโครงการในการลงทุนของประเทศ โดยอาศยัการออมของภาคเอกชน 

4. จดัตั้งสาํนกังาน และคณะกรรมการตลาดแห่งชาติเพื่อการส่งออก อาจทาํใหรั้ฐบาลสามารถ
ซ้ือผลิตภณัฑ ์ภายในประเทศซ่ึงมีราคาตํ่ากวา่ราคาตลาดโลก และใชส้ัดส่วนท่ีแตกต่างกนัน้ีเพื่อการ
สะสมทุน 
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5. การควบคุมสินคา้นาํเขา้ใหรั้ดกุมยิง่ข้ึน ก็สามารถลดปริมาณสินคา้นาํเขา้ท่ีใชใ้นการบริโภค
ท่ีไม่จาํเป็นลง จะทาํใหป้ริมาณการออมเพิ่มมากข้ึน นอกจากน้ีภาษีและการกูจ้ากต่างประเทศอาจ
เป็นแหล่งท่ีมาของการออมสะสมทุนอีกดว้ย 
รูปแบบของการออม 

 การออมในประเทศมีหลายรูปแบบดว้ยกนัซ่ึงกองบญัชีรายไดป้ระชาชาติสาํนกังาน

คณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ไดจ้าํแนกรูปแบบการออมไวด้งัน้ี  

1. การออมในรูปทรัพยสิ์นถาวร เป็นการออมโดยการนาํรายไดส่้วนท่ีเหลือ จากการบริโภค
ไปใชจ่้าย โดยการซ้ือสินทรัพยถ์าวร (Real Asset) โดยเป้าหมายในการออมอาจจะแตกต่างกนัไป
บา้งก็ถือไว ้เพราะความจาํเป็นบา้งก็เป็นหลกัประกนัในอนาคต หรือถือไวป้้องกนัการลดค่าเงิน 
ฯลฯ สาํหรับชนิดของทรัพยสิ์นถาวรท่ีภาคครัวเรือนนิยมถือใช ้ไดแ้ก่ 

1.1 ท่ีดิน ในระบบเศรษฐกิจการเกษตรนั้นท่ีดินเป็นแหล่งท่ีมาพื้นฐานของสินทรัพย์

และประชาชนทั้งหลายใชท้รัพยากรส่วนเกิน (Surplus Resources) เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงท่ีดินเพิ่มข้ึน 

ท่ีดินเป็นสินทรัพยค่์อนขา้งปลอดภยั ท่ีดินจะไม่เส่ือมค่า โดยจะมีมูลค่าเพิ่มข้ึนในอนาคต แต่เป็นท่ี

น่าเสียดายวา่ การเก็งกาํไรจากท่ีดินนั้น มิไดก่้อใหเ้กิดผลิตภาพแก่ประเทศแต่ประการใด 

1.2 ทรัพยสิ์นประเภทท่ีใชใ้นการผลิตและซ่อมแซมอุปกรณ์ ถือไดว้า่เป็นการออม

อยา่งหน่ึง เพราะรายไดส่้วนท่ีเหลือจากการบริโภค เม่ือนาํใชจ่้ายในการผลิตก็เท่ากบัเป็นการสะสม

การออมในรูปแบบหน่ึงเช่นกนั 

1.3 อาคารและส่ิงก่อสร้างเพื่ออยูอ่าศยั ถือเป็นการออมรูปแบบหน่ึง กล่าวคือ เม่ือมี

รายไดท่ี้มากกวา่รายจ่ายเพื่อการบริโภคและอุปโภคก็จะนาํรายไดใ้นส่วนท่ีเหลือไปซ้ืออาคารท่ีอยู่

อาศยั 

1.4 การเพิ่มข้ึนของสินคา้คงเหลือ ซ่ึงวดัไดว้า่เป็นการออมอีกรูปแบบหน่ึง ทั้งน้ี

เพราะวา่จาํนวนสินคา้คงเหลือ ก็คือ ส่วนท่ีเหลือจากการใชจ้่ายนั้นเอง 

1.5 การออมในรูปโลหะมีค่าและอญัมณี ประชาชนเหล่าน้ีจะซ้ือแหวน สร้อยคอและ

เคร่ืองประดบัอ่ืนๆ ซ่ึงสามารถขายเป็นเงินสดได ้เม่ือมีความจาํเป็นเกิดข้ึน 

2. การออมในรูปทรัพยสิ์นทางการเงิน (Financial Assets) เป็นการออมอีกรูปแบบหน่ึง โดยมี

เหตุผลการออม ในรูปทรัพยสิ์นทางการเงินแตกต่างกนัไป เช่น ใหผ้ลตอบแทนสภาพคล่องสูง 

เพราะเปล่ียนเป็นเงินสดง่าย ความเส่ียงนอ้ย ฯลฯ ซ่ึงการออมลกัษณะน้ีมีหลายวธีิ คือ 
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2.1. การออมในรูปทรัพยสิ์นทางการเงิน ในสถาบนัการเงินหมายถึง การออมโดยถือ

ทรัพยสิ์นทางการเงินท่ีสร้างข้ึนภายใตข้อบเขตของกฎหมาย ซ่ึงคุม้ครองรูปแบบของการออม

ประภทน้ี ไดแ้ก่ 

2.1.1  เงินสดในมือ คือ เงินท่ีเก็บไวใ้ชจ่้ายในชีวติประจาํวนั  

2.1.2 เงินฝากท่ีสถานบนัการเงินต่างๆ เช่น เงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย ์ธนาคาร

ออมสิน ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร สหกรณ์ออม

ทรัพย ์ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ฯลฯ 

2.1.3 การซ้ือหลกัทรัพยท์างการเงินต่างๆ ทั้งภาครัฐบาลและเอกชน เช่น ตัว๋เงิน

คลงั ตัว๋สัญญาใชเ้งิน ตัว๋การคา้ พนัธบตัร หุน้สามญั หุน้กู ้ฯลฯ 

2.1.4 การใหกู้ย้มื ซ่ึงมีสัญญาเงินกูต้ามกฎหมาย ทั้งระยะสั้นและระยะยาว 

2.1.5 เบ้ียประกนัตามกรมธรรมป์ระกนัชีวติ และกองทุนสาํรองเล้ียงชีพของ

หน่วยงานต่างๆ 

2.1.6 อ่ืนๆ เช่น เงินค่าหุน้สมาชิกสหกรณ์ เช่นค่าสมาชิกณาปนกิจสงเคราะห์ 

2.2. การออมในรูปทรัพยสิ์นทางการเงิน นอกสถาบนัการเงิน หมายถึง การถือ

ทรัพยสิ์นทางการเงินท่ีไม่อยูใ่นขอบเขตของกฎหมาย การออมในรูปแบบน้ีไดแ้ก่ 

2.2.1. การเล่นแชร์ 

2.2.2. การใหกู้ย้มืเป็นการส่วนตวั โดยไม่มีสัญญากูย้มื 

2.2 แนวคิดเก่ียวกับการออมของครัวเรือน (ปัทมรัฐ ธรรมธิ, 2550) 

เน่ืองจากการออมในประเทศเป็นพื้นฐานสาํคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศอยา่งมี

เสถียรภาพ จึงไดมี้การศึกษาพฤติกรรมการออมเพื่อเป็นแนวทางในการวางนโยบายส่งเสริมการ

ออมผลการศึกษาท่ีผา่นมา สรุปไดว้า่พฤติกรรมการออมของครัวเรือนข้ึนกบัปัจจยัสาํคญั 7 ประการ 

คือ  

1) สมมติฐานรายไดส้มบูรณ์ (Absolute – Income Hypothesis) เคนส์ไดส้ร้างฟังกช์ัน่

การบริโภคหรือมองอีกนยัหน่ึงก็คือเงินออมในระยะสั่น ซ่ึงช้ีใหเ้ห็นวา่เม่ือรายไดเ้พิ่มข้ึน (ภายใตข้อ้

สมมุติวา่ปัจจยัอ่ืนคงท่ี) ประชาชนมีความโนม้เอียงท่ีใชจ่้ายเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีตํ่ากวา่รายไดท่ี้เพิ่มข้ึน 
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หรือ กล่าวอีกนยัหน่ึงก็คือประชาชนมีความโนม้เอียงท่ีจะออมเพิ่มข้ึน ในอตัราท่ีสูงกวา่รายไดท่ี้

เพิ่มข้ึน โดยระบบเศรษฐกิจท่ีเติบโตเร็วส่งผลใหค้รัวเรือนมีความสามารถท่ีจะออมสูงข้ึน 

2) ตวัแปรดา้นการพึ่งพิง (Dependency Rate) จาํนวนผูพ้ึ่งพิงหรือผูไ้ม่มีเงินไดเ้ป็น

ปัจจยัสาํคญัอีกปัจจยัหน่ึง ซ่ึงกาํหนดพฤติกรรมการออมเน่ืองจากจาํนวนผูพ้ึ่งพาเป็นภาระแก่

ครัวเรือนตอ้งใหค้วามอุปการะเล้ียงดู ทาํใหร้ายจ่ายของครัวเรือนเพิ่มข้ึนหรือในทางตรงกนัขา้ม 

บุคคลในวยัทาํงานมีความโนม้เอียงท่ีจะออมสูง ดงันั้น หากอตัราส่วนประชากรในวยัทาํงานสูงข้ึน

จะมีผลใหอ้ตัราการออมของครัวเรือนโดยรวมสูงข้ึน 

3)  สมมติฐานวฎัจกัรชีวติ (Life – Cycle Hypothesis) สาระสาํคญัของสมมติฐานน้ีคือ 

โดยทัว่ไปบุคคลมกัจะมีรายไดสู้งเม่ืออยูใ่นวยักลางคนในขณะท่ีการบริโภคของบุคคลจะดาํรงไวซ่ึ้ง

ระดบัการบริโภคคงท่ีหรือสูงข้ึนทีละนอ้ย ทาํใหช่้วงเร่ิมตน้ของชีวตินั้นบุคคลจะเป็นผูกู้สุ้ทธิ (Net 

Borrower) ต่อมาในช่วงอายวุยักลางคนจะออมเพิ่มจ่ายคืนหน้ีและเก็บออมไวเ้ม่ือออกจากงานและ

ช่วงบั้นปลายชีวติจะกลายเป็นผูอ้อมติดลบ 

4) อาชีพ สมมติฐานของคาลดอร์ (Kaldors Hypothesis) ช้ีใหเ้ห็นวา่ ปัจจยัทางดา้น

แหล่งท่ีมาของเงินไดเ้ป็นอีกปัจจยัหน่ึงท่ีมีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการออมของครัวเรือน ซ่ึงคาลดอร์

นบัเป็นนกัเศรษฐศาสตร์คนแรกท่ีทาํการศึกษาโดยแยกการออมออกเป็นสองกลุ่มคือ การออมของ

นายทุนกบัการออมของกรรมกร ผลการศึกษาปรากฎวา่ความโนม้เอียงในการออมหน่วยสุดทา้ย

ของนายทุนมีค่าสูงกวา่ความโนม้เอียงในการออมหน่วยสุดทา้ยของกรรมการ 

5) เขตชนบทและเขตเมือง ความแตกต่างดา้นภูมิศาสตร์หรือภูมิภาคเป็นปัจจยัสาํคญั

อีกปัจจยัหน่ึงท่ีกาํหนดพฤติกรรมการออมของครัวเรือน ทั้งน้ีเพราะวา่ปัจจยัท่ีกาํหนดความสามารถ 

ส่ิงจูงใจ และโอกาสในการออมแตกต่างกนั รวมทั้งระดบัการพฒันาของตลาดสินคา้อุปโภคบริโภค

ก็แตกต่างกนัมากระหวา่งในเขตเทศบาลกบันอกเทศบาล 

6) ระดบัการศึกษาเม่ือพิจารณาระดบัการศึกษาของครัวเรือนในฐานะตวัแทนทศันคติ

ซ่ึงอาจจะมีผลต่อการออมไดท้ั้งในทางบวกและทางลบ ระดบัการศึกษาของกลุ่มครัวเรือนจะช่วย

เสริมสร้างหรือปลูกฝ่ังทศันคติของครัวเรือนใหมี้วนิยัในการใชจ่้าย ก่อใหเ้กิดการประหยดัใน

รายจ่ายรวม ทาํใหค้รัวเรือนสามารถออมไดม้ากข้ึน ในอีกดา้นหน่ึงระดบัการศึกษาของครัวเรือน 
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อาจจะสร้างทศันคติในครัวเรือนนั้นไม่มีความจาํเป็นตอ้งออมมากนกั เพราะจะมีความมัน่คงในการ

งานหรือไม่มีความเส่ียงตอ้งออกจากงานเท่ากบักลุ่มท่ีการศึกษานอ้ยกวา่  

7) อ่ืนๆ นอกจากพฤติกรรมการออมจะถูกกาํหนดโดยปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้แลว้ยงัถูก

กาํหนดจาก 

7.1) ความอยากออมหรือค่านิยม เป็นการสร้างและปลูกฝ่ังวฒันธรรมการออม 

ดงัเช่น ในประเทศญ่ีปุ่น 

7.2) ความสะดวกท่ีจะออม คือบริการต่างๆ อาทิบทบาทสถาบนัการเงินมีผลต่อ

การออมในทางบวก ปรากฎในประเทศญ่ีปุ่น มาเลเซีย และไทย มีขอ้สังเกต

วา่ บทบาทของสถาบนัการเงินอาจมีผลลบต่อการออมครัวเรือนได ้ทั้งน้ี 

เพราะในระยะท่ีผา่นมาสถาบนัการเงินในลกัษณะท่ีขาดความสมดุล โดย

เนน้ขยายบริการดา้นสินเช่ือมากกวา่ระดมเงินออมของระบบเศรษฐกิจ

สูงข้ึนจากการท่ีตลาดเงินมีเคร่ืองมือเพื่อการออมหลากหลายมากข้ึน 

7.3) ส่ิงจูงใจในการออม คือผลตอบแทนหรือประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการออม อาทิ 

มาตรการใหสิ้ทธิประโยชน์ดา้นภาษีมีผลต่อการออมในทางบวกปรากฎใน

ประเทศญ่ีปุ่น สิงคโปร์ มาเลเซีย และไทย ขณะท่ีอตัราดอกเบ้ียสร้าง

แรงจูงใจใหอ้อมเฉพาะครัวเรือนท่ีมีรายไดสู้งมากเท่านั้นแต่เน่ืองจากเป็น

คนกลุ่มนอ้ยของสังคม การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียจึงไม่ค่อยมีผล 

7.4) สถานการณ์แวดลอ้มท่ีมีผลต่อการออม ไดแ้ก่ ระบบประกนัสังคมมีผลต่อ

การออมในทางลบ พบในประเทศญ่ีปุ่นและสหรัฐ และระบบกองทุนเล้ียง

ชีพ และบาํนาญส่งเสริมการออม พบในประเทศองักฤษ แคนาดา สิงคโปร์ 

และมาเลเซีย 

2.3 ปัจจัยก าหนดพฤติกรรมการออมภาคครัวเรือนของไทย  (ศุภชยั ธาํรงคส์กุลศิริ, 2536) 

จากการสาํรวจผลงานการศึกษาท่ีปัจจยักาํหนดพฤติกรรมการออมภาครัวเรือนของไทย ทั้ง

ท่ีเป็นการศึกษาในธนาคารและนอกธนาคารแลว้ สรุปไดด้งัน้ี 

1 ปัจจยัท่ีกาํหนดความสามารถในการออม ซ่ึงไดแ้ก่ รายได ้และความมัง่คัง่ของ

บุคคล โดยเม่ือประชาชนมีรายไดเ้พิ่มข้ึนและ/หรือ มีความมัง่คัง่เพิ่งข้ึนจากท่ีหลกัทรัพยมี์ราคา
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สูงข้ึน ทั้งหลกัทรัพยท์างการเงินและหลกัทรัพยป์ระเภทบา้นและท่ีดิน จะทาํใหก้ารออมของ

ครัวเรือนเพิ่มข้ึน ทั้งน้ี มีขอ้สังเกตวา่พฤติกรรมการออมท่ีตอบสนองต่อความมัง่คัง่ท่ีเพิ่มข้ึนมี

ทิศทางท่ีตรงขา้มกบัพฤติกรรมของประชาชนในต่างประเทศ เช่น สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น และสหราช

อาณาจกัร 

2 ปัจจยัทางดา้นส่ิงจูงใจต่อการออม ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ซ่ึงคาดวา่มีผล

ทางตรงต่อการออม โดยผา่นผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงในมูลค่าท่ีแทจ้ริงของความมัง่คัง่ แต่ใน

กรณีของประเทศไทยแลว้อตัราดอกเบ้ียมิไดเ้ป็นปัจจยัสาํคญัในการกาํหนดพฤติกรรมการออมของ

ครัวเรือนไทย แมว้า่ผูฝ้ากเงินจะ sensitrive ต่ออตัราดอกเบ้ียและปรับตวัต่อการเปล่ียนอตัราดอกเบ้ีย

ดว้ยการเปล่ียนแปลง Portfolio หรือแหล่งฝากเงินมากกวา่ สาํหรับอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงเป็นปัจจยัท่ี

สร้างความมัน่ใจแก่ผูอ้อม จึงเป็นตวัผลกัดันใหเ้งินออมของครัวเรือนไทยเพิ่มข้ึน โดยการออมใน

รูปของ Physical savings ในช่วงท่ีมีเงินเฟ้อเช่นเดียวกบัประสบการณ์ของต่างประเทศ 

3 ปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีอธิบายพฤติกรรมการออมของครัวเรือนไทย ไดแ้ก่ 

3.1 จาํนวนสาขาของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงสะทอ้นถึงระดบัการพฒันาระบบ

การเงินมีส่วนสนบัสนุนการระดมเงินออมของครัวเรือนไทย โดยทาํใหก้ารออมสูงข้ึน อยา่งไรก็ดี มี

ขอ้สังเกตวา่การขยายตวัของบริการสถาบนัการเงินมีส่วนทาํใหท้ั้งสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงิน

ของครัวเรือนเพิ่มข้ึน 

3.2 ระดบัการศึกษา โดยทัว่ไปจะสะทอ้นถึงศกัยภาพหรือประสิทธิภาพในการ

ทาํงานซ่ึงทาํใหร้ายไดสู้งข้ีน ดงันั้น ผูอ้อมท่ีมีระดบัการศึกษาสูงจึงเป็นผูท่ี้มีความสามารถในการ

ออมสูง แต่หากพิจารณาถึงจาํนวนปีท่ีใชไ้ปในการศีกษาแยกต่างหากจากความสามารถในการหา

รายไดแ้ลว้ จาํนวนปีท่ีใชใ้นการศึกษามากข้ึน ทาํใหเ้สียโอกาสในการทาํงานหารายไดแ้ละไม่

สามารถเพิ่มเงินออม 

3.3 อตัราการพึ่งพิง เป็นตวัเพิ่มภาระใหผู้มี้เงินได ้การท่ีประเทศไทยมีอตัราการ

พึ่งพิงสูง ทาํใหศ้กัยภาพในการออมตํ่า ซ่ึงจากการทดสอบทางเศรษฐกิจมิติพบวา่ มีนยัสาํคญั แต่

จากผลการสาํรวจภาวการณ์ออมภาคครัวเรือนของไทย พบวา่ ส่ิงจูงใจในการออมท่ีสาํคญัประการ

หน่ึงคือการออมไวเ้พื่อการศึกษาของบุตรหลาน ดงันั้นหากครอบครัวมีบุตรหลานมากจาํเป็นตอ้ง

ออมมาก 
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3.4 ระดบัการผอ่นคลายขอ้จาํกดัทางการเงิน ในช่วงท่ีมีการผอ่นคลายขอ้จาํกดั

ทางการเงิน เป็นระยะท่ีการออมแทจ้ริงขยายตวัสูงของไทย ซ่ึงผลกระทบน้ีต่างจากขอ้สังเกตของ

ประเทศอุตสาหกรรม และตรงขา้มกบัแนวความคิดทัว่ไป เพราะการผอ่นคลายขอ้จาํกดัโดยเฉพาะ

ดา้นการปริวรรต จะทาํใหมี้การพึ่งแหล่งเงินออมจากต่างประเทศไดง่้ายข้ึน ดงันั้น การพึ่งแหล่งเงิน

ออมในประเทศจึงจาํเป็นนอ้ยลง 

3.5 นอกจากปัจจยัขา้งตน้ ยงัมีปัจจยัอ่ืนๆ ซ่ึงจากการศึกษาพฤติกรรมการออม

ในประเทศ OECD แลว้พบวา่ เป็นปัจจยัสาํคญั ท่ีอธิบายถึงการเพิ่มระดบัการออมรวมกล่าว คือ 

1) โครงสร้างภาษีท่ีทาํใหผู้มี้รายไดป้านกลาง และรายไดต้ํ่า รับภาระ

ภาษีมากกวา่ผูมี้รายไดสู้ง จะทาํใหก้ารออมรวมของครัวเรือนสูงข้ึน เน่ืองจาก MPS ของผูมี้รายได้

สูง สูงกวา่ MPS ของผูมี้รายไดต้ ํ่ากวา่ กล่าวคือ การลดอตัราภาษีเงินไดล้งจาํนวนท่ีเท่ากบัการเพิ่ม

อตัราภาษีขาย จะทาํใหก้ารออมของครัวเรือนเพิ่มข้ึน 

2) ภาคธุรกิจ มีศกัยภาพในการสร้างเงินออมสูงกวา่ภาคครัวเรือน 

ดงันั้น หากมิใหมี้ผลกระทบต่อรายไดภ้าษีของรัฐบาล การลดอตัราภาษีธุรกิจและเพิ่มอตัราภาษีเงิน

ไดบุ้คคลธรรมดาจะทาํใหก้ารออมรวมสูงข้ึน 

3) สวสัดิการทางสังคม (Social Security) จะมีผลสุทธิต่อการออมรวม

ในทางใด ข้ึนอยูก่บัผลกระทบสองดา้นคือ ผลกระทบดา้นความมัง่คัง่ และ Retirement Effect วา่

ผลกระทบใดจะมากกวา่กนั ผลกระทบต่อความมัง่คัง่จะทาํใหก้ารออมลดลง กล่าวคือผูอ้อมสามารถ

คะเนผลประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจากกองทุนประกนัสังคมได ้ทาํใหค้วามจาํเป็นท่ีจะตอ้งออมเพื่อกรณี

ฉุกเฉินดว้ยตนเองจึงลดลง สาํหรับ Retirement effect คือระยะเวลาท่ีผูอ้อมตอ้งการเกษียณอาย ุหาก

ตอ้งการเกษียณเร็วเพื่อรับผลประโยชน์ จะตอ้งเพิ่มอตัราการจ่ายสมทบ ดังนั้น จะทาํใหก้ารออม

เพิ่มข้ึน ผลการศึกษาของประเทศต่างๆ ยงัไม่อาจสรุปไดช้ดัเจนแต่ส่วนใหญ่พบวา่มีผลต่อเป็นกลาง

ต่อการออมรวม 

4) การมีระบบกองทุนบาํนาญ ไม่วา่จะเป็นรูปแบบใดก็ตาม จะทาํให้

การออมรวมภาคครัวเรือนเพิ่มข้ึน แมว้า่จะทาํใหก้ารออมในรูปแบบอ่ืนลดลงบา้ง แต่ผลกระทบจะ

นอ้ยกวา่ เน่ืองจากการออมกบักองทุนบาํนาญมีสภาพคล่องตํ่า ทาํใหผู้อ้อมยงัคงตอ้งออมในรูปแบบ

อ่ืนอยูด่ว้ย 
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5) ลกัษณะสังคมและวฒันธรรม ตลอดจนทศันคติในการเก็บออมเพื่อ

เป็นมรดกใหลู้กหลาน มีส่วนผลกัดนัใหมี้การออมในระดบัสูง 

6) ความแพร่หลายของการใหสิ้นเช่ือเพื่อการบริโภค โดยเฉพาะ Credit 

Card มีส่วนในการส่งเสริมการใชจ่้าย และเป็นปัจจยัลบต่อการระดมเงินออม 

7) มาตรการภาษีจูงใจใหอ้อม มีส่วนส่งเสริมการระดมเงินออมอยา่ง

ไดผ้ล เม่ือเปรียบเทียบกบัญ่ีปุ่นซ่ึงใหสิ้ทธิประโยชน์จูงใจทางภาษีมากกวา่กรณีของสหรัฐอเมริกา

มาก 

2.4 แรงจูงใจในการออมของครัวเรือน (อุดม โพพี, 2536) 

เหตุผลเก่ียวกบัการออมของแต่บุคคลจะแตกต่างกนัออกไป การตดัสินใจออมของ

ครัวเรือนนั้น มีอยูห่ลายประการ แต่ส่วนใหญ่แลว้มกัประกอบไปดว้ยเหตุผลดงัน้ี 

1 เพื่อไวใ้ชจ่้ายในยามชรา 

2 เพื่อไวใ้ชจ่้ายในยามฉุกเฉิน อาทิ การประสบอุบติัเหตุ การเจบ็ไขไ้ดป่้วย เป็นตน้ 

3 เพื่อไวใ้ชจ่้ายสาํหรับการศึกษา 

4 เพื่อไวใ้ชจ่้ายในการซ้ือท่ีอยูอ่าศยั 

5 เพื่อซ้ือเคร่ืองมือเคร่ืองใชใ้นการประกอบอาชีพ 

6 เพื่อไวใ้ชจ่้ายในการซ้ือสินคา้ถาวร อาทิ รถยนต ์ตูเ้ยน็ โทรศพัท์ 

7 เพื่อใหไ้ดม้าสาํหรับหลกัประกนับางอยา่ง ไดแ้ก่ การประกนัชีวติ ประกนัภยั 

ประสบอุบติัเหตุ เป็นตน้ 

8 เพื่อหาผลตอบแทนท่ีจะไดจ้ากการออม ไดแ้ก่ ดอกเบ้ียเงินปันผล และอ่ืนๆ 

9 เพื่อประกอบธุรกิจ 

10 เพื่อใชจ่้ายในการซ้ือเคร่ืองประดบั 

11 เพื่อใชจ่้ายในกิจกรรมทางสังคม อาทิ การแต่งงาน งานทาํบุญต่างๆ เป็นตน้ 

12 เพื่อเก็บไวเ้ป็นมรดกใหลู้กหลาน 

สาํหรับการออมในประเทศไทย เหตุผลในการออมของครัวเรือนไม่ไดแ้ตกต่างจากเหตุผล

ในการออมขา้งตน้เท่าใดนกั กล่าวคือ จากการศึกษาของฝ่ายวชิาการ ธนาคารแห่งประเทศไทยใน

การสาํรวจพฤติกรรมการออมของครัวเรือนในปี 2536 พบวา่ครัวเรือนทั้งประเทศมีวตัถุประสงค์
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การออม คือ เพื่อเก็บไวใ้ชย้ามเจบ็ป่วยหรือยามชรา เพื่อการศึกษา เพื่อเป็นเงินทุนในการประกอบ

อาชีพและเพื่อหวงัผลตอบแทนจากดอกเบ้ีย 

2.5 โครงสร้างเงินออม (ปัญญา ตนัติวรงค์, 2534-2535) 

การออมในประเทศสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ คือ การออมของภาครัฐบาลและ

ภาคเอกชน 

การออมภาครัฐบาลประกอบดว้ย เงินออมของรัฐบาลส่วนกลาง และรัฐวสิาหกิจต่างๆ โดย

เงินออมของรัฐบาลส่วนกลางหมายถึง ส่วนของรายไดท่ี้สูงเกินกวา่รายจ่ายเดินสะพดัอนัไดแ้ก่ 

รายจ่ายในการบริหารราชการแผน่ดิน ตลอดจนรายจ่ายในการป้องกนัประเทศ รายไดส่้วนเกินกวา่

รายจ่ายในการป้องกนัประเทศ และการสร้างความสงบเรียบร้อยในประเทศ รายไดส่้วนเกินกว่า

รายจ่ายเดินสะพดัดงักล่าวคือ เงินออมของรัฐบาลท่ีสามารถนาํไปลงทุนขยายกิจการต่อไปได ้หรือ 

เพื่อเป็นแหล่งรายไดใ้หแ้ก่รัฐบาล 

การออมภาคเอกชนจะประกอบดว้ยการออมของครัวเรือนและการออมของธุรกิจเอกชน 

โดยครัวเรือนตามบญัชีรายไดป้ระชาชาติจะครอบคลุมถึงครัวเรือนตามปกติ เอ กชนท่ีไม่แสวงหา

กาํไร กิจการท่ีมิใช่นิติบุคคลซ่ึงไดแ้ก่ผูป้ระกอบอาชีพเกษตรกรรม และผูป้ระกอบอาชีพอิสระ เป็น

ตน้ การออมของครัวเรือนก็คือรายไดพ้ึงใชจ่้ายของครัวเรือน ซ่ึงหกัภาษีเงินไดแ้ละค่าธรรมเนียม

แลว้ หกัดว้ยรายจ่ายของครัวเรือนซ่ึงประกอบดว้ยการอุปโภคบริโภครายจ่ายโอนไปต่างประเทศ 

ส่วนการออมของธุรกิจเอกชนก็คือกาํไรสุทธิหกัดว้ยเงินปันผลท่ีจ่ายแก่ผูถื้อหุน้รวมดว้ยค่าเส่ือม

ราคา 

การออมภาคครัวเรือนจาํแนกออกไดเ้ป็นกลุ่มๆ ตามขอ้มูลจากบญัชีเศรษฐกิจทุน ซ่ึงจดัทาํ

โดยสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ไดด้งัน้ีคือ 

1 การออมท่ีเป็นทรัพยสิ์นทางการเงิน (Financial Assets) ซ่ึงประกอบดว้ยเงินสดในมือ

ประชาชน เงินฝากท่ีสถาบนัการเงินต่างๆ และตราสารทางการเงินทั้งหมด เช่น ตัว๋สัญญาใชเ้งิน

หลกัทรัพยรั์ฐบาลและเอกชน เบ้ียประกนัตามกรมธรรมป์ระกนัชีวติ เงินทุนเล้ียงชีพ และ

เงินกองทุนต่างๆ เป็นตน้ 
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2 การออมท่ีเป็นทรัพยสิ์นถาวร (Real Assets) ซ่ึงเป็นการสะสมทุนของภาคครัวเรือน อนั

ไดแ้ก่การก่อสร้างต่อเติมท่ีอยูอ่าศยัและการบุกเบิกท่ีดินทาํกินในภาคเกษตรกรรม รวมทั้งการสะสม

ทรัพยสิ์นท่ีเป็นโลหะมีค่าต่าง ๆ  

3 เงินออมอ่ืน ๆ คือเงินออมท่ีจดัวา่เป็นเงินออมนอกระบบ เช่น การเล่นแชร์ สินเช่ือ

ทางการคา้ การรับซ้ือตัว๋หรือรับซ้ือลดเช็คโดยพอ่คา้กนัเอง เงินกู้ท่ีใหโ้ดยนายทุน เป็นตน้ 

แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการออมน้ีสามารถนาํมาอธิบายถึงลกัษณะการออมของนกัลงทุน

ในเขตกรุงเทพมหานคร ท่ีตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว วา่มีปัจจยัใดบา้งท่ีส่งผล

ต่อการออมเงินและศึกษาถึงแหล่งท่ีมาของเงินออมของนกัลงทุนวา่ไดม้าจากแหล่งใดบา้ง ดงันั้น

จากแนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการออม จะแสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์สอดคลอ้งกบัตวัแปรดา้น 

“ผลตอบแทน” ซ่ึงผูว้จิยัจะไดน้าํแนวคิดและทฤษฎีมาใชใ้นการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีวา่ นกัลงทุนใน

เขตกรุงเทพมหานคร มีลกัษณะการออมท่ีเหมือนกนัหรือแตกต่างกนั ซ่ึงจะส่งผลต่อตดัสินใจเลือก

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไปในทิศทางเดียวกนัดว้ย นอกจากน้ียงัสอดคลอ้งกบัเหตุผลของ

การออมเงินกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาวดว้ย ซ่ึงผูว้จิยัจะนาํแนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการออมไป

ศึกษาถึงรูปแบบการออมของนกัลงทุนต่อไปดว้ย 

3. แนวคิดและทฤษฎีการตดัสินใจ 

3.1 ความหมายการตัดสินใจ (Decision Making) (ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2550) 

 เป็นกระบวนการของความคิดโดยใชเ้หตุผลในการเลือกส่ิงใดส่ิงหน่ึงจากหลายทางท่ีมีอยู่

โดยการใคร่ครวญไตร่ตรองอยา่งรอบคอบ เพื่อใหไ้ดท้างเลือกท่ีดีท่ีสุด และการตอบสนองความ

ตอ้งการของตนเอง โดยมีผูใ้หค้วามหมายของการตดัสินใจไวห้ลายอยา่งแตกต่างกนั ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บั

ความหลากหลายของจุดเนน้ท่ีไม่เหมือนกนั ดงัน้ี 

 สมพงศ ์เกษมสิน (2517) กล่าววา่ การตดัสินใจ คือ การเลือกทางปฏิบติัซ่ึงมีหลายทางเป็น

แนวทางไปสู่เป้าหมายท่ีกาํหนดไว ้

 เสริมศกัด์ิ วสิาลาภรณ์ (2521) กล่าววา่ การตดัสินใจเป็นการเลือกจากตวัเลือก หรือทางออก

หลายๆ ทาง และพยายามเลือกตวัเลือก หรือทางออกท่ีดีท่ีสุด 

 Barnard (อา้งถึงใน วฒิุชยั, 2523) ไดก้ล่าวถึงการตดัสินใจวา่เป็นวธีิการท่ีจะลดจาํนวน

ทางเลือกลงมา โดยใชเ้ทคนิคใดก็ตามท่ีจะเลือกทางเลือกเหล่านั้นมาเหลือทางเดียว 
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 ถวลัยรั์ฐ วรเทพพุฒิพงษ ์(2530) กล่าววา่ การตดัสินใจ หมายถึง กระบวนการเลือกหนทาง

ปฏิบติัอยา่งใดอยา่งหน่ึงจากบรรดาทางเลือกต่างๆ เพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการ โดยอาศยั

หลกัเกณฑบ์างประการ การตดัสินใจ มีองคป์ระกอบ ไดแ้ก่ 

1) การตดัสินใจตอ้งมีทางเลือก และทางเลือกท่ีจะกระทาํการอยา่งใดอยา่งหน่ึงไดน้ั้น 

ตอ้งมีมากวา่หน่ึงทางเลือก จึงตอ้งทาํการตดัสินใจ 

2) การตดัสินใจตอ้งมีจุดมุ่งหมาย หรือวตัถุประสงคอ์ยา่งใดอยา่งหน่ึง หรือหลายอยา่ง

ท่ีตอ้งการบรรลุ และเราเองยงัไม่แน่ใจวา่หนทางเลือกต่างๆ ท่ีจะทาํไดน้ั้น ทางเลือก

ใดท่ีจะทาํใหบ้รรลุวตัถุประสงคไ์ดดี้กวา่กนั 

3) การตดัสินใจเป็นเร่ืองของกระบวนการการใชค้วามคิด หรือใชห้ลกัเหตุผลเป็น

เกณฑใ์นการประเมินทางเลือก หลกัเกณฑท่ี์นาํมาใชใ้นการประเมินทางเลือกท่ี

สาํคญั คือ ความสามารถของทางเลือกในการสนองตอบต่อวตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการ 

วชัรี วงศศิ์ริวฒัน์ (2536) กล่าววา่ การตดัสินใจ หมายถึง การคิด พิจารณาจากทางเลือก เพื่อ

นาํไปสู่ทางเลือกท่ีดีท่ีสุดในการปฏิบติัตามเป้าหมายท่ีวางไว ้

 จิตราภรณ์ สุทธิวรเศรษฐ ์(2541) ไดใ้หค้วามหมายของการตดัสินใจวา่ เป็นการกระทาํอยา่ง

รอบคอบในการเลือกจากทรัพยากรท่ีมีอยู ่โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รรลุตามเป้าหมายท่ีตั้งไว ้จาก

ความหมายของการตดัสินใจมีแนวคิด 3 ประการ คือ 

1) การตดัสินใจ รวมถึงเลือกถา้หากมีส่ิงเลือกเพียงส่ิงเดียว การตดัสินใจยอ่มเป็นไป

ไม่ได ้

2) การตดัสินใจเป็นกระบวนการดา้นความคิด ทั้งจะตอ้งมีความละเอียด สุขมุ รอบคอบ 

เพราะอามรณ์และองคป์ระกอบของจิตใตส้าํนึกมีอิทธิพลต่อกระบวนการคิดนั้น 

3) การตดัสินใจเป็นเร่ืองของการกระทาํท่ีมีจุดมุ่งหมาย เพื่อใหไ้ดผ้ลลพัธ์ และ

ความสาํเร็จท่ีตอ้งการและหวงัไว ้

นุชจรินทร์ ศิริสุทธิเดชา (2543) ไดส้รุปความหมายการตดัสินใจ หมายถึง การเลือกคิดอนั

จะนาํไปสู่การปฏิบติัหลายๆ ทางเลือก เพื่อใหไ้ดท้างเลือกท่ีเห็นวา่ดีท่ีสุดเพื่อการบรรลุวตัถุประสงค์

ตามท่ีไดต้ั้งใจ 
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3.2 ลักษณะของการตัดสินใจ  

 James A.E. Stonner (1978, อา้งถึงใน รัฐกร เลิศไกร, 2540, หนา้ 37-40) ไดก้ล่าวถึงการ

ตดัสินใจแบ่งออกเป็น 3 ลกัษณะตามสถานการณ์ท่ีเกิดข้ึนขณะทาํการตดัสินใจ คือ 

1. การตดัสินใจภายใตส้ถานการณ์ท่ีแน่นอน (Condition of Certainly) เป็นการตดัสินใจท่ี

มีขอ้มูลเพียงพอประกอบการตดัสินใจ 

2. การตดัสินใจภายใตส้ถานการณ์ท่ีเส่ียง (Condition of  Risk) เป็นการตดัสินใจโดย

อาศยัทฤษฎี ความน่าจะเป็น เป็นเคร่ืองมือตรวจสอบหรือคาดการณ์ 

3. การตดัสินใจภายใตส้ถานการณ์ไม่แน่นอน (Condition of Uncertainly) เป็นการ

ตดัสินใจท่ีมกัอาศยัประสบการณ์ ดุลยพินิจ และสัญชาติญาณ 

กล่าวโดยสรุปวา่ การตดัสินใจนั้นเกิดข้ึนไดด้ว้ยเหตุผลสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

1. มีปัญหาเกิดข้ึน 

2. เพื่อท่ีจะทาํใหว้ตัถุประสงคบ์รรลุผล 

3. จุดมุ่งหมายและวตัถุประสงคท่ี์มีอยูน่ั้นผดิพลาดและบกพร่อง หรือไม่ทนัสมยั จึง

จาํเป็นตอ้งปรับปรุงแกไ้ขเพื่อใหเ้หมาะสมและกา้วหนา้ 

3.3  ตัวแปรท่ีก่ออิทธิพลต่อการตัดสินใจ 

 การตดัสินใจของผูบ้ริโภคไดรั้บอิทธิพลและปรับรูปแบบได ้โดยปัจจยัและตวักาํหนด

หลายอยา่งท่ีสามารถจดักลุ่มไดส้ามกลุ่ม (อดุลย ์จาตุรงคกุล , 2543 อา้งถึงใน นิภา วงศป์ระเสริฐ, 

2548, หนา้ 16-17) คือ 

1. ตวักระตุน้หรือส่ิงเร้าทางการตลาด หรือ ข่าวสารการตลาด ซ่ึงนกัการตลาดสามารถควบคุม

ไดเ้อง ตวักระตุน้ดงักล่าวคือ ส่วนประสมทางการตลาด (4P’s) นัน่เอง เป็นท่ีทราบกนัดีอยูแ่ลว้ 

วตัถุประสงคข์องการตลาดคือ การสร้างการแลกเปล่ียนใหเ้กิดข้ึนโดยมีกาํไรของกิจกรรมทาง

การตลาดจึงมีอิทธิพลต่อกระบวนการตดัสินใจซ้ือของผูบ้ริโภค ตวัแปรหรือองคป์ระกอบของส่วน

ประสมทางการตลาดแต่ละอยา่ง คือ ผลิตภณัฑ ์การวางราคา ช่องทางการจดัจาํหน่าย และการ

ส่งเสริมการตลาด ต่างก็กระทบต่อกระบวนการซ้ือในขั้นตอนต่างๆ ดว้ย ในขณะท่ีตวักระตุน้หรือ

ส่ิงเร้าทางการตลาดจะกระทบต่อกระบวนการตดัสินใจซ้ือ 
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ผลิตภณัฑ ์(Product) ลกัษณะบางประการของผลิตภณัฑข์องบริษทัท่ีอาจกระทบต่อ

พฤติกรรมการซ้ือของผูบ้ริโภค คือ ความใหม่ ความสลบัซบัซอ้นและคุณภาพท่ีคนรับรู้ไดข้อง

ผลิตภณัฑ ์ผลิตภณัฑท่ี์ใหม่และซบัซอ้นอาจตอ้งมีการตดัสินใจอยา่งกวา้งขวาง ถา้เรารู้เร่ืองน้ีแลว้

ในฐานะนกัการตลาดเราควรจะเสนอทางเลือกท่ีง่ายกวา่ผูบ้ริโภคท่ีมีความคุน้เคย เพื่อใหผู้บ้ริโภคท่ี

ไม่ตอ้งการเสาะแสวงหาทางเลือกอยา่งกวา้งขวางพิจารณา ผูบ้ริโภคเห็นคุณประโยชน์ท่ีสาํคญัของ

ผลิตภณัฑก์็จะทาํใหผู้บ้ริโภคประเมินสินคา้เช่นกนั สินคา้คุณภาพสูงหรือสินคา้ท่ีปรับเขา้กบัความ

ตอ้งการบางอยา่งของผูซ้ื้อท่ีมีอิทธิพลต่อการซ้ือดว้ย 

 ราคา (Pricing) ราคามีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการซ้ือก็ต่อเม่ือผูบ้ริโภคประเมินทางเลือกและ

ตดัสินใจ โดยปกติผูบ้ริโภคชอบผลิตภณัฑร์าคาตํ่า นกัการตลาดจึงควรคิดราคาตํ่า ลดตน้ทุนการซ้ือ

หรือทาํใหผู้บ้ริโภคตดัสินใจดว้ยลกัษณะอ่ืนๆ สาํหรับการตดัสินใจอยา่งกวา้งขวางผูบ้ริโภคมกั

พิจารณาราคาละเอียด โดยถือเป็นอยา่งหน่ึงในลกัษณะทั้งหลายท่ีเก่ียวขอ้ง นอกจากน้ีราคายงัเป็น

เคร่ืองประเมินคุณค่าของผูบ้ริโภคซ่ึงจะตามติดมาดว้ยการซ้ือ 

 ช่องทางการจาํหน่าย (Placement-Channel of Distribution) กลยทุธ์ของนกัการตลาดในการ

ทาํใหมี้ผลิตภณัฑไ์วพ้ร้อมจาํหน่าย สามารถก่ออิทธิพลต่อการ “พบ” ผลิตภณัฑ ์แน่นอนวา่ สินคา้ท่ี

มีจาํหน่ายแพร่หลายและง่ายท่ีจะซ้ือก็จะทาํใหผู้บ้ริโภคนาํไปประเมินประเภทของช่องทางท่ี

นาํเสนอก็อาจก่ออิทธิพลต่อการรับรู้ภาพพจน์ของผลิตภณัฑ์ 

 การส่งเสริมการตลาด (Promotion-Marketing Communication) การส่งเสริมตลาดสามารถ

ก่ออิทธิพลต่อผูบ้ริโภคไดทุ้กขั้นตอนของกระบวนการตดัสินใจซ้ือ ข่าวสารท่ีนกัการตลาดส่งไป

อาจ “เตือนใจ” ใหผู้บ้ริโภครู้วา่เขามีปัญหา สินคา้ของนกัการตลาดสามารถแกไ้ขปัญหาไดแ้ละมนั

สามารถส่งมอบคุณค่าใหไ้ดม้ากกวา่สินคา้ของคู่แข่ง เม่ือไดข้่าวสารหลกัการซ้ือเป็นการยนืยนัวา่

การตดัสินใจซ้ือของลูกคา้ถูกตอ้ง 

2. อิทธิพลของส่ิงแวดลอ้ม ผูบ้ริโภคอาศยัอยูใ่นส่ิงแวดลอ้มท่ีมีความซบัซอ้น กระบวนการ

ตดัสินใจและพฤติกรรมของเขาไดรั้บจากวฒันธรรม ชั้ นทางสังคม อิทธิพลจากตวับุคคล เป็นตน้ 

3. ความแตกต่างของบุคคล เป็นปัจจยัภายในท่ีมีอิทธิพลต่อพฤติกรรมผูบ้ริโภค ความแตกต่าง

กนัท่ีทรัพยากรมนุษยแ์ละความรู้ของผูบ้ริโภค การจูงใจ ทศันคติ บุคลิกภาพและแบบของการใช้

ชีวติ (Lifestyle) เป็นตน้ 
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4. กระบวนการทางจิตวทิยา มีอิทธิพลเป็นอยา่งมากต่อพฤติกรรมผูบ้ริโภค นกัวจิยัตลาดมี

ความสนใจในเร่ืองน้ีมาก กระบวนการซ้ือประกอบดว้ย การดาํเนินกรรมวธีิเก่ียวกบัข่าวสาร การ

เรียนรู้ 

3.4 ปัจจัยท่ีมีผลต่อการตัดสินใจ 

 ทฤษฎีการตดัสินใจและการกระทาํทางสังคม (The Multiple Factors Theory of Decision 

Making and Social Action) 

 William W. Reeder (1971, อา้งถึงใน รัฐกร เลิศไกร, 2540, หนา้ 7-8) ไดร้วบรวมทฤษฎี

ทางสังคมวทิยาเพื่ออธิบายพฤติกรรมต่างๆ ของมนุษย ์ซ่ึงเขาเห็นวา่โดยทัว่ไปแลว้รูปแบ (Model) 

ทางดา้นจิตวทิยาสังคมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจกระทาํพฤติกรรมของมนุษยน์ั้น นกัสังคมวทิยา

มกัจะมองในแง่ของสถานภาพทางเศรษฐกิจและสังคม (Social-Economic Status) ซ่ึงถือวา่เป็น

ปัจจยัภายนอกจะมีผลต่อการตดัสินใจ แต่ Reeder เช่ือวา่ปัจจยัภายนอกจริงๆ แลว้ ไม่มีอิทธิพล

โดยตรงต่อการตดัสินใจแต่ละบุคคลจะแปลงสถานภาพทางเศรษฐกิจ และสังคมเหล่าน้ีมาสู่ตวัคน 

ซ่ึงจะอยูใ่นรูปของความเช่ือและไม่เช่ือท่ีทาํใหบุ้คคลตดัสินใจเลือกกระทาํพฤติกรรม ดงันั้นบุคคล

อาจจะตดัสินใจกระทาํพฤติกรรมอยา่งเดียวกนัแต่เหตุผลท่ีทาํใหเ้กิดการตดัสินใจแตกต่างกนั 

Reeder จึงไดอ้ธิบายเหตุผลในการกระทาํส่ิงใดของมนุษยว์า่เกิดจากปัจจยัดงัต่อไปน้ี 

1) เป้าหมายหรือจุดประสงค ์(Goals) ความมุ่งหมายเพื่อใหบ้รรลุผลนั้น ผูก้ระทาํจะตอ้งมีการ

กาํหนดเป้าประสงคไ์วก่้อนล่วงหนา้ และพยายาทท่ีจะกระทาํทุกวถีิทางเพื่อใหบ้รรลุเป้าประสงค์

นั้นๆ 

2) ความเช่ือ (Belief Orientation) เกิดจากความคิด ความรู้ในเร่ืองนั้นท่ีจะมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจ และการเลือกการกระทาํทางสังคม 

3) ค่านิยม (Value Standard) คือส่ิงท่ีบุคคลยดึถือเป็นเคร่ืองช่วยตดัสินใจและกาํหนดการ

กระทาํของตนเอง ค่านิยมนั้นเป็นลกัษณะความเช่ืออยา่งหน่ึงแต่มีลกัษณะถาวร โดยเช่ือวา่วธีิปฏิบติั

บางอยา่งเป็นส่ิงท่ีตวัเองหรือสังคมเห็นดี เห็นชอบสมควรท่ีจะยดึถือปฏิบติัมากกวา่วิธีปฏิบติัอยา่ง

อ่ืน 

4) ค่านิยมและธรรมเนียม (Habits and Customs) คือแบบอยา่งพฤติกรรมท่ีสังคมกาํหนดไว้

แลว้สืบต่อกนัมาดว้ยประเพณี 
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5) การคาดหวงั (Expectation) คือท่าทีของบุคคลอ่ืนท่ีมีต่อพฤติกรรมของบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบั

ตวั โดยคาดหวงัหรือตอ้งการใหบุ้คคลนั้นประพฤติปฏิบัติในส่ิงท่ีตนตอ้งการ 

6) ขอ้ผกูพนั (Commitments) คือส่ิงท่ีผูก้ระทาํเช่ือวา่ขอ้ผกูพนัท่ีจะตอ้งกระทาํใหส้อดคลอ้ง

กบัสถานการณ์นั้นๆ ขอ้ผกูพนัจะมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจและการกระทาํทางสังคม 

7) การบงัคบั (Force) คือ ตวัท่ีช่วยกระตุน้ใหผู้ก้ระทาํการตดัสินใจไดเ้ร็วข้ึน 

8) โอกาส (Opportunity) เป็นความคิดของผูก้ระทาํท่ีเช่ือวา่ สถานการณ์ท่ีเกิดข้ึนช่วยใหมี้

โอกาสเลือกกระทาํ 

9) ความสามารถ (Ability) การท่ีผูก้ระทาํรู้ถึงความสามารถของตวัเองซ่ึงจะก่อใหเ้กิด

ผลสาํเร็จในเร่ืองนั้นๆ ได ้กระตระหนกัถึงความสามารถน้ีจะนาํไปสู่การตดัสินใจและการกระทาํ

ทางสังคม 

10) การสนบัสนุน (Support) คือ ส่ิงท่ีผูก้ระทาํรู้วา่จะไดรั้บหรือคิดวา่จะไดรั้บจากคนอ่ืนๆ เช่น 

เม่ือนกัเรียนไดรั้บการสนบัสนุนจากผูป้กครองหรืออาจารย ์ก็เป็นปัจจยัใหน้กัเรียนสามารถเลือก

ศึกษาต่อได ้ทาํใหมี้ความกา้วหนา้ในอาชีพการงานต่อไป 

3.5 กระบวนการตัดสินใจ 

นกัวชิาการไดศึ้กษากระบวนการตดัสินใจ ไดแ้บ่งขั้นตอนของกระบวนการในลกัษณะท่ี

แตกต่างกนัตามแนวความคิดของแต่ละบุคคล ไวม้ากหลายรูปแบบดว้ยกนั คือ 

วฒิุชยั จาํนงค ์(2525, อา้งถึงใน ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2550, หนา้ 11-12)ไดแ้บ่งขั้นตอน

กระบวนการตดัสินใจออกเป็น 5 ขั้นตอน คือ 

1. การกาํหนดปัญหา (Problem Identification) เป็นการสร้างความแน่ใจโดยการคน้หาทาํ

ความเขา้ใจกบัตวัปัญหาท่ีแทจ้ริง ท่ีสาํคญัการตดัสินใจนั้นๆ ข้ึนอยูท่ี่การกาํหนดตวัปัญหาท่ีแทจ้ริง

ออกมาใหไ้ด ้

2. การหาข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัปัญหานั้น (Information Search) เป็นการแสวงหาส่ิงท่ีเป็น

สาเหตุ หรือส่ิงท่ีก่อใหเ้กิดตวัปัญหานั้นๆ การหาข่าวสารควรเป็นไปตามแนวคิดท่ีวา่ข่าวสารท่ีหามา

นั้น จาํเป็นจะตอ้งมีความเก่ียวขอ้ง และจาํเป็นกบัตวัปัญหาตลอดจนมีความเพียงพอในการแกปั้ญหา

นั้น 
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3. การประเมินข่าวสาร (Evaluation of Information) เพื่อความถูกตอ้ง เหมาะสม เพียงพอ และ

สามารถนาํไปวเิคราะห์ปัญหาได ้ซ่ึงจะมีการแสวงหาข่าวสารเพิ่มเติมหลงัจากการประเมินค่า

ข่าวสารแลว้วา่ไม่เพียงพอ 

4. การกาํหนดทางเลือก (Listing of Alternative) เป็นความพยายามท่ีจะครอบคลุมวธีิการ

แกปั้ญหาในหลายๆ วธีิการ ทางเลือกทุกทางอาจจะช่วยแกปั้ญหา แต่อาจมีความสาํคญั หรือความ

จาํเป็นในหลายๆ ระดบัดว้ยกนั และส่ิงท่ีจาํเป็น คือ การกาํหนดทางเลือกโดยการสรุปเพื่อใน

ขั้นตอนการเลือกทางเลือกต่อไป  

5. การเลือกทางเลือก (Selection of Alternative) ในขั้นน้ีเป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไปวา่เป็นการ

ตดัสินใจท่ีแทจ้ริง โดยความจริงแลว้ขั้นน้ีเป็นเพียงขั้นหน่ึงของขั้นตอนตดัสินใจ 

H.A. Simon (1960, อา้งถึงใน รัฐกร เลิศไกร 2540, หนา้ 2) นกัวทิยาศาสตร์ไดอ้ธิบายวา่ 

การตดัสินใจเป็นขบวนการ (Process) ขบวนการหน่ึงท่ีเป็นขั้นตอนและมีหลายระดบั โดยสามารถ

แยกขั้นตอนของการตดัสินใจออกเป็น 3 ระดบั คือ 

1. เป็นกิจกรรมทางดา้นความสามารถหรือปัญญา (Intelligence Activity) หมายความวา่ เม่ือ

เกิดสถานการณ์ท่ีเรามีความรู้สึกวา่อดัอั้นตนัใจ หรือวา่คิดไม่ออกอยากจะหาทางออกท่ีเหมาะสมก็

จะเร่ิมกระบวนการทางสมองท่ีจะคน้หาวา่เรากาํลงัเผชิญปัญหาอะไร และมีเหตุการณ์ หรือ

สถานการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งไรบา้ง เพื่อท่ีจะดาํเนินการแกไ้ขความรู้สึกไม่สบายใจอนันั้น 

2. เป็นกิจกรรมเก่ียวกบัการออกแบบ (Design Activity) หมายความวา่ ความพยายามท่ีจะ

กาํหนดทางเลือก พฒันาทางเลือก วเิคราะห์ทางเลือกวา่มีทางเลือกอะไรบา้งท่ีคิดวา่จะเป็นไปได ้ท่ี

คิดจะแกไ้ขปัญหาหรือวา่ความไม่สบายใจเหล่านั้น 

3. เป็นกิจกรรมเก่ียวกบัการเลือก (Choice Activity) หมายความวา่ ในขั้นท่ี 3 น้ี จะเป็นการ

เลือกท่ีแทจ้ริง คือ ทางเลือกท่ีคิดวา่จะเป็นไปได ้และเหมาะสมท่ีจะนาํไปดาํเนินการ 

วฒิุชยั จาํนงค ์(2522, อา้งถึงใน รัฐกร เลิศไกร, 2540, หนา้ 4-7) ไดก้ล่าววา่ การตดัสินใจ

เป็นกระบวนการเลือกในระหวา่งทางเลือกต่างๆ และไดอ้ธิบายขั้นตอนการตดัสินใจไวด้งัน้ี  

1) การแยกแยะตวัปัญหา (Problem Identification) ขั้นแรกของการตดัสินใจเป็นเร่ืองของการ

สร้างความมัน่ใจและแน่ใจโดยการคน้หา เป็นเร่ืองของการแยกแยะตวัปัญหาออกมาอยา่งแน่ชดั 

หรือตวัปัญหาอยา่งแน่นอน 
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2) การหาข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัปัญหานั้น (Information Search) คือ การเสาะแสวงหาส่ิงท่ี

เป็นสาเหตุ หรือส่ิงท่ีก่อใหเ้กิดตวัปัญหานั้น ซ่ึงอาจจะไม่ใช่สาเหตุโดยตรงก็เป็นไปได ้

ความสามารถท่ีจะหาข่าวสารท่ีสมบูรณ์ (Complete Information) นั้นอาจเป็นไปไดแ้ต่เป็นการ

เสาะหาตวัข่าวท่ีเก่ียวขอ้งกบัสาเหตุของปัญหามากท่ีสุดเท่าท่ีจะมากได ้ทั้งน้ีการเสาะหาข่าวสาร

ควรจะเป็นไปตามแนวความคิดท่ีวา่ ข่าวสารท่ีสรรหามานั้นจาํเป็นตอ้งมีความเก่ียวขอ้งและจาํเป็น

กบัตวัปัญหาตลอดจนมีความเพียงพอในการแก้ปัญหา 

3) การประเมินค่าของข่าวสาร (Evaluation of Information) ในบรรดาข่าวสารท่ีแสวงหามา

นั้น เราตอ้งยอมรับความจริงประการหน่ึงวา่ มิไดห้มายความวา่ข่าวสารทุกชนิดท่ีหามานั้น 

เก่ียวขอ้งกบัตวัปัญหาและมีคุณค่ากบัตวัปัญหาอยา่งแทจ้ริงเสมอไป ดงันั้นก็จาํเป็นตอ้งมีการ

ประเมินค่าดูวา่ ข่าวสารท่ีไดม้านั้นถูกตอ้งเหมาะสมเพียงพอกบัเวลาและความสามารถท่ีจะนาํไป

วเิคราะห์ปัญหาไดห้รือไม่ ซ่ึงจะมีการเสาะหาข่าวสารบางอยา่งออกไป ถา้เห็นวา่ไม่เก่ียวขอ้งกบัตวั

ปัญหาท่ีจะทาํการแกปั้ญหาหรือตดัสินใจนั้น  

4) การกาํหนดทางเลือก (Listing of Alternatives) เป็นขั้นตอนสาํคญัของการตดัสินใจ คือ 

กาํหนดทางเลือกท่ีสามารถครอบคลุม วธีิท่ีจะแกปั้ญหาไดม้ากท่ีสุด จริงอยูถ่า้เรามีข่าวสารสมบูรณ์

สาํหรับปัญหาแต่ละเร่ือง เราอาจจะกาํหนดทางเลือกไดเ้หมาะสม และครอบคลุมอยา่งแทจ้ริงได ้ถา้

ข่าวสารไม่สมบูรณ์ก็กาํหนดทางเลือกท่ีมีลาํดบัความสาํคญัของการแกปั้ญหา 

5) การเลือกทางเลือก (Selection of Alternative) เม่ือกาํหนดางเลือกแลว้ ขั้นต่อไปก็คือ การ

เลือกทางเลือกท่ีจะปฏิบติัการต่อไป (Selection of a Source of Action) ขั้นน้ีเอง ท่ีเป็นท่ียอมรับวา่

เป็นการตดัสินใจแทจ้ริงการเลือกทางนั้น เกิดจากผลของการตดัสินใจแต่ยงัไม่สมบูรณ์ 

6) การปฏิบติัการตดัสินใจ (Implement of Decision) เป็นการปฏิบติัตามผลของการตดัสินใจ 

หรือทางเลือกท่ีเราจะทราบไดว้า่ การตดัสินใจนั้นถูกตอ้งเหมาะสมเพียงใดหรือไม่ ก็ข้ึนอยูก่บัผล

ของการตดัสินใจนั้น 

7) การประเมินผลของการตดัสินใจน้ีเป็นการตรวจดูวา่ผลของการตดัสินใจท่ีปฏิบติัไป

เหมาะสมกบัการแกปั้ญหานั้นหรือไม่ 
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ภาพท่ี  2.1 : กระบวนการตดัสินใจ (Decision Making Process) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา : วชัรี วงศศิ์ริวฒัน์ (2536) (อา้งถึงใน ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล (2550). ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑลช่วงปี 

พ.ศ. 2549. วทิยานิพนธ์ บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย)์ 

 

 นอกจากน้ี ยงัมีนกัวชิาการอีกหลายท่าน กล่าวถึงกระบวนการตดัสินใจไวม้ากมายซ่ึงพอ

สรุปเป็น 6 ขั้นตอน (รัฐกร เลิศไกร, 2540)  คือ 

1. การพิจารณาถึงวตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการ หรือประเด็นของปัญหาท่ีจะตดัสินใจจะตอ้งทราบ

วตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการคืออะไร ในกรณีท่ีเป็นการตดัสินใจเพื่อแกปั้ญหาก็จาํเป็นตอ้งทราบปัญหาท่ี

แทจ้ริงก่อน โดยพิจารณาเหตุการณ์ในอดีตปัจจุบนั และคาดคะเนเหตุการณ์ในอนาคตทาํใหไ้ดว้่ า

ปัญหาคืออะไร 

ขอ้มูลที่ตอ้งการ ขอ้มูลท่ีใชไ้ม่ได ้

ขอ้มูลท่ีใชไ้ด ้
คน้หา

ทางเลือก 
ประเมิน

ทางเลือก 
การตดัสินใจ 

ผูต้ดัสินใจ 

วิเคราะห์

ปัญหา 

ประสบการณ์ 

การเรียนรู้ 

ค่านิยม 

ลงมือปฏิบติั 

ประเมินผล 

การตดัสินใจ 

การประเมินผลยอ้นกลบั 

2 

3 

 

4 5 

ปัญหา 

1 
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2. การวเิคราะห์ประเด็นต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง การตดัสินใจขององคก์ารต่างๆ แต่ละคร้ังยอ่มมีผล

กระทบกระเทือนถึงบุคคลอ่ืนๆ ดว้ย เช่นในดา้นบุคคลควรจะพิจารณาผูบ้งัคบับญัชา

ผูใ้ตบ้งัคบับญัชา  ตลอดจนบุคคลภายนอกท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัญหา 

3. ควรหาทางเลือก เป็นการพิจารณาลู่ทางในการตดัสินใจ ซ่ึงอาศยัความรู้ทางวชิาการ 

ประสบการณ์ คาํปรึกษาหารือ หาทางเลือกไวห้ลายๆ ทาง 

4. การกาํหนดเกณฑ ์ในการตดัสินใจ และประเมินทางเลือก โดยใชก้ารวเิคราะห์หลกัเกณฑ ์

และวธีิการบางประการเป็นหลกั รวมทั้งตอ้งใชป้ระสบการณ์ วจิารณญาณและความคิดริเร่ิม

ประกอบการพิจารณาเปรียบเทียบผลไดผ้ลเสียของทางเลือกแต่ละอยา่งทั้งในปัจจุบนัและในอนาคต 

ซ่ึงเกณฑท่ี์ใชใ้นการประเมินค่า และเปรียบเทียบควรจะตอ้งครอบคลุมถึง  

4.1 ความเหมาะสมของทางเลือกนั้นบรรลุวตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการ 

4.2 เปรียบเทียบผลประโยชน์ค่าใชจ่้าย ประสิทธิภาพ ประสิทธิผล ฯลฯ 

4.3 ทางเลือกนั้นๆ จะตอ้งเป็นการเลือกท่ีจะปฏิบติัไดจ้ริง 

4.4 ผลอนัไม่พึงปรารถนาท่ีอาจจะเกิดข้ึน จากการตดัสินใจใชท้างเลือกนั้นๆ จะตอ้งมี

นอ้ยท่ีสุด หรือถา้มีตอ้งหาทางป้องกนัและควบคุมไว ้

4.5 ผูรั้บผดิชอบท่ีจะดาํเนินการตามแนวทางท่ีตดัสินใจเห็นชอบและพร้อมท่ีจะปฏิบติั

ตามทางเลือกท่ีจะดาํเนินการ 

4.6 ระยะเวลาท่ีใชใ้นการดาํเนินการใหผ้ลทนักบัสถานการณ์ 

5. การตดัสินใจเลือกวธีิการท่ีดีท่ีสุด ขั้นตอนน้ี เป็นการตกลงใจขั้นสุดทา้ยของการเลือก

แนวทางปฏิบติัท่ีจะนาํไปดาํเนินการจริง ซ่ึงเป็นผลจากการเปรียบเทียบและวเิคราะห์ทางเลือกต่างๆ 

วา่ทางใดจะไดผ้ลท่ีดีท่ีสุด ณ จุดน้ีตอ้งยอมรับความจริงวา่ นอกจากการวเิคราะห์ขอ้มูลข่าวสารท่ี

เก่ียวขอ้งแลว้ ประสบการณ์ วจิารณญาณ และความสามารถ ในการคาดคะเนเหตุการณ์ในอนาคต

ของผูมี้อาํนาจตดัสินใจ และการตดัสินใจท่ีดีท่ีสุด คือ การตดัสินใจท่ีสามารถนาํไปปฏิบติัไดผ้ลดี  

6. การดาํเนินการและติดตามผล ในระหวา่งประเมินทางเลือกผูก้ระทาํการตดัสินใจจะตอ้งวาง

แนวทางการดาํเนินงานสาํหรับทางเลือกแต่ละทางไว ้การดาํเนินการจะมีประสิทธิภาพไดก้็ต่อเม่ือผู ้

ปฏิบติัเตม็ใจ และสามารถปฏิบติัได ้ซ่ึงจะตอ้งมีการมอบอาํนาจหนา้ท่ีชดัเจน ในการดาํเนินการ  

และตอ้งใชห้ลกัในการติดต่อส่ือสารขอ้ความช่วยใหก้ารตดัสินใจเป้นท่ียอมรับ และเตม็ใจปฏิบติั
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ตามดว้ย แนวทางการดาํเนินการนั้นจะตอ้งกาํหนดงบประมาณหรือตารางเวลาของการดาํเนินการ 

เพื่อใหส้ามารถติดตามผล และวดัความคืบหนา้ไดว้า่มีผลตามคาดหมายไวห้รือไม่ ซ่ึงการติดตามผล

มีความสาํคญัต่อกระบวนการตดัสินใจดว้ยสาเหตุใหญ่ 2 ประการ คือ 

6.1 การทาํใหผู้ท้าํการตดัสินใจรับรู้ถึงปัญหาท่ีอาจเกิดข้ึนใหม่ๆ จากทางเลือกท่ีได้

ตดัสินใจเลือกไปแลว้ 

6.2 การทาํใหผู้ท้าํการตดัสินใจสามารถประเมินประสิทธิภาพ ในการตดัสินใจของตวัเอง

ได ้ซ่ึงขอ้มูลท่ีไดจ้ากการติดตามผล จะนาํไปสู่การตดัสินใจของผูบ้ริหาร หรือผูท้าํการ

ตดัสินใจอีก จึงอาจกล่าวไดว้า่ กระบวนการตดัสินใจของผูท้าํการตดัสินใจเป็น

กระบวนการท่ีต่อเน่ืองและไม่มีท่ีส้ินสุด 

รัฐกร เลิศไกร (2540) สรุปไดว้า่ การตดัสินใจนั้นเป็นกระบวนการคิดอยา่งมีเหตุผล ในการ

เลือกแนวทางปฏิบติัท่ีถูกตอ้งเหมาะสมหรือพอใจเพื่อจะไดน้าํไปสู่การปฏิบติั ใหบ้รรลุตาม

วตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการ หรือแกปั้ญหาได ้ซ่ึงข้ึนอยูก่บัสถานการณ์ ทรัพยากร และบุคคล จาก

ความหมายดงักล่าว จึงสามารถจาํแนกองคป์ระกอบท่ีสาํคญัของการตดัสินใจได ้3 ประการ คือ 

1. การตดัสินใจตอ้งมีทางเลือก และการเลือกท่ีจะกระทาํอยา่งใดอยา่งหน่ึงนั้นตอ้งมีมากกวา่

หน่ึงทางเลือก จึงตอ้งทาํการตดัสินใจ ถา้มีทางเดียวก็ไม่มีการตดัสินใจ 

2. การตดัสินใจตอ้งมีจุดมุ่งหมายหรือวตัถุประสงคอ์ยา่งใดอยา่งหน่ึงหรือหลายอยา่งท่ี

ตอ้งการบรรลุ และเราเองไม่แน่ใจวา่ทางเลือกต่างๆ นั้นทางเลือกใดท่ีจะบรรลุวตัถุประสงคไ์ดดี้กวา่

กนั 

3. การตดัสินใจเป็นเร่ืองของกระบวนการใชค้วามคิดใชห้ลกัเหตุผลและความพอใจเป็น

เกณฑใ์นการประเมินทางเลือก หลกัเกณฑท่ี์นาํมาใชใ้นการประเมินทางเลือกท่ีสาํคญั คือ 

ความสามารถของทางเลือกในการสนองตอบต่อวตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการ 

 ปัจจยัท่ีสาํคญัท่ีมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ไดแ้ก่ ปัจจยั

ท่ีเก่ียวกบัเป้าหมายหรือความคาดหวงัของนกัลงทุน การสนบัสนุนจากภาครัฐบาล และปัจจยั

ทางการตลาด เป็นตน้ ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีไดแ้ทรกซึมอยูใ่นความรู้สึกนึกคิดของผูล้งทุน ซ่ึงผูล้งทุนได้

นาํมาใชใ้นกระบวนการตดัสินใจเลือกท่ีจะลงทุนในทุกขั้นตอน เช่น พนกังานบริษทัเอกชน ซ่ึงเป็น

กลุ่มท่ีมีอาํนาจในการตดัสินใจค่อนขา้งสูงและมีรายไดม้ากพอท่ีจะลงทุนในกองทุน จะใช้
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กระบวนการตดัสินใจซ้ือแตกต่างจากกลุ่มพนกังานขา้ราชการท่ีมีรายไดต่้อเดือนนอ้ยกวา่ เน่ืองจาก

กลุ่มพนกังานบริษทัเอกชน มีรายไดท่ี้มากพอหรือเกินการใชจ่้ายในชีวติประจาํวนัมากกวา่พนกังาน

ขา้ราชการ เป็นตน้ นอกจากน้ีแนวคิดและทฤษฎีการตดัสินใจน้ีสามารถนาํมาอธิบายถึงการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว และศึกษาถึงกระบวนการตดัสินใจในการลงทุนของนกั

ลงทุนทัว่ไป ดงันั้นจากแนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการตดัสินใจ จะแสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์

สอดคลอ้งกบัตวัแปรดา้น “ตวัแทนจดัจาํหน่ายกองทุน” ซ่ึงผูว้จิยัจะไดน้าํแนวคิดและทฤษฎีมาใช้

ในการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีวา่ นกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร มีลกัษณะการตดัสินใจท่ีเหมือนกนั

หรือแตกต่างกนั ซ่ึงจะส่งผลต่อตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไปในทิศทาง

เดียวกนัดว้ย 

4. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการตดัสินใจลงทุน 

แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนนั้นมีมากมาย สามารถแยก

ออกเป็นลาํดบั และสรุปไดด้งัต่อไปน้ี 

4.1  แนวคิดและทฤษฎีหลกัการลงทุน 

1) แนวความคิดในการลงทุน (ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2550) 

การลงทุนเกิดข้ึนไดเ้ม่ือผูมี้เงินออม ไดน้าํเงินออมเหล่านั้นไปลงทุนในสินทรัพย ์เช่น ท่ีดิน 

อาคาร เคร่ืองจกัร เพื่อผลิตสินคา้ออกสู่ตลาด แต่ผูมี้เงินออมบางรายไม่มีความสามารถและ

ประสบการณ์ท่ีดีพอในการประกอบอาชีพดว้ยตนเอง จึงมีการนาํเงินออมเหล่านั้นไปฝากไวก้บั

สถาบนัการเงิน เพื่อใหส้ถาบนัการเงินทาํหนา้ท่ีเป็นตวักลางเช่ือมโยงระหวา่งผูมี้เงินออมและ         

ผูล้งทุน นอกจากนั้นยงัมีการลงทุนอีกลกัษณะหน่ึงคือ การนาํเอาเงินออมไปซ้ือหลกัทรัพยป์ระเภท

ต่างๆ เงินลงทุนประเภทน้ีนบัวา่เป็นส่วนช่วยให้ธุรกิจต่างๆ สามารถขยายตวัไดเ้พิ่มข้ึน เน่ืองจากทาํ

ใหธุ้รกิจสามารถเพิ่มทุนของกิจการจนกิจการมีขนาดใหญ่ข้ึน ผลทาํใหร้ะบบเศรษฐกิจของประเทศ

มวลรวมขยายตวัดีข้ึน ความมัง่คัง่ของประชากร ฐานะทางการเงิน การนาํเขา้ และการส่งออก ฯลฯ 

ก็ดีตามไปดว้ย 

นกัลงทุนทุกรายจะนาํเอาเงินออมส่วนเกินท่ีเหลือจากการจบัจ่ายใชส้อย ไปลงทุนใน

รูปแบบท่ีต่างกนัไปตามความสามารถและประสบการณ์ท่ีแต่คนถนดั เพราะในสถานการณ์ความ

เป็นจริงในการดาํรงชีพ รายไดแ้ละค่าใชจ่้ายในการบริโภคจะไม่สมดุลกนัอยา่งพอดี ถา้มีรายได้
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มากกวา่ค่าใชจ่้ายในการบริโภค บุคคลนั้นจะเหลือไวเ้ป็นเงินออมและจะเอาเงินออมออกมาใชใ้น

อนาคตเม่ือมีความตอ้งการในการบริโภคท่ีมากกวา่รายไดท่ี้ไดรั้บ หรือมิฉะนั้นเขาอาจจะทาํเงินออม

ใหมี้ค่ามากข้ึนโดยการนาํไปลงทุนดีกวา่จะใชน้าํมาบริโภค เพราะฉะนั้นจะตอ้งพิจารณาวา่จะใช้

บริโภคดีหรือเก็บไวห้าดอกผลแลว้จึงใชบ้ริโภคในอนาคตท่ีดีกวา่ แนวคิดอนัน้ีจึงเป็นสาระท่ีสาํคญั

ของการออมและการลงทุน ในทางตรงกนัขา้มถา้มีรายไดน้อ้ยกวา่รายจ่ายในการบริโภคบุคคลผูน้ั้น

ก็จะตอ้งกูย้มืเงินมาเพื่อใชใ้นการบริโภค หรือมิฉะนั้นก็กูย้มืเงินมาลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนใน

อตัราท่ีสูงกวา่อตัราเงินกูย้มื 

ดงันั้นการลงทุนจึงเป็นการท่ีบุคคลยอมสละความสุขหรือความพอใจในการบริโภคหรือใช้

ประโยชน์จากรายไดท่ี้มีในปัจจุบนั เพื่อใหไ้ดรั้บผลประโยชน์หรือดอกผลท่ีพึ่งได ้ซ่ึงจะช่วยให้

สามารถไดรั้บความสุขหรือความพอใจในการบริโภคในอนาคต โดยการนาํรายไดใ้นปัจจุบนัท่ี

เหลือเป็นเงินออมไปลงทุนนัน่เอง 

2) ความหมายของการลงทุน 

 การลงทุน หมายถึง เม่ือบุคคลใดบุคคลหน่ึงมีรายได ้(Current Income) สูงกวา่ รายจ่าย 

(Current Consumption) บุคคลนั้นก็ยอ่มจะมีเงินท่ีเหลือใช ้(Excess Money) และมกันาํเงินท่ีเหลือ

ใชน้ั้นไปหา ประโยชน์และผลตอบแทน (Return) เพื่อใหเ้งินท่ีเหลือใชน้ั้นงอกเงยเพิ่มพนู ซ่ึงการหา

ผลประโยชน์ตอบแทนอาจจะเป็นในรูปแบบ ฝากเงิน (Saving) กบัสถาบนัการเงินท่ีมีความมัน่คง

หรือนาํไป ลงทุน (Investment) ในตลาดทุนก็ได ้โดยบุคคลนั้นมีความคาดหวงัวา่ จะนาํเอาเงินตน้

และดอกผลท่ีงอกเงยไปใชใ้น การอุปโภคบริโภคท่ีตนตั้งเป้าหมายไวใ้นอนาคต ฉะนั้น จึงมีคาํ

กล่าววา่ “การออมหรือการลงทุน เกิดข้ึนจากการท่ีบุคคลหน่ึงๆ ยอมเสียสละ (Trade Off) การ

อุปโภคบริโภคในอนาคต (Future Consumption) ท่ีดีกวา่นั้นเอง” (สมาคมบริษทัจดัการลงทุน, 2545 

อา้งถึงใน นิภา วงศป์ระเสริฐ, 2548, หนา้ 20-21) 

 การลงทุน หมายถึง ภาระผกูพนัในช่วงระยะเวลาหน่ึงของเงินลงทุนจาํนวนหน่ึง เพื่อให้

ไดม้าซ่ึงผลตอบแทนในอนาคตท่ีมากพอจะชดเชยกบัภาระผกูพนัในช่วงระยะเวลาท่ีนาํเงินมาลงทุน 

อตัราเงินเฟ้อ และความไม่แน่นอนในอนาคตของเงินลงทุนจาํนวนนั้น (Reilly, 1979 อา้งถึงใน       

ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2550, หนา้ 5)  
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ประเภทของการลงทุน แบ่งได ้3 ประเภทใหญ่ คือ (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2544 อา้งถึงใน อรรถสิทธ์ิ 

บุตรพรหม, 2547, หนา้ 1-2) 

1. การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment) 

2. การลงทุนในธุรกิจ (Business or Economic Investment) 

3. การลงทุนในหลกัทรัพย ์(Financial or Securities Investment) 

การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment) การลงทุนของผูบ้ริโภคจะเป็นเร่ือง

เก่ียวกบัการซ้ือสินคา้ประเภทคงทนถาวร (Durable Goods) เช่น รถยนต ์เคร่ืองดูดฝุ่ น เคร่ือซกัผา้ 

ตูเ้ยน็ โทรทศัน์ เป็นตน้ การลงทุนในลกัษณะน้ีไม่ไดห้วงัในกาํไรในรูปของตวัเงิน แต่ผูล้งทุนหวงั

ความพอใจในการใชสิ้นทรัพยเ์หล่านั้นมากกวา่ 

การซ้ือบา้นเป็นท่ีอยูอ่าศยัถือไดว้า่เป็นการลงทุนอยา่งหน่ึงของผูบ้ริโภค หรือท่ีเรียกวา่ 

ลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์(Real Estate Investment) เงินท่ีจ่ายซ้ือเป็นเงินท่ีไดจ้ากการออม การซ้ือ

บา้นเป็นท่ีอยูอ่าศยันอกจากจะใหค้วามพอใจแก่เจา้ของแลว้ ในกรณีท่ีอุปสงค ์(Demand) ในท่ีอยู่

อาศยัเพิ่มข้ึนมากกวา่อุปทาน (Supply) มูลค่าของบา้นท่ีซ้ือไวอ้าจสูงข้ึน หากขายจะไดก้าํไรซ่ึงถือ

ไดว้า่เป็นเพียงผลพลอยได ้

การลงทุนในธุรกิจ (Business or Economic Investment) การลงทุนในความหมายเชิงธุรกิจ 

หมายถึง การซ้ือทรัพยสิ์นเพื่อประกอบธุรกิจหารายได ้โดยหวงัวา่อยา่งนอ้ยสุดรายไดท่ี้ไดน้ี้เพียง

พอท่ีจะชดเชยกบัความเส่ียงในการลงทุน มีขอ้สังเกตวา่เป้าหมายในการลงทุนของธุรกิจคือ กาํไร 

กาํไรจะเป็นตวัดูดผูล้งทุนนาํเงินมาลงทุน การลงทุนตามความหมายน้ีจะกล่าวโดยสรุปไดว้า่ เป็น

การนาํเงินออม (Saving) หรือเงินท่ีสะสมไว ้(Accumulated Fund) และ/หรือเงินกูย้มืจากธนาคาร 

(Bank Credit) มาลงทุนเพื่อจดัสร้างหรือจดัหาสินคา้ประเภททุน ซ่ึงประกอบดว้ยเคร่ืองจกัร 

อุปกรณ์และสินทรัพยป์ระเภทอสังหาริมทรัพย ์ไดแ้ก่ การลงทุนในท่ีดิน โรงงาน และอาคารส่ิง

ปลูกสร้าง เพื่อนาํมาใชป้ระโยชน์ผลิตสินคา้และบริการเพื่อสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภค ธุรกิจ

ท่ีลงทุนในสินทรัพยเ์หล่าน้ีมุ่งหวงักาํไรจากการลงทุนเป็นผลตอบแทน 

การลงทุนในหลกัทรัพย ์(Financial or Securities Investment) การลงทุนตามความหมาย

ทางการเงินหรือการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็นการซ้ือหลกัทรัพย ์(Assets) ในรูปของหลกัทรัพย ์

(Securities) เช่น พนัธบตัร (Bond) หุน้กูห้รือหุน้ทุน (Stock) การลงทุนในลกัษณะน้ีเป็นการลงทุน
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ทางออ้มซ่ึงแตกต่างจากการลงทุนทางธุรกิจ ผูมี้เงินออมเม่ือไม่ตอ้งการท่ีจะเป็นผูป้ระกอบธุรกิจเอง 

เน่ืองจากมีความเส่ียงหรือผูอ้อมยงัมีเงินไม่มากพอ ผูล้งทุนอาจนาํเงินท่ีออมไดจ้ะมากหรือนอ้ยก็

ตามไปซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เขาพอใจท่ีจะลงทุน โดยใหผ้ลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียหรือเงินปันผล

แลว้แต่ละประเภทหลกัทรัพยท่ี์ทาํการลงทุน นอกจากน้ี ผูล้งทุนอาจจะไดผ้ลตอบแทนอีกลกัษณะ

หน่ึงก็คือ กาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain) หรือการขาดทุนจากการขายหลกัทรัพย ์

(Capital Loss) อตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนไดจ้ากการลงทุนท่ีเรียกวา่ Yield ซ่ึงไม่ไดห้มายถึงอตัรา

ดอกเบ้ียหรือเงินปันผลท่ีไดรั้บเพียงอยา่งเดียว แต่ยงัไดค้าํนึงถึงกาํไรจากการขายหลกัทรัพยห์รือ

ขาดทุนจากการขายหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนหรือท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน Yield ท่ีผูล้งทุนไดรั้บจากการลงทุน

ไม่วา่จะมากหรือนอ้ยก็ยอ่มข้ึนอยูก่บัความเส่ียง (Risk) ของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนนั้นๆ โดยปกติแลว้ผู ้

ลงทุนพยายามเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ใหผ้ลตอบแทนสูงสุด ณ ระดบัความเส่ียงหน่ึง 

การลงทุนในหลกัทรัพย ์หมายถึง การซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ผูล้งทุนมีความพึงพอใจในอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บ ทั้งน้ีผูล้งทุนไดมี้การวเิคราะห์ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนตลอด

ระยะเวลาท่ีลงทุน 

3) ความส าคัญของการลงทุน (ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2550) 

 การลงทุนเป็นกิจกรรมท่ีสาํคญัท่ีสุดอยา่งหน่ึงสาํหรับระบบเศรษฐกิจ และสังคมในปัจจุบนั 

เพราะการลงทุนก่อใหเ้กิดการผลิตสินคา้และบริการ เพื่อสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภค 

นอกจากนั้นยงัทาํใหมี้การจา้งงานทาํใหป้ระชาชนมีรายไดเ้พิ่มข้ึน เพื่อเป็นการยกฐานะความเป็นอยู่

ของประชาชนใหดี้ข้ึน และการลงทุนยงัก่อใหเ้กิดการเพิ่มพนูของเงินตรา เม่ือมีการส่งสินคา้ออกไป

จาํหน่ายในต่างประเทศ หากไม่มีการลงทุน ประชาชนยอ่มตอ้งประสบปัญหากบัการขาดแคลน

สินคา้อุปโภคบริโภค ประชาชนส่วนหน่ึงตอ้งประสบปัญหาการวา่งงาน ผลท่ีตามมาก็คือปัญหา

ความยากจน ฐานะความเป็นอยูข่องประชาชนจะเลวลง ซ่ึงมีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวม

ของประเทศดว้ย จึงนบัวา่ การลงทุนเป็นส่ิงท่ีมีความสาํคญัต่อประเทศชาติเป็นอยา่งมาก 

 ในระบบเศรษฐกิจแบบเสรีนิยม ประชาชนมีบทบาทสาํคญัทั้งในฐานะผูบ้ริโภคและใน

ฐานะผูป้ระกอบการผลิต การจาํหน่าย และการใหบ้ริการ ผูล้งทุนประกอบธุรกิจหรืออุตสาหกรรม 

หวงัท่ีจะไดรั้บผลกาํไรเป็นส่ิงตอบแทน ภาครัฐบาลจะอาํนวยความสะดวกใหใ้นดา้น

สาธารณูปโภคท่ีสาํคญัใหแ้ก่ประชาชน เช่น การสร้างถนนหนทาง การชลประทาน ประปา ไฟฟ้า 
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การติดต่อส่ือสาร ฯลฯ ดงันั้น การลงทุนไม่วา่จะเป็นภาครัฐ หรือภาคเอกชน ท่ีประกอบการในดา้น

อุตสาหกรรม เกษตรกรรม หรือ พาณิชยกรรม ลว้นแต่มีผลกระทบต่อเศรษฐกิจและสังคมของ

ประเทศทั้งส้ิน 

 กล่าวโดยสรุป การลงทุนมีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจของประเทศ ดงัต่อไปน้ี 

1. ก่อใหเ้กิดรายได ้เม่ือมีการลงทุนทางธุรกิจหรือเศรษฐกิจ ผูล้งทุนยอ่มไดรั้บผลตอบแทนใน

รูปของกาํไร เงินปันผล หรือดอกเบ้ีย นอกจากนั้นการลงทุนยงัก่อใหเ้กิดการจา้งงาน ทาํให้

ประชาชนมีรายได ้ผลตอบแทนท่ีประชาชนไดรั้บดงัไดก้ล่าวมาแลว้ยอ่มทาํใหป้ระชาชนเหล่านั้นมี

ความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน 

2. ก่อใหเ้กิดการขยายตวัทางเศรษฐกิจ การลงทุนก่อใหเ้กิดการจา้งงานทาํใหป้ระชาชนมี

รายไดเ้พิ่มมากข้ึน อาํนาจซ้ือยอ่มสูงข้ึนดว้ย ทาํใหผู้ล้งทุนผลิตสินคา้เพื่อสนองความตอ้งการ

เพิ่มข้ึนเร่ือยๆ และมีรายไดส่้วนหน่ึงท่ีเหลือจากการบริโภคท่ีอยูใ่นรูปของเงินออมของประชาชนก็

จะไหลเวยีนไปสู่ผูล้งทุนอีกในรูปของเงินกูย้มื หรือการลงทุนซ้ือหลกัทรัพยจ์ากธุรกิจโดยตรง ผูท่ี้

ตอ้งการใชเ้งิน เม่ือไดรั้บเงินก็อาจจะไปใชข้ยายโรงงานหรือปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต ทาํ

ใหมี้ผลผลิตเพิ่มมากข้ึน รายไดเ้พิ่มข้ึน ซ่ึงมีผลต่อระบบเศรษฐกิจโดยส่วนรวมของประเทศ 

ดงันั้นไม่วา่จะเป็นการลงทุนในภาครัฐบาลหรือภาคเอกชน การลงทุนในประเทศหรือ

ต่างประเทศ ลว้นแลว้แต่มีผลทางเศรษฐกิจโดยส่วนรวมของประเทศทั้งส้ิน 

4) จุดมุ่งหมายในการลงทุน (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2544 อา้งถึงใน อรรถสิทธ์ิ บุตรพรหม, 2547 ) 

จุดมุ่งหมายในการลงทุนจะแตกต่างกนัไประหวา่งผูล้งทุนแต่ละท่าน ผูล้งทุนบางท่าน

ลงทุนเพื่อหวงัรายได ้บางท่านหวงัไดรั้บกาํไรจาการขายหลกัทรัพย ์และบางท่านอาจตอ้งการไดท้ั้ง

สองอยา่ง ดงันั้น    ผูล้งทุนแต่ละท่านต่างก็มีวตัถุประสงคใ์นการลงทุนของตวัเองตามความตอ้งการ

และภาวะแวดลอ้มของผูล้งทุนซ่ึงพอจะแบ่งจุดมุ่งหมายดงักล่าวในลกัษณะต่างๆ ได ้ดงัน้ี 

1. ความปลอดภยัของเงินลงทุน (Security of Principal) ความปลอดภยัของเงินลงทุน

นอกจากจะหมายความถึงการรักษาเงินทุนเร่ิมแรกใหค้งไวแ้ลว้ถา้มองใหไ้กลอีกนิด ยงัหมายความ

ถึงการป้องกนัความเส่ียงซ่ึงเกิดจากอาํนาจซ้ือท่ีลดลงเป็นผลจากภาวะเงินเฟ้ออีกดว้ย จาก

ความหมายดงักล่าว การลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีกาํหนดระยะเวลาคืนเงินตน้จาํนวนแน่นอน ซ่ึง

ไดแ้ก่ พนัธบตัรรัฐบาล หุน้กูแ้ละหุน้บุริมสิทธิท่ีมีกาํหนดเวลาไถ่ถอนของบริษทัท่ีมัง่คงก็อยูใ่น
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ความหมายน้ี นอกจากน้ี การลงทุนในหุน้สามญัของบริษทัท่ีมีฐานะมัง่คงและกาํลังขยายตวัก็อยูใ่น

ความหมายน้ีเช่นกนั 

2. เสถียรภาพของรายได ้(Stability of Income) ผูล้งทุนมกัจะลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์

ใหร้ายไดส้มํ่าเสมอ ทั้งน้ีเน่ืองจากรายไดท่ี้สมํ่าเสมอ เช่น อตัราดอกเบ้ีย หรือเงินปันผล หุน้

บุริมสิทธิ ผูล้งทุนสามารถทาํแผนการใชเ้งินทุนไดว้า่ เขาจะนาํรายไดท่ี้ไดน้ี้ไปใชเ้พื่อการบริโภค

หรือเพื่อลงทุนใหม่ต่อไป นอกจากน้ีอตัราดอกเบ้ียหรือเงินปันผลท่ีไดรั้บเป็นประจาํยอ่มมีค่า

มากกวา่ดอกเบ้ียหรือเงินปันผลท่ีเขาสัญญาวา่จะใหใ้นอนาคตซ่ึงยงัไม่แน่วา่จะไดต้ามท่ีเขาสัญญา

หรือไม่ 

3. ความงอกเงยของเงินลงทุน (Capital Growth) ตามกฎทัว่ๆไปแลว้ ผูล้งทุนมกัจะตั้ง

จุดมุ่งหมายวา่พยายามจดัการใหเ้งินทุนของเขาเพิ่มพนูข้ึน ทั้งน้ีไม่ไดห้มายความวา่ความงอกเงย

ของเงินทุนท่ีจะเกิดข้ึนไดจ้ากการลงทุนในหุน้ของบริษทัท่ีกาํลงัขยายตวั (Growth Stock) เท่านั้น 

การนาํรายไดท่ี้ไดรั้บไปลงทุนใหม่ ก็จะก่อให้เกิดการงอกเงยของเงินทุนไดพ้อดีๆ กบัการลงทุนใน

หุน้ของบริษทัท่ีกาํลงัขยายตวั ผูล้งทุนส่วนมากจะเพิ่มมูลค่าของเงินทุนของเขาโดยการนาํดอกเบ้ีย

แลเงินปันผลท่ีไดรั้บไปลงทุนใหม่ ความงอกเงยของเงินทุนน้ีใหป้ระโยชน์แก่ผูล้งทุนในแง่ท่ีวา่    

(1) เพื่อปรับฐานะผูล้งทุนในระยะยาวใหดี้ข้ึน (2) เพื่อรักษาอาํนาจซ้ือใหค้งไว ้(3) เพื่อใหก้าร

จดัการคล่องตวัดีข้ึน 

4. ความคล่องตวัในการซ้ือขาย (Marketability) หมายถึงหลกัทรัพยท่ี์สามารถซ้ือ

หรือขายไดง่้ายและรวดเร็ว ทั้งน้ีจะข้ึนอยูก่บัราคา ขนาดของตลาดหลกัทรัพยฯ์ท่ีหุน้นั้นจดทะเบียน 

ขนาดของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์จาํนวนผูถื้อหุน้และความสนใจท่ีประชาชนทัว่ๆไปมีต่อหุน้นั้น 

หุน้ท่ีมีราคาสูงมกัจะขายไดย้ากกวา่หุน้ท่ีมีราคาตํ่ากวา่ ยกตวัอยา่งง่ายๆ หุน้ราคา 500 บาท ยอ่มขาย

ไดย้ากกวา่หุน้ราคา 50 บาท เป็นตน้ 

สถานท่ีซ้ือขายหุน้ก็มีส่วนท่ีทาํใหหุ้น้ขายไดค้ล่อง หุน้ท่ีซ้ือขายใน New York Stock 

Exchange หรือ American Stock Exchange ยอ่มใหข้อ้มูลแก่ผูล้งทุนมากกวา่และขายไดเ้ร็วกวา่หุน้

ท่ีซ้ือขายในตลาดหุน้เล็กๆ หุน้ของบริษทัขนาดใหญ่จาํหน่ายไดย้ากกวา่หุน้ของบริษทัขนาดเล็ก 

ทั้งน้ีเน่ืองจากบริษทัขนาดใหญ่มีหุน้ออกจาํหน่ายจาํนวนมาก ทาํใหก้ารซ้ือขายดาํเนินติดต่อกนั

ตลอดเวลา ดว้ยเหตุน้ีหุน้ของบริษทัขนาดใหญ่จึงมีความคล่องตวัมากกวา่ 
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5. ความสามารถในการเปล่ียนเป็นเงินสดไดท้นัที (Liquidity) เม่ือหลกัทรัพยท่ี์จะ

ลงทุนมี Liquidity สูง ความสามารถในการหากาํไร (Profitability) ก็ยอ่มจะลดลง ผูล้งทุนท่ีตอ้งการ

ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มี Liquidity หรือหลกัทรัพยท่ี์ใกลเ้คียงกบัเงินสด เพราะหวงัวา่หากโอกาส

ลงทุนท่ีน่าดึงดูดใจมาถึง เขาจะไดมี้เงินพร้อมท่ีจะลงทุนไดท้นัที การจดัการสาํหรับเงินทุนส่วนน้ี ผู ้

ลงทุนอาจจะแบ่งสรรปันส่วนจากเงินลงทุนเพื่อการน้ีโดยเฉพาะหรืออาจใชเ้งินปันผลหรือดอกเบ้ีย

ท่ีไดรั้บมาเพื่อซ้ือหุน้ใหม่ดงักล่าวก็ได้ 

6. การกระจายเงินลงทุน (Diversification) วตัถุประสงคใ์หม่ก็คือตอ้งการท่ีจะ

กระจายความเส่ียงและการกระจายความเส่ียงลงทุนในหลกัทรัพยก์ระทาํได ้4 วธีิ คือ 

6.1  ลงทุนผสมระหวา่งหลกัทรัพยท่ี์มีหลกัประกนัในเงินลงทุนและมีรายไดจ้าก

การลงทุนแน่นอนกบัหลกัทรัพยท่ี์มีรายไดแ้ละราคาเปล่ียนแปลงข้ึนลงตามภาวะธุรกิจ 

6.2  ลงทุนในหลกัทรัพยห์ลายอยา่งปนกนัไป 

6.3  ลงทุนในหลกัทรัพยข์องธุรกิจท่ีมีความแตกต่างทางดา้นภูมิศาสตร์เพื่อลด

ความเส่ียงเร่ืองนํ้าท่วมหรือภยัธรรมชาติ เป็นตน้ 

6.4  ลงทุนในหลกัทรัพยข์องธุรกิจท่ีมีลกัษณะการผลิตท่ีต่างกนัแบบ vertical หรือ 

horizontal ถา้เป็น vertical หมายถึงการลงทุนในธุรกิจต่างๆ ตั้งแต่วตัถุดิบไปจนสินคา้สาํเร็จรูป ถา้

เป็นแบบ horizontal เป็นการลงทุนในกิจการท่ีประกอบธุรกิจในลกัษณะเดียวกนั 

7. ความพอใจในดา้นภาษี (Favorable Tax Status) ฐานะการจ่ายภาษีของผูล้งทุนเป็น

ปัจจยัสาํคญัอยา่งหน่ึงท่ีผูบ้ริหารลงทุนตอ้งใหค้วามสนใจ ปัญหาคือวา่จะทาํอยา่งไรจึงจะรักษา

รายไดแ้ละกาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain) ใหไ้ดม้ากท่ีสุดเท่าท่ีจะมากได ้การจ่ายภาษี

ในอตัรากา้วหนา้จากเงินไดพ้ึงประเมินทาํใหย้ากแก่การรักษาจาํนวนรายไดน้ั้นไว ้ผูล้งทุนอาจเล่ียง

การเสียภาษีไดจ้ากเงินไดพ้ึงประเมินดงักล่าว โดยทาํการลงทุนในพนัธบตัรท่ีไดรั้บการยกเวน้ภาษี

หรือซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีการจ่ายเงินปันผลในเวลาน้ี แต่จะไดใ้นรูปกาํไรจากการขายหลกัทรัพยใ์น

อนาคต สาํหรับในต่างประเทศอตัราภาษีท่ีเก็บจากกาํไรจากการขายหลกัทรัพยน์ั้นต่างกนั กาํไรจาก

การขายหลกัทรัพยท่ี์ไดจ้ากการขายสินทรัพยป์ระเภททุน (Capital Assets) ผูท่ี้ลงทุนครอบครองไว้

เป็นเวลา 6 เดือนหรือนานกวา่น้ี จะเสียภาษีในอตัราสูงสุดท่ี 25% ในการบริหารเงินลงทุน ผูจ้ดัการ

เงินลงทุนตอ้งดูวา่ ผูล้งทุนท่านน้ีตอ้งเสียภาษีเงินไดใ้นอตัราสูงสุดเท่าไร ถา้เขา้เสียภาษีในอตัรา 
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50% หรือสูงกวา่ 50% แลว้ เขาควรลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ใหก้าํไรจากการขายหลกัทรัพยห์รือ

พนัธบตัรท่ีไดรั้บการยกเวน้ภาษี 

5) ปัจจัยท่ีตัวก าหนดจุดมุ่งหมายของผู้ลงทุน (นิภา วงศป์ระเสริฐ, 2548) 

1. อาย ุ(The Age of Investor) ผูล้งทุนท่ีอายนุอ้ยมกักลา้เส่ียง และสนใจลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์

ก่อใหเ้กิดความงอกเงยแก่เงินลงทุนมากกวา่ผูล้งทุนท่ีสูงอายซ่ึุงมกัสนใจลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ให้

รายไดป้ระจาํและความเส่ียงตํ่า 

2. การมีครอบครัวและความรับผดิชอบท่ีมีต่อครอบครัว (Marital Status and Family 

Responsibilities) ผูล้งทุนท่ีมีครอบครัวและตอ้งรับผดิชอบครอบครัว ทาํใหเ้กิดความจาํเป็นท่ี

จะตอ้งลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าและใหร้ายไดท่ี้แน่นอน ในขณะท่ีคนโสดไม่มีภาระ

ผกูพนัยอ่มลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงได ้

3. สุขภาพของผูล้งทุน (The Health of the Investor) ผูล้งทุนท่ีสุขภาพไม่สมบูรณ์ยอ่มตอ้งการ

รายไดท่ี้เกิดข้ึนในปัจจุบนั (Current Income) มากกวา่หวงัผลประโยชน์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต 

4. นิสัยส่วนตวัของผูล้งทุน (Personal Habit) เช่น ผูล้งทุนท่ีมีนิสัยตระหน่ีอาจไม่มีความ

จาํเป็นตอ้งใชร้ายไดท่ี้ไดรั้บจากการลงทุนจึงอาจลงทุนในหลกัทรัพยข์องธุรกิจท่ีมีการขยายตวัใน

อนาคตได ้ในขณะท่ีผูล้งทุนท่ีใชจ่้ายฟุ่มเฟือยยอ่มตอ้งการไดร้ายไดท่ี้แน่นอนเพื่อมาจุนเจือรายจ่าย

ท่ีเกิดข้ึน 

5. ความสมคัรใจในการลงทุน (Willingness to Accept Risks of Investment) ผูล้งทุนบางคนท่ี

ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงได ้ตอ้งเตรียมตวัเตรียมใจท่ีจะเผชิญกบัความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนใน

อนาคตแลว้ 

6. ความจาํเป็นของผูล้งทุน (Investor’s Needs) ซ่ึงแตกต่างกนั บางคนอาจมีความจาํเป็นดา้น

การเงิน บางคนอาจมีความจาํเป็นในแง่ของความรู้สึกและจิตใจ แน่นอนวา่ส่ิงสาํคญัท่ีเร่งเร้าใหเ้กิด

การลงทุนคือกาํไร ซ่ึงอาจเก็บสะสมไวเ้พื่อใชย้ามชรา เพื่อการศึกษา หรือเพื่อปรับฐานะการครอง

ชีพของตนเองใหดี้ข้ึน 

6) ทางเลือกในการลงทุน (วภิา คิดเมตตากุล, 2549) 

 ทางเลือกในการลงทุนนั้นมีอยูห่ลายทาง ในท่ีน้ีจะขอแบ่งเป็นทางเลือกใหญ่ๆ 2 ทาง

ดว้ยกนั คือ การลงทุนทางตรง กบัการลงทุนทางออ้ม 
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1. การลงทุนทางตรง คือ การลงทุนท่ีบุคคลหรือเจา้ของเงินลงทุนตอ้งทาํการตดัสินใจลงทุน

เอง ขอ้มูลและคาํแนะนาํท่ีเขาไดจ้ากบุคคลภายนอกนั้นเป็นเพียงแนวทางประกอบการตดัสินใจ แต่

การตดัสินใจคร้ังสุดทา้ยเจา้ของทุนจะเป็นผูต้ดัสินใจเอง ทางเลือกของการลงทุนทางตรงนั้นแบ่งได ้

3 ลกัษณะ คือ 

1.1 Fixed Principal Investment คือ การลงทุนในสินทรัพยท่ี์รู้มูลค่าของเงินลงทุนท่ีจะ

ไดรั้บคืน ณ ว ั้นส้ินสุดสัญญา และผลประโยชน์ท่ีจะไดรั้บระหวา่งช่วงเวลาลงทุน

ดงักล่าวเป็นการตอบแทนสินทรัพยเ์หล่านั้น ไดแ้ก่ ตัว๋เงินคลงั ตราสารพาณิชย ์

(Commercial Paper) พนัธบตัรรัฐบาล และพนัธบตัรธุรกิจหรือหุน้กู้ 

1.2 Variable Principal Securities คือ การลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ไม่ทราบมูลค่าท่ีจะ

ไดรั้บคืนในอนาคตท่ีแน่นอน เน่ือจากหลกัทรัพยเ์หล่าน้ีไม่มีอายคุรบกาํหนดไถ่

ถอนท่ีแน่นอน ซ่ึงไดแ้ก่ หุน้บุริมสิทธ์ิ หุน้สามญั หลกัทรัพยท่ี์แปลงสภาพได ้และ

ใบสาํคญัแสดงสิทธิ เป็นตน้ 

1.3 Non Security Investment  เป็นการลงทุนในสินทรัพยต่์างๆ นอกเหนือจากท่ีกล่าว

ขา้งตน้ เช่น การลงทุนท่ีดิน และอาคาร การรับจาํนอง การซ้ือสินคา้ต่างๆ การ

ลงทุนในธุรกิจท่ีเปิดกิจการใหม่ หรือธุรกิจท่ีกาํลงัขยายกิจการ แต่ยงัไม่ไดอ้อก

หลกัทรัพยข์ายใหป้ระชาชนทัว่ไป 

2. การลงทุนทางออ้ม คือ การลงทุนท่ีมีสถาบนัอ่ืนกระทาํแทนเจา้ของเงินออมและตดัสินใจ

ลงทุนแทนเจา้ของเงินดว้ย เจา้ของเงินไม่สามารถท่ีจะไปควบคุมการลงทุนของสถาบนัเหล่านั้นได้ 

จะกระทาํไดก้็เพียงแต่ ก่อนลงทุนตอ้งศึกษาถึงจุดมุ่งหมายในการลงทุนของสถาบนัเหล่านั้น การ

ลงทุนในลกัษณะน้ี ไดแ้ก่ การลงทุนในกองทุนต่างๆ เช่น กองทุนบาํนาญ ซ่ึงกองทุนบาํนาญน้ีจะไป

ลงทุนในพนัธบตัรธุรกิจ พนัธบตัรรัฐบาล และการรับจาํนอง กองทุนท่ีบริหารกองทุน เช่น กองทุน

สินภิญโญ 1 และ 2 ฯลฯ ผูล้งทุนอาจทาํประกนัชีวติไวก้บับริษทัประกนั ค่าเบ้ียประกนัท่ีผูป้ระกนั

จ่ายบางส่วนจะถูกนาํไปลงทุนอีกต่อหน่ึงในรูปของพนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรธุรกิจ หุน้กู ้การรับ

จาํนอง และการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์นอกจากน้ี ผูล้งทุนอาจลงทุนในบริษทัลงทุน 
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ภาพท่ี  2.2 : วงจรชีวติมนุษย ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา : สมาคมบริษทัจดัการลงทุน (2546) (อา้งถึงใน วภิา คิดเมตตากุล (2549). ทศันคติของคนวยั

ท างานในเขตกรุงเทพมหานครท่ีมีต่อการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF). ภาค

นิพนธ์บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต สาขาการจดัการทัว่ไป บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัราชภฎั

จนัทรเกษม) 

 

 ปัจจุบนัคนไทยมีอายขุยัประมาณ 80 ปี โดยเฉล่ีย เม่ือแรกเกิดจนกระทัง่อายปุระมาณ 20 ปี 

เป็นช่วงของการเรียนรู้ การช่วยเหลือตนเอง การสั่งสมประสบการณ์ การศึกษาหาความรู้ ในช่วงน้ี

ภาระค่าใชจ่้ายต่างๆ ส่วนมากตกอยูก่บัคุณพอ่ คุณแม่หรือผูป้กครอง ช่วงอาย ุ21-60 ปี เป็นช่วงวยั

ทาํงาน หารายได ้ก่อร่างสร้างตวั มีภาระค่าใชจ่้ายมากข้ึน ซ่ึงเราจะเป็นผูรั้บผดิชอบตวัเอง และเม่ือ

อาย ุ61 ปี เป็นตน้ไป เขสู่้วยัชรา ตอ้งพน้จากการทาํงานไม่สามารถหารายไดจ้ากการทาํงานเป็น

ลูกจา้ง หรือรับราชการไดอี้ก คาํถามตามมาก็คือ แลว้ใครจะเป็นผูรั้บผดิชอบค่าใชจ่้ายของคนวยัน้ี 

ลูก หลาน สังคม รัฐบาลหรือตวัเอง (วภิา คิดเมตตากุล, 2549) 

7) การสะสมเงินโดยวิธีการออมและการลงทุนเหมือนและแตกต่างกันอย่างไร (สมาคมบริษทั

จดัการลงทุน, 2551) 

เม่ือเรามีเงินเหลือใชเ้ป็นประจาํทุกเดือน ส่ิงท่ีเราควรคาํนึงถึง คือ เราจะจดัการกบัเงินเหลือ
ใชน้ั้นอยา่งเหมาะสมไดอ้ยา่งไร เพื่อใหง้อกเงยเพิ่มมากข้ึน โดยทัว่ไปเรามกัจะเก็บในรูปเงินสด 
หรือฝากธนาคาร บริษทัเงินทุน ซ่ึงเราจะเรียกวธีิการน้ีวา่ "การออม" หรือถา้ใชว้ธีิการซ้ือ

ภาระวยัน้ีเป็นของตวัเราเอง 

เกิด 

วยัเด็ก 

วยัเรียน จบการศึกษา 

วยัรุ่น 

วยัทาํงาน 

สร้างฐานะ 

ครอบครัว 

 
มีภาระดูแลบุตร 

ส้ินสุดวงจร วยัชรา 
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ทองรูปพรรณ ทองแท่ง หรือท่ีดินเก็บไว ้ซ้ือพนัธบตัรรัฐบาล หุน้กู ้หุน้ หรือหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ ก็จะ
เขา้ลกัษณะท่ีเรียกวา่ "การลงทุน"  

 

 
ตารางท่ี 2.3 : การเปรียบเทียบระหวา่งการออมและการลงทุน 
 

 

ท่ีมา : สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 จาก 

http//:www.thaimutualfund.com และ http/:www.aimc.or.th 

 

 

คือ การเก็บสะสมเงินทีละเล็กทีละนอ้ยใหพ้อกพนูข้ึนเม่ือเวลาผา่นไป ซ่ึงการ
ออมส่วนใหญ่มกัจะอยูใ่นรูปของเงินฝากกบัธนาคาร หรือบริษทัเงินทุน โดย
ไดรั้บดอกเบ้ียเป็น ผลตอบแทน  

 

คือ การนาํเงินท่ีเก็บสะสมไปสร้างผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การออม โดยการ
ลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล หรือหลกัทรัพยต่์าง ๆ ซ่ึงจะมี ความเส่ียง ท่ีสูงข้ึน  

 การออม  การลงทุน  
วตัถุประสงค ์ เป็นการสะสมเงินเพื่อใหพ้อกพนูใน

ระยะสั้น เผือ่ไวใ้ชจ้่ายยามฉุกเฉิน  
เป็นการสะสมเงินใหง้อกเงยต่อเน่ืองในระยะ
ยาว  

วธีิการสะสม  เงินฝากธนาคาร และบริษทัเงินทุน ลงทุนในพนัธบตัร หุน้กู ้หุน้ กองทุนรวม
กองทุนส่วนบุคคล กองทุนสาํรองเล้ียงชีพ  

ความเส่ียง  ความเส่ียงตํ่า(เน่ืองจากรัฐบาลคํ้า
ประกนัเงินฝากทั้งเงินตน้และ
ดอกเบ้ียเตม็จาํนวน)  

มีความเส่ียงมากนอ้ยตามประเภทและลกัษณะ
ของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน ในปัจจุบนัถือวา่มี
ความเส่ียงสูงกวา่การฝากเงิน  

ผลตอบแทน  ดอกเบ้ีย  ดอกเบ้ีย เงินปันผล และ/หรือ ผลกาํไรหรือ 
ขาดทุนจากการลงทุน  

ขอ้ไดเ้ปรียบ  มีสภาพคล่องสูง  ไดรั้บผลตอบแทนในระยะยาวสูงกวา่  

ขอ้เสียเปรียบ  ผลตอบแทนจากดอกเบ้ียเงินฝากตํ่า  มีโอกาสขาดทุนจากการลงทุนได้  
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 การสะสมเงินเพื่อใหเ้พียงพอกบัการใชจ่้ายตามวตัถุประสงคใ์นอนาคต จาํเป็นตอ้งมีการ

แบ่งสรรอยา่งเหมาะสมทั้งการออมและการลงทุนควบคู่กนัไป ในสัดส่วนท่ีสอดคลอ้งกบั

ผลตอบแทนท่ีเราคาดหวงัภายใตค้วามเส่ียงท่ีเรายอมรับได ้เพราะหากเราเนน้การออมเพียงวธีิเดียว 

อาจจะประสบปัญหาการงอกเงยของดอกเบ้ียตํ่ากวา่เงินเฟ้อ หรือไม่เพียงพอกบัค่าใชจ่้าย แต่ถา้เรา

ทุ่มเทเงินสะสมทั้งหมดกบัการลงทุนก็อาจจะประสบกบัภาวะขาดทุน หรือขาดสภาพคล่องเม่ือมี

เหตุตอ้งใชเ้งินยามฉุกเฉิน ดงันั้น การวางแผนสะสมเงินโดยใหมี้การกระจายวธีิการและประเภท

หลกัทรัพยจึ์งเป็นส่ิงจาํเป็นและตอ้งดาํเนินการโดยรอบคอบ หากเรามีความรู้ไม่มากนกัก็ควรหารือ

กบัผูเ้ช่ียวชาญทางการเงิน ไดแ้ก่ ท่ีปรึกษาทางการเงิน ผูว้างแผนการลงทุน ผูท้าํหนา้ท่ีขาย (วภิา    

คิดเมตตากุล, 2549) 

 การศึกษาแนวคิดและทฤษฎีหลกัการลงทุนน้ี จะทาํใหเ้ขา้ใจถึงลกัษณะการลงทุนของนกั

ลงทุนทัว่ไป จุดมุ่งหมายของการลงทุน ทางเลือกในการลงทุน และปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดการลงทุน

ของนกัลงทุนทัว่ไปท่ีมาลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว โดยผูว้จิยัจะนาํไปใชป้ระโยชน์ในการ

ศึกษาวจิยัต่อไป ดงันั้นจากแนวคิดและทฤษฎีหลกัการลงทุน จะแสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์

สอดคลอ้งกบัตวัแปรทางดา้น “ผลิตภณัฑ”์ และ “ผลตอบแทน” ซ่ึงผูว้จิยัจะไดน้าํแนวคิดและทฤษฎี

มาใชใ้นการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี 

4.2  แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัขอ้มูลเพื่อการลงทุน (ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2550) 
 ขอ้มูลเพื่อการลงทุนจดัไดว้า่เป็นส่วนสาํคญัอยา่งมาก ซ่ึงจะตอ้งนาํขอ้มูลต่างๆ มาพิจารณา

เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน กิจกรรมต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนตั้งแต่แรกเร่ิมถึงขั้น

ตดัสินใจลงทุนไม่วา่จะเป็นการกาํหนดนโยบาย การวเิคราะห์หลกัทรัพย ์การประเมินค่าหลกัทรัพย ์

หรือการสร้างกลุ่มสินทรัพยล์งทุนจาํเป็นตอ้งใชข้อ้มูลทั้งส้ิน ขอ้มูลท่ีใชอ้าจจะเป็นขอ้มูลทุก

ประเภท ตั้งแต่สภาพเศรษฐกิจ สังคม การเมือง ภาวะอุตสาหกรรม บริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์จนถึง

ตวัหลกัทรัพยต่์างๆ ขอ้มูลเหล่าน้ีหากเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง เช่ือถือได ้ทนัสมยัและมีจาํนวนมาก

เพียงพอแลว้จะช่วยใหผู้ล้งทุนสามารถตดัสินใจไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ทาํใหผู้ล้งทุนมีโอกาสท่ีจะไดรั้บผล 

ตอบแทนอตัราท่ีสูงและมีความเส่ียงตํ่า 
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ลกัษณะของขอ้มูลท่ีดี 

 ขอ้มูลท่ีดีจะช่วยใหก้ารตดัสินใจลงทุนไดถู้กตอ้งและสมเหตุสมผล ซ่ึงลกัษณะของขอ้มูลท่ี

ดี คือ 

 1.  เป็นขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจของผูล้งทุน เช่น จงัหวะในการลงทุน ทาํใหผู้ ้

ลงทุนสามารถตดัสินใจไดว้า่ควรจะลงทุนในขณะน้ีหรือชะลอการลงทุนไว ้หรือควรจะลงทุน

เม่ือใดจึงจะเหมาะสม เป็นตน้ นอกจากนั้นยงัมีขอ้มูลในการเลือกซ้ือหลกัทรัพยก์ารจดัสรรเงิน

ลงทุนไปในหลกัทรัพยแ์ต่ละประเภท 

 2.  เป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง เช่ือถือได ้โดยพิจารณาจากแหล่งขอ้มูล และวสิัยจดัทาํขอ้มูล ขอ้มูล

ท่ีถูกตอ้งและเช่ือถือไดจ้ะเป็นขอ้มูลท่ีมีประโยชน์อยา่งยิง่ต่อการตดัสินใจของผูล้งทุน เช่น ขอ้มูล

จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มกัเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง เช่ือถือได ้เพราะไดมี้การกลัน่กรอง

จากคณะกรรมการบริหารตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

 3.  เป็นขอ้มูลท่ีทนัสมยั และทนัต่อเหตุการณ์ ขอ้มูลท่ีทนัสมยัจะช่วยใหเ้กิดความผดิพลาด

ในการตดัสินใจไดน้อ้ยลง ดงันั้นผูล้งทุนจึงควรติดตามขอ้มูลข่าวสารจากแหล่งท่ีใหข้อ้มูลไดอ้ยา่ง

รวดเร็ว และทนัต่อเหตุการณ์ 

  4.  ตอ้งเสียค่าใชจ่้ายในการขอ้มูลตํ่า ขอ้มูลท่ีดีไม่ควรจะตอ้งซ้ือหามาดว้ยราคาสูง เพราะ

จะทาํใหมี้ค่าใชจ่้ายเพิ่มข้ึนโดยไม่จาํเป็น ดงันั้น นกัลงทุนจึงควรแสวงหาขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลท่ี

เสียค่าใชจ่้ายตํ่า 

 จากลกัษณะของขอ้มูลทั้ง 4 ประการดงัไดก้ล่าวมาน้ี จะช่วยนกัลงทุนในการวเิคราะห์

ประเมินหลกัทรัพยแ์ละตดัสินใจลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ 

ประเภทของขอ้มูลเพื่อการลงทุน 

 ในขอ้มูลศึกษาขอ้มูลเพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน ผูล้งทุนควรเร่ิมพิจารณาขอ้มูล

กวา้งๆ โดยส่วนรวม เพื่อใหเ้ห็นถึงสภาพเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรมทัว่ไป แลว้จึงพิจารณา

ขอ้มูลเฉพาะธุรกิจท่ีสนใจ เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการตดัสินใจเลือกลงทุน ดงันั้น ขอ้มูลเหล่าน้ีจึง

แบ่งเป็น  
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ข้อมลูเก่ียวกับสภาพท่ัวไป (General Information)  

 เป็นขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจ และขอ้มูลภาวะอุตสาหกรรมของประเทศ ผูล้งทุน

จะตอ้งพิจารณาวา่ขณะน้ีภาวะเศรษฐกิจของประเทศเป็นอยา่งไร อยูใ่นระยะรุ่งเรือง ตกตํ่าหรือกาํลงั

พฒันา เพราะความเจริญของธุรกิจจะผนัแปรไปตามภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ดงันั้นขอ้มูล

เก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจจึงเก่ียวพนัไปถึงภาวะอุตสาหกรรม และความเจริญของธุรกิจ ผูล้งทุนจึง

จาํเป็นตอ้งศึกษาขอ้มูลเหล่าน้ี ซ่ึงเป็นปัจจยัพื้นฐานในการลงทุน ขอ้มูลเก่ียวกบัสภาพทัว่ไป แบ่ง

ออกเป็น 

 1.  ขอ้มูลท่ีช้ีใหเ้ห็นภาวะเศรษฐกิจโดยส่วนรวมทั้งในปัจจุบนัและอนาคต ขอ้มูลเหล่าน้ี 

ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑป์ระชาชาติรวม (Gross National Product หรือ GNP) ผลิตภณัฑภ์ายในประเทศรวม 

(Gross Domestic Product หรือ GDP) ผลิตภณัฑป์ระชาชาติสุทธิ (Net National Product หรือ NNP) 

และรายไดส่้วนบุคคล (Personal Income หรือ PI) 

  1.1  ผลิตภณัฑป์ระชาชาติรวม หมายถึง มูลค่ารวมของสินคา้และบริการขั้นสุดทา้ย

ในราคาท่ีประชาชาติผลิตไดใ้นระยะเวลาหน่ึง  (โดยปกติคือ 1 ปี) ก่อนท่ีจะหกัค่าเส่ือมราคาของ

ทรัพยสิ์นท่ีเกิดจากการผลิตสินคา้และบริการเหล่านั้น มูลค่ารวมเหล่าน้ีรวมถึงรายไดสุ้ทธิจากการ

ลงทุนหรือการทาํธุรกิจกบัต่างประเทศทั้งหมดดว้ย ผลิตภณัฑป์ระชาชาติรวม ประกอบดว้ยส่วน

สาํคญั 4 ส่วน คือ 

1.1.1. ค่าใชจ่้ายในการอุปโภคบริโภครวมของประชาชน(Private 

Consumption Expenditure หรือ C) 

1.1.2. ค่าใชจ่้ายในการลงทุนทั้งหมดของประชากรภายในประเทศ(Gross 

Private Domestic Investment หรือ I) 

1.1.3. ค่าใชจ่้ายในการซ้ือสินคา้และบริการของรัฐบาล (Government 

Purchases of Goods and Service หรือ G) 

1.1.4. มูลคา้สินคา้และบริการส่งออกหกัดว้ยมูลค่าสินคา้และบริการสั่งเขา้

(Net Export of Goods and Service หรือ X=M) 

ดงันั้นสามารถเขียนเป็นสูตร ไดด้งัน้ี 

 ผลิตภณัฑป์ระชาชาติ (GNP) = C+I+G+(X-M) 
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ผลิตภณัฑป์ระชาชาติรวมเป็นเคร่ืองช่วยวดัภาวะเศรษฐกิจ โดยส่วนรวมของประเทศท่ีเป็น

ท่ีนิยมอยา่งหน่ึง เพราะแสดงใหเ้ห็นถึงระดบัการใชจ้่ายของประชาชนในประเทศ ระดบัของการ

ลงทุน ค่าใชจ่้ายของรัฐบาล และการคา้กบัต่างประเทศ 

1.2. ผลิตภณัฑภ์ายในประเทศรวม หมายถึง มูลค่ารวมในราคาตลาดสินคา้และ

บริการขั้นสุดทา้ยท่ีผลิตข้ึนไดภ้ายในประเทศ ในระยะเวลาหน่ึง(โดยปกติ คือ 1 ปี) ก่อนท่ีจะหกัค่า

เส่ือมราคาของทรัพยสิ์นท่ีเกิดจากการผลิตสินคา้และบริการเหล่านั้น ผลิตภณัฑภ์ายในประเทศรวม

แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการผลิตภายในประเทศ ทาํใหท้ราบถึงค่าใชจ่้ายทั้งหมดของ

ผูบ้ริโภคองคก์ารธุรกิจและรัฐบาลในการซ้ือสินคา้และบริการ 

1.3. ผลิตภณัฑป์ระชาชาติสุทธิ หมายถึง มูลค่ารวมในราคาตลาดสินคา้และบริการ

ขั้นสุดทา้ยท่ีประชาชาติผลิตข้ึนได ้ในระยะเวลาหน่ึง (โดยปกติ คือ 1 ปี) หลงัหกัค่าเส่ือมราคาของ

ทรัพยสิ์นท่ีเกิดจากการผลิตสินคา้และบริการเหล่านั้นผลิตภณัฑป์ระชาชาติสุทธิ แสดงถึง

ความสามารถในการผลิตของประเทศในระยะยาวไดเ้ป็นอยา่งดี นั้นคือ 

ผลิตภณัฑป์ระชาชาติรวม – ค่าเส่ือม = ผลิตภณัฑป์ระชาชาติสุทธิ 

1.4. รายไดส่้วนบุคคล เป็นรายไดท่ี้ตกทอดถึงมือประชาชนทัว่ไปในประเทศ ถา้

ตอ้งการหารายไดป้ระชาชาติเฉล่ียต่อคน(Per Capital Income) ก็ใหน้าํรายไดป้ระชาชาติหารดว้ย

จาํนวนประชากร รายไดน้ี้จะเป็นเคร่ืองช้ีฐานะของแต่ละประเทศ มาตรฐานการครองชีพและอาํนาจ

ซ้ือของประชาชนในประเทศ 

นอกจากผูล้งทุนจะใชข้อ้มูลดงักล่าวมาแลว้ขา้งตน้ เพื่อวเิคราะห์สภาวะเศรษฐกิจแลว้ ผู ้

ลงทุนยงัจาํเป็นตอ้งใชข้อ้มูลเก่ียวกบันโยบายในแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของรัฐบาล และ

ขอ้มูลเก่ียวกบัเหตุการณ์ต่างประเทศ ซ่ึงเหตุการณ์ต่างประเทศ ยอ่มส่งผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจ

ภายในประเทศอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได ้

2.  ขอ้มูลท่ีช้ีใหเ้ห็นถึงภาวะอุตสาหกรรม ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลทางดา้นอุตสาหกรรม

เพื่อดูวา่จะมีทิศทางหรือแนวโนม้อยา่งไรในอนาคต โดยปกติแลว้ภาวะอุตสาหกรรมมกัมีการ

เจริญเติบโตไปตามภาวะเศรษฐกิจ แต่อาจจะเจริญเติบโตไปพร้อมกนั หรือชา้กวา่ภาวะเศรษฐกิจก็

ได ้ขอ้มูลท่ีแสดงใหเ้ห็นถึงภาวะอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ ผลการดาํเนินงานของอุตสาหกรรม วงจรชีวติ

ของอุตสาหกรรมคู่แข่งขนั รสนิยมของผูบ้ริโภค ปัจจยัดา้นแรงงานและนโยบายของรัฐบาล  
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3.  ผลการดาํเนินงานของอุตสาหกรรม จะแสดงขอ้มูลเก่ียวกบัการขายและรายไดข้อง

อุตสาหกรรมในอดีตท่ีผา่นมา ตน้ทุนของอุตสาหกรรมโครงสร้างฐานะทางการเงิน ซ่ึงดูไดจ้าก

ส่วนประกอบของสินทรัพย ์หน้ีสินและทุน จุดคุม้ทุนของอุตสาหกรรม ขอ้มูลเหล่าน้ีช่วยใหผู้ล้งทุน

สามารถคาดคะเนภาวะอุตสาหกรรมในอนาคตได ้

4.  วงจรชีวติของอุตสาหกรรม อุตสาหกรรมต่างๆจะมีวงจรชีวติ 4 ขั้นตอนดว้ยกนั คือ ขั้น

เร่ิมตน้ ขั้นเจริญเติบโต ขั้นเติบโตเตม็ท่ี  (อ่ิมตวั) และขั้นถดถอย ผูล้งทุนจึงตอ้งพิจารณาวา่

อุตสาหกรรมใดอยูใ่นขั้นใด อุตสาหกรรมท่ีอยูใ่นขั้นเจริญเติบโต เป็นอุตสาหกรรมท่ีน่ าลงทุนมาก

ท่ีสุด เพราะจะใหผ้ลตอบแทนสูง เน่ืองจากเป็นระยะท่ีมีธุรกิจต่างๆ เขา้ในอุตสาหกรรมน้ีมากการ

ผลิตก็เพิ่มข้ึน ส่วนอุตสาหกรรมอยูใ่นขั้นเติบโตเตม็ท่ีแลว้ ผูล้งทุนจะตอ้งคาดคะเนแนวโนม้ต่อไป

วา่อุตสาหกรรมน้ีจะอยูใ่นขั้นน้ีอีกนาน ก็ยงัน่าสนใจลงทุนอยู ่แต่ถา้คาดคะเนวา่ต่อไปจะตอ้งเขา้สู่

ขั้นถดถอย ก็ไม่ควรลงทุน 

5.  คู่แข่งขนั อุตสาหกรรมใดก็ตามท่ีอยูใ่นขั้นเจริญเติบโตและสามารถทาํกาํไรไดม้ากยอ่ม

มีผูต้อ้งการเขา้มาเป็นคู่แข่งขนั เพราะถา้ไม่ใหค้วามสนใจหรือความสาํคญัยอ่มเป็นอนัตรายต่อการ

ดาํเนินงานในอนาคต ดงันั้นผูล้งทุนจึงควรพิจารณาทางดา้นการแข่งขนัวา่ อุตสาหกรรท่ีมีอยูเ่ดิมได้

มีวธีิป้องกนั และต่อสู้กบัคู่แข่งอยา่งไร ทั้งน้ีเพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน 

6.  รสนิยมของผูบ้ริโภค ดา้นความตอ้งการในสินคา้และบริการข้ึนอยูก่บัรสนิยมของ

ผูบ้ริโภค หากสินคา้และบริการท่ีผลิตออกมาตรงกบัความตอ้งการของผูบ้ริโภค  สินคา้และบริการท่ี

ผลิตออกมาตรงกบัความตอ้งการของผูบ้ริโภค สินคา้และบริการนั้นก็ขายได ้ซ่ึงก็แสดงวา่วงจรชีวติ

ของอุตสาหกรรมยงัไม่เขา้สู่ขั้นถดถอย แต่ถา้หากรสนิยมของผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปหรือมีสินคา้

และบริการใหม่เขา้มาทดแทน ก็จะทาํใหสิ้นคา้และบริการเดิมขายไม่ออกจนถึงขั้นขาดทุน 

โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในปัจจุบนั ไดมี้การพฒันาเทคโนโลยใีหม่ๆซ่ึงอาจมีผลทาํใหผู้บ้ริโภคหนัไป

สนใจสินคา้และบริการใหม่ๆเพิ่มข้ึน ดงันั้นผูล้งทุนควรพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงรสนิยมของ

ผูบ้ริโภค เพื่อพิจารณาลงทุนในอุตสาหกรรมท่ีสินค้าและบริการยงัเป็นท่ีตอ้งการของตลาดและ

พยายามหลีกเล่ียงอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโนม้วา่สินคา้และบริการจะลา้สมยัและไม่เป็นท่ีตอ้งการของ

ตลาด 
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7.  ปัจจยัดา้นแรงงาน เน่ืองจากอุตสาหกรรมในประเทศไทยส่วนใหญ่จาํเป็นตอ้งใช้

แรงงานเป็นส่วนประกอบสาํคญัในการผลิต ดงันั้นปัจจยัทางด้านแรงงาน จึงเป็นส่ิงท่ีมีความสาํคญั

ท่ีจะทาํใหอุ้ตสาหกรรมสามารถดาํเนินไปไดอ้ยา่งราบร่ืนตอ้งหยดุชะงกั ผูล้งทุนควรพิจารณาปัจจยั

ดา้นแรงงานในแง่มุมต่างๆ เช่น ปัญหาการขาดแคลนช่างฝีมือ ค่าแรงงาน สัญญาการจา้งงาน 

สหภาพแรงงาน ฯลฯ เพราะส่ิงเหล่าน้ีมีผลต่อการดาํเนินงานและกาํไรขาดทุนของอุตสาหกรรม 

8.  นโยบายของรัฐบาล เป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไปวา่การเมืองมีอิทธิพลต่ออุตสาหกรรม

อยา่งหลีกเล่ียงไม่ได ้เพราะนกัการเมืองเม่ือเขา้มาเป็นรัฐบาล ยอ่มมีอาํนาจในการกาํหนดนโยบาย

ของรัฐบาล ท่ีจะสนบัสนุนส่งเสริมอุตสาหกรรมใด หรือจะปิดกั้นความเจริญของอุตสาหกรรมใดก็

ได ้เช่น อุตสาหกรรมท่ีไดรั้บการส่งเสริมจะไดรั้บผลประโยชน์ต่างๆ คือการใหเ้งินทุนวจิยั การ

ยกเวน้ภาษี การตั้งกาํแพงภาษีสินคา้ของประเทศคู่แข่ง การส่งเสริมการลงทุน เป็นตน้ สาํหรับ

อุตสาหกรรมท่ีรัฐบาลปิดกั้นความเจริญอาจจะทาํใหอุ้ตสาหกรรมเหล่านั้นขาดความคล่องตวัในการ

ดาํเนินงาน เช่น การจาํกดัขนาดอุตสาหกรรม การควบคุมราคาสินคา้ การจาํกดัจาํนวนผูผ้ลิต เป็น

ตน้ ดงันั้นนะโยบายของรัฐบาลจึงมีผลต่ออุตสาหกรรมเป็นอยา่งมาก ผูล้งทุนจึงควรจาํเป็นตอ้ง

พิจารณาภาวะการเมือง และนโยบายของรัฐบาลประกอบกบัการวเิคราะห์อุตสาหกรรม 

ข้อมลูด้านอ่ืนๆ 

 นอกจากขอ้มูลท่ีช้ีใหเ้ห็นถึงภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมแลว้ผูล้งทุนควรใหค้วาม

สนใจกบัขอ้มูลดา้นอ่ืนๆอีก ดงัน้ี 

 1.ระดบัอตัราดอกเบ้ียโดยทัว่ไป อตัราดอกเบ้ียมีทั้งระยะสั้นและระยะยาว ผูล้งทุนควร

วเิคราะห์แนวโนม้ของอตัราดอกเบ้ีย หากอตัราดอกเบ้ียโดยทั่วไปมีแนวโนม้สูงข้ึนการลงทุนใน

หลกัทรัพยร์ะยะยาวประเภทหุน้บุริมสิทธ์ิ และหุน้สามญัอาจนอ้ยลง เน่ืองจากผูล้งทุนจะนาํเงินไป

ลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทท่ีใหอ้ตัราดอกเบ้ียเป็นจาํนวนท่ีแน่นอน คือ พนัธบตัรหรือหุน้กู ้หรือ

มิฉะนั้นจะนาํเงินไปออมฝากไวก้บัธนาคาร เน่ืองจากมีความปลอดภยัมากกวา่ 

 2.ระดบัราคาสินคา้และบริการ การวดัการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้และบริการมกัใช้

ดชันีราคา คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index หรือ CPI) และดชันี (Product Price Index 

หรือ PPI) แต่โดยทัว่ไปนิยมใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภค เพื่อวดัการเปล่ียนแปลงอาํนาจซ้ือของผูบ้ริโภค
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โดยตรง การเปล่ียนแปลงระดบัราคาสินคา้และบริการเป็นส่ิงท่ีผูล้งทุนควรพิจารณา เพราะจะ

กระทบกระเทือนต่อธุรกิจและอุตาสาหกรรมต่างๆ 

 3.ราคาตลาดและปริมาณการซ้ือขายสินทรัพย ์ผูล้งทุนควรติดตามขอ้มูลเก่ียวกบัราคาตลาด

ของหลกัทรัพยต่์างๆ เพื่อเปรียบเทียบกบัมูลค่าของหลกัทรัพยก่์อนตดัสินใจลงทุน ในการประเมิน

มูลค่าหลกัทรัพย ์ผูล้งทุนจะตอ้งนาํขอ้มูลต่างๆมาทาํการวเิคราะห์เปรียบเทียบ ขอ้มูลเหล่าน้ีสามารถ

หาไดจ้ากตลาดหลกัทรัพยฯ์ วารสารต่างๆ โทรทศัน์ วทิย ุหนงัสือพิมพร์ายวนั ฯลฯ นอกจากนั้นยงั

ตอ้งพิจารณาถึงปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นแต่ละวนั เพื่อดูสภาพคล่องของหลกัทรัพยอี์กดว้ย 

 4.การเคล่ือนไหวของระดบัราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยทัว่ไปจะใชด้ชันีราคา

ของตลาดหลกัทรัพยฯ์เป็นเคร่ืองช้ีภาวะความเคล่ือนไหวของระดบัราคาหลกัทรัพยโ์ดยส่วนรวม ท่ี

ใชแ้พร่หลายในประเทศไทย คือ ดชันีราคาหุน้ ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ดชันีราคาหุน้บุคคลภัย ์ดชันีราคา

หุน้ทิสโก ้และดชันีราคาหุน้ ซี เอม็ อาร์ ไอ เป็นตน้ ดชันีราคาน้ีช่วยใหผู้ล้งทุน สามารถวเิคราะห์

หรือคาดคะเนแนวโนม้ราคาหลกัทรัพยใ์นอนาคตวา่ควรจะเพิ่มข้ึน คงท่ีหรือลดลง  

ข้อมลูเฉพาะของธุรกิจ (Business Information) 

 เป็นขอ้มูลภายในธุรกิจท่ีแสดงถึงฐานะทางการเงิน ความสามารถในการทาํกาํไรแหล่งท่ีมา

ของเงินทุน และประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน ฯลฯ ซ่ึงเป็นขอ้มูลของธุรกิจหน่ึงเท่านั้น ผูล้งทุน

ควรพิจารณาขอ้มูลเฉพาะของธุรกิจควบคู่ไปกบัขอ้มูลเก่ียวกบัสภาพทัว่ไป เพื่อพิจารณาตดัสินใจ

การลงทุน ขอ้มูลเฉพาะของธุรกิจ แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 

 ขอ้มูลเชิงคุณภาพ เป็นขอ้มูลท่ีไม่มีตวัเลข ขอ้มูลชนิดน้ีจะบรรยายถึงการดาํเนินงานของ

ธุรกิจในดา้นต่างๆ แสดงใหเ้ห็นถึงปัจจยัท่ีธุรกิจสามารถควบคุมไดแ้ละไม่สามารถควบคุมได ้เช่น 

คุณภาพของผูบ้ริหาร ประสิทธิภาพการดาํเนินงานของผูบ้ริหาร ความสามารถของพนกังาน 

ลกัษณะของผลิตภณัฑ ์ขนาดของบริษทั การเติบโตของบริษทั ส่วนแบ่งทางการตลาด ช่ือเสียงของ

บริษทัโครงการในอนาคต การคน้ควา้ผลิตภณัฑใ์หม่ เคร่ืองหมายการคา้และเทคโนโลยกีารผลิต

ใหม่ เป็นตน้ ขอ้มูลเชิงคุณภาพมีความสาํคญัอยา่งยิง่ในการตดัสินใจในการลงทุน 

 ขอ้มูลเชิงปริมาณ เป็นขอ้มูลท่ีแสดงออกมาเป็นตวัเลข ขอ้มูลชนิดน้ีมกัไดจ้ากงบการเงิน

ของธุรกิจ เช่น งบดุล งบกาํไรขาดทุน และงบแสดงการเปล่ียนแปลงฐานะการเงินหรืองบแสดงท่ีมา
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และใชไ้ปของเงินทุน เป็นตน้ ขอ้มูลจากงบการเงินจะช่วยวเิคราะห์ถึงฐานะทางการเงินของธุรกิจ 

และทราบถึงประสิทธิภาพในการดาํเนินงานของธุรกิจ 

เม่ือทาํการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัขอ้มูลเพื่อการลงทุน สามารถสรุปไดว้า่ขอ้มูลท่ี

ใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวจะตอ้งประกอบไปดว้ยขอ้มูลท่ีมี

ลกัษณะ อาทิเช่น ขอ้มูลท่ีมีถูกตอ้งและสามารถเช่ือถือได ้เป็นตน้ นอกจากน้ีเม่ือทาํการศึกษา

แนวคิดและทฤษฎีดงักล่าวส่งผลใหมี้ความรู้ความเขา้ใจในประเภทของขอ้มูลเพื่อการลงทุนท่ีใชใ้น

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนทัว่ไปไดดี้ยิง่ข้ึน ดงันั้นจากแนวคิด

และทฤษฎีเก่ียวกบัขอ้มูลเพื่อการลงทุน  จะแสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์สอดคลอ้งกบัตวัแปร

ดา้น “ความน่าสนใจในการลงทุน”  ซ่ึงผูว้จิยัจะไดน้าํแนวคิดและทฤษฎีมาใชใ้นการศึกษาวจิยัใน

คร้ังน้ี โดยเป็นคาํถามเก่ียวกบัความน่าสนใจในการลงทุน เพื่อศึกษาเก่ียวกบัความอิทธิพลของตวั

แปรดงักล่าว ทั้งทางดา้นความสัมพนัธ์และความแตกต่างต่อไป 

5.  ทฤษฎีความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งจากการลงทุนในกองทุนรวม 

 ศาสตราจารยเ์พชรี ขมุทรัพย ์ (2540, อา้งถึงใน นิภา วงศป์ระเสริฐ, 2548, หนา้ 35-36) ได้

ใหค้วามหมายของ ความเส่ียง (Risk) คือโอกาสท่ีจะสูญเสียของบางอยา่ง ในขณะท่ีเรากาํลงั

พิจารณาจะลงทุนหลกัทรัพย ์มกัจะพบปัญหาท่ีโตแ้ยง้กนัอยู ่2 ประการคือ ความปลอดภยัของเงิน

ลงทุนกบัอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งจะไดรั้บจากเงินลงทุนนั้น ถา้ความปลอดภยัในเงินลงทุนยิง่ลด

นอ้ยลงเท่าใด หรือกล่าวคือนยัหน่ึงวา่ ความเส่ียงเพิ่มข้ึน อตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการจากเงินลงทุน

จาํนวนนั้นยอ่มสูงข้ึน ถา้ตอ้งการใหเ้งินลงทุนปลอดภยั ก็ควรลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล ซ่ึงถือกนัวา่

มีความเส่ียงนอ้ยมาก หรือความเส่ียงเท่ากบัศูนย ์(Free Risk) แต่ผลตอบแทนท่ีไดย้อ่มตํ่ากวา่

หลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืนดว้ย ดว้ยเหตุน้ีทัว่ๆ ไปแลว้ ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยจึ์ง

ข้ึนอยูก่บั “คุณภาพ” ของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน 

 ในขณะท่ีกาํลงัพิจารณาวา่จะลงทุนในหลกัทรัพยช์นิดใดดี ผูล้งทุนมกัจะตั้งคาํถามถาม

ตวัเองเสมอวา่ การลงทุนคร้ังน้ีมีโอกาสท่ีจะสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนเท่าใด ผลตอบแทนท่ีผูล้งทุน

ตอ้งการยอ่มแตกต่างกนั โอกาสท่ีจะสูญเสียเงินลงทุนยิง่มากเท่าไหร่ อตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุน

ตอ้งการยอ่มสูงข้ึนเท่านั้น โอกาสของความสูญเสียเงินลงทุนน้ีก็คือความเส่ียงจากการลงทุน จะมาก
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หรือจะนอ้ยข้ึนอยูก่บัประเภทหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน และยงัข้ึนอยูก่บัสถาบนัท่ีออกหลกัทรัพยน์ั้นๆ 

ดว้ย 

 ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการลงทุนในกองทุนรวม อาจเกิดข้ึนเน่ืองจากกองทุนรวมไดเ้อาเงิน

ของผูล้งทุนไปลงทุนในตราสารทางการเงินในตลาดทุน ซ่ึงมีความเส่ียงอยูด่ว้ย ซ่ึงความเส่ียง

ดงักล่าว ไดแ้ก่ 

1. ความเส่ียงเก่ียวกบัความน่าเช่ือถือ ในฐานะของผูอ้อกตราสาร (Credit Risk) อาจเกิดข้ึน 

เพราะผูอ้อกตราสารทางการเงินไม่สามารถทาํตามเง่ือนไขหรือขอ้ผกูพนัท่ีมีอยู ่เช่น บริษทัผูอ้อก

หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีบางเจา้อาจไม่สามารถจ่ายคืนเงินตน้และดอกเบ้ียใหก้บันกัลงทุน ซ่ึง

มีฐานะเป็นเจา้หน้ีได ้ในขณะท่ีพนัธบตัรซ่ึงออกโดยภาครัฐจะมีความเส่ียงในลกัษณะน้ีตํ่ากวา่ 

เน่ืองจากมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย และชาํระคืนเงินตน้ไดดี้กวา่ ส่ิงเหล่าน้ียอ่มมีผลต่อ

กองทุนรวมท่ีนาํเงินลงทุนไวใ้นตราสารดงักล่าว 

2. ความเส่ียงจากตลาด (Market Risk) หรือท่ีเรียกวา่เป็นความเส่ียงจากระบบเม่ือราคาหรือ

ผลตอบแทนของตราสารทางการเงินท่ีมีอยูใ่นตลาดมีการปรับตวัผนัผวน อนัเป็นผลมาจากปัจจยั

ต่างๆ มากมายท่ีมากระทบ ไม่วา่จะเป็นเร่ืองของภาวะเศรษฐกิจในระดบัมหภาค ความผนัผวนของ

ค่าเงิน อตัราดอกเบ้ีย การะแสทางเมือง หรือเหตุการณ์ต่างๆ เช่น สงคราม ภยัพิบติัทางธรรมชาติ 

เป็นตน้ เหล่าน้ีเป็นลกัษณะความเส่ียงท่ีก่อใหเ้กิดความไม่แน่นอนของผลตอบแทนจากการลงทุน 

แต่การลงทุนท่ีกระจายอยูใ่นหลกัทรัพยห์ลายๆ ตวัสามารถช่วยบรรเท่าไม่ใหค้วามเปล่ียนแปลงของ

ปัจจยัเหล่าน้ีมีผลรุนแรงต่อการลงทุน เน่ืองจากความเปล่ียนแปลงของปัจจยัอยา่งหน่ึงอาจสร้าง

ผลกระทบต่อตราสารทางการเงินแต่ละประเภทไดแ้ตกต่างกนัไป 

3. ความเส่ียงจากสภาพคล่อง (Liquidity Risk) คือการท่ีผูถื้อตราสารทางการเงินไม่สามารถ

แปรสภาพหลกัทรัพยท่ี์ถืออยู ่ใหก้ลายเป็นตวัเงินไดใ้นทนัที หรือไม่สามารถดาํเนินการเพื่อหกักลบ

รายการการถือครองไดเ้ม่ือตอ้งการ 

ดงัท่ีกล่าวมาแลว้วา่ แต่ละตวัสินคา้ท่ีเป็นตราสารทางการเงินท่ีบริษทัจดัการนาํเงินไป

ลงทุนนั้น จะมีความเส่ียงในระดบัแตกต่างกนัไป ซ่ึงอาจสรุปของความเส่ียงท่ีมีความสัมพนัธ์กบั

ผลตอบแทนของกองทุนรวมแต่ละประเภทไดค้ร่าวๆ ตามแผนภูมิต่อไปน้ี 
 

 

 



72 
 

ภาพท่ี  2.3 : ความเส่ียงท่ีมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนของกองทุนแต่ละประเภท 
 

ผลตอบแทน / ความเส่ียง นอ้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผลตอบแทน / ความเส่ียง มาก 
 

ท่ีมา : ศาสตราจารยเ์พชรี ขมุทรัพย ์(2540 อา้งถึงใน นิภา วงศป์ระเสริฐ (2548). ปัจจยัท่ีมีอิทธิพล

ต่อการเลือกลงทุนในกองทุนรวมของผูล้งทุนในกรุงเทพมหานคร. การศึกษาโครงการพิเศษ 

บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต คณะพาณิชยศาสตร์และการบญัชี จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั) 

 

 ตามท่ีไดก้ล่าวถึงความเส่ียงท่ีอาจส่งผลต่อการลงทุนในกองทุนรวม ผูว้จิยัสามารถนาํ

ความรู้ความเขา้ใจในดา้นน้ีไปใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว

ต่อไปได ้ดงันั้นจากทฤษฎีเก่ียวกบัความเส่ียงจากการลงทุน จะแสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์

สอดคลอ้งกบัตวัแปรดา้น “ความเส่ียงจากการลงทุน”  ซ่ึงผูว้จิยัจะไดน้าํแนวคิดและทฤษฎีมาใชใ้น

การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี โดยทาํการศึกษาถึงความสัมพนัธ์และความแตกต่างของตวัแปรทางดา้น

ความเส่ียงจากการลงทุน เพื่อดูถึงอิทธิพลของปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจในการลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาวต่อไป 

6. ทฤษฎีความตอ้งการถือเงิน 

ทฤษฎีความต้องการถือเงินของ John Maynard Keynes (สุชน การวฒันาศิริกุล, 2548) 

 Keynes แบ่งความตอ้งการถือเงิน ออกเป็น 3 ประเภท คือ 
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1. ความตอ้งการถือเงินเพื่อใชจ่้าย (Transaction Demand for Money) สาํหรับผูบ้ริโภคนั้นการ

ถือเงินประเภทน้ีจะมากหรือนอ้ยข้ึนอยูก่บัรายไดแ้ละระยะเวลาท่ีจะจ่ายเงินงวดใหม่เป็นสาํคญั 

กล่าวคือ ถา้ประชาชนมีรายไดม้ากและระยะเวลาจ่ายเงินแต่ละงวดห่างกนัมาก ปริมาณเงินท่ี

ตอ้งการถือไวจ่้ายประจาํวนั เช่น ค่าอาหาร ค่าเดินทาง ค่าพกัผอ่น และค่าอ่ืนๆ ก็จะมาก ทั้งน้ีเพราะ

เม่ือมีรายไดม้ากก็ยอ่มตอ้งการหาซ้ือสินคา้หรือบริการมากข้ึนดว้ย ส่วนหน่วยธุรกิจก็จะลกัษณะ

เช่นเดียวกนั คือ การจะถือเงินไวใ้หจ้่ายประจาํวนัมากหรือนอ้ยยอ่มข้ึนอยูก่บัขนาดของหน่วยธุรกิจ

และปริมาณการซ้ือขายประจาํวนัของหน่วยธุรกิจ นั้นๆ เป็นสาํคญั 

2. ความตอ้งการถือเงินเพื่อใชย้ามฉุกเฉิน (Precautionary Demand for Money) การถือเงิน

ประเภทน้ีของบุคคลหรือหน่วยธุรกิจจะมากหรือนอ้ยนั้นข้ึนอยูก่บัรายได ้สภาพแวดลอ้ม ตลอดจน

โอกาสท่ีจะพึ่งบริการทางสังคมจากรัฐบาล กล่าวคือ ผูท่ี้มีรายไดสู้งหรือมีความวติกกงัวลเก่ียวกบั

อนาคตของตนมากก็จะเก็บเงินประเภทน้ีไวม้าก  

3. ความตอ้งการถือเงินเพื่อเก็งกาํไรในการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง (Speculative 

Demand for Money) Keynes เช่ือวา่บุคคลหรือหน่วยธุรกิจจะถือเงินสดเอาไวซ้ื้อหรือขาย

หลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง มากนอ้ยเพียงไรนั้นเขาจะตอ้งเปรียบเทียบผลประโยชน์ระหวา่ง

ดอกเบ้ียท่ีจะไดรั้บจากการฝากเงินในระบบธนาคาร (ถือเงินสดไว)้ กบัผลประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจาก

หลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูงเสมอ เช่น ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเพิ่มข้ึน ราคาพนัธบตัรจะลดลง 

ประชาชนบางกลุ่มอาจคาดวา่อตัราดอกเบ้ียในอนาคตจะตอ้งลดลง ดงันั้นเขาก็จะทาํการซ้ือ

พนัธบตัรมากข้ึน และถือเงินสดไวน้อ้ยลง ตรงขา้มหากอตัราดอกเบ้ียเงินฝากลดลง ราคาพนัธบตัร

จะสูงข้ึน ซ่ึงประชาชนบางกลุ่มอาจคาดวา่อตัราดอกเบ้ียในอนาคตจะตอ้งสูงข้ึน เขาก็จะพยายาม

ขายพนัธบตัรออกไปก่อนท่ีราคาพนัธบตัรจะลดลง และถือเงินสดไวม้ากข้ึน 

ทฤษฎีความต้องการถือเงินของ Milton Fridman  (ปัทมรัฐ ธรรมธิ, 2550) 

 ทฤษฎีความตอ้งการถือเงินของ Milton Fridman อธิบายไวใ้นปี 1968 ไดพ้ฒันามาจาก

แนวคิดของนกัทฤษฎีปริมาณเงินของสาํนกัเคมบริดจ ์ซ่ึงอธิบายปัจจยัท่ีกาํหนดความตอ้งการถือเงิน 

โดยมองวา่เงินเป็นส่ิงท่ีก่อใหเ้กิดอรรถประโยชน์ (Utility) บุคคลมีอุปสงคต่์อเงินเพราะเห็นวา่เงิน

จะก่อใหเ้กิดอรรถประโยชน์ข้ึนได ้พฤติกรรมการเลือกถือเงินของบุคคลเป็นสัดส่วนโดยตรงกบั

รายไดท่ี้เป็นตวัเงิน และมีบางส่วนมีความคิดคลา้ยคลึงกบั John Maynard Keynes ท่ีเรียกวา่ ทฤษฎี
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ความพอใจสภาพคล่อง (Liquidity Preference Theory) ซ่ึงอธิบายความตอ้งการถือเงินของบุคคล

ออกเป็น 3 ประการ คือ 

1. ความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อใชส้อยในชีวติประจาํวนั 

2. ความตอ้งการถือเงินเพื่อใชจ้่ายในยามฉุกเฉิน 

3. ความตอ้งการถือเงินเพื่อการเก็งกาํไร 

โดยท่ีความตอ้งการในการเลือกถือเงินเพื่อใชจ้่ายในชีวติประจาํวนัและยามฉุกเฉิน มี

ความสัมพนัธ์โดยตรงกบัรายได ้ส่วนความตอ้งการถือเงินเพื่อเก็งกาํไรข้ึนอยูก่บัการคาดคะเนอตัรา

ดอกเบ้ียในอนาคต แต่ Friedman มองความตอ้งการถือเงินของบุคคลวา่เป็นส่วนหน่ึงของการสร้าง

ความมัง่คัง่ (Wealth) ภายใตค้วามมัง่คัง่น้ี บุคคลจะเลือกผสมผสานการถือทรัพยสิ์นต่างๆ ตาม

แนวคิดของแต่ละบุคคล โดยคาํนึงถึงอรรถประโยชน์ (Utility) ท่ีจะไดต้อบแทนจากการเลือกถือ

ทรัพยสิ์นในรูปแบบต่างๆ กนั การจดัส่วนประกอบในการถือสินทรัพยเ์รียกว่า Portfolio 

การจดั Portfolio ในความคิดของ Friedman ไม่ไดห้มายถึงพนัธบตัรอยา่งเดียวตามแนวคิดของ 

Keynes แต่ Friedman เห็นวา่รูปแบบต่างๆ ในการถือสินทรัพยข์องบุคคลมีมากกวา่ 5 แบบ ดงัน้ี 

1) เงิน (Money) หมายถึง ส่ิงท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไปในการชาํระหน้ี หรือในการชาํระค่า

สินคา้ซ่ึงมีมูลค่าในรูปตวัเงินคงท่ี Friedman ถือวา่อตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริงของเงิน

ข้ึนอยูก่บัระดบัราคาทัว่ไปของสินคา้และบริการ 

2) พนัธบตัร (Bond) หมายถึง สิทธิเรียกร้องท่ีมีต่อกระแสเงินท่ีจะไดรั้บชาํระในอนาคต

ซ่ึงมีมูลค่าในรูปของตวัเงินคงท่ีต่อปี (Norminal Yield) Friedman  เช่ือวา่บุคคลจะเลือก

ถือพนัธบตัร เม่ือผลตอบแทนจากพนัธบตัรนั้นสูง โดยคาดหมายวา่ผลตอบแทนในรูป

ตวัเงินคงท่ีต่อปีหรืออตัราดอกเบ้ียจากการถือพนัธบตัรนั้นสูงกวา่ดอกเบ้ียในทอ้งตลาด 

จะถือเงินสดนอ้ยลง 

3) หุน้ (Equity) หมายถึง สิทธิเรียกร้องท่ีมีต่อผลตอบแทนของธุรกิจตามสัดส่วนจาํนวน

หุน้ท่ีถืออยู ่การพิจารณาผลตอบแทนจากการถือสินทรัพยใ์นรูปของหุน้นั้นๆ 

Friedman พิจารณาผลตอบแทนของหุน้เช่นเดียวกบัผลตอบแทนของพนัธบตัร (Bond) 

Friedman เห็นวา่การเลือกถือหุน้มีผลใหก้ารถือเงินสดลดลง โดยท่ีผลตอบแทนจากหุน้

พิจารณาเป็น 3 ประเภท คือ 
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1. ผลตอบแทนต่อปีในกรณีท่ีราคาไม่เปล่ียนแปลง 

2. จากการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของผลตอบแทนในรูปตวัเงิน อนัเน่ืองมาจากการ

เปล่ียนแปลงราคา 

3. จากกาํไรส่วนทุนหรือขาดทุนส่วนทุนอนัเน่ืองมาจากราคาตลาดของหุน้ท่ี

เปล่ียนแปลงไป 

4) สินคา้กายภาพท่ีไม่ใช่มนุษย ์(Physical Non-human Goods)  Friedman หมายถึง สินคา้

ท่ีมีตวัตนและจบัตอ้งได ้ผลตอบแทนจากสินคา้คือเม่ือบุคคลคาดวา่ราคาสินคา้ใน

อนาคตจะสูงข้ึนกวา่เดิม บุคคลจะตอ้งเปล่ียนมาถือสินคา้เพื่อเก็งกาํไร 

5) ทุนมนุษย ์(Human Capital) Friedman  หมายถึง มนุษยเ์ป็นปัจจยัการผลิตชนิดหน่ึง

ทรัพยสิ์นมนุษยคื์อความสามารถในการผลิต (Productivity Capacity) ของมนุษย ์และ

สามารถก่อใหเ้กิดรายได ้

จากการศึกษาทฤษฎีความตอ้งการถือเงินน้ีสามารถนาํมาอธิบายถึงสาเหตุของการถือเงินของ

นกัลงทุนทัว่ไปวา่มีสาเหตุมาจากทางดา้นใดบา้ง ดงันั้นจากทฤษฎีความตอ้งการถือเงิน จะแสดงให้

เห็นวา่มีความสัมพนัธ์สอดคลอ้งกบัตวัแปรดา้น “ผลตอบแทน”  เพื่อนาํมาศึกษาวา่ความตอ้งการถือ

เงินของนกัลงทุนในตวักลุ่มอยา่งเป็นแบบใด ซ่ึงผูว้จิยัจะไดน้าํแนวคิดและทฤษฎีดงักล่าวมาใชใ้น

การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี 

7. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

ปัทมรัฎ ธรรมธิ (2550) ศึกษาวจิยัถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียง

ชีพ และกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ของลูกคา้ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั(มหาชน) สาขาท่าแพ อาํเภอ

เมือง จงัหวดัเชียงใหม่   จาํนวน 450 คน จากการศึกษาพบวา่กลุ่มตวัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ี

ระดบัความเช่ือมัน่ 99 % ไดแ้ก่ การทราบเง่ือนไขการลดหยอ่นภาษีของกองทุน ตวัแปรอตัรา

ผลตอบแทนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพและกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ตวัแปรดา้นความรู้ความ

เขา้ใจในเง่ือนไขของการลงทุนในกองทุนรวม  ตวัแปรดา้นการไดรั้บคาํแนะนาํจากบุคคลรอบขา้ง/

คนรู้จกั/เพื่อนฝงู/ญาติพี่นอ้ง ตวัแปรทางการตลาดและการโฆษณาประชาสัมพนัธ์ของกองทุนรวม  

สนธยา นริศศิริกุล (2535) ไดศึ้กษาวเิคราะห์การออมภาคครัวเรือนไทย โดยศึกษาปัจจยัท่ี

กาํหนดพฤติกรรมการออมของครัวเรือนไทยจากการสอบถาม 560 ครัวเรือนพบวา่ การออมในรูป
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สินทรัพยท์างการเงินจะคาํนึงถึงความปลอดภยั และผลตอบแทนจากการออม ส่วนการออมในรูป

เงินฝากกบัสถาบนัการเงิน เกิดจากความพอใจดา้นการบริการต่างๆ และความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึน 

สาํหรับเหตุผลในการออมนอกจากสถาบนัการเงินนั้น มีสาเหตุมาจากผลตอบแทน ซ่ึงไดรั้บ

มากกวา่การออมในสถาบนัการเงิน ทางดา้นจุดมุ่งหมายในดา้นการออมกบัสถาบนัการเงิน 

ส่วนมากตอ้งการออมไวเ้พื่อเป็นทุนการศึกษา การรักษาพยาบาล เพื่อใชย้ามชราและเพื่อซ้ือ

อสังหาริมทรัพย ์สาํหรับการวเิคราะห์ทางสถิติ ทางดา้นปัจจยัท่ีกาํหนดการออมภาคครัวเรือนท่ีมี

นยัสาํคญั ไดแ้ก่ รายไดต่้อหวัจากแรงงาน อตัราผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บสินทรัพยท์างการเงิน 

และสินทรัพยถ์าวรสุทธิ 

สุวิทย์ พรหมสุวรรณ์ (2545) ไดศึ้กษาถึงความรู้ความเขา้ใจต่อการลงทุนกองทุนรวม 

กรณีศึกษาลูกคา้บญัชีเงินฝากประจาํกบัธนาคารพาณิชยใ์นอาํเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่ โดยเก็บ

ขอ้มูลจากแบบสอบถามลูกคา้บญัชีเงินฝากประจาํกบัธนาคารพาณิชย ์อาํเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่  

จาํนวน 200 ตวัอยา่ง วเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา โดยวธีิการนาํเสนอตารางความถ่ีร้อย

ละค่าเฉล่ีย พบวา่ระดบัความรู้ความเขา้ใจในกองทุนรวมของผูต้อบแบบสอบถามอยูใ่นระดบัตํ่าถึง

ร้อยละ 69.0 และส่วนใหญ่คิดวา่จะไม่ลงทุนในกองทุนรวมในอนาคต ซ่ึงพนกังานรัฐวสิาหกิจจะมี

ความรู้ความเขา้ใจในกองทุนรวมมากท่ีสุด รองลงมาคืออาชีพพนกังานบริษทัเอกชน และผูท่ี้มี

ความรู้ในระดบัปริญญาโทมีระดบัความรู้ความเขา้ใจในกองทุนรวมมากท่ีสุด โดยกลุ่มผูท่ี้มี

ประสบการณ์การลงทุนในกองทุนรวม ใหเ้หตุผลท่ีลงทุนในกองทุนรวม เน่ืองจากใหผ้ลตอบแทน

สูงกวา่การฝากเงินกบัสถาบนัการเงินถึงร้อยละ 59.7 เหตุผลรองลงมาคือ ผูบ้ริหารกองทุนรวมมี

ความเป็นมืออาชีพสามารถกระจายการลงทุนท่ีเหมาะสม สามารถท่ีจะเลือกลงทุนในสินทรัพยห์รือ

ทรัพยสิ์นอยา่งถูกหลกัวชิาการเพื่อท่ีจะใหค้วามเส่ียงในการลงทุนตํ่าลง ผูล้งทุนส่วนใหญ่ทราบ

ขอ้มูลเก่ียวกบัการลงทุนในกองทุนรวมพบวา่ไดรั้บคาํแนะนาํจาก พนกังานของสถาบนัการเงิน เช่น

พนกังานธนาคาร รองลงมาคือ จากเพื่อนๆ หรือญาติแนะนาํ 

บริษัท แฟมมิล่ี โนฮาว จ ากัด (2547) ประเมินแบบสอบถามในหวัขอ้ “การสาํรวจปัจจยัท่ีมี

ผลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม” เพื่อใชผ้ลการสาํรวจเป็นแนวทางในการวางแผนการ

ประชาสัมพนัธ์กองทุนประเมินผลใชว้ธีิเปรียบเทียบสัดส่วนของกลุ่มตวัอยา่งเพื่อเป็นเคร่ืองมือใน

การช้ีวดัปัจจยัต่างๆ พบวา่ ลกัษณะกลุ่มผูล้งทุนโดยมากอาศยัอยูใ่นบริเวณกรุงเทพและแถบ
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ปริมณฑล มีสัดส่วนท่ีเป็นเพศหญิงมากกวา่เพศชายเล็กนอ้ย ส่วนใหญ่เป็นวยัทาํงานท่ีมีอายตุั้งแต่ 

20-49 ปี ทั้งน้ีจาํนวนคนท่ีมีอาย ุ30-39 ปี มีจาํนวนมากท่ีสุด นอกจากน้ีแลว้ส่วนใหญ่มีการศึกษา

ค่อนขา้งดี กล่าวคือมากกวา่คร่ึงหน่ึงมีการศึกษาระดบัปริญญาตรี และมากกวา่ร้อยละ 30 มี

การศึกษาระดบัปริญญาโท โดยมากแลว้กลุ่มตวัอยา่งน้ีมีอาชีพเป็นพนกังานเอกชนและเจา้ของ

กิจการ มีฐานะระดบัปานกลางโดยมีรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือนตั้งแต่ 10,000 บาทข้ึนไปจนถึง 50,000 

บาทจากการประเมินภาพรวมพบวา่ สาเหตุหลกัท่ีเลือกลงทุนในกองทุนรวมคือ ตอ้งการ

ผลตอบแทนท่ีมากกวา่เงินฝาก โดยก่อนท่ีจะมีการลงทุนใดๆ จะมีการเปรียบเทียบวตัถุประสงคใ์น

การลงทุนของตนเองกบักองทุนรวมวา่มีความสอดคลอ้งกนัหรือไม่ โดยหลกัจากการลงทุนไปแลว้ 

ผูล้งทุนส่วนใหญ่จะมีการลงทุนอีกอยา่งต่อเน่ือง มีเพียงส่วนนอ้ยเท่านั้นท่ีหยดุการลงทุนไป โดยมี

สาเหตุมาจากการขาดทุน และความไม่พร้อมทางดา้นการเงิน 

นอกจากน้ีผูล้งทุนมีการหาขอ้มูลก่อนการลงทุน โดยแหล่งของขอ้มูลจะเป็นการโฆษณา

ประชาสัมพนัธ์ของกองทุนเป็นหลกัจะเห็นไดว้า่ โครงการใหเ้งินทาํงานผา่นกองทุนรวมประสบ

ความสาํเร็จในระดบัหน่ึง มีกลุ่มตวัอยา่งท่ีเคยรับรู้ถึงโครงการดงักล่าวเป็นจาํนวนมาก แต่มี

ขอ้สังเกตอยูท่ี่เกือบคร่ึงหน่ึงของผูท่ี้รับรู้เก่ียวกบัโครงการน้ีไม่สามารถระบุไดว้า่ ไดรั้บรู้ขอ้มูลมา

จากช่องทางใด ส่วนผูท่ี้จดจาํไดว้า่รับรู้ขอ้มูลมาจากช่องทางใดนั้น ระบุถึงส่ือวทิยมุากท่ีสุด ตามมา

ดว้ยหนงัสือพิมพ ์และโทรทศัน์ 

เม่ือจาํแนกขอ้มูลตามลกัษณะของกลุ่มตวัอยา่งแลว้ มีประเด็นท่ีน่าสนใจคือ เพศ อาย ุและ

ระดบัการศึกษา จะมีผลต่อการเลือกลงทุนในนโยบายการลงทุนท่ีแตกต่างกนัไป โดยเพศชายจะ

เลือกลงทุนในกองทุนหุน้มากกวา่เพศหญิง ในขณะท่ีเพศหญิงจะเลือกลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี/

ตลาดเงิน กลุ่มคนอายนุอ้ยจะเลือกลงทุนในกองทุนหุน้ในสัดส่วนท่ีมาก และเปล่ียนไปทางกองทุน

ตราสารหน้ีและกองทุนผสมแบบยดืหยุน่ท่ีเนน้ตราสารหน้ีเม่ืออายมุากข้ึน และกลุ่มตวัอยา่งท่ียิง่มี

ระดบัการศึกษาสูงข้ึนก็จะยิง่ลงทุนในกองทุนหุน้ในสัดส่วนท่ีมากข้ึน 

เม่ือพิจารณาจากพฤติกรรมการรับรู้ส่ือของกลุ่มตวัอยา่ง หนงัสือพิมพเ์ป็นส่ือท่ีเขา้ถึงกลุ่ม

ตวัอยา่งมากท่ีสุด รองลงมาคือโทรทศัน์ และวทิยตุามลาํดบั และเม่ือแยกตามประเภทของส่ือแลว้ 

หนงัสือพิมพท่ี์ไดรั้บความนิยมสูงสุด 3 อนัดบัแรกคือ “กรุงเทพธุรกิจ” ซ่ึงโดดเด่นกวา่อีก 2 อนัดบั

ท่ีเหลือมาก ซ่ึงก็คือ “ผูจ้ดัการ” และ “ไทยรัฐ” สาํหรับส่ือโทรทศัน์ “ITV”  “ช่อง 3” และ “ช่อง 9” 
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เป็นช่องท่ีไดรั้บความนิยมมากท่ีสุดตามลาํดบั ส่วนวทิยนุั้น คล่ืนความถ่ี “101” “105.5” และ 

“106.5” เป็นคล่ีนท่ีไดรั้บความนิยมสูงสุด 3 อนัดบัแรกเรียงตามลาํดบั สาํหรับนิตยสารนั้น “แพรว” 

ไดรั้บความนิยมเป็นอนัดบัแรก รองลงมาคือ “การเงินการธนาคาร” และ “Money & Wealth” 

ตามลาํดบั 

ประเด็นท่ีน่าสนใจเพิ่มเติม คือ เม่ือดูความสอดคลอ้งระหวา่งนโยบายของกองทุนและ

พฤติกรรมการลงทุนเพิ่มเติมของกลุ่มตวัอยา่งแลว้ ส่วนใหญ่หากกลุ่มตวัอยา่งระบุวา่นโยบายการ

ลงทุนตรงกบัวตัถุประสงคข์องตนเองแลว้จะมีการลงทุนเพิ่มเติม แต่สาํหรับผูท่ี้ไม่ลงทุนเพิ่มเติมนั้น

มีสาเหตุมาจากผลขาดทุน และความไม่พร้อมทางดา้นการเงินเป็นหลกั ส่วนผูท่ี้ระบุวา่นโยบายการ

ลงทุนไม่ตรงกบัวตัถุประสงคข์องตนนั้นมีสัดส่วนนอ้ยมาก แสดงใหเ้ห็นวา่ผูล้งทุนส่วนใหญ่ได้

ศึกษาความรู้และตดัสินใจบนพื้นฐานของเหตุผลเป็นหลกัก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทุน และเม่ือ

วเิคราะห์ขอ้มูลเพิ่มเติมพบวา่นโยบายการลงทุนท่ีตรงกบัวตัถุประสงคข์องกลุ่มตวัอยา่งมากท่ีสุด 

คือ “กองทุนหุน้” อนัดบัท่ีสองคือ “กองทุนตราสารหน้ี/ตลาดเงิน” และอนัดบัท่ีสามคือ “กองทุน

ผสมแบบยดืหยุน่ท่ีเนน้หุน้” 

นิภา วงศ์ประเสริฐ (2548) ไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกลงทุนในกองทุนรวม

ของผูล้งทุนในกรุงเทพมหานคร ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) ศึกษาพฤติกรรมของผูล้งทุนในกองทุน

รวม (2) ศึกษาลกัษณะทางประชากรศาสตร์ของผูล้งทุนในกองทุนรวม (3) ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพล

ในการเลือกลงทุนในกองทุนรวม โดยเป็นการศึกษาเฉพาะกลุ่มนกัลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาใน

เขตกรุงเทพมหานคร โดยใชเ้กณฑก์ารสุ่มตวัอยา่งแบบเจาะจงจาํนวน 300 ตวัอยา่ง เคร่ืองมือท่ีใช้

ในการวจิยัไดแ้ก่ แบบสอบถาม 

ผลการศึกษาพบวา่ ลกัษณะกลุ่มผูล้งทุนในกองทุนรวมส่วนใหญ่เป็นผูท่ี้มีสภานภาพโสด 

การศึกษาระดบัปริญญาโท ระดบัรายไดต้ ํ่ากวา่ 60,000 บาท ประกอบอาชีพเป็นพนกังาน

บริษทัเอกชน โดยมีความถ่ีต่อปีในการลงทุน 1-2 คร้ัง โดยมีมูลค่าการลงทุนในแต่ละคร้ังนอ้ยกวา่ 

50,000 บาท ระยะเวลาในการลงทุน 2 ปีข้ึนไป ระดบัความสาํคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือก

ลงทุนในกองทุนรวมอนัดบัท่ีหน่ึง ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจและการเงิน รองลงมาคือ ดา้นการ

บริการสอบถามขอ้มูลและดา้นช่องทางการจาํหน่าย ตามลาํดบั 
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สรุปแนวคิดและทฤษฎีท่ีมีความสอดคลอ้งกบัตวัแปรในงานวจิยั 

 ตัวแปรทางด้านผลตอบแทน  จากการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งพบวา่ มีแนวคิด
และทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแปรทางดา้นผลตอบแทนไดแ้ก่  

 ทฤษฎีการออม พดูถึงสาเหตุของการออมของนกัลงทุน ซ่ึงถือไดว้า่มีสอดคลอ้งกบัการ
ศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี เน่ืองจากนกัลงทุนส่วนใหญ่ตอ้งการออมเงิน เพื่อไดรั้บผลตอบแทนใน
อนาคต ไม่วา่จะอยูใ่นรูปของกาํไรจากการออม หรือ ผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย 

 ทฤษฎีความต้องการถือเงิน โดยทฤษฎีดงักล่าวไดพ้ดูถึงสาเหตุของความตอ้งการถือเงิน
ของนกัลงทุนหรือประชาชนทัว่ไปวา่ มีสาเหตุมาจากอะไรบา้ง ซ่ึงทฤษฎีน้ีสอดคลอ้งกบั
การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี ในเร่ืองของความตอ้งการถือเงินเพื่อการเก็งกาํไร โดยความตอ้งการ
ดงักล่าวจะข้ึนอยูก่บัผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บกลบัมาในอนาคตจากการออมหรือการลงทุน 

 ทฤษฎีหลักการลงทุน ในเร่ืองของจุดมุ่งหมายในการลงทุนจะสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยั
ในคร้ังน้ี เน่ืองจากการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาดูวา่ผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บกลบัมา
จากการลงทุนจะถือวา่เป็นจุดมุ่งหมายหรือเป้าหมายของนกัลงทุนท่ีลงทุนในกองทุนรวม
หุน้ระยะยาวหรือไม่ 

 งานวิจัยของ สุวิทย์ พรหมสุวรรณ์ (2545) โดยงานวจิยัดงักล่าวไดท้าํการศึกษาถึงความรู้
ความเขา้ใจต่อการลงทุนในกองทุนรวมและสาเหตุท่ีลงทุนในกองทุนรวม ซ่ึงงานวจิยั
ดงักล่าวมีความสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัคร้ังน้ีในเร่ืองของสาเหตุในการลงทุนใน
กองทุนรวม เน่ืองจากกองทุนรวมหุน้ระยะยาวถือไดว้า่เป็นส่วนหน่ึงของกองทุนรวม
ประเภทหน่ึง จึงทาํใหผู้ว้จิยันาํงานวจิยัดงักล่าวมาศึกษาในการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี 
ตัวแปรทางด้านภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน จากการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีท่ี

เก่ียวขอ้งพบวา่ มีแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแปรทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน 
ไดแ้ก่ ทฤษฎีความเส่ียงท่ีเก่ียวกับการลงทุนในกองทุนรวม ซ่ึงทฤษฎีดงักล่าวมีความสอดคลอ้งกบั
การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี เน่ืองจากเป็นการศึกษาถึงความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากกองทุนรวมหุน้ระยะ
ยาว และศึกษาดูวา่นกัลงทุนใหค้วามสนใจในเร่ืองของความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนมากแค่
ไหน นอกจากน้ีกองทุนรวมหุน้ระยะยาวยงัถือไดว้า่เป็นส่วนหน่ึงของกองทุนรวมประเภทหน่ึง จึง
ทาํใหส้ามารถท่ีจะนาํทฤษฎีดงักล่าวมาทาํการศึกษาต่อไปได ้

ตัวแปรทางด้านความน่าสนใจในการลงทุนและตัวแทนจัดจ าหน่ายกองทุน  จากการศึกษา
แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งพบวา่ มีแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแปรทางดา้นความ
น่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจาํหน่ายกองทุน ไดแ้ก่ 



80 
 

 ทฤษฎีเก่ียวกับข้อมลูเพ่ือการลงทุน โดยทฤษฎีดงักล่าวไดก้ล่าวถึงลกัษณะของขอ้มูลท่ีดี
และประเภทของขอ้มูลการลงทุนท่ีใชป้ระกอบในการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม ของ
นกัลงทุนทัว่ไป ซ่ึงทฤษฎีดงักล่าวสอดคลอ้งกบัตวัแปรทางดา้นความน่าสนใจในการ
ลงทุนและตวัแทนจดัจาํหน่ายกองทุน โดยจะทาํการศึกษาดูวา่นกัลงทุนท่ีเป็นกลุ่มตวัอยา่ง
ใหค้วามสนใจในเร่ืองของขอ้มูลท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะ
ยาวมากนอ้ยแค่ไหน 

 ทฤษฎีการตัดสินใจ จะกล่าวถึงลกัษณะการตดัสินใจและตวัแปรท่ีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวม นอกจากน้ียงัมีเร่ืองของกระบวนการตดัสินใจในการเลือกทางเลือก 

ซ่ึงทฤษฎีน้ีจะสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี โดยผูว้จิยัจะทาํการศึกษาลกัษณะของ

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว และศึกษาถึงกระบวนการตดัสินใจในการ

ลงทุนของนกัลงทุนทัว่ไป 

ตัวแปรทางด้านผลิตภัณฑ์ จากการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งพบวา่ มีแนวคิดและ
ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแปรทางดา้นผลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ 

 ทฤษฎีหลักการลงทุน จะสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี เน่ืองจากการศึกษาวจิยัใน
คร้ังน้ีเป็นการศึกษาดูวา่ผลิตภณัฑ์กองทุนรวมหุน้ระยะยาวท่ีนกัลงทุนไดล้งทุนไปจะทาํให้
นกัลงทุนบรรลุเป้าหมายท่ีคาดหวงัไวก้บัการลงทุนหรือไม่  

 งานวิจัยของ ปัทมรัฎ ธรรมธิ (2550) โดยงานวจิยัดงักล่าวไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการลงทุนในกองทุน
รวมเพ่ือการเล้ียงชีพ และกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ซ่ึงงานวจิยัดงักล่าวมีความสอดคลอ้งกบัการ
ศึกษาวจิยัคร้ังน้ีในเร่ืองของการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 
ดงันั้นผูว้จิยันาํงานวจิยัดงักล่าวมาศึกษาในการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีเพ่ือดูผลการวจิยัวา่สอดคลอ้งกนั
หรือไม่ต่อไป 
ตัวแปรทางด้านการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมระยะยาว จากการศึกษาแนวคิดและ

ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งพบวา่ มีแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัแปรทางดา้นน้ี ไดแ้ก่ 
 ทฤษฎีการออม โดยในทฤษฎีน้ีไดก้ล่าวถึงแรงจูงใจในการออมของครัวเรือนวา่ประกอบ

ไปดว้ยอะไรบา้ง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี โดยผูว้จิยัตอ้งการดูวา่ผูต้อบ
แบบสอบถามหรือกลุ่มตวัอยา่งใหค้วามสาํคญัในเร่ืองของแรงจูงใจในการออมมากแค่ไหน 
ซ่ึงแรงจูงใจในการออมของครัวเรือนในแบบสอบถาม ประกอบไปดว้ยเร่ือง การเก็บเงิน
ออมหรือเงินลงทุนเพื่ออนาคต และการเก็บเงินออมหรือเงินลงทุนเพื่อใชชี้วติหลงัเกษียณ
งานอยา่งมีคุณภาพ 
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 งานวิจัยของ นิภา วงศ์ประเสริฐ (2548) โดยงานวจิยัดงักล่าวไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพล
ต่อการเลือกลงทุนในกองทุนรวมของผูล้งทุนในกรุงเทพมหานคร ซ่ึงงานวจิยัดงักล่าวมี
ความสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัคร้ังน้ีในเร่ืองของการศึกษาถึงความสาํคญัของการ
ใหบ้ริการสอบถามขอ้มูลของผูล้งทุนในเขตกรุงเทพมหานคร นอกจากน้ีกองทุนรวมหุน้
ระยะยาวถือไดว้า่เป็นส่วนหน่ึงของกองทุนรวมประเภทหน่ึง จึงทาํใหผู้ว้จิยันาํงานวจิยั
ดงักล่าวมาศึกษาในการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี 

 งานวิจัย บริษัท แฟมมิล่ี โนฮาว จ ากัด (2547) ไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจ
ลงทุนในกองทุนรวม ซ่ึงงานวจิยัดงักล่าวมีความสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัคร้ังน้ีในเร่ือง
ของการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว และ
เน่ืองจากกองทุนรวมหุน้ระยะยาวถือไดว้า่เป็นส่วนหน่ึงของกองทุนรวมประเภทหน่ึง 
ดงันั้นผูว้จิยันาํงานวจิยัดงักล่าวมาศึกษาในการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีเพื่อดูผลการวจิยัวา่
สอดคลอ้งกนัหรือไม่ต่อไป 



บทท่ี 3 

วธีิด าเนินการวจิยั 

 

 ในการศึกษาวจิยัเร่ือง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

(LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร มีระเบียบวธีิศึกษาวจิยั ดงัน้ี 

3.1  รูปแบบการวจิยั 

 เป็นการวจิยัเชิงส ารวจ โดยการศึกษาวจิยัจากแหล่งขอ้มูล ดงัน้ี 

1) แหล่งขอ้มูลปฐมภูมิ (Primary Data) ซ่ึงเป็นการวจิยัภาคสนาม เป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูล 

โดยการใชแ้บบสอบถามกบักลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นนกัลงทุนทัว่ไปท่ีสนใจจะลงทุนหรือไดมี้

การลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวแลว้ จ านวน 445 ตวัอยา่ง  

2) แหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  เป็นการศึกษาคน้ควา้จากเอกสาร โดยศึกษาจาก

วทิยานิพนธ์ รายงานการวจิยั เอกสารทางวชิาการ ต ารา ส่ือส่ิงพิมพข์องตลาดหลกัทรัพย์

และอ่ืนๆ รวมทั้งนิตยสารการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

3.2  ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

 การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีเป็นการวจิยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ดว้ยการวจิยัเชิง

ส ารวจ (Survey Research) จากขอ้มูลปฐมภูมิในการคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่ง (Sampling Design) ซ่ึงจะ

คดัเลือกประชากรและกลุ่มตวัอยา่งดงัน้ี 

 ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยัคร้ังน้ี คือ นกัลงทุนท่ีเป็นพนกังานบริษทัในเขต

กรุงเทพมหานคร ยา่นธุรกิจจ านวน 8 เขต (ไดแ้ก่ เขตวฒันา เขตพญาไท เขตปทุมวนั เขตบางรัก เขต

หว้ยขวาง เขตจตุจกัร เขตสาทร และเขตราษฎร์บูรณะ) ท่ีมีช่วงอายรุะหวา่ง 25-55 ปี ทั้งเพศชายและ

เพศหญิง และมีความสนใจในการลงทุนออมเงินกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ซ่ึงจากการ

ส ารวจขอ้มูลพบวา่จ านวนนกัลงทุนท่ีลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ในปัจจุบนัมี

ประมาณ 155,000 คน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2550)  

 ดงันั้นกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชส้ าหรับงานวจิยัในคร้ังน้ีจะค านวณ โดยใชเ้ทคนิคการสุ่มตวัอยา่ง

ตามแนวคิดของทาโร ยามาเน่ (ชยัสิทธ์ิ เฉลิมประเสริฐ, 2537) ซ่ึงในท่ีน้ีทางผูว้จิยัไดก้  าหนดระดบั
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ความเช่ือมัน่ไวท่ี้ร้อยละ 95  ประมาณขนาดประชากรเท่ากบั 155,000 คน และความคลาดเคล่ือนท่ี

ผูว้จิยัยอมรับไดท่ี้ 0.05 โดยผูว้จิยัจะน าขอ้มูลดงักล่าวมาค านวณในสมการ ทาโร ยามาเน่ ดงัน้ี 

                                               

                                                              

 

e   =  ความคลาดเคล่ือนของการสุ่มตวัอยา่ง 

  N  =  ขนาดของประชากร 

  n   =  ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 

จากขอ้มูลดงักล่าวขา้งตน้จะไดค่้าต่างๆ ดงัน้ี 

e   = 0.05 

N  =  155,000 

ดงันั้น     

 

                                                       

 

หลงัจากท่ีท าการค านวณ ผูว้จิยัจะไดข้นาดของกลุ่มตวัอยา่งประมาณ 400 ราย ซ่ึงผูว้จิยัจะ

น าแบบสอบถามไปแจกยงับริษทัตามยา่นธุรกิจจ านวน 8 เขต โดยใชแ้บบสอบถามจ านวน 500 ชุด 

หรือจนครบจ านวนประชากรท่ีตอ้งการสุ่มตวัอยา่งทั้งหมด และใชว้ธีิการคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งแบบ

เจาะจง (Purposive Sampling)  

ส าหรับวธีิการจดัเก็บขอ้มูลนั้น ผูว้จิยัไดด้ าเนินการโดยขอความร่วมมือจากพนกังานของ

บริษทัต่างๆ ดงัตารางท่ี 3.1 โดยผูว้จิยัไดส่้งแบบสอบถามไปยงัเจา้หนา้ท่ีตน้สังกดัแต่ละแห่งใหช่้วย

แจกแบบสอบถาม 
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ตารางท่ี 3.1 : ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั 

ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั 
จ านวนท่ีน าไป
แจกแต่ละ
บริษทั 

จ านวนท่ีได้
กลบัมาในแต่
ละบริษทั 

1. เขตวฒันา 
 บริษทั Alcatel-lucent  
 บริษทั โอลีน จ ากดั 

2. เขตพญาไท 
 ธนาคารกรุงเทพ สาขาอารีย ์
 บริษทั แอด๊วา๊นซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 
 บริษทั ฟรีสแลนด ์ฟู้ ดส์ โฟร์โมสต ์(ปทท.) จ  ากดั 

3. เขตปทุมวนั  
 บริษทั คาโอ คอมเมอร์เชียล (ประเทศไทย) จ ากดั 
 PHILIP MORRIS (THAILAND) LTD. 

4. เขตบางรัก 
 บริษทั ซี.พ.ีออลล ์จ ากดั(มหาชน) 
 ธนาคารกรุงเทพ ส านกังานใหญ่ 

5. เขตหว้ยขวาง 
 บริษทั โซน่ี ไทย จ ากดั 
 บริษทั สหพฒันพิบูล จ ากดั (มหาชน) 

6. เขตจตุจกัร 
 บริษทั ไทยแอด็วา้นซ์ฟู้ ดส์ (1991)  จ  ากดั 
 บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 
7. เขตสาทร 

 บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 บริษทั ไทยซมัซุงอิเลคโทรนิคส์ จ ากดั 

8. เขตราษฎร์บูรณะ 
 ธนาคารกสิกรไทย ส านกังานใหญ่ 
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 จ  านวนแบบสอบถามท่ีไดรั้บกลบัมา 469 ชุด จาก 500 ชุด คิดเป็นร้อยละ 93.80 ซ่ึง

แบบสอบถามท่ีไดรั้บกลบัมาดงักล่าวสามารถน ามาใชใ้นการประมวณผลและวเิคราะห์ขอ้มูลได ้

จ านวน 445 ชุด จาก 469 ชุดท่ีไดรั้บกลบัมาจากแต่ละบริษทั คิดเป็นร้อยละ 94.88 

3.3  เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั 

 การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีเก็บขอ้มูลปฐมภูมิดว้ยแบบสอบถาม (Questionnaire) โดยไดมี้การ

อา้งอิงค าถามบางส่วนจากการส ารวจ “ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกลงทุนในกองทุนรวมของผู ้

ลงทุนในกรุงเทพมหานคร” โดยนิภา วงศประเสริฐ (2550) และ “ทศันคติของคนวยัท างานในเขต

กรุงเทพมหานครท่ีมีต่อการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)” โดยวภิา คิดเมตตากุล (2549) 

นอกจากน้ียงัอาศยัจากการคน้ควา้จากเอกสาร ต ารา งานวจิยัต่างๆ รวมทั้งแนวคิดและทฤษฎีท่ี

เก่ียวขอ้งกบัตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการวจิยั โดยใหผู้ต้อบแบบสอบถามกรอกค าตอบเอง 

เคร่ืองมือส าหรับการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากกลุ่มตวัอยา่ง คือ แบบสอบถามจ านวน 500 ชุด 

ซ่ึงจดัท าข้ึนภายใตก้รอบการศึกษา เพื่อใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ีจะน ามา

วเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกั

ลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร แบบสอบถามประกอบไปดว้ยรายละเอียด 2 ส่วน ดงัน้ี 

(ภาคผนวก ก) 

 ส่วนท่ี  1  แบบสอบถามเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร ซ่ึงแบบสอบถามในส่วนน้ีมีค าตอบให้

เลือก 5 ระดบั คือ มากท่ีสุด มาก ปานกลาง นอ้ย นอ้ยท่ีสุด มีเกณฑก์ารใหค้ะแนนขอ้ค าตอบ ดงัน้ี 

  มากท่ีสุด ใหค้่าน ้าหนกัเท่ากบั 5 

  มาก  ใหค้่าน ้าหนกัเท่ากบั 4 

  ปานกลาง ใหค้่าน ้าหนกัเท่ากบั 3 

  นอ้ย  ใหค้่าน ้าหนกัเท่ากบั 2 

  นอ้ยท่ีสุด ใหค้่าน ้าหนกัเท่ากบั 1 

 การแปลความหมายของระดบัคะแนนเฉล่ียยดึเกณฑก์ารประเมินของ Likert ดงัน้ี 

=     
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   =      

   =    0.80 

จากเกณฑด์งักล่าวสามารถแปลความหมายระดบัคะแนนเฉล่ีย ดงัน้ี 

ระดบัความส าคญั คะแนนเฉล่ีย 
มากท่ีสุด 4.21 - 5.00 
มาก 3.41- 4.20 
ปานกลาง 2.61 – 3.40 
นอ้ย 1.81 – 2.60 
นอ้ยท่ีสุด 1.00 – 1.80 

ส่วนท่ี 2   แบบสอบถามเก่ียวกบัขอ้มูลส่วนบุคคล  

3.4  การทดสอบเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยั 

 ผูว้จิยัไดส้ร้างแบบสอบถามท่ีมีโครงสร้างค าตอบและแบบสอบถามแบบมาตราส่วน

ประมาณค่า เป็นเคร่ืองมือในการศึกษาวจิยั เพื่อความเท่ียงตรงและความน่าเช่ือของแบบสอบถามท่ี

ใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการเก็บขอ้มูล ผูว้จิยัไดท้  าการทดสอบความเท่ียงตรง (Validity) และความ

น่าเช่ือถือได ้(Reliability) ของแบบสอบถาม ดงัน้ี 

 การทดสอบความเท่ียงตรง ผูว้จิยัไดน้ าแบบสอบถามท่ีสร้างข้ึนใหผู้ท้รงคุณวฒิุ ไดแ้ก่ 

อาจารยท่ี์ปรึกษา ตรวจสอบความถูกตอ้งเหมาะสมของเน้ือหา ภาษาท่ีใช ้และความชดัเจนของภาษา 

หลงัจากอาจารยท่ี์ปรึกษาพิจารณาใหค้  าแนะน าแลว้ ผูว้จิยัน าแบบสอบถามมาปรับปรุงแกไ้ขตาม

ค าแนะน า เพื่อใหมี้เน้ือหาถูกตอ้งตรงตามท่ีตอ้งการวดั ก่อนท่ีจะน าแบบสอบถามไปเก็บรวบรวม

ขอ้มูลจริง 

 การทดสอบความเช่ือถือได ้ผูว้จิยัไดน้ าแบบสอบถามท่ีปรับปรุงแกไ้ขแลว้ไปท าการ

ทดสอบก่อน (Pre-test) กบักลุ่มตวัอยา่งท่ีมีคุณสมบติัคลา้ยคลึงกบักลุ่มประชากรท่ีจะศึกษาจ านวน 

40 ชุด แลว้น าขอ้มูลท่ีไดม้าหาค่า Reliability  จากโปรแกรมส าเร็จรูป SPSS ซ่ึงมีระดบัความเช่ือมัน่

ร้อยละ 95 วธีิการหาความเช่ือมัน่ของแบบสอบถามน้ีใชว้ธีิแบบ Alpha coefficient ของ Cronbach 

ไดค้่าความเช่ือมัน่ของแต่ละตวัแปร ดงัน้ี 

 ผลตอบแทน ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.757 

 ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.700  
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 ควมน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน ไดค่้าความเช่ือมัน่

เท่ากบั 0.834 

 ผลิตภณัฑ ์(LTF) ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.849 

 การตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.664 

จากการทดสอบค่า Alpha coefficient ของ Cronbach พบวา่ค าถามเก่ียวกบัตวัแปรทางดา้น

ภาษีไม่สามารถจดัเป็นจ าพวกเดียวกบัตวัแปรทางดา้นผลตอบแทน แต่สามารถจดัรวมกบัตวัแปร

ดา้นความเส่ียงจากการลงทุนได ้เน่ืองจากตวัแปรน้ีเป็นตวัแปรส าคญั ผูว้จิยัจึงไม่ไดส้ามารถตดัทิ้ง

จากงานวจิยั  

ซ่ึงค่าความเช่ือมัน่ของแต่ละตวัแปร ถือวา่อยูใ่นระดบัความเช่ือมัน่ท่ีเหมาะสมแลว้ จึงจะน า

แบบสอบถามนั้นไปเก็บขอ้มูลจริงต่อไป 

หลงัจากท่ีมีการแจกแบบสอบถามแลว้ ค่า Alpha coefficient ของ Cronbach ไดค้่าความ

เช่ือมัน่ของแต่ละตวัแปร ดงัน้ี 

 ผลตอบแทน ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.711 

 ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.649 

 ควมน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน ไดค่้าความเช่ือมัน่

เท่ากบั 0.800 

 ผลิตภณัฑ ์(LTF) ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.765 

 การตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ไดค้่าความเช่ือมัน่เท่ากบั 0.445 

3.5  การเก็บรวบรวมขอ้มูล 

1) ก าหนดเป้าหมายในการแจกแบบสอบถาม และขอความร่วมมือจากกลุ่มเป้าหมาย 

2) เม่ือเก็บแบบสอบถามตามจ านวนท่ีก าหนดแลว้ น าแบบสอบถามทั้งหมดมาตรวจสอบ

ความถูกตอ้งและความครบถว้นของขอ้มูล 

3) น าขอ้มูลมาจดัระเบียบ สร้างคู่มือลงรหสั 

4) น าแบบสอบถามท่ีลงรหสัแลว้ ไปลงใน General Coding Sheet  

5) ใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป SPSS ในการประมวณผลและวเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติ เพื่อการวจิยั 

6) แปลความหมายขอ้มูลท่ีประมวณผลแลว้ และจดัท าเป็นรายงานผลการวจิยัต่อไป 
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3.6  ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั 

 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) 

  ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ไดแ้ก่ 

- ดา้นผลตอบแทนจากการลงทุน 

- ดา้นภาษีเงินไดแ้ละความเส่ียงจากการลงทุน 

- ดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย 

- ดา้นผลิตภณัฑ์ 

 ตวัแปรตาม (Dependent Variables) 

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไป 

3.7  การประมวลผลขอ้มูล 

 หลงัจากท่ีไดรั้บแบบสอบถามจากกลุ่มตวัอยา่งแลว้ จะน ามารวบรวมและลงรหสั หลงัจาก

นั้นน ามาประมวลผลขอ้มูล (Processing) โดยใชโ้ปรแกรมสถิติส าเร็จรูป SPSS  

3.8  สถิติท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั 

1) ในส่วนของการพรรณาขอ้มูลส่วนบุคคลของนกัลงทุนทัว่ไป ผูว้จิยัใชก้ารแจกแจงความถ่ี

และค่าร้อยละ แลว้น าเสนอในรูปแบบของตารางและกราฟ 

2) ในส่วนของการศึกษาระดบัความส าคญัของปัจจยัดา้นต่างๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ผูว้จิยั วเิคราะห์โดยใชค้่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน Regression  T-test  F-test  Chi-Square และ Likert Scale 

 

 

 



บทท่ี 4 

ผลการวจิยั 

 
 จากการศึกษาวจิยัเร่ือง “ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะ

ยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร” ในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาสภาพทัว่ไป

เก่ียวกบัความสนใจในการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของพนกังานบริษทัในเขต

กรุงเทพมหานคร ยา่นธุรกิจจ านวน 8 เขต (ไดแ้ก่ เขตวฒันา เขตพญาไท เขตปทุมวนั เขตบางรัก  

เขตหว้ยขวาง เขตจตุจกัร เขตสาทร และเขตราษฎร์บูรณะ) ซ่ึงไดส้รุปผลการศึกษาวจิยัขอ้มูลท่ี

รวบรวมจากกลุ่มตวัอยา่ง จ านวน 445 คน โดยจะน าเสนอผลการศึกษาวจิยัออกเป็น 2 ส่วน ส่วน

แรกเป็นการศึกษาลกัษณะทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม ส่วนท่ีสองเป็นการศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ี

มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ซ่ึงผลการศึกษาวจิยัมีดงัน้ี 

ส่วนท่ี 1 ขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม 

ขอ้มูลจากการรวบรวมแบบสอบถาม สามารถสรุปขอ้มูลทัว่ไปของพนกังานบริษทัในเขต

กรุงเทพมหานคร ท่ีไดต้อบแบบสอบถาม โดยการใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป ดว้ยวธีิการทางสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistics) ไดแ้ก่ ค่าความถ่ี และค่าร้อยละ ซ่ึงมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 

ตารางท่ี 4.1 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามเพศ 

 

เพศ จ านวน ร้อยละ 
          ชาย 186 41.80 
         หญิง 259 58.20 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.1 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามเพศ 

 

 
  

จากตารางท่ี 4.1 และภาพท่ี 4.1 พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่คือ เพศหญิง จ านวน 259 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 58.20 ท่ีเหลือเป็นเพศชาย 

จ านวน 186 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 41.80 

 

ตารางท่ี 4.2 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามอายุ 

 

อาย ุ จ  านวน ร้อยละ 
ต ่ากวา่หรือเท่ากบั 25 ปี 61 13.71 
26-30 ปี 157 35.28 
31-35 ปี 96 21.57 
36-40 ปี 66 14.83 
41-45 ปี 38 8.54 
46 ปีข้ึนไป 27 6.07 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.2 : แผนภูมิแสดงจ านวนร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม  จ  าแนกตามอายุ  

 

 
  

จากตารางท่ี 4.2 และภาพท่ี 4.2  พบวา่ จ านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่จะมีอายรุะหวา่ง 26-30 ปี จ  านวน 157 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 35.28 

รองลงมาไดแ้ก่ อายรุะหวา่ง 31-35 ปี จ  านวน 96 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 21.57  อายรุะหวา่ง 36-40 

ปี จ  านวน 66 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 14.83 อายตุ  ่ากวา่หรือเท่ากบั 25 ปี จ  านวน 61 ตวัอยา่ง คิดเป็น

ร้อยละ 13.71 อายรุะหวา่ง 41-45 ปี จ  านวน 38 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 8.54 และอายท่ีุมีจ านวนนอ้ย

ท่ีสุดไดแ้ก่ อาย ุ46 ปีข้ึนไป จ านวน 27 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 6.07 

 

ตารางท่ี 4.3 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามสถานภาพ 

 

สถานภาพ จ านวน ร้อยละ 
          โสด 319 71.69 
          สมรส 126 28.31 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.3 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามสถานภาพ  

 

 
  

จากตารางท่ี 4.3 และภาพท่ี 4.3 พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่มีสถานภาพโสด จ านวน 319 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 71.69 รองลงมาเป็น

สถานภาพสมรส จ านวน 126 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 28.31 

 

ตารางท่ี 4.4 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามระดบัการศึกษา 

 

อาย ุ จ  านวน ร้อยละ 
ปริญญาตรี 232 52.13 
ปริญญาโท 205 46.07 
สูงกวา่ปริญญาโท 8 1.80 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.4 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามระดบัการศึกษา 
 

 
 
 จากตารางท่ี 4.4 และภาพท่ี 4.4 พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่มีการศึกษาอยูใ่นระดบัปริญญาตรี จ านวน 232 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 
52.13 รองลงมา ไดแ้ก่ มีการศึกษาอยูใ่นระดบัปริญญาโท จ านวน 205 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 46.07 
และมีการศึกษาอยูใ่นระดบัท่ีสูงกวา่ปริญญาโท จ านวน 8 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 1.80 
 

ตารางท่ี 4.5 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามต าแหน่งในการท างาน 

 

ต าแหน่งในการท างาน จ านวน ร้อยละ 
พนกังานระดบัปฏิบติัการ 244 54.83 
หวัหนา้งาน 89 20.00 
ผูจ้ดัการ 73 16.40 
ผูบ้ริหาร 30 6.74 
อ่ืนๆ เช่น ลูกจา้ง 9 2.02 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.5 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามต าแหน่ง 

การท างาน 

 

 
  

จากตารางท่ี 4.5 และภาพท่ี 4.5  พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่จะมีต าแหน่งในการท างานอยูใ่นระดบัปฎิบติัการ จ านวน 244 ตวัอยา่ง คิด

เป็นร้อยละ 54.83 รองลงมาไดแ้ก่ ระดบัหวัหนา้งาน จ านวน 89 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 20.00  

ระดบัผูจ้ดัการ จ านวน 73 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 16.40 ระดบัผูบ้ริหาร จ านวน 30 ตวัอยา่ง คิดเป็น

ร้อยละ 6.74 และต าแหน่งอ่ืนๆ เช่น ลูกจา้ง จ านวน 9 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 2.02  
 

ตารางท่ี 4.6 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 

 

รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน จ านวน ร้อยละ 
ต ่ากวา่หรือเท่ากบั 20,000 บาท 93 20.90 
20,001-40,000 บาท 186 41.80 
40,001-60,000 บาท 84 18.88 
60,001-80,000 บาท 33 7.42 
80,001 บาทข้ึนไป 49 11.01 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.6 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถามจ าแนกตามรายได ้
 

 
 

 

จากตารางท่ี 4.6 และภาพท่ี 4.6  พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่จะมีรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 20,001-40,000 บาท จ านวน 186 ตวัอยา่ง คิดเป็น

ร้อยละ 41.80 รองลงมาไดแ้ก่ รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน ต ่ากวา่หรือเท่ากบั 20,000 บาท จ านวน 93 

ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 20.90  รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 40,001-60,000 บาท จ านวน 84 ตวัอยา่ง คิดเป็น

ร้อยละ 18.88 รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือนตั้งแต่ 80,001 บาทข้ึนไป จ านวน 49 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 

11.01 และรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 60,001-80,000 บาท จ านวน 33 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 7.42  
 

ตารางท่ี 4.7 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามระยะเวลาในการท างาน 

 

ระยะเวลาในการท างาน จ านวน ร้อยละ 
นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 ปี 120 26.97 
4-8 ปี 154 34.61 
9-13 ปี 83 18.65 
14-18 ปี 53 11.91 
19-23 ปี 21 4.72 
มากกวา่ 24 ปี 14 3.15 

รวม 445 100.00 
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ภาพท่ี 4.7 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามระยะเวลาในการ  

ท างาน 

 

 
 

จากตารางท่ี 4.7 และภาพท่ี 4.7  พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่จะมีระยะเวลาในการท างาน 4-8 ปี จ  านวน 154 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 

34.61 รองลงมาไดแ้ก่ ระยะเวลาในการท างาน นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 ปี จ  านวน 120 ตวัอยา่ง คิด

เป็นร้อยละ 26.97  ระยะเวลาในการท างาน 9-13 ปี จ  านวน 83 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 18.65 

ระยะเวลาในการท างาน 14-18 ปี จ  านวน 53 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 11.91 ระยะเวลาในการท างาน 

19-23 ปี จ  านวน 21 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 4.72 และระยะเวลาในการท างาน มากกวา่ 24 ปี จ  านวน 

14 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 3.15 ตามล าดบั 
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ตารางท่ี 4.8 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามจ านวนเงินออมท่ีมีอยู่  

 

จ  านวนเงินออมท่ีมีอยู ่ จ  านวน ร้อยละ 
นอ้ยกวา่ 500,000 บาท 219 49.21 
500,001-1,000,000 บาท 112 25.17 
1,000,001-1,500,000 บาท 47 10.56 
1,500,001-2,000,000 บาท 24 5.39 
2,000,001 บาท ข้ึนไป 43 9.66 

รวม 445 100.00 
 

ภาพท่ี 4.8 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม ซ่ึงจ าแนกตามจ านวนเงินออม

ท่ีมีอยู ่

 

 
 

จากตารางท่ี 4.8 และภาพท่ี 4.8  พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่จะมีเงินออม นอ้ยกวา่ 500,000 บาท จ านวน 219 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 

49.21 รองลงมาไดแ้ก่ เงินออม 500,001-1,000,000 บาท จ านวน 112 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 25.17  

เงินออม 1,000,001-1,500,000 บาท จ านวน 47 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 10.56 เงินออม 2,000,001 
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บาท ข้ึนไป จ านวน 43 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 9.66 และเงินออม 1,500,001-2,000,000 บาท จ านวน 

24 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 5.39 ตามล าดบั 

 

ตารางท่ี 4.9 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามอิทธิพลท่ีมีต่อการตดัสินใจ

ลงทุน 

 

อิทธิพลท่ีมีต่อการตดัสินใจลงทุน            จ  านวน                 ร้อยละ 
ตนเอง 380 85.39 
พนกังานบริษทัจดัการกองทุน
หลกัทรัพย ์

12 2.70 

ตวัแทนจดัจ าหน่าย 7 1.57 
เพื่อน/ญาติพี่นอ้ง 39 8.76 
อ่ืนๆ เช่น สามี 7 1.57 

รวม 445 100.00 
 

ภาพท่ี 4.9 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามอิทธิพลท่ีมีต่อ 

การตดัสินใจลงทุน 
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จากตารางท่ี 4.9 และภาพท่ี 4.9  พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่มีความคิดวา่บุคคลท่ีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน คือ ตนเอง จ านวน 380 

ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 85.39 รองลงมาไดแ้ก่ เพื่อนหรือญาติพี่นอ้ง จ านวน 39 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อย

ละ 8.76  พนกังานบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์ จ  านวน 12 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 2.70  ตวัแทน

จดัจ าหน่ายและอ่ืนๆ เช่น สามี มีจ  านวนตวัอยา่งเท่ากนัท่ี 7 ตวัอยา่ง และคิดเป็นร้อยละ 1.57  

 

ตารางท่ี 4.10 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามเคยมีการลงทุนในกองทุน

รวมของผูต้อบแบบสอบถาม 

 

การเคยมีลงทุนในกองทุนรวม                      จ  านวน ร้อยละ 
เคยลงทุน 285 64.04 
ไม่เคยลงทุน 160 35.96 

รวม                      445 100.00 
 

ภาพท่ี 4.10 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามเคยมีลงทุนใน

กองทุนรวม 
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จากตารางท่ี 4.10 และภาพท่ี 4.10  พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่เคยมีการลงทุนในกองทุนรวม จ านวน 285 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 64.04 

ส่วนท่ีเหลือจะเป็นส่วนท่ีไม่เคยมีการลงทุนในกองทุนรวม จ านวน 160 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 

35.96 

 

ตารางท่ี 4.11 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามการออมหรือการลงทุนใน

ปัจจุบนัของผูต้อบแบบสอบถาม 

รูปแบบการออมหรือการลงทุนในปัจจุบนัของนกัลงทุน ท่ีใหร้ะดบัความส าคญัตามอนัดบั

ดงัต่อไปน้ี 

 

การออม/การลงทุน 
จ านวนของอนัดบัต่างๆ 

อนัดบัท่ี 
1 

ร้อยละ 
อนัดบัท่ี 

2 
ร้อยละ 

อนัดบัท่ี 
3 

ร้อยละ 

ฝากเงินท่ีธนาคาร/สถาบนั
การเงิน 

292 65.47 63 15.59 36 10.56 

ซ้ือทอง/เคร่ืองประดบั/อญัมณี 22 4.93 45 11.39 40 11.73 
กองทุนเล้ียงชีพ 25 5.61 98 24.81 50 14.66 
ท าประกนัชีวติแบบสะสม
ทรัพย ์

34 7.62 86 21.77 84 24.63 

พนัธบตัรรัฐบาล/สลากออม
สิน 

20 4.48 48 12.15 55 16.13 

กองทุนรวม 53 11.88 55 13.92 76 22.29 

รวม 446 100 395 100 341 100 
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ภาพท่ี 4.11 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามการออมหรือการ

ลงทุน 

 

 
 

เน่ืองจากผูต้อบแบบสอบถามบางท่านเลือกท่ีจะออมหรือลงทุนเพียงรูปแบบเดียว จึงท าให้

รูปแบบการออมหรือการลงทุนในอนัดบัท่ี 2 และอนัดบัท่ี 3 ไม่สามารถน ามาเป็นตวัแทนในการ

วเิคราะห์ค่าได ้ ดงันั้นในการวเิคราะห์ค่าของรูปแบบการออมหรือการลงทุน จึงน าอนัดบัท่ี 1 มา

วเิคราะห์ศึกษารูปแบบการออมและการลงทุนของตวัอยา่งแทน 

จากตารางท่ี 4.11 และภาพท่ี 4.11 พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่มีการออมหรือการลงทุนในรูปแบบของการฝากเงินท่ีธนาคารหรือสถาบนั

การเงินมากเป็นอนัดบัท่ี 1 จ านวน 292 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 65.47  จากรูปแบบการออมหรือการ

ลงทุน รองลงมาอนัดบัท่ี 2 ไดแ้ก่ การออมหรือการลงทุนในกองทุนรวม จ านวน 53 ตวัอยา่ง คิดเป็น

ร้อยละ 11.88 จากรูปแบบการออมหรือการลงทุน ส่วนการออมหรือการลงทุนท่ีผูต้อบ

แบบสอบถามใหค้วามส าคญัในอนัดบัท่ี 3 คือ การออมหรือการลงทุนในรูปแบบของการท าประกนั

ชีวติแบสะสมทรัพย ์จ านวน 34 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 7.62  จากรูปแบบการออมหรือการลงทุน

อนั นอกจากระดบัความส าคญัของการออมหรือการลงทุน 3 อนัดบัท่ีกล่าวมาแลว้ ผูต้อบ

แบบสอบถามยงัมีการใหค้วามส าคญักบัการออมหรือการลงทุนในรูปแบบอ่ืนๆ ซ่ึงไดแ้ก่ การออม

หรือการลงทุนในรูปแบบของกองทุนเล้ียงชีพ จ านวน 25 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 5.61 การออมหรือ

การลงทุนในรูปแบบของการซ้ือทอง เคร่ืองประดบัหรืออญัมณี จ านวน 22 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 
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4.93 และการออมหรือการลงทุนในรูปแบบของพนัธบตัรรัฐบาลหรือสลากออมสิน จ านวน 20 

ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 4.48  

 

ตารางท่ี 4.12 : จ  านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามสาเหตุท่ียงัไม่พิจารณา

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

 

สาเหตุท่ียงัไม่พิจารณาตดัสินใจ
ลงทุนในกองทุน LTF 

จ านวนของอนัดบัต่างๆ 

อนัดบัท่ี 
1 

ร้อยละ 
อนัดบัท่ี 

2 
ร้อยละ 

อนัดบัท่ี 
3 

ร้อยละ 

ไม่สนใจผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในกองทุน LTF 

37 14.34 30 14.29 37 18.97 

ไม่ชอบความเส่ียงจากการลงทุน
ในกองทุน LTF 

49 18.99 43 20.48 42 21.54 

ไม่ทราบเร่ืองการลดหยอ่นภาษี
เงินไดจ้ากการลงทุน LTF 

12 4.65 17 8.10 12 6.15 

ไม่มีความรู้ความเขา้ใจท่ีจะลงทุน
ในกองทุน LTF 

86 33.33 43 20.48 27 13.85 

ลกัษณะการลงทุน ไม่ตรงความ
ตอ้งการ 

48 18.60 50 23.81 47 24.10 

ผูล้งทุนขาดสภาพคล่อง 26 10.08 27 12.86 30 15.38 
รวม 258 100 210 100 195 100 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



103 
 

ภาพท่ี 4.12 : แผนภูมิแสดงจ านวนและร้อยละของผูต้อบแบบสอบถาม จ าแนกตามสาเหตุท่ียงัไม่ 

พิจารณาตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF 

 

 
 

จากตารางท่ี 4.12 และภาพท่ี 4.12 พบวา่ จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่ท่ียงัไม่ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) มีสาเหตุมาจาก 

อนัดบัท่ี 1 คือ การท่ีไม่มีความรู้ความเขา้ใจท่ีมากพอท่ีจะลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จ านวน 

86 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 33.33 รองลงมาอนัดบัท่ี 2 และอนัดบัท่ี 3 ไดแ้ก่ การไม่มีรสนิยมในการ

เลือกลงทุนและไม่ชอบความเส่ียงจากการลงทุนกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จ านวน 49 ตวัอยา่ง คิด

เป็นร้อยละ 18.99 ลกัษณะการลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไม่ตรงกบัความตอ้งการ จ านวน 

48 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 18.60 นอกจากระดบัความส าคญัของสาเหตุ 3 อนัดบัท่ีกล่าวมาแลว้ 

ผูต้อบแบบสอบถามยงัมีการใหค้วามส าคญักบัสาเหตุอ่ืนๆ อีก ซ่ึงไดแ้ก่ การไม่พอใจหรือไม่สนใจ

ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว เม่ือเปรียบเทียบกบัการลงทุนดา้นอ่ืนๆ 

จ านวน 37 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 14.34 ผูล้งทุนขาดสภาพคล่อง เน่ืองจากเป็นการลงทุนระยะยาว 

จ านวน 26 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 10.08  และสาเหตุท่ีผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามส าคญัในอนัดบั

สุดทา้ย คือ การไม่ทราบเร่ืองสิทธิพิเศษในการลดหยอ่นภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาของผูท่ี้ลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะ จ านวน 12 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 4.65  
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ส่วนท่ี 2  ขอ้มูลเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของ

พนกังานบริษทัในเขตกรุงเทพมหานคร ยา่นธุรกิจจ านวน 8 เขต  

ผูว้จิยัไดท้  าการรวบรวมและวเิคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน

ในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของพนกังานบริษทัในเขตกรุงเทพมหานคร ยา่นธุรกิจจ านวน 8 

เขต (ไดแ้ก่ เขตวฒันา เขตพญาไท เขตปทุมวนั เขตบางรัก เขตหว้ยขวาง เขตจตุจกัร เขตสาทร และ

เขตราษฎร์บูรณะ) จากแบบสอบถามโดยการใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป ดว้ยวธีิการทางสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistics) ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน Regression  T-test  F-test  

Chi-Square และ Likert Scale ซ่ึงมีผลการวเิคราะห์ดงัต่อไปน้ี 

 

ตารางท่ี 4.13 : ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และระดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นผลตอบแทน 

 
 

ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน ค่าเฉล่ีย S.D. ระดบัความส าคญั 
1. นโยบายจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF 4.05 .812 มาก 
2. การไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนใน

อนาคต 
4.11 .865 มาก 

3. ผลตอบแทนจากการลงทุน 4.01 .959 มาก 
4. ผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียของเงิน

ฝาก 
4.11 .817 มาก 

5. ก าไรท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน 4.05 .833 มาก 
ดา้นผลตอบแทนโดยรวม 4.07 .58480 มาก 

  

 จากตารางท่ี 4.13  พบวา่ พนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นผลตอบแทนโดยภาพรวม อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก โดย

มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.07  เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ทุกขอ้อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียอยู่

ระหวา่ง 4.01 – 4.11 ซ่ึงสามารถเรียงล าดบัค่าเฉล่ียจากมากไปหานอ้ยไดด้งัน้ี 

 ล าดบัท่ี 1   ผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียของเงินฝาก  มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.11   
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 ล าดบัท่ี 1   การไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนในอนาคต มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.11    

(ในปัจจยัเร่ืองผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียของเงินฝากและการไดรั้บราคาต่อหน่วย

ลงทุนสูงข้ึนในอนาคต มีค่าเฉล่ียท่ีเท่ากนั คือ 4.11 แต่ค่า S.D. ของผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่

ดอกเบ้ียของเงินฝาก มีค่า 0.817 ซ่ึงมีค่าการกระจายของขอ้มูลนอ้ยกวา่ ค่า S.D. ของการไดรั้บราคา

ต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนในอนาคตท่ีมีค่า 0.865 แสดงใหเ้ห็นวา่ ค่าเฉล่ียของผลตอบแทนกองทุนสูง

กวา่ดอกเบ้ียของเงินฝากมีความน่าเช่ือถือสูงกวา่ค่าเฉล่ียของการไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนใน

อนาคต จึงจดัล าดบัค่าเฉล่ียของผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียของเงินฝากไวเ้ป็นล าดบัก่อน

ค่าเฉล่ียของการไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนในอนาคต) 

 ล าดบัท่ี 3   นโยบายการจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.05 

 ล าดบัท่ี 3   การไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.05 

(ในปัจจยัเร่ืองนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTFและการไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ีได้

จากการขายคืนหน่วยลงทุน มีค่าเฉล่ียท่ีเท่ากนั คือ 4.05 แต่ค่า S.D. ของนโยบายการจ่ายเงินปันผล

ของกองทุน LTF มีค่า 0.812 ซ่ึงมีค่ากระจายของขอ้มูลนอ้ยกวา่ ค่า S.D. ของการไดรั้บก าไร

ส่วนเกินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุนท่ีมีค่า 0.833 แสดงใหเ้ห็นวา่ ค่าเฉล่ียของนโยบายการ

จ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF มีความน่าเช่ือถือสูงกวา่ค่าเฉล่ียของการไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ีได้

จากการขายคืนหน่วยลงทุน ดงันั้นจะใชก้ารเรียงล าดบัเหมือนกรณีแรก คือจะจดัล าดบัค่าเฉล่ียของ

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF ไวเ้ป็นล าดบัก่อนค่าเฉล่ียของการไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ี

ไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน) 

และล าดบัสุดทา้ย คือล าดบัท่ี 5   การไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

4.01 
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ตารางท่ี 4.14 : ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และระดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจ ลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน 

 

ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ค่าเฉล่ีย S.D. ระดบัความส าคญั 
1. เพื่อกระจายความเส่ียงในการลงทุน 3.72 .833 มาก 
2. การท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คง

กวา่การออมในรูปแบบอ่ืน 
3.37 .925 ปานกลาง 

3. ไดรั้บการสนบัสนุนจากภาครัฐบาล 3.51 .856 มาก 
4. ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทั

จดัการกองทุนหลกัทรัพย ์
3.49 .914 มาก 

5. ลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั 3.37 .877 ปานกลาง 
ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดยรวม 3.49 .56873 มาก 

 

จากตารางท่ี 4.14  พบวา่ พนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวม อยูใ่นระดบั

ความส าคญัมาก โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.49 ส าหรับการพิจารณาเป็นรายขอ้พบวา่ มีค่าเฉล่ียอยู่

ระหวา่ง 3.37 – 3.72 ซ่ึงระดบัความส าคญัท่ีมีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด ไดแ้ก่ การกระจายความเส่ียงในการ

ลงทุน มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก ซ่ึงมีค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 3.72 รองลงมาไดแ้ก่ การสนบัสนุนจากภาครัฐ อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

3.51  ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์อยูใ่นระดบัความส าคญั

มาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.49 ส่วนในเร่ืองของการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัและการ

ท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมในรูปแบบอ่ืน มีค่าเฉล่ียท่ีเท่ากนัเท่ากบั 3.37 

แต่ค่า S.D. ของการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั มีค่า 0.877 ซ่ึงมีค่ากระจายของ

ขอ้มูลนอ้ยกวา่ ค่า S.D. ของการท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมในรูปแบบ

อ่ืนท่ีมีค่า 0.925 แสดงใหเ้ห็นวา่ ค่าเฉล่ียของการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั มีความ

น่าเช่ือถือสูงกวา่ค่าเฉล่ียของการท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมในรูปแบบ
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อ่ืน จึงจดัล าดบัค่าเฉล่ียของการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั ไวเ้ป็นล าดบัก่อน

ค่าเฉล่ียของการท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมในรูปแบบอ่ืน 

 

ตารางท่ี 4.15 : ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และระดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ทางดา้นความน่าสนใจในการ

ลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน 

 

ปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุน 
และตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน 

ค่าเฉล่ีย S.D. ระดบัความส าคญั 

1. ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ 3.74 .826 มาก 
2. การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย 3.60 .861 มาก 
3. ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทน 3.90 .848 มาก 
4. ความรู้ความเขา้ใจของตวัแทนจดัจ าหน่าย 3.80 .852 มาก 
5. ประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย 3.73 .840 มาก 

ดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทน 
จดัจ าหน่ายกองทุน โดยรวม 

3.76 .63010 มาก 

 

 จากตารางท่ี 4.15  พบวา่ พนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน

โดยภาพรวม อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.76 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ทุกขอ้

อยูใ่นระดบัมาก มีค่าเฉล่ียอยูร่ะหวา่ง 3.60 – 3.90 ซ่ึงระดบัความส าคญัท่ีมีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด ไดแ้ก่ 

ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย ซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.90 ค่าเฉล่ียรองลงมา

สามารถเรียงล าดบัค่าจากมากไปหานอ้ยไดด้งัน้ี 

 ล าดบัท่ี 2    การท่ีตวัแทนจดัจ าหน่ายมีความรู้ความเขา้ใจในเร่ืองกองทุน LTF มีค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 3.80 

 ล าดบัท่ี 3    การไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.74 

 ล าดบัท่ี 4    การมีประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.73 
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 และล าดบัสุดทา้ย ล าดบัท่ี 5    การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.60 

 

ตารางท่ี 4.16 : ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และระดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ทางดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF) 

 

ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF) ค่าเฉล่ีย S.D. ระดบัความส าคญั 
1. ช่ือเสียงของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์ 4.01 .772 มาก 
2. ไม่ตอ้งติดตามการลงทุนดว้ยตวัเอง มีตวัแทน

กองทุนดูแลผลประโยชน์ให ้
3.75 .771 มาก 

3. การมีระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม 3.86 .817 มาก 
4. ไม่จ  าเป็นตอ้งเสียเวลามากในการคน้ควา้หาขอ้มูล

ก่อนการลงทุน 
3.48 .856 มาก 

5. ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุนหลักทรัพย ์ 3.91 .778 มาก 
ดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF) โดยรวม 3.8027 .57406 มาก 

 

 จากตารางท่ี 4.16  พบวา่ พนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF)โดยภาพรวม อยูใ่นระดบั

ความส าคญัมาก โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.80 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ทุกขอ้อยูใ่นระดบัมาก มี

ค่าเฉล่ียอยูร่ะหวา่ง 3.48 – 4.01 ซ่ึงระดบัความส าคญัท่ีมีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด ไดแ้ก่ ช่ือเสียงของบริษทั

จดัการกองทุนหลกัทรัพย ์ซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.01ค่าเฉล่ียรองลงมาสามารถเรียงล าดบัค่าจากมาก

ไปหานอ้ยไดด้งัน้ี 

 ล าดบัท่ี 2    ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.91 

 ล าดบัท่ี 3    การมีระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.86 

ล าดบัท่ี 4    ไม่ตอ้งติดตามการลงทุนดว้ยตวัเอง มีตวัแทนกองทุนดูแลผลประโยชน์ให ้มี

ค่าเฉล่ียเท่ากบั  3.75 

 และล าดบัสุดทา้ย ล าดบัท่ี 5    ไม่จ  าเป็นตอ้งเสียเวลามากในการคน้ควา้หาขอ้มูลก่อนการ

ลงทุน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.48 
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ตารางท่ี 4.17 : ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และระดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ทางดา้นการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) 

 

ปัจจยัทางดา้นการตดัสินใจลงทุนใน 
กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) 

ค่าเฉล่ีย S.D. ระดบัความส าคญั 

1. เพื่อเก็บเป็นเงินออมในอนาคต 4.01 .900 มาก 
2. เพื่อใชชี้วติหลงัเกษียณงาน 3.88 1.000 มาก 
3. การโฆษณาของกองทุน 3.55 .830 มาก 
4. บริการและสอบถามขอ้มูลผา่นอินเตอร์เน็ตได้ 3.64 .893 มาก 

ดา้นการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว
โดยรวม 

3.7708 .55951 มาก 

 

จากตารางท่ี 4.17  พบวา่ พนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF ทางดา้นการตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF โดยภาพรวม อยูใ่น

ระดบัความส าคญัมาก โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.77 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ทุกขอ้อยูใ่นระดบัมาก มี

ค่าเฉล่ียอยูร่ะหวา่ง 3.55 – 4.01 ซ่ึงระดบัความส าคญัท่ีมีค่าเฉล่ียมากท่ีสุด ไดแ้ก่ การลงทุนเพื่อเก็บ

เป็นเงินออมหรือเงินลงทุนในอนาคต ซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.01 ค่าเฉล่ียรองลงมาสามารถเรียงล าดบั

ค่าจากมากไปหานอ้ยไดด้งัน้ี 

 ล าดบัท่ี 2    การลงทุนเพื่อใชชี้วติหลงัเกษียณงานอยา่งมีคุณภาพ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.88 

 ล าดบัท่ี 3    สามารถใชบ้ริการและสอบถามขอ้มูลผา่นอินเตอร์เน็ตได ้มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.64 

ล าดบัสุดทา้ย ล าดบัท่ี 4  การโฆษณาหรือประชาสัมพนัธ์ของกองทุน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.55 
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ตารางท่ี 4.18 : ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และระดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) โดยภาพรวม 

 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนโดยภาพรวม ค่าเฉล่ีย S.D. ระดบัความส าคญั 
ดา้นผลตอบแทนโดยภาพรวม 4.07 0.585 มาก 
ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวม 3.49 0.569 มาก 
ดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดั
จ าหน่ายโดยภาพรวม 

3.76 0.630 มาก 

ดา้นผลิตภณัฑโ์ดยภาพรวม 3.80 0.574 มาก 
ดา้นการตดัสินใจโดยภาพรวม 3.77 0.560 มาก 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนทั้งหมด 3.78 0.402 มาก 
 

จากตารางท่ี 4.18  พบวา่ พนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF โดยภาพรวมทั้งหมด อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก โดยมีค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 3.78 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ทุกขอ้อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก โดยปัจจยัท่ีมีค่าเฉล่ียมาก

ท่ีสุด ไดแ้ก่ ผลตอบแทนโดยรวม ซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.07 รองลงมา คือ ดา้นผลิตภณัฑโ์ดย

ภาพรวม มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.80 ดา้นการตดัสินใจโดยภาพรวม มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.77 ดา้นความ

น่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายโดยภาพรวม มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.76 และดา้นภาษีและ

ความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.49 

 

 

 

 

 

 

 

 



111 
 

ตารางท่ี 4.19 : การพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัดา้นต่างๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

 

ตวัพยากรณ์ทางดา้นปัจจยัต่างๆท่ีมีผลต่อการ
ตดัสินในลงทุนในกองทุน LTF 

ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 
t Sig. คะแนนดิบ  

(B) 
คะแนนมาตรฐาน 

(Beta) 
ผลตอบแทนโดยภาพรวม .204 .213 5.059 .000* 
ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวม .176 .179 4.131 .000* 
ความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดั
จ าหน่ายโดยภาพรวม 

.264 .297 6.483 .000* 

ผลิตภณัฑโ์ดยภาพรวม .098 .100 2.153 .032* 
ค่าคงท่ี เท่ากบั 0.966 R เท่ากบั 0.559 R2 เท่ากบั 0.313 F เท่ากบั 50.082 

 

 จากตารางท่ี 4.19  ผลการวเิคราะห์ปรากฎวา่ตวัแปรท่ีสามารถพยากรณ์ตวัแปรตาม คือ 

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดท่ี้อยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 คือ 

1) ปัจจยัดา้นผลตอบแทน โดยค่า Sig. ของปัจจยัผลตอบแทนเท่ากบั 0.00 <  0.05 (Sig.) 

ดงันั้นตวัแปรทางดา้นผลตอบแทน สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ปัจจยั

ผลตอบแทนมีระดบัคะแนนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.204 หน่วย 

2) ปัจจยัดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน โดยค่า Sig. ของปัจจยัภาษีและความเส่ียงจาก

การลงทุนเท่ากบั 0.00 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน 

สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว

ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนมี

ระดบัคะแนนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.176 หน่วย 
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3) ปัจจยัดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์โดยค่า Sig. ของ

ปัจจยัความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายเท่ากบั 0.00 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปร

ทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยั

ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 

แสดงวา่ ถา้ปัจจยัความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายมีระดบัคะแนนเพิ่มข้ึน 1 

หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.264 หน่วย 

4) ปัจจยัดา้นผลิตภณัฑ์ (กองทุน LTF) โดยค่า Sig. ของปัจจยัผลิตภณัฑเ์ท่ากบั 0.032 <  

0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรทางดา้นผลิตภณัฑ์ สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ปัจจยั

ทางดา้นผลิตภณัฑมี์ระดบัคะแนนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพล

ต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.098 หน่วย 

จากขอ้มูลขา้งตน้ สามารถสรุปไดว้า่ตวัแปรทุกตวัท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบความสัมพนัธ์ 

มีความสามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ มีระดบัคะแนน ค่า Sig. <  0.05 

(Sig.) ดงันั้นตวัแปรเหล่านั้นสามารถน ามาใชพ้ยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และถา้พิจารณาปัจจยัทั้งหมด (R2) จะ

เห็นไดว้า่สามารถพยากรณ์ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 31.3  
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ตารางท่ี 4.20 : การพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทนท่ีมีต่อการตดัสินใจลงทุน

ในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

 

ตวัพยากรณ์ทางดา้นผลตอบแทน 
ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 

t Sig. คะแนนดิบ  
(B) 

คะแนนมาตรฐาน 
(Beta) 

นโยบายจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF -.024 -.035 -.738 .461 
การไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนในอนาคต .018 .027 .506 .613 
ผลตอบแทนจากการลงทุน .048 .083 1.624 .105 
ผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียของเงินฝาก .169 .247 4.953 .000* 
ก าไรท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน .134 .200 4.073 .000* 
ค่าคงท่ี เท่ากบั 2.363 R เท่ากบั 0.415 R2 เท่ากบั 0.172 F เท่ากบั 18.302 

 

 จากตารางท่ี 4.20  ผลการวเิคราะห์ปรากฎวา่ตวัแปรท่ีสามารถพยากรณ์ตวัแปรตาม คือ 

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดท่ี้อยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 มีอยู ่2 ตวัแปร คือ 

1) การไดรั้บผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝาก โดยค่า Sig. ของ

ผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝากเท่ากบั 0.00 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปร

ผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝาก สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดง

วา่ ถา้ผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝากเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบั

คะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.169 

หน่วย 

2) การไดรั้บก าไรส่วนเกินจากการขายคืนหน่วยลงทุน  โดยค่า Sig. ของก าไรส่วนเกินจากการ

ขายคืนหน่วยลงทุน เท่ากบั 0.00 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรก าไรส่วนเกินจากการขายคืนหน่วย

ลงทุน สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ก าไรส่วนเกินจากการขายคืนหน่วยลงทุน
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เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.134 หน่วย 

ส่วนตวัแปรอ่ืนๆ นั้นไม่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ มีระดบั

คะแนน ค่า Sig. >  0.05 (ไม่Sig.) ดงันั้นตวัแปรเหล่านั้นไม่สามารถน ามาใชพ้ยากรณ์ปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แต่ถา้

พิจารณาปัจจยัทั้งหมดของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน (R2) สามารถพยากรณ์ระดบัคะแนนของ

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 17.2 เท่านั้น  

 

ตารางท่ี 4.21 : การพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนท่ีมี

ต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

 

ตวัพยากรณ์ทางดา้นภาษีและความเส่ียง 
ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 

t Sig. คะแนนดิบ  
(B) 

คะแนนมาตรฐาน 
(Beta) 

กระจายความเส่ียงในการลงทุน .117 .174 3.513 .000* 
เงินออมในกองทุน มีความมัน่คงกวา่ .030 .050 .960 .338 
การสนบัสนุนจากภาครัฐ .029 .045 .908 .365 
ความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุน .103 .169 3.427 .001* 
ลดภาวะเศรษฐกิจปัจจุบนั .075 .118 2.315 .021* 
ค่าคงท่ี เท่ากบั 2.520 R เท่ากบั 0.369 R2 เท่ากบั 0.136 F เท่ากบั 13.819 

 

 จากตารางท่ี 4.21  ผลการวเิคราะห์ปรากฎวา่ตวัแปรท่ีสามารถพยากรณ์ตวัแปรตาม คือ 

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดท่ี้อยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 มีอยู ่3 ตวัแปร คือ 

1) การกระจายความเส่ียงในการลงทุน โดยค่า Sig. ของการกระจายความเส่ียงในการลงทุน 

เท่ากบั 0.000 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรการกระจายความเส่ียงในการลงทุน สามารถน ามาใชใ้น

การพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั
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ทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้สามารถกระจายความเส่ียงในการลงทุนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าให้

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 

0.117 หน่วย 

2) ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์โดยค่า Sig. ของความ

มัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์ เท่ากบั 0.001 <  0.05 (Sig.) ดงันั้น

ตวัแปรความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์ สามารถน ามาใชใ้นการ

พยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ระดบัความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์

เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.103 หน่วย 

3) การลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั โดยค่า Sig. ของการลดความเส่ียงจากภาวะ

เศรษฐกิจในปัจจุบนั เท่ากบั 0.021 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรการลดความเส่ียงจากภาวะ

เศรษฐกิจในปัจจุบนั สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้สามารถลดความเส่ียงจาก

ภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัไดเ้พิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.075 หน่วย 

ส่วนตวัแปรอ่ืนๆ นั้นไม่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ มีระดบัคะแนน  

ค่า Sig. >  0.05 (ไม่Sig.) ดงันั้นตวัแปรเหล่านั้นไม่สามารถน ามาใชพ้ยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ

การตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แต่ถา้พิจารณา

ปัจจยัทั้งหมดของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน (R2) สามารถพยากรณ์ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 13.6 เท่านั้น 

 

 

 

 

 



116 
 

ตารางท่ี 4.22 : การพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและ

ตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนท่ีมีต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

(LTF)  

 

ตวัพยากรณ์ทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุน
และตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน 

ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 
t Sig. คะแนนดิบ  

(B) 
คะแนนมาตรฐาน 

(Beta) 
ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ .172 .255 5.467 .000* 

การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย .103 .158 2.938 .003* 

ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทน -.071 -.108 -2.045 .041* 

ความรู้ความเขา้ใจของตวัแทนจดัจ าหน่าย .034 .053 .941 .347 

ประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย .202 .303 6.009 .000* 

ค่าคงท่ี เท่ากบั 2.150 R เท่ากบั 0.521 R2 เท่ากบั 0.271 F เท่ากบั 32.685 
 

 จากตารางท่ี 4.22  ผลการวเิคราะห์ปรากฎวา่ตวัแปรท่ีสามารถพยากรณ์ตวัแปรตาม คือ 

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดท่ี้อยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 มีอยู ่4 ตวัแปร คือ 

1) การไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ โดยค่า Sig. ของการไดรั้บขอ้มูลข่าวสาร

ของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ เท่ากบั 0.000 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรการไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของ

กองทุนท่ีดีมีคุณภาพ สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของ

กองทุนท่ีดีมีคุณภาพเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.172 หน่วย 

2) การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย โดยค่า Sig. ของการบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย 

เท่ากบั 0.003 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรของบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย สามารถน ามาใชใ้น

การพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั

ทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ไดรั้บบริการจากตวัแทนจดัจ าหน่ายเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบั
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คะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.103 

หน่วย 

3) ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย โดยค่า Sig. ของความน่าเช่ือถือและ

ช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย เท่ากบั 0.041 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรของความน่าเช่ือถือและ

ช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ระดบัความ

น่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของ

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะลดลง 0.071 หน่วย 

4) การมีประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย โดยค่า Sig. ของประสบการณ์ของตวัแทนจดั

จ าหน่าย เท่ากบั 0.000 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรทางดา้นประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย 

สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว

ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ตวัแทนจดัจ าหน่ายมีประสบการณ์เพิ่มข้ึน 1 หน่วย 

จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

จะเพิ่มข้ึน 0.202 หน่วย 

ส่วนตวัแปรทางดา้นความรู้ความเขา้ใจในเร่ืองกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของตวัแทนจดัจ าหน่าย 

ไม่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ มีระดบัคะแนนค่า Sig >  0.05 (ไม่Sig.) 

ดงันั้นตวัแปรทางดา้นความรู้ความเขา้ใจในเร่ืองกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของตวัแทนจดัจ าหน่าย จึง

ไม่สามารถน ามาใชพ้ยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวได้

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แต่ถา้พิจารณาปัจจยัทั้งหมดของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน (R2) 

สามารถพยากรณ์ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะ

ยาวไดร้้อยละ 27.1 เท่านั้น 
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ตารางท่ี 4.23 : การพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF) ท่ีมีต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

 

ตวัพยากรณ์ทางดา้นผลิตภณัฑ ์
ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 

t Sig. คะแนนดิบ  
(B) 

คะแนนมาตรฐาน 
(Beta) 

ช่ือเสียงของบริษทัจดัการกองทุน .054 .075 1.430 .153 
ไม่ตอ้งติดตามการลงทุนดว้ยตนเอง .045 .061 1.112 .267 
ระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม .107 .156 2.853 .005* 
ไม่ตอ้งเสียเวลาคน้ควา้หาขอ้มูลก่อนการลงทุน .049 .075 1.409 .159 
ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุน .097 .135 2.637 .009* 
ค่าคงท่ี เท่ากบั 2.421 R เท่ากบั 0.366 R2 เท่ากบั 0.134 F เท่ากบั 13.577 

 

จากตารางท่ี 4.23  ผลการวเิคราะห์ปรากฎวา่ตวัแปรท่ีสามารถพยากรณ์ตวัแปรตาม คือ 

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวได้ท่ีอยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 มีอยู ่2 ตวัแปร คือ 

1) การมีระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม โดยค่า Sig. ของระยะเวลาในการถือกองทุน 

เท่ากบั 0.005 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรระยะเวลาในการถือกองทุน สามารถน ามาใชใ้นการ

พยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้ระยะเวลาในการถือกองทุนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของ

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.107 หน่วย 

2) ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุนหลักทรัพย ์โดยค่า Sig. ของประสบการณ์ของ

บริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์เท่ากบั 0.009 <  0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรทางดา้นประสบการณ์

ของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์ สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แสดงวา่ ถา้บริษทั

จดัการกองทุนหลกัทรัพยมี์ประสบการณ์เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะมีผลท าใหร้ะดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จะเพิ่มข้ึน 0.097 หน่วย 
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ส่วนตวัแปรอ่ืนๆ นั้นไม่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ มีระดบั

คะแนน ค่า Sig. >  0.05 (ไม่Sig.) ดงันั้นตวัแปรเหล่านั้นไม่สามารถน ามาใชพ้ยากรณ์ปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 แต่ถา้

พิจารณาปัจจยัทั้งหมดของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน (R2) สามารถพยากรณ์ระดบัคะแนนของ

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 13.4 เท่านั้น  

 

ตารางท่ี 4.24 : การเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน 

รวมหุน้ระยะยาว (LTF) จ าแนกตามปัจจยัโดยภาพรวม 

 สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ความน่าสนใจใน

การลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย และผลิตภณัฑ ์มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ 

 

ปัจจยัท่ีมีต่อการลงทุน LTF 
T-test F-test 

t Sig. f Sig. 
ผลตอบแทนโดยภาพรวม 5.059 .000*   
ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดย
ภาพรวม 

4.131 .000* 
  

ความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทน
จดัจ าหน่ายโดยภาพรวม 

6.483 .000* 
  

ผลิตภณัฑโ์ดยภาพรวม 2.153 .032*   
 50.082 .000* 

 

 จากการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงผลการทดสอบอยูใ่นตารางท่ี 4.24 พบวา่ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพล

ต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร จ าแนก

ตามปัจจยัโดยภาพรวม ไดผ้ลออกมาแตกต่างกนัเน่ืองมาจากการท่ีปัจจยัทุกตวัมีค่า Sig. นอ้ยกวา่

ระดบันยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึงสรุปผลไดว้า่ ปัจจยัดา้นต่างๆ โดยภาพรวมมี
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อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 

หรือ 95%  

เม่ือท าการทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัทีละตวัแลว้ ไดแ้ก่ 

ผลตอบแทนโดยภาพรวม ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวม ความน่าสนใจในการ

ลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายโดยภาพรวม และผลิตภณัฑโ์ดยภาพรวม ต่อมาจะท าการทดสอบ

ปัจจยัโดยรวมทั้งหมดวา่มีความแตกต่างกนัหรือไม่ โดยใชเ้คร่ืองมือ F-test ทดสอบสมมติฐาน

โดยรวมทั้งหมด ซ่ึงผลการทดสอบอยูใ่นตารางท่ี 4.24 พบวา่ ปัจจยัโดยรวมทั้งหมดแตกต่างกนั 

เน่ืองมาจากการท่ีมีค่า Sig. นอ้ยกวา่นยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่ 

ปัจจยัโดยรวมทั้งหมดมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ท่ี

ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 

 

ตารางท่ี 4.25 : การเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว (LTF) จ าแนกตามปัจจยัผลตอบแทน 

สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ 

 

ปัจจยัท่ีมีต่อการลงทุน LTF  
ดา้นผลตอบแทน 

T-test F-test 
t Sig. f Sig. 

นโยบายจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF -.738 .461   
การไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนใน
อนาคต 

.506 .613 
  

ผลตอบแทนจากการลงทุน 1.624 .105   
ผลตอบแทนกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียของ
เงินฝาก 

4.953 .000* 
  

ก าไรท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน 4.073 .000*   
 18.302 .000* 
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จากการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงผลการทดสอบอยูใ่นตารางท่ี 4.25 พบวา่ ปัจจยัทางดา้น

ผลตอบแทน มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนในเขต

กรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองของการไดรั้บผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ีย

ของเงินฝาก และการไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน มีค่า Sig. เท่ากนัท่ีระดบั 

0.000 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึงสรุปผลไดว้า่ ปัจจยั

ทางดา้นผลตอบแทนมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ใน

เร่ืองของการไดรั้บผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝาก และการไดรั้บก าไร

ส่วนเกินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุนแตกต่างกนั ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 หรือ 95% แต่เม่ือ

พิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน พบวา่ ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทนโดยรวม

แตกต่างกนั เน่ืองมาจากการท่ีมีค่า Sig. นอ้ยกวา่นยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึง

สรุปไดว้า่ ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทนโดยภาพรวมมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 

 

ตารางท่ี 4.26 : การเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว (LTF) จ าแนกตามปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน 

สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ 

 

ปัจจยัท่ีมีต่อการลงทุน LTF  
ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน 

T-test F-test 
t Sig. f Sig. 

กระจายความเส่ียงในการลงทุน 3.513 .000*   
เงินออมในกองทุน มีความมัน่คงกวา่ .960 .338   
การสนบัสนุนจากภาครัฐ .908 .365   
ความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุน 3.427 .001*   
ลดภาวะเศรษฐกิจปัจจุบนั 2.315 .021*   

 13.819 .000* 
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จากการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงผลการทดสอบอยูใ่นตารางท่ี 4.26 พบวา่ ปัจจยัทางดา้นภาษี

และความเส่ียงจากการลงทุนมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกั

ลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองการกระจายความเส่ียงในการลงทุน ความมัน่คง

และความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์และการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจ

ในปัจจุบนั ซ่ึงในค าถาม 3 ขอ้ดงักล่าวมีค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 

0.05 ดงันั้นจึงสรุปผลไดว้า่ ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ในเร่ืองการกระจายความเส่ียงในการ

ลงทุน ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์และการลดความเส่ียง

จากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั แตกต่างกนั ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 หรือ 95% แต่เม่ือพิจารณาโดย

ภาพรวมของปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน พบวา่ ปัจจยัทางดา้นภาษีและความ

เส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวมแตกต่างกนั เน่ืองมาจากการท่ีมีค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทาง

ท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่ ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดย

ภาพรวมมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ท่ีระดบั

นยัส าคญัท่ี 0.05 
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ตารางท่ี 4.27 : การเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว (LTF) จ าแนกตามปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและ

ตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน 

สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ 

 

ปัจจยัท่ีมีต่อการลงทุน LTF  
ดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและ

ตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน 

T-test F-test 

t Sig. f Sig. 

ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมี
คุณภาพ 

5.467 .000* 
  

การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย 2.938 .003*   
ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทน -2.045 .041*   
ความรู้ความเขา้ใจของตวัแทนจดัจ าหน่าย .941 .347   
ประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย 6.009 .000*   

 32.685 .000* 

 

จากการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงผลการทดสอบอยูใ่นตารางท่ี 4.27 พบวา่ ปัจจยัทางดา้น

ความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองการไดรั้บขอ้มูล

ข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียง

ของตวัแทนจดัจ าหน่าย และการมีประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย เน่ืองจากในค าถาม 4 ขอ้

ดงักล่าวมีค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 หรือ 95% แต่เม่ือพิจารณา

โดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน พบวา่ 

ปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนโดยภาพรวมแตกต่างกนั 

เน่ืองมาจากการท่ีมีค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึงสรุปได้
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วา่ ปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนโดยภาพรวมมีอิทธิพล

ต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 

 

ตารางท่ี 4.28 : การเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน 

รวมหุน้ระยะยาว (LTF) จ าแนกตามปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF)  

สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑมี์อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ 

 

ปัจจยัท่ีมีต่อการลงทุน LTF  
ดา้นผลิตภณัฑ์ 

T-test F-test 
t Sig. f Sig. 

ช่ือเสียงของบริษทัจดัการกองทุน 1.430 .153   
ไม่ตอ้งติดตามการลงทุนดว้ยตนเอง 1.112 .267   
ระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม 2.853 .005*   
ไม่ตอ้งเสียเวลาคน้ควา้หาขอ้มูลก่อนการ
ลงทุน 

1.409 .159 
  

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุน 2.637 .009*   
 13.577 .000* 

 

จากการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงผลการทดสอบอยูใ่นตารางท่ี 4.28 พบวา่ ปัจจยัทางดา้น

ผลิตภณัฑมี์อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนในเขต

กรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองการมีระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม และการมี

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุน เน่ืองจากในค าถาม 2 ขอ้ดงักล่าวมีค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบั

นยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 หรือ 95% แต่เม่ือพิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้น

ผลิตภณัฑ ์พบวา่ ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ์โดยภาพรวมแตกต่างกนั เน่ืองมาจากการท่ีมีค่า Sig. นอ้ย

กวา่ระดบันยัส าคญัทางท่ีสถิติก าหนดไว ้คือ 0.05 ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่ ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑโ์ดย

ภาพรวมมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุน ท่ีระดบั

นยัส าคญัท่ี 0.05 



บทท่ี 5 

สรุปผลการศึกษาวจิยั และขอ้เสนอแนะ 

 

 การศึกษาวจิยัเร่ือง “ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

(LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร” มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาสภาพทัว่ไปเก่ียวกบั

ความสนใจในการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของพนักงานบริษทัในเขตกรุงเทพมหานคร 

ยา่นธุรกิจ 8 เขต 

 โดยท าการศึกษากบัพนกังานบริษทัในเขตกรุงเทพมหานคร พื้นท่ียา่นธุรกิจจ านวน 8 เขต 

ไดแ้ก่ เขตวฒันา เขตพญาไท เขตปทุมวนั เขตบางรัก เขตหว้ยขวาง เขตจตุจกัร เขตสาทร และเขต

ราษฎร์บูรณะ  ท่ีมีอายุระหวา่ง 25-55 ปี ทั้งเพศชายและเพศหญิง โดยใชก้ลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 445 

ตวัอยา่ง โดยมีแบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั ซ่ึงประกอบไปดว้ย 2 ส่วน คือ ส่วน

ท่ี 1 เป็นขอ้มูลเก่ียวกบัปัจจยัแวดลอ้มท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว (LTF) และส่วนท่ี 2 เป็นขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม 

 การวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป SPSS เป็นการวเิคราะห์โดยการใชส้ถิติเชิง

พรรณนา ไดแ้ก่ ค่าความถ่ี ค่าร้อยละ ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน Regression T-test F-test       

Chi-Square และ Likert Scale โดยก าหนดระดบันยัส าคญัทางสถิติเท่ากบั 0.05 ในการทดสอบ

สมมติฐาน คือ ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน  ดา้นควมน่าสนใจ

ในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน และดา้นผลิตภณัฑ ์(LTF) ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) 

สรุปผลการวจิยั 

 ส่วนท่ี 1 ข้อมลูท่ัวไปของผู้ตอบแบบสอบถาม 

 จากกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 445 ตวัอยา่ง พบวา่ส่วนใหญ่เป็นเพศหญิงร้อยละ 58.20 มีอายอุยู่

ในช่วงระหวา่ง 26-30 ปี ร้อยละ 35.28 มีสถานภาพโสด ร้อยละ 71.69 มีการศึกษาอยูใ่นระดบั

ปริญญาตรี ร้อยละ 52.13 มีต าแหน่งการท างานอยูใ่นระดบัพนักงานระดบัปฏิบติัการ ร้อยละ 54.83 

มีรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 20,001-40,000 บาท ร้อยละ 41.80 มีระยะเวลาในการท างานอยูใ่นช่วง 4-8 ปี 

ร้อยละ 34.61 จ านวนเงินออมท่ีมีอยูน่อ้ยกวา่หรือเท่ากบั 500,000 บาท ร้อยละ 49.21 อิทธิพลท่ีมีต่อ
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การตดัสินใจลงทุนส่วนใหญ่จะตดัสินใจดว้ยตนเอง ร้อยละ 85.39 ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่

เคยมีการลงทุนในกองทุนรวม ร้อยละ 64.04 ส่วนผูต้อบแบบสอบถามท่ียงัไม่พิจารณาตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุน LTF เน่ืองจาก ไม่มีความรู้ความเขา้ใจท่ีมากพอท่ีจะลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะ

ยาว ร้อยละ 33.33 นอกจากน้ีเม่ือพิจารณารูปแบบการออมหรือการลงทุนในปัจจุบนัของนกัลงทุน 

การออมหรือการลงทุนท่ีผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามสนใจมากท่ีสุด ไดแ้ก่ การฝากเงินท่ีธนาคาร/

สถาบนัการเงิน ร้อยละ 65.47  

 ส่วนท่ี 2 ข้อมลูเก่ียวกับปัจจัยแวดล้อมท่ีมีอิทธิพลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุน

รวมหุ้นระยะยาว (LTF) ของพนักงานบริษัทในเขตกรุงเทพมหานคร ย่านธุรกิจจ านวน 8 เขต 

1) ปัจจยัดา้นผลตอบแทน 

ผูต้อบแบบสอบถามให้ความส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว ทางดา้นผลตอบแทนโดยภาพรวม ในระดบัความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.07 

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.585 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ ทุกขอ้อยูร่ะดบัความส าคญัมาก โดย

อนัดบัท่ีหน่ึงซ่ึงมีสองขอ้ไดแ้ก่ ผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่ดอกเบ้ียเงินฝาก และการไดรั้บราคา

ต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนในอนาคต ซ่ึงทั้ง 2 ค  าถามมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน อยูใ่นระดบั

ความส าคญัมาก ซ่ึงค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.11 เท่ากนั แต่ค่าส่วนเบ่ียงเบนเท่ากบั 0.817 และ 0.865 

ตามล าดบั 

2) ปัจจยัดา้นภาษีเงินไดแ้ละความเส่ียงจากการลงทุน 

ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว ทางดา้นภาษีเงินไดแ้ละความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวม ในระดบั

ความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.49 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.569 เม่ือพิจารณารายขอ้

พบวา่ การกระจายความเส่ียงในการลงทุน อยูใ่นระดบัความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.72 ส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.833 รองลงมาไดแ้ก่ การสนบัสนุนจากภาครัฐ อยูใ่นระดบัความส าคญั

มาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.51 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.856 

3) ปัจจยัดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย 

ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว ทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายโดยภาพรวม ในระดบั
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ความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.76 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.630 เม่ือพิจารณารายขอ้

พบวา่ ทุกขอ้อยูร่ะดบัความส าคญัมาก โดยอนัดบัท่ีหน่ึงไดแ้ก่ ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของ

ตวัแทนจดัจ าหน่าย ซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.90 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.848 รองลงมาคือ การ

ท่ีตวัแทนจดัจ าหน่ายมีความรู้ความเขา้ใจในเร่ืองกองทุน LTF มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.80 ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐานเท่ากบั 0.852 

4) ปัจจยัดา้นผลิตภณัฑ์ 

ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว ทางดา้นผลิตภณัฑโ์ดยภาพรวม ในระดบัความส าคญัมาก มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.803 

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.574 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ ทุกขอ้อยูร่ะดบัความส าคญัมาก โดย

อนัดบัท่ีหน่ึงไดแ้ก่ ช่ือเสียงของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์รองลงมาคือ ประสบการณ์ของ

บริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพยซ่ึ์งมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.01 และ 3.91 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 

0.772 และ 0.778 ตามล าดบั 

5) ปัจจยัดา้นการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาว ทางดา้นการตดัสินใจลงทุนในกองทุนโดยภาพรวม  ในระดบัความส าคญัมาก มี

ค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.771 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.560 เม่ือพิจารณารายขอ้พบวา่ ทุกขอ้อยู่

ระดบัความส าคญัมาก โดยอนัดบัท่ีหน่ึงไดแ้ก่ การลงทุนเพื่อเก็บเป็นเงินออมหรือเงินลงทุนใน

อนาคต รองลงมาคือ การลงทุนเพื่อใชชี้วติหลงัเกษียณงานอยา่งมีคุณภาพ ซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.01 

และ 3.88 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.900และ 1.000 ตามล าดบั 

6) ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวทั้งหมด 

ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามส าคญัต่อปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุน

รวมหุน้ระยะยาวทั้งหมด ในระดบัความส าคญัมาก โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.78 และส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐานเท่ากบั 0.402 และเม่ือพิจารณารายดา้นพบวา่ ทุกดา้นอยูใ่นระดบัความส าคญัมาก โดย

อนัดบัท่ีหน่ึงใหค้วามส าคญัในดา้นผลตอบแทน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.07 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั 0.585  รองลงมาคือ ใหค้วามส าคญัในดา้นผลิตภณัฑ์ ดา้นการตดัสินใจ ดา้นความน่าสนใจ
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ในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย และดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนซ่ึงมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

3.80, 3.77, 3.76 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.574, 0.560, 0.630 และ 0.569 ตามล าดบั 

 ขอ้สังเกต คือ ผูต้อบแบบสอบถามใหร้ะดบัความส าคญัปานกลางในดา้นภาษีและความ

เส่ียงจากการลงทุน คือ ขอ้ท่ีคิดวา่การท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมใน

รูปแบบอ่ืน และการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากนัคือ 3.37 ส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.833 และ 0.877 ตามล าดบั ถึงแมท้ั้งสองขอ้จะมีค่าโดยรวมของปัจจยั

ทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนในระดบัความส าคญัมากกบัการลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาวก็ตาม แต่ตอ้งไดรั้บการพิจารณาแกไ้ขเพื่อใหน้กัลงทุนไดเ้ห็นความส าคญัมากข้ึนในสอง

ขอ้น้ีต่อไป 

 ส่วนท่ี 3 การทดสอบความสัมพันธ์ 

1) ดา้นผลตอบแทน ค าถามในเร่ือง การไดรั้บผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ีย

ของเงินฝากและการไดรั้บก าไรส่วนเกินจากการขายคืนหน่วยลงทุน มีความสัมพนัธ์กบัปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวในดา้นของผลตอบแทน และเม่ือ

พิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทนแลว้พบวา่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 

17.2 

2) ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ค าถามในเร่ือง การกระจายความเส่ียงในการลงทุน 

ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์ และการลดความเส่ียงจากภาวะ

เศรษฐกิจในปัจจุบนั มีความสัมพนัธ์กบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาวในดา้นของภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน และเม่ือพิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยั

ทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนแลว้พบวา่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ระดบัคะแนน

ของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 13.6 

3) ดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน ค าถามในเร่ือง การไดรั้บ

ขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย ความน่าเช่ือถือและ

ช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย และการมีประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย มีความสัมพนัธ์กบั

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวในดา้นของความน่าสนใจใน
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การลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน และเม่ือพิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้นความ

น่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนแลว้พบวา่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวได ้            

ร้อยละ 27.1 

4) ดา้นผลิตภณัฑ์ ค  าถามในเร่ือง การมีระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม และการมี

ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย์ มีความสัมพนัธ์กบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวในดา้นของผลิตภณัฑ์ และเม่ือพิจารณาโดยภาพรวมของ

ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ์ แลว้พบวา่สามารถพยากรณ์ความสัมพนัธ์ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 13.4 

5) เม่ือพิจารณาตวัแปรโดยรวมทั้ง 4 ตวัแปร พบวา่ ตวัแปรทั้ง 4 ตวัสามารถพยากรณ์

ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ ปัจจยัทางดา้นการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 

ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05  และถา้พิจารณาปัจจยัทั้งหมด (R2) จะเห็นไดว้า่สามารถพยากรณ์

ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวได ้            

ร้อยละ 31.3  

ส่วนท่ี 4   การทดสอบสมมติฐานความแตกต่าง 

1) สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา่ ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน มี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร 

แตกต่างกนั ในเร่ืองของการไดรั้บผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝาก และ

การไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุนระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 แต่เม่ือพิจารณาโดย

ภาพรวมของปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน พบวา่ ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทนโดยรวมแตกต่างกนั 

2) สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา่ ปัจจยั

ทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะ

ยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองการกระจายความเส่ียงในการลงทุน 

ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์และการลดความเส่ียงจากภาวะ
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เศรษฐกิจในปัจจุบนั ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 แต่เม่ือพิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้นภาษีและ

ความเส่ียงจากการลงทุน พบวา่ ปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนโดยภาพรวม

แตกต่างกนั 

3) สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ พบวา่ ปัจจยัทางดา้น

ความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุ้นระยะยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองการไดรั้บขอ้มูล

ข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียง

ของตวัแทนจดัจ าหน่าย และการมีประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่ายระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 แต่

เม่ือพิจารณาโดยภาพรวมของปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย

กองทุน พบวา่ ปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนโดย

ภาพรวมแตกต่างกนั 

4) สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑมี์อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ พบวา่ ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑมี์อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร แตกต่างกนั ในเร่ืองการมีระยะเวลา

ในการถือกองทุนเหมาะสม และการมีประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุน แต่เม่ือพิจารณาโดย

ภาพรวมของปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ์ พบวา่ ปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ์โดยภาพรวมแตกต่างกนั 

5) สมมติฐาน ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ความน่าสนใจใน

การลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่าย และผลิตภณัฑ ์มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาว แตกต่างหรือกนัไม่ พบวา่ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาวของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร จ าแนกตามปัจจยัโดยภาพรวม ไดผ้ลออกมา

แตกต่างกนั แต่เม่ือท าการทดสอบปัจจยัโดยรวมทั้งหมดวา่มีความแตกต่างกนัหรือไม่ พบวา่ ปัจจยั

โดยรวมทั้งหมดแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 

อภิปรายผลการวจิยั  

เม่ือท าการศึกษารูปแบบการออมของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร พบวา่ ผูต้อบ

แบบสอบถามส่วนใหญ่มีรูปแบบการออมในรูปของการฝากเงินท่ีธนาคาร/สถาบนัการเงินถึงร้อยละ 
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65.47 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎีการออม ท่ีกล่าวไวว้า่การออมของประชาชน เก็บเพื่อไวใ้ชย้าม

เจบ็ป่วยหรือยามชรา เพื่อการศึกษา เพื่อเป็นเงินทุนในการประกอบอาชีพและเพื่อหวงัผลตอบแทน

จากดอกเบ้ีย ซ่ึงปัจจยัดา้นแรงจูงใจในการออม เช่น อตัราดอกเบ้ีย จ านวนสาขาของธนาคารหรือ

สถาบนัการเงิน มีผลต่อการตดัสินใจท่ีเลือกออมเงินของประชาชน จึงเป็นเหตุผลหน่ึงท่ีผูต้อบ

แบบสอบถามใหค้วามสนใจในการออมกบัธนาคารหรือสถาบนัการเงินในปัจจุบนั นอกจากน้ียงั

สอดคลอ้งกบัแนวความคิดของ สนธยา นริศศิริกุล (2535) ท่ีกล่าววา่ครัวเรือนมีจุดมุ่งหมายในออม

กบัสถาบนัการเงิน ส่วนมากเพื่อตอ้งการออมไวเ้พื่อเป็นทุนการศึกษา การรักษาพยาบาล เพื่อใชย้าม

ชราและเพื่อซ้ืออสังหาริมทรัพย ์

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ท่ีผูต้อบแบบสอบถาม

ใหค้วามสนใจไดแ้ก่ ปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ดา้นความ

น่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน และดา้นผลิตภณัฑ ์ซ่ึงปัจจยัทั้ง 4 ดา้น ผูต้อบ

แบบสอบถามใหค้วามสนใจอยูใ่นระดบัความส าคญัมาก ส่งผลใหปั้จจยัทั้ง 4 ดา้น มีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของผูต้อบแบบสอบถาม ซ่ึงมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

ในเร่ืองปัจจยัทางดา้นผลตอบแทน ผลการศึกษาพบวา่ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามสนใจ

ในเร่ืองของผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวค่อนขา้งมาก ส่งผลใหปั้จจยั

ทางดา้นผลตอบแทนมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว  ซ่ึงสอดคลอ้งกบั

ทฤษฎีการออม ท่ีไดใ้หส้าเหตุของออมวา่ เกิดจากการตอ้งการผลตอบแทนในอนาคตไม่วา่จะเป็น

การเก็บไวใ้ชย้ามเจบ็ป่วยหรือยามชรา เพื่อการศึกษา เพื่อเป็นเงินทุนในการประกอบอาชีพและเพื่อ

หวงัผลตอบแทนจากดอกเบ้ีย นอกจากน้ีปัจจยัทางดา้นผลตอบแทนยงัสอดคลอ้งกบัทฤษฎีความ

ตอ้งการถือเงินของ John Maynard Keynes ดว้ย ในเร่ืองความตอ้งการถือเงินเพื่อการเก็งก าไร ซ่ึงนกั

ลงทุนจะท าการเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บกลบัมาจากการลงทุน แลว้ดูวา่ทางเลือกไหนให้

ผลตอบแทนมากท่ีสุด และเม่ือเปรียบเทียบกบัแนวคิดเก่ียวกบัการลงทุนของ เพชรี ขมุทรัพย ์(2544, 

หนา้ 1-2 อา้งถึงใน อรรถสิทธ์ิ บุตรพรหม, 2547, หนา้ 8-12) พบวา่ การลงทุนในหลกัทรัพยเ์ป็นการ

ลงทุนทางออ้ม โดยตอ้งการไดรั้บผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียหรือเงินปันผลแลว้แต่ละประเภท

หลกัทรัพยท่ี์ลงทุน ผูล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนจะมากหรือนอ้ยยอ่มข้ึนอยูก่บัความ

เส่ียงของหลกัทรัพยล์งทุนนั้นๆ โดยปกติแลว้ผูล้งทุนพยายามเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ให้
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ผลตอบแทนสูงสุด ณ ระดบัความเส่ียงหน่ึง และความพอใจในดา้นภาษี โดยการจ่ายภาษีของผู ้

ลงทุนเป็นปัจจยัส าคญัอยา่งหน่ึงท่ีตอ้งใหค้วามสนใจ อาจท าการเล่ียงการเสียภาษีเงินไดจ้ากรายไดท่ี้

ไดจ้ากหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน โดยลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บยกเวน้ภาษี ซ่ึงสอดคลอ้งกนักบัผล

การศึกษาทางดา้นผลตอบแทน และเม่ือน าไปเปรียบเทียบกบัแนวคิดของ สุวทิย ์พรหมสุวรรณ์ 

(2545) จะพบวา่สอดคลอ้งกนัในเร่ืองการลงทุนในกองทุนรวม ซ่ึงจะใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่การฝาก

เงินกบัสถาบนัการเงิน และความสามารถในการกระจายความเส่ียงได ้ 

ในเร่ืองปัจจยัทางดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน ผลการศึกษาพบวา่ ผูต้อบ

แบบสอบถามใหค้วามสนใจในเร่ืองของภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะ

ยาวในภาพรวมอยูใ่นระดบัความส าคญัมาก แต่หากพิจารณาในรายละเอียดของแต่ละขอ้ พบวา่กลุ่ม

ตวัอยา่งซ่ึงเป็นพนกังานบริษทัส่วนใหญ่จะใหค้วามส าคญัมากกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวยกเวน้ 2 ขอ้ ท่ีพนกังานบริษทัใหค้วามส าคญัแค่ระดบัปานกลาง ซ่ึงไดแ้ก่ 

ขอ้ท่ีคิดวา่การท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมในรูปแบบอ่ืน และการลงทุน

ในกองทุนเป็นการลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั ซ่ึงในปัจจุบนัการลงทุนกบักองทุน

รวมหุน้ระยะยาว นกัลงทุนจะระวงักบัความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการลงทุนมากเป็นพิเศษ 

เน่ืองจากการลงทุนในลกัษณะน้ีเป็นการลงทุนในตวัหุน้ของบริษทั ในช่วงภาวะท่ีเศรษฐกิจชะลอ

ตวั อาจท าใหน้กัลงทุนชะลอการลงทุน ซ่ึงความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาวสอดคลอ้งกบัทฤษฎีความเส่ียงท่ีเก่ียวกบัการลงทุนในกองทุนรวม ซ่ึงไดอ้ธิบายถึงความ

เส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนในกองทุนรวม อาทิเช่น ความเส่ียงเก่ียวกบัความน่าเช่ือถือ ในฐานะ

ของผูอ้อกตราสาร เป็นตน้ 

 ในเร่ืองปัจจยัทางดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน ผล

การศึกษาพบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามสนใจในเร่ืองดงักล่าวค่อนขา้งมาก สืบเน่ืองมาจาก

การท่ีผูต้อบแบบสอบถามสามารถท่ีจะหาแหล่งขอ้มูลท่ีมีความน่าเช่ือถือและถูกตอ้งไดค้่อนขา้งง่าย 

เช่น แหล่งขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพย ์ท าใหผู้ต้อบแบบสอบถามมีความรู้สึกมัน่ใจและรู้สึก

ปลอดภยัจากการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ส่งผลใหผู้ต้อบแบบสอบถามสนใจท่ีจะเขา้มา

ลงทุนในกองทุน โดยขอ้มูลท่ีนกัลงทุนตอ้งศึกษาก่อนท่ีจะท าการตดัสินใจลงทุน จะสอดคลอ้งกบั

ทฤษฎีเก่ียวกบัขอ้มูลเพื่อการลงทุนของ ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล (2550) เม่ือนกัลงทุนไดศึ้กษาขอ้มูล
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เพื่อประกอบการตดัสินใจแลว้ นกัลงทุนจะก าหนดทางเลือกเพื่อตดัสินใจลงทุน แลว้เลือกทางเลือก

ท่ีคาดวา่จะไดรั้บผลตอบแทนกลบัมามากท่ีสุด โดยประเด็นในการเลือกทางเลือก อาจจะตอ้งมีเร่ือง

เก่ียวกบัการส่งเสริมการขายของตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนเขา้มาเก่ียวขอ้งดว้ย จากผลการวจิยัใน

คร้ังน้ี ปัจจยัหน่ึงท่ีนกัลงทุนจะเลือกลงทุนในสินทรัพยต์วัใดนั้น ส่วนใหญ่จะมาจากโครงการ

ส่งเสริมการขายและการบริการก่อนและหลงัการขาย ซ่ึงการตดัสินใจดงักล่าวจะสอดคลอ้งกบั

ทฤษฎีการตดัสินใจ 

 ในเร่ืองปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ ์ผลการศึกษาพบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามใหค้วามสนใจใน

เร่ืองของผลิตภณัฑ์ค่อนขา้งมาก สืบเน่ืองมาจากการโฆษณาและประชาสัมพนัธ์ของสถาบนัการเงิน

ต่างๆ ท าใหน้กัลงทุนเกิดความสนใจในตวัผลิตภณัฑ์ของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว เพราะการลงทุน

กบักองทุนดงักล่าวจะช่วยนกัลงทุนในเร่ืองของการลดหยอ่นภาษีเงินไดแ้ละเป็นการน าเงินไปสร้าง

เป็นรายไดเ้พิ่มเติมกลบัมา ซ่ึงสอดคลอ้งกบัจุดมุ่งหมายในการลงทุนของ เพชรี ขมุทรัพย ์(2544, อา้ง

ถึงใน อรรถสิทธ์ิ บุตรพรหม, 2547, หนา้ 4-9) แต่เม่ือเปรียบเทียบกบัแนวคิดของ ปัทมรัฎ ธรรมธิ 

(2550) พบวา่ ไม่สอดคลอ้งกนั เน่ืองจากงานวจิยัดงักล่าว ไดเ้นน้เร่ืองเง่ือนไขการลดหยอ่นภาษีของ

กองทุน ซ่ึงผลการวจิยัในคร้ังน้ีไม่สามารถท่ีจะระบุความส าคญัของเร่ืองเง่ือนไขดงักล่าวได ้

เน่ืองจากค่าคะแนนของค าถามเก่ียวกบัเง่ือนไขในการลดหยอ่นภาษีของกองทุน ไม่มีนยัส าคญั หรือ

มีค่า Alpha coefficient ของ Cronbach มากวา่ 0.700 จึงท าใหค้  าถามในเร่ืองการลดหยอ่นภาษีของ

กองทุนดงักล่าวโดนตดัค าถามออกตอนวเิคราะห์ ค่า Pre-test  

ส่วนในเร่ืองของเหตุผลในการตดัสินใจในการออมกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว ผูต้อบ

แบบสอบถามใหค้วามสนใจในระดบัความส าคญัมากในเหตุผลทุกๆขอ้ ซ่ึงไดแ้ก่ เหตุผลเพื่อเก็บ

เป็นเงินออมในอนาคต เพื่อใชชี้วติหลงัเกษียณงาน การมีโฆษณาของกองทุน และการมีบริการ

สอบถามขอ้มูลผา่นอินเตอร์เน็ต ท าใหเ้หตุผลทั้ง 4 ขอ้ถือไดว้า่มีอิทธิพลต่อการท่ีนกัลงทุนจะ

ตดัสินใจออมเงินกบักองทุนรวมหุน้ระยะยาว ซ่ึงสอดคลอ้งกบัแนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัการออม 

ในเร่ืองแรงจูงใจในการออมของครัวเรือน (อุดม โพพี, 2536) ท่ีกล่าวไวว้า่เหตุผลเก่ียวกบัการออม

ของแต่บุคคลจะแตกต่างกนัออกไป แต่ส่วนใหญ่แลว้มกัประกอบไปดว้ยเหตุผล อาทิเช่น เพื่อไวใ้ช้

จ่ายในยามชรา เพื่อไวใ้ชจ่้ายในยามฉุกเฉิน เป็นตน้ และสอดคลอ้งกบัแนวคิดของนิภา วงศ์

ประเสริฐ (2548) ในเร่ืองปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม โดยแนวคิดของ



134 
 

นิภา วงศป์ระเสริฐ ไดใ้หค้วามส าคญัในเร่ืองปัจจยัดา้นการบริการสอบถามขอ้มูลและดา้นช่องทาง

การจ าหน่าย ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่นกัลงทุนส่วนใหญ่มีความสนใจในเร่ืองบริการค่อนขา้งมาก 

นอกจากน้ียงัสอดคลอ้งกบัแนวคิดของบริษทั แฟมมิล่ี โนฮาว จ ากดั (2547) ท่ีไดก้ล่าววา่ผูล้งทุนจะ

มีการหาขอ้มูลก่อนการลงทุน โดยแหล่งของขอ้มูลหลกั จะเป็นการโฆษณาประชาสัมพนัธ์ของ

กองทุน 

หลงัจากท่ีไดมี้การทดสอบสมมติฐานงานวจิยัทั้ง 4 ขอ้ ซ่ึงไดแ้ก่  

สมมติฐานขอ้ท่ี 1  ผลตอบแทนเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานขอ้ท่ี 2   ภาษีและความเส่ียงจากการลงทุนเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานขอ้ท่ี 3  ความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนเป็นปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขต

กรุงเทพมหานคร 

สมมติฐานขอ้ท่ี 4  ผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF) เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 

โดยท าการทดสอบค่า Regression ของการศึกษางานวจิยัในคร้ังน้ี พบวา่ ตวัแปรทั้ง 4 ตวัเป็นปัจจยั

ท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขต

กรุงเทพมหานคร ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นไดจ้ากรูปดงัต่อไปน้ี  

ภาพท่ี 5.1 : แสดงผลการทดสอบสมมติฐาน Regression โดยค่า Sig. ของตวัแปรงานวจิยั 
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จากรูปท่ี 5.1 สามารถสรุปไดว้า่ตวัแปรทุกตวัท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบความสัมพนัธ์ มี

ความสามารถในการพยากรณ์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามได ้คือ มีระดบัคะแนน ค่า Sig ท่ีนอ้ย

กวา่ 0.05 (Sig.) ดงันั้นตวัแปรเหล่าน้ีสามารถน ามาใชเ้ป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และถา้พิจารณาปัจจยัทั้งหมด (R2) จะ

เห็นไดว้า่สามารถพยากรณ์ระดบัคะแนนของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวม

หุน้ระยะยาวไดร้้อยละ 31.3  

ขอ้จ ากดัในการศึกษาวจิยั 

1. จากการท่ีรัฐบาลมีการเปล่ียนแปลงนโยบายในเร่ืองการปรับเพิ่มวงเงินสูงสุดในการหกัค่า

ลดหยอ่นในการค านวณภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา คือ เงินลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

(กองทุนรวม LTF) จาก 500,000 บาทต่อปี เป็น 700,000 บาทต่อปี ท่ีลงทุนในช่วงเดือนตุลาคม-

ธนัวาคม 2551 ส่งผลใหน้กัลงทุนมีพฤติกรรมการลงทุนท่ีเปล่ียนแปลงไปจากเดิม คือ มีการลงทุน

ท่ีมากข้ึน จากเหตุการณ์ดงักล่าวส่งผลให้ผลการศึกษาวจิยัไม่เป็นไปตามความเป็นจริงเท่าท่ีควร 

2. จากการเก็บขอ้มูลกลุ่มตวัอยา่งดว้ยแบบสอบถามในการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี ผูว้จิยัไม่

สามารถแยกกลุ่มตวัอยา่งท่ีเคยลงทุนและไม่เคยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดอ้ยา่งชดัเจน 

เน่ืองจากฐานขอ้มูลของบริษทัจดัการหลกัทรัพยแ์ละตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุนเป็นความลบั ดงันั้น

ผลการศึกษาวจิยัน้ีอาจจะไม่สามารถน าไปประยกุตใ์ชก้บักลุ่มผูบ้ริโภคหรือนกัลงทุนท่ีก าลงัสนใจ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวไดใ้นอนาคต 

3. ช่วงเวลาท่ีเก็บผลการวจิยั อาจมีผลต่อผลการศึกษาได ้เน่ืองจากเป็นช่วงเวลาท่ีกลุ่มนกั

ลงทุนก าลงัชะลอการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ

และแนวโนม้ของหุน้ท่ีลดลง 

ขอ้เสนอแนะ 

1. ควรมีการเพิ่มค าถามของตวัแปรดา้นอ่ืนเขา้ไปเสริมในการศึกษาวจิยั ตวัอยา่งเช่น ภาวะ

เศรษฐกิจในปัจจุบนั ผลกระทบจากตลาดหุน้มีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

เป็นตน้ เพื่อเปรียบเทียบผลกระทบท่ีจะส่งผลต่อตวัแปรตวัอ่ืนต่อไป และเปรียบเทียบผลการศึกษา

ใหเ้ห็นภาพท่ีชดัเจน อนัจะเป็นประโยชน์ในการด าเนินการส่งเสริมการลงทุนใหค้รอบคลุมนกั

ลงทุนไดก้วา้งข้ึน 



136 
 

2. ควรมีการเพิ่มค าถามท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว เช่น เคยมีการ

ลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวหรือไม่ ซ่ึงค าถามน้ีท าใหส้ามารถศึกษาวจิยัไดต้รงกบั

กลุ่มเป้าหมายมากข้ึน นอกจากน้ีสามารถน าผลการศึกษาของกลุ่มตวัอยา่งทั้งผูท่ี้ไม่เคยลงทุนและผู ้

ท่ีเคยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว มาท าการศึกษาเปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุน เพื่อศึกษาดูวา่ทั้งสองกลุ่มมีความแตกต่างกนัหรือไม่   
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บรรณานุกรม 

 
หนงัสือ 

ชวนิทร์ ลีนะบรรจง (2551). ทฤษฎีและนโยบายการเงิน. กรุงเทพฯ : ส านกัพิมพ์

มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

ธานินทร์  ศิลป์จารุ (2551). การวจิยัและวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติดว้ย Spss (พิมพค์ร้ังท่ี 9). กรุงเทพฯ 

: บิสซิเนสอาร์แอนดดี์ 

เพชรี ขมุทรัพย ์(2544). หลกัการลงทุน (พิมพค์ร้ังท่ี 12). กรุงเทพฯ : โรงพิมพ์

มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

สิทธ์ิ ธีรกรณ์ (2551). เทคนิคการเขียนรายงานวจิยั. กรุงเทพฯ : ส านกัพิมพแ์ห่งจุฬาลงกรณ์

มหาวทิยาลยั 

สุวชิาน มนแพวงศานนท์ (2545). วเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติดว้ย SPSS for Windows. กรุงเทพฯ  

: ซีเอด็ยเูคชัน่ 

วทิยานิพนธ์  

จิตนา โมธินา (2547). พฤติกรรมการออมของวยัเร่ิมตน้ท างาน. ภาคนิพนธ์ เศรษฐศาสตร์

มหาบณัฑิต คณะพฒันาการเศรษฐกิจ สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 

ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล (2550). ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยข์องนกั

ลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ช่วงปี พ.ศ. 2549. วทิยานิพนธ์ บริหารธุรกิจ

มหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย ์

นิภา วงศป์ระเสริฐ (2548). ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกลงทุนในกองทุนรวมของผูล้งทุนใน

กรุงเทพมหานคร. การศึกษาโครงการพิเศษ บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต คณะพาณิชยศาสตร์

และการบญัชี จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ปัทมรัฎ ธรรมธิ (2550). ปัจจยัท่ีมีผลต่อการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพและกองทุนรวม

หุน้ระยะยาว ของลูกคา้ธนาคาร ไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) สาขาท่าแพ อ าเภอเมือง 

จงัหวดัเชียงใหม่. การคน้ควา้อิสระเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต บณัฑิตวทิยาลยั มหาวยิาลยั

เชียงใหม่ 
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บรรณานุกรม (ต่อ) 

 
พีระยทุธ เดชาภินนัท ์(2550). ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมผา่นตวัแทน

สนบัสนุนการขายท่ีเป็นธนาคารพาณิชย.์ การศึกษาดว้ยตนเอง บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต  

จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ไพลิน ฟุ้งเกียรติ (2549). ปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในพนัธบตัรสถาบนับริหารกองทุน

พลงังาน (องคก์ารมหาชน). การคน้ควา้แบบอิสระ บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต 

มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

รัฐกร เลิศไกร (2540). ปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจในการออมกบักองทุนเล้ียงชีพ:ศึกษากรณี 

บริษทั วทิยกุารบินแห่งประเทศไทย จ ากดั. วทิยานิพนธ์ พฒันบริหารศาสตร์มหาบณัฑิต 

คณะพฒันาสังคม สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 

สุชน การวฒันาศิริกุล (2548). ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนของลูกคา้ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหน่ึงใน

กองทุนรวมพรีมาเวสทใ์นเขตอ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่ . การคน้ควา้อิสระ 

เศรษฐศาสตร์บณัฑิต บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

สนธยา นริสศิริกุล (2535). การวเิคราะห์การออมภาคครัวเรือนไทย ปี 2517-2533. วทิยานิพนธ์     

วท.ม. (เศรษฐศาสตร์) มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

เสน่ห์ ชนะหาญ และคณะ (2548). พฤติกรรมการออมและปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการออม กรณีศึกษา : 

พนกังาน บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล . รายงานการ

วจิยัการสัมนาเชิงปฎิบติัการวา่ดว้ยการจดัการภาครัฐและภาคเอกชน สถาบนับณัฑิต      

พฒันบริหารศาสตร์ 

สุมาลี แสงทบัทิม (2546). ความรู้ความเขา้ใจท่ีมีต่อการลงทุนในกองทุนรวม กรณีศึกษาลูกคา้เงิน

ฝากประจ า ของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) สาขาสมุทรสาคร. การคน้ควา้อิสระ

บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

สุรศกัด์ิ มหาแกว้ (2545).  ผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียต่อการออมและการลงทุน ก่อนและหลงั 

พ.ศ. 2540 (วกิฤตทางเศรษฐกิจของไทย). วทิยานิพนธ์ เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  

มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 
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บรรณานุกรม (ต่อ) 

 

สุวทิย ์พรหมสุวรรณ์ (2545). ความรู้ความเขา้ใจในการลงทุนกองทุนรวม:กรณีศึกษาลูกคา้บญัชีเงิน

ฝากประจ ากบัธนาคารพาณิชย ์จ  ากดั(มหาชน) สาขาสมุทรสาคร. การคน้ควา้แบบอิสระ

บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

วภิา คิดเมตตากุล (2549). ทศันคติของคนวยัท างานในเขตกรุงเทพมหานครท่ีมีต่อการลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF). ภาคนิพนธ์บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต สาขาการจดัการ

ทัว่ไป บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัราชภฎัจนัทรเกษม 

อรรถสิทธ์ิ บุตรพรหม (2547). ปัจจยัท่ีก าหนดการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของ

นกัลงทุนรายยอ่ย. วทิยานิพนธ์ เศรษฐศาสตร์มหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัรามค าแหง 

อินเตอร์เน็ต 

มูลนิธิกองทุนพฒันาระบบตลาดทุน. สืบคน้เม่ือ 12 ตุลาคม 2551 จาก http/:www.cdf.or.th 

รูปการผดิเง่ือนไขการลงทุน. สืบคน้เม่ือ 1 กนัยายน 2551 จาก http://www.sec.or.th 

รูปการเปรียบเทียบการประหยดัภาษีจากการลงทุนใน LTF. สืบคน้เม่ือ 1 กนัยายน 2551 จาก 

http://www.set.or.th/ltf/taxbenefit.html 

รูปวฎัจกัรชีวติ. ทฤษฎีวฎัจกัรชีวติ.  สืบคน้เม่ือ 1 ตุลาคม 2551. จาก 

http://elearning.spu.ac.th/allcontent/ecn207/chapter04/chapter%204.3.htm 

รูประยะเวลาในการลงทุนกองทุน LTF. RMF หรือ LTF จะเลือกตวัใด. สืบคน้เม่ือ 31 สิงหาคม 

2551. จาก http://dcopywriter.wordpress.com/2007/12/24 

สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 จาก http//:www.thaimutualfund.com 

และ http/:www.aimc.or.th 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย.์ สืบคน้เม่ือ 20 กนัยายน 2551 จาก 

http//:www.sec.or.th 

อ่ืนๆ 

คู่มือ RMF&LTF แฝดคู่สวย ช่วยประหยดัภาษี. มูลนิธิกองทุนพฒันาระบบตลาดทุน 

จุลสาร RMF&LTF. ฉบบัพิเศษ ผูจ้ดัการรายสัปดาห์ 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/ltf/taxbenefit.html
http://elearning.spu.ac.th/allcontent/ecn207/chapter04/chapter%204.3.htm
http://dcopywriter.wordpress.com/2007/12/24
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แบบสอบถาม 

 

เร่ือง  ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

ของนกัลงทุนทัว่ไปในเขตกรุงเทพมหานคร 

 

ค าช้ีแจงเก่ียวกบัแบบสอบถาม 

ส่วนท่ี 1    แบบสอบถามปัจจยัแวดลอ้มท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมหุน้

ระยะยาว (LTF) 

ส่วนท่ี 2    แบบสอบถามเก่ียวกบัขอ้มูลทัว่ไป 

 

แบบสอบถามฉบบัน้ีเป็นส่วนหน่ึงในการศึกษาระดบัปริญญาโท มหาวทิยาลยักรุงเทพ 

หลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต คณะบริหารธุรกิจ สาขาวชิาการเงิน เพื่อใหผ้ลการศึกษามีความ

น่าเช่ือถือและเกิดประโยชน์สูงสุด จึงขอความกรุณาตอบขอ้มูลตามความเป็นจริงและตามความเห็น

ท่ีแทจ้ริงของท่าน ซ่ึงขอ้มูลน้ีจะใชเ้พื่อการศึกษาคน้ควา้แบบอิสระเท่านั้น ขอ้มูลของท่านจะถูก

ปกปิดเป็นความลบั  

ขอบพระคุณทุกท่านท่ีสละเวลาใหข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ ส าหรับการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี 

 

 

 

 

แบบสอบถามชุดท่ี .............. 
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ตอนท่ี 1    ขอ้มูลดา้นปัจจยัแวดลอ้ม  โปรดใหร้ะดบัความส าคญัของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ

ตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF)  

ค  าช้ีแจง : กรุณาท าเคร่ืองหมาย  ลงในช่อง  ท่ีตรงกบัความคิดเห็นของท่าน 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุน 

ระดบัความส าคญัในการตดัสินใจ 

มาก

ท่ีสุด 
มาก 

ปาน

กลาง 
นอ้ย 

นอ้ย

ท่ีสุด 

ดา้นผลตอบแทน      

1. นโยบายการจ่ายเงินปันผลของกองทุน LTF      

2. การไดรั้บราคาต่อหน่วยลงทุนสูงข้ึนในอนาคต      

3. ไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุน      

4. การไดรั้บผลตอบแทนของกองทุนสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียของเงินฝาก      

5. ไดรั้บก าไรส่วนเกินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน      

ดา้นภาษีและความเส่ียงจากการลงทุน      

6. เพื่อกระจายความเส่ียงในการลงทุน       

7. การท่ีเงินออมในรูปของกองทุน มีความมัน่คงกวา่การออมใน

รูปแบบอ่ืน 
     

8. ไดรั้บการสนบัสนุนจากภาครัฐบาล       

9. ความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์      

10. ลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั      

ดา้นความน่าสนใจในการลงทุนและตวัแทนจดัจ าหน่ายกองทุน      

11. ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารของกองทุนท่ีดีมีคุณภาพ      

12. การบริการของตวัแทนจดัจ าหน่าย      

13. ความน่าเช่ือถือและช่ือเสียงของตวัแทนจดัจ าหน่าย      

14. การท่ีตวัแทนจดัจ าหน่ายมีความรู้ความเขา้ใจ ในเร่ือง LTF      

15. การมีประสบการณ์ของตวัแทนจดัจ าหน่าย      
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ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุน 

ระดบัความส าคญัในการตดัสินใจ 
มาก

ท่ีสุด 
มาก 

ปาน

กลาง 
นอ้ย 

นอ้ย

ท่ีสุด 

ดา้นผลิตภณัฑ ์(กองทุน LTF)      

16. ช่ือเสียงของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์      

17. ไม่ตอ้งติดตามการลงทุนดว้ยตวัเอง มีตวัแทนกองทุนดูแล

ผลประโยชน์ 
     

18. การมีระยะเวลาในการถือกองทุนเหมาะสม      

19. ไม่จ  าเป็นตอ้งเสียเวลามากในการคน้ควา้หาขอ้มูลก่อนการลงทุน      

20. ประสบการณ์ของบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์      

ดา้นการตดัสินใจลงทุนในกองทุน LTF      

21. เพื่อเก็บเป็นเงินออมหรือเงินลงทุนในอนาคต      

22. เพื่อใชชี้วติหลงัเกษียณงานอยา่งมีคุณภาพ      

23. การโฆษณา/ประชาสัมพนัธ์ของกองทุน      

24. สามารถใชบ้ริการและสอบถามขอ้มูลผา่นอินเตอร์เน็ตได ้      

 

ตอนท่ี 2 ขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม 

ค าช้ีแจง : กรุณาใส่เคร่ืองหมาย  หรือเติมหมายเลขลงในช่องวา่ง (  ) ท่ีเวน้ไวใ้หต้ามขอ้มูลและ

ความเห็นของท่าน 

25. เพศ 

(   ) ชาย     (   ) หญิง 

26. อาย ุ

(   ) ต ่ากวา่หรือเท่ากบั 25 ปี  (   ) 26 – 30 ปี         (   ) 31 – 35 ปี 

(   ) 36 – 40 ปี    (   ) 41 -45 ปี         (   ) 46 ปีข้ึนไป 

27. สถานภาพ 

(   ) โสด     (   ) สมรส 
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28. ระดบัการศึกษา 

(   ) ปริญญาตรี   (   ) ปริญญาโท            (   ) สูงกวา่ปริญญาโท 

29. ต าแหน่งในการท างาน 

(   ) พนกังานระดบัปฏิบติัการ (   ) หวัหนา้งาน            (   ) ผูจ้ดัการ  

(   )  ผูบ้ริหาร   (   ) อ่ืนๆ (โปรดระบุ)........................ 

30. รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน  

(   )  ต ่ากวา่หรือเท่ากบั 20,000 บาท            (   ) 20,001 – 40,000 บาท            

 (   ) 40,001 – 60,000 บาท        (   ) 60,001 – 80,000 บาท             

(   ) 80,001 บาทข้ึนไป 

31. ระยะเวลาในการท างานโดยรวมตั้งแต่เร่ิมท างาน 

(   ) นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 ปี  (   ) 4 - 8 ปี  (   ) 9 – 13 ปี 

(   ) 14 – 18 ปี    (   ) 19 -23 ปี  (   ) มากกวา่ 24 ปี 

32. ปัจจุบนัท่านมีการออม/การลงทุน ในรูปแบบใด (โดยให้ระบุหมายเลขตามความส าคญัมาก

ท่ีสุด 3 อนัดบัแรก จากมากไปหานอ้ย) 

(    )  ฝากเงินท่ีธนาคาร/สถาบนัการเงิน  (    )  ซ้ือทองค า/เคร่ืองประดบั/อญัมณี 

(    )  กองทุนส ารองเล้ียงชีพ   (    )  ท าประกนัชีวติแบบสะสมทรัพย ์

(    )  พนัธบตัรรัฐบาล/สลากออมสิน  (    )  กองทุนรวม   

33. จ านวนเงินออมท่ีท่านมีอยูป่ระมาณเท่าใด 

(   ) นอ้ยกวา่ 500,000 บาท   (   ) 500,001 – 1,000,000 บาท  

(   ) 1,000,001 – 1,500,000 บาท   (   ) 1,500,001 – 2,000,000 บาท  

(   ) 2,000,0001 บาทข้ึนไป 

34. ผูท่ี้มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนของท่านมากท่ีสุด 

(   )  ตนเอง    (   )  พนกังานบริษทัจดัการกองทุนหลกัทรัพย ์

(   )  ตวัแทนจดัจ าหน่าย   (   )  เพื่อน / ญาติพี่นอ้ง 

(   )  อ่ืนๆ (โปรดระบุ) ..................................... 
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35. ท่านเคยมีการลงทุนในกองทุนรวมหรือไม่ 

(   ) ไม่เคยลงทุน    (   ) เคยลงทุน   

36. สาเหตุใดท่ีท าใหท้่านยงัไม่พิจารณาตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว   (โดยให้ระบุ

หมายเลขตามความส าคญัมากท่ีสุด  3 อนัดบัแรก จากมากไปหานอ้ย)   *** กรณีไม่เคยลงทุน

ในกองทุน LTF *** 

(   )  ไม่พอใจ/ ไม่สนใจผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว เม่ือ

เปรียบเทียบกบัการลงทุนดา้นอ่ืนๆ 

(   )  ไม่มีรสนิยมในการเลือกลงทุนและไม่ชอบความเส่ียงจากการลงทุนกองทุนรวมหุน้  

ระยะยาว    

(   )  ไม่ทราบเร่ืองสิทธิพิเศษในการลดหยอ่นภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาของผูท่ี้ลงทุนใน

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว    

(   )  ไม่มีความรู้ความเขา้ใจท่ีมากพอท่ีจะลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว    

(   )  ลกัษณะการลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว ไม่ตรงกบัความตอ้งการ 

(   )  ผูล้งทุนขาดสภาพคล่อง เน่ืองจากเป็นการลงทุนระยะยาว 
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กฎหมาย กฎ ประกาศท่ีเก่ียวขอ้งกบัสิทธิประโยชน์ทางภาษีของผูล้งทุน 
กฎกระทรวง กระทรวงการคลงั 

กฎกระทรวง 
ฉบบัท่ี 246 (พ.ศ. 2547) 

ออกตามความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร 
 

อาศยัอาํนาจตามความในมาตรา 4 แห่งประมวลรัษฎากร ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดย
พระราชบญัญติัแกไ้ขเพิ่มเติมประมวลรัษฎากร (ฉบบัท่ี 20) พ.ศ. 2513 และมาตรา 42 (17) แห่ง
ประมวลรัษฎากร ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัแกไ้ขเพิ่มเติมประมวลรัษฎากร (ฉบบัท่ี 10) 
พ.ศ. 2496 อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจาํกดัสิทธิและเสรีภาพของ
บุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 35 และมาตรา 48 ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย
บญัญติัใหก้ระทาํได้ โดยอาศยัอาํนาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั
ออกกฎกระทรวงไว ้ดงัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1 ใหย้กเลิกความใน (32) ของขอ้ 2 แห่งกฎกระทรวง ฉบบัท่ี 126 (พ.ศ. 2509) ออกตาม
ความใน 
ประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยกฎกระทรวง ฉบบัท่ี 228 (พ.ศ. 
2544) ออกตามความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 

“(32) เงินไดจ้ากการขายหน่วยลงทุนในกองทุนรวมท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์แต่ไม่รวมถึงเงินหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีไดรั้บเน่ืองจากการขาย
หน่วยลงทุนคืนใหแ้ก่กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพหรือกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย”์ 

ขอ้ 2 ใหย้กเลิกความในวรรคหน่ึงของ (55) ของขอ้ 2 แห่งกฎกระทรวง ฉบบัท่ี 126 (พ.ศ. 
2509) ออกตามความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดย
กฎกระทรวง ฉบบัท่ี 228 (พ.ศ. 2544) ออกตามความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร 
และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 

“(55) เงินไดเ้ท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพตามกฎหมาย
วา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ในอตัราไม่เกินร้อยละสิบหา้ของเงินไดพ้ึงประเมิน ทั้งน้ี 
จะตอ้งมีจาํนวนไม่เกินสามแสนบาทสาํหรับปีภาษีนั้น” 

ขอ้ 3 ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็น (65) (66) และ (67) ของขอ้ 2 แห่งกฎกระทรวง ฉบบัท่ี 126 
(พ.ศ. 2509)ออกตามความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร 
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“(65) เงินหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีไดรั้บเน่ืองจากการขายหน่วยลงทุนคืนใหแ้ก่กองทุนรวม
เพื่อการเล้ียงชีพตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ทั้งน้ี เฉพาะกรณีท่ีผูมี้เงินไดถื้อ
หน่วยลงทุนดงักล่าวมาแลว้ไม่นอ้ยกวา่หา้ปี นบัตั้งแต่วนัซ้ือหน่วยลงทุนคร้ังแรก และเงินหรือ
ผลประโยชน์ดงักล่าวคาํนวณมาจากเงินไดพ้ึงประเมินท่ีไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษีเงินไดต้าม (55) 
  (66) เงินไดเ้ท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามกฎหมายวา่
ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ไดมี้การจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมภายในวนัท่ี 
30 มิถุนายน พ.ศ. 2550 ในอตัราไม่เกินร้อยละสิบหา้ของเงินไดพ้ึงประเมิน ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีไม่
เกินสามแสนบาท สาํหรับปีภาษีนั้น และเงินไดด้งักล่าวตอ้งเป็นเงินไดข้องผูมี้เงินไดซ่ึ้งเป็นบุคคล
ธรรมดา แต่ไม่รวมถึงหา้งหุน้ส่วนสามญัหรือคณะบุคคลท่ีมิใช่นิติบุคคลและกองมรดกท่ียงัไม่ได้
แบ่งเงินไดท่ี้ไดรั้บยกเวน้ตามวรรคหน่ึง และการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวใหเ้ป็น 
ไปตามหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไขท่ีอธิบดีกรมสรรพากรกาํหนด ในรณีท่ีผูมี้เงินไดไ้ม่ปฏิบติั
ตามหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไขท่ีกาํหนดในวรรคสอง ใหผู้มี้เงินไดห้มดสิทธิไดร้ับยกเวน้ตาม
วรรคหน่ึง และตอ้งเสียภาษีเงินไดส้าํหรับเงินไดท่ี้ไดรั้บยกเวน้ภาษีตามวรรคหน่ึงด้วย 

(67) เงินหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีไดรั้บเน่ืองจากการขายหน่วยลงทุนคืนใหแ้ก่กองทุนรวม
หุน้ระยะยาวตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ทั้งน้ี เฉพาะกรณีท่ีผูมี้เงินไดถื้อ
หน่วยลงทุนดงักล่าวมาแลว้ไม่นอ้ยกวา่หา้ปีปฏิทิน แต่ไม่รวมถึงกรณีทุพพลภาพหรือตายและเงิน
หรือผลประโยชน์ดงักล่าวคาํนวณมาจากเงินไดพ้ึงประเมินท่ีไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษีเงินไดต้าม (66)” 
 

ใหไ้ว ้ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม พ.ศ. 2547 
 
 

(นายสมคิด จาตุศรีพิทกัษ)์ 
รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั 
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ประกาศอธิบดีกรมสรรพากร 
เก่ียวกบัภาษีเงินได ้(ฉบบัท่ี 133) 

เร่ือง กาํหนดหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไข เพื่อการยกเวน้ภาษีเงินได้ 
สาํหรับเงินไดเ้ท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 

 
อาศยัอาํนาจตามความในขอ้ 2 (66) แห่งกฎกระทรวง ฉบบัท่ี 126 (พ.ศ. 2509) ออกตาม

ความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยกฎกระทรวง ฉบบัท่ี 246 
(พ.ศ. 2547) ออกตามความในประมวลรัษฎากร วา่ดว้ยการยกเวน้รัษฎากร อธิบดีกรมสรรพากร
กาํหนดหลกัเกณฑ์ วธีิการ และเง่ือนไข เพื่อการยกเวน้ภาษีเงินไดส้าํหรับเงินไดเ้ท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่า
ซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวและการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 
ดงัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1 เงินไดเ้ท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามกฎหมายวา่
ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์จะไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งรวมคาํนวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดาตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑว์ธีิการ และเง่ือนไข ดงัน้ี 

(1) ผูมี้เงินไดต้อ้งซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวมีจาํนวนรวมกนัไม่
เกินร้อยละ 15 ของเงินไดพ้ึงประเมินท่ีไดรั้บในปีภาษีนั้น ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีไม่เกิน 300,000 บาท 

(2) ผูมี้เงินไดจ้ะตอ้งถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวต่อเน่ืองกนัเป็น
ระยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน แต่ไม่รวมถึงกรณีผูมี้เงินไดไ้ถ่ถอนหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้
ระยะยาว เพราะทุพพลภาพหรือตาย กรณีทุพพลภาพ ตอ้งเป็นกรณีท่ีแพทยท่ี์ทางราชการรับรองได้
ตรวจและแสดงความเห็นวา่ ผูถื้อหน่วยลงทุนทุพพลภาพจนไม่สามารถประกอบอาชีพซ่ึงก่อใหเ้กิด
เงินไดท่ี้จะนาํมาซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 
ไดอี้กต่อไป 

ขอ้ 2 กรณีผูมี้เงินไดไ้ดซ้ื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวเกินกวา่หน่ึงกองทุน เงิน
ไดเ้ท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวในแต่ละกองทุน ท่ีจะไดรั้บยกเวน้
ไม่ตอ้งรวมคาํนวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ วธีิการ และ
เง่ือนไขตามขอ้ 1การซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามวรรคหน่ึงตอ้งมีจาํนวน
รวมกนัไม่เกินร้อยละ 15 ของเงินไดพ้ึงประเมินท่ีไดรั้บในปีภาษีนั้น ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีไม่เกิน 
300,000 บาท 

ขอ้ 3 กรณีผูมี้เงินไดไ้ดโ้อนการลงทุนในหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวทั้งหมด
หรือบางส่วนไปยงักองทุนรวมหุน้ระยะยาวอีกกองทุนหน่ึง ไม่วา่จะโอนไปยงักองทุนรวมหุน้ระยะ
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ยาวกองทุนเดียวหรือหลายกองทุนผูมี้เงินไดจ้ะตอ้งโอนการลงทุนไปยงักองทุนรวมหุน้ระยะยาวนั้น
ภายใน 5 วนัทาํการ นบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัท่ีกองทุนรวมหุน้ระยะยาวท่ีโอนไดรั้บคาํสั่งโอนจากผูมี้
เงินได ้จึงจะถือวา่ระยะเวลาในการถือหน่วยลงทุนในกรณีดงักล่าวมีระยะเวลาต่อเน่ืองกนั 

การโอนการลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามวรรคหน่ึง กองทุนรวมหุน้ระยะยาวท่ี
ไดรั้บคาํสั่งโอนจากผูมี้เงินได้ จะตอ้งจดัทาํเอกสารหลกัฐานการโอนส่งมอบใหแ้ก่กองทุนรวมหุน้
ระยะยาวท่ีรับโอนเก็บไวเ้ป็นหลกัฐานพร้อมท่ีจะใหเ้จา้พนกังานประเมินตรวจสอบได้ 

ขอ้ 4 การยกเวน้ภาษีเงินไดส้าํหรับเงินไดเ้ท่าท่ีจ่ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนตามขอ้ 1 และขอ้ 
2 ใหย้กเวน้เท่าท่ีไดจ่้ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยใ์นอตัราไม่เกินร้อยละ 15 ของเงินไดพ้ึงประเมิน ทั้งน้ี จะตอ้งมี
จาํนวนไม่เกิน 300,000 บาท สาํหรับปีภาษีนั้น และผูมี้เงินไดด้งักล่าวตอ้งเป็นบุคคลธรรมดา แต่ไม่
รวมถึงหา้งหุน้ส่วนสามญัหรือคณะบุคคลท่ีมิใช่นิติบุคคล และกองมรดกท่ียงัไม่ไดแ้บ่ง 

ขอ้ 5 การไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดต้ามประกาศน้ี ผูมี้เงินไดต้อ้งมีหนงัสือรับรองการซ้ือ
หน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว จากบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมท่ีแสดงไดว้า่มีการ
จ่ายเงินเขา้กองทุนรวมหุน้ระยะยาวดงักล่าว 

ขอ้ 6 กรณีผูมี้เงินไดไ้ดซ้ื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาว และไดใ้ชสิ้ทธิยกเวน้
ภาษีเงินไดต้ามขอ้ 4 แลว้ และต่อมาไดป้ฏิบติัไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑข์องขอ้ 1 หรือขอ้ 2 ผูมี้เงิน
ไดห้มดสิทธิไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินได้ ตามขอ้ 4 แต่ไม่รวมถึงกรณีท่ีผูมี้เงินไดไ้ถ่ถอนหน่วยลงทุนใน
กองทุนรวมหุน้ระยะยาวเพราะทุพพลภาพหรือตาย ผูมี้เงินไดต้อ้งเสียภาษีเงินไดส้าํหรับปีภาษีท่ีได้
นาํเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนไปหกัออกจากเงินไดเ้พื่อยกเวน้ภาษีเงินไดม้าแลว้ อยูใ่นช่วงระยะเวลาไม่
เกิน 5 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ีไดย้ืน่แบบแสดงรายการภาษีเงินไดข้องปีภาษีนั้นๆ จนถึงวนัท่ีไดย้ืน่ 
แบบแสดงรายการภาษีเงินไดบุค้คลธรรมดาเพิ่มเติมเพื่อเสียภาษีเงินไดเ้พิ่มเติมของปีภาษีดงักล่าว 
พร้อมเงินเพิ่มตามมาตรา 27 แห่งประมวลรัษฎากร 

ในกรณีท่ีมีการขายหน่วยลงทุนคืนใหแ้ก่กองทุนรวมหุน้ระยะยาวซ่ึงไม่เป็นไปตาม
หลกัเกณฑต์ามขอ้ 1 หรือขอ้ 2 การคาํนวณตน้ทุนผลประโยชน์ท่ีไดจ้ากการโอนหน่วยลงทุน 
(capital gain) เพื่อเสียภาษีในกรณีดงักล่าวใหค้าํนวณโดยวธีิเขา้ก่อนออกก่อน (FIFO) 

ขอ้ 7 การไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินไดต้ามประกาศน้ีใหผู้มี้เงินไดน้าํเงินไดท่ี้ไดรั้บยกเวน้ภาษีไป
คาํนวณหกัจากเงินไดพ้ึงประเมินตามมาตรา 40 แห่งประมวลรัษฎากร เม่ือหกัตามมาตรา 42 ทว ิถึง
มาตรา 46 แห่งประมวลรัษฎากรแลว้ 

ขอ้ 8 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 3 กนัยายน พ.ศ. 2547 เป็นตน้ไป 
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ประกาศ ณ วนัท่ี 3 กนัยายน พ.ศ. 2547 
 
 

ศุภรัตน์ ควฒัน์กุล 
(นายศุภรัตน์ ควฒัน์กุล) 
อธิบดีกรมสรรพากร



152 
 

ประมวลรัษฎากร 

ประเภทเงินไดพ้ึงประเมิน 
 

มาตรา 40 เงินไดพ้ึงประเมินนั้น คือเงินไดป้ระเภทต่อไปน้ี รวมตลอดถึงเงินค่าภาษีอากรท่ี
ผูจ่้ายเงิน หรือผูอ่ื้นออกแทนใหส้าํหรับเงินไดป้ระเภทต่างๆ ดงักล่าว ไม่วา่ทอดใด 

(1) เงินไดเ้น่ืองจากการจา้งแรงงานไม่วา่จะเป็นเงินเดือน ค่าจา้ง เบ้ียเล้ียง โบนสั เบ้ียหวดั 
บาํเหน็จ บาํนาญเงินค่าเช่าบา้น เงินท่ีคาํนวณไดจ้ากมูลค่าของการไดอ้ยูบ่า้นท่ีนายจา้งใหอ้ยูโ่ดยไม่
เสียค่าเช่า เงินท่ีนายจา้งจ่ายชาํระหน้ีใด ๆ ซ่ึงลูกจา้งมีหนา้ท่ีตอ้งชาํระ และเงิน ทรัพยสิ์น หรือ
ประโยชน์ใดๆ บรรดาท่ีไดเ้น่ืองจากการจา้งแรงงาน 

(2) เงินไดเ้น่ืองจากหนา้ท่ีหรือตาํแหน่งงานท่ีทาํ หรือจากการรับทาํงานให้ ไม่วา่จะเป็น
ค่าธรรมเนียม ค่านายหนา้ ค่าส่วนลด เงินอุดหนุนในงานท่ีทาํ เบ้ียประชุม บาํเหน็จ โบนสั เงินค่าเช่า
บา้น เงินท่ีคาํนวณไดจ้ากมูลค่าของการไดอ้ยูบ่า้นท่ีผูจ่้ายเงินไดใ้หอ้ยูโ่ดยไม่เสียค่าเช่า เงินท่ีผู ้
จ่ายเงินไดจ่้ายชาํระหน้ีใด ๆ ซ่ึงผูมี้เงินไดมี้หนา้ท่ีตอ้งชาํระและเงิน ทรัพยสิ์น หรือประโยชน์ใดๆ 
บรรดาท่ีไดเ้น่ืองจากหนา้ท่ีหรือตาํแหน่งงานท่ีทาํ หรือจากการรับทาํงานใหน้ั้นไม่วา่หนา้ท่ีหรือ
ตาํแหน่งงานหรืองานท่ีรับทาํใหน้ั้นจะเป็นการประจาํหรือชัว่คราว 

(3) ค่าแห่งกู๊ดวลิล ์ค่าแห่งลิขสิทธ์ิหรือสิทธิอยา่งอ่ืน เงินปี หรือเงินไดมี้ลกัษณะเป็นเงินราย
ปี อนัไดม้าจากพินยักรรม นิติกรรมอยา่งอ่ืน หรือคาํพิพากษาของศาล 

(4) เงินไดท่ี้เป็น 
(ก) ดอกเบ้ียพนัธบตัร ดอกเบ้ียเงินฝาก ดอกเบ้ียหุน้กู ้ดอกเบ้ียตัว๋เงิน ดอกเบ้ียเงินกู้

ยมืไม่วา่จะมีหลกัประกนัหรือไม่ ดอกเบ้ียเงินกูย้มืท่ีอยูใ่นบงัคบัตอ้งถูกหกัภาษีไว ้ณ ท่ีจ่ายตาม
กฎหมายวา่ดว้ยภาษีเงินไดปิ้โตรเลียม เฉพาะส่วนท่ีเหลือจากถูกหกัภาษีไว ้ณ ท่ีจ่ายตามกฎหมาย
ดงักล่าว หรือผลต่างระหวา่งราคาไถ่ถอนกบัราคาจาํหน่าย ตัว๋เงินหรือตราสารแสดงสิทธิในหน้ีท่ี
บริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคล หรือนิติบุคคลอ่ืนเป็นผูอ้อกและจาํหน่ายคร้ังแรกในราคาตํ่ากวา่
ราคาไถ่ถอน รวมทั้งเงินไดท่ี้มีลกัษณะทาํนองเดียวกนักบัดอกเบ้ีย ผลประโยชน์หรือ ค่าตอบแทน
อ่ืนๆท่ีไดจ้ากการใหกู้ย้มื หรือจากสิทธิเรียกร้องในหน้ีทุกชนิดไม่วา่จะมีหลกัประกนัหรือไม่ก็ตาม 

(ข) เงินปันผล เงินส่วนแบ่งของกาํไร หรือประโยชน์อ่ืนใดท่ีไดจ้ากบริษทัหรือหา้ง
หุน้ส่วนนิติบุคคล กองทุนรวม หรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายโดยเฉพาะของประเทศไทยจดัตั้ง
ข้ึนสาํหรับใหกู้ย้มืเงินเพื่อส่งเสริมเกษตรกรรม พาณิชยกรรมหรืออุตสาหกรรม เงินปันผลหรือเงิน
ส่วนแบ่งของกาํไรท่ีอยูใ่นบงัคบัตอ้งถูกหกัภาษีไว ้ณ ท่ีจ่ายตามกฎหมายวา่ดว้ยภาษีเงินได้
ปิโตรเลียมเฉพาะส่วนท่ีเหลือจากถูกหกัภาษีไว ้ณ ท่ีจ่ายตามกฎหมายดงักล่าว เพื่อประโยชน์ในการ
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คาํนวณเงินไดต้ามวรรคหน่ึง ในกรณีท่ีบุตรชอบดว้ยกฎหมายท่ียงัไม่บรรลุนิติภาวะเป็นผูมี้เงินได ้
และความเป็นสามีภริยาของบิดาและมารดาไดมี้อยูต่ลอดปีภาษี ใหถื้อวา่เงินไดข้องบุตรดงักล่าว 
เป็นเงินไดข้องบิดา แต่ถา้ความเป็นสามีภริยาของบิดาและมารดามิไดมี้อยูต่ลอดปีภาษี ใหถื้อวา่เงิน
ไดข้องบุตรดงักล่าวเป็นเงินไดข้องบิดาหรือมารดาผูใ้ชอ้าํนาจปกครองหรือของบิดาในกรณีบิดา
มารดาใชอ้าํนาจปกครองร่วมกนัความในวรรคสองใหใ้ชบ้งัคบักบับุตรบุญธรรมท่ียงัไม่บรรลุนิติ
ภาวะ ซ่ึงเป็นผูมี้เงินไดด้ว้ยโดยอนุโลม 

(ค) เงินโบนสัท่ีจ่ายแก่ผูถื้อหุน้หรือผูเ้ป็นหุน้ส่วนในบริษทั หรือหา้งหุน้ส่วน      
นิติบุคคล 

 (ง) เงินลดทุนของบริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคลเฉพาะส่วนท่ีจ่ายไม่เกินกวา่
กาํไรและเงินท่ีกนัไวร้วมกนั 

(จ) เงินเพิ่มทุนของบริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคลซ่ึงตั้งจากกาํไรท่ีไดม้าหรือ
เงินท่ีกนัไวร้วมกนั 

(ฉ) ผลประโยชน์ท่ีไดจ้ากการท่ีบริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคลควบเขา้กนั หรือ
รับช่วงกนั หรือเลิกกนั ซ่ึงตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกวา่เงินทุน 

(ช) ผลประโยชน์ท่ีไดจ้ากการโอนการเป็นหุน้ส่วนหรือโอนหุน้ หุน้กู ้พนัธบตัร 
หรือตัว๋เงิน หรือตราสารแสดงสิทธิในหน้ีท่ีบริษทัหรือหา้งหุน้ส่วนนิติบุคคลหรือนิติบุคคลอ่ืนเป็น
ผูอ้อก ทั้งน้ี เฉพาะซ่ึงตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกวา่ท่ีลงทุน 

(5) เงินหรือประโยชน์อยา่งอ่ืนท่ีไดเ้น่ืองจาก 
(ก) การใหเ้ช่าทรัพยสิ์น 
(ข) การผดิสัญญาเช่าซ้ือทรัพยสิ์น 
(ค) การผดิสัญญาซ้ือขายเงินผอ่น ซ่ึงผูข้ายไดรั้บคืนทรัพยสิ์นท่ีซ้ือขายนั้น โดยไม่

ตอ้งคืนเงินหรือประโยชน์ท่ีไดรั้บไวแ้ลว้ 
ในกรณี (ก) ถา้เจา้พนกังานประเมินมีเหตุอนัควรเช่ือวา่ผูมี้เงินไดแ้สดงเงินไดต้ ํ่า

ไป ไม่ถูกตอ้งตามความเป็นจริง เจา้พนกังานประเมินมีอาํนาจประเมินเงินไดน้ั้นตามจาํนวนเงินท่ี
ทรัพยสิ์นนั้นสมควรใหเ้ช่าไดต้ามปกติ และใหถื้อวา่จาํนวนเงินท่ีประเมินน้ีเป็นเงินไดพ้ึงประเมิน
ของผูมี้เงินได ้ในกรณีน้ีจะอุทธรณ์การประเมินก็ได้ ทั้งน้ีใหน้าํบทบญัญติัวา่ดว้ยการอุทธรณ์ตาม
ส่วน 2 หมวด 2 ลกัษณะ 2 มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม 

ในกรณี (ข) และ (ค) ใหถื้อวา่เงินหรือประโยชน์ท่ีไดรั้บไวแ้ลว้แต่วนัทาํสัญญา 
จนถึงวนัผดิสัญญาทั้งส้ินเป็นเงินไดพ้ึงประเมินของปีท่ีมีการผดิสัญญานั้น 
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(6) เงินไดจ้ากวชิาชีพอิสระ คือ วชิากฎหมาย การประกอบโรคศิลปะ วศิวกรรม 
สถาปัตยกรรม การบญัชี ประณีตศิลปกรรม หรือวชิาชีพอิสระอ่ืน ซ่ึงจะไดมี้พระราชกฤษฎีกา
กาํหนดชนิดไว ้

(7) เงินไดจ้ากการรับเหมาท่ีผูรั้บเหมาตอ้งลงทุนดว้ยการจดัหาสัมภาระในส่วนสาํคญั
นอกจากเคร่ืองมือ 

(8) เงินไดจ้ากการธุรกิจ การพาณิชย ์การเกษตร การอุตสาหกรรม การขนส่ง หรือการอ่ืน
นอกจากท่ีระบุไวใ้น (1) ถึง (7) แลว้  

เงินค่าภาษีอากรตามวรรคหน่ึง ถา้ผูจ่้ายเงินหรือผูอ่ื้นออกแทนใหส้าํหรับเงินไดป้ระเภทใด 
ไม่วา่ทอดใดหรือในปีภาษีใดก็ตาม ใหถื้อเป็นเงินไดป้ระเภทและของปีภาษีเดียวกนักบัเงินไดท่ี้ออก
แทนใหน้ั้น 

ค่าใชจ่้ายหกัจากเงินได ้
มาตรา 42 ทว ิเงินไดพ้ึงประเมินตามความในมาตรา 40 (1) และ (2) ยอมใหห้กัค่าใชจ่้าย

เป็นการเหมาไดร้้อยละ 40 แต่รวมกนัตอ้งไม่เกิน 60,000 บาท 
ในกรณีสามีภริยาต่างฝ่ายต่างมีเงินไดต้ามวรรคหน่ึง และความเป็นสามีภริยาไดมี้อยูต่ลอด

ปีภาษี ใหต่้างฝ่าย ต่างหกัค่าใชจ่้ายไดต้ามเกณฑใ์นวรรคหน่ึง 
มาตรา 42 ตรี เงินไดพ้ึงประเมินตามมาตรา 40 (3) เฉพาะท่ีเป็นค่าแห่งลิขสิทธ์ิยอมใหห้กั

ค่าใชจ่้ายเป็นการเหมาไดร้้อยละ 40 แต่ตอ้งไม่เกิน 60,000 บาท 
ในกรณีสามีภริยาต่างฝ่ายต่างมีเงินไดต้ามวรรคหน่ึง และความเป็นสามีภริยาไดมี้อยูต่ลอด

ปีภาษีใหต่้างฝ่ายต่างหกัค่าใชจ่้ายไดต้ามเกณฑใ์นวรรคหน่ึง 
มาตรา 43 เงินไดพ้ึงประเมินตามความในมาตรา 40 (5) ยอมใหห้กัค่าใชจ่้ายไดต้ามท่ี

กาํหนดโดยพระราชกฤษฎีกา 
มาตรา 44 เงินไดพ้ึงประเมินตามความในมาตรา 40 (6) ยอมใหห้กัค่าใชจ่้ายไดต้ามท่ี

กาํหนดโดยพระราชกฤษฎีกา 
มาตรา 45 เงินไดพ้ึงประเมินตามความในมาตรา 40 (7) ยอมใหห้กัค่าใชจ่้ายไดต้ามท่ี

กาํหนดโดยพระราชกฤษฎีกา 
มาตรา 46 เงินไดพ้ึงประเมินตามความในมาตรา 40 (8) ยอมใหห้กัค่าใชจ่้ายไดต้ามท่ี

กาํหนดโดยพระราชกฤษฎีกา 
เงินเพิ่มกรณีไม่เสียหรือนาํส่งภาษีภายในกาํหนดเวลา 
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มาตรา 27 บุคคลใดไม่เสียหรือนาํส่งภาษีภายในกาํหนดเวลาตามท่ีบญัญติัไวใ้นหมวดต่างๆ 
แห่งลกัษณะน้ีเก่ียวกบัภาษีอากรประเมิน ใหเ้สียเงินเพิ่มอีกร้อยละ 1.5 ต่อเดือน หรือเศษของเดือน
ของเงินภาษีท่ีตอ้งเสีย หรือนาํส่งโดยไม่รวมเบ้ียปรับ 

ในกรณีอธิบดีอนุมติัใหข้ยายกาํหนดเวลาชาํระหรือนาํส่งภาษี และไดมี้การชาํระหรือนาํส่ง
ภาษีภายในกาํหนดเวลาท่ีขยายใหน้ั้น เงินเพิ่มตามวรรคหน่ึงใหล้ดลงเหลือร้อยละ 0.75 ต่อเดือน 
หรือเศษของเดือน 

การคาํนวณเงินเพิ่มตามวรรคหน่ึงและวรรคสอง ใหเ้ร่ิมนบัเม่ือพน้กาํหนดเวลาการยืน่
รายการหรือนาํส่งภาษีจนถึงวนัชาํระหรือนาํส่งภาษี แต่เงินเพิ่มท่ีคาํนวณไดมิ้ใหเ้กินจาํนวนภาษีท่ี
ตอ้งเสียหรือนาํส่ง ไม่วา่ภาษีท่ีตอ้งเสียหรือนาํส่งนั้นจะเกิดจากการประเมินหรือคาํสั่งของเจา้
พนกังาน หรือคาํวนิิจฉยัอุทธรณ์หรือคาํพิพากษาของศาล 
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ธันวาคม 2547

บริษทัจัดการ จ านวน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ส่วนแบ่ง จ านวน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ส่วนแบ่ง

22/ตุลาคม/2547 การตลาด 26/ธันวาคม/2546 การตลาด

(กองทุน) (บาท) (กองทุน) (บาท)

บลจ. กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 0.00% 1 104,592,217.48             1.86%

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 2 308,841,853.14         31.78% 2 1,391,768,215.08          24.70%

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 0.00% 2 360,060,546.78             6.39%

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 0.00% 1 202,584,496.72             3.60%

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 2 308,841,853.14         31.78% 2 1,277,952,277.73          22.68%

บลจ. ธนชาต จ ากดั 2 212,253,791.70         21.84% 2 319,680,245.32             5.67%

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 1 51,046,527.10           5.25% 1 96,128,036.64               1.71%

บลจ. บีที จ  ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 0.00% 1 49,326,671.27               0.88%

บลจ.  แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย)  จ  ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. ยโูอบี (ไทย)  จ  ากดั 0.00% 1 160,213,290.19             2.84%

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 0.00% 1 166,358,312.09             2.95%

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 0.00% 2 223,779,227.66             3.97%

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 0.00% 1 120,780,768.11             2.14%

บลจ. แอสเซ็ท พลสั จ  ากดั 0.00% 1 101,769,166.73             1.81%

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 0.00% 1 178,310,917.66             3.16%

บลจ.  ซีมิโก ้จ  ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. บวัหลวง จ ากดั 0.00% 1 596,836,511.72             10.59%

บลจ. พรีมาเวสท ์จ ากดั 0.00% 1 120,588,600.51             2.14%

บลจ.  ฟิลลิป จ ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. วรรณ จ ากดั 1 90,959,102.44           9.36% 1 163,208,083.32             2.90%

รวม 6 971,943,127.52         68.22% 22 5,633,937,585.01          100.00%

ตุลาคม 2547

ข้อมูลส่วนแบ่งการตลาดของกองทุนหุ้นระยะยาว (LTF)
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ธันวาคม 2548 ธันวาคม 2549

บริษทัจัดการ จ านวน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ส่วนแบ่ง จ านวน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ส่วนแบ่ง

30/ธันวาคม/2548 การตลาด 29/ธันวาคม/2549 การตลาด

(กองทุน) (บาท) (กองทุน) (บาท)

บลจ. กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 1 201,365,633.17         1.42% 2 364,889,493.58             1.45%

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 3 3,516,932,383.69      24.81% 3 5,572,121,422.44          22.12%

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 2 1,197,220,690.75      8.45% 2 2,048,104,550.49          8.13%

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 1 503,940,338.29         3.55% 1 666,229,848.16             2.65%

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 3 3,727,194,817.89      26.29% 3 7,104,805,810.91          28.21%

บลจ. ธนชาต จ ากดั 2 604,070,571.50         4.26% 2 794,195,346.34             3.15%

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 2 166,627,503.77         1.18% 2 264,664,210.62             1.05%

บลจ. บีที จ  ากดั 2 37,525,126.22           0.26% 2 91,984,673.03               0.37%

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 86,311,230.27           0.61% 1 90,223,546.35               0.36%

บลจ.  แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย)  จ  ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. ยโูอบี (ไทย)  จ  ากดั 1 323,415,148.96         2.28% 1 524,364,958.98             2.08%

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 1 857,108,679.75         6.05% 1 2,102,284,155.76          8.35%

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 2 509,113,318.50         3.59% 3 1,353,103,569.59          5.37%

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 2 256,859,981.84         1.81% 2 366,716,910.64             1.46%

บลจ. แอสเซ็ท พลสั จ  ากดั 1 160,535,290.54         1.13% 2 223,611,541.27             0.89%

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 2 297,115,382.19         2.10% 2 407,677,629.16             1.62%

บลจ.  ซีมิโก ้จ  ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. บวัหลวง จ ากดั 1 1,227,173,577.13      8.66% 1 2,491,489,030.24          9.89%

บลจ. พรีมาเวสท ์จ ากดั 1 209,322,509.57         1.48% 2 349,182,639.62             1.39%

บลจ.  ฟิลลิป จ ากดั 0.00% 0.00%

บลจ. วรรณ จ ากดั 2 294,641,682.32         2.08% 2 370,772,353.29             1.47%

รวม 30 14,176,473,866.35    100.00% 34 25,186,421,690.47        100.00%

ข้อมูลส่วนแบ่งการตลาดของกองทุนหุ้นระยะยาว (LTF)
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บริษทัจัดการ จ านวน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ส่วนแบ่ง

28/ธันวาคม/2550 การตลาด

(กองทุน) (บาท)

บลจ. กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 4 837,453,222.69         86.16%

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 7 11,051,627,998.46    1137.07%

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 2 3,634,422,676.99      373.93%

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 2 1,293,954,787.55      133.13%

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 6 14,584,205,206.93    1500.52%

บลจ. ธนชาต จ ากดั 2 1,245,508,905.81      128.15%

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 1 390,694,845.09         40.20%

บลจ. บีที จ  ากดั 2 168,421,530.28         17.33%

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 158,602,545.48         16.32%

บลจ.  แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย)  จ  ากดั 1 15,784,520.17           1.62%

บลจ. ยโูอบี (ไทย)  จ  ากดั 1 899,060,020.32         92.50%

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 1 3,240,024,776.29      333.36%

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 4 2,629,239,406.24      270.51%

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 4 642,518,140.33         66.11%

บลจ. แอสเซ็ท พลสั จ  ากดั 2 401,577,153.92         41.32%

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 4 844,102,205.39         86.85%

บลจ.  ซีมิโก ้จ  ากดั 1 5,324,723.12             0.55%

บลจ. บวัหลวง จ ากดั 2 6,174,509,234.18      635.27%

บลจ. พรีมาเวสท ์จ ากดั 2 576,687,132.76         59.33%

บลจ.  ฟิลลิป จ ากดั 1 6,561,982.16             0.68%

บลจ. วรรณ จ ากดั 3 607,770,845.22         62.53%

รวม 53 49,408,051,859.38    5083.43%

ธันวาคม 2550

ข้อมูลส่วนแบ่งการตลาดของกองทุนหุ้นระยะยาว (LTF)
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บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) Number of Total Net Assets (Baht) Number of Total Net Assets (Baht)
Funds พฤษภาคม 30, 2008 Funds พฤษภาคม 30, 2008

บลจ. กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 4 1,334,157,726.84 4 826,974,461.43

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 8 11,579,422,791.71 7 11,070,094,475.82

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 3 2,851,234,144.64 2 3,454,970,290.62

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 5 1,188,545,690.90 2 1,339,501,618.80

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 4 7,386,353,581.61 6 15,249,292,110.90

บลจ. ธนชาต จ ากดั 5 1,308,224,094.28 2 1,156,092,287.37

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 4 304,904,912.11 1 328,742,295.79

บลจ. บีที จ  ากดั 3 132,683,647.83 2 181,116,650.70

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 39,618,935.36 1 104,554,345.96

บลจ. แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 0 0.00 1 17,690,170.03

บลจ. ยโูอบี (ไทย) จ  ากดั 3 1,014,596,787.94 1 902,218,720.20

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 2 916,103,261.69 1 3,245,072,204.79

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 6 2,162,684,189.18 4 2,557,111,837.79

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 5 511,334,685.56 4 609,198,579.90

บลจ. แอสเซท พลสั จ  ากดั 3 198,853,515.66 2 392,871,208.42

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 8 832,610,386.81 4 745,101,375.39

บลจ.รวม ซีมิโก ้จ  ากดั 0 0.00 1 5,191,955.67

บลจ.รวม บวัหลวง จ ากดั 5 6,230,658,095.14 2 6,297,015,981.52

บลจ.รวม พรีมาเวสท ์จ ากดั 3 323,562,323.30 2 534,939,346.66

บลจ.รวม ฟิลลิป จ ากดั 1 16,537,454.01 1 6,540,233.39

บลจ.รวม วรรณ จ ากดั 4 817,252,435.77 3 563,392,942.28

Summary 77 39,149,338,660.34          53 49,587,683,093.43            

กองทุนรวม RMF กองทุนรวม LTF

สรปุจ ำนวนกองทนุ (RMF - LTF) เดอืนพฤษภำคม 2551
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บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) Number of Total Net Assets (Baht) Number of Total Net Assets (Baht)

Funds มิถุนายน 27, 2008 Funds มิถุนายน 27, 2008

บลจ. กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 4 1,328,175,463.45 4 804,132,815.18

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 6 11,175,968,924.51 6 10,582,933,276.13

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 3 2,791,232,638.49 2 3,411,377,667.35

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 5 1,133,496,215.26 2 1,317,716,428.56

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 4 7,441,840,114.72 6 15,370,311,474.01

บลจ. ธนชาต จ ากดั 5 1,275,450,266.23 2 1,126,447,531.94

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 4 302,264,683.12 1 318,589,412.51

บลจ. บีที จ  ากดั 3 131,985,028.52 2 176,925,977.76

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 38,063,337.70 1 100,936,472.07

บลจ. แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 0 0.00 1 17,746,770.96

บลจ. ยโูอบี (ไทย) จ  ากดั 3 986,967,309.58 1 849,557,206.88

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 2 880,089,582.35 1 3,061,590,563.75

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 6 2,137,163,042.77 4 2,473,664,476.71

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 5 498,113,322.85 4 583,104,821.84

บลจ. แอสเซท พลสั จ  ากดั 3 196,007,803.15 2 382,233,843.34

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 8 822,805,038.99 4 735,403,803.23

บลจ.รวม ซีมิโก ้จ  ากดั 0 0.00 1 24,905,345.47

บลจ.รวม บวัหลวง จ ากดั 5 6,141,572,407.56 2 6,158,219,928.33

บลจ.รวม พรีมาเวสท ์จ ากดั 3 321,291,559.73 2 513,614,489.52

บลจ.รวม ฟิลลิป จ ากดั 1 15,617,389.05 1 6,831,191.40

บลจ.รวม วรรณ จ ากดั 4 791,880,722.29 3 536,000,530.65

Summary 75 38,409,984,850.32          52 48,552,244,027.59            

กองทุนรวม RMF กองทุนรวม LTF

สรปุจ ำนวนกองทนุ (RMF - LTF) เดอืนมถินุำยน 2551
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บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) Number of Total Net Assets (Baht) Number of Total Net Assets (Baht)
Funds กรกฎาคม 25, 2008 Funds กรกฎาคม 25, 2008

บลจ. กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 4 1,308,733,822.26 4 724,757,783.63

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 6 10,697,881,964.24 6 9,723,738,435.81

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 3 2,635,543,413.92 2 3,106,778,159.98

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 5 1,035,749,522.96 2 1,070,110,956.57

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 4 7,235,884,615.58 6 14,210,699,997.10

บลจ. ธนชาต จ ากดั 5 1,193,144,770.71 2 973,299,078.10

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 4 293,469,572.33 1 299,938,726.48

บลจ. บีที จ  ากดั 3 130,620,383.54 2 166,599,095.26

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 36,245,528.23 1 82,668,153.65

บลจ. แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 0 0.00 1 15,204,829.36

บลจ. ยโูอบี (ไทย) จ  ากดั 3 930,359,547.74 1 746,159,775.31

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 2 821,883,060.30 1 2,835,100,376.88

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 6 1,980,625,474.79 4 2,316,083,335.80

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 5 470,375,498.60 4 521,549,239.65

บลจ. แอสเซท พลสั จ  ากดั 3 178,906,915.84 2 333,324,550.42

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 8 804,529,451.20 4 639,089,705.67

บลจ.รวม ซีมิโก ้จ  ากดั 1 544,959.92 1 23,463,213.60

บลจ.รวม บวัหลวง จ ากดั 5 5,869,829,607.91 2 5,678,545,303.53

บลจ.รวม พรีมาเวสท ์จ ากดั 3 316,408,102.33 2 465,603,961.57

บลจ.รวม ฟิลลิป จ ากดั 1 16,646,874.33 1 6,542,566.32

บลจ.รวม วรรณ จ ากดั 4 729,029,184.02 3 475,008,557.97

Summary 76 36,686,412,270.75          52 44,414,265,802.66            

กองทุนรวม RMF กองทุนรวม LTF

สรปุจ ำนวนกองทนุ (RMF - LTF) เดอืนกรกฎำคม 2551
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บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) Number of Total Net Assets (Baht) Number of Total Net Assets (Baht)
Funds สิงหาคม 29, 2008 Funds สิงหาคม 29, 2008

บลจ. กรุงไทย จ ากดั  (มหาชน) 4 1,337,917,426.38 4 758,765,000.22

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 6 10,963,998,121.17 6 10,242,594,408.95

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 3 2,685,377,784.22 2 3,236,483,662.53

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 5 1,056,524,685.21 2 1,112,723,884.96

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 4 7,379,130,851.09 6 14,743,199,974.16

บลจ. ธนชาต จ ากดั 5 1,205,386,952.26 2 1,001,460,329.96

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 4 296,311,120.19 1 305,553,552.23

บลจ. บีที จ  ากดั 3 131,932,801.66 2 171,554,041.09

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 35,576,484.86 1 86,688,966.14

บลจ. แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 0 0.00 1 16,116,404.98

บลจ. ยโูอบี (ไทย) จ  ากดั 3 950,486,558.24 1 783,624,649.29

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 2 836,113,946.98 1 2,897,053,406.92

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 6 2,010,191,055.56 4 2,378,564,690.18

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 5 476,774,617.47 4 482,008,222.82

บลจ. แอสเซท พลสั จ  ากดั 3 186,557,899.81 2 351,571,635.14

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 8 815,825,259.43 4 663,840,725.95

บลจ.รวม ซีมิโก ้จ  ากดั 1 546,378.36 1 23,680,485.11

บลจ.รวม บวัหลวง จ ากดั 5 5,978,031,138.24 2 5,858,533,486.20

บลจ.รวม พรีมาเวสท ์จ ากดั 3 318,667,229.15 2 480,963,869.74

บลจ.รวม ฟิลลิป จ ากดั 1 17,363,377.37 1 6,530,815.82

บลจ.รวม วรรณ จ ากดั 4 732,352,290.21 3 423,413,745.09

Summary 76 37,415,065,977.86          52 46,024,925,957.48            

กองทุนรวม RMF กองทุนรวม LTF

สรปุจ ำนวนกองทนุ (RMF - LTF) เดอืนสงิหำคม 2551
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บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) Number of Total Net Assets (Baht) Number of Total Net Assets (Baht)

Funds กนัยายน 26, 2008 Funds* กนัยายน 26, 2008

บลจ. กรุงไทย จ ากดั  (มหาชน) 4 1,337,828,113.81 4 715,992,995.10

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 6 10,670,872,169.99 6 9,789,696,112.62

บลจ. ทหารไทย จ ากดั 3 2,602,968,126.07 2 3,083,659,303.57

บลจ. ทิสโก ้จ  ากดั 5 989,194,377.15 2 1,030,214,318.62

บลจ. ไทยพาณิชย ์จ  ากดั 4 7,344,493,296.40 6 14,402,362,753.50

บลจ. ธนชาต จ ากดั 5 1,171,536,041.23 2 947,397,930.10

บลจ. นครหลวงไทย จ ากดั 4 292,237,746.40 1 290,942,632.22

บลจ. บีที จ  ากดั 3 132,968,161.42 2 158,072,743.24

บลจ. ฟินนัซ่า จ  ากดั 1 33,731,692.15 1 80,434,701.89

บลจ. แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 0 0.00 1 15,295,472.52

บลจ. ยโูอบี (ไทย) จ  ากดั 3 925,392,846.19 1 731,179,355.34

บลจ. อเบอร์ดีน จ ากดั 2 779,946,341.38 1 2,678,851,212.75

บลจ. อยธุยา จ  ากดั 6 1,924,371,752.72 4 2,264,888,542.81

บลจ. เอม็เอฟซี จ  ากดั (มหาชน) 5 459,215,712.24 4 449,642,637.61

บลจ. แอสเซท พลสั จ  ากดั 3 181,661,499.87 2 332,342,141.15

บลจ. ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จ  ากดั 8 802,208,516.73 4 631,646,187.11

บลจ.รวม ซีมิโก ้จ  ากดั 1 522,368.21 1 22,495,616.40

บลจ.รวม บวัหลวง จ ากดั 5 5,807,105,271.00 2 5,618,815,892.00

บลจ.รวม พรีมาเวสท ์จ ากดั 3 316,289,488.42 2 458,143,454.18

บลจ.รวม ฟิลลิป จ ากดั 1 17,391,821.95 1 5,983,616.62

บลจ.รวม วรรณ จ ากดั 4 691,137,869.31 3 398,444,547.73

Summary 76 36,481,073,212.64          52 44,106,502,167.08            

กองทุนรวม RMF กองทุนรวม LTF

สรปุจ ำนวนกองทนุ (RMF - LTF) เดอืนกันยำยน 2551
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สถิติการเจริญเติบโตของธุรกิจการจดัการกองทุนรวมท่ีเป็นกองทุนหุน้ระยะยาว  
 (Long Term Equity Fund : LTF) 

ขอ้มูล : ธนัวาคม 
รายการ/ปี 2547 2548 2549 2550 
บริษทัจดัการ 17 18 18 21 
จ านวนกองทุน 22 30 34 53 
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (พนัลา้นบาท) 5.63 14.18 25.19 49.41 
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ตวัอยา่งประกอบ 
เง่ือนไขการลงทุนท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี 

 
1. เง่ือนไขเก่ียวกบัจ านวนเงินท่ีจ่ายเป็นค่าซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวท่ีจะไดรั้บ
สิทธิประโยชน์ทางภาษี 
ตวัอยา่งท่ี 1 จ  านวนเงินลงทุนสูงสุดในแต่ละปีท่ีไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี ไม่เกินร้อยละ 15 
ของเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษีนั้น ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีไม่เกิน 300,000 บาท 
 

สมมติฐาน     จ านวนเงินไดพึ้งประเมินท่ีไดรั้บทั้งปี       อตัราร้อยละ 15         จ านวนเงินลงทุนขั้นสูงสุดรวมทั้งปี 
     ท่ี                (ตั้งแต ่1 มกราคม ถึง 31 ธนัวาคม)     ของเงินไดพ้ึงประเมิน      ท่ีจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี 

 1  0  0 0 
 2  100,000  15,000  15,000 
 3  500,000  75,000  75,000 
 4  1,000,000  150,000  150,000 
 5  2,000,000  300,000  300,000 
 6  2,500,000  375,000  300,000 
 
ตวัอยา่งท่ี 2 สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินตลอดปีภาษีจ านวน 2,500,000 บาท เท่ากนัทุกปี ผู ้
ลงทุนจะลงทุนซ้ือหน่วย ลงทุน LTF เพียงกองทุนเดียว หรือหลายกองทุน หรือไม่ลงทุนในปีใดปี
หน่ึง หรือลงทุนในจ านวนเงินเท่าใดก็ได้ แต่เม่ือรวมกนัทุกกองทุนในปีปฏิทินเดียวกนัแลว้ ผูล้งทุน
จะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีเพียงเท่าจ านวนเงินลงทุนท่ีไม่เกินร้อยละ15 ของเงินไดพ้ึงประเมิน
ท่ีไดรั้บในปีภาษีนั้น ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีไม่เกิน 300,000 บาท ดงัน้ี 
 
ปี พ.ศ.      เงินลงทุนในLTF1 LTF2  LTF3  เงินลงทุนทั้งส้ิน       เงินลงทุนท่ีไดรั้บสิทธิ 
ท่ีลงทุน                 ประโยชน์ทางภาษี 
  2547    300,000  0  0  300,000  300,000 
  2548  100,000  100,000  100,000  300,000  300,000 
  2549  0  100,000  50,000  150,000  150,000 
  2550  0  0  0  0  0 
  2551  0  0  0  0  0 
  2552  150,000  200,000 0  350,000  300,000 
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2. เง่ือนไขเก่ียวกบัระยะเวลาในการลงทุน ผูล้งทุนตอ้งถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวท่ี
ไดซ้ื้อไวใ้นแต่ละคร้ังต่อเน่ืองกนัเป็นระยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน 
ตวัอยา่งท่ี 3 การถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวในระยะเวลาตามเง่ือนไขการลงทุน 
(สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้สามารถลงทุน
ไดสู้งสุดจ านวนเงิน 300,000 บาท) 
 
ปี พ.ศ.      เงินลงทุนในLTF1 LTF2  LTF3  เงินลงทุนทั้งส้ิน       เงินลงทุนท่ีไดรั้บสิทธิ 
ท่ีลงทุน                 ประโยชน์ทางภาษี 
  2547  300,000  0  0  300,000  300,000 
  2548  100,000  100,000  100,000  300,000  300,000 
  2549  0  100,000  50,000  150,000  150,000 
  2550  0  0  0  0  0 
  2551  0  0  0  0  0 
  2552  150,000  200,000  0  350,000  300,000 
  2553  100,000  50,000  50,000  200,000  200,000 
 

จากตวัอยา่ง ผูล้งทุนท่ีซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) ในเดือนใด ๆ ก็
ตามของปี พ.ศ. 2547หากผูล้งทุนมีความประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทุนนั้น โดยใหเ้ป็นไปตาม
เง่ือนไขการลงทุน (ถือหน่วยลงทุนท่ีไดซ้ื้อไวใ้นแต่ละคร้ังต่อเน่ืองกนัเป็นระยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 5 
ปีปฏิทิน) ผูล้งทุนมีสิทธิขายคืนเฉพาะหน่วยลงทุน LTF1 ไดใ้นจ านวนไม่เกินจ ำนวนหน่วยลงทุนท่ี
ไดซ้ื้อไวภ้ายในปี พ.ศ. 2547 ตั้งแต่เดือนมกราคมของปี พ.ศ. 2551 เป็นตน้ไป และภายในปี พ.ศ. 
2552 ผูล้งทุนจะมีสิทธิขายคืนหน่วยลงทุน LTF1 LTF2 และ LTF3 ไดใ้นจ านวนไม่เกินจ ำนวน
หน่วยลงทุนท่ีไดซ้ื้อไวภ้ายในปี พ.ศ. 2547 ถึง 2548 โดยใหพ้ิจารณาเง่ือนไขเก่ียวกบัระยะเวลาใน
การลงทุนเช่นน้ีเร่ือยไป ทั้งน้ี ผูล้งทุนมีสิทธิท่ีจะขายคืนในช่วงเวลาดงักล่าวหรือไม่ก็ได ้และในการ
ขายคืนจะขายคืนทั้งหมดหรือบางส่วนก็ได้ 
ตวัอยา่งท่ี 4 ขายคืนหน่วยลงทุนเป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน ไดรั้บเงินค่าขายคืนสูงกวา่เงินลงทุน
(ตน้ทุน) (สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้
สามารถลงทุนไดสู้งสุดจ านวนเงิน 300,000 บาท) 
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วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

(ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  300,000  10  30,000  - 
(ลงทุน)  2548   :   :   : 
(ลงทุน)  2549  :  :  : 
(ลงทุน)  2550   :  :  : 
(ขายคืน) 10 มกราคม 2551   -   15.25  30,000  457,500 
 

จากตวัอยา่ง ในปี พ.ศ. 2551 ผูล้งทุนขายคืนหน่วยลงทุนท่ีไดซ้ื้อไวภ้ายในปี พ.ศ. 2547 
ทั้งหมด (30,000 หน่วย) เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน ดงันั้น จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ี
ไดรั้บ (จ านวน = 30,000 x 15.25 = 457,500 บาท) สูงกวา่เงินลงทุนหรือตน้ทุน (จ านวน = 30,000 x 
10 = 300,000 บาท) ผลประโยชน์มีค่าเป็นบวกหรือก าไร เท่ากบั 157,500 บาท 
(457,500 – 300,000 = 157,500 บาท) ไดรั้บการยกเวน้ภาษี ไม่ตอ้งน าไปรวมค านวณเพื่อเสียภาษี
เงินไดบุ้คคลธรรมดา และไม่ตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บมา 
ตวัอยา่งท่ี 5 ขายคืนหน่วยลงทุนเป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน ไดรั้บเงินค่าขายคืนนอ้ยกวา่เงิน
ลงทุน(ตน้ทุน) (สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุน
แลว้สามารถลงทุนไดสู้งสุดจ านวนเงิน 300,000 บาท) 

 
วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

(ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  300,000  10  30,000  - 
(ลงทุน)  2548  :  :  : 
(ลงทุน)  2549  :  : : 
(ลงทุน)  2550  :  : : 
(ขายคืน) 10 มกราคม 2551  -  9.25  30,000  277,500 
 

จากตวัอยา่ง ในปี พ.ศ. 2551 ผูล้งทุนขายคืนหน่วยลงทุนท่ีไดซ้ื้อไวภ้ายในปี พ.ศ. 2547 
ทั้งหมด (30,000 หน่วย)เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน ดงันั้น จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ี
ไดรั้บ (จ านวน = 30,000 x 9.25 = 277,500 บาท) นอ้ยกวา่เงินลงทุนหรือตน้ทุน (จ านวน = 30,000 x 
10 = 300,000 บาท) ผลประโยชน์มีค่าติดลบหรือขาดทุน เท่ากบั 22,500 บาท (277,500 – 300,000 = 
- 22,500 บาท) ไดรั้บการ ยกเวน้ภาษี ไม่ตอ้งน าไปรวมค านวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 
และไม่ตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บมา 
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ตวัอยา่งท่ี 6 การขายคืนหน่วยลงทุน ซ่ึงมีเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจ านวนหน่ึงเกินกวา่อตัราก าหนด
ตามขอ้ 3.1 (1) แต่ผูล้งทุนไดถื้อหน่วยลงทุนนั้นท่ีไดซ้ื้อไวใ้นแต่ละคร้ังต่อเน่ืองกนัเป็นระยะเวลา
ไม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทินเป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน ตามขอ้ 3.1 (2) (สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึง
ประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้สามารถลงทุนไดสู้งสุดจ านวนเงิน 
300,000 บาท) 
 

วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

(ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  500,000  10  50,000  - 
(ลงทุน) 25 เมษายน 2548  100,000  11.50  8,695.65  - 
(ลงทุน) 10 ตุลาคม 2548  200,000  10.75  18,604.65   - 
(ลงทุน)  2549  :  :  : : 
(ลงทุน)  2550   :   :  : : 
(ขายคืน) 20 ธนัวาคม 2551   -  12.00  (30,000)  360,000 
 

จากตวัอยา่ง ผูล้งทุนซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 
จ านวนเงิน 500,000 บาท เกินกวา่อตัราท่ีก าหนด (15% ของเงินไดพ้ึงประเมินท่ีไดรั้บในปีภาษีนั้น 
ซ่ึงตามตวัอยา่งน้ี คือเกิน 300,000 บาท) จ านวนเงิน 200,000 บาท (ซ่ึงไม่ไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษี) 
และในปี พ.ศ. 2551 ไดข้ายคืนหน่วยลงทุนท่ีซ้ือไวใ้นปี พ.ศ. 2547 นั้นบางส่วนจ านวน 30,000 
หน่วย (ถือหน่วยลงทุนท่ีไดซ้ื้อไวใ้นแต่ละคร้ังต่อเน่ืองกนัเป็นระยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน 
เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน) และการค านวณตามวธีิ FIFO จะพิจารณาจากจ านวนเงินลงทุนใน
ส่วนท่ีไม่ไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษีก่อนจนหมด แลว้จึงมาพิจารณาจ านวนเงินลงทุนในส่วนท่ีไดรั้บ
สิทธิประโยชน์ทางภาษี ดงัน้ี 

ก. ล าดบัแรกพิจารณาในส่วนของเงินลงทุนท่ีซ้ือเกินอตัราก าหนด (จ านวน 200,000 บาท) 
จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน (จ านวน = 20,000 x 12 = 240,000 บาท) มากกวา่เงินลงทุน 
(ตน้ทุน) (จ านวน = 20,000 x 10 = 200,000 บาท)ผลประโยชน์มีค่าเป็นบวกหรือก าไรเท่ากบั 40,000 
บาท (240,000 – 200,000 = 40,000 บาท) ผูล้งทุนตอ้งด าเนินการ ดงัน้ี 

(1) เงินผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุนไดรั้บจ านวน 40,000 บาทจะถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 3% 
(2) ผูล้งทุนมีหนา้ท่ีน าเงินผลประโยชน์นั้น (40,000 บาท) ไปรวมค านวณกบัเงิน

ไดอ่ื้นท่ีผูล้งทุนไดรั้บในปีภาษี พ.ศ. 2551 เพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 
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 (3) ผูล้งทุนไม่ตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี เน่ืองจากจ านวนเงิน 200,000 
บาท น้ี ผูล้งทุนไม่ไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษี 

ข. ล าดบัต่อมาจึงพิจารณาในส่วนของเงินลงทุนท่ีซ้ือภายในอตัราก าหนด (จ านวน 100,000 
บาท) จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน (จ านวน = 10,000 x 12 = 120,000 บาท) มากกวา่เงินลงทุน 
(ตน้ทุน) (จ านวน = 10,000 x 10 = 100,000) ผลประโยชน์มีค่าเป็นบวกหรือก าไรเท่ากบั 20,000 
บาท (120,000 – 100,000 = 20,000 บาท) ผูล้งทุนตอ้งด าเนินการ ดงัน้ี 

(1) เงินผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุนไดรั้บจ านวน 20,000 บาท ไม่ตอ้งถูกหกัภาษี ณ ท่ี
จ่าย 

(2) ผูล้งทุนไม่ตอ้งน าเงินผลประโยชน์นั้น (20,000 บาท) ไปรวมค านวณกบัเงินได้
อ่ืนเพื่อเสียภาษี 

(3) ผูล้งทุนไม่ตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี เน่ืองจากจ านวนเงิน 100,000 บาท ซ่ึงเป็นเงิน

ลงทุนท่ีผูล้งทุนไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี และถือหน่วยลงทุนส่วนน้ีต่อเน่ืองกนัเป็นระยะเวลา

ไม่นอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน
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กรณีผูล้งทุนปฏิบติัผดิเง่ือนไขการลงทุน 

 
การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวท่ีถือไวน้อ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน ถือวา่

ปฏิบติัผดิเง่ือนไขการลงทุน 
ตวัอยา่งท่ี 7 ขายคืนหน่วยลงทุนผดิเง่ือนไขการลงทุน ไดรั้บเงินลงทุนสูงกวา่เงินลงทุน(ตน้ทุน) 
(สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้สามารถลงทุน
ไดสู้งสุดจ านวนเงิน 300,000 บาท) 
 

วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

 (ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  300,000  10  30,000 - 
(ลงทุน)  25 เมษายน 2548  100,000  11.50  8,695.65 - 
(ลงทุน)  10 ตุลาคม 2548  200,000  10.75  18,604.65 - 
(ลงทุน)  2549   :  :  :  : 
(ขายคืน) 20 ธนัวาคม 2550   -  13.25 (30,000)  397,500 
 

จากตวัอยา่ง ผูล้งทุนไดซ้ื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 
และในปี พ.ศ. 2550 ไดข้ายคืนหน่วยลงทุนท่ีซ้ือไวใ้นปี พ.ศ. 2547 ทั้งหมด 30,000 หน่วย (ถือ
หน่วยลงทุนนอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน ผดิเง่ือนไขการลงทุน)ผูล้งทุนตอ้งด าเนินการ ดงัน้ี 

(1) ผูล้งทุนไดรั้บเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน(จ านวน = 30,000 x 13.25 = 397,500 บาท) สูง
กวา่เงินลงทุนหรือตน้ทุน (จ านวน = 30,000 x 10 = 300,000 บาท) ผลประโยชน์มีค่าเป็นบวกหรือ
ก าไร เท่ากบั 97,500 บาท (397,500 – 300,000 = 97,500 บาท) เงินผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุนไดรั้บน้ีจะ
ถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 3% 

(2) ผูล้งทุนมีหนา้ท่ีน าเงินผลประโยชน์นั้น (97,500 บาท) ไปรวมค านวณกบัเงินไดอ่ื้นท่ีผู ้
ลงทุนไดรั้บในปีภาษี พ.ศ. 2550 เพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 

(3) ผูล้งทุนจะตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บมาในปีภาษี พ.ศ. 2547 (จาก
การท่ีไดน้ าเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจ านวน 300,000 บาท ไปหกัออกจากเงินไดเ้พื่อยกเวน้ภาษี) พร้อม
เงินเพิ่ม (ระยะเวลาท่ีใชค้  านวณเงินเพิ่มเร่ิมนบัเม่ือพน้ก าหนดเวลาการยืน่รายการหรือน าส่งภาษี
จนถึงวนัช าระหรือน าส่งภาษี) ดงันั้น ผูล้งทุนจึงควรด าเนินการช าระคืนโดยเร็ว 
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ตวัอยา่งท่ี 8 ขายคืนหน่วยลงทุนผดิเง่ือนไขการลงทุน ไดรั้บเงินลงทุนนอ้ยกวา่เงินลงทุน(ตน้ทุน) 
(สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้สามารถลงทุน
ไดสู้งสุดจ านวนเงิน 300,000 บาท) 

 
วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

 (ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  300,000  10  30,000  - 
(ลงทุน)  25 เมษายน 2548  100,000  11.50  8,695.65  - 
(ลงทุน)   10 ตุลาคม 2548  200,000  10.75  18,604.65   - 
(ลงทุน)  2549  :  :  :  : 
(ขายคืน) 20 ธนัวาคม 2550   -  9.25  (30,000)  277,500 
 

จากตวัอยา่ง ผูล้งทุนไดซ้ื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 
และในปี พ.ศ. 2550 ไดข้ายคืนหน่วยลงทุนท่ีซ้ือไวใ้นปี พ.ศ. 2547 ทั้งหมด 30,000 หน่วย (ถือ
หน่วยลงทุนนอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน ผดิเง่ือนไขการลงทุน)ผูล้งทุนตอ้งด าเนินการ ดงัน้ี 

(1) ผูล้งทุนไดรั้บเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน(จ านวน = 30,000 x 9.25 = 277,500 บาท) นอ้ย
กวา่เงินลงทุนหรือตน้ทุน (จ านวน = 30,000 x 10 = 300,000 บาท) ผลประโยชน์มีค่าติดลบหรือ
ขาดทุน เท่ากบั 22,500 บาท (277,500 – 300,000 = - 22,500 บาท) ผลประโยชน์ท่ีเป็นขาดทุน ผู ้
ลงทุนไม่ตอ้งถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 

(2) ผูล้งทุนไม่ตอ้งน าผลขาดทุนไปค านวณเพื่อเสียภาษี และไม่สามารถน ายอดขาดทุนน้ี 
(22,500 บาท) ไปหกัหรือลดหยอ่นในการค านวณรวมกบัเงินไดอ่ื้นท่ีผูล้งทุนไดรั้บในปีภาษี พ.ศ. 
2550 เพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 

(3) ผูล้งทุนจะตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บมาในปีภาษี พ.ศ. 2547 (จาก
การท่ีไดน้ าเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจ านวน 300,000 บาท ไปหกัออกจากเงินไดเ้พื่อยกเวน้ภาษี) ดว้ย 
พร้อมเงินเพิ่ม (ระยะเวลาท่ีใชค้  านวณเงินเพิ่มเร่ิมนบัเม่ือพน้ก าหนดเวลาการยืน่รายการหรือน าส่ง
ภาษีจนถึงวนัช าระหรือน าส่งภาษี) ดงันั้นผูล้งทุนจึงควรด าเนินการช าระคืนโดยเร็ว 

ในกรณีท่ีผูล้งทุนซ้ือกองทุนรวมหุน้ระยะยาวหลายกองทุน และขายคืนหน่วยลงทุนหลาย
กองทุนในปีภาษีเดียวกนัโดยปฏิบติัผดิเง่ือนไขการลงทุน ถือหน่วยลงทุนนอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน แม้
ปรากฏผลก าไรและผลขาดทุนในแต่ละรายการหรือแต่ละกองทุน ผูล้งทุนไม่สามารถน าผลก าไรผล
ขาดทุนมาหกักลบลบกนั ตอ้งน าส่วนท่ีแสดงผลก าไรไปรวมค านวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดาเท่านั้น 
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ตวัอยา่งท่ี 9 ขายคืนหน่วยลงทุนบางส่วนผดิเง่ือนไขการลงทุน ไดรั้บเงินลงทุนสูงกวา่เงินลงทุน
(ตน้ทุน) (สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึงประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้
สามารถลงทุนไดสู้งสุดจ านวนเงิน 300,000 บาท) 
 

วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

 (ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  300,000  10  30,000  - 
(ลงทุน)  25 เมษายน 2548  100,000   11.50  8,695.65   - 
(ลงทุน)  10 ตุลาคม 2548  200,000   10.75  18,604.65  - 
(ลงทุน)  2549  :  :  :   : 
(ขายคืน) 20 ธนัวาคม 2550  -  13.25  (10,000)  132,500 
 

จากตวัอยา่ง ผูล้งทุนไดซ้ื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 
และในปี พ.ศ. 2550 ไดข้ายคืนหน่วยลงทุนท่ีซ้ือไวใ้นปี พ.ศ. 2547 บางส่วน (สมมติวา่ 10,000 
หน่วย) (ถือหน่วยลงทุนนอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน ผดิเง่ือนไขการลงทุนบางส่วน) ผูล้งทุนตอ้งด าเนินการ 
ดงัน้ี 

(1) ผูล้งทุนไดรั้บจ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน (จ านวน = 10,000 x 13.25 = 132,500 
บาท) สูงกวา่เงินลงทุนหรือตน้ทุน (จ านวน = 10,000 x 10 = 100,000 บาท) ผลประโยชน์มีค่าเป็น
บวกหรือก าไร เท่ากบั 32,500 บาท (132,500 – 100,000 = 32,500 บาท) เงินผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุน
ไดรั้บน้ีจะถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 3% 

(2) ผูล้งทุนมีหนา้ท่ีน าเงินผลประโยชน์นั้น (32,500 บาท) ไปรวมค านวณกบัเงินไดอ่ื้นท่ีผู ้
ลงทุนไดรั้บในปีภาษีพ.ศ. 2550 เพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 

(3) ผูล้งทุนจะตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บมาในปีภาษี พ.ศ. 2547 
บางส่วน (จากการท่ีไดน้ าเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจ านวน 100,000 บาท ไปหกัออกจากเงินไดเ้พื่อ
ยกเวน้ภาษี) พร้อมเงินเพิ่ม (ระยะเวลาท่ีใชค้  านวณเงินเพิ่มเร่ิมนบัเม่ือพน้ก าหนดเวลาการยืน่รายการ
หรือน าส่งภาษีจนถึงวนัช าระหรือน าส่งภาษี) ดงันั้นผูล้งทุนจึงควรด าเนินการช าระคืนโดยเร็ว 
 
ตวัอยา่งท่ี 10 การขายคืนหน่วยลงทุน ซ่ึงมีเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจ านวนหน่ึงเกินกวา่อตัราก าหนด
ตามขอ้ 3.1 (1) โดยผูล้งทุนถือหน่วยลงทุนนั้นเป็นระยะเวลานอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทินไม่เป็นไปตาม
เง่ือนไขการลงทุนตามขอ้ 3.1 (2) ถือวา่ปฏิบติัผดิเง่ือนไขการลงทุน (สมมติวา่ผูล้งทุนมีเงินไดพ้ึง
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ประเมินในปีภาษี เม่ือค านวณตามเง่ือนไขการลงทุนแลว้สามารถลงทุนไดสู้งสุดจ านวนเงิน 
300,000 บาท) 

 
วนัท่ีลงทุน/ขายคืน    จ านวนเงินลงทุน     NAV ต่อหน่วย       จ านวนหน่วย         จ านวนเงินค่าขายคืน 

 (ลงทุน) 25 กนัยายน 2547  500,000  10  50,000  - 
(ลงทุน)  25 เมษายน 2548  100,000  11.50  8,695.65 - 
(ลงทุน)   10 ตุลาคม 2548  200,000  10.75  18,604.65 - 
(ลงทุน)  2549   :  :  :  : 
(ขายคืน) 20 ธนัวาคม 2550   -  12.00  (30,000)  360,000 
 

จากตวัอยา่ง ผูล้งทุนซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 
จ านวนเงิน 500,000 บาท เกินกวา่อตัราท่ีก าหนด (15% ของเงินไดพ้ึงประเมินท่ีไดรั้บในปีภาษีนั้น 
ซ่ึงตามตวัอยา่งน้ี คือเกิน 300,000 บาท) จ านวนเงิน 200,000 บาท (ซ่ึงไม่ไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษี) 
และในปี พ.ศ. 2550 ไดข้ายคืนหน่วยลงทุนท่ีซ้ือไวใ้นปี พ.ศ. 2547 นั้นบางส่วนจ านวน 30,000 
หน่วย (ถือหน่วยลงทุนนอ้ยกวา่ 5 ปีปฏิทิน ผดิเง่ือนไขการลงทุน) และการขายคืนตามตวัอยา่งน้ี 
เม่ือค านวณตาม วธีิ FIFO แลว้ ผูล้งทุนไดรั้บเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน (จ านวน = 30,000 x 12 = 
360,000 บาท) มากกวา่เงินลงทุน(ตน้ทุน) (จ านวน = 30,000 x 10 = 300,000 บาท) ผลประโยชน์มี
ค่าเป็นบวกหรือก าไรเท่ากบั 60,000 บาท (360,000 –300,000 = 60,000 บาท) ผูล้งทุนตอ้งด าเนินการ 
ดงัน้ี 

(1) เงินผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุนไดรั้บทั้งส้ินจ านวน 60,000 บาท จะถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 3% 
(2) ผูล้งทุนมีหนา้ท่ีน าเงินผลประโยชน์นั้น (60,000 บาท) ไปรวมค านวณกบัเงินไดอ่ื้นท่ีผู ้

ลงทุนไดรั้บในปีภาษีพ.ศ. 2550 เพื่อเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 
(3) ผูล้งทุนจะตอ้งช าระคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บมาในปีภาษี พ.ศ. 2547 ของ

เงินลงทุนเฉพาะจ านวน100,000 บาท หลงัจากหกัเงินท่ีลงทุนเกินอตัราก าหนดจ านวน 200,000 
บาท ซ่ึงไม่ไดรั้บสิทธิยกเวน้ภาษีก่อนแลว้ พร้อมเงินเพิ่ม (ระยะเวลาท่ีใชค้  านวณเงินเพิ่มเร่ิมนบัเม่ือ
พน้ก าหนดเวลาการยืน่รายการหรือน าส่งภาษีจนถึงวนัช าระหรือน าส่งภาษี) ดงันั้น ผูล้งทุนจึงควร
ด าเนินการช าระคืนโดยเร็ว 
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