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ABSTRACT

The main objective of this research was to examine the profitability of 17 food and

beverage companies listed in the Stock Exchange of Thailand during 2006-2010 (85 sets of

information) by reviewing the net profit margin. Another objective was to study factors

determining the profitability of those companies by conducting the Multiple Regression Analysis.

The results of the study revealed that the average profitability of the food and beverage

businesses listed in the Stock Exchange of Thailand was not very high, but likely to be increasing.

The multiple regression analysis showed that business’s size had a positive influence on its

profitability. On the other hand, staff efficiency had a negative influence on the profitability. In

addition, it was found that the companies that made food and beverages had a lower profitability

than the companies that supplied the raw materials. Finally, the cost of raw materials, liquidity,

work efficiency, and capital strength had no impact on the profitability of food and beverage

companies listed in the Stock Exchange of Thailand.
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���̧É1

บทนํา

1.1 �̧É¤µÂ̈ ³ ความสําคัญของปัญหา

�¦ ³ Á�«Å�¥�º° ª nµÁ�È��¦ ³ Á�«�̧É¤�̧ª µ¤ ° »�¤­ ¤�¼¦ �rÄ��oµ��µ¦ �ÎµÁ�¬�¦ ��µ¦ �¦ ³ ¤��Â̈ ³

�µ¦ Á¡ µ³ Á̈Ȩ̂¥�­ �́ª r�nµ�Ç��oª ¥�ª µ¤° »�¤­ ¤�¼¦ �r�°��¦ ³ Á�«�¦ ³ �°��́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ ��°�

Á�¬�¦ �¦ Ä��¦ ³ Á�«­ n��̈Ä®o­ µ¤ ¦ ��̈·�­ ·��oµ�¦ ³ Á£�° µ®µ¦ �̧ÉÄ�oÄ��µ¦ �¦ ·Ã£คมีมากเพียงพอกบั

�ª µ¤�o°��µ¦ �°��¦ ³ �µ�¦ £µ¥Ä��¦ ³ Á�«��́Ê��̧Ê��»¦ �·��¦ ³ Á£��̈·�Â̈ ³ �Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ Â̈ ³

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̧É�̧ÊÅ�o�¦ °��̈»¤�¹��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤�»¦ �·�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É° ¥¼nÄ��̈µ�

หลกัทรัพยÂ์®n��¦ ³ Á�«Å�¥�̧É¤ °̧ ¥¼n�́Ê�®¤��17 บริษทั และผูผ้ลิตและส่งออกหลายรายไดห้นัมาให้

�ª µ¤ ­ �Ä��́��̈µ�£µ¥Ä��¦ ³ Á�«¤µ��¹Ê��Á¡ ¦ µ³ Á�ºÉ°��µ��̈µ��nµ��¦ ³ Á�«Å�oÁ�·��ª µ¤�́��ª�

�n° ¥°��µ¥�̧ÉÅ¤nÂ�n�°��Â̈ ³ �́�®µ�̧ÉÁ�·��µ��ª µ¤�́��ª ��Ä�Â�n̈³ �nª �Áª ¨ µ�Á�n�การขายอาหาร

�¹Ê�° ¥¼n�́�§�¼�µ̈ ��³�µ�Á�µ¥µ���́Ê��̧ÊÁ¡ ¦ µ³ ° ·��·¡ ¨ �°��́��́¥£µ¥�°��Á�n�สภาวะเศรษฐกิจ สังคม 

การเมือง Â̈ ³ �nµ�·¥¤�°��¼o�¦ ·Ã£�Á�È��́��́¥�̧É­ n��̈�¦ ³ ���n° ¦ µ¥Å�o��µ¦ Â�o�́�®µ�o°�Á�o��̧É�µ¦

�¦ �́�̈¥»��rÁ�̈Ȩ́¥�ª ·�̧การขาย ¤�̧µ¦ �·��µ¤�¦ ³ Á¤ ·��̈�n° Á�ºÉ°�Â̈ ³ �́�Áª ¨ µ

กาํไรก็�º° ª nµÁ�È�Á�oµ®¤µ¥�°��»¦ �·��»��¦ ³ Á£��̧É�o°��µ¦ Â­ ª �®µÃ�¥¡ ¥µ¥µ¤Ä®oÅ�o¤µ�¹É�

�̈�°�Â���̧É�»o¤�nµ�́��µ¦ ¨ ��»�Ä��»¦ �·��́Ê���µ¦ �̧É�³ Å�o�ÎµÅ¦ ®¦ º° �̈�°�Â��¤µ�®¦ º°�o° ¥�́Ê�

¥n° ¤�¹Ê�° ¥¼n�́��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��°��»¦ �·��́Ê�ª nµ�³ ¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��̧Á¡ ¥̧�Ä���oµ�»¦ �·�

�́Ê�¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��̧ÉÅ¤n�̧¡ °�È¥n° ¤�ÎµÄ®o�»¦ �·��́Ê�Å�o¦ �́�̈�°�Â��®¦ º°�ÎµÅ¦

¨ �̈�Â̈ ³ �³�¦ ³ ­ �£µª ³ �µ��»�Ä��̧É­ »��° ¥nµ�Å¦ �È�µ¤�µ¦ �̧É�»¦ �·��nµ�Çจะดาํเนินกิจการหรือ

�¦ ·®µ¦ �µ�Á¡ ºÉ° Ä®oÅ�o¦ �́�̈�ÎµÅ¦ �µ¤ ª �́�»�¦ ³ ­ ��r�°��»¦ �·��³�o°��¦ ³ �°��oª ¥�́��́¥�nµ�Ç��̧É

สนบั­ �»��µ¦ �ÎµÁ�·��µ���¹É�Â�n̈³ �́��́¥° µ��³ ¤�̧��µ�®¦ º° ° ·��·¡ ¨ Â���nµ��́�° °�Å���µ��́��́¥

° µ��³ Á�È��́��́¥¦ °��̧É�ÎµÄ®o�»¦ �·�¤�̧ÎµÅ¦ ¨ �̈��Á¡ ¦ µ³ �³ �́Ê���µ¦ �³�ÎµÄ®o�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ

�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·��nµ�Ç�Á¡ ·É¤�¹Ê��ÎµÁ�È��̧É�³�o°�«¹�¬µ�́��́¥�nµ�Ç�ª nµ¤�̧��µ�Â̈ ³ ¤�̧ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�rÄ�

การกาํหนดความสามรถในการทาํกาํไรอยา่งไร (สุนิตรา  กาํเนิดมณี, 2551)

Ä��́��»�́��̈·�£�́�rÂ�¦ ¦ ¼�° µ®µ¦ �̧É° °�­ ¼n�̈µ�¤�̧ª µ¤®¨ µ�®¨ µ¥­ °��̈o°�กบักระแส

�¦ ·Ã£�Â̈ ³ ¦ ¼�Â���µ¦ �ÎµÁ�·��̧ª ·��̧ÉÁ�̈Ȩ́¥�Â�̈�Å�Ä�­ �́�¤�»�ª �́�̧Ê�¼o�¦ ·Ã£�¦ �́�¦ µ��nµª ­ µ¦

ความรู้ใหม่ๆ ¤µ��¹Ê��Â̈ ³ Ä®o�ª µ¤Ä­ nÄ�Ä�Á¦ ºÉ°��°��»�£µ¡ ° µ®µ¦ ¤µ��ª nµ�̧ÉÁ�¥Á�È�การพฒันา

¦ ¼�Â���̈·�£�́�r�¹�Á�È�Á¦ ºÉ°�­ Îµ�́�­ Îµ®¦ �́��µ¦ Â�n��́�Ä��̈µ�¥»��́��»�́��́��́Ê�°��r�¦ ³ �°�

หลกัๆไม่วา่จะเป็นส่วนผสมอาหารรสชาติอาหาร เทคโนโลยใีนการผลิต Á��Ã�Ã̈ ¥Ä̧�Á¦ ºÉ°��°�
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�ª µ¤ ­ ³ ° µ�­ »�°�µ¤ ¥́�́Ê�Â�nÄ��́Ê��°��µ¦ �̈·�Â̈ ³ �̈°��́Ê�®nª �Ã�n° »��µ�Å����¹��»��µ¥ ใหแ้ก่

�¼o�¦ ·Ã£��¹�Á�È�Á¦ ºÉ°��̧É­ Îµ�́�° ¥nµ�¥·É�­ Îµ®¦ �́�¼o�¦ ³ �°��µ¦ �¦ ³ �°��́��́��́Ê�Â�n�¦ ³ Á�«Å�¥Å�o

กา้วเขา้สู่ยคุ การคา้เสรี ระบบเศรษฐกิจการคา้ไวพ้รมแดน อุตสาหกรรมอาหารไดมี้การพฒันาแบบ

กา้วกระโดด �µ�Á�·¤�̧É��Îµª �́�»�·��µ�Â®¨ n��¦ ¦ ¤�µ�·Â̈ ³ �nµ��¦ ³ �ª ��µ¦ �̈·��̧ÉÅ¤n�́��o°�¤µ

เป็นการพฒันาผลิตภณัฑด์ว้ยเทคโนโลยตี่างๆ ทาํใหผ้ลิตภณัฑอ์าหารในปัจจุบนัมีความหลากหลาย

¤µ��¹Ê��̈·�£�́�r¡ ¦ o° ¤ ¦ �́�¦ ³ �µ�Â��Ä®¤nÇ�¤ °̧ °�­ ¼n�̈µ�° ¥nµ�­ ¤ ÎÉµเสมอ Â̈ ³ �n° Á�ºÉ°�Å����¹�

�µ¦ ¡ �́�µ�¦ ¦ �»£�́�r�̧É¤�̧»�£µ¡ �¦ �́¬µ�̈·É�¦ ­ �ª µ¤ ­ ��°�° µ®µ¦ Å�o¥µª �µ��¹Ê��Â̈ ³ ­ Îµ®¦ �́

ตลาดภายในประเทศ Á¦ µ�³ Á®È�Å�oª nµ�¦ ¦ �»£�́�r° µ®µ¦ �³ Á̈Â�¦ ¦ ¼�¤ ¦̧ ¼��Ã�¤�̧É­ ³ �»��µ�nµ�ºÊ° ¤µ�

�¹Ê�° �̧�oª ¥ �¹É�Á¦ ºÉ°��̧Ê�́�Á�È��̈¥»��r�̧É­ Îµ�́�­ Îµ®¦ �́�µ¦ Â�n��́�Ä��»¦ �·��oµ�̈�̧�̧É¤¸การวจิยัพบวา่

�µ¦ �́�­ ·�Ä��ºÊ°����»��µ¥�(Point of Purchase) �°��¼o�¦ ·Ã£�Á�·��¹Ê�£µ¥Ä�Áª ¨ µÁ¡ ¥̧�Å¤n�̧Éª ·�µ�̧

�́��̧�̧É¡ �­ ·��oµÄ��¦ ¦ �»£�́�r�̧É��¦ ¼o­ ¹��¼�Ä��¹Ê�¤µ�́Ê��̧ÉÅ¤nÅ�o�́Ê�Ä��³�ºÊ°

ธุรกิจประเภทผลิตและจาํหน่ายอาหารเป็นธุรกิจ¦ ¼�Â��®�¹É���¹É�มุ่งแสวงหากาํไรสูงสุด

Á®¤º°��́��»¦ �·�° ºÉ�Ç��»¦ �·��̈·�Â̈ ³ �Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ �³ ¤ ­̧ nª �Á�̧É¥ª �o°��́�­ £µ¡ Âª �̈o° ¤�Â̈ ³ �̧ª ·�

�ª µ¤Á�È�° ¥¼n�°��¦ ³ �µ��Á�ºÉ°��µ�° µ®µ¦ Á�È�­ ·É��̧É�¦ ³ �µ�¦ �»����³�o°��¦ ·Ã£��»�ª �́จึงทาํ

Ä®o�̈�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·��¦ ³ Á£��̈·�Â̈ ³ �Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ Á�È�­ ·É��¼�Ä��̧É­ Îµ�́��° งการลงทุนในการ

ดาํเนินกิจการของบริษทัÁ¡ ¦ µ³ Á�È��»¦ �·��̧É¥�́Å��È�o°�¤�̧¼o�¦ ·Ã£��Â̈ ³ �È° µ��³ ¤�̧Îµ�ª ��¼nÂ�n��̧É

�n°��oµ�Á¥° ³ ��́�®µÄ��oµ��nµ�Ç�́Ê�Ä��oµ��µ¦ �¦ ·®µ¦ Â̈ ³ �µ¦ �̈·���́��́Ê��µ¦ «¹�¬µ�́��́¥�̧É

�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��¦ Ế��̧Êจะช่วยทาํใหไ้ดท้ราบ

�¹���́��́¥�nµ�Ç�̧É¤�̧̈�n°�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·��Á¡ ºÉ°�³ Å�oÁ�¦ ¥̧¤ ¦ �́¤ º° �́��́�®µ�̧É° µ��³ Á�·��¹Ê�Å�o�́��nª ��̧�

®¦ º° Á¡ ºÉ° Á�È�¤µ�¦ �µ¦ �o°��́��́�®µ�̧É° µ��³ Á�·��¹Ê��®¦ º° Á¡ ºÉ° Á�È�Â�ª�µ�Ä��µ¦ ��·�́�·Á¡ ºÉ° Ä®o

�»¦ �·�¤�̧ÎµÅ¦ �̧É­ ¼��¹Ê�Å�o

®µ��¦ µ«�µ��ÎµÅ¦ �̧É¥»�·�¦ ¦ ¤ Â̈ oª �Èจะไม่มีใครอยากลงทุนต่อไป ก็จะส่งผลใหน้กัลงทุน

®�́Å�̈��»�Ä��»¦ �·��¦ ³ Á£�° ºÉ���ÎµÄ®o° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤ Á̧�·��»��o° ¥¨ �Á¡ ¦ µ³

Á�ºÉ°��µ��́�̈��»�Å¤n¤ µ̈ ��»��ÎµÄ®o�o��»��°��»¦ �·�Á¡ ·É¤�¹Ê�Â̈ ³ �̈�°�Â���È�o° ¥¨ �Á¡ ¦ µ³

Á�ºÉ°��µ��»¦ �·�¤Á̧�·�̈��»��̧É�o° ¥¨ ����°µ��¹��́Ê�เลิกกิจการเพราะไม่มีเงินทุนหมุนเวยีนเลยก็ได ้

Â̈ ³ ° µ��³ ­ n��̈�n° Á«¦ ¬��·��°��¦ ³ Á�«�̧É­ ·��oµ�¦ ³ Á£�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�µ���·��̧ÉÅ�o¤�̧µ¦

ส่งออกไปยงัต่างประเทศ เป็นการนาํรายไดเ้ขา้ประเทศ ถา้บริษทัไดย้กเลิกกิจการก็จะทาํใหร้ายได้

Á�oµ�¦ ³ Á�«¨ �̈��Á�È��o���́��́Ê��¦ ·¬�́�¹��o°�Â­ ª �®µ�µ�Ä��µ¦ �º°�¦ °�­ ·��¦ ¡́ ¥rÂ̈ ³ ®�̧Ê­ ·�

Á¡ ºÉ° �̧É�³ Å�o¤µ�¹É��ÎµÅ¦ �̧ÉÁ®¤µ³ ­ ¤�̧É­ »���µ��ª µ¤ ­ Îµ�́��°��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Â̈ ³ �»¦ �·�

° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�́��̈nµª �oµ��o���ÎµÄ®o�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧Ê¤»n�«¹�¬µÂ̈ ³ ª ·Á�¦ µ³ ®r�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä�
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�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉม�¹É����³ Á�̧¥�Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ยÂ์®n��¦ ³ Á�«Å�¥Á¡ ºÉ°

­ ³ �o°�­ �µ��µ¦ �rÁ�̧É¥ª �́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Ä��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�

¦ ª ¤�́Ê�Á¡ ºÉ° ®µ�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Ä��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�

�́Ê��̧ÊÁ¡ ºÉ° ®µ�o° Á­ �°Â�³ Ä��µ¦ ¥�¦ ³ �́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ Îµ®¦ �́�¦ ·¬�́Ä��»¦ �·�° µ®µ¦

Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�n° Å�

1.2 วตัถุประสงค์ของการวจัิย

1. �µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧Ê¤ ª̧ �́�»�¦ ³ ­ ��rÁ¡ ºÉอวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจอาหาร

Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. วเิคราะห์�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧Éจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.3 ขอบเขตของการศึกษา

1. การศึกษาครอบคลุมเฉพาะ�¦ ·¬�́Ä��̈»n¤�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจาํนวน 17 �¦ ·¬�́�Á�nµ�́Ê�

2. การศึกษาครอบคลุมช่วงเวลา 5 ปี ระหวา่งปี พ.ศ.2549 – 2553 Á�nµ�́Ê�

3. การศึกษาอาศยัขอ้มูลตวัเลขจากรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต งบการเงิน งบดุล งบ

กาํไรขาดทุนและ ®¤µ¥Á®�»�¦ ³ �°����µ¦ Á�·�Á�nµ�́Ê�

1.4 �¦ ³ Ã¥��r�̧É�µ�ª nµ�³ Å�o¦ บ́

�µ��µ¦ «¹�¬µ­ µ¤µ¦ ��Îµ�̈�µ¦ «¹�¬µÅ�Ä�oÁ¡ ºÉ° เป็นแหล่งขอ้มูลสาํหรับ

1. �µ¦ �¦ ·®µ¦ �́��́¥�nµ�Ç��̧É¤�̧̈�¦ ³ ���n°�µ¦ ª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�

�̈»n¤° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Äนตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. การª µ�Â���µ�Á¡ ºÉ° ¦ °�¦ �́�µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��µ��́��́¥�́��̈nาวไดอ้ยา่งเหมาะสม 

3. �µ¦ �¦ �́�¦ »�¤µ�¦ �µ¦ �ª ��»¤�°��¦ ·¬�́�̧É�¦ ³ �°��»¦ �·�Á�̧É¥ª �́�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

�̧É�³ ­ n��̈�n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ ทาํกาํไรของธุรกิจ 

4. �́�̈��»��̧É�o°��µ¦ ¨ ��»�Ä�®»o��̈»n¤° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Å�o° ¥nµ�¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡
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1.5นิยามศัพท์เทคนิค

ธุรกจิอาหารและเค¦ ºÉ°��ºÉ¤�(Food and Beverage Business) หมายถึงหมายถึง การ

�¦ ³ �°��·��µ¦ Ä®o�µ¦ Ä®o�¦ ·�µ¦ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Â�n��Á�·��µ��́��n°�Á�̧É¥ª ®¦ º°�¦ ³ �µ��

�́Éª Å�Ã�¥�́�Á�¦ ¥̧¤�̧É�́É�Ä®o�¼o�¦ ·Ã£�Å�o¦ �́�¦ ³ �µ�£µ¥Ä�­ �µ��̧É�̧ÉÄ®o�¦ ·�µ¦ หรืออาจใหบ้ริการ

�¦ ¦ �»° µ®µ¦ Á¡ ºÉ° Ä®o�¼o�¦ ·Ã£��Îµ¦ �́�¦ ³ �µ��̧É° ºÉ�Å�o

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand - SET)

®¤µ¥�¹�­ �µ�́��¹É��́��́Ê��¹Ê��µ¤¡ ¦ ³ ¦ µ��́��́�·�̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ พ.ศ. 2517 อยู่

ภายใตก้ารกาํกบัดูแลโดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)

Á�·��Îµ�µ¦ �ºÊ°�µ¥�¹Ê�° ¥nµ�Á�È��µ��µ¦ �¦ Ế�Â¦ �Ä�ª �́�̧É30 เมษายน พ.ศ. 2518 �Îµ®�oµ�̧ÉÁ�È��̈µ�

รอง Á¡ ºÉ° Â̈ �Á�̈Ȩ́¥��ºÊ°�µ¥�¦ µ­ µ¦ �»��°��¦ ·¬�́�nµ�Ç �̧É�¹Ê��³ Á�̧¥�Åª oÂ̈ ³ Á¡ ºÉ° Ä®o­ µ¤µ¦ �¦ ³ �¤

Á�·��»�Á¡ ·É¤Á�·¤�µ�­ µ�µ¦ �³ Å�oÃ�¥­ ³ �ª �ปัจจุบนัการดาํเนินงานของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยอยูภ่ายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535

ความสามารถในการทาํกาํไร (Measures of profitability) หมายถึง  ความสามารถใน

การบริหารสินทรัพย ์ วา่นาํเงินไปลงทุนไดถู้กทางหรือก่อใหเ้กิดรายไดห้รือไม่ ผลตอบแทนของ

ทรัพยสิ์น มกัจะวดัการดาํเนิ��µ��°��»¦ �·�Ã�¥° �́¦ µ­ nª ��°��̈�°�Â���n°�¦ ¡́ ¥r­ ·��́Ê�®¤��

(�̈�°�Â���º°�ÎµÅ¦ �n°�®�́�°�Á�̧Ê¥Â̈ ³ £µ¬ )̧ �¹É��È�º° �̈�°�Â���¦ ¡́ ¥r­ ·��Â̈ ³ �̈�°�Â��

ของการลงทุน

อตัราความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) คือ Á�¦ ºÉ°�¤º° Ä��µ¦ ª �́

ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั นกัวิÁ�¦ µ³ ®r�µ��µ¦ Á�·�¤�́Ä�o�µ¦ ª �́�̧ÊÄ��µ¦ �¦ ³ Á¤ ·��̈

�¦ ³ �°��µ¦ �°��¦ ·¬�́�Ã�¥¡ ·�µ¦ �µ�¦ ³ �°��́��o° ¤ ¼̈�µ��µ¦ Á�·�° ºÉ�Ç�Á�n��¥°��µ¥�­ ·��¦ ¡́ ¥r�

­ nª ��°��¼o�º° ®»o��Â̈ ³ ®�̧Ê­ ·���µ¦ �Îµ° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́�¤µ�nª ¥Ä��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�³�nª ¥Ä®o

สามารถมองสภาพสถานการณ์และการทาํกาํไรของบริ¬�́Å�o�̧�¹Ê�

อุตสาหกรรมอาหาร (Food Industry) คือ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�̧É�Îµ�̈�̈·��µ�£µ�Á�¬�¦

�nµ��¦ ³ �ª ��µ¦ Â�¦ ¦ ¼�Á¡ ºÉ° Ä®oÅ�o�̈·�£�́�r�̧É­ ³ �ª ��n°�µ¦ �¦ ·Ã£�®¦ º°�µ¦ �ÎµÅ�Ä�oÄ��́Ê��n°Å�

และยงัเป็นการยดือายกุารเก็บรักษาผลผลิตจากภาคเกษตรอีกดว้ย

ขนาดของบริษัท (Size of the Firm) �³ ¡ ·�µ¦ �µ��µ��°�Â�n̈³ �¦ ·¬�́��»¦ �·��̧É¤�̧�µ�

ใหญ่¥n° ¤�³ ¤�̧ª µ¤Å�oÁ�¦ ¥̧��»¦ �·���µ�Á̈È���́Ê�Ä��oµ�Á�·��»���oµ�Á���·���µ¦ �oµ��¼o�¦ ·®µ¦ �̧É¤¸

ความรู้ความสามารถสูง และไดเ้ปรียบในดา้นสภาพการแข่งขนัในตลาด



5

กาํไร (Profit) หมายถึง ส่วนต่างของรายรับกบัตน้ทุนและค่าใชจ่้ายต่าง ๆ �̧ÉÁ�·��¹Ê�

Á¡ ºÉ° Ä®oÁ�·�¦ µ¥¦ �́�́Ê��¹É�¦ µ¥¦ �́�¦ ³ �°��oª ¥ ¦ µ¥¦ �́�µ��µ¦ �µ¥Ä��ª��́��̧®�¹É�ๆ Á�n��°�Á�̧Ê¥¦ �́�

ค่าเช่ารับ Â̈ ³ ° ºÉ�Ç ส่วนตน้ทุนและค่าใชจ่้าย สามารถจดัประเภทไดเ้ป็นตน้ทุนสินคา้ขาย ค่าใชจ่้าย

ในการขายและการบริหาร Â̈ ³ �nµÄ�o�nµ¥° ºÉ�ๆ

บริษทัจดทะเบียน (Listed Company) ®¤µ¥�¹���¦ ·¬�́¤®µ���Îµ�́��̧É���³ Á�̧¥�

®¨ �́�¦ ¡́ ¥r�°��¦ ·¬�́Á¡ ºÉ° Ä®o¤�̧µ¦ �ºÊ°�µ¥Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥r��¦ ·¬�́�́��̈nµª �o°�¤�̧»�­ ¤�́�·�µ¤

Á���rÂ̈ ³ �o°���·�́�·�µ¤�o°��̈��̧É�̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÅ�o�Îµ®���¹Ê��oª ¥

การวเิคราะห์งบการเงิน (Financial Statement)หมายถึง รายงานผลประกอบการทาง

�µ¦ Á�·��°��¦ ·¬�́�¹É��́��Îµ�¹Ê��µ¤ª ·�̧�µ¦ �́��̧�Ã�¥Á�È��µ¦ �µ¦ ¦ µ¥�µ��·��¦ ¦ ¤�nµ�Ç��̧ÉÁ��¹Ê�Ä�

¦ °�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µ�́��̧®�¹É�Ç�° µ��³ Á�È��3 เดือน 6 เดือน 9เดือน หรือ 12เดือน

ภาวะการชะงักงัน (State of stasis) �º°�£µª ³ �̧ÉÅ¤n¤�̧µ¦ ¨ ��»�­ »��·Á�ºÉองจากอตัราค่าจา้ง

­ ¼��¹Ê����ÎµÅ¦ ¨ �̈���µ¦ Â�oÅ��́�®µ�́��̈nµª �ÎµÅ�oโดยการลดตน้ทุนการผลิตสินคา้ประเภทอาหาร

Á¡ ºÉ° Ä®o�nµ�oµ�̈�̈��́Ê�Ã�¥�µ¦ �¦ �́�¦ »�Á���·��µ¦ �̈·��Â̈ ³ �µ¦ ­ É́��ºÊ° ­ ·��oµÁ�oµ�¦ ³ Á£�° µ®µ¦

ราคาถูกเขา้มา

ต้นทุน �º° ¤ ¼̈�nµ�°�Á�·��̧É­ ¼�Á­ ¥̧Å�Ä��µ¦ �̈·��Â̈ ³ Å¤n­ µมารถจะนาํไปใชป้ระโยชน์

° ¥nµ�° ºÉ�Å�o° �̧

ประสิทธิภาพของการดําเนินงาน หมายถึง ความสามารถในการใชปั้จจยัการผลิตของ

�·��µ¦ ª nµ¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ ­ ·��¦ ¡́ ¥r�®�̧Ê­ ·��Â̈ ³ �»��Å�o° ¥nµ�¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡

ประสิทธิภาพของพนักงาน หมายถึง ความสามารถในการปฏิบติังานของพนกังาน ใน

การผลิตสินคา้ใหอ้อกมาไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ

ความเข้มแข็งของเงินทุน หมายถึง Á�·��¦ µ�̧É°��r�รธุรกิจจดัหามา และมีมากพอ

Á¡ ºÉ° �̧É�³�Îµ¤µÄ�oÄ��µ¦ �ÎµÁ�·��·��µ¦ �Ã�¥¤�̧»��¦ ³ ­ ��rÁ¡ ºÉ° Ä®oÅ�o�̈�°�Â���µ�µ¦ ¨ ��»�° ¥nµ�

คุม้ค่า 



���̧É2

การทบทวนวรรณกรรม

แนวคิดและทฤษฎี

ในส่วน�̧Ê�³ �̈nµª �¹�แนวคิดและทฤษฎี�̧ÉÁ�̧É¥ª �o°��́��µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧Ê�¹É��¦ ³ �°�Å��oª ¥

2.1 ทฤษฎีกาํไร

2.1.1 ทฤษฎีแห่งการแสวงหากาํไรสูงสุดการวเิคราะห์งบการเงิน

2.2 การวเิคราะห์งบการเงิน

2.2.1 �µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®rÂ��¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É�

2.2.2 การวเิคราะห์แนวโนม้

2.2.3 แนวความคิดทฤษฎีอตัราส่วนทางการเงิน

2.2.4 ความสามารถในการทาํกาํไร

2.1 ทฤษฎกีาํไร

นทัธปราชญ ์ นนัทิวฒัน์กุล (2552) ไดอ้ธิบายทฤษฎีกาํไรของ อดมั สมิธ (Adam Smith)ใน

หนงัสือ An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations วา่กาํไรเป็นค่าตอบแทน

ต่อการใชทุ้น แ¨ ³ �n°�µ¦ Á­ Ȩ́¥��°��µ¥�»��Ä�¦ ³ ¥³ ¥µª Â̈ oª �ÎµÅ¦ �³ ¤ Â̧�ª Ã�o¤¨ �̈���oµ�ÎµÅ¦ ¤ ¸

แนวโนม้ลดลง ¦ ³ ��Á«¦ ¬��·��³ Á��·��́�£µª ³ �µ¦ �³ �́��́��º° Å¤n¤�̧µ¦ ¨ ��»�Á¡ ·É¤�¹Ê���µ�Â�o�È�º°

�³�o°�®µ�µ��¦ �́�¦ »��ª µ¤ ¦ ¼oÄ��oµ��µ¦ �̈·�®¦ º° ­ n��»�Å��nµ��¦ ³ Á�«Á¡ ºÉ° Ä®o�ÎµÅ¦ ­ ¼��¹Ê�

2.1.1 ทฤษฎีแห่งการแสวงหากาํไรสูงสุด

Simon (1947) ª µ�£µ¡ �°��¦ ·¬�́Á�È�¦ ³ ���̧É° µ��¦ �́Á�̈Ȩ́¥�Å�o��¹É�¦ ³ ���́��̈nµª �̧Ê

�¦ ³ �°��oª ¥�·Ê�­ nª ��nµ�Ç��́Ê��̧ÉÁ�È��µ¥£µ¡ , �»��̈Â̈ ³ ­ �́�¤�¹É��¦ ³ ��Á�oµ�oª ¥�́��oª ¥Á�¦ º°�nµ¥

�µ¦ �·��n° ­ ºÉ° ­ µ¦ ¦ ³ ®ª nµ��́�Â̈ ³ Ã�¥�ª µ¤Á�È¤Ä��°��¦ ¦ �µ­ ¤µ�·�Ä�°��r�¦ �̧É�³ ¦ nª ¤ ¤ º° �́�

ดาํเนิ��µ�Å�­ ¼nÁ�oµ®¤µ¥° �́Á�̧¥ª �́���¦ ³ Á�È��̧É�º° ª nµÁ�È��°�Ä®¤nÄ��ª µ¤�·��°�Å�¤°��̧ÉÁ�n��́�

�̧É­ »��È�º°��µ¦ �̧É��·Á­ ��o° ­ ¤¤�·�µ��°��§¬�̧Á«¦ ¬�«µ­ �¦ r�́Ê�Á�·¤ ª nµ��·��µ¦ �»¦ �·�®¤µ¥�¹�

�¼o�¦ ³ �°��µ¦ �̧ÉÁ�È�­ ¡́ ¡ �́s ¼, มีเหตุมีผลและมุ่งแสวงหาผลกาํไรสูงสุด ศาสตราจารยเ์ฮอร์เบิร์ต เอ.

Å�¤°�Å�oÁ�̈Ȩ́¥��o° ­ ¤¤�·�µ��́��̈nµª �Á�È��̈»n¤�»��̈�̧É¦ nª ¤�́��́�­ ·�Ä�Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��°�

�»¦ �·���¹É��̧��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ ° ¥nµ�¤Á̧®�»¤�̧̈¤�̧°�Á���Îµ�́��° �́Á�ºÉ°�¤µ�µ��µ¦ �µ�

�ª µ¤ ¦ ¼oÄ��̈�̧É�µ¤¤µ£µ¥®¨ �́�µ¦ �́�­ ·�Ä��Â̈ ³ �̧É¤µ�µ��̧��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ ��°��»��̈Â̈ ³ �̈»n¤�»�คล

Á¤ºÉ°�»��̈�̈»n¤�́��̈nµª Å¤n­ µ¤µ¦ ��̧É�³ Á̈º°��ÎµÁ�·��µ¦ Ä��µ��̧É�̧�̧É­ »�Å�o�È�ÎµÁ�È��³�o°�¡ ° Ä��́�
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�µ�Á̈º°��̧ÉÁ®È�ª nµ¡ °�³ ¦ �́Å�o��́��́Ê���¦ ·¬�́®¦ º° °��r�µ¦ Á°����¹�¤·Å�o¤»n�Â­ ª �®µ�̈�ÎµÅ¦ ­ ¼�­ »��

Â�n�³�o�®µ�µ�° °��̧É¡ °�³ ¦ �́Å�oÄ��́�®µ�̧É¦ »n�Â¦ ��¹É��o°�Á��·���¹É��µ¦ �̧Ê° µ�จะหมายถึงวา่ จะมี

Á�oµ®¤µ¥Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ�®¨ µ¥�¦ ³ �µ¦ �̧É�́�Â¥o��́�° ¥¼n�Â�n�³�o°�Ä®o�¦ ¦ ¨ »�¹�Ä���³ Á�̧¥ª �́��Â�n

¨ ³ �»��̈�̧É¤ ­̧ nª �¦ nª ¤Ä��µ¦ �́�­ ·�Ä�Ä��·��µ¦ �»¦ �·�Å�o¡ ¥µ¥µ¤�̧É�³�o�®µ�µ�° °��̧É¡ ° Ä�­ Îµ®¦ �́

�́�®µ�nµ�Ç�Ã�¥�µ¦ �́Ê��ÈÅ�o�ÎµÁ° µ�µ¦ Â�oÅ��́�®µ�°��»��̈° ºÉ�Ç�¤µ¡ ·�µ¦ �µร่วมดว้ย

2.2 การวเิคราะห์งบการเงิน

สาํนกับริการขอ้มูลและสารสนเทศมหาวทิยาลยัรามคาํแหง (2552) แนวคิดการวิเคราะห์งบ

การเงิน (Financial Statement Analysis) การวเิคราะห์งบการเงิน หมายถึง กระบวนการคน้หา

ขอ้เทจ็จริง (Information Process) Á�̧É¥ª �́��µ�³�µ¦ Á�·�Â̈ ³ �̈�µ¦ �ÎµÁนินงานของกิจการใดกิจการ

®�¹É�° ¥nµ�¤ ¦̧ ³ ��Ä�¦ °�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µ�́��̧®�¹É��Ç Ã�¥�ÎµÁ° µÁ�¦ ºÉ°�¤º° ®¦ º° Á���·��nµ��Ç�¤µÄ�oÄ��µ¦

ª ·Á�¦ µ³ ®rÂ̈ ³ ®µ�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ ®ª nµ�¦ µ¥�µ¦ �nµ��Ç��µ����µ¦ Á�·��°��·��µ¦ �́Ê��Ç

�»�¤»n�®¤µ¥�°��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r���µ¦ Á�·�Á¡ ºÉ° Â�̈��o° ¤ ¼̈�°����µ¦ Á�·�Ä®oÁ�È��nµª ­ µ¦ �̧É

Á�È��¦ ³ Ã¥��r��́��̧Ê

1. Ä�oÁ�È�Á�¦ ºÉ°�¤º° �̈É́��¦ °�Á�ºÊ°��o��¹��ª µ¤ ­ ÎµÁ¦ È�®¦ º°�o°��¡ ¦ n°��nµ��Ç��̧ÉÁ�·��µ��µ¦

บริหาร

2. Ä�oÁ�È�Á�¦ ºÉ°�¤º° ¡ ¥µ�¦ �r�µ�³�µ¦ Á�·�Ä�°�µ��Â̈ ³ �̈�̧É�³ Á�·��¹Ê�

3. Á¡ ºÉ° ª ·�·��́¥��́�®µ��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ���µ¦ �ÎµÁ�·��µ��Â̈ ³ �́�®µ° ºÉ��Ç��̧ÉÁ�·��¹Ê�

4. Ä�oÁ�È�Á�¦ ºÉ°�¤º°�¦ ³ Á¤ ·��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��°�  nµ¥�¦ ·®µ¦ �»�¤»n�®¤µ¥�°��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r��

�µ¦ Á�·�Â���nµ��́�Å��µ¤�»�¤»n�®¤µ¥�°�Â�n̈³ �̈»n¤�Â�n̈³ �̈»n¤�nµ��È¤ ¦̧ ¼�Â���́Ê��°�Â̈ ³

ขอ้จาํกดัการวเิคราะห์���µ¦ Á�·��̧ÉÁ®¤º°��Ç��́��(ดงัภาพ�̧É2.1)
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ภาพ�̧É2.1: กลุ่ม�¼oÄ�o�̈�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r���µ¦ Á�·�Â̈ ³ �¦ ³ Ã¥��r�̧ÉÅ�o¦ �́

�̧É¤µ�: สาํนกับริการขอ้มูลและสารสนเทศมหาวทิยาลยัรามคาํแหง, (2552). สูตรการคาํนวณค่าสถิติ

และอัตราส่วนทางการเงิน.­ º��o�ª �́�̧É�20 ตุลาคม 2554, จาก

http://www.idis.ru.ac.th/report/index.php?topic=560.0

สาํนกับริการขอ้มูลและสารสนเทศมหาวทิยาลยัรามคาํแหง (2552) งบการเงิน (Financial

Statement) ®¤µ¥�¹��¦ µ¥�µ��µ��́��̧�̧É�́��Îµ�¹Ê�Á¤ºÉ°�¦ �¦ °�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µ�́��̧�Á¡ ºÉ° Ä®o�¼o�º° ®»o��¦ µ�

�¹��µ�³�Â̈ ³ �̈�µ¦ �ÎµÁ�·��µ��°��¦ ·¬�́Ä�¦ °�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µ�̧É�nµ�¤µ���µ¦ Á�·��³�¦ ³ กอบดว้ย

�o° ¤ ¼̈�nµ��Ç�Á�̧É¥ª �́��̈�¦ ³ �°��µ¦ Ä��ª��µ¦ �́��̧�̧É�nµ�¤µ��ª��́��̧° µ�Â�n�Á�È�¦ °��6 เดือน 

�º°�·����µ¦ Á�·����ª �́�̧É�30 มิถุนายน และ 31 �́�ª µ�¤�Ä�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µ®�¹É��̧�®¦ º° ° µ��Îµ®��Á�È��

12 Á�º°��Â̈ ³ �Îµ®��¦ °�Áª ¨ µ�µ¦ �́��̧¤µ�¦ ¦ �����Á�º°�Ä�Á�º°�®�¹É��ÈÅ�o�Â�n�̧É�·¥¤มกัจะกาํหนด

ª �́­ ·Ê��̧��º°�ª �́�̧É�31 ธนัวาคมของทุกปี

การวเิคราะห์งบดุล

สาํนกับริการขอ้มูลและสารสนเทศมหาวทิยาลยัรามคาํแหง (2552) งบดุล (Balance Sheet)

Á�È����µ¦ Á�·��̧ÉÂ­ ��­ �µ�£µ¡ �µ��µ¦ Á�·��°��»¦ �·�Ä�ª �́­ ·Ê��ª��Ã�¥���»̈�̧Ê�³�¦ ³ �°��oª ¥

ผูเ้ป็นเจา้ของ ผลตอบแทน

เงินปันผล
ผูบ้ริหาร

การวเิคราะห์

งบการเงิน

ª ·Á�¦ µ³ ®r�ª µ¤Á­ Ȩ́¥� ผูล้งทุน ผูส้อบบญัชี Á�oµ®�̧Ê ª ·Á�¦ µ³ ®r­ ·�Á�ºÉ°

ใหข้อ้สงัเกตดว้ยผูบ้ริหาร

วางแผนและควบคุม

ทางการเงิน
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ส่วนสาํคญั 3 ส่วน ดว้ยกนั คือ สินทรัพย ์(Assets) ®�̧Ê­ ·��(Liabilities) และส่วนของผูถื้อหุน้ 

(Shareholder’s Equity)

�¼o�º° ®»o�®¦ º° Á�oµ�°��·��µ¦ �Â̈ ³ �»��̈£µ¥�°��­ µ¤µ¦ ��¦ µ��¹��µ�Â̈ ³ �ª µ¤¤ É́����°�

�»¦ �·�Å�o�µ����»̈�Ã�¥Á�¡ µ³ Á�oµ®�̧Ê�­ µ¤µ¦ ��¦ µ�ª nµ�»¦ �·��́Ê��³ ° ¥¼nÄ��µ�³ �̧É�Îµ¦ ³ ®�̧Ê�Á¤ºÉ°�¦ �

กาํหนดÅ�oÁ¡ ¥̧�Ä��Á�n��­ µ¤µ¦ �ª ·Á�¦ µ³ ®rÁ¡ ºÉ°�¦ µ�­ £µ¡ �̈n°��(Liquidity) �°��»¦ �·��́Ê���¹É��³�Îµ

Ä®o�¦ µ��¹��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ¦ ³ ®�̧ÊÅ�o

�°��µ��́Ê�����»̈¥�́Â­ ��Ä®oÁ®È��̈�µ¦ �ÎµÁ�·��µ��°��»¦ �·��́Ê�Â�nÁ¦ ·É¤�·��µ¦ �Á�ºÉ°��µ�

รายการต่าง ๆ แสดงตวัเลขในแง่สะสม ทาํใหท้ราบแนวโนม้ของรา¥�µ¦ �nµ��Ç��̧É¤ °̧ ¥¼nª nµÁ�È�Å�

Ä��µ�Á¡ ·É¤�¹Ê�®¦ º° ¨ �̈��¦ ª ¤�́Ê��ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ ®ª nµ�¦ µ¥�µ¦ ®�¹É��́�° �̧¦ µ¥�µ¦ ®�¹É���¹É�­ ·É�Á®¨ nµ�̧Ê

�³ �̧ÊÄ®oÁ®È�ª nµ��»¦ �·�¤ ­̧ �µ�£µ¡ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�Å�° ¥nµ�Å¦

การวเิคราะห์งบกาํไรขาดทุน

สํานักบริการข้อมูลและสารสนเทศมหาวิทยาลยัรามคาํแหง (2552) งบกาํไรขาดทุน 

(Income Statement) Á�È����µ¦ Á�·��̧ÉÂ­ ���̈�µ¦ �ÎµÁ�·��µ��°��¦ ·¬�́Ä�¦ °�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µÄ�Áª ¨ µ

®�¹É��Ã�¥Â­ ��Ä®oÁ®È�ª nµ�¦ ·¬�́¤�̧ÎµÅ¦ ­ »��·®¦ º°�µ��»�­ »��·�µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��Á�È��µ¦ �̧ÊÄ®oÁ®È��¹�

�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �µ¦ �ÎµÁ�·��µ��°��¦ ·¬�́�́Ê�

ผลการดาํเนินงานของบริษทัในดา้นกาํไรสุทธิ หรือขาดทุนสุทธิจะมีผลต่องบดุล กล่าวคือ 

�¦ �̧�̧É¦ µ¥Å�o¤µ��ª nµ�nµÄ�o�nµ¥�(กาํไรสุทธิ) �³�ÎµÄ®o­ nª ��°��¼o�º° ®»o�Á¡ ·É¤�¹Ê��­ nª ��¦ �̧�̧É¦ µ¥Å�o

นอ้ยกวา่ค่าใชจ่้าย (ขาดทุนสุทธิ) �È�³ Á�·��̈Ä��µ��̈�́�́�����ÎµÅ¦ �µ��»��¹�Á�È����µ¦ Á�·��̧É¤ �̧̈

Ä��µ¦ Á¡ ·É¤�¹Ê��®¦ º° ¨ �̈��°�­ nª ��°��¼o�º° ®»o���¹É�Á�·��µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ�Ä��ª �Áª ¨ µ®�¹É��Â̈ ³ ¤ ¸

�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�n° Á�ºÉ°�Á�̧É¥ª �́��µ¦ Á¡ ·É¤�¹Ê�®¦ º° ¨ �̈��°�­ ·��¦ ¡́ ¥r

�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r��Â­ ���µ¦ Á�̈ Ȩ́¥�Â�̈��µ�³�µ¦ Á�·��(Statement of Changes in Financial

Position)

สาํนกับริการขอ้มูลและสารสนเทศมหาวทิยาลยัรามคาํแหง (2552) งบแสดงการ

Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��µ�³�µ¦ Á�·��Á�È����̧É�́��Îµ�¹Ê��Á¡ ºÉ° Â­ ���̧É¤µÂ̈ ³ �µ¦ Ä�oÅ��°�Á�·�­ �Â̈ ³ Á�·��»�

®¤»�Áª ¥̧�Ä�¦ ³ ®ª nµ��ª ��́��̧�° �́Á�ºÉ°�¤µ�µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��Â̈ ³ �µ��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�¦ µ¥�µ¦

­ ·��¦ ¡́ ¥r�Â̈ ³ ®�̧Ê­ ·�° ºÉ��̧É¤ ·Ä�n�»�®¤»�Áª ¥̧�Â�n¤�̧̈�n°�»�®¤»�Áª ¥̧�

2.2.1 การวÁิ�¦ µ³ ®rÂ�ª �́Ê�®¦ º°�µ¦ ¥n° ­ nª �Â�ª�·É�(Common Size)

สาํนกับริการขอ้มูลและสารสนเทศมหาวทิยาลยัรามคาํแหง (2552) �µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®rÂ�ª �́Ê��

®¦ º° ¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É��Ã�¥�µ¦ Ä�o�o° ¤ ¼̈Á¡ ¥̧��̧Á�̧¥ª �È�³�°�Ä®o�¼oª ·Á�¦ µ³ ®r�¦ µ�Á¡ ¥̧�Ã�¦ �­ ¦ oµ�

�°����µ¦ Á�·��°��̧�́Ê��Ç�Â�n�oµª ·Á�¦ µ³ ®rโดยมีการเปรียบเทียบสองปีหรือหลาย ๆ ปี ก็จะช่วยใหผู้ ้
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ª ·Á�¦ µ³ ®r�¦ µ��¹��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�Ä�Ã�¦ �­ ¦ oµ��°����́Ê��Ç�Â̈ ³ �oµÁ�¦ ¥̧�Á�̧¥��́��¼nÂ�n��́��È�³

ทราบถึงลกัษณะการลงทุน การจดัหาเงินทุน และความสามารถในการหากาํไรของคู่แข่งขนั

�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r���»̈��Ã�¥ª ·�̧¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·Éง สามารถแยกการวเิคราะห์ออกได ้4 ลกัษณะ คือ

1. ¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É��µ����»̈

2. ¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É�Á�¡ µ³ ­ nª �­ ·��¦ ¡́ ¥r®¤»�Áª ¥̧�

3. ¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É�Á�¡ µ³ ­ nª �®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧�

4. ¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É�Á�¡ µ³ Ã�¦ �­ ¦ oµ��»�

การวเิคราะห์งบกาํไรขาดทุนโดยวธีิย่อส่วนตามÂ�ª�·É�

สาํนกังานจรัสทนายความและการบญัชี (2541) การวเิคราะห์งบกาํไรขาดทุนโดยวธีิ

¥n° ­ nª ��µ¤Â�ª�·É�สามารถแยกวเิคราะห์ออกได้ 2 ลกัษณะ คือ

1. การวเิคราะห์โดยการยอ่ส่วนโครงสร้างของงบกาํไรขาดทุน โดยใชร้ายได้

หลกัของกิจการเป็นฐานในการคาํนวณ เช่น กิจการขายสินคา้ รายไดห้ลกั คือ ขายสุทธิ กิจการ

ใหบ้ริการ รายไดห้ลกั คือ รายไดจ้ากการใหบ้ริการ

2. การวเิคราะห์ส่วนประกอบในงบกาํไรขาดทุนในรายการสาํคญั ๆ เช่น 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริการ เป็นตน้

2.2.2 การวเิคราะห์อตัราร้อยละของแนวโน้มหรือการวเิคราะห์แนวนอน

(Horizontal Analysis)

สาํนกังานจรัสทนายความและการบญัชี (2541) เป็นการเปรียบเทียบตวัเลขในงบการเงิน

�́Ê�Â�n�2 �ª���¹Ê�Å��Á¡ ºÉ°�¼ª nµ¦ µ¥�µ¦ �nµ�Ç�Ä����µ¦ Á�·�Â�n̈³ �ª �¤�̧µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�° ¥nµ�Å¦ �Á¡ ·É¤�¹Ê��

¨ �̈��®¦ º°���̧É�Ã�¥�µ¦ Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�Ä�Â�n̈³ �̧�́Ê��·¥¤Ä®o° ¥¼nÄ�¦ ¼�° �́¦ µ¦ o° ¥¨ ³

�°��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�แปลง (Percentage Change) �́��́Ê�ª ·�̧�̧Ê��¹�Á¦ ¥̧�Å�o° �̧¥nµ�®�¹É�ª nµ�“การวเิคราะห์อตัรา

¦ o° ¥¨ ³ �°��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��(Percentage Change Analysis)” ถา้ทาํการคาํนวณอตัราร้อยละของการ

Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�®¨ µ¥Ç��̧��³ ­ µ¤µ¦ ��¼Â�ª Ã�o¤�µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��°�¦ µ¥�µ¦ �nµ�Ç�Ä����µ¦ Á�·�Å�o�

เรียกวา่ “ การวเิคราะห์แนวโนม้ (Trend Analysis) ”

2.2.3 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis)

สมาคมผูป้ระกอบการพาณิชยอิ์เล็กทรอนิคส์ไทย(2551) จากการวเิคราะห์ยอ่ส่วนตาม

Â�ª �·É�(common-size) �̧ÉÂ­ ���oµ��o��Á�È��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r° ¥nµ��¦ nµª �Ç หากผูว้เิคราะห์ตอ้งการทราบ

¦ µ¥¨ ³ Á° ¥̧�Ä®o�́�Á��¥·É��¹Ê�ผูว้เิคราะห์อาจจะใชก้ารวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (ratios analysis)

เขา้มาช่วยโดยการนาํรายการต่าง ๆ มาเทียบอตัราส่วน Á¡ ºÉ° ®µ�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ ®ª nµ��¦ ¡́ ¥r­ ·��
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®�̧Ê­ ·���»��¦ µ¥Å�o�Â̈ ³ �nµÄ�o�nµ¥�nµ��Ç วา่เหมาะสมหรือไม่ การวÁิ�¦ µ³ ®r° �́¦ µ­ nª ��µ��µ¦ Á�·��̧Ê

แบ่งตามจุดมุ่งหมายในการใชไ้ดเ้ป็น 4 ลกัษณะดว้ยกนั คือ

1. การวเิคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Ratio)

2. การวเิคราะห์ประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)

3. การวเิคราะห์ความสามารถในการหากาํไรของเงินทุน (Profitability Ratio)

4. การวเิคราะห์นโยบายทางการเงินของบริษทั (Capital Structure Proportion)

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

Á�È�° �́¦ µ­ nª �Ä�oª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ¦ ³ ®�̧Ê­ ·�¦ ³ ¥³ ­ Ế�° �́¦ µ­ nª ��̧ÊÁ�È�Á�¦ ºÉ°��̧Ê

�µ�³�µ��µ¦ Á�·�¦ ³ ¥³ ­ Ế��°��»¦ �·���oµ° �́¦ µ­ nª ��̧Ê¤�̧nµ¥·É�­ ¼�¥·É�Â­ ��ª nµ�¦ ·¬�́¤�̧ª µ¤�̈n°��́ª ¤µ��

Á�oµ®�̧Ê¦ ³ ¥³ ­ Ế��³ Ä®o�ª µ¤ ­ Îµ�́��n° ° �́¦ µ­ nª ��̧Ê¤µ�Á�ºÉ°��µ�Â­ ��Ã°�µ­ �̧É�³ Å�o¦ �́�Îµ¦ ³ ®�̧Êª nµ¤ ¸

° ¥¼n¤µ��®¦ º°�o° ¥�µ¤�nµ° �́¦ µ­ nª ��Ã�¥�́Éª Å��»¦ �·��̧É¤ °̧ �́¦ µ­ nª �Á�·��»�Áª ¥̧�Á�nµ�́��2:1 ถือวา่

Á®¤µ³ ­ ¤ Â̈ oª �Â�nÄ��µ¦ �̧É�³ �́�­ ·�Ä��È�ª ¦ �³�o°�¡ ·�µ¦ �µ�¹��́��́¥° ºÉ��Ç��¦ ³ �°��oª ¥�Á�n��

¨ �́¬�³ Â̈ ³ �¦ ³ Á£��°��»¦ �·���nµÁ�̈Ȩ́¥�°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�¦ ³ Á£�Á�̧¥ª �́��Á�È��o�

1.1 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนหรืออตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio)

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) = สินทรัพยห์มุนเวยีน (CA) /®�̧Ê­ ·�®¤»นเวยีน (CL)

เป็นการª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ¦ ³ ®�̧Ê¦ ³ ¥³ ­ Ế���oµ�nµ�̧É�Îµ�ª �Å�o­ ¼�Á�nµÄ��Â­ ��ª nµ��¦ ·¬�́¤¸

­ ·��¦ ¡́ ¥r®¤»�Áª ¥̧��̧É�¦ ³ �°�Å��oª ¥�Á�·�­ ��̈¼�®�̧Ê�Â̈ ³ ­ ·��oµ��Á®¨ º° ¤µ��ª nµ®�̧Ê¦ ³ ¥³ ­ Ế���ÎµÄ®o

�̈n°��́ª Ä��µ¦ �Îµ¦ ³ ®�̧Ê¦ ³ ¥³ ­ Ế�¤�̧n°��oµ�¤µ��Ã�¥���·�° �́¦ µ­ nª ��2 : 1 ถือวา่เหมาะสมแลว้

1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio or Acid Test Ratio)

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio) = (สินทรัพยห์มุนเวยีน – สินคา้คงเหลือ) /®�̧Ê­ ·�

หมุนเวยีนหรือ( Quick Ratio = CA – Inventory )/CLÁ�È��µ¦ ª �́­ nª ��°�­ ·��¦ ¡́ ¥r�̧ÉÅ�o®�́�nµ­ ·��oµ

ค�Á®¨ º°��̧ÉÁ�È�­ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ³ ¥³ ­ Ế�Â̈ ³ ¤�̧ª µ¤�̈n°��́ª Ä��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Á�È�Á�·�­ �Å�o�ÎÉµ­ »�° °��Á¡ ºÉ° Ä®o

�¦ µ��¹�­ £µ¡ �̈n°��̧ÉÂ�o�¦ ·��°��·��µ¦ Å�o�Ã�¥���·° �́¦ µ­ nª ��1 : 1 ถือวา่เหมาะสมแลว้

1.3 ° �́¦ µ�µ¦ ®¤»�Áª ¥̧��° �̈¼�®�̧Ê�(Account Receivable Turnover)

° �́¦ µ®¤»�Áª ¥̧��° �̈¼�®�̧Ê�(Account Receivable Turnover) = �µ¥Á�ºÉ° ­ »��·�®¦ º° Ä�o¥°��µ¥¦ วม 

(�¦ Ế��®¦ º°�¦ °�) /¨ ¼�®�̧Ê�́ª Á�̈Ȩ́¥¨ ¼�®�̧Ê�́ª Á�̈Ȩ́¥�= (¨ ¼�®�̧Ê�o��ª��+ ¨ ¼�®�̧Ê�̈µ¥�ª ��)/ 2

®µ��nµ�̧É�Îµ�ª �Å�o�¤�̧nµ­ ¼��Â­ ���¹��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ ¨ ¼�®�̧ÊÄ®oÂ�̈�­ £µ¡ Á�È�Á�·�­ �

ไดเ้ร็ว
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1.4 ระยะเวลาถวัเ�̈Ȩ́¥Ä��µ¦ Á¦ ¥̧�Á�È�®�̧Ê�(Average Collection Period)

¦ ³ ¥³ Áª ¨ µ�́ª Á�̈Ȩ́¥Ä��µ¦ Á¦ ¥̧�Á�È�®�̧Ê�(Avg. Collection Period) (วนั) = 365 วนั /อตัราหมุนเวยีน

�° �̈¼�®�̧ÊÂ­ ��Ä®oÁ®È��¹�¦ ³ ¥³ Áª ¨ µÄ��µ¦ Á¦ ¥̧�Á�È�®�̧Êª nµ­ Ế�®¦ º° ¥µª �Á¡ ºÉ° Ä®o�¦ µ��¹��»�£µ¡ �°�

¨ ¼�®�̧Êประสิทธิภาพในกา¦ Á¦ ¥̧�Á�È�®�̧Ê�Â̈ ³ �Ã¥�µ¥Ä��µ¦ Ä®o­ ·�Á�ºÉ°�µ��»¦ �·�

1.5 อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover)

อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) = ตน้ทุนสินคา้ขาย (COGS) /สินคา้

��Á®¨ º° Á�̈Ȩ́¥�(Avg. Inventory) ­ ·��oµ��Á®¨ º° Á�̈Ȩ́¥�= ( สินคา้ตน้งวด + สินคา้ปลายงวด )/ 2

หากค่าคาํนวณไดสู้ง ยอ่มแสดงถึงความสามารถในการบริหารการขายสินคา้ไดเ้ร็ว

2. อตัราส่วนประสิทธิภาพ (Efficiency Ratio)

Á�È��µ¦ ª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°�­ ·��¦ ¡́ ¥r�́Ê�®¤��̧É�»¦ �·�Ä�oÄ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��

วา่ใหผ้ลตอบแทนจากการดาํเนินงานไดม้ากนอ้ยเพียงใด หากมีค่าสูง แสดงถึงการใชสิ้นทรัพยอ์ยา่ง

มีประสิทธิภาพ

2.1 อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset Turnover) สูตรในการ

คาํนวณคืออตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset Turnover)(�¦ Ế�) = ขายสุทธิ (SALES) /

สินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset)¥·É�­ ¼�¥·É��̧

2.2 อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) สูตรในการ

คาํนวณคืออตัราส่วนการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) (�¦ Ế�®¦ º° Á�nµ) = ขาย

สุทธิ (SALES) /สินทรัพยร์วม (Total Assets) �Îµ�ª ��¦ Ế�¥·É�สูง¥·É��̧�Á�È�° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÂ­ ���¹�

ประสิทธิภาพในกา¦ Ä�o­ ·��¦ ¡́ ¥r�́Ê�®¤��(TA) Á¤ºÉ° Á�̧¥��́�¥°��µ¥�(SALES) �oµ° �́¦ µ­ nª ��̧Ê�ÎÉµ�

แสดงวา่ บริษทัมีสินทรัพยม์ากเกินความตอ้งการ

3. อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)�º°�° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÂ­ ���¹�

ความสามารถÄ��µ¦ �́��µ¦ �Â̈ ³ �µ¦ ®µ¦ µ¥Å�o�µ��µ¦ �µ¥®¨ �́�µ�®�́�nµÄ�o�nµ¥�́Ê�­ ·Ê�Â̈ oª ��³�°�

¦ ³ �́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ä��nª ��́Ê��­ ³ �o°�Ä®oÁ®È��¹��µ¦ ®µ¦ µ¥Å�o�Â̈ ³ �µ¦ �ª ��»¤

�nµÄ�o�nµ¥�́Ê�®¤��®µ�¤�̧nµ­ ¼�(°�·�µ¥¦ µ¥¨ ³ Á° ¥̧�Á¡ ·É¤Á�·¤Ä��o° 2.2.4)

4. โครงสร้างเงินทุน (Capital Structure Proportion)

โครงสร้างเงินทุน (Captial Structure Proportion)เป็นการวิเครา³ ®rÁ�̧É¥ª �́�Ã�¦ �­ ¦ oµ��°�

เงินทุน�¹É��³�nª ¥Ä®o�¦ µ��¹��ª µ¤Á­ Ȩ́¥��µ��µ¦ Á�·��(Financial Risk) �°��¦ ·¬�́�Â̈ ³ Á¡ ºÉ° Ä®oÁ®È��¹�

­ nª ��°��¼o�º° ®»o�Ä®oÁ�n��́��¹Ê��¡ ¦ o° ¤�́��µ��µ¦ �rÂ�ª �µ��°��¼o�¦ ·®µ¦ �̧É�³ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈�

โครงสร้างเงินทุนดงักล่าว
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2.2.4 ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)

วลัลภ พิเชฐกุล (2545) ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) �º°�Á�¦ ºÉ°�¤º° Ä��µ¦

ª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°�Â�n̈³ �¦ ·¬�́��́�ª ·Á�¦ µ³ ®r�µ��µ¦ Á�·�¤�́Ä�o�µ¦ ª �́�̧ÊÄ��µ¦

ประเมิน�̈�¦ ³ �°��µ¦ �°��¦ ·¬�́�Ã�¥¡ ·�µ¦ �µ�¦ ³ �°��́��o° ¤ ¼̈�µ��µ¦ Á�·�° ºÉ�Ç�Á�n��¥°��µ¥�

­ ·��¦ ¡́ ¥r�­ nª ��°��¼o�º° ®»o��Â̈ ³ ®�̧Ê­ ·���µ¦ �Îµ° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́�¤µ�nª ¥Ä��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r

�³�nª ¥Ä®o­ µ¤µ¦ �¤°�£µ¡ ­ �µ��µ¦ �rÂ̈ ³ �µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Å�o�̧�¹Ê�และสะทอ้นใหเ้ห็นถึง

การหารายได ้แล³ �µ¦ �ª ��»¤�nµÄ�o�nµ¥�́Ê�®¤��®µ�¤�̧nµ­ ¼��®¤µ¥�¹���¦ ·¬�́¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Â̈ ³

ประสิทธิภาพในการจดัการไดดี้ เช่น ° �́¦ µ�ÎµÅ¦ �́Ê��o��(Gross profit margin) (%)= (รายได ้-

ตน้ทุนขาย) / รายได้ อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (Operating profit margin) (%) = กาํไรจากการ

ดาํเนินงาน / ขายสุทธิ อตัรากาํไรสุทธิ (Net profit margin) (%) = กาํไรสุทธิ / ขายสุทธิ

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (%) (Return On Equity : ROE) = กาํไรสุทธิ/ผูถื้อหุน้

นกัลงทุนใหค้วามสาํคญักบัอตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรมากกวา่

° �́¦ µ­ nª �° ºÉ�Ç��¦ ³ �°��́��µ¦ �̧É�́�̈��»��́�­ ·�Ä�̈��»����ª �́�̧Ê�́Ê�Á�È��µ¦ ¤ °�°�µ���°�

�¦ ·¬�́�̧É�³ ¨ ��»�ª nµ�¦ ·¬�́Á®¨ nµ�́Ê��³ Ä®o�̈�°�Â���̈�́¤µÄ�°�µ���́Ê�Ä�¦ ¼��°�Á�·��́��̈Â̈ ³

กาํไร�µ��µ¦ �µ¥®¨ �́�¦ ¡́ ¥r��¹É�Á¦ ºÉ°��́��̈nµª �¹Ê�° ¥¼n�́��ª µ¤ ­ µ¤ ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ä�°�µ���°�

กิจการ ถา้กิจการมีความสามรถในการทาํกาํไรในอนาคตหมายความวา่นกัลงทุนยอ่มไดรั้บ

ผลตอบแทนดงักล่าวกลบัมาอยา่งแน่นอน แต่ถา้กิจการไม่มีความสามารถในการทาํกาํไรในอนาคต

�ÈÂ­ ���¹��̈�µ��»��̧É�³ Á�·��¹Ê�Â�n�́�̈��»��́É�Á°��

ณฎัฐนนัท ์กุลจิรัฐิติกาล และ ศิริพร กาญจนสุทธิแสง (2549) กล่าวถึงอตัราส่วน

ความสามารถในการ�Îµ�ÎµÅ¦ ª nµ�ª �́�»�¦ ³ ­ ��r�°��»¦ �·��ÈÁ¡ ºÉ° ®µ�̈�¦ ³ Ã¥��r®¦ º°�ÎµÅ¦ Ä®oÅ�o¤µ�

�̧É­ »��¼oª ·Á�¦ µ³ ®r�̧É�ÎµÁ° µ° �́¦ µ�ÎµÅ¦ ­ »��·�Â̈ ³ ° �́¦ µ�̈�°�Â���°��¼o�º° ®»o���³ Á®È��̈�°��µ¦

วเิคราะห์วา่กิจการใหผ้ลตอบแทนอยา่งไร และมีความสามารถในการก่อให้เกิดกาํไรมากนอ้ย

Á¡ ¥̧�Ä���°��µ��̧Ê�¼o�̧É�³ ¨ ��»�Â̈ ³   nµ¥�¦ ·®µ¦ ­ µ¤µ¦ ��̧É�³�ÎµÁ° µ° �́¦ µ­ nª ��µ��µ¦ Á�·��̧Ê¤µ

Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��̈�°��µ¦ ¨ ��»�Ä��·��µ¦ �̧É���¦ ·®µ¦ �́��·��µ¦ ° ºÉ�Å�oÁ¡ ºÉ° Ä�o�¦ ³ �°��µ¦ �́�­ ·�Ä�Ä�

การลงทุนและการวางแผนนโยบายในอนาคต

ศิรดา นวลประดิษฐ ์(2547) อธิบายวา่ ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability) คือ

คª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �n° Ä®oÁ�·��ÎµÅ¦ �°�°��r�¦ ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�ÎµÅ¦ Á�È�­ ·É�­ Îµ�́��̧É�ª ¦ ¡ ·�µ¦ �µ

­ Îµ®¦ �́�¼o�º° ®»o��¹��̈�ÎµÅ¦ �̧É�³ Å�o¦ �́�¹É�° ¥¼nÄ�¦ ¼�Á�·��́��̈��°�Á®�º°�µ��̧Ê�ÎµÅ¦ �̧ÉÁ¡ ·É¤�¹Ê�° µ�

­ µ¤µ¦ �°�·�µ¥Å�oÃ�¥¦ ³ �́�¦ µ�µÄ��̈µ��̧ÉÁ¡ ·É¤�¹Ê�° �́�³�Îµ¤µ­ ¼n�Capital Gain กาํไรยงัมี
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ความ­ Îµ�́��n°Á�oµ®�̧Ê�oª ¥�Á�ºÉ°��µ��º° Á�È�Â®¨ n�Á�·��»�° �́®�¹É�­ Îµ®¦ �́��µ¦ �Îµ¦ ³ ®�̧Ê¦ ª ¤�́Ê�

ผูบ้ริหารเองก็เป็นผูใ้ชก้าํไรในการวดัผลการดาํเนินงานขององคก์รดว้ย

ในการคาํนวณอตัราส่วนวดัความสามรถในการทาํกาํไร(Profitability) Á¡ ºÉ° Ä�oª �́

ประสิทธิภาพในการบริหารงานขององคก์รวา่สามารถบรรลุเป้าหมายไดเ้พียงใด และวดั

�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �́Ê�­ µ¤µ¦ ��ÎµÅ�oÄ��2 ลกัษณะคือ

1. การวดัความสามา¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧É¤�̧ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�́�¥°��µ¥

2. �µ¦ ª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧É¤�̧ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�́��µ¦ ¨ ��»�

�¹É��́Ê�2¨ �́¬�³ ­ µ¤µ¦ �°�·�µ¥Á¡ ·É¤Á�·¤Å�o�́��̧Ê

1. การวดัความสามารถÄ��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧É¤�̧ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�́�¥°��µ¥�คือ การวดั

�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �µ�° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÁ�·��¹Ê��µ��µ¦ Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��¼�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�°��ÎµÅ¦

�nµ�Ç�́�¥°��µ¥Á�È�° �́¦ µ­ nª ��̧É�Îµ�ª ��µ�¦ µ¥�µ�Ä����ÎµÅ¦ �µ��»���¹É�Å�oÂ�n° �́¦ µ­ nª �

�́��n°Å��̧Ê

1.1. ° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�ºÊ°��o��(Gross Profit Margin) คืออตัราส่วนระหวา่งกาํไร

�́Ê��o��́�¥°��µ¥�Ã�¥�̧É�ÎµÅ¦ �́Ê��o��́Ê��º°�ÎµÅ¦ �̧ÉÁ�·��¹Ê��µ��̈�nµ�¦ ³ ®ª nµ�¥°��µ¥�́��o��»��µ¥

�̈¨ ¡́ �r�°�° �́¦ µ­ nª ��̧Ê�³�°�Ä®o�¦ µ��¹�ª nµ�·��µ¦ �́Ê�¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��oµ��µ¦

�µ¥Â̈ ³ �µ¦ �́��ºÊ° ª �́�»�·�¤µÁ¡ ºÉ°�µ¥° ¥nµ�Å¦ �®µ�° �́¦ µ�̈�°�Â���ÎµÅ¦ �́Ê��o�¤�̧nµ­ ¼�Á¤ºÉ° Á�̧¥��́�

° �́¦ µ�̈�°�Â���ÎµÅ¦ �́Ê��o�Á�̈Ȩ́¥�°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤Â­ ��ª nµ�·��µ¦ Á�·��¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä��µ¦

�¦ ·®µ¦ �µ��̧É­ ¼��®¦ º° ¤�̧µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��oµ�¦ µ�µÂ̈ ³ �µ¦ �́��ºÊ° ­ ·��oµ¤µ�µ¥° ¥nµ�¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡

° �́¦ µ�̈�°�Â���ÎµÅ¦ �́Ê��o�­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

อตัรา�̈�°�Â���ÎµÅ¦ �́Ê��o�=

1.2. ° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��(Operating Income Margin) คือ

° �́¦ µ­ nª �¦ ³ ®ª nµ��ÎµÅ¦ �µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��́�¥°��µ¥�­ nª ��°��ÎµÅ¦ �µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��́Ê�Á�È�

�ÎµÅ¦ �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ �ÎµÁ° µ�o��»��µ¥��nµÄ�o�nµ¥Ä��µ¦ �µ¥Â̈ ³ �µ¦ �¦ ·®µ¦ ®�́° °��µ�¥°�ขาย หาย

° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ�¤�̧nµ­ ¼�Á¤ºÉ° Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��́�° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��µ¦

�ÎµÁ�·��µ�Á�̈Ȩ́¥�°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤Â­ ��ª nµ�·��µ¦ �¦ ³ ­ ��ª µ¤ ­ ÎµÁ¦ È�Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ¦ �µ¥��µ¦

�́��ºÊ° Á¡ ºÉ° �̈·�Â̈ ³ Á¡ ºÉ°�µ¥�¦ ª ¤�́Ê��µ¦ �¦ ·®µ¦ Â̈ ³ �ª ��»¤�nµÄ�o�nµ¥�µ¦ �µ¥Â̈ ³ �¦ ·®µ¦ ° ¥nµ�¤¸

ประสิทธิภาพ
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° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ�­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ�=

1.3. ° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��ÎµÅ¦ �n°�®�́�°�Á�̧Ê¥�nµ¥Â̈ ³ £µ¬Á̧�·�Å�o�(Earnings

before Interest and Taxes Margin) คืออตัราส่วนระหวา่งกาํไรก่อนหกัค่าใชจ่้ายในส่วนชอง�°�Á�̧Ê¥

และภาษีเงินได ้กบัยอดขายสุทธิ ° �́¦ µ­ nª ��̧ÊÂ­ ���¹��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �n°��̧É�³�¼�

�¦ ³ ���µ�£µ¬Â̧̈ ³ �µ¦ Ä�o®�̧Ê­ ·���¹É�Á�È��ÎµÅ¦ �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ �Îµ�o��»��µ¥��nµÄ�o�nµ¥Ä��µ¦ �µ¥¨ Îµ

�¦ ·®µ¦ �¦ µ¥Å�oÂ̈ ³ �nµÄ�o�nµ¥° ºÉ�Ç��¹É�Å¤n¦ ª ¤�°�Á�̧Ê¥�nµ¥Â̈ ³ £µ¬¤̧µ®�́° °��µ�¥°��µ¥®¦ ºอเป็น

�µ¦ �Îµ�°�Á�̧Ê¥�nµ¥Â̈ ³ £µ¬Á̧�·�Å�o�ª��́��ÎµÅ¦ ­ »��·�́É�Á°��Á¤ºÉ°�Îµ° �́¦ µ­ nª ��̧ÊÅ�Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��́�

° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ��̈�nµ��̧ÉÅ�o�³ �̧ÊÄ®oÁ®È�ª nµ�·��µ¦ Å�o¦ �́�̈�¦ ³ ��Â̈ ³ ¤�̧µ¦

�ª ��»¤Ä�­ nª ��°�¦ µ¥Å�oÂ̈ ³ �nµÄ�o�nµ¥° ºÉ�Ç(¥�Áª o��°�Á�̧Ê¥�nµ¥Â̈ ³ £µ¬Á̧�·�Å�o) �̧ÉÅ¤nÁ�̧É¥ª �́��µ¦

ดาํเนินงานตามปกติไดดี้เพียงใด

° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��ÎµÅ¦ �n°�®�́�°�Á�̧Ê¥�nµ¥Â̈ ³ £ µ¬Á̧�·�Å�o­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

อตัราผลตอบแทนจากกาํไร =

1.4. อตัราการทาํกาํไรสุทธิ (Net profit Margin) คือ อตัราส่วนระหวา่งกาํไรสุทธิ

�́�¥°��µ¥��̈¨ ¡́ �r�̧ÉÅ�o�³�°�Ä®o�¦ µ�ª nµ�·��µ¦ ¤�̧µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��̧É¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ และดาํเนินงาน

�¦ ¦ ¨ »Á�oµ®¤µ¥Å�oÁ¡ ¥̧�Ä��­ µ¤µ¦ ��n��°�Â̈ ³ Â­ ���¹��̈�°�Â���̧É�¼ö��»�Å�o¦ �́�µ��µ¦ ¨ ��»�

¦ ª ¤�́Ê�¦ ³ �́��ª µ¤Á­ Ȩ́¥��°�Â�n̈³ �·��µ¦ �̧É�³�Îµ�µ¦ ¨ ��»��®¦ º° ° µ��̈nµª Å�oª nµ° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

สุทธิสามารถแสดงใหเ้ห็นถึงลกัษณะต่างๆของกิจการได ้ไม่วา่จะในดา้นการบริหารงาน การ

Á�·�Á�¥�o° ¤ ¼̈��µ¦ �¦ ³ Á¤ ·��ª µ¤Á­ Ȩ́¥�Â̈ ³ ¨ �́¬�³�°�°��r�¦ �Â̈ ³ �̈�µ¦ ��·�́�·�µ��́Ê��̧Ê�Ã�¦ �­ ¦ oµ�

ทางการเงิน ตน้ทุนสินทรัพยถ์าวร สภาวะทางเศรษฐกิจ และแรงผลกัดนัทางคู่แข่งขนัลว้นแต่มี

อิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ ใ�Â�n̈³ �·��µ¦ ®µ�¤ °̧ �́¦ µ�̈�°�Â���µ��ÎµÅ¦ ­ »��·�̧É

­ ¼�Á¤ºÉ° Á�̧¥��́�° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��ÎµÅ¦ ­ »��·Á�̈Ȩ́¥�°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ Â̈ oª Â­ ��ª nµ�·��µ¦ ¤�̧ÎµÅ¦ �̧É

­ ¼��¹É��³ Á¡ ·É¤�ª µ¤¤ É́���Ä®o�́��·��µ¦ �Â̈ ³ Á�oµ�°��·��µ¦ �oª ¥Ã�¥ ศิริพร  กาญจนสุทธิแสง (2549)

�̈nµª ª nµ��¦ ·¬�́­ nª �Ä®�n�́Ê�̈ oª ��o°��µ¦ Ä®o° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ »��·­ ¼��Á�ºÉ°��µ��³ Â­ ��Ä®oÁ®È��¹�

�·��µ¦ �́Ê�¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��́É�Á°�
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° �́¦ µ�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ »��·­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

อตัรากาํไรสุทธิ =

2. �µ¦ ª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̧É¤�̧ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�́��µ¦ ¨ ��»�คือ การวดั

�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �µ�° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÁ�·��µ��µ¦ Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��¼�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�°�¦ µ¥�µ¦

กาํไรต่างๆในงบกาํไรขาดทุน กบัรายการลงทุนต่างๆในงบดุล กล่าวคือ ทาํใหท้ราบถึงวา่การลงทุน

�°��·��µ¦ Å�o�n° Ä®oÁ�·��¦ ³ Ã¥��rÄ�¦ ¼��°��ÎµÅ¦ ° ¥nµ�Å¦ �¹É�Å�oÂ�n° �́¦ µ­ nª ��́��n°Å��̧Ê

2.1. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA : Return on Total Asset) คือ 

° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÄ�oª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ ��°��·��µ¦ Ä��µ¦ Ä�o�¦ ³ Ã¥��r�µ�­ ·��¦ ¡́ ¥r�°��·��µ¦ Á¡ ºÉ° ­ ¦ oµ�

�ÎµÅ¦ �° �́¦ µ­ nª ��̧Ê�º° Á�È��µ¦ ª �́�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä��µ¦ Ä�o�¦ ¡́ ¥r­ ·�¦ ª ¤�°��·��µ¦ ®µ�° �́¦ µ

�̈�°�Â���µ�­ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ª ¤ ¤�̧nµ­ ¼�Á¤ºÉ° Á�̧¥��́�° �́¦ µ�̈�°�Â���µ�­ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ª ¤Á�̈Ȩ́¥�°�

อุตสาหกรรมแสดงวา่กิจการเกิดประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยร์วมสูง

เพชรี  ขมุทรัพย ์และ อธิกา แรมวโิรจน.(2549) วา่อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

�́Ê�®¤�­ µ¤µ¦ �Á¦ ¥̧�Å�o° �̧° ¥nµ�ª nµ�° �́¦ µ�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ ®µ�ÎµÅ¦ �(Earning Power) �¹É�ถือวา่

Á�È�° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÄ�oª �́�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��°�  nµ¥�¦ ·®µ¦ Á�È�° �́¦ µ­ nª ��̧É¤¸

องคป์ระกอบสาํคญั 2 ส่วน ไดแ้ก่ อตัราส่วนกาํไรต่อยอดขาย และอตัราส่วนการหมุนเวยีนของ

­ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ª ¤��³ Á®È�ª nµ° �́¦ µ­ nª ��ÎµÅ¦ ­ »��·�n° ¥°��µ¥­ »��·�́Ê�Á�È��µ¦ ª �́�̈�µ¦ �ÎµÁ�·��µ�ª nµ¤¸

ความสามารถในการหากาํไรจากยอดขายเพียงใด สาํหรับอตัราส่วนยอดขายสุทธิต่อสินทรัพยร์วม

�³ Á�È��µ¦ ª �́�µ¦ Ä�o�¦ ³ Ã¥��r�µ�­ ·��¦ ¡́ ¥r�̧É¤ °̧ ¥¼nª nµÄ�oÅ�o¤µ��o° ¥Á¡ ¥̧�Ä�Á�n��́�

° �́¦ µ�̈�°�Â���µ�­ ·��¦ ¡́ ¥r�́Ê�®¤�­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 

Ã�¥�̧É�t = อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล

2.2. อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI : Return on Investment) คือ อตัราส่วน

�̧ÉÄ�oª �́�ÎµÅ¦ ­ »��·�̧ÉÅ�o¦ �́�µ��µ¦ ¨ ��»�Ä�­ nª ��°�Á�oµ�°��Â̈ ³ �µ¦ ¨ ��»��µ��µ¦ �n°®�̧Ê­ ·�¦ ³ ¥³

ยาวÁ�È��́ª ª �́�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ ��°��»¦ �·��̧É�³ Å�o¦ �́�̈�°�Â���µ��µ¦ �́�®µÂ®¨ n�Á�·��»�ระยะยาว 

®µ�° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��µ¦ ¨ ��»�Á�̈Ȩ́¥�°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤��́Ê�Â­ ��ª nµ�·��µ¦ ¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä�

�µ¦ �ÎµÁ�·�̈��»�¦ ³ ¥³ ¥µª ¤µÄ�oÁ¡ ºÉ°�n° Ä®oÁ�·��ÎµÅ¦ ­ ¼�­ »��n°�·��µ¦
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° �́¦ µ�̈�°�Â���µ��µ¦ ¨ ��»�­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม =

Ã�¥�̧É�t = อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล

2.3. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูเ้ป็นเจา้ของ (ROE : Return on Total Equity)

คือ ° �́¦ µ­ nª �¦ ³ ®ª nµ��ÎµÅ¦ ­ »��·�n° ­ nª ��°��¼o�º° ®»o��Â̈ ³ �»¦ ·¤ ­ ·��·�° �́¦ µ­ nª ��̧Ê�³ Á�̧É¥ª �o°��́�­ nª �

�°�Á�oµ�°���¹É�®¤µ¥¦ ª ¤�¹�­ nª ��»���ÎµÅ¦ ­ ³ ­ ¤�Â̈ ³ Á�·�­ Îµ¦ °��nµ�Ç�Ã�¥Å¤n¦ ª ¤®�̧Ê­ ·�¦ ³ ¥³ ­ Ế�

®¦ º° ®�̧Ê­ ·�¦ ³ ¥³ ¥µª �° �́¦ µ­ nª ��̧Ê�³ ª �́�̈�°�Â���µ��µ¦ ¨ ��»��°��¼o�º° ®»o��Ã�¥Á�¡ µ³ ��̈¨ ¡́ �r

�̧ÉÅ�o�°�Ä®o�¦ µ�ª nµÁ�·�ทุนของกิจการในส่วนของผูเ้ป็นเจา้ของไดน้าํไปลงทุน และไดบ้ริหารการ

¨ ��»�Á¡ ºÉ°�n° Ä®oÁ�·��¦ ³ Ã¥��r�n°�·��µ¦ ° ¥nµ�Å¦ ��̈nµª �º°�®µ�° �́¦ µ�̈�°�Â���ากส่วนของผูเ้ป็น

Á�oµ�°���°��·��µ¦ ¤�̧nµ­ ¼��ª nµÁ¤ºÉ° Á�̧¥��́�° �́¦ µ�̈�°�Â���µ�­ nª ��°��¼oÁ�È�Á�oµ�°�Á�̈Ȩ́¥�°�

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤��́É�Â­ ��ª nµ�·��µ¦ Å�o¤�̧µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��̧É¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �È�³�n° Ä®oÁ�·��ÎµÅ¦ �̧É­ ¼��¹Ê�

อธิกา  แรมวิโรจน์ (2549) กล่าววา่ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูÁ้�È�Á�oµ�°��́Ê��́�Á�È�

° �́¦ µ­ nª ��̧É�¼ö��»�Ä�®»o�­ µ¤�́Ä®o�ª µ¤ ­ Îµ�́�¤µ��̧É­ »��Á�ºÉ°��µ�ª nµÁ�È�° �́¦ µ­ nª ��̧ÉÂ­ ��Ä®oÁ®È�

�¹��̈�°�Â���̧É�¼o�º° ®»o�­ µ¤�́Å�o¦ �́��oµ®µ�° �́¦ µ­ nª ��̧Ê­ ¼�Â­ ��Ä®oÁ®È�ª nµ�·��µ¦ ¤�̧µ¦ ¨ ��»��̧É�̧

และมีการบริหารค่าใชจ่้ายต่างๆอยา่งมีประสิทธิภาพ ก่° Ä®oÁ�·��̈�°�Â��Â�n�¼o�º° ®»o�Ä�° �́¦ µ�̧É­ ¼�

° ¥nµ�Å¦ �È�µ¤�̧É�·��µ¦ �̧É¤ Á̧�oµ®�̧Ê¦ nª ¤ ¨ ��»�Ä��Îµ�ª �¤µ��Â̈ ³ Ä�oÁ�·�­ nª ��°�Á�oµ�°�Á¡ ¥̧�Á̈È��o° ¥�

�È�³�ÎµÄ®o° �́¦ µ­ nª ��̧Ê¤�̧nµ­ ¼�Å�o��́��́Ê�° �́¦ µ�̈�°�Â���µ�­ nª ��°��¼oÁ�È�Á�oµ�°��̧É­ ¼�­ µ¤µ¦ �

­ ³ �o°��ª µ¤Á­ Ȩ́¥��µ����µ¦ Á�·��̧É­ ¼งของกิจการดว้ยเช่นกนั

° �́¦ µ�̈�°�Â���µ�­ nª ��°��¼oÁ�È�Á�oµ�°�­ µ¤µ¦ ��Îµ�ª�Å�o�́��̧Ê

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของ =

2.3 �µ�ª ·�́¥�̧ÉÁ�̧É¥ª �o°�

วรดา วรวงศ์ (2542) Å�o�Îµ�µ¦ ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�̈�µ¦ �ÎµÁนินงานของอุตสาหกรรม

แปรรูปผกัและผลไมบ้รรจุกระป๋องในเขตจงัหวดัเชียงใหม่ ระหวา่งปี พ.ศ. 2539-2542 พบวา่

อุตสาหกรรมแปรรูปผกัและผลไมมี้แนวโนม้ลดลงของผูถื้อหุน้ ®�̧Ê­ ·Ê�¦ ³ ¥³ ¥µª Â̈ ³ �o��»��µ¥ แต่

®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧�Â̈ ³ �nµÄ�o�nµ¥Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ�¤Â̧�ª Ã�o¤Á¡ ·É¤�¹Ê�Á¦ ºÉ° ¥ ๆ โดยแหล่งเงินทุนมาจาก

®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧�Á�È�­ nª �Ä®�nธุรกิจขาดความสามารถในการทาํกาํไร Á�ºÉ°��µ�¤�̧o��»��µ¥
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�nµÄ�o�nµ¥Ä��µ¦ �µ¥Â̈ ³ �¦ ·®µ¦ ¦ ª ¤�́�Á�È�­ �́­ nª ��̧É­ ¼��ª nµ¦ µ¥Å�oและจากกระแสเงินสดของแต่

ละกิจกรรม พบวา่ โรงงานประสบผลขาดทุนเป็นจาํนวนมาก �¹��ÎµÄ®oÁ�·�­ ��̧ÉÅ�o¤µ�ากกิจกรรม

�́�®µÁ�·��¹É�­ nª �¤µ��³ ¤µ�µ��µ¦ Á�·�Á�·��́��̧เงินกูธ้นาคาร Â̈ ³ �°�Á�̧Ê¥�oµ��nµ¥Ã¦ ��µ�

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤Ä�oÁ�·�­ ��µ��·��¦ ¦ ¤�ÎµÁ�·��µ�Á¡ ·É¤ ­ ¼��¹Ê�

สุกญัญา คาํนวณสกุณี (2543) Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การใชป้ระโยชน์จจากรายงานทางการเงิน

ในการบริหารงานของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในเขตอาํเภอเมืองจงัหวดัเชียงใหม่ พบวา่

เจา้ของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ¤ ¦̧ ³ �́��µ¦ «¹�¬µÄ��́Ê��¦ ·��µ�¦ ¸มีประสบการณ์ในการ

บริหารงานมาก่อน สาํหรับระบบบริหารงานจะมีการกาํหนดเป้าหมายของธุรกิจไวล่้วงหนา้ธุรกิจมี

การจดัทาํรายงานทางการเงินในรูปแบบงบกาํไรขาดทุน และงบดุลเป็นส่วนใหญ่ โดยไม่ให้

ความสาํคญักบังบกระแสเงินสด ธุรกิจขนาดยอ่มมีการใชป้ระโยชน์รายงานทางการเงิน

ค่อนขา้งมาก �¹É��ÎµÅ�Ä�oÄ��µ¦ ª µ�Â��เช่น กาํหนดเป้าหมายกาํไร วางแผนภาษีอากร วางแผน

ค่าใชจ่้าย เป็นตน้ นอกจากการวางแผนแลว้ยงันาํไปใชใ้นการควบคุม เช่น ควบคุมตน้ทุนและ

ค่าใชจ่้าย ควบคุมสินคา้คงเหลือ เป็นตน้ ส่วนปัญหาในการใชร้ายงานทางการเงิน คือ �́�®µÄ�Á¦ ºÉ°�

ขอ้มูลผดิพลาด หรือ ความล่าชา้ของการแสดงรายงานทางการเงิน

ศศิ คล่องพยาบาล (2545) Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การจดัการทางการเงินของธุรกิจขนาดกลาง

และขนาดยอ่ม พบวา่ ถึงแมว้า่ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มจะดาํเนินการมาเป็นระยะเวลาเท่าใด

ก็ตาม Ä�£µª ³ Á«¦ ¬��·����ÎÉµ�³ ­ n��̈�¦ ³ ���n°�µ¦ �́��µ¦ �µ�Á�·��°��»¦ �·�ถา้ธุรกิจประสบ

ปัญหาดา้นการจดัการทางการเงินจะมีวธีิการแกปั้ญหาหลกั คือ การตดัหรือควบคุมรายจ่ายของ

ธุรกิจ และการปล่อยใหธุ้รกิจดาํเนินต่อไ��µ¤­ £µª ³ Â̈ ³ �µ¦ �¼o¥º¤Á�·�Á¡ ·É¤ ในการตดัสินใจปัญหา

การจดัการทางการเงินถา้เป็นเจา้ของกิจการเป็นผูมี้อาํนาจตดัสินใจจะประสบผลสาํเร็จในการ

แกปั้ญหาไดดี้กวา่คณะกรรมการ หรือผูรั้บผดิชอบทางการเงินเป็นผูต้ดัสินใจ

เกริกเกียรติ ศรีเสริมโภค (2546) Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การพฒันาธุรกิจขนาดกลางและขนาด

ยอ่มในประเทศไทย Ã�¥¤ ª̧ �́�»�¦ ³ ­ ��rÄ��µ¦ «¹�¬µ�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

ไดศึ้กษาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแบ่งเป็น4กลุ่มอุตสาหกรรม คือ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�·Ê�­ nª �¥µ�

ยนตอุ์ตสาหกรรมอาหาร ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤Â¢ �́É�Â̈ ³ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�µ¦ �n°�Á�̧É¥ª พบวา่ �́��́¥�̧É�Îµ®��

ความสามารถในการทาํกาํไรในแง่ของ Balanced Scorecard คือดา้นการเงิน ดา้นลูกคา้ ดา้น

กระบวนการภายใน และดา้นการเรียนรู้ ¤ �̧́��̧Ê�́��́¥�̧É¤ �̧̈�n° ความสามารถในการทาํกาํไรโดยรวม

คือ ความสามารถในการจดัการ ความสามารถเชิงสมรรถนะของพนกังาน กระบวนการผลิต

นวตักรรมผลิตภณัฑ์ การบริการเชิงคุณภาพ ความภกัดีของลูกคา้ และความพึงพอใจของลูกคา้
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° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�·Ê�­ nª �¥µ�¥��r¤Á̧¡ ¥̧�3 �́��́¥�̧É¤ �̧̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµกาํ ไรอยา่ง

มีนยัสาํคญั คือความสามารถในการจดัการ กระบวนการผลิต และความพึงพอใจของลูกคา้

อุตสาหกรรมอาหารมีอยู่ 4 �́��́¥�̧É¤ �̧̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ° ¥nµ�¤¸

นยัสาํคญั คือ กระบวนการผลิตการบริหารเชิงคุณภาพ ความภกัดีของลูกคา้ และความพึงพอใจของ

ลูกคา้ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤Â¢ �́É�¤ °̧ ¥¼n2 �́��́¥�̧É­ n��̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ° ¥nµ�¤¸

นยัสาํคญั คือ นวตักรรมผลิตภณัฑ์ และความพึงพอใจของลูกคา้ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�µ¦ �n°�Á�̧É¥ª ¤ °̧ ¥¼n2

�́��́¥�̧É­ n��̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ° ¥nµ�¤�̧́¥­ Îµ�́�คือ ความภกัดีของลูกคา้ และ

ความพึงพอใจของลูกคา้ �́��́Ê��µ¦ ¡ �́�µ�»¦ �·���µ��̈µ�Â̈ ³ ��µ�¥n° ¤Ä��¦ ³ Á�«Å�¥

ผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาด

ยอ่มจะตอ้งมีการพฒันาความสามารถในการจดัการ พฒันาบุคลากร เทคโนโลยี และการวจิยัและ

พฒันา Ä�­ nª ��°�£µ�¦ �́�µ̈ �o°�¤�̧µ¦ ­ �́�­ �»�Ä�Á�·��́��́¥¡ ºÊ��µ�เช่น ศนูยก์ารพฒันา

บุคลากร การปรับปรุงภาษี �µ¦ �¦ �́�¦ »���¦ ³ Á�̧¥��̧ÉÁ�È�° »�­ ¦ ¦ �เป็นตน้

วรานี เวสสุนทรเทพ (2547) Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉอง ความสาํคญัของการบริหารการเงินใน

ทศันะของผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในเขตกรุงเทพมหานคร ไดศึ้กษา

ความสาํคญัของการบริหารการเงินในทศันะของผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มใน

เขตกรุงเทพมหานครเป็นจาํนวน 333 ราย โดยการสุ่มตวัอยา่งแบบเฉพาะเจาะจง พบวา่

ผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในเขตกรุงเทพมหานครใหค้วามสาํคญัในการ

วางแผนการเงินสูงสุด รองลงมา คือ การวเิคราะห์ทางการเงิน และการตดัสินใจทางการเงิน และให้

�ª µ¤ ­ Îµ�́��́��µ¦ �ª ��»¤�µ��µ¦ Á�·��o° ¥�̧É­ »�ถา้พิจารณาในแต่ละดา้นพบวา่ ดา้นการวเิคราะห์

ทางการเงินผูป้ระกอบการให้ความสาํคญักบัการวเิคราะห์งบประมาณเงินสด ดา้นการวางแผนทาง

การเงินผูป้ระกอบการใหค้วามสาํคญักบัการวางแผนกาํไร ดา้นการตดัสินใจผูป้ระกอบการให้

ความสาํคญักบัการตดัสินใจจดัหาเงินทุน และดา้นการควบคุมทางการเงินผูป้ระกอบการให้

ความสาํคญักบัการใชง้บประมาณควบคุม

Mathew (1999) Å�o�Îµª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การใชเ้ทคนิคทางการบริหารการเงินของธุรกิจขนาดกลาง

และขนาดยอ่มในประเทศองักฤษ พบวา่ ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในประเทศองักฤษจาํนวน

366 ราย มาใชใ้นการจดัการทาํกาํไรโดยมีการจดัทาํงบประมาณ มีเพียงร้อยละ 52.7 ของธุรกิจขนาด

�̈µ�Â̈ ³ ��µ�¥n° ¤�̧É�Îµ�µ¦ ­ Îµ¦ ª ��̧É¤�̧µ¦ �́��Îµ���¦ ³ ¤µ�ในการพฒันาการบริหารการเงินของ

�»¦ �·���µ��̈µ�Â̈ ³ ��µ�¥n° ¤�ª ¦ ¤�̧µ¦ �́��́Ê�­ £µÂ̈ ³ ¤�̧µ¦ Á�ºÉ° ¤Ã¥��µ��»¦ �·�Ä��̈»n¤Á¡ ºÉ°   ¹�  �

อบรมใหท้ราบถึงจุดอ่อนของการบริหารการเงิน Â̈ ³ �Îµ¤µÁ�È�Â�ª�µ�Ä��µ¦ Â�oÅ��»�° n°��́Ê�
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Joseph (1999) Å�o�Îµª ·�́¥Á¦ ºÉ° ง ยทุธศาสตร์ และการวางแผนกาํไรมีความสมัพนัธ์กบัระบบ

ควบคุมการจดัการโดยการทาํการทดสอบจากการสังเกตและประสบการณ์การวจิยัระบบควบคุม

การจดัการ มีหลกัฐานแสดงใหเ้ห็นวา่ �»¦ �·�¤ ¥̧»��«µ­ �¦ rÄ�oÄ��µ¦ ª µ�Â���ÎµÅ¦ �̧ÉÂ���nµ��́��¹É�

ส่วนใหญ่ใชก้ารแผนกาํไรเป็นตวักาํหนดและการทาํรายงานการวเิคราะห์ของระบบธุรกิจ จาก

การศึกษายทุธศาสตร์ทางธุรกิจของ124 บริษทั พบวา่ �¦ ·¬�́�̧É¤ ¥̧»��«µ­ �¦ r�̧ÉÄ®¤n�ª nµและการ

¦ nª ¤¤ º° �́�£µ¥Ä��¦ ·¬�́¤µ��ª nµ�³�ÎµÄ®o¤�̧µ¦ Ä�o�µ¦ ª µ�Â���ÎµÅ¦ �̧É¤µ��ª nµÂ̈ ³ ¤�̧µ¦ ��·�́�·�µ��̧É

¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �̧É­ ¼��ª nµ

Juliet (2001) ไดท้าํงานวจิ¥ัÁ¦ ºÉ°�การประเมินการดาํเนินการทางการเงินของบริษทั

อุตสาหกรรมอาหารระหวา่งประเทศโดยวธีิการทางสถิติของการสังเกตแบบสุ่มตวัอยา่งเป็นอนุกรม

Á�È��µ¦ �¦ ³ Á¤ ·��̈�¦ ³ ���°��́ª Â�¦ Ä��µ¦ �́�­ ·�Ä�Á�̧É¥ª �́��µ¦ �́��µ¦ �µ��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦

ทางการเงินของอุตสาหกรรมอาหารใน 3 กลุ่มประเทศ ได�้Îµ�µ¦ «¹�¬µÁ�̧É¥ª �́��́��́¥�°��́ª Â�¦ �̧É¤¸

อิทธิพลต่อประสิทธิภาพในการดาํเนินการทางการเงิน Ã�¥Ä�oÃ�¦ �¦ µ��µ��µ��§¬�̧�̧ÉÁ�È�¡ ºÊ��µ�

ของ 3 แนวคิดทางเศรษฐกิจ คือ 1. �ª µ¤�·�Ã�¦ �­ ¦ oµ�Á�̧É¥ª �́��§¬�̧�°�¥»��«µ­ �¦ r�°��¦ ·¬�́

และโครงสร้างในการจดัการ 2.สมมติฐานทางเศรษฐกิจจะสัมพนัธ์ระหวา่งโครงสร้างทางการตลาด

กบัโครงสร้างในการจดัการ และ 3. ทฤษฏีภายใตป้ระสิทธิภาพทางเทคนิคการดดัแปลงของ

Stochastic varying coefficient model และ technical effects model �¼��Îµ¤µÄ�oÁ¡ ºÉ°�¦ ³ Á¤ ·��́ª Â�¦

ในการตดัสินใจทางการจดัการ Â̈ ³ �́��́¥�̧É¤ �̧̈�n° ประสิทธิภาพในการดาํเนินการทางการเงิน จาก

การศึกษาอุตสาหกรรมอาหาร 185 บริษทั �̈»n¤�̧É¤ ¦̧ µ¥Å�o�ÎÉµกลาง และสูง ในช่วงเวลา 1987 ถึง

1998

¡ �ª nµ�ª µ¤Â���nµ��°��̈»n¤�¦ ³ Á�«Á�È�­ ·É�­ Îµ�́�Ä��µ¦ °�·�µ¥�¹��́ª Â�¦ Ä��µ¦

ดาํเนินการทางการเงิน ¦ ³ �́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ Â�n��́��°��¦ ³ Á�«�³�ÎµÄ®oÁ¡ ·Éมประสิทธิภาพ

ของความสามารถในการตดัสินใจทางการจดัการ Â̈ ³ �¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �³ ¤�̧µ¦ ¡ �́�µÁ¤ºÉ° ¤µ�¦ �µ¦

คุม้ครองผูล้งทุนไดรั้บการรับรอง ¤µ�¦ �µ¦ Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �µ��µ¦ Á�·��̧ÉÂ���nµ��́��³ Á�È�

Á�¦ ºÉ°�¤º° �̧Êª �́ª �́�»�¦ ³ ­ ��rÄ��µ¦ �́��µ¦ �̧ÉÂ���nµ��́�­ ·É�­ Îµ�́��̧ÉÅ�o�µ��µ¦ «¹�¬µคือ แต่ก่อนมีการ

­ ¦ oµ��ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ ®ª nµ��ª µ¤Á­ ¤ ° £µ�Ä��µ¦ Ã�o�°��́��µ¦ Á¡ ·É¤¤ ¼̈�nµ�µ�Á«¦ ¬��·�Å�o�̈Å¤nÅ�o

�µ�Á¤ºÉ° ¤ �̧̈�¦ ³ ���nµ�ๆ Á�oµ¤µÁ�̧É¥ª �o°��µ�ª ·�́¥�̧Ê­ µ¤µ¦ ��ÎµÅ�Ä�oÄ��µ¦ �́Ê�Á�oµ®¤µ¥�°�

นโยบาย �µ¦ �́�­ ·�Ä�Ä��µ¦ ¨ ��»�­ µ¤µ¦ ��ÎµÅ�oÃ�¥Ä�o�¦ ·¬�́�̧É¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ ¤µ��ª nµÂละ

�¦ ³ Á�«�̧É¤�̧µ¦ ��·�́�·�µ��µ��»¦ �·��̧É�̧�ª nµÁ�È�¡ ºÊ��µ��Ã¥�µ¥¥�́­ µ¤µ¦ ��·�Á�È�¦ ³ ��Å�Ä�o�́�

�¦ ³ Á�«�̧É�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �µ��»¦ �·��̧É�o° ¥�ª nµÁ¡ ºÉ° Á�È��µ¦ ¡ �́�µ�µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦
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Burgess & Bryant (2001) Å�o�Îµ�µ¦ ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��µ¦ �́��µ¦ ¦ µ¥Å�oÂ̈ ³ �µ¦ ­ ¦ oµ�®�oµ�̧É�µ�

การÁ�·�Á¡ ºÉ°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ä��µ¦ «¹�¬µ�̧ÊÅ�o�o�®µÂ¢�Á�° ¦ r�̧ÉÄ�oÄ��nµÄ�o�nµ¥�̧É¤ �̧̈

ต่อการจดัรายได้ Â̈ ³ ¡ ·�µ¦ �µÂ¢�Á�° ¦ r�̧É¤ �̧̈�¦ ³ ���n°�µ¦ �¦ ·®µ¦ �µ��µ¦ Á�·��°��¼o�¦ ·®µ¦ พบวา่

Ä�° �̧��µ¦ �́�­ ·�Ä�Ä��µ¦ �́��µ¦ ¦ µ¥Å�o¤ ­̧ nª �Á�̧É¥ª �o°��́��µ¦ Á�·�Á̈È��o° ¥Á�ºÉ°��µ��»¦ �·�­ nวน

Ä®�n�³ Á�o��¹�Á¦ ºÉ°�¦ µ¥Å�o¤µ��ª nµ�ÎµÅ¦ Á��Ã�Ã̈ ¥�̧̧É¤�̧µ¦ ¡ �́�µ�³�ÎµÄ®o�o° ¤ ¼̈�µ��µ¦ Á�·�¤�̧µ¦

พฒันาไปดว้ย �¹É��³ Á�È�Á° ºÊ° ° Îµ�ª ¥�n°�µ¦ �́�­ ·�Ä�Ä��µ¦ �́��µ¦ ¦ µ¥Å�oÁ¡ ºÉ°�³�ÎµÄ®oÅ�o�ÎµÅ¦ �µ�

ลูกคา้อยา่งเหมาะสม และบทบาททางการเงินจะสาํคญัมากในดา้นการวางแผนและวธีิการจดัการ

ค่าใชจ่้าย

Cooper (2001) Å�o�Îµ�µ¦ ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การยกระดบัความสาํเร็จในการแข่งขนัของธุรกิจขนาด

กลางและขนาดยอ่มในประเทศแคนาดา พบวา่ รัฐบาลมีการสนบัสนุนธุรกิจขนาดกลางและขนาด

¥n° ¤Ä®oÅ�­ ¼n¦ ³ �́��µ�µ�µ�·Å�o¤µ��¹Ê�Ã�¥¤�̧µ¦ Á¡ ·É¤Á�·�Ä®o�¹�20 ลา้นเหรียญต่อปีในการทาํวจิยั

และการตลาด Â̈ ³ ¤�̧Ã¥�µ¥Ä®o¤�̧µ¦ Á¡ ·É¤�µ¦ ¡ �́�µ, การใชป้ระโยชน์จากความสามารถในการ

จดัการ และการรับรองในการพฒันาของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม �¹É�Á�È�¥»��«µ­ �¦ r

­ ®¡ �́�r�̧É¦ nª ¤¤ º° �́�¦ ³ ®ª nµ�¦ �́�µ̈ , ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม และ การจดัการศึกษา โดยใช้

ควบคู่กบัยทุธศาสตร์ทางธุรกิจของประเทศ Á¡ ºÉ° Ä®o�»¦ �·���µ��̈µ�Â̈ ³ ��µ�¥n° ¤¤ Ã̧°�µ­ Á�oµÅ�

ดาํเนินธุรกิจในระดบันานาชาติได้

Ganesan (2001) Å�o�Îµ�µ¦ ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��́��́¥�̧ÉÁ�È��́ª �̧Êª �́�ÎµÅ¦ Â̈ ³ �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ

กาํไรของธนาคารสาธารณชนสาขาต่าง ๆ ในประเทศอินเดีย พบวา่ �́��́¥­ Îµ�́��̧ÉÁ�È��́ª �̧Êª ด́กาํไร

และความสามารถในการทาํกาํไร คือ ทุน, รายได,้ เงินฝากต่อสาขา, �ª µ¤Á�ºÉ°�º° Ä�­ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ª ¤ ,

�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�°��ª µ¤Á�¦ ·��°�­ µ�µ�̧É¤µ�n°��³ Á�̧É¥ª �o°��́��µ¦ ­ ¼�Á­ ¥̧¦ µ¥Å�o

McMahon (2001) Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การศึกษาการเจริญเติบโตและโครงสร้างทางการเงิน

ของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในประเทศออสเตรเลีย 871 ราย พบวา่ความแตกต่างระหวา่ง

ราคาทุนกบัราคาขาย (margin) ค่าใชจ่้ายในการจดัการ อตัราการขาย และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายทาง

การเงินมีอิทธิพลต่อการเจริญเติบโตของธุรกิจ Ä���³ �̧É�µ¦ ¨ ��»�ลกัษณะสินทรัพย์ ลกัษณะทาง

การเงิน และอตัราส่วนร³ ®ª nµ��ª µ¤�̈n°��́ª �́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ Ä�o®�̧Ê­ ·�Å�o®¤�Å¤n¤ °̧ ·��·¡ ¨

ต่อการเจริญเติบโตของธุรกิจ

Bates (2002)Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�° ³ Å¦ Á�È��́ª �̈�́�́�Ä®o¤�̧ÎµÅ¦ Ä��»¦ �·�Â¢ ¦ �Å�­ rไดศึ้กษา

ความสามารถในการทาํกาํไรของระบบแฟรนไชส์ �̈»n¤�́ª ° ¥nµ��̧É«¹�¬µ�º° ธุรกิจแฟรนไชส์ในกลุ่ม

บริษทัสมาชิกIFA 42 บริษทั Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É­ Îµ¦ ª �° ºÉ�Ç 280 บริษทั โดยพิจารณาจากรายงานทาง

การเงินและการวางแผนกาํไร จากรายงาน
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Chulikavit (2003) ไดท้าํการวจิยั Á¦ ºÉ°�° ·��·¡ ¨ �°�° ·�Á�° ¦ rÁ�È��̧É¤�̧n°�µ¦ แนะนาํแนวทาง

ทางธุรกิจของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มภาคการคา้ส่ง ไดท้าํการศึกษาการใชอิ้นเตอร์เน็ตเป็น

Á�¦ ºÉ°�¤º°�µ¦ ®µ�o° ¤ ¼̈Â̈ ³ �µ¦ ­ ºÉ° ­ µ¦ Ä�­ ·É�Âª �̈o° ¤ ¦ ³ ®ª nµ��¦ ³ Á�«�°��»¦ �·���µ��̈µ�Â̈ ³

ขนาดยอ่มภาคการคา้ส่งและการผลิตของอุตสาหกรรมอาหารของประเทศสหรัฐอเมริกาและ

ประเทศไทย(การส่งออกทางตรง เปรียบเทียบกบั การส่งออกทางออ้ม) โดยใช้ 2ทฤษฎีหลกัในการ

อธิบายถึงผลกระทบของอินเตอร์เน็ตต่อการส่งออกของธุรกิจ SMEs ไดอ้ยา่งไรคือ

Internationalization Theory และ Transaction cost Theory จากการศึกษา พบวา่ ประสิทธิภาพของ

อินเตอร์เน็ตของธุรกิจ SMEs กลุ่มตวัอยา่งมีความสาํคญั และมีผลกระทบในทางบวกต่อการใช้

อินเตอร์เน็ตของธุรกิจ SMEs �µ¦ Ä�o° ·�Á�° ¦ rÁ�È��̧É¤µ��ª nµ�³ Á�È��µ¦ ­ �́�­ �»��»¦ �·�SMEs

นาํไปสู่การดาํเนินการการส่งออกทางตรง จาก Internationalization Theory สามารถอธิบายได้ คือ

ธุรกิจ SMEs จะไดรั้บขอ้มูลข่าวสารและความรู้ทางการตลาดของต่างชาติไดม้ากกวา่ Â̈ ³ ¦ ª ¤�́Ê�

การใชอิ้นÁ�° ¦ rÁ�È�Á¡ ºÉ°�µ¦ �ÎµÁ�·��»¦ �·��°���Å�o¤µ��ª nµ�¹É��ª µ¤ ¦ ¼o�µ��µ¦ �̈µ��°��nµ��µ�·�³

ทาํใหส้ามารถลดความกงัวลและความไม่แน่นอนทางการตลาดของต่างชาติได้ และจาก

Transaction cost Theory สามารถใชอ้ธิบายถึงสถานการณ์ธุรกิจไดบ้างส่วน คือ �µ¦ Á¡ ·É¤�µ¦ Ä�o

อินเตอร์เน็ตของธุรกิจ SMEs จะช่วยลดความไม่แน่ใจของผูร่้วมหุ้นชาวต่างชาติได้ และทาํใหมี้

�o��»�Ä��µ¦ �·��µ¤Â̈ ³ �¦ ³ Á¤ ·��̈�°��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �»¦ �·��̧É�ÎÉµ�ª nµÁ�ºÉ°��µ��o��»��̧É�ÎÉµ�ª nµ�³

ทาํใหธุ้รกิจ SMEs สามารถส่งออกผลิตภณัฑข์องตนไดท้างตรงมากกวา่ทางออ้ม

Ibrahim (2003) Å�o�Îµ�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�อิทธิพลของลกัษณะผูบ้ริหารและยทุธวธีิในการบริหาร

�°��¦ ·¬�́�̧É¤�̧n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ Â�n��́��°��»¦ �·���µ��̈µ�Â̈ ³ ��µ�¥n° ¤ : กรณีศึกษาอียปิต์

โดยมีจุดประสงค์ คือ Á¡ ºÉ°�¦ ³ Á¤ ·�° ·��·¡ ¨ �° �̈�́¬�³�¼o�¦ ·®µ¦ Â̈ ³ ¥»��ª ·�̧Ä��µ¦ �¦ ·®µ¦ �̧É¤ �̧̈�n°

ภาวะความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัในอียปิต์ วา่ลกัษณะผูบ้ริหารและยทุธวธีิในการบริหาร

¤�̧ª µ¤Á�̧É¥ª Á�ºÉ°��́��́��µ¦ Á�·��µ¦ ¡ �́�µ�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ Â�n��́��°��¦ ·¬�́จากการศึกษา

พบวา่ Ã�¥�́Éª Å��¼o�¦ ·®µ¦ �µª ° ¥̧·��r¥�́�µ�ª ·�̧�µ¦ �̧ÉÁ�È�¦ ¼�Â��Â̈ ³ �ª µ¤�Îµ�µ�Ä��µ¦ ¡ �́�µ

ยทุธวธีิในการบริหาร การร่วมกนัตดัสินใจทางการตลาดกบัทีมบริหารจะทาํใหมี้ความสามารถใน

�µ¦ Â�n��́�Å�o¦ ³ �́��̧É­ ¼��ª nµการตดัสินใจไม่สามารถทาํไดโ้ดยผูบ้ริหารเพียงผูเ้ดียวแต่ตอ้งช่วยกนั

ภายในทีมบริหาร Á¡ ¦ µ³ �³�ÎµÄ®o¤�̧ª µ¤®¨ µ�®¨ µ¥�¦ ³ ­ ��µ¦ �rÂ̈ ³ ¤�̧ª µ¤ ¦ ¼o¡ ºÊ��µ��̧É�ª oµ��ª µ�

กวา่ และกระตุน้ใหมี้ความรู้ในการจดัการใหเ้ป็นระบบ ในการปรับตวัของผูบ้ริหารในดา้นการ

Â�n��́�¤�̧̈�¦ ³ ��° ¥nµ�¤µ��́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ ­ ¦ oµ�®¦ º°�µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �°��»¦ �·�Ä®o¥É́�¥º�

และเติบโต
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สุดาซานา ซุคฮานิ (2546) Å�o�Îµ�µ¦ ª ·�́¥Á¦ ºÉ°�การดาํเนินการทางการเงินของอุตสาหกรรม

กระดาษใน Andhra Pradesh ประเทศอินเดีย วตัถุ�¦ ³ ­ ��r�°��µ¦ ª ·�́¥�̧Ê�º°

1. Á¡ ºÉ°�¦ ³ Á¤ ·�ª ·�̧�µ��µ¦ Á�·�Â̈ ³ �µ¦ ��·�́�·�µ��°�Ã¦ ��µ��¦ ³ �µ¬

2. Á¡ ºÉ° ª ·Á�¦ µ³ ®rÂ��Â���µ¦ ¨ ��»�Â̈ ³ �µ¦ Ä�o�¦ ³ Ã¥��r�°�­ ·��¦ ¡́ ¥r�µª ¦

3. Á¡ ºÉ°�o�®µ­ £µª ³ �»�Ä�o�nµ¥

4. Á¡ ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µ�¹��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

5. Á¡ ºÉ° Á­ �°Â�³ Á�¦ ºÉ°�¤º° �̧ÉÄ�oÄ��µ¦ ª �́�µ¦ ¡ �́�µ�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

จากการศึกษา พบวา่ การลงทุนของโรงงานกระดาษมีแนวโนม้ลดลง ¤ ¼̈�nµ�µ¦ �ÎµÁ�oµ­ ¼��¹Ê�° ¥nµ�

¦ ª �Á¦ Èª �ÎµÄ®o�µ¦ �Îµ�µ��°�Ã¦ ��µ��¦ ³ �µ¬¤�̧ª µ¤�¹�­ ¼��¹Ê��́��́Ê�Ã¦ ��µ��¦ ³ �µ¬¤�̧ª µ¤

ตอ้งการ การควบคุมค่าใชจ่้าย ค่าโสหุย้อยา่งมีประสิทธิ£µ¡ Á¡ ºÉ° Ä®o�nµÄ�o�nµ¥¨ �̈�Â̈ ³ �ÎµÅ¦ Á¡ ·É¤�¹Ê�

โดยการนาํเอาการวางแผนกาํไรและการควบคุมมาใช้ เช่น marginal costing, การวเิคราะห์จุดคุม้ทุน

standard costing, พิจารณากิจกรรมต่าง ๆ Ã�¥Ä�o�nµÄ�o�nµ¥Á�È�¡ ºÊ��µ�และระบบควบคุม

���¦ ³ ¤µ��̧É¤�̧ª µ¤¥º�®¥»n�เป็นตน้ และจากการศึกษาสามารถสรุปไดว้า่ โรงงานกระดาษใน

Andhra Pradesh มีความตอ้งการ �µ¦ �ÎµÂ̈ ³ �µ¦ Á¡ ·É¤�»�Ä��µ¦ ­ ¦ oµ��µ��µ¦ Á�·��¹Ê�Ä®¤n, สร้าง

Á��Ã�Ã̈ ¥�̧̧É�́�­ ¤ ¥́Á¡ ºÉ° ­ Îµ®¦ �́�µ¦ �ÎµÁ�·��µ��̧É�̧�¹Ê�, การใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งมีประสิทธิภาพ,

¤ °�®µ¦ ³ ��Á�·��»��̧É�̧, Á¡ ·É¤ ¦ ³ �́��ª µ¤Á�o¤Â�È�Ä�การคล่องตวั, การนาํเอา�Ã¥�µ¥�̧É�nµÁ�ºÉ°�º°

อยา่งสูงมาใช,้ Ä�oÁ�¦ ºÉ°�¤º° Ä��µ¦ �ÎµÄ®ö��nµÄ�o�nµ¥ และสร้างความพยายามในดา้นการตลาดให้

ไดรั้บความยอมรับและไดรั้บการสนบัสนุนจากรัฐบาล Á¡ ºÉ° �̧É�³�ÎµÄ®oÃ¦ ��µ��¦ ³ �µ¬

¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á¡ ·É¤�¹Ê�

2.4 กรอบแนวคิดการวจัิย

จา��§¬�̧Â̈ ³ ª ¦ ¦ ��¦ ¦ ¤�oµ��o���ÎµÄ®o­ µ¤µ¦ ��Îµ®���¦ °�Â�ª�·��̧É¤�̧̈�n° �́��́¥�̧É¤¸

ผลต่อความสามารถใน�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É° ¥¼nในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย
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£µ¡ �̧É�2.2 : กรอบแนวคิดในการวจิยั

ตวัแปรอิสระ ตวัแปรตาม

ตวัแปรตาม คือ ความสามารถในการทาํกาํไรวดัโดยอตัราผลตอบแทนต่อยอดขาย (Net Profit

Margin) คือ อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย คาํนวณไดจ้าก กาํไรสุทธิหลงัหกัภาษี/ยอดขาย

ตวัแปรอิสระ มีจาํนวน 7 ตวั ประกอบดว้ย

1. ขนาดของกิจการ (Size) วดัโดย มูลค่าสินทรัพยร์วมในรูปของ Natural Logarithm

2. �o��»�ª �́�»�·��°�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�(Material Cost) วดัโดยอตัราส่วนของตน้ทุนสินคา้กบั

ค่าใชจ่้ายรวม

3.ประเภทของอาหาร (Type of Food) แบ่งเป็น 2 กลุ่มคือเป็น 0 หมายถึง�̈»n¤ �̧É�̈·�ª �́�»�·�

ประกอบอาหารอาหาร และ 1 หมายถึง�̈»n¤�̧É�̈·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

4. สภาพคล่อง (Liquidity) วดัโดย อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีนกบั®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧�

5. ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน (Operational Efficiency) วดัโดยอตัราค่าใชใ้นการดาํเนินงานกบั

รายไดร้วม

6. ประสิทธิภาพนกังาน (Employee Efficiency) วดัโดย อตัราส่วนของรายไดร้วมกบัจาํนวน

พนกังาน

7. ความเขม้แขง็ของเงินทุน (Capital Strength) วดัโดย ° �́¦ µ­ nª ��°��¼o�º° ®»o��́�®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

1. ขนาดของธุรกิจ

2. ตน้ทุนของวตัถุดิบ

3. ประเภทของอาหาร

4. สภาพคล่องทางการเงิน

5. ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน

6. ประสิทธิภาพของพนกังาน

7. ความเขม้แขง็ของเงินทุน

ความสามารถใน

การทาํกาํไร
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ระเบียบวธีิวจัิย

3.1 Á�¦ ºÉ°�¤ º° �̧ÉÄ�oÄ��µ¦ ª ·�́¥

Ä��µ�ª ·�́¥��́��̧ÊÁ�¦ ºÉ°�¤º° ®¨ �́�̧ÉÄ�oÄ��¦ ³ �ª ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�o° ¤ ¼̈�µ�­ �·�·�¹É�Á�È��o° ¤ ¼̈

อนุกรมเวลารายปีจากแหล่งทุติยภูมิ ไดแ้ก่ การวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติเชิงพรรณนา(Descriptive

Statistics) และการวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)

3.2 กระบวนการวเิคราะห์ข้อมูล

�¦ ³ �ª ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�o° ¤ ¼̈­ Îµ®¦ �́�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧ÊÂ�n�° °�Á�È��3 ส่วน ไดแ้ก่ (1) การ

วเิคราะห์ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (2) การวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจผลิตและ

�Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥��Â̈ ³ �(3) การ

ª ·Á�¦ µ³ ®r�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·��̈·�Â̈ ³ �Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ Â̈ ³

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�¦ µ¥¨ ³ Á° ¥̧�¤�̧́��̧Ê

3.2.1 การวเิคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา

ในส่ª ��̧ÊÁ�È��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®rขอ้มูลของบริษทั�̈·�Â̈ ³ �Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É��

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย�́Ê��17 บริษทั ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่

�nµÁ�̈Ȩ́¥ (Mean Value) ­ nª �Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�(Standard Deviation) ค่าสูงสุด (Maximum Value)

Â̈ ³ �nµ�ÎÉµ­ »�(Minimum Value) การวเิคราะห์ดว้ยสถิติเชิงพรรณนาไดแ้บ่งการวเิคราะห์มาเป็น 2

ส่วน ไดแ้ก่

3.2.1.1 การวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�Å�oÂ�n

- สินทรัพยร์วม - ®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

- ส่วนของผูถื้อหุ้น - จาํนวนพนกังาน

- กาํไรสะสม - กาํไรสุทธิ

3.2.1.2 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ ไดแ้ก่ 

- อตัราส่วนของตน้ทุนผลิตต่อค่าใชจ่้ายรวม

- อตัราส่วน�°�­ ·��¦ ¡́ ¥r®¤»�Áª ¥̧��n°®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧�

- อตัราส่วนของค่าใชจ่้ายดาํเนินงานต่อรายไดร้วม
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- อตัราส่วนของรายไดร้วมต่อจาํนวนพนกังาน

- อตัราส่วน�°��¼o�º° ®»o��n° ®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

3.2.2 การวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย

Ä�­ nª ��̧Ê�³�Îµ�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®rความสามารถในการทาํกาํไร �¹É�วดัโดย อตัราผลตอบแทนต่อ

ยอดขาย (Net Profit Margin) คาํนวณไดโ้ดย อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย �́Ê��̧Ê�­ µ¤µ¦ �Â­ ��

­ ¼�¦ �Îµ�ª �Å�o�́��n°Å��̧Ê

อตัราส่วนกาํไร x 100

สุทธิต่อยอดขาย

Á¤ºÉ°�Îµ�µ¦ �Îµ�ª �Å�oÂ̈ oª �È�³�Îµ¤µª ·Á�¦ µ³ ®r�oª ¥­ �·�·Á�·�¡ ¦ ¦ ��µÁ¡ ºÉ° ­ ³ �o°��¹�­ �µ��µ¦ �rของ

ความสามารถในการทาํกาํไรของแต่ละบริษทั�̧É° ¥¼nÄ�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่อไป

�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�อาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥

Ä�­ nª ��̧ÊÁ�È��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ หวา่งตวัแปรตน้และตวัแปรตาม โดยการ

วเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) �¹É�ตวัแปรตามไดแ้ก่ ความสามารถใน

การทาํกาํไร และตวัแปรอิสระไดแ้ก่ ขนาดของธุรกิจ ประเภทของอาหาร ตน้ทุนของวตัถุดิบ, สภาพ

คล่อง ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน ประสิทธิภาพของพนกังาน และความเขม้แขง็ของเงินทุน โดยมี

สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Equation) �́��̧Ê

Y = b0 + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + b7X7

กาํหนดให้

Y = ความสามารถในการทาํกาํไร วดัโดย อตัราส่วนกาํไรสุทธิกบัยอดขาย

X1 = ขนาดของธุรกิจ วดัโดย มูลค่าสินทรัพยร์วมในรูปของ Natural Logarithm

X2 = ประเภทของอาหาร แบ่งเป็น 2 โดย X2 = 0 กรณี�̈»n¤�̧É�̈·�ª �́�»�·�

ประกอบอาหารอาหาร และ X2 = 1 กรณี�̈»n¤�̧É�̈·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

X3 = ตน้ทุนของวตัถุดิบ วดัโดยอตัราส่วนของตน้ทุนสินคา้ต่อค่าใชจ่้ายรวม

X4 = สภาพคล่อง วดัโดย อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีนต่อ®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧�

X5 = ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน วดัโดย อตัราค่าใชใ้นการดาํเนินงานต่อ

รายไดร้วม
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X6 = ประสิทธิภาพของพนกังาน วดัโดย อตัราส่วนของรายไดร้วมต่อจาํนวน

พนกังาน

X7 = ความเขม้แขง็ของเงินทุน วดัโดย อตัราส่วนของผู�้º° ®»o��́�®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

b = �nµ­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í�µ¦ ���° ¥ (Regression Coefficient) แสดงการ     

Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��°��́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ Â�n̈³ �́ª �̧É¤ �̧̈�n° �́ª Â�¦ �µ¤

�́Ê��̧Ê�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�µ¦ ���° ¥¡ ®»�¼�Ä���ª ·�́¥��́��̧Ê�³ Á¦ ·É¤�µ��µ¦ �¦ ª �­ °��́�®µ�µ�

­ �·�·�̧ÉÁ�·��µ��o° ¤ ¼̈�̧É¤¸โดยใชว้ธีิ �́��n°Å��̧Ê

1. ปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตัวแปรอสิระ (Multi Collinearity)

ปัญหาความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงระหวา่งตวัแปรอิสระจะทาํการตรวจสอบโดยการคาํนวณ

ค่าสมัประสิท�·Íสหสมัพนัธ์ (Correlation Coefficient) ระหวา่งตวัแปรอิสระแต่ละคู่ Á¡ ºÉ° «¹�¬µ¦ ³ ดบั

ความสมัพนัธ์ระหวา่งกนัของตวัแปรอิสระ โดยจะถือวา่เกิดปัญหาความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรง

ระหวา่งตวัแปรอิสระหากค่าสมัประสิท�·Íสหสมัพนัธ์ของตวัแปรคู่ใดมีค่าสูงกวา่ 0.08 ®¦ º°�ÎÉµ�วา่

- 0.08 อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ

2. ปัญหาสหสัมพนัธ์ของตัวรบกวน (Autocorrelation)

สามารถทาํการตรวจสอบไดโ้ดยใชค้่าสถิติ Durbin-Watson (D) โดยจะทาํการเปรียบเทียบ

ค่าสถิติ D �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�µ¦ ���° ¥Ä�Â�n̈³ ­ ¤�µ¦ �̧É¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́�0.08 �́��nµª ·�§��́Ê�

�ÎÉµ (Lower Critical Value): DL �́Ê��̧Ê�³�º° ª nµ¤ �̧́�®µ�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�rÁ�·�Á­ o��¦ �Ä��µ��ª�หาก

ค่าสถิติ D �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�µ¦ ���° ¥¤�̧nµ�o° ¥�ª nµ�nµª ·�§��́Ê��ÎÉµ�°��µ��̧Ê�³�º° ª nµ¤ �̧́�®µ

ความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงในทางลบ หากค่าสถิติ D �̧ÉÅ�o�µ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�µ¦ ���° ¥¤�̧nµ¤µ��ª nµ

4–DL

3.3 ข้อมูลและแหล่งข้อมูล

�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧Ê° µ«¥́�o° ¤ ¼̈°�»�¦ ¤Áª ¨ µ¦ µ¥�̧��Îµ�ª ��5 ปี ระหวา่งปี พ.ศ. 2549ถึง 2553 ของ

�»¦ �·��̈·�Â̈ ³ �Îµ®�nµ¥° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥

จาํนวน 17 แห่ง ประกอบดว้ย 
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�µ¦ µ��̧É3.1: ¦ µ¥�ºÉ°�¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n�

ประเทศไทย

�ºÉ°�¦ ·¬ ท́ ตวัยอ่บริษทั

1 �¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน) F&D

2 บริษทั อกริเพียว Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) APURE

3 บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) CPF

4 บริษทั หาดทิพย์ จาํกดั (มหาชน) HTC

5 บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน) MALEE

6 บริษทั ไมเนอร์ อิ�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��(มหาชน) MINT

7 บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) OISHI

8 บริษทั เพรซิเดนท์ Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน) PB

9 บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) PR

10 บริษทั เอส แอนด์ พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) S&P

11 บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน) SFP

12 บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน) SORKON

13 บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน) SSC

14 บริษทั �¦ °�·�° ¨ Â���·É��(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) TC

15 บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส์ จาํกดั (มหาชน) TF

16 บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จาํกดั (มหาชน) TIPCO

17 บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) TUF

Ã�¥�o° ¤ ¼̈�̧ÉÄ�oÄ��µ¦ ª ·�́¥Å�o¤µ�µ����µ¦ Á�·��°��»¦ �·�ผลิตและจาํหน่ายอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥แต่ละแห่ง ประกอบดว้ย งบดุล งบกาํไร

ขาดทุน งบการเงินของบริษทั �¹É�Â­ ���n° �̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥��o° ¤ ¼̈�̧ÉÄ�o�Å�oÂ�n�

1. สินทรัพยร์วม 2. ®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤ 3. ส่วนของผูถื้อหุ้น

4.กาํไรสุทธิ 5.กาํไรสะสม 6.จาํนวนพนกังาน

7. รายไดร้วม 8. ค่าใชจ่้ายรวม 9. สินทรัพยห์มุนเวยีน

10. ®�̧Ê­ ·�®¤»�Áª ¥̧� 11. ตน้ทุนสินคา้



29

3.4 สมมติฐานในการวจัิย

สมมติฐานในการวจิ¥ัÁ¦ ºÉ°��̧ÊÅ�oÂ�n

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�1 ความสามารถในการทาํกาํไรแปรผนัตามขนาดของธุรกิจ

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�2 ความสามารถในการทาํกาํไรแปรผกผนัตามตน้ทุนวตัถุดิบ

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�3 ความสามารถในการทาํกาํไรในประเภทของอาหารผูว้จิยัไดก้าํหนดใหก้ลุ่ม�̧É�̈·�

วตัถุดิบประกอบอาหาร มีความสามารถในการ�Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��ª nµ�¼o�̈·��̈»n¤° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�4 ความสามารถในการทาํกาํไรแปรผนัตามสภาพคล่อง

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�5 ความสามารถในการทาํกาํไรแปรผนัตามประสิทธิภาพการดาํเนินงาน

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�6 ความสามารถในการทาํกาํไรแปรผนัตามประสิทธิภาพของพนกังาน

­ ¤ ¤�·�µ��̧É�7 ความสามารถในการทาํกาํไรแปรผนัตามความเขม้แขง็ของเงินทุน

3.5 ข้อจํากดัของการวจัิย

1. ��ª ·�́¥��́��̧ÊÅ¤nÅ�o¦ ª ¤Á° µ�́��́¥° ºÉ�Ç�Á�n���µ¦ Á¤º°���µ¦ ���¦ °��£¥́�¦ ¦ ¤�µ�·�Á�oµ

มาร่วมพิจารณา 

2. ขอ้มูลเอามาจากงบการเงินของกิจการโดยไม่คาํนึงถึงความแตกต่างของกระบวนการ

จดัทาํงบการเงิน 

3. �o° ¤¼̈�̧É�Îµ¤µª ·Á�¦ µ³ ®rÁ�È��o° ¤ ¼̈�̧É¤µ�µ�Â®¨ n��»�·¥£¼¤ ·�́��́Ê��o° ¤ ¼̈�̧É�Îµ¤µª ·Á�¦ µ³ ®r

° µ�¤�̧ª µ¤�̈µ�Á�̈ºÉ°��µ��ª µ¤Á�È��¦ ·�Å�oในบางกรณี
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ผลการวจัิย

�̈�µ¦ ª ·�́¥Ä��µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧Ê�¼�Â�n��µ¦ �ÎµÁ­ �° ° °�Á�È��3 ส่วน ไดแ้ก่ 1. ผลการวเิคราะห์

ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา 2. ผลการวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่ม

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�Â̈ ³ �3. �̈�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤ารถในการทาํ

�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�¦ µ¥¨ ³ Á° ¥̧�¤�̧́��̧Ê�

4.1 ผลการวเิคราะห์ด้วยวธีิสถิติเชิงพรรณนา

Ä�­ nª ��̧Ê�³�Îµ�µ¦ Á­ �°�nµÁ�̈Ȩ́¥ (Mean) �nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ��(Standard Deviation)

ค่าสูงสุด (Maximum) Â̈ ³ �nµ�ÎÉµ­ »��(Minimum) ของขอ้มูลทาง�µ¦ Á�·��̧É­ Îµ�́��°�บริษทัในกลุ่ม

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�́Ê��17 บริษทั ระหวา่งปี พ.ศ.

2549-2553 �¹É��̈�µ¦ �Îµ�ª �­ µ¤µ¦ �­ ¦ »�Å�o�́��µ¦ µ��̧É�4.1 ต่อไป�̧Ê

�µ¦ µ��̧É4.1 : ขอ้มูลทางการเงินการเงินของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเค¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä�

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

(ตารางมีต่อ)

�ºÉ°�¦ ·¬�́
สินทรัพย์รวม

(พนับาท)

®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

(พนับาท)

ส่วนของผู้ถือ

หุ้น (พนับาท)

รายรับรวม

(พนับาท)

กาํไรสุทธิ

(พนับาท)

จํานวนพนักงาน 

Á�̈Ȩ́¥(คน)

F&D 775,104.05 366,199.56 371,318.00 632,502.15 17,513.61 699.20

APURE 629,367.95 28,279.40 272,516.91 1,398,570.27 -18,688.41 1,432.20

CPF 109,561.80 38,973.61 43,252,168.00 156,564.59 6,251.73 24,352.60

HTC 1,697,669.10 618,985.40 1,019,001.00 2,844,961.06 39,238.75 1,538.80

MALEE 2,188,538.28 2,143,470.60 52798.20 3,602,834.75 -30,976.01 1,729.00

MINT 25,037,583.69 9,572,266.51 7,557,625.84 15,763,580.30 898,840.24 16,666.60

OISHI 3,373,224.58 407,690.28 1,727,454.65 6,201,637.19 681,624.35 3,818.20

PB 2,938,947.19 784,999.88 2,153,896.84 3,504,400.05 495,545.27 3,082.00

PR 1,597,224.80 215,144.60 1,679,384.60 1,091,716.37 283,589.50 1,061.80

S&P 2,587,641.96 638,571.51 1,917,132.56 4,447,350.58 250,387.64 5,001.40

SFP 3,011,208.65 750,561.35 2,035,992.34 2,670,910.37 161,745.23 2,587.20

SORKON 970,167.13 490,515.00 254,533.20 1,188,176.48 10,255.87 719.40

SSC 10,241,858.11 3,204,506.83 6,912,688.26 19,805,213.84 279,214.59 9,208.00

TC 2,149,682.48 626,606.80 1,538,008.00 3,695,611.85 114,446.19 3,534.20

TF 7,801,446.05 892,527.80 5,257,330.00 21,050,737.00 753,810.58 5,769.20
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�µ¦ µ��̧É4.1 (ต่อ) : �o° ¤¼̈�µ��µ¦ Á�·��µ¦ Á�·��°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

�ºÉ°�¦ ·¬�́
สินทรัพย์รวม

(พนับาท)

®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

(พนับาท)

ส่วนของผู้ถือ

หุ้น (พนับาท)

รายรับรวม

(พนับาท)

กาํไรสุทธิ

(พนับาท)

จํานวนพนักงาน 

(คน)

TIPCO 4,584,609.79 1,515,989.25 1,553,452.75 4,696,981.53 631,228.10 9,769.00

TUF 42,160,885.63 10,478,616.41 11,131,124.51 64,708,491.54 2,064,566.38 9,375.60

Mean 6,579,689.48 1,927,876.75 5,216,848.57 9,262,367.05 390,505.51 5,902.61

SD 10,919,597.89 3,153,930.51 10,274,032.60 15,716,305.67 525,501.76 6,411.68

Maximum 42,160,885.63 10,478,616.41 43,252,168.00 64,708,491.54 2,064,566.38 24,352.60

Minimum 109,561.80 28,279.40 52,798.20 156,564.59 -30,976.01 699.20

หมายเหตุ : 1. ตวัเลขในตารางเป็น�nµÁ�̈Ȩ́¥�°�Â�n̈³�¦ ·¬�́¦ ³ ®ª nµ�ปี 2549 -2553

2. F&D คือ �¦ ·¬�́�¢ ¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน),APURE คือ �¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��

(มหาชน),CPF คือ บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน),HTC คือ บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั 

(มหาชน),MALEE คือ บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน),MINT คือ �¦ ·¬�́�Å¤Á�° ¦ r�° ·�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��

(มหาชน),OISHI คือ บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน),PB คือ �¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน),PM

คือ �¦ ·¬�́�¡ ¦ Á̧¤ ¥̧¦ r�¤µ¦ rÁ�È��·Ê���Îµ�́��(มหาชน)PR คือ บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน),S&P คือ 

บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน)SFP คือ บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน),SORKON คือ บริษทั 

ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน),SSC คือ บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน),TC คือ �¦ ·¬�́��¦ °�·�° ¨ Â���·É��

(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน),TF คือ บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ดูส์ จาํกดั (มหาชน),TIPCO คือ บริษทั ทิปโกฟ้ดูส์ 

จาํกดั (มหาชน),TUF คือ บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)

จากตาราง�̧É�4.1 �¹Éงแสดงผลการคาํนวณค่าสถิติเชิงพรรณนา พบวา่สินทรัพยร์วม�°��́Ê��17

บริษทัมีค่µÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��6,579,689.48 พนับาท Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��10,919,597.89 พนั

บาท Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ ­̧ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ª ¤ ¤µ��̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�Å�¥¥¼Á�̧¥�โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)

มีค่าเท่ากบั 42,160,885.63พนับาท Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤ ­̧ ·��¦ ¡́ ¥r¦ ª ¤�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n�บริษทั เจริญโภค

ภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 109,561.80 พนับาท �°��µ��̧Ê�¡ �ª nµ®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤�°��́Ê��

17 �¦ ·¬�́¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��1,927,876.75พนับาท Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��3,153,930.51

พนับาท Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ ®̧�̧Ê­ ·�¦ ª ¤¤µ��̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�Å�¥¥¼Á�̧¥�โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั 

(มหาชน) มีค่าเท่ากบั 10,478,616.41 พนับาทÂ̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤®̧�̧Ê­ ·�¦ ª ¤�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n�บริษทั อกริ

เพียว Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) โดยมีค่าเท่ากบั 28,279.40พนับาท

สาํหรับส่วนของผูถื้อหุน้ พบวา่ส่วนของผูถื้อหุน้�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́บ 

5,216,848.57 พนับาท Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��10,274,032.60 พนับาท Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤¸
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­ nª ��°��¼o�º° ®»o�¤µ��̧É­ »��º°�บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) 43,252,168.00พนับาท

มีค่าเท่ากบั 43,252,168 พนับาท Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤ ส่̧วนของผูถื้อหุน้�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�nบริษทั มาลีสาม

พราน จาํกดั (มหาชน) โดยมีค่าเท่ากบั 52,798.20 พนับาท Á¤ ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µ�µ�รายรับรวม พบวา่กาํไร

สะสม�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��9,262,367.05 พนับาทÂ̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��

15,716,305.67 พนับาทÃ�¥�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ÎµÅ¦ ­ ³ ­ ¤ ¤µ��̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�Åทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ 

จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 64,708,491.54 พนับาทÂ̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ÎµÅ¦ ­ ³ ­ ¤�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n�บริษทั

เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จาํกดั (มหาชน) โดยมีค่าเท่ากบั 156,564.59 พนับาท

�°��µ��̧Ê�¡ �ª nµกาํไรสุทธิ�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��390,505.51 พนับาท และมีค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��525,501.76 พนับาทÃ�¥�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ÎµÅ¦ ­ »��·¤µ��̧É­ »��º°�บริษทั ไทย

ยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 2,064,566.38 พนับาท Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ÎµÅ¦

สุทธิ�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n�บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน) โดยมีคา่เท่ากบัขาดทุน 30,976.01 พนั

บาท Â̈ ³ Á¤ ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µ�µ��Îµ�ª �¡ �́��µ��¡ �ª nµจาํนวนพนกังาน�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

5,902 คน Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��6,411 คนÃ�¥�¦ ·¬�́�̧É¤�̧Îµ�ª �¡ �́��µ�¤µ��̧É­ »��º°�

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 24,352 คน Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤ จ̧าํนวน

พนกังาน�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n��¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน) โดยมีค่าเท่ากบั 699 คน

�°��µ��̧Ê�Å�o¥�́�Îµ�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r° �́¦ µ­ nª ��µ��µ¦ Á�·��̧É­ Îµ�́��°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�́Ê��17 บริษทั �¹É�Â­ ���́�

�µ¦ µ��̧É�4.2 �n°Å��̧Ê

�µ¦ µ��̧É�4.2 : ° �́¦ µ­ nª ��µ��µ¦ Á�·��°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

�ºÉ°�¦ ·¬�́ Ratio 1 Ratio 2 Ratio 3 Ratio 4 Ratio 5

F&D 0.9010 0.4392 0.0802 905.25 1.1712

APURE 1.8938 19.8039 0.0688 977.49 36.3301

CPF 1.8307 8.7591 0.1083 6.42 1173.2268

HTC 0.7246 0.9334 0.2631 1859.19 1.6489

MALEE 0.7839 0.6379 0.2065 2179.20 0.0311

MINT 0.9417 0.6347 0.4476 941.37 0.8428

OISHI 0.7362 0.8570 0.2306 1599.59 4.4061

PB 0.7130 1.2488 0.2395 1127.00 2.7859

(ตารางมีต่อ)
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�µ¦ µ��̧É�4.2 (ต่อ) : ° �́¦ µ­ nª ��µ��µ¦ Á�·��°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä�

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

�ºÉ°�¦ ·¬�́ Ratio 1 Ratio 2 Ratio 3 Ratio 4 Ratio 5

PR 0.8816 1.4576 0.0883 1029.19 7.8427

S&P 1.1321 1.7874 0.3100 878.23 2.9550

SFP 0.9182 1.4282 0.0669 1039.25 3.2839

SORKON 0.7586 0.7247 0.3339 1657.25 0.5200

SSC 0.7615 2.9936 0.7436 2153.72 2.1440

TC 0.9379 2.3166 0.0498 1057.48 2.4765

TF 0.8676 3.5076 0.0864 3206.39 5.9273

TIPCO 1.0803 0.9813 0.2420 467.06 1.0765

TUF 0.9025 1.5874 0.0913 6928.56 1.1841

Mean 0.9862 2.9470 0.2151 1647.80 2.9537

Std. Deviation 0.3503 4.7660 0.1783 1550.28 283.5430

Maximum 1.8938 19.8039 0.7436 6928.56 1173.2268

Minimum 0.7130 0.4392 0.0498 6.42 0.0311

หมายเหตุ : 1. �́ª Á̈�Ä��µ¦ µ�Á�È��nµÁ�̈Ȩ́¥�°�Â�n̈³�¦ ·¬�́¦ ³ ®ª nµ���̧�2549 -2553

2. F&D �º°��¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน),APURE �º°��¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��

(มหาชน),CPF คือ บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน),HTC คือ บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั 

(มหาชน),MALEE คือ บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน),MINT �º°��¦ ·¬�́�Å¤Á�° ¦ r�° ·�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��

(มหาชน),OISHI คือ บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน),PB �º°��¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน),PM

�º°��¦ ·¬�́�¡ ¦ Á̧¤ ¥̧¦ r�¤µ¦ rÁ�È��·Ê���Îµ�́��(มหาชน) PR คือ บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน),S&P คือ 

บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน)SFP คือ บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน),SORKON คือ บริษทั 

ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน),SSC คือ บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน),TC �º°��¦ ·¬�́��¦ °�·�° ¨ Â���·É��

(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน),TF คือ บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ดูส์ จาํกดั (มหาชน),TIPCO คือ บริษทั ทิปโกฟ้ดูส์ 

จาํกดั (มหาชน),TUF คือ บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)

จากตาราง�̧É�4.2 �¹É�Â­ ���̈�µรวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมอาหารแล³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�nµ­ �·�·เชิงพรรณนา พบวา่

Ratio 1 คือ อตัราส่วนตน้ทุนวตัถุดิบของ�̈»n¤ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ วดัโดย 

อตัราส่วนของตน้ทุนสินคา้ต่อค่าใชจ่้ายรวม พบวา่¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��ร้อยละ 0.9862 และมีค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́บ ร้อยละ 0.3503Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ อ̧ตัราส่วนตน้ทุนวตัถุดิบ¤µ��̧É­ »��º°�บริษทั 

อกริเพียว Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบั ร้อยละ 1.8938 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤ อ̧ตัราส่วนตน้ทุน

วตัถุดิบ�̧É­ »�Å�oÂ�n�บริษทั เพรซิเดนท์ Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 0.7130
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Ratio 2 คือ อตัราส่วนสภาพคล่อง วดัโดย อตัราส่วนของ­ ·��¦ ¡́ ¥r®¤»�Áª ¥̧��n°®�̧Ê­ ·�

หมุนเวยีน พบวา่ Ã�¥¦ ª ¤ Â̈ oª Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́�ร้อยละ

2.9470 Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́�ร้อยละ 4.7660 Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ อ̧ตัราส่วนสภาพคล่องมาก

�̧É­ »��ºอ บริษทั อกริเพียว Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 19.8039 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤¸

อตัราส่วนสภาพคล่อง�o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n��¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���rÁ�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ

0.4392

Ratio 3 คือ อตัราส่วนประสิทธิภาพการดาํเนินงาน วดัโดย อตัราส่วนของค่าใชจ่้ายในการ

ดาํเนินงานต่อรายไดร้วม พบวา่ Ã�¥¦ ª ¤ Â̈ oª Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥

เท่ากบัร้อยละ 0.2151 Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́�ร้อยละ 0.1783 Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ อ̧ตัราส่วน

ประสิทธิภาพของการดาํเนินงาน ¤µ��̧É­ »��º°�บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ

0.7436 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤ อ̧ตัราส่วนประสิทธิภาพของการดาํเนินงาน �o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n�บริษทั ทรอปิคอ

¨ Â���·É��(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 0.0498

Ratio 4 คือ อตัราส่วนประสิทธิภาพของพนกังาน วดัโดย อตัราส่วนของรายไดร้วมต่อ

จาํนวนพนกังาน พบวา่ Ã�¥¦ ª ¤ Â̈ oª Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́�ร้อย

ละ 1647.80 Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́�ร้อยละ 1550.28 Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ °̧ �́¦ µ­ nª �

ประสิทธิภาพของพนกังาน¤µ��̧É­ »��º°�บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่า

เท่ากบัร้อยละ 6928.56 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤ °̧ �́¦ µ­ nª ��¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �°��µ¦ �ÎµÁ�·��µ���o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n�

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 6.42

Ratio 5 คือ อตัราส่วนความเขม้แขง็ของเงินทุน วดัโดย อตัราส่วนของ�¼o�º° ®»o��n°®�̧Ê­ ·�พบวา่ 

โดยรวมแลว้ในกลุ่มอุตสา®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́�ร้อยละ 2.9537 และมีค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́�ร้อยละ 283.5430 Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É¤ °̧ �́¦ µ­ nª ��ª µ¤Á�o¤Â�È��°�Á�·��»�¤µ�

�̧É­ »��º°��¦ ·¬�́เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 1173.2268 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤¸

อตัราส่วนป¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �°��µ¦ �ÎµÁ�·��µ���o° ¥�̧É­ »�Å�oÂ�n��¦ ·¬�́�¤µ̈ ­̧ µ¤ ¡ ¦ µ�จาํกดั (มหาชน)

มีค่าเท่ากบัร้อยละ 0.0311

4.2 ผลการวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร

�µ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ��¹É�ª �́Ã�¥�° �́¦ µ­ nª ��°�กาํไรสุทธิต่อ

รายรับรวม สามารถแสดงผลการวเิคราะห์ดงัตารµ��̧É�4.3 �n°Å��̧Ê
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�µ¦ µ��̧É4.3 : �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä�

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

�ºÉ°�¦ ·¬�́ 2549 2550 2551 2552 2553 Mean SD Max Min

F&D -0.0684 -0.0215 0.0237 0.1262 0.0983 0.0317 0.0811 0.1262 -0.0684

APURE 0.0091 -0.0300 -0.0262 0.0310 -0.0583 -0.0149 0.0351 0.0310 -0.0583

CPF 0.0197 0.0093 0.0204 0.0621 0.0720 0.0367 0.0283 0.0720 0.0093

HTC 0.0216 0.0013 0.0078 0.0149 0.0213 0.0134 0.0088 0.0216 0.0013

MALEE 0.0181 0.0064 -0.0247 -0.0937 0.0453 -0.0097 0.0532 0.0453 -0.0937

MINT 0.0086 0.0912 0.0982 0.0001 0.0793 0.0555 0.0473 0.0982 0.0001

OISHI 0.3318 0.0404 0.0933 0.0828 0.0815 0.1260 0.1168 0.3318 0.0404

PB 0.3947 0.1004 0.0766 0.1019 0.1105 0.1568 0.1336 0.3947 0.0766

PR 0.6155 0.1541 0.1281 0.1716 0.2574 0.2653 0.2017 0.6155 0.1281

S&P 0.0826 0.0556 0.0415 0.0492 0.0565 0.0571 0.0155 0.0826 0.0415

SFP 0.1618 0.0053 -0.0158 0.1141 0.0562 0.0643 0.0741 0.1618 -0.0158

SORKON -0.0132 0.0238 -0.0058 0.0075 0.0245 0.0073 0.0170 0.0245 -0.0132

SSC 0.0027 0.0275 0.0171 0.0071 0.0160 0.0141 0.0096 0.0275 0.0027

TC 0.1447 -0.0211 -0.0166 0.0269 0.0326 0.0333 0.0669 0.1447 -0.0211

TF 0.0063 0.0111 0.0868 0.0951 0.1533 0.0705 0.0620 0.1533 0.0063

TIPCO 0.3801 0.0753 0.1078 0.0158 0.0439 0.1246 0.1470 0.3801 0.0158

TUF 0.0032 0.0339 0.0262 0.0369 0.0529 0.0306 0.0181 0.0529 0.0032

Mean 0.1246 0.0331 0.0376 0.0500 0.0672

Std.

Deviation

0.1913 0.0490 0.0509 0.0617 0.0670

Maximum 0.6155 0.1541 0.1281 0.1716 0.2574

Minimum -0.0684 -0.0300 -0.0262 -0.0937 -0.0583

หมายเหตุ : 1. ความสามารถในการทาํกาํไร วดัโดย อตัราส่วนของกาํไรสุทธิต่อรายรับรวม

2. F&D �º°��¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน), APURE �º°��¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��

(มหาชน), CPF คือ บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน), HTC คือ บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน),

MALEE คือ บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน),MINT �º°��¦ ·¬�́�Å¤Á�° ¦ r�° ·�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��

(มหาชน), OISHI คือ บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน), PB �º°��¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน), PM

�º°��¦ ·¬�́�¡ ¦ Á̧¤ ¥̧¦ r�¤µ¦ rÁ�È��·Ê���Îµ�́��(มหาชน) PR คือ บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน), S&P คือ 

บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) , SFP คือ บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน), SORKON คือ 

บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน), SSC คือ บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน), TC คือ บริษทั ทรอปิคอ

ลÂ���·É��(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน), TF คือ บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ดูส์ จาํกดั (มหาชน), TIPCO คือ บริษทั 

ทิปโกฟ้ดูส์ จาํกดั (มหาชน), TUF คือ บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)
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�µ��µ¦ µ��̧É�4.3 �¹É�Â­ ���̈�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®rความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่ม

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ดว้ยค่าสถิติเชิงพรรณนา 

พบวา่

ในปี 2549 �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ã�¥¦ ª ¤�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́�¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́บ  0.1246

Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́�0.1913 Ã�¥�̧É�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��̧É­ »ดคือ 

บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.6155 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä�

�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �o° ¥�̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบั -0.0684

ในปี 2550 �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ã�¥¦ ª ¤�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́�¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0331

Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0490 Ã�¥�̧É�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��̧É­ »��º°�

บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั  0.1541 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä�

�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �o° ¥�̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบั -0.0300 �́��́Ê�Ä��̧�

2550 Ã�¥Á�̈Ȩ́¥Â̈ oª �¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

�ÎÉµ̈ ��Á¤ºÉ° Á�̧¥��́��nµÁ�̈Ȩ́¥�°��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̈»n¤ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧�

2549

ในปี 2551 �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ã�¥¦ ª ¤�°��́Ê��17 บริษ�ั�¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́���0.0376

Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0509 Ã�¥�̧É�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��̧É­ »��º°�

บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.1281 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä�

�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �o° ¥�̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�ส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั -0.0262 �́��́Ê�Ä��̧�

2551 Ã�¥Á�̈Ȩ́¥Â̈ oª �¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

­ ¼��¹Ê��Á¤ºÉ° Á�̧¥��́��nµÁ�̈Ȩ́¥�°��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̈»n¤ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

ปี 2550

ในปี 2552 �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ã�¥¦ ª ¤�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́�¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0500

Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0617 Ã�¥�̧É�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��̧É­ »��º°�

บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.1716 Â̈ ³ �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤ารถใน

�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �o° ¥�̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�¤µ̈ ­̧ µ¤ ¡ ¦ µ���Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบั -0.0937 �́��́Ê�Ä��̧�

2552 Ã�¥Á�̈Ȩ́¥Â̈ oª �¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

­ ¼��¹Ê��Á¤ºÉ° Á�̧¥��́��nµÁ�̈Ȩ́¥�°��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̈»n¤ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

ปี 2551

ในปี 2553 �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ã�¥¦ ª ¤�°��́Ê��17 �¦ ·¬�́�¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0672

Â̈ ³ ¤�̧nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0670 Ã�¥�̧É�¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼��̧É­ »��º°�
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บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.2574 และบ¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä�

�µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �o° ¥�̧É­ »��º°��¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีค่าเท่ากบั -0.0583 �́��́Ê�Ä��̧�

2553 Ã�¥Á�̈Ȩ́¥Â̈ oª �¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

­ ¼��¹Ê��Á¤ºÉ° Á�̧¥��́��nµÁ�̈Ȩ́¥�°��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �̈»n¤ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

ปี 2552

Á¤ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µความสามารถในการทาํกาํไรของแต่ละบริษทัในช่วงปี 2549 - 2553 พบวา่

�¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีความสามา¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0317 ค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0811 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้µ��̧É­ »�Ä��̧�2552 เท่ากบั 

0.1262 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้¥�̧É­ »��Ä��̧�2549 เท่ากบั -0.0684

�¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

-0.0149 ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0351 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้µ��̧É­ »�Ä��̧�

2552 เท่ากบั 0.0310 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้ย�̧É­ »��Ä��̧�2553 เท่ากบั -0.0583

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

0.0367 �nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0283 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�

2553 เท่ากบั 0.0720 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้¥�̧É­ »��Ä��̧�2550 เท่ากบั 0.0093

บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน) มีความสามาร�Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0134 ค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0088 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�2549 เท่ากบั 

0.0216 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้¥�̧É­ »��Ä��̧�2550 เท่ากบั 0.0013

บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน)มีความสามารถÄ��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��-0.0097

ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0532 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�2553

เท่ากบั 0.0453 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »��Ä��̧�2552 เท่ากบั -0.0937

�¦ ·¬�́�Å¤Á�° ¦ r�° ·�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��(มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥

เท่ากบั 0.0555 ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0473 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�

ในปี 2551 เท่ากบั 0.0982 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »��Ä��̧�2552 เท่ากบั 0.0001

บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.1260 ค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.1168 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�2549 เท่ากบั 

0.3318 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »��Ä��̧�2550 เท่ากบั 0.0404

�¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

0.1568 �nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.1336 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�

2549 เท่ากบั 0.3947 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้ย�̧É­ »��Ä��̧�2551 เท่ากบั 0.0766
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บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

0.2653 �nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.2017 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�

2549 เท่ากบั 0.6155 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »�ในปี 2551 เท่ากบั 0.1281

บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

0.0571 �nµÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0155 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�

2549 เท่ากบั 0.0826 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »��Ä��̧�2551 เท่ากบั 0.0415

บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน)มีความสามาร�Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0643 ค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0741 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�2549 เท่ากบั 

0.1618 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »��Ä��̧�2551 เท่ากบั -0.0158

บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน) ¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

0.0073 ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0170 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�

2553 เท่ากบั 0.0245 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้ย�̧É­ »��Ä��̧�2549 เท่ากบั -0.0132

บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน)มีความสามาร�Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0141 ค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0096 และมีความสามา¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Å�o¤µ��̧É­ »�Ä��̧�2550 เท่ากบั 

0.0275 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้¥�̧É­ »��Ä��̧�2549 เท่ากบั 0.0027

�¦ ·¬�́��¦ °�·�° ¨ Â���·É��(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)มีความสามารถในการทาํกาํไร

Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��00333 ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0669 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก

�̧É­ »�Ä��̧�2549 เท่ากบั 0.1447 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้ย�̧É­ »��Ä��̧�2550 เท่ากบั

-0.0211

บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส์ จาํกดั (มหาชน)¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

0.0705 ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0620 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�

2553 เท่ากบั 0.1533 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้ย�̧É­ »��Ä��̧�2549 เท่ากบั  0.0063

บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จาํกดั (มหาชน)มีความสามาร�Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.1246 ค่า

Á�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.1470 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�Ä��̧�2549 เท่ากบั 

0.3801 และมีความสามารถในการทาํกาํไรได�้o° ¥�̧É­ »��Ä��̧�2552 เท่ากบั 0.0158

บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) มีความสามา¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Á�̈Ȩ́¥

เท่ากบั 0.0306 ค่µÁ�̧É¥�Á��¤µ�¦ �µ�Á�nµ�́��0.0181 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้าก�̧É­ »�

ในปี 2553 เท่ากบั 0.0529 และมีความสามารถในการทาํกาํไรไดน้อ้ย�̧É­ »ด ในปี 2549 เท่ากบั 0.0032
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�µ¦ µ��̧É�4.4 : �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼�­ »�Å�®µ�ÎÉµ­ »�

¨ Îµ�́��̧É �ºÉ°�¦ ·¬�́ ° �́¦ µ­ nª ��ÎµÅ¦ ­ »��·�n° ¦ µ¥¦ �́¦ ª ¤Á�̈Ȩ́¥

1 บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 0.2653

2 �¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน) 0.1568

3 บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 0.1260

4 บริษทั ทิปโกฟ้ดูส์ จาํกดั (มหาชน 0.1246

5 บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ดูส์ จาํกดั (มหาชน) 0.0705

6 บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน) 0.0643

7 บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) 0.0571

8 �¦ ·¬�́�Å¤Á�° ¦ r�° ·�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��(มหาชน) 0.0555

9 บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) 0.0367

10 บ¦ ·¬�́��¦ °�·�° ¨ Â���·É��(ประเทศไทย) 0.0333

11 �¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน) 0.0317

12 บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 0.0306

13 บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน) 0.0141

14 บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน) 0.0134

15 บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน) 0.0073

16 บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน) -0.0097

17 �¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) -0.0149

4.3 �̈�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦

�µ¦ �ÎµÁ­ �° �̈�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®rÄ�­ nª ��̧Ê���¼oª ·�́¥�³ Á¦ ·É¤�µ��µ¦ �¦ ª �­ °��́�®µ�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ น́ธ์

เชิงเส้นตรงระหวา่งตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) และปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัรบกวน 

(Autocorrelation) �́Ê��̧Ê��µ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r�nµ­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í­ ®­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ ®ª nµ��́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ �nµ�Ç

�́��̧ÉÂ­ ��Ä��µ¦ µ��̧É�4.5 ¡ �ª nµ�Å¤n¤ �̧́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ �¼nÄ��̧É¤�̧nµ­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í­ ®­ ¤́ ¡ �́�r­ ¼งกวา่ 0.8

®¦ º°�ÎÉµ�ª nµ�-0.8 �¹É�®¤µ¥�ª µ¤ ª nµÅ¤n¤ �̧́�®µ�ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�rÁ�·�Á­ o��¦ �¦ ³ ®ª nµ��́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ Á�·��¹Ê�

ในการวเิคราะห์การถดถอย
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�µ¦ µ��̧É�4.5: �nµ­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í­ ®­ ¤́ ¡ �́�rระหวา่งตวัแปรอิสระ

Variable X1 X2 X4 X5 X6 X7

X1 1.000

X2 -0.121 1.000

X4 -0.143 0.166 1.000

X5 0.310 -0.072 -0.087 1.000

X6 0.551 -0.082 -0.055 -0.104 1.000

X7 -0.272* 0.658 0.757 -0.173 -0.113 1.000

หมายเหตุ: 1.Ä��µ¦ µ��̧ÊÅ¤n¦ ª ¤�o° ¤ ¼̈�°��¦ ·¬�́�CPF Á¡ ¦ µ³ Á�ºÉ°��µ��oµ¦ ª ¤�¦ ·¬�́CPF �oª ¥Â̈ oª �́Ê��³ Å�o�nµ

ออกมาผิดปกติมากมาก

2. * หมายถึง ¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧É¦ ³ �́�0.10

3. X1 = ขนาดของธุรกิจ , X2 = ตน้ทุนของวตัถุดิบ  , X4 = สภาพคล่อง  X5 = ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน 

, X6 = ประสิทธิภาพของพนกังาน X7 = ความเขม้แขง็ของเงินทุน

จากการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ โดยการวเิคราะห์การ

ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) �¹É��́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ �̧É�Îµ¤µª ·Á�¦ µ³ ®r�Å�oÂ�n�ขนาดของ

ธุรกิจ ประเภทของอาหาร ตน้ทุนของวตัถุดิบ สภาพคล่อง ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน 

ประสิทธิภาพของพนกังาน และความเขม้แขง็ของเงินทุน ส่วนตวัแปรตาม คือ ความสามารถในการ

ทาํกาํไร �¹É��̈�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r­ µ¤µ¦ �Â­ ��Å�o�́��µ¦ µ��̧É�4.6 และ 4.7

จากการตรวจสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัรบกวน (Autocorrelation) พบวา่ค่าสถิติ 

Durbin-Watson จากการวเิคราะห์การถดถอยมีค่าเท่ากบั 1.604 (�¼�µ¦ µ��̧É�4.6) Ä���³ �̧É�nµª ·�§�

�́Ê��ÎÉµ�(DL) Ä��¦ �̧�̧É¤�̧Îµ�ª ��o° ¤ ¼̈80 ตวั ตวัแปรอิสระจาํนวน 7 �́ª ��̧É¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.05 มีค่า

เท่ากบั 1.453 (Stanford University, 2010) และค่า 4 – DL มีค่าเท่ากบั 2.547 �¹É��nµ�Durbin Watson

�̧ÉÅ�o�µ��µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r¤�̧nµ¤µ��ª nµ�nµ�°��DL และนอ้ยกวา่ 4 – DL �́��́Ê�­ µ¤µ¦ �­ ¦ »�Å�oª nµÅ¤n¤¸

ปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัรบกวน

�µ¦ µ��̧É4.6: ผลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ

N R Square F-Stat P-Value Std. Error of the Estimate Durbin-Watson

80 0.121 1.416 0.213 0.104 1.604
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Á�ºÉ°��µ��nµ�R-Square �̧É�Îµ�ª �Å�o�º° 0.121 Â­ ��Ä®oÁ®È�ª nµ�́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ �́Ê��7 ตวั คือ 

ขนาดของธุรกิจ ประเภทของอาหาร ตน้ทุนของวตัถุดิบ สภาพคล่อง ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน 

�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �°�¡ �́��µ��Â̈ ³ �ª µ¤Á�o¤Â�È��°�Á�·��»��¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ ��̧É�³ °�·�µ¥�́ª Â�¦ �µ¤Å�o

ประมาณ 12.1%

Á¤ºÉ°�Îµ�µ¦ ��­ °��ª µ¤ ­ ¤́ ¡ �́�r�°��́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ �̧É¤ �̧̈�¦ ³ ���n° �́ª Â�¦ �µ¤�Ã�¥�Îµ�µ¦

ทดสอบค่า t-test ª nµ�́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³ �̧É�Îµ¤µÄ�oÄ��µ¦ ª ·�́¥Ä��¦ Ế��̧Ê¤�̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·®¦ º° Å¤n�Ã�¥�̈

�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r­ µ¤µ¦ �­ ¦ »�Å�o�́��µ¦ µ��̧É�4.7 �n°Å��̧Ê

�µ¦ µ��̧É�4.7: แสดง­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í�µ¦ ���° ¥¡ ®»�¼�

Variable Coefficient Std Error t -stat P-Value

Constant -0.197 0.193 -1.021 0.311

x1 0.025* 0.014 1.786 0.078

x2 -0.063* 0.034 -1.842 0.070

x3 -0.004 0.026 -0.151 0.880

x4 -0.004 0.003 -1.406 0.164

x5 -0.102 0.069 -1.474 0.145

x6 -0.021* 0.009 -2.287* 0.025

x7 0.004 0.003 1.371 0.175

หมายเหตุ: 1. การวเิคราะห์การถดถอยÄ��µ¦ µ��̧ÊÅ¤n¦ ª ¤�o° ¤ ¼̈�°��¦ ·¬�́�CPF Á¡ ¦ µ³ Á�ºÉ°��µ��oµ¦ ª ¤�¦ ·¬�́CPF

�oª ¥Â̈ oª �́Ê��³ Å�o�nµ° °�¤µ�·����·¤µ�

2. ตวัแปรตามคือ ความสามารถในการทาํกาํไร

3. * หมายถึง ¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧Éระดบั 0.10

4. X1 = ขนาดของธุรกิจ  , X2 = ตน้ทุนของวตัถุดิบ  , X3 = ประเภทของอาหาร  , X4 = สภาพคล่อง  X5 =

ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน , X6 = ประสิทธิภาพของพนกังาน , X7 = ความเขม้แขง็ของเงินทุน และ t = แนวโนม้

เวลา

จากผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ โดยการวิเคราะห์

การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ­ µ¤µ¦ �­ ¦ »�Á�È�­ ¤�µ¦ Å�o�́��̧Ê

Y = -0.197 + 0.025X1 - 0.063X2 - 0.004X3 - 0.004X4 - 0 .102X5 - 0.021X6 + 0.004X7
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จากตาราง�̧É�4.7 ผู้วจัิยสามารถสรุปผลการวเิคราะห์Å�o�́��̧Ê

1. ขนาดของกิจการ¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value ของตวัแปร

ขนาดของกิจการมีค่าเท่ากบั 0.078 �¹É�¤�̧nµ�o° ¥�ª nµ¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.10 �́��́Ê���¹��º° Å�oª nµ��µ��°�

กิจการเป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีความสัมพนัธ์ในทางบวกกบัความสามารถใน

การทาํกาํไร

2. ประเภทของอาหาร¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value ของตวัแปร

ประเภทของอาหารมีค่าเท่ากบั 0.070 �¹É�¤�̧nµ�o° ¥�ª nµ¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.10 �́��́Ê���¹��º° ไดว้า่

ประเภทของอาหารเป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย Ã�¥�¦ ·¬�́�̧É�̈·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤¸

�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �ÎÉµ�ª nµ�¦ ·¬�́�̧É�̈·�ª �́�»�·�

3. ตน้ทุนของวตัถุดิบไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value ของตวัแปร

ตน้ทุนของวตัถุดิบมีค่าเท่ากบั 0.880 �¹É�¤�̧nµ¤µ��ª nµ¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.10 �́��́Ê���¹��º° Å�oª nµตน้ทุน

ของวตัถุดิบไม่ไดเ้ป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

4. สภาพคล่อง ไม่¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value ของตวัแปร

ตน้ทุนของวตัถุดิบมีค่าเท่ากบั 0.164 �¹É�¤�̧nµ¤µ��ª nµ¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.10 �́��́Ê���¹��º° Å�oª nµสภาพ

คล่อง ไม่ไดเ้ป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

5. ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน ไม่¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value

ของตวัแปรตน้ทุนของวตัถุดิบมีค่าเท่ากบั 0.145 �¹É�¤�̧nµ¤µ��ª nµ¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.10 �́��́Ê���¹��º°

ไดว้า่ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน ไม่ไดเ้ป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัใน

กลุ่ม° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

6. ประสิทธิภาพของพนกังาน ¤ �̧́¥­ Îµ�́��µ�­ �·�·�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value ของ

ตวัแปรประเภทของอาหารมีค่าเท่ากบั 0.025 �¹É�¤�̧nµ�o° ¥�ª nµ¦ ³ �́บนยัสาํคญั 0.10 �́��́Ê���¹��º° Å�oª nµ

ประสิทธิภาพของพนกังาน เป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่ม

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีความสัมพนัธ์ในทาง

ลบกบัความสามารถในการทาํกาํไร
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7. ความเขม้แขง็ของเงินทุน ไม่มีนยัสาํคญัทา�­ �·�·�̧É¦ ³ �́��0.10 Á�ºÉ°��µ��nµP-Value

ของตวัแปรตน้ทุนของวตัถุดิบมีค่าเท่ากบั 0.175 �¹É�¤�̧nµ¤µ��ª nµ¦ ³ �́��́¥­ Îµ�́��0.10 �́��́Ê���¹��º°

ไดว้า่ความเขม้แขง็ของเงินทุน ไม่ไดเ้ป็นตวักาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัในกลุ่ม

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย



���̧É��5

สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ

5.1 สรุปผลการวจัิย

�µ�ª ·�́¥Á¦ ºÉ°��̧ÊÅ�o�Îµการวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�¦ ª ¤�́Ê�ª ·Á�¦ µ³ ®r�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦

�Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧Éจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน

17 บริษทั โดย° µ«¥́�¦ ³ �ª ��µ¦ �µ�­ �·�·Á�·�¡ ¦ ¦ ��µÂ̈ ³ ­ �·�·Á�·�°�»¤µ��Á¡ ºÉ°�Îµ�µ¦ ª ·Á�¦ µ³ ®r

ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาส ช่วงเวลา 5 �̧��́Ê�Â�n�̧�¡ .ศ.2549 ถึง พ.ศ.2553

ความสามารถในการทาํกาํไรของ�̈»n¤ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ Ã�¥¦ ª ¤�°��́Ê��17 บริษทั ปี 2549

�nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́���0.1246 ปี 2550 �nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0331 ในปี 2551 ¤�̧nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́�0.0376 ปี 2552

�nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0500 ปี 2553 �nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0672 �¹É�ในปี 2550 Ã�¥Á�̈Ȩ́¥Â̈ oª �¦ ·¬�́Ä��̈»n¤

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �ÎÉµ̈ ��Á¤ºÉ° Á�̧¥��́��nµÁ�̈Ȩ́¥�°�

ความสามารถในการทาํกาํไรกลุ่ม° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ปี 2549 และความสามารถใน

การทาํกาํไรกลุ่ม° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�¦ �́Á¡ ·É¤ ­ ¼��¹Ê�ในปี 2551 Â̈ ³ ­ ¼��¹Ê�° ¥nµ�

�n°Á�ºÉ°����¹��̧�2553

Á¤ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µความสามารถในการทาํกาํไรของแต่ละบริษทัในช่วงปี 2549 - 2553 พบวา่

�¦ ·¬�́�̧É¤ ค̧วามสามารถในการทาํกาํไร�̧�̧É­ »��5 อนัดบัแรก คือ �¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��

(มหาชน) มีความสามารถในการทาํกาํไรสูงสุด  ค่าÁ�̈Ȩ́ยเท่ากบั 0.2653 รองลงมาคือ บริษทั เพรซิ

Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน) ค่าÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.1568 บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)ค่าÁ�̈Ȩ́¥

เท่ากบั 0.1260 บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จาํกดั (มหาชน) ค่าÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.1246 และ บริษทั ไทยเพรซิ

เดนทฟ์ูดส์ จาํกดั (มหาชน) ค่าเฉ¨ Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0705 Â̈ ³ ��¦ ·¬�́�̧É¤ ค̧วามสามารถในการทาํกาํไร�ÎÉµ

�̧É­ »��5 อนัดบัแรก คือ �¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) มีความสามารถในการทาํกาํไร

�ÎÉµ­ »����nµÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��-0.0149 รองลงมาคือ บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน) ค่าÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��

-0.0097 บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน) ค่าÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0073 บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั 

(มหาชน) ค่าÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0134 และบริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน) ค่าÁ�̈Ȩ́¥Á�nµ�́��0.0141



45

�°��µ��̧Ê��µ�การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) �¹É��ÎµÁ¡ ºÉ°

วเิครµ³ ®r�́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Ä�อุตสาหกรรมอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ พบวา่ขนาดของธุรกิจมีอิทธิพลในเชิงบวกต่อ

�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«

ไทย Ä���³ �̧Éประสิทธิภาพของพนกังานมีอิทธิพลในเชิงลบต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ

° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥�°��µ��̧Ê�¥�́¡ �ª nµ�¦ ·¬�́�̧É

�̈·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �ÎÉµ�ª nµ�¦ ·¬�́�̧É�̈·�ª �́�»�·��° ¥nµ�Å¦ �È�µ¤�

พบวา่ตน้ทุนของวตัถุดิบ สภาพคล่อง ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน และความเขม้แขง็ของเงินทุน

ไม่มีผลกระทบต่อ�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

�µ¦ «¹�¬µÄ��¦ Ế��̧ÊÁ¡ ºÉ°�Îµ�µ¦ ­ ¦ »�Ä�£µ¡ ¦ ª ¤���¼oª ·�́¥Å�o�¦ ¦ ¨ »ª �́�»�¦ ³ ­ ��r�°��µ¦ ª ·�́¥��

โดยผลการวจิยัสามารถยนืยนัไ�oª nµ���́ª Â�¦ �̧ÉÁ�È��́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°�

�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ คือ  ประสิทธิภาพของ

พนกังาน มีผลกระทบต่อ�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°�° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ �́Ê��̧Ê

ผลการศึกษาได ้ สามารถนาํไปใชเ้ป็นแนวทางสาํหรับการวจิยัต่อในอนาคต  รวมถึงการประยกุตใ์ช้

เป็นขอ้เสนอแนะแก่ �»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ หน่วยงานภาคเอกชน นกัลงทุน และ�¼o�̧É­ �Ä�Ä�

Á¦ ºÉ°��́��́¥�̧É�Îµ®���ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É���³ Á�̧¥�Ä�

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นแนว�µ�Ä��µ¦ �¦ �́�¦ »�¤µ�¦ �µ¦ �ª ��»¤�°��¦ ·¬�́�̧É

�¦ ³ �°��»¦ �·�Á�̧É¥ª �́�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�̧É�³ ­ n��̈�n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�

ต่อไป 

5.2 อภิปรายผลการวเิคราะห์

�¼oª ·�́¥�³�Îµ�µ¦ Á�¦ ¥̧�Á�̧¥��̈�µ¦ ��­ °�­ ¤¤�·�µ��̧ÉÂ­ ��Ä����̧É�4 ร่วมกบัแนวคิด

�§¬�̧Â̈ ³ �µ��̧Éª ·�́¥�̧ÉÁ�̧É¥ª �o°�Ä�° �̧���Á¡ ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µ�̈�µ¦ «¹�¬µ�¦ Ế��̧Ê¤�̧ª µ¤�̈oµ¥�̈¹�®¦ º°

แตกต่างจากทฤษฎีและผลการศึกษาในอดีตอยา่งไร Á¤ºÉ° ¡ ·�µ¦ �µความสามารถในการทาํกาํไรของ

�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ งานวจิยัของ Juliet (2001) พบวา่

ความแตกต่างของกลุ่มประเทศÁ�È�­ ·É�­ Îµ�́�Ä��µ¦ °�·�µ¥�¹��́ª Â�¦ Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �µ��µ¦ Á�·�

¦ ³ �́��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ Â�n��́��°��¦ ³ Á�«�³�ÎµÄ®oÁ¡ ·É¤�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �°��ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦

ตดัสินใจทางการจดัการ Â̈ ³ �¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �³ ¤�̧µ¦ ¡ �́�µÁ¤ºÉ° ¤µ�¦ �µ¦ �»o¤�¦ °��¼ö��»�Å�o¦ �́�µ¦

รับรอง มาตรการในการดาํเนินการทางการเงิ��̧ÉÂ���nµ��́��³ Á�È�Á�¦ ºÉ°�¤º° �̧Êª �́ª �́�»�¦ ³ ­ ��rÄ�
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�µ¦ �́��µ¦ �̧ÉÂ���nµ��́�­ ·É�­ Îµ�́��̧ÉÅ�o�µ��µ¦ «¹�¬µ คือ แต่ก่อนมีการสร้างความสมัพนัธ์ระหวา่ง

�ª µ¤Á­ ¤ ° £µ�Ä��µ¦ Ã�o�°��́��µ¦ Á¡ ·É¤¤ ¼̈�nµ�µ�Á«¦ ¬��·�Å�o�̈Å¤nÅ�o�µ�Á¤ºÉ° ¤ �̧̈�¦ ³ ���nµ�ๆ

เขา้มา �¹É�­ µ¤µ¦ ��ÎµÅ�Ä�oÄ��µ¦ �́Êงเป้าหมายของนโยบาย การตดัสินใจในการลงทุนสามารถทาํได้

Ã�¥Ä�o�¦ ·¬�́�̧É¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ ¤µ��ª nµÂ̈ ³ �¦ ³ Á�«�̧É¤�̧µ¦ ��·�́�·�µ��µ��»¦ �·��̧É�̧�ª nµÁ�È�¡ ºÊ��µ�

�Ã¥�µ¥¥�́­ µ¤µ¦ ��·�Á�È�¦ ³ ��Å�Ä�o�́��¦ ³ Á�«�̧É�¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Ä��µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ �µ��»¦ �·��̧É�o° ¥

�ª nµÁ¡ ºÉ° Á�È��µ¦ ¡ �́�µ�µ¦ �ÎµÁ�·��µ¦ ของธุรกิจ และทฤษฎีกาํไรของ อดมั สมิธ กล่าววา่ กาํไรเป็น

ค่าตอบแทนต่อการใชทุ้น Â̈ ³ �n°�µ¦ Á­ Ȩ́¥��°��µ¥�»��Ä�¦ ³ ¥³ ¥µª Â̈ oª �ÎµÅ¦ �³ ¤ Â̧�ª Ã�o¤¨ �̈���oµ

กาํไรมีแนวโนม้ลดลง ¦ ³ ��Á«¦ ¬��·��³ Á��·��́�£µª ³ �µ¦ �³ �́��́��º° Å¤n¤�̧µ¦ ¨ ��»�Á¡ ·É¤�¹Ê���µ�

แกก้็คือ จะตอ้งหาทางปรับปรุงความรู้ในดา้นการผลิตหรือ­ n��»�Å��nµ��¦ ³ Á�«Á¡ ºÉ° Ä®o�ÎµÅ¦ ­ ¼��¹Ê�

�¹É�นกัลงทุนใหค้วามสาํคญักบัอตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรมากกวา่อตัราส่วน

° ºÉ�Ç��¦ ³ �°��́��µ¦ �̧É�́�̈��»��́�­ ·�Ä�̈��»��โดย¤ °�°�µ���°��¦ ·¬�́�̧É�³ ¨ ��»�ª nµ�¦ ·¬�́

Á®¨ nµ�́Ê��³ Ä®o�̈�°�Â���̈�́¤µÄ�°�µ���́Ê�Ä�¦ ¼��°�Á�·��́�ผลและกาํไรจากการขาย

®¨ �́�¦ ¡́ ¥r��¹É�Á¦ ºÉ°��́��̈nµª �¹Ê�° ¥¼n�́��ª µ¤ ­ µ¤ ารถในการทาํกาํไรในอนาคตของกิจการ ถา้กิจการมี

ความสามรถในการทาํกาํไรในอนาคตหมายความวา่นกัลงทุนยอ่มไดรั้บผลตอบแทนดงักล่าว

กลบัมาอยา่งแน่นอน แต่ถา้กิจการไม่มีความสามารถในการทาํกาํไรในอนาคตก็แสดงถึงผลขาดทุน

�̧É�³ Á�·��¹Ê�Â�n�́�̈��»��́É�Á°��

Á�ºÉ°��µ�Ä�° �̧�¥�́Å¤n¤�̧µ¦ �Îµ�́ª Â�¦ �¦ ³ ­ ·��·£µ¡ �°�¡ �́��µ��Á�oµ¤µ«¹�¬µ��̈�µ¦

ทดสอบตวัแปรดงักล่าวจึงไม่มีในอดีต แต่มีผลการศึกษาของ เกริกเกียรติ ศรีเสริมโภค (2546)

พบวา่ ความพึงพอใจของลูกคา้ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤�·Ê�­ nª �¥µ�¥��r¤Á̧¡ ¥̧�3 �́��́¥�̧É¤ �̧̈Ã�¥�¦ ��n°

ความสามารถในการทาํ กาํ ไรอยา่งมีนยัสาํคญั คือความสามารถในการจดัการ กระบวนการผลิต

และความพึงพอใจของลูกคา้ อุตสาหกรรมอาหารมีอยู่ 4 �́��́¥�̧É¤ �̧̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä�

การทาํกาํไรอยา่งมีนยัสาํคญั คือ กระบวนการผลิตการบริหารเชิงคุณภาพ ความภกัดีของลูกคา้ และ

ความพึงพอใจของลูกคา้ ° »�­ µ®�¦ ¦ ¤Â¢ �́É�¤ °̧ ¥¼n2 �́��́¥�̧É­ n��̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦

ทาํกาํไรอยา่งมีนยัสาํคญั คือ นวตักรรมผลิตภณัฑ์ และความพึงพอใจของลูกคา้ อุตสาหกรรมการ

�n°�Á�̧É¥ª ¤ °̧ ¥¼n2 �́��́¥�̧É­ n��̈Ã�¥�¦ ��n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ° ¥nµ�¤�̧́¥­ Îµ�́�คือ ความ

ภกัดีของลูกคา้ และความพึงพอใจของลูกคา้ �́��́Ê��µ¦ ¡ �́�µ�»¦ �·���µ��̈µ�Â̈ ³ ��µ�¥n° ¤Ä�

ประเทศไทย ผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มจะตอ้งมีการพฒันาความสามารถในการ

จดัการ พฒันาบุคลากร เทคโนโลยี และการวจิยัและพฒันา ในส่วนของภาครัฐบาลตอ้งมีการ

สนบัสนุนในเชิง�́��́¥¡ ºÊ��µ�เช่น ศนูยก์ารพฒันาบุคลากร การปรับปรุงภาษี การปรับปรุง

��¦ ³ Á�̧¥��̧ÉÁ�È�° »�­ ¦ ¦ �เป็นตน้
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5.3 ข้อเสนอแนะสําหรับการวจัิยในอนาคต

�¼oª ·�́¥­ µ¤µ¦ ��Îµ�̈�µ¦ ª ·�́¥Å�­ ¦ oµ��o°Á­ �°Â�³ ­ Îµ®¦ �́�µ¦ ª ·�́¥Ä�°�µ�����́��n°Å��̧Ê

1. ควรทาํการศึกษาขอ้มูลของบริษทัต่าง ๆ หลายบริษทั ในกลุ่มอุตสาหกรรม �̧ÉÄ�̈oÁ�̧¥�

กนัมาทาํการเปรียบเทียบความสามารถในการทาํกาํไร�°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

2. ในอนาคตอาจมีการศึกษาโครงสร้างเงินทุนของบริษทัต่าง ๆ ในกลุ่มธุรกิจอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย Á¡ ºÉ° Ä®o�¦ ��̈»¤�¹�ความสามารถในการทาํกาํไรของ

ธุรกิจ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

3. ควรทาํการศึกษาความสามารถในการทาํกาํไร�°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ โดย

เปรียบเทียบความสามารถในการทาํกาํไร�°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ในช่วงก่อนและหลงั

วกิฤติการณ์ทา��µ¦ Á�·���́Ê��̧ÊÁ¡ ºÉ° �̧É�³ ­ µ¤µ¦ �Á�¦ ¥̧�Á�̧¥�Å�oª nµ�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ มี

ความสามารถในการทาํกาํไรเช่นใด

4. Ä�°�µ��°µ��ÎµÁ° µ�́��́¥¤®£µ�¤µ«¹�¬µÁ¡ ·É¤Á�·¤ เช่น ° �́¦ µ�°�Á�̧Ê¥Á�·��¼oอตัราเงิน

เฟ้อ อตัราการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม เป็นตน้ �¹É�° µ��³ Á�È��́��́¥�̧É�Îµหนดความสามารถใน

การทาํกาํไร�°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

5.4 ข้อเสนอแนะสําหรับการนําไปประยุกต์ใช้ในธุรกจิ

ผูª้ ·�́¥­ µ¤µ¦ ��Îµ�̈�µ¦ ª ·�́¥Å�­ ¦ oµ��o°Á­ �°Â�³ ­ Îµ®¦ �́�µ¦ �¦ ³ ¥»��rÄ�o�Å�o�́��n°Å��̧Ê

1. จากผลการวจิยัสะทอ้นให้เห็นความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจอาหารและ

Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�®¨ �́�¦ ¡́ ¥rÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥ ถา้ในอนาคตเศรษฐกิจเกิดการชะลอตวัส่งผลให้

�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤¤�̧µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��Á�n���o��»��°�ª �́�»�·�­ ¼��¹Ê���o° �̈��Îµ�ª �¡ �́��µ�

ลงและความเขม้แขง็ของเงินทุนลดลง เป็นตน้ อาจจะมีผลกระทบต่อความสามารถในการทาํกาํไร

�°��»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ Ä�¦ ³ ¥³ ¥µª ��́��́Ê���»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤ ควรเตรียมความ

พร้อมในการวางÂ��Á¡ ºÉ° ®µÂ�ª �µ�Ä��µ¦ Â�oÅ��́�®µ�́��̈nµª Á¡ ºÉ° Ä®o�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤

ดาํเนินกิจการต่อไปได้

2. ®�nª ¥�µ�£µ�¦ �́Â̈ ³ Á°�����¦ ª ¤�¹��¼o�̧ÉÁ�̧É¥ª �oองกบั�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä��̈µ�

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถทาํขอ้มูลÄ��µ¦ ª ·�́¥�¦ Ế��̧ÊÅ�Ä�oÄ��µ¦ �¦ ·®µ¦ �́��µ¦ ���µ¦

วางแผน Á¡ ºÉ° Ä®o�µ¦ �ÎµÁ�·��µ�¤�̧¦ ³ ­ ·��·£µ¡ Á¡ ·É¤�¹Ê�Å�o��́��̧Ê

2.1 ภาครัฐ สามารถนาํขอ้มลูมาใชป้ระกอบการวางแผน หรือออกนโยบาย / มาตรการ

รองรับ�́��µ¦ Á�̈Ȩ́¥�Â�̈��°�­ £µª ³ Ä®o�»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�­ µ¤µ¦ ��ÎµÁ�·��·��µ¦ �n° Å�Å�o
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2.2 �»¦ �·�° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤�สามารถนาํขอ้มูลมาใชป้ระกอบการวางแผน ปรับปรุง

¤µ�¦ �µ¦ �ª ��»¤�°��¦ ·¬�́��̧É�³ ­ n��̈�n°�ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��»¦ �·�และเหมาะสมกบั

สภาวะเศรษฐกิจ 

2.3 นกัลงทุน สามารถนาํขอ้มูลมาใชป้ระกอบการวางแผน พิจารณาการลงทุน ให้

สอดคลอ้งกบัสภาวะเศรษฐกิจอยา่งมีประสิทธิภาพต่อไป 
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�µ¦ µ��̧É1 : Data-Regression

year y x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7

2549 -0.0684 13.645 0.889 0.000 0.486 0.088 1.078 0.716

2550 -0.0215 13.539 0.898 0.000 0.447 0.099 0.888 0.807

2551 0.0237 13.572 0.898 0.000 0.000 0.101 0.824 0.785

2552 0.1262 13.536 0.901 0.000 0.551 0.061 0.799 1.254

2553 0.0983 13.506 0.919 0.000 0.711 0.052 0.937 2.295

2549 0.0091 13.471 0.701 0.000 0.093 0.089 1.250 22.845

2550 -0.0300 13.412 0.668 0.000 0.042 0.011 1.046 5.082

2551 -0.0262 13.168 0.908 0.000 0.089 0.065 0.908 2.603

2552 0.0310 13.450 0.897 0.000 82.172 0.069 0.791 71.139

2553 -0.0583 13.222 6.296 0.000 16.623 0.111 0.891 79.982

2549 0.0197 11.469 0.881 0.000 33.225 0.113 0.005 1491.493

2550 0.0093 11.538 0.881 0.000 1.161 0.115 0.006 731.690

2551 0.0204 11.585 0.890 0.000 2.237 0.105 0.007 1210.492

2552 0.0621 11.659 6.507 0.000 3.650 0.105 0.007 1234.546

2553 0.0720 11.747 0.883 0.000 3.523 0.103 0.008 1197.914

2549 0.0216 14.278 0.704 0.000 1.097 0.286 1.414 1.738

�µ¦ µ��̧É1 (มีต่อ)
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year y x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7

2550 0.0013 14.237 0.693 0.000 0.925 0.305 1.656 1.631

2551 0.0078 14.306 0.720 0.000 0.821 0.263 1.875 1.541

2552 0.0149 14.382 0.748 0.000 0.837 0.235 2.018 1.443

2553 0.0213 14.499 0.758 0.000 0.987 0.225 2.333 1.891

2549 0.0181 14.654 0.822 1.000 0.603 0.173 1.557 0.074

2550 0.0064 14.667 0.815 1.000 0.560 0.185 2.145 0.020

2551 -0.0247 14.495 0.778 1.000 0.523 0.217 2.514 -0.096

2552 -0.0937 14.582 0.769 1.000 0.712 0.215 2.282 -0.045

2553 0.0453 14.586 0.736 1.000 0.790 0.242 2.399 0.203

2549 0.0086 16.694 1.000 0.000 0.323 0.405 0.831 1.235

2550 0.0912 16.873 1.000 0.000 0.979 0.407 0.885 0.728

2551 0.0982 17.037 0.829 0.000 1.094 0.452 0.923 0.986

2552 0.0001 17.157 0.880 0.000 0.485 0.487 1.022 0.612

2553 0.0793 17.306 1.000 0.000 0.292 0.488 1.046 0.653

2549 0.3318 14.727 0.701 1.000 0.255 0.280 1.245 3.023

2550 0.0404 14.874 0.726 1.000 1.002 0.238 1.294 5.930

2551 0.0933 14.993 0.746 1.000 1.361 0.219 1.461 5.531

2552 0.0828 15.060 0.735 1.000 0.902 0.227 1.747 3.699

2553 0.0815 15.379 0.773 1.000 0.765 0.190 2.250 3.847

�µ¦ µ��̧É1 (มีต่อ)
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year y x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7

2549 0.3947 14.650 0.683 0.000 1.520 0.274 0.950 2.997

2550 0.1004 14.728 0.702 0.000 1.492 0.261 1.032 2.965

2551 0.0766 14.907 0.731 0.000 0.921 0.222 1.247 2.389

2552 0.1019 14.965 0.724 0.000 1.059 0.221 1.208 3.003

2553 0.1105 15.141 0.726 0.000 1.253 0.219 1.198 2.576

2549 0.6155 14.328 0.873 0.000 1.592 0.104 0.948 7.586

2550 0.1541 12.049 0.888 0.000 1.503 0.096 0.992 8.545

2551 0.1281 14.454 0.888 0.000 1.419 0.076 0.979 7.918

2552 0.1716 14.534 0.879 0.000 1.237 0.081 1.085 7.172

2553 0.2574 14.604 0.880 0.000 1.538 0.085 1.142 7.992

2549 0.0826 14.690 0.612 1.000 1.716 0.354 0.821 4.117

2550 0.0556 14.739 0.612 1.000 1.983 0.361 0.850 3.521

2551 0.0415 14.740 1.575 1.000 2.188 0.358 0.867 3.536

2552 0.0492 14.829 1.548 1.000 2.115 0.356 0.887 2.879

2553 0.0565 14.826 1.550 1.000 1.626 0.344 1.008 1.945

2549 0.1618 15.020 0.897 0.000 1.097 0.088 0.835 1.732

2550 0.0053 14.939 0.927 0.000 1.032 0.060 0.946 1.561

2551 -0.0158 14.939 0.780 0.000 1.597 0.055 1.157 3.664

�µ¦ µ��̧É1(มีต่อ)
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year y x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7

2552 0.1141 14.853 1.066 0.000 2.069 0.063 1.038 4.971

2553 0.0562 14.825 0.922 0.000 1.346 0.069 1.220 4.492

2549 -0.0132 13.706 0.762 1.000 0.657 0.221 1.495 0.501

2550 0.0238 13.768 0.767 1.000 0.658 0.223 1.580 0.522

2551 -0.0058 13.748 0.733 1.000 0.658 0.212 1.857 0.567

2552 0.0075 13.816 0.736 1.000 0.638 0.189 1.428 0.518

2553 0.0245 13.880 0.794 1.000 1.013 0.824 1.925 0.493

2549 0.0027 16.025 0.748 0.000 7.611 0.722 2.003 2.178

2550 0.0275 16.060 0.750 0.000 1.877 0.731 2.012 1.988

2551 0.0171 16.040 0.761 0.000 1.702 0.754 2.100 2.015

2552 0.0071 16.095 0.767 0.000 1.850 0.751 2.193 1.852

2553 0.0160 16.429 0.781 0.000 1.927 0.760 2.461 2.688

2549 0.1447 14.613 0.933 1.000 2.156 0.055 0.866 2.076

2550 -0.0211 14.533 0.933 1.000 2.107 0.052 0.818 2.216

2551 -0.0166 14.543 0.943 1.000 2.714 0.042 1.236 2.658

2552 0.0269 14.606 0.942 1.000 2.868 0.054 1.113 2.730

2553 0.0326 14.606 0.938 1.000 1.738 0.047 1.254 2.703

�µ¦ µ��̧É1(มีต่อ)
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year y x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7

2549 0.0063 15.639 0.875 0.000 3.854 0.105 0.675 6.890

2550 0.0111 15.769 0.868 0.000 3.621 0.011 7.409 5.117

2551 0.0868 15.820 0.875 0.000 4.174 0.105 2.392 5.499

2552 0.0951 15.956 0.862 0.000 5.130 0.102 2.533 6.298

2553 0.1533 16.101 0.856 0.000 0.759 0.109 3.023 5.831

2549 0.3801 15.258 0.731 1.000 0.839 0.228 0.432 0.708

2550 0.0753 15.333 0.749 1.000 0.729 0.205 0.530 1.177

2551 0.1078 15.357 0.696 1.000 1.245 0.239 0.507 1.140

2552 0.0158 15.401 0.644 1.000 1.187 0.255 0.451 1.208

2553 0.0439 15.384 2.582 1.000 0.907 0.283 0.416 1.150

2549 0.0032 17.104 0.889 1.000 2.061 0.105 5.892 1.894

2550 0.0339 17.329 0.901 1.000 1.719 0.094 5.668 1.176

2551 0.0262 17.499 0.910 1.000 1.776 0.084 7.388 0.909

2552 0.0369 17.395 0.903 1.000 2.012 0.090 7.596 1.194

2553 0.0529 18.130 0.910 1.000 0.369 0.083 8.099 0.748
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�µ¦ µ��̧É�2 : ขอ้มูลทางการเงินการเงินของบริษทั

�ºÉ°�¦ ·¬�́
สินทรัพย์รวม

(พนับาท)

®�̧Ê­ ·�¦ ª ¤

(พนับาท)

ส่วนของผู้ถือ

หุ้น (พนับาท)

รายรับรวม

(พนับาท)

กาํไรสุทธิ

(พนับาท)

จํานวนพนักงาน 

(คน)

F&D 775,104.05 366,199.56 371,318.00 632,502.15 17,513.61 699.20

APURE 629,367.95 28,279.40 272,516.91 1,398,570.27 -18,688.41 1,432.20

CPF 109,561.80 38,973.61 43,252,168.00 156,564.59 6,251.73 24,352.60

HTC 1,697,669.10 618,985.40 1,019,001.00 2,844,961.06 39,238.75 1,538.80

MALEE 2,188,538.28 2,143,470.60 52798.20 3,602,834.75 -30,976.01 1,729.00

MINT 25,037,583.69 9,572,266.51 7,557,625.84 15,763,580.30 898,840.24 16,666.60

OISHI 3,373,224.58 407,690.28 1,727,454.65 6,201,637.19 681,624.35 3,818.20

PB 2,938,947.19 784,999.88 2,153,896.84 3,504,400.05 495,545.27 3,082.00

PR 1,597,224.80 215,144.60 1,679,384.60 1,091,716.37 283,589.50 1,061.80

S&P 2,587,641.96 638,571.51 1,917,132.56 4,447,350.58 250,387.64 5,001.40

SFP 3,011,208.65 750,561.35 2,035,992.34 2,670,910.37 161,745.23 2,587.20

SORKON 970,167.13 490,515.00 254,533.20 1,188,176.48 10,255.87 719.40

SSC 10,241,858.11 3,204,506.83 6,912,688.26 19,805,213.84 279,214.59 9,208.00

TC 2,149,682.48 626,606.80 1,538,008.00 3,695,611.85 114,446.19 3,534.20

TF

TIPCO

TUF

7,801,446.05

4,584,609.79

42,160,885.63

892,527.80

1,515,989.25

10,478,616.41

5,257,330.00

1,553,452.75

11,131,124.51

21,050,737.00

4,696,981.53

64,708,491.54

753,810.58

631,228.10

2,064,566.38

5,769.20

9,769.00

9,375.60

Mean 6,579,689.48 1,927,876.75 5,216,848.57 9,262,367.05 390,505.51 5,902.61

SD 10,919,597.89 3,153,930.51 10,274,032.60 15,716,305.67 525,501.76 6,411.68

Maximum 42,160,885.63 10,478,616.41 43,252,168.00 64,708,491.54 2,064,566.38 24,352.60

Minimum 109,561.80 28,279.40 52,798.20 156,564.59 -30,976.01 699.20
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�µ¦ µ��̧É�3 : Dependent Variable: Y

Method: Least Squares

Sample: 1 80

Included observations: 80

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.196650 0.192621 -1.020913 0.3107

X1 0.024889 0.013936 1.785983 0.0783

X2 -0.063005 0.034213 -1.841531 0.0697

X3 -0.003851 0.025508 -0.150989 0.8804

X4 -0.003921 0.002788 -1.406434 0.1639

X5 -0.102132 0.069295 -1.473871 0.1449

X6 -0.021447 0.009378 -2.287083 0.0251

X7 0.004142 0.003021 1.370871 0.1747

R-squared 0.120952 Mean dependent var 0.064119

Adjusted R-squared 0.035489 S.D. dependent var 0.105844

S.E. of regression 0.103949 Akaike info criterion -1.595199

Sum squared resid 0.777984 Schwarz criterion -1.356997

Log likelihood 71.80797 F-statistic 1.415256

Durbin-Watson stat 1.604130 Prob(F-statistic) 0.212552
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�µ¦ µ��̧É�4 : �ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ �°��¦ ·¬�́Ä��̈»n¤° »�­ µ®�¦ ¦ ¤ ° µ®µ¦ Â̈ ³ Á�¦ ºÉ°��ºÉ¤Ä�

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

�ºÉ°�¦ ·¬�́ 2549 2550 2551 2552 2553 Mean SD Max Min

F&D -0.0684 -0.0215 0.0237 0.1262 0.0983 0.0317 0.0811 0.1262 -0.0684

APURE 0.0091 -0.0300 -0.0262 0.0310 -0.0583 -0.0149 0.0351 0.0310 -0.0583

CPF 0.0197 0.0093 0.0204 0.0621 0.0720 0.0367 0.0283 0.0720 0.0093

HTC 0.0216 0.0013 0.0078 0.0149 0.0213 0.0134 0.0088 0.0216 0.0013

MALEE 0.0181 0.0064 -0.0247 -0.0937 0.0453 -0.0097 0.0532 0.0453 -0.0937

MINT 0.0086 0.0912 0.0982 0.0001 0.0793 0.0555 0.0473 0.0982 0.0001

OISHI 0.3318 0.0404 0.0933 0.0828 0.0815 0.1260 0.1168 0.3318 0.0404

PB 0.3947 0.1004 0.0766 0.1019 0.1105 0.1568 0.1336 0.3947 0.0766

PR 0.6155 0.1541 0.1281 0.1716 0.2574 0.2653 0.2017 0.6155 0.1281

S&P 0.0826 0.0556 0.0415 0.0492 0.0565 0.0571 0.0155 0.0826 0.0415

SFP 0.1618 0.0053 -0.0158 0.1141 0.0562 0.0643 0.0741 0.1618 -0.0158

SORKON -0.0132 0.0238 -0.0058 0.0075 0.0245 0.0073 0.0170 0.0245 -0.0132

SSC 0.0027 0.0275 0.0171 0.0071 0.0160 0.0141 0.0096 0.0275 0.0027

TC 0.1447 -0.0211 -0.0166 0.0269 0.0326 0.0333 0.0669 0.1447 -0.0211

TF 0.0063 0.0111 0.0868 0.0951 0.1533 0.0705 0.0620 0.1533 0.0063

TIPCO 0.3801 0.0753 0.1078 0.0158 0.0439 0.1246 0.1470 0.3801 0.0158

TUF 0.0032 0.0339 0.0262 0.0369 0.0529 0.0306 0.0181 0.0529 0.0032

Mean 0.1246 0.0331 0.0376 0.0500 0.0672

Std.

Deviation

0.1913 0.0490 0.0509 0.0617 0.0670

Maximum 0.6155 0.1541 0.1281 0.1716 0.2574

Minimum -0.0684 -0.0300 -0.0262 -0.0937 -0.0583
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�µ¦ µ��̧É�5 : �¦ ·¬�́�̧É¤�̧ª µ¤ ­ µ¤µ¦ �Ä��µ¦ �Îµ�ÎµÅ¦ ­ ¼�­ »�Å�®µ�ÎÉµ­ »�

¨ Îµ�́��̧É �ºÉ°�¦ ·¬�́ อตั¦ µ­ nª ��ÎµÅ¦ ­ »��·�n° ¦ µ¥¦ �́¦ ª ¤Á�̈Ȩ́¥

1 บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 0.2653

2 �¦ ·¬�́�Á¡ ¦ �·Á���r�Á�Á�° ¦ Ȩ́��Îµ�́��(มหาชน) 0.1568

3 บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 0.1260

4 บริษทั ทิปโกฟ้ดูส์ จาํกดั (มหาชน 0.1246

5 บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ดูส์ จาํกดั (มหาชน) 0.0705

6 บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน) 0.0643

7 บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) 0.0571

8 �¦ ·¬�́�Å¤Á�° ¦ r�° ·�Á�° ¦ rÁ��́É�Â�̈��Îµ�́��(มหาชน) 0.0555

9 บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) 0.0367

10 �¦ ·¬�́��¦ °�·�° ¨ Â���·É��(ประเทศไทย) 0.0333

11 �¦ ·¬�́�¢¼o�Â°��r�¦ ·Ë�­ r��Îµ�́��(มหาชน) 0.0317

12 บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 0.0306

13 บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน) 0.0141

14 บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน) 0.0134

15 บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จาํกดั (มหาชน) 0.0073

16 บริษทั มาลีสามพราน จาํกดั (มหาชน) -0.0097

17 �¦ ·¬�́�°�¦ ·Á¡ ¥̧ª �Ã±¨ �·Ê�­ r��Îµ�́��(มหาชน) -0.0149

�µ¦ µ��̧É�6 : �nµ­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í­ ®­ ¤́ ¡ �́�r¦ ³ ®ª nµ��́ª Â�¦ ° ·­ ¦ ³

Variable X1 X2 X4 X5 X6 X7

X1 1.000

X2 -0.121 1.000

X4 -0.143 0.166 1.000

X5 0.310 -0.072 -0.087 1.000

X6 0.551 -0.082 -0.055 -0.104 1.000

X7 -0.272* 0.658 0.757 -0.173 -0.113 1.000
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�µ¦ µ��̧É�7 : ผลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ

N R Square F-Stat P-Value Std. Error of the Estimate Durbin-Watson

80 0.121 1.416 0.213 0.104 1.604

�µ¦ µ��̧É�8 : Â­ ��­ ¤́�¦ ³ ­ ·��·Í�µ¦ ���° ¥¡ ®»�¼�

Variable Coefficient Std Error t -stat P-Value

Constant -0.197 0.193 -1.021 0.311

x1 0.025* 0.014 1.786 0.078

x2 -0.063* 0.034 -1.842 0.070

x3 -0.004 0.026 -0.151 0.880

x4 -0.004 0.003 -1.406 0.164

x5 -0.102 0.069 -1.474 0.145

x6 -0.021* 0.009 -2.287* 0.025

x7 0.004 0.003 1.371 0.175
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ประวตัิผู้เขียน

�ºÉ°��ºÉ° ­ �»̈ นางสาว�»�µ¤µ­ ���¦ »��̈·É�

วนั เดือน ปีเกิด 31 ตุลาคม พ.ศ. 2528

­ �µ��̧ÉÁ�·� กรุงเทพมหานคร

วฒิุการศึกษา สาํเร็จการศึกษาระดบัมธัยมศึกษาตอนปลาย

จากโรงเรียน นนทรีวทิยา จงัหวดักรุงเทพมหานคร

ปีการศึกษา 2546

สาํเร็จการศึกษาระดบัปริญญาตรีบริหารธุรกิจบณัฑิต

เอกการเงินและการธนาคาร

จากมหาวทิยาลยัสยาม ปีการศึกษา 2550

�ÎµÂ®�n�®�oµ�̧É ปี 2552 – ปี 2554 พนกังานธุรการ

��µ�µ¦ Á¡ ºÉ°�µ¦ ­ n�° °�Â̈ ³ �ÎµÁ�oµÂ®n��¦ ³ Á�«Å�¥

จงัหวดักรุงเทพมหานคร

ปี 2554 ถึง ปัจจุบนั  พนกังานปฏิบติังาน

ธนาคารออมสิน

จงัหวดักรุงเทพมหานคร
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