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บทคัดยอ 

 

การศกึษาวิจัยครั้งนี้ มวีัตถุประสงคเพ่ือศึกษาผลกระทบจากความคิดเห็นของผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตในงบการเงนิตอราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โดยผูวิจัยใชกลุมตัวอยางตั้งแตป พ.ศ. 2557 – 2558 ทุกบริษัท ยกเวน บริษัทที่อยูในกลุม

อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ไดแก ธุรกิจธนาคาร ธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย ธุรกิจประกันภัยและ

ประกันชีวิต มีจำนวนทั้งสิ้น 807 ตัวอยาง 

 โดยจะสนใจในสวนของหนารายงานของผูตรวจสอบบัญชีที่ไดแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกับ 

งบการเงินของบริษัทแบบมีเงื่อนไข และแบบไมมีเงื่อนไข โดยผูวิจัยจะใชการวิเคราะหขอมูลแบบสถิติ

เชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) การวิเคราะหสหสัมพันธ (Correlation Analysis) และการ

วิเคราะหการถดถอยของพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ผลการวิจัยพบวา ความคิดเห็นในหนารายงานของผูสอบบัญชีสงผลกับราคาหลักทรัพยใน

ตลาดหลักทรัพย จึงสามารถสรุปไดวานักลงทุนหรือผูใชงบการเงนิมีการตอบสนองเชิงบวกสำหรับงบ

การเงินของบริษัทที่มีหนารายงานผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไข และบริษัทที่มีหนารายงานแบบไมมี

เงื่อนไขนั้นมีความเสถียรภาพของกำไรมากกวาบริษัทท่ีมีหนารายงานแบบมีเงื่อนไข 
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ABSTRACT 

 

This Independent study aims at studying the effect of the auditor opinions in 

the financial statements on stock price of listed companies on the Stock Exchange of 

Thailand (SET). The researcher applied 807 firm-year observations taken from 2014-

2015, including all companies except Banking, Finance and Securities, and Insurance 

and Life Insurance business sectors. The auditor opinions were of interest and 

classified to unqualified and qualified opinions. The researcher utilized descriptive 

statistics, correlation analysis, and multiple linear regression analysis. 

The results have shown that the opinions of the Auditor's Report related to 

the stock price.  Therefore, it can be concluded that investors and/or users of the 

financial report have a positive response to the company's financial statements with 

an unqualified auditor opinion.  In addition, the performance of firms with 

unqualified auditor opinion is more persistent than that of firms with qualified 

auditor opinion. 

 

Keywords: Auditor Opinion, Earnings Quality, Stock Price, Capital Market, Earnings 

Persistence, Value Relevance, Financial Reporting, Stock Exchange of  

Thailand 
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กิตติกรรมประกาศ 

 

 การคนควาอิสระฉบับนี้ สามารถดำเนินการศกึษาจนสำเร็จลุลวงไปไดดวยดีเนื่องจากไดรับ

การสนับสนุน และความอนุเคราะหจาก ผูชวยศาสตราจารย ดร.ประวัฒน เบญญาศรีสวัสดิ์ ที่เปน

อาจารยที่ปรึกษาในการศึกษาครั้งนี ้ทานไดใหการกรุณาสละเวลาอันมีคาของทาน มาใหคำปรึกษา  

ใหความรู ใหคำแนะนำแนวทางในการดำเนินการศึกษาคนควา ตลอดจนการตรวจทานแกไข

ขอบกพรองตาง ๆ และผลักดันใหผูวิจัยสามารถดำเนินการทำการคนควาอิสระฉบับนี้เสร็จสมบูรณ 

ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณเปนอยางสูง ณ โอกาสนี้ 

 นอกจากนี้ขอขอบพระคุณคณาอาจารยทุก ๆ ทานที่ไดประสิทธิประสาทวิชาความรู จนผูวิจัย

สามารถนำความรูมาใชในงานวิจัยครั้งน้ีจนเสร็จสมบูรณได และขอขอบคุณอาจารยทุกทาน ที่คอยให

คำแนะนำและใหความชวยเหลือใหคำปรึกษาสม่ำเสมอ 

 สุดทายนี้ขอขอบพระคุณ คุณพอ คุณแม เฮียท้ิว อาจารยนุน พ่ีโบว และทุกทานที่อยู

เบื้องหลังความสำเร็จในครั้งนี้ ที่คอยสนับสนุนและถือเปนกำลังใจที่สำคัญท่ีสุด ขอบคณุที่คอยสง

พลังงานดีๆ ใหสม่ำเสมอจนผูวิจัยสามารถกาวขามผานอุปสรรคตาง ๆ และสามารถจัดทำการคนควา

อิสระฉบับนี้จนสำเร็จลุลวงไดดวยด ี
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บทที่ 1 

บทนำ 

 

1.1 ความเปนมาและความสำคัญของปญหา 

 เนื่องจากบริษัทที่ไดทำการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศไทยจะตองมีการเปดเผย

งบการเงินและขอมูลทางบัญชโีดยจะมีการจัดทำและสงงบการเงินตอตลาดหลักทรัพยประเทศไทย 

(ก.ล.ต.) เพ่ือที่จะใหผูลงทุนหรือผูใชงบการเงนิสามารถใชขอมูลดังกลาวในการประกอบการตัดสินใจ 

ซึ่งปกติแลวนักลงทุนหรือผูใชงบการเงินจะมีการศึกษาขอมูลกอนวาบริษัททำกิจการอะไร มีผลการ

ดำเนินงานอยางไร มีกำไร หรือมีแนวโนมการเติบโตไปในทิศทางใดผานงบการเงินของบริษัท ซึ่งในงบ

การเงินจะตองมีหนารายงานผูสอบบัญชีอยูภายในงบการเงิน ถึงแมนักลงทุนหรือผูใชงบการเงินมักจะ

มองขามไปแตรายงานผูสอบถือวาเปนขอมูลสำคัญ แมในชวงตนป 2559 มีปรากฏการณของ

หลักทรัพย Group Lease ซึ่งเปนหลักทรัพยของบริษัท Group Lease Public Company Limited 

ที่นักลงทุนใหความสนใจและจับตามองกันเปนอยางมาก เนื่องจากราคาหลักทรัพยปรับตัวลงอยาง

ตอเนื่องหลังจากที่บริษัทไดประกาศงบการเงินประจำป 2559 ที่พวงมากับขอสังเกตของผูสอบบัญชี

รับอนุญาตถึงประเด็นการกูยืมและดอกเบี้ยคางรับในการปลอยกูที่ประเทศสิงคโปรและไซปรัส หาก

ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขจะทำใหผลตอบแทนในราคาหลักทรัพยลดลงหลังจาก

เปดเผยหนารายงาน (Dopunch, et al., 1984) 

 ดังนั้นหนารายงานของผูสอบบัญชีในงบการเงินถือวาเปนอีกหนึ่งขอมูลสำคัญท่ีนักลงทุนหรือ

ผูใชงบการเงินจะสามารถใชในการศึกษาขอมูลของบริษัทกอนที่จะตัดสินใจลงทุนหรือคาดคะเน

ผลตอบแทนที่ตนเองจะไดรับในอนาคต เพราะผูตรวจสอบบัญชสีามารถเขาถึงขอมูลบัญชีของบริษัท

ไดอยางมีนัยสำคัญ เหมือนกับผลวิจัยของ Menon & Williams (2010) ที่พบวา ผูสอบบัญชีสามารถ

เขาถึงขอมูลของบริษัทท่ีผูถือหุนไมสามารถเขาถึงได และผลวิจัยของ ปาลิดา แซลิ้ม (2554) ที่พบวา

ผูสอบบัญชีมีความเชี่ยวชาญในการใหความเชื่อมั่นตอการตรวจสอบงบการเงินซึ่งจะสอดคลองกับ

ประโยชนของรายงานผูสอบบัญชี ดังนั้นหากหนารายงานของผูสอบบัญชีมีความคิดเห็นแบบมีเงื่อนไข

หรือใหขอสังเกตเก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงสภาพทางการเงนิของกิจการ การผิดนัดชำระหนี้หรือ

กิจการถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรัพยจะสงผลใหราคาของหลักทรัพยลดลง (Blay & Geiger, 

2001) และสงผลใหมีผลตอบแทนของหลักทรัพยลดลงอยางมีนัยสำคัญ (Clark & Weinstein, 1983) 

กลาวคือ ขอมูลทางการเงินของบริษัทจึงเปนสวนสำคัญที่นักลงทุนจะสามารถนำไปใชพิจารณาในการ

ตัดสินใจลงทุนไดดีขึ้น (Okuns & Peter, 2012)  รวมถึงบริษัทจะสามารถใชขอมูลทางบัญชีในการ

ระดมทุนตางๆ ขยายกิจการหรือพัฒนาธุรกิจใหดียิ่งข้ึน เพราะงบการเงินของบริษัทจะแสดงใหเห็นถึง

สภาพคลอง และผลการดำเนินงานของบริษัทในปนั้นๆ ในขณะเดียวกันความเห็นของผูสอบบัญชีใน
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หนารายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตจึงถือเปนขอมูลสวนหนึ่งที่สำคัญในการพิจารณาลงทุน เพราะ

หากผูสอบบัญชีไดแสดงความคิดเห็นแบบมีเงื่อนไขจะสะทอนถึงผลการดำเนินงานของบริษัทที่ไม

มั่นคงได 

 อยางไรก็ตามการศึกษาในเรื่องความสัมพันธของความคิดเห็นผูสอบบัญชีในหนารายงานแบบ

มีเงื่อนไขและไมมีเงื่อนไขนั้นยังไมมีผูศึกษามากนัก ทำใหผูวิจัยคาดหวังวาการศึกษาในครั้งนี้จะเปน

ประโยชนสำหรับบริษัทหรือธุรกิจที่ประกอบกิจการในประเทศที่กำลังพัฒนาและเศรษฐกิจที่กำลัง

เติบโตข้ึน ไดตระหนักถึงความสำคัญของหนารายงานผูสอบบัญชี เพ่ือทีจ่ะไดใหนักลงทุนหรือผูใชงบ

สามารถนำขอมูลไปใชในพิจาณาควบคูไปกับขอมูลทางบัญชี ซึ่งไดแก กำไรทางบัญชี มูลคาทางบัญชี 

สินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย ที่อาจสะทอนใหเห็นถึงราคาหลักทรัพยได ดังนั้น

การศกึษาในครั้งนี้จึงใหความสนใจในการพิจารณาผลกระทบจากความคดิเห็นของผูตรวจสอบบัญชี

รับอนุญาตในงบการเงนิของบริษัทในตลาดหลักทรัพยตอราคาหลักทรัพย ความเสถียรภาพของกำไร 

และการตัดสินใจของนักลงทุนหรือผูใชงบการเงิน โดยในปที่ผูวิจัยเลือกนำมาศึกษาพบวาในป 2557 

มีบริษัทที่ไดรับความคิดเห็นแบบไมมีเงื่อนไขทั้งสิ้น 195 หนวย คิดเปน 56.36% และในป 2558 มี

บริษัทที่ไดรับความคิดเห็นแบบไมมีเงื่อนไขทั้งสิ้น 313 หนวย คิดเปน 67.90% จะเห็นไดวางบการเงนิ

ในตลาดหลักทรัพยสวนใหญจะเปนมีการแสดงความคิดเห็นแบบไมมีเงื่อนไขซึ่งหากบริษัทใดไมไดรับ

ความคิดเห็นแบบไมมีเงื่อนไขอาจสงผลกระทบตอสิทธิประโยชนของผูลงทุนและการซื้อ – ขาย

หลักทรัพยไดเชนกัน 

 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

 งานวิจัยนีม้ีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาผลกระทบจากความคิดเห็นของผูสอบบัญชีในหนารายงาน

เปรียบเทียบระหวางหนารายงานที่มีความเห็นแบบมีเงื่อนไข และแบบไมมีเงื่อนไขวาสงผลกระทบตอ

ราคาหลักทรัพย สเถียรภาพของกำไร และการตอบสนองของนักลงทุนหรือผูใชงบการเงินที่ โดยศึกษา

จากหนารายงานผูสอบบัญชขีองบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

1.3 ขอบเขตของการวิจัย 

 งานวิจัยนี้ศกึษาเกี่ยวกับการตัดสินใจของนักลงทุนในการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจด

ทะเบียนที่อยูในตลาดหลักทรัพยเมื่อเปรียบเทียบระหวางหนารายงานของผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข

และไมมีเงื่อนไข โดยผูวจิัยศึกษาขอมูลจากหนารายงานของผูสอบบัญชีและขอมูลทางบัญชีในงบ

การเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป 2557 - 2558 (ค.ศ. 

2014 - 2015) ทุกบริษัท รวมระยะเวลาทั้งสิ้น 2 ป มีทั้งหมด 807 หนวย ยกเวน บริษัทที่อยูในกลุม

ธุรกิจการเงนิ (Financial: Finicial) เนื่องจากวิธีการบัญชีแตกตางจากอุตสาหกรรมทั่วไป ผูวิจัยจึงไม
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นำมาใชเปนกลุมตัวอยางในการศึกษา ซึ่งประกอบไปดวย 3 หมวดธุรกิจ ไดแก ธนาคาร (Banking: 

BANK) เงินทุนและหลักทรัพย (Finance & Securities: FIN) และประกันภัยและประกันชีวิต 

(Insurance)  

 

1.4 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 ผลการวิจัยนี้จะทำใหตระหนักถึงความสำคัญของการแสดงความคิดเห็นของผูตรวจสอบบัญชี

รับอนุญาตบนหนารายงานของผูสอบบัญชีในงบการเงนิของบริษัทที่ตนเองไดทำการตรวจสอบทั้งแบบ

มีเงื่อนไขและไมมีเงื่อนไข ซึ่งความเห็นของผูสอบบัญชีนั้นจะสงผลใหนักลงทุนหรือผูใชงบการเงนิ

สามารถเชื่อมั่นในงบการเงนิของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยวาความนาเชื่อถือ ผานการ

ตรวจสอบ และตรวจทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่เปนบุคคลภายนอกแลว โดยนักลงทุนหรอืผูใช

งบการเงินจะสามารถนำความคดิเห็นในหนารายงานของผูสอบบัญชีประกอบกับขอมูลทางการเงิน

ของบริษัทในการพิจารณารตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

บทที่ 2 

การทบทวนวรรณกรรม 

 

2.1 คำนิยามที่เกี่ยวของ 

2.1.1 ผูสอบบัญชี (Auditor) 

หมายถึง ผูท่ีทำหนาที่ในการปฏิบัติงานตรวจสอบ และรับรองความถูกตองครบถวน 

ในการบันทึกบัญชี รวมไปถึงเอกสารตางๆ ของสถานประกอบกิจการทั้งภาครัฐ และเอกชน 

2.1.2 งบการเงิน (Financial Statement) 

หมายถึง รายงานขอมูลทางการเงนิภายในกิจการที่จัดทำหรือจดบันทึกไวในรอบ 

ระยะเวลาหนึ่ง โดยสามารถแสดงใหเห็นถึงการดำเนินการ ฐานะการเงินหรือการเปลี่ยนแปลงฐานะ

การเงินในรอบระยะเวลานั้น โดยกฎหมายกำหนดใหกิจการตองนำเสนองบการเงินอยางนอยปละครั้ง 

โดยจะตองนำเสนอขอมูลไดแก สินทรัพย หนี้สิน สวนของเจาของ รายได คาใชจาย และกระแสเงิน

สด สวนประกอบของงบการเงินที่สมบูรณ ควรประกอบดวย 

1) งบดุล (Balance Sheet) เปนรายงานที่ทำขึน้เพ่ือแสดงฐานะการเงนิของ 

กิจการ ณ วันใดวันหนึ่ง 

2) งบกำไรขาดทุน (Income Statement) เปนรายงานที่ทำขึ้นเพ่ือแสดงผลการ 

ดำเนินงานของกิจการในระหวางงวด หรือสิ้นงวดบัญชี 

3) งบแสดงการเปลี่ยนในสวนของเจาของ (Statement of Changes in Owner  

Equity) เปนรายงานที่จัดทำขึ้นเพ่ือแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของ 

4) งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) เปนรายงานที่แสดงถึงการไดมาและ

ใชไปของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

5) หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Note to Financial Statement) ประกอบดวย 

คำอธิบาย และการวิเคราะหรายละเอียดของจำนวนเงินที่แสดงในงบดุล งบกำไรขาดทุน งบกระแส

เงินสด และงบการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของ โดยแสดงในรูปของงบยอย หรือ งบประกอบตางๆ 

รวมทั้งขอมูลเพ่ิมเติม ตามมาตฐานบัญชีที่กำหนดใหมีการเปดเผยขอมูลเพ่ือใหนักลงทุนหรือผูใชงบ

การเงินนำไปใชประกอบการตัดสินใจ โครงสรางหมายเหตุประกอบงบการเงินของกิจการ ตองแสดง

ขอมูลเกี่ยวกับเกณฑการจัดทำงบการเงิน และนโยบายการบัญชีทีเ่ลือกใชกับรายการและเหตุการณ

ทางบัญชีที่สำคัญเปดเผยขอมูลตามที่มาตรฐานการบัญชีกำหนด ใหขอมูลเพิ่มเติมที่ไมไดแสดงอยูใน

งบการเงินแตเปนขอมูลที่จำเปนเพ่ือใหงบการเงินนั้นแสดงโดยถูกตองตามที่ควร แสดงอยางเปนระบบ 

รายการแตละรายการในงบดุล งบกำไรขาดทุน และงบกระแสเงินสดตองสามารถอางอิงถึงขอมูลที่

เก่ียวของในหมายเหตุประกอบงบการเงนิได
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 2.1.3 รายงานของผูสอบบัญชี (Auditor’s Reports) 

 หมายถึง รายงานที่ออกตามรูปแบบที่สภาวิชาชีพกำหนด โดยจะตองเปนรายงานที่ผูสอบ 

บัญชีรับอนุญาตที่เปนอิสระจากบริษัทหรือกิจการนั้นๆ โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตจะแสดงความเห็น

ตองบการเงนิท่ีไดตรวจสอบพรอมลงลายมือชื่อ และรหัสประจำตัว เพ่ือที่จะนำไปเปดเผยตอ

สาธารณะ ซึ่งจะเปนประโยชนตอผูที่ใชงบการเงินในการตัดสินใจ รายงานของผูสอบบัญชีถือเปนสวน

ที่สำคัญในการดูงบการเงิน เพราะเปนสวนที่สามารถสรางความมั่นใจตอผูใชงบการเงนิวา งบการเงิน

นั้น ๆ ไดรับการตรวจสอบแลว โดยจะพิจารณาถึงความถูกตองตามมาตรฐาน ความสมเหตุสมผลของ

นโยบายบัญชี การเปดเผยขอมูล รวมไปถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น รูปแบบการแสดงความคิดเห็นมี  

5 แบบดังนี้ 

1) การแสดงความคิดเห็นแบบไมมีเงื่อนไข หมายถึง งบการเงนินั้นไดจัดทำตาม

หลักการบัญชีที่รับรองแลว ผูสอบบัญชีรับอนุญาตสามารถเขาถึงขอมูลไดเพียงพอ สามารถแสดงให

เห็นวางบการเงินนั้นมีประสิทธิภาพดี เชื่อถือไดคอนขางสูง 

2) การแสดงความคิดเห็นแบบไมมีเงื่อนไขแตใหขอสังเกต หมายถึง มีรายการในงบ

การเงินบางรายการที่มีความไมแนนอนของเหตุการณในอนาคตที่อาจจะกระทบกับงบการเงิน เชน 

ตัวเลขในงบจะเกิดขึ้นตอเมื่อบริษัทปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับโครงสรางหนี้แลว เปนตน โดยผูสอบ

บัญชีจะระบุไววามีขอสังเกตอะไรบาง ซึ่งนักลงทุนหรือผูใชงบการเงนิจำเปนที่จะตองพิจารณารายการ

ที่ผูสอบบัญชีตั้งขอสังเกตไวอยางละเอียด 

3) การแสดงความคิดเห็นแบบมีเงื่อนไข หมายถึง ผูสอบบัญชีมีความเห็นตางจาก

ผูบริหาร ซึ่งอาจเกิดไดหลายเหตุการณ เชน ไมสามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยางเต็มที่เพราะบริษัทไมให

ความรวมมือ ถูกจำกัดขอบเขต หรืองบการเงนิไมเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรอง เปนตน แตอาจจะ

ไมกระทบงบการเงินโดยภาพรวม ดังนั้นนักลงทุนหรือผูใชงบการจะตองพิจารณาสาระสำคญัวามาก

นอยเพียงใดและมีประเด็นใดที่กระทบกับงบการเงิน  

4) การแสดงความคิดเห็นแบบไมแสดงความเห็นหรืองดแสดงความเห็นตองบการเงิน 

หมายถึง ผูสอบบัญชีถูกจำกัดขอบเขตในการตรวจสอบในรายการท่ีมีสาระสำคัญมาก ไมสามารถเขาถึง

ขอมูลไดเพียงพอ หรืองบการเงินที่มีความไมแนนอนเปนรายการท่ีมีสาระสำคัญจึงไมสามารถแสดง

ความเห็นตองบการเงินได 

5) การแสดงความคิดเห็นวางบการเงินไมถูกตอง หมายถึง ผูสอบบัญชีมีความ

คิดเห็นตางจากผูบริหารมากจนเห็นวาไมเปนไปตามมาตรฐานบัญชีแลว จึงแสดงความเห็นวา  

“งบการเงนิไมถูกตอง” ซึ่งสงผลกระทบตองบการเงนิโดยภาพรวม หากเกิดเหตุการณแบบนี้ 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) จะเขามาชวยดูงบการเงนิโดย

จะสั่งใหบริษัทนั้น ๆ ชี้แจงขอมูลเพ่ิมเติม แกไข หรือสั่งใหจัดการตรวจสอบเปนกรณพีิเศษ เปนตน 
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2.1.4 ผูใชงบการเงิน 

 หมายถึง ผูที่นำงบการเงินไปใชผลประโยชน โดยแบงเปน 2 กลุม ดังนี้ 

1) บุคคลภายนอก คือ ผูท่ีไมใชบุคลากรในกิจการ แตใหความสนใจกับงบการเงิน 

ทั้งดานการตัดสินใจในการลงทุน ความนาเชื่อถือ การกำหนดราคา การพิจารณาใหสินเชื่อ การจัดเก็บ

ภาษีอากร อันไดแก ผูลงทุน เจาหนี้ รัฐบาล ลูกคา เปนตน 

2) บุคคลภายใน คือ ผูที่เปนบุคลากรในกิจการ โดยจะใชงบการเงินในการ

เปลี่ยนแปลงโครงสรางเงินลุงทุน ความมั่นคงของกิจการ และการเรียกรองคาจางและสวัสดิการตาม

ความเหมาะสม ไดแก เจาของกิจการผูบริหาร กรรมการ ลูกจาง และพนักงาน เปนตน 

 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

 2.2.1 แนวคิดเก่ียวกับความเห็นของผูสอบบัญชี ความเห็นของผูสอบบัญชบีนหนารายงาน 

จัดเปนขอมูลสำคัญที่แสดงไวในงบการเงิน สามารถสรางความมั่นใจใหกับผูใชงบการเงิน เพ่ือใหผูใช

งบการเงินมั่นใจในความถูกตอง ครบถวนของงบการเงิน ซึ่งงบการเงนิตองไดรับการตรวจสอบจาก

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตและจะตองเปนอิสระจากบริษัทที่เขาไปตรวจสอบ โดยหนาทีข่องผูสอบบัญช ี

จะตองตรวจสอบหรือสอบทานวา งบการเงนิท่ีจัดทำขึ้นนั้นถกูตองตามมาตรฐานการบัญชีหรือไม รวม

ไปถึงนโยบายทางบัญชีที่บริษัทเลือกใชมีความสมเหตุสมผลหรือไม มีการเปดเผยขอมูลทีเ่พียงพอ

หรือไม และการใหขอสังเกตเก่ียวกับผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนกับบริษัทดวย ดังนั้น “รายงานผูสอบ

บัญชี” จึงเปนขอมูลสำคัญที่ชวยใหผูอานงบการเกิดความมั่นใจในความถูกตองของขอมูลตาม

มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

2.2.2 แนวคิดเก่ียวกับคุณภาพและการควบคุมคุณภาพความเห็นของผูสอบบัญชี สภาวิชาชีพ

บัญชีฯ ไดประกาศบังคับใชมาตรฐานการควบคุมคุณภาพฉบับที่ 1 เรื่อง การควบคุมคุณภาพสำหรับ

สำนักงานที่ใหบริการดานการตรวจสอบและการสอบทานงบการเงนิ และงานใหความเชื่อมั่นอ่ืน 

ตลอดจนบริการเก่ียวเนื่อง (International Standard on Quality Control: ISQC 1) ตามประกาศ

สภาวิชาชีพบัญชีฯ ที่ 9/2554 ใหใชบังคบัตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2557 เปนตนไป โดยมาตรฐาน

นี้สอดคลองกับมาตรฐานการควบคุมคุณภาพงานสอบบัญชีที่ออกโดย IFAC  ดังนั้นมาตรฐานการ

ควบคุมคุณภาพสอบบัญชีนี้เปนมาตรฐานสากลในการรับรองการปฏิบัติงานของสำนักงานสอบบัญชี 

แนวคิดและวิธีปฏิบัติเก่ียวกับมาตรฐานการควบคุมคุณภาพฉบับที่ 1 (ISQC 1) วาดวยเรื่อง

การควบคุมคุณภาพสำหรับสำนักงานท่ีใหบริการดานการตรวจสอบและการสอบทานงบการเงนิและ

งานใหความเชื่อม่ันอื่นตลอดจนบริการเก่ียวเนื่อง หรือ ISQC1 (ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2552) 

มาตรฐานการควบคุมคุณภาพไดมีการกำหนดใหสำนักงานตองมีการจัดใหมีระบบการควบคมุ

คุณภาพซึ่งรวมถึงการบันทึกจัดทำ การสื่อสาร นโยบายและการปฏิบัติของแตละองคประกอบดังนี้ 
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1) ความรับผิดชอบของผูนำตอคุณภาพภายในสำนักงาน สำนักงานควรมีนโยบายและ 

วิธีการปฏิบัติที่สนับสนุนภายในองคกร โดยมีการกำหนดใหผูคณะผูบริหารระดับสูงเปนผูรับผิดชอบใน

การควบคุมคุณภาพของงานมีความสำคัญตอการปฏิบัติงานสอบบัญชี และกำหนดใหมีบุคคลากรที่

รับผิดชอบตอการดำเนินการรวมทั้งไดรับอำนาจที่จำเปนตอการทำหนาที่ เพื่อใหผูสอบบัญชีได

ปฏิบัติงานท่ีตนตองรับผิดชอบได และสามารถสื่อสารใหสมาชิกในทีมทราบถึงความสำคัญของ

คุณภาพงานเพ่ือใหสอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีและขอกำหนดของกฎหมาย รวมไปถึงข้ันตอน

การควบคุมคุณภาพและการออกรายงานการสอบบัญชีที่เหมาะสมกับสถานการณ 

2) ขอกำหนดดานจรรยาบรรณท่ีเก่ียวของ สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและขั้นตอนการ 

ปฏิบัติงาน เพ่ือใหมั่นใจวาสำนักงานสอบบัญชีและพนักงานไดปฏิบัติตามขอกำหนดในดาน

จรรยาบรรณท่ีเก่ียวของ โดยเฉพาะเรื่องความเปนอิสระ ผูสอบบัญชีตองใหขอมูลและขอบเขตที่

เก่ียวของและขอบเขตการใหบริการ เพ่ือที่สำนักงานจะไดประเมินวามีสถานการณและความสัมพันธที่

ทำใหขาดความเปนอิสระ และประเมินขอมูลของการปฏิบัติที่ไมเปนไปตามนโยบายของความอิสระ

หรือไม รวมทั้งดำเนินการแกไขหามาตรการปองกันหรือถอนตัวออกจากการเปนผูสอบบัญชีข้ันตอน

การปฏบิัติงานควรประกอบดวยขอกำหนดดังตอไปนี้ 

2.1) กำหนดใหบุคลากรแจงตอสำนักงานโดยทันทีวามีการฝาฝนขอกำหนดในเรื่อง

ความเปนอิสระ 

2.2) กำหนดใหสำนักงานสื่อสารเก่ียวกับการฝาฝนขอกำหนดในเรื่องความเปนอิสระ

ทันทีแกผูสอบบัญชีและบุคลากรท่ีเก่ียวของ รวมทั้งตองมีการดำเนินการที่เหมาะสม 

2.3) หากจำเปน ผูสอบบัญชีและบุคลากรควรสื่อสารใหสำนักงานทราบโดยทันที

เก่ียวกับการดำเนินการแกไขปญหาในเรื่องความเปนอิสระกำหนดใหสำนักงานตองไดรับหนังสือยืนยัน

จากพนักงานทุกคน รวมถึงผูสวนของบริษัทวาตนไดปฏิบัติตามนโยบายและวิธีปฏิบัติของสำนักงานใน

เรื่องความเปนอิสระแลวอยางนอยปละหนึ่งครั้ง 

3) การตอบรับงานและการคงไวซึ่งความสัมพันธกับลูกคาและงานที่มีลักษณะเฉพาะ

สำนักงานตรวจสอบบัญชีควรจัดใหมีนโยบายและขั้นตอนปฏิบัติงานในการตอบรับงานและคงไวซึ่ง

ความสัมพันธกับลูกคาเพื่อใหมั่นใจวาสำนักงานจะรับงานสอบบัญชีตอเมื่อสำนักงานและผูสอบบัญชีมี

ความรูความสามารถที่ดำเนินการสอบบัญชีไดรวมถึงมีเวลาและทรัพยากรในการปฏิบัติงาน เพ่ือให

สามารถปฏิบัติตามขอกำหนดจรรยาบรรณได รวมทั้งตองพิจารณาความซื่อสัตยสุจริตของลูกคา 

นโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานควรกำหนดใหสำนักงานไดรับขอมูลที่จำเปนใน

แตละสถานการณกอนที่จะไดรับงานสอบบัญชีจากลูกคารายเดิมและถาพบวามีความขัดแยงทาง

ผลประโยชนในการรับงานจากลูกคา สำนักงานควรจะระบุวาเหมาะสมหรือไมที่จะรับงานนั้น และ
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หากผูสอบบัญชีไดขอมูลท่ีจะปฏิเสธการรับงานจะตองแจงใหสำนักงานทราบทันที นอกจากนี้ควรระบุ

สถานการณที่สำนักงานไดรับขอมูลดังกลาว 

4) ทรัพยากรบุคคล สำนักงานสอบบัญชีควรจัดนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานที่ทำให

มั่นใจไดวา สำนักงานมีบุคลากรที่มีความรูเพียงพอและสามารถที่จะปฏิบัติตามหลักจรรยาบรรณ 

มาตรฐานวิชาชีพ กฎระเบียบ ขอบังคับตามกฎหมาย และออกรายงานที่มีความเหมาะสมตาม

สถานการณ 

5) ผลการปฏิบัติงาน สำนักงานสอบบัญชีควรจัดนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานที่ทำให

มั่นใจไดวา งานสอบบัญชีไดตรวจสอบตามมาตรฐานวิชาชีพ กฎระเบียบ และขอบังคับตามกฎหมาย 

เพียงพอใหผูสอบบัญชีออกรายงานที่มีความเหมาะสมตามสถานการณ ไดแก เรื่องที่เก่ียวกับการ

สงเสริมความสม่ำเสมอของคุณภาพงานสอบบัญชี การกำกับดูแลและการตรวจทานความรับผิดชอบ 

ทีจ่ัดทำโดยผูที่มีประสบการณ 

5.1) การปรึกษาหารือ สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานท่ี 

ทำใหมั่นใจไดวา สำนักงานจะมีการปรึกษาในประเด็นท่ียากหรือมีขอโตแยง มีทรัพยากรเพียงพอและ

ตองจดบันทึกลักษณะ ขอบเขต และขอสรุปไวเปนลายลักษณอักษร รวมทั้งมีการปฏิบัติตามขอสรุป

ดังกลาว 

5.2) การสอบทานการควบคุมคุณภาพ สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและข้ันตอน 

การปฏิบัติงาน โดยกำหนดใหมีการตรวจทานคุณภาพงานสอบบัญชีที่มีการใชดุลย

พินิจและจัดใหมีการสอบทานคุณภาพงานสอบบัญชี สำหรับการตรวจสอบบริษัทจดทะเบียน รวมไป

ถึงการตรวจหรือการสอบทานงบการเงนิ และการใหบริการอ่ืน นอกจากนั้นจะตองมกีารกำหนดเวลา

ในการสอบทานคุณภาพงานสอบบัญชี โดยจะตองเสร็จสิ้นกอนการออกรายงานสอบบัญชี ในสวนของ 

นโยบาย ขั้นตอนการปฏิบัติงาน และการปรึกษาหารือในประเด็นที่เปนสาระสำคัญ 

5.3) การตั้งผูสอบทานคุณภาพงานสอบบัญชี สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและ

ขั้นตอนการปฏิบัติงานใหมกีารแตงตั้งผูสอบทานคุณภาพงาน โดยผูที่ไดรับการแตงตั้งจะตองมี

คุณสมบัติดานเทคนิคในการทำหนาที่ รวมถึงประสบการณและกำหนดระดับความสำคัญในเรื่องท่ี

ผูสอบทานคุณภาพจะตองปรึกษากับผูสอบบัญชี 

5.4) การจัดทำเอกสารหลักฐานในการสอบทานการควบคุมคุณภาพ สำนักงานควร

จัดใหมีนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานในการบันทึกการสอบทานและควบคุมคุณภาพโดยจะตอง

เสร็จสิ้นกอนวันที่ในรายงานของผูสอบบัญชี 

5.5) ความคิดเห็นที่แตกตาง สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและข้ันตอนในการ

ปฏิบัติงานเพ่ือแกปญหาที่เกิดจากความเห็นที่แตกตางกันของทีมและที่ปรกึษา โดยตองบันทึกขอสรุป

และตองไมออกรายงานกอนที่แกปญหาเสร็จ 
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5.6) เรื่องอ่ืน ๆ สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและขั้นตอนในการปฏิบัติงานในการ

รักษาความลับ (Confidentially) ความซื่อสัตยสุจริต (Integrity) การเก็บขอมูลเอกสารในชวงเวลาที่

กฎหมายกำหนด (Retention of Engagement Document) นอกจากนี้ในระดับการควบคุม

คุณภาพงานสอบบัญชีแตละงานจะตองดำเนินการดังนี้ 

5.6.1) การสั่งการ การควบคุมงานและการประเมินผลงานของงานสอบ

บัญชีใหเปนตามมาตรฐานวิชาชีพ และขอกำหนดตามกฎหมาย รวมทั้งออกรายงานการสอบบัญชีให

เหมาะสมกับสถานการณ 

5.6.2) การตรวจทาน เพ่ือใหเปนไปตามนโยบายและข้ันตอนการสอบทานที่

กำหนดโดยสำนักงานสอบบัญชีเพียงพอและเหมาะสม เพื่อใชสนับสนุนขอสรุปสำหรับการออกรายงาน 

5.6.3) การใหคำปรึกษาแกทีมตรวจสอบในประเด็นที่ซับซอน โดยตองมั่นใจ

วาในระหวางการปฏิบัติงานสอบบัญชี ทีมงานมีการปรึกษาอยางเหมาะสมระหวางทีมงาน ผูเชี่ยวชาญ

ภายในและภายนอก จนถึงม่ันใจในลักษณะ ขอบเขต ขอสรุปจากทุกฝาย สอดคลองกันและนำไปใช 

6) การติดตามผล สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานที่ใหความเชื่อวา

นโยบายของระบบควบคุมคุณภาพที่เก่ียวกับการตัดสินใจมีความเพียงพอ และดำเนินงานอยางมี

ประสิทธิผล โดยมีการพิจารณาและประเมินผลระบบการควบคุมอยูสม่ำเสมอ รวมถึงการสุม

ตรวจทานเปนระยะโดยตรวจอยางนอยหนึ่งงานตอหนึ่งผูสอบบัญชี 

สำนักงานควรสื่อสารใหผูสอบบัญชีและบุคลากรที่เก่ียวของทราบเก่ียวกับจุดออนที่พบและ

แนะนำวิธีแกไขเอยางเหมาะสม พรอมขอแนะนำในการแกไขขอบกพรองประกอบไปดวย 

6.1) การใชวิธีการแกไขที่เหมาะสมกับผูสอบบัญชีและบุคลากร 

6.2) การสื่อสารสิ่งที่กับผูท่ีรับผิดชอบในการฝกอบรมและผูที่พัฒนาวิชาชีพ 

6.3) เปลี่ยนนโยบายและขั้นตอนการควบคุมคุณภาพ 

6.4) การลงโทษทางวินัยแกผูที่ไมสามารถปฏิบัติตามนโยบาย และขั้นตอนของ

สำนักงานโดยเฉพาะผูท่ีกระทำผิดซ้ำ สำนักงานควรจัดใหมีนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานที่ระบุผล

ของขั้นตอนการควบคุมที่ชี้ใหเห็นวารายงานสอบบัญชีอาจไมเหมาะสมตอสถานการณระหวางปฏิบัติงาน

สอบบัญชี โดยสำนักงานควรระบุวิธีการปฏิบัติที่เหมาะสมตอไปเพ่ือใหเปนไปตามมาตรฐานวิชาชีพ 

กฎระเบียบและขอบังคบัดานกฎหมาย และพิจารณาวาตองมีการขอคำแนะนำทางกฎหมายหรือไม 

สำนักงานควรสื่อสารผลที่ไดจากกกระบวนการควบคุมคุณภาพอยางนอยปละหนึ่งครั้ง กับ

ผูสอบบัญชีและบุคคลากร รวมถึงหุนสวนของบริษัท โดยการสื่อสารนี้ควรมีความเพียงพอใหสำนักงาน

และบุคลากรมีการแกไขที่เหมาะสมอยางทันที ตามที่ระบุไวในบทบาทและความรับผิดชอบของแตละ

คน ประกอบไปดวย คำอธิบายขั้นตอนการควบคุมคุณภาพที่ใช ขอสรุปที่ไดจากขั้นตอนการควบคุม

และการอธิบายการดอยคุณภาพที่เกิดขึ้นซ้ำ ๆ หรือมีนัยสำคัญและวิธีการแกไข 
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 2.2.3 จรรยาบรรณในการออกความเห็นของผูสอบบัญชี 

กฎกระทรวง ฉบับที่ ๔ (พ.ศ. ๒๕๓๔) ออกตามพระราชบัญญัติผูสอบบัญชี พ.ศ. ๒๕๐๕ ไดกำหนด

จรรยาบรรณ ของผูสอบบัญชีไวดังนี้ 

1) ความเปนอิสระ ความเที่ยงธรรม และความซื่อสัตยสุจริต ไดแก 

1.1) ไมรับสอบบัญชีในกิจการที่ตนขาดความเปนอิสระ 

1.2) ไมรับสอบบัญชีในกิจการที่ตนขาดความเปนกลางโดยมีผลประโยชน

หรือตำแหนงเก่ียวของกับกิจการนั้น หรือมีเหตุที่จะทำใหมีความลำเอียง ยกเวนคาธรรมเนียมที่ไดจาก

การประกอบวิชาชีพ 

 1.3) ปฏิบัติงานสอบบัญชีดวยความเที่ยงธรรมและความซื่อสัตยสุจริต 

 1.4) ไมปกปดขอเท็จจริงหรือบิดเบือนความจริงอันเปนสาระสำคัญของงบ

การเงินทีต่นลงลายมือชื่อรับรอง โดยการแสดงความเห็นท่ีอาจจะทำใหเกิดการหลงผิดหรือความ

เสียหายแกกิจการที่สอบบัญชีนั้นหรือบุคคลที่เก่ียวของ 

2) ความรูความสามารถและมาตรฐานในการปฏิบัติงาน 

2.1) ไมสอบบัญชีในกิจการที่เกินความรูความสามารถตนเองที่จะปฏิบัติงานได 

2.2) ปฏิบัติงานสอบบัญชีดวยความระมัดระวังและรอบคอบ ตามมาตรฐาน

การสอบบัญชีรับรองท่ัวไป 

2.3) ไมลงลายมือชื่อรับรองในรายงานโดยการแสดงความเห็นเก่ียวกับการ

คาดคะเนรายการใด ๆ ของกิจการที่ตนรับสอบบัญชี เวนแตเปนการสอบบัญชีหรือสอบทานตาม

มาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

2.4) ไมลงลายมือชื่อรับรองในรายงานโดยการแสดงความเห็นในกิจการที่

ตนมิไดปฏิบัติงานสอบบัญชีหรือควบคุมคุมการสอบบัญชีในกิจการนั้น 

2.5) ไมยินยอมใหผูอื่นอางวาจนเปนผูทำการสอบบัญชีในการกิจการที่ตน

ไมไดเปนผูปฏิบัติงานสอบบัญชีหรือควบคุมการสอบบัญชีนั้น 

2.6) ใหบันทึกความเห็นไวในรายงานการสอบบัญชีเมื่อปรากฏวากิจการที่ตนรับ

สอบนั้นมีการปฏิบัติที่ขัดหรือแยงกับหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปและมีผลกระทบที่สำคัญตองบการเงิน 

2.7) การลงลายมือชื่อที่รับรองโดยการแสดงความเห็นในรายงานการสอบบัญชี

โดยมีเงื่อนไขหรือไมแสดงความเห็น หรืองบการเงินไมถูกตอง จะตองแสดงเหตุผลในรายงานนั้นดวย 

3) มรรยาทตอลูกคา 

3.1) ไมเปดเผยความลับของกิจการที่ตนไดรูมาจากการปฏิบัติหนาที่ เวนแต

กรณีท่ีตองใหถอยคำในฐานะพยานตามกฎหมาย 

3.2) ไมละทิ้งการปฏิบัติงานสอบบัญชีที่รับไวแลวโดยไมมีเหตุอันสมควร 
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4) มรรยาทตอเพ่ือนรวมวิชาชีพ 

4.1) ไมแยงงานสอบบัญชีจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตอื่น 

4.2) ไมทำการสอบบัญชีเกินกวาที่จะไดรับมอบหมายจากผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตอื่นเวนแตจะไดรับอนุญาตจากผูมอบหมายนั้น 

5) มรรยาททั่วไป 

5.1) ไมกระทำการใด ๆ อันอาจนำมาซึ่งความเสื่อมเสียเกียรติศักดิ์แหงวิชาชีพ 

5.2) ไมโฆษณาหรือยินยอมใหผูอ่ืนโฆษณาดวยประการใด ๆ ซึ่งการ

ประกอบวิชาชีพสอบบัญชี เวนแตการแสดงชื่อ คุณวุฒิ ที่อยู หรือชื่อและที่ตั้งสำนักงานของตนเอง 

5.3) ไมใหหรือรับวาจะใหทรัพยสินหรือประโยชนใด ๆ เพ่ือเปนการจูงใจให

บุคคลอ่ืนแนะนำหรือจัดหางานการสอบบัญชีมาใหตนทำ 

5.4) ไมเรียกหรือรับทรัพยสินหรือประโยชนจากบุคคลใดที่ไดรับงาน เพราะ

การแนะนำหรือจัดหางาน ของตนในฐานะที่เปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตของกิจการนั้น 

5.5) ไมกำหนดคาธรรมเนียมหรือคาตอบแทนโดยถือเอาอัตราสูงต่ำของ

ยอดเงินหรือของมูลคาทรัพยสินใดที่ตนสอบบัญชี หรือมสวนรวมในการสอบบัญชีเปนเกณฑ 

สำนักงานตองจัดใหมีนโยบายและวิธีปฏิบัติท่ีออกแบบมาเพื่อใหเกิดความเชื่อมั่นอยาง

สมเหตุสมผลวาสำนักงานและบุคลากรของสำนกังานปฏิบัติตามขอกำหนดดานจรรยาบรรณท่ี

เก่ียวของ นโยบายและวิธีปฏิบัติดังกลาวตองชวยใหสำนักงานสื่อสารขอกำหนดเก่ียวกับความเปน

อิสระใหแกบุคลากรของสำนักงานประเมินสถานการณความสัมพันธที่กอใหเกิดอุปสรรคตอความ

อิสระ และดำเนินการตามความเหมาะสมเพ่ือกำจัดหรือลดอุปสรรคดงักลาว ใหอยูในระดับที่ยอมรับ

ได โดยใชมาตรการการปองกันหรือถอนตัวจากงานนั้น 

ขอบังคับสภาวิชาชีพบัญชีไดกำหนดจรรยาบรรณของผูประกอบวิชาชีพบัญชี ซึ่ง

ประกอบดวยความเปนอิสระ ความโปรงใส ความเท่ียงธรรม ความซื่อสัตยสุจริต ความรูความสามารถ 

และมาตรฐานในการปฏิบัติงาน การรักษาความลับ ความรับผิดชอบตอผูรับบริการ ความรับผิดชอบ

ตอผูถือหุน ผูเปนหุนสวน บุคคล หรือนิติบุคคลที่เปนผูประกอบวิชาชีพที่ใหความรับผิดชอบตอเพ่ือน

รวมวิชาชีพและจรรยาบรรณท่ัวไป 

 

2.3 ทบทวนวรรณกรรม 

 งานวิจัยนี้ ศึกษาผลกระทบจากการแสดงความคิดเห็นในงบการเงินของผูตรวจสอบบัญชีรับ

อนุญาตตอราคาหลักทรัพย แมในชวงตนป 2559 จะมีปรากฏการณที่นาสนใจของหลักทรัพย Group 

Lease หรือที่นักลุงทุนสวนใหญรูจักในนาม หลักทรัพย GL ซึ่งเปนหลักทรัพยของบริษัท Group 

Lease Public Company Limited จัดวาเปนหลักทรัพยที่นักลงทุนใหความสนใจและเปนทีจ่ับตา
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มอง เนื่องจากมีราคาหลักทรัพยที่ปรับตัวลงอยางตอเนื่อง หลังจากที่บริษัทฯ ไดประกาศงบการเงิน

ประจำป 2559 พวงมากับขอสังเกตของผูสอบบัญชีรับอนุญาตถึงประเด็นการกูยืมและดอกเบี้ยคางรับ

ในการปลอยกูที่ประเทศสิงคโปรและไซปรัส แตก็ยังเปนที่ถกเถียงกันวา สำหรับหลักทรัพยของบริษัท

อ่ืนนักลงทุนจะตอบสนองตอความคิดเห็นของผูตรวจสอบฯหรือไม จากงานวิจัยของ Dodd, et al. 

(1984) พบวา การที่ผูตรวจสอบบัญชีแสดงความคิดเห็นอยางมีเงื่อนไขไมสงผลอยางมีนัยสำคัญตอ

ผลตอบแทนในราคาหลักทรัพย แตการวิจัยของ Clark & Weinstein (1983) และ งานวิจัยของ 

Eberhart, Moore & Roenfeldt (1990) พบวา การที่ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตแสดงความเห็นใน

หนารายงานเก่ียวกับการลมละลายทำใหเกิดผลตอบแทนในหลักทรัพยเชิงลบอยางมีนัยสำคัญ 

สอดคลองกับงานวิจัยของ Dodd, et al. (1984) ที่พบวา การที่ผูตรวจสอบบัญชีฯแสดงความเห็น

อยางมีเงื่อนไขจะทำใหผลตอบแทนในหลักทรัพยลดลงหลังจากเปดเผยหนารายงาน ปาลิดา แซลิ้ม 

(2554) พบวา นักลงทุนหรือผูใชงบการเงนิจะมีการตอบสนองเชิงลบเก่ียวกับหนารายงานทางการเงิน

ที่มีการฝาฝนเงื่อนไขในสัญญาเงินกู Blay & Geiger (2001) พบวา หนารายงานเก่ียวกับความนาจะ

เปนที่กิจการจะลมละลาย การเปลี่ยนแปลงสภาพทางการเงินของกิจการ การผิดนัดชำระหนี้ และการ

ที่กิจการไดถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรัพยนั้นทำใหราคาของหลักทรัพยลดลง แตไมมีการ

ตอบสนองอยางมีสาระสำคัญ สำหรับบริษัทที่ไดรับการแสดงความคิดเห็นจากผูสอบบัญชีเก่ียวกับ

ปญหาการดำเนินงานตอเนื่อง Jones (1996) พบวา ผลตอบแทนในหลักทรัพยลดลงในบริษัทที่ไดรับ

ความคิดเห็นในหนารายงานของผูสอบบัญชีฯกีย่วกับปญหาการดำเนินงานตอเนื่อง Fleak & Wilson 

(1994) พบวา บริษัทที่ไดรับความคิดเห็นบนหนารายงานของผูสอบบัญชีเกี่ยวกับปญหาการ

ดำเนินงานตอเนื่องจะไดรับผลตอบแทนที่แยกวาบริษัทท่ีไดรับความคิดเห็นบนหนารายงานผูสอบ

บัญชีแบบไมมีเงื่อนไข Herbohn, et al. (2014) พบวา งบการเงินที่มีความเห็นจากผูสอบบัญชี

เก่ียวกับปญหาการดำเนินงานตอเนื่องบนหนารายงานผูสอบบัญช ีจะไมมีการตอบสนองของตลาดใน

ระยะสั้น Kargin (2013) พบวา การออกรายงานทางการเงินที่มีรูปแบบมาตรฐานและเปนที่ยอมรับ

โดยทั่วกัน ทำใหการรวมกลุมทางเศรษฐกิจและการเงินงายข้ึน แมผูใชงบการเงินบางรายอาจจะไมได

ใชประโยชนจากงบการเงนิหรืออาจจะไดทราบขอมูลจากแหลงอ่ืนจึงทำใหการเกิดความแตกตางใน

การตัดสินใจ Khanagha (2011) พบวา บริษัทขนาดเล็กและขนาดใหญจะใหขอมูลทางบัญชีตางกัน 

แตในตลาดหลักทรัพยอาบูดาบี (ADSM) นักลงทุนจะมุงเนนไปที่บริษัทขนาดเล็ก เพราะบริษัทขนาด

เล็กมีแนวโนมที่จะรวมบริษัทมากกวาบริษัทขนาดใหญ Okuns & Peter (2015) พบวา รายได 

กระแสเงินสด และเงินปนผลมีความสำพันธกัน ดังนั้นการที่บริษัทใหขอมูลทางบัญชีที่มีคุณภาพสงู

และนาเชื่อถือ จะไดสามารถชวยใหนักลงทุนตัดสินใจลงทุนไดดีข้ึน Pathirawasam (2012) พบวา 

บริษัทขนาดใหญจะใหขอมูลเชิงลึกทางดานการเงินและบัญชีมากกวาบริษัทขนาดเล็ก และบริษัทที่มี

ผลกำไรในเชิงบวกจะสงผลใหผลตอบแทนของหลักทรัพยเพ่ิมขึ้นในทิศทางเดียวกัน 
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จากการทบทวนวรรณกรรมขางตนนำไปสูการตั้งสมมติฐานการวิจัย ดังนี ้

สมมติฐาน 1: ความเห็นของผูสอบบัญชีรับอนุญาตมีผลกระทบตอการตัดสินใจของนักลงทุน 

 งบการเงินท่ีดีตองผานการตรวจสอบอยางละเอียดถ่ีถวน หากพบปญหาจะมีการดำเนินการ

แกไขใหถูกตอง ครบถวน โปรงใส เพ่ือไมใหผูใชงบการเงินเขาใจคลาดเคลื่อน หรือเขาใจผิดใน

สาระสำคัญตาง ๆ การแสดงความคิดเห็นของผูสอบบัญชี โดยเฉพาะการไมแสดงความเห็นตองบ

การเงินหรือแสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง เปนการแสดงใหเห็นวางบการเงนิของบริษัท ไม

ถูกตองตามมาตรฐานการบัญชี มีขอนาสงสยั หรือไมชัดเจนในรายการบัญชีที่มีสาระสำคญั หากนัก

ลงทุนนำไปพิจารณาประกอบการตัดสินใจการลงทุนก็อาจเกิดผลเสียตอการลงทุนได ทำใหงานวิจัยนี้

คาดวานักลงทุนจะตอบสนองตอการแสดงความคิดเห็นของผูสอบบัญชี โดยจะสงผลใหราคา

หลักทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ 

สมมติฐาน 2: ความเห็นของผูสอบบัญชีรับอนุญาตมีผลกระทบตอเสถียรภาพของกำไร 

 หากงบการเงินไดรับการตรวจสอบจากผูตรวจสอบและไดรับความเห็นในหนารายงานแบบไม

มีเงื่อนไขจะสงผลใหขอมูลกำไรของบริษัทนั้นๆ มีเสถียรภาพมากกวา และไดรับความมั่นใจจากผูใชงบ

การเงินมากกวาบริษัทที่ไดรับความเห็นแบบมีเงื่อนไข 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

บทที่ 3 

ระเบียบวิจัย 

 

3.1 กลุมตัวอยางและการเก็บขอมูล (Sample and Data Collection) 

กลุมตัวอยางที่นำมาศกึษาในงานวิจัย คือกลุมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2557 – 2558 ทุกบริษัท ยกเวนบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ

การเงิน ไดแก ธุรกิจธนาคาร ธุรกิจเงนิทุนและหลักทรัพย และธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต โดย

จะสนใจที่หนารายงานของผูตรวจสอบบัญชีที่ไดแสดงความเห็นเก่ียวกับงบการเงินของบริษัท จะแบง

ออกเปนการแสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไข และการแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข งานวิจัยชิ้นนี้เชื่อ

วานักลงทุนหรือผูใชงบการเงินจะมคีวามคาดหวังและตอบสนองตอราคาหลักทรัพยแตกตางกันหาก

บริษัทไดรับรายงานของผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข โดยหากรายงานของผูสอบบัญชีเขาเงื่อนไขใด ๆ 

ตอไปนี้ใหถือวาเปนการแสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไข 

1) แสดงความคิดเห็นแบบ ไมมีเงื่อนไขแตใหขอสังเกต 

2) แสดงความคิดเห็นแบบ มีเงื่อนไข 

3) ไมแสดงความคิดเห็นตองบการเงินหรือไมแสดงความเชื่อมั่นตองบการเงิน 

4) งบการเงนิไมถูกตอง 

 

3.1.1 บริษทัในตลาดหลักทรัพยแบงตามกลุมอุตสาหกรรม (Industry) และหมวด

ธุรกิจ (Sector) 

งานวิจัยฉบับนี้ไดสนใจเกี่ยวกับดัชนีราคารายกลุมอุตสาหกรรมซึ่งจะสามารถสะทอน

ความเคลื่อนไหวของหลักทรัพยท่ีอยูในภาคอุตสาหกรรมเดียวกัน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(SET) มีการแบงบริษัทตางๆที่ไดทำการจดทะเบียนเขาตลาดไดทั้งหมด 28 หมวดธุรกิจ ภายใต

โครงสรางกลุมอุตสาหกรรม 8 กลุม ไดแก  

1) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

2) สินคาอุปโภคบริโภค  

3) ธุรกิจการเงิน  

4) สินคาอุตสาหกรรม 

5) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

6) ทรัพยากร 

7) บริการ 

8) เทคโนโลยี
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3.1.2 แหลงขอมูล 

ขอมูลที่ผูวิจัยใชในการในการศึกษาวิจัยชิ้นนี้ ประกอบไปดวย รายชื่อบริษัท การ

แบงกลุมอุตสาหกรรม การแบงหมวดธุรกิจ และความเห็นของผูตรวจสอบบัญชีที่มีตองบการเงิน

บริษัท โดยไดขอมูลมาจาก Website ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ การจัดบริษัทตามกลุม

อุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ ราคาหลักทรัพยเฉลี่ยรายเดือนของแตละบริษัท ทั้ง 3 ราคา ไดแก ราคา

หลักทรัพย ณ เดือนที่ปดบัญช ี(เนื่องจากกฎหมายตามมาตรา 65 แหงประมวลรัษฎากรไดกำหนด

รอบระยะเวลาบัญชีไวที่ 12 เดือนโดยการนับ 12 เดือนจะตองนับเต็มเดือน เชน 1 มกราคม – 31 

ธันวาคม หรือ 15 กุมภาพันธ 2557 – 14 กุมภาพันธ 2558 หรือ 1 มีนาคม 2557 – 28 กุมภาพันธ 

2558 โดยนับจากวันที่ไดรับการจดทะเบียนตามกฎหมาย ซึ่งอาจจะทำใหวันสิ้นสุดรอบระยะเวลา

บัญชีบางบริษัทจะไมใชวันที่ 31 ธันวาคม) ราคาหลักทรัพยแบบ 3 เดือนหลังออกรายงาน และแบบ  

5 เดือนหลังออกรายงาน โดยไดขอมูลจากระบบฐานขอมูลตลาดหลักทรัพยที่พัฒนาโดยตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Market Analysis and Reporting Tool: SETSMART) 

 

3.2 วิธีการดำเนินการวิจัย (Research Method) 

 3.2.1 รูปแบบการวิจัย 

 การศึกษาวิจัยครั้งนี้เปนการทดสอบเหตุผลเชิงนิรนัย โดยเก็บรวบรวมขอมูลเพื่อใชในการ

อธิบายเหตุผลและทดสอบถึงความสัมพันธของผูใชงบการเงินท่ีมีการใชงบการเงินในการตัดสินใจที่จะ

ลงทุน โดยเก็บขอมูลทุติยภูมิจากหนารายงานผูสอบบัญชี ราคาเฉลี่ยของหลักทรัพย และงบการเงิน 

3.2.2 สมมติฐานการวิจัย 

บริษัทที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขจะทำใหผูใชงบการเงนิเชื่อมั่นในการ

ดำเนินงานและผลประกอบการของบริษัทมากกวาบริษัทที่ไดรับรายงานแบบมีเงื่อนไข ใหขอสังเกต 

ไมแสดงความเห็น หรืองบการเงินไมถูกตองโดยสมมติฐานในการวิจัย คือ 

1) ผูใชงบการเงินมีการตอบสนองเชิงบวกตอบริษัทที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชี

แบบไมมีเงื่อนไข เมื่อเทียบกับบริษัทที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข โดยจะสงผลให

ราคาของหลักทรัพยเพ่ิมข้ึนในชวงวันที่เปดเผยรายงานของผูสอบบัญชี 

2) บริษัทที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขจะมีเสถียรภาพของกำไร

มากกวา เมื่อเทียบกับบริษัทที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข โดยจะสงผลใหราคา

หลักทรัพยเพ่ิมขึ้น 
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3.2.3 วิธีการศึกษาและแบบจำลองที่ใชในงานวิจัย 

งานวิจัยนี้สนใจเก่ียวกับการที่ผูใชงบการเงินใชขอมูลทางบัญชีในการตัดสินใจโดยทำการ

เปรียบเทียบระหวางรายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตในงบการเงินแบบมีเงื่อนไขและแบบไมมีเงื่อนไขวา

จะมีผลในการตัดสินใจของผูใชงบการเงินหรือไม ประวัฒน เบญญาศรีสวัสดิ์ (2554) ไดกลาวถึง 

“ความเก่ียวของกับการตัดสินใจ” ไววาขอมูลทางบัญชีเปนสวนหนึ่งที่สำคัญที่ผูใชงบการเงนิจะใชเพ่ือ

ในการตัดสินใจ แมวาการประเมินคณุภาพของความเกี่ยวของกับการตัดสินใจยังไมมีขอสรุปชัดเจน 

ผูวิจัยจึงใชแบบจำลองที่ไดรับการอางอิงอยางแพรหลายในงานวจิัยทางบัญชีที่นำเสนอโดย Ohlson 

(1995) ที่มีการนำเสนอผลการวิเคราะหและอธิบายความสัมพันธระหวางขอมูลตามบัญชีและราคา

หลักทรัพย โดยแบบจำลองทางสถิตินี้ไดนำเสนอรูปแบบความสัมพันธอยางชัดเจนระหวางมูลคาตาม

บัญชีของสวนของเจาของและกำไร เทียบกับราคาหลักทรัพย ซึง่แนวคิดของ Ohlson (1995) มี

หลักเกณฑมาจากทฤษฎีที่กำหนดไววา ราคาหลักทรัพยเทากับเงินปนผลที่จายในอนาคตคิดลดมาเปน

มูลคาปจจุบันจึงนำมาใชเปนตนแบบและไดมีการเพ่ิมตัวแปรในสวนของหนารายงานความเห็นของ

ผูสอบบัญชีที่ผูวิจัยสนใจศึกษา โดยมีการแกไขดังนี้ 

 

              𝑃 = 𝑎 + 𝑎 𝐸𝑃𝑆 + 𝑎 𝐵𝑉 + 𝑎 𝐸𝑃𝑆 ∗ 𝐶𝑂𝑁 
                       +𝑎 𝐵𝑉 ∗ 𝐶𝑂𝑁 + 𝑎 𝐿𝑛𝑇𝐴 + 𝑒       
 

 กำหนดให   P     คือ ราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นป ปรับคาดวย ลอการิทมึ (Logarithm) 

EPS   คือ กำไรตอหลักทรัพยหารดวยราคาหลักทรัพยปกอน 

BV    คือ มูลคาตามบัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอน 

CON  คือ รายงานผูสอบบัญชี กำหนดให CON มีคาเทากับ 0 เมื่อรายงานผูสอบ 

 บัญชีแบบมีเงื่อนไข และ มีคาเทากับ 1 เม่ือรายงานผูสอบบัญชีแบบ 

ไมมีเงื่อนไข 

LnTA คือ สินทรัพยรวมปรับคาดวย ลอการิทึม (Logarithm) 

 

ผูวิจัยใช สินทรัพยรวมเปนตัวแปรควบคุมเพ่ือใชควบคุมขนาดของกลุมตัวอยาง นอกนั้นจะ

เปนตัวแปรที่จะนำมาใชศึกษาเพ่ือดูวามีการใชขอมูลทางบัญชีในการตัดสินใจลงทุนหรือไม ซึ่งจะทำ

การเปรียบเทียบกันระหวางงบการเงนิท่ีมีรายงานผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไขและไมมีเงื่อนไข ตัวแปรที่

มีจำนวนมากผูวิจัยเลือกที่จะปรับคาดวยลอการึทมึเพ่ือใหกลุมขอมูลเกาะกลุมกัน 

จากสมมติฐานที่ 1 ทำใหผูวิจัยไดทำการศึกษาเพิ่มเติมเนื่องจากขอมูลทางบัญชัเปนขอมูลใน

อดีตซึ่งอาจจะไมเพียงพอ จึงใชขอมูลจากราคาหลักทรัพยแบบ 3 เดือน และราคาหลักทรัพยแบบ  
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5 เดือนนับจากวันสิ้นงวดเพ่ือศึกษาวา ความคิดเห็นของผูสอบสัญชียังคงมีผลตอราคาหลักทรัพยและ

การตัดสินใจของผูใชงบการเงินอยูหรือไม โดยผูวิจัยไดคาดหวังวาจะไดผลลัพธเหมอืนกันกับผลลัพธที่

ไดจากราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นงวดจากการใชแบบจำลองของ Ohlson (1995) เชนเดิม 

จากสมมติฐานที่ 2 ผูวิจัยยังไดใหความสนใจในเรื่องของคุณภาพของกำไรเนื่องจากผูวิจัย 

คาดวางบการเงินที่ไดรับความเห็นจากผูสอบแบบไมมีเงื่อนไขจะมีคณุภาพมากกวางบการเงนิท่ีไดรับ

ความเห็นแบบมีเงื่อนไข จึงใชแบบจำลองของ Sloan (1996) ที่ไดทำการขยายการศกึษาความ

เสถียรภาพของกำไร (Earnings Persistence) ภายใตแนวคิดท่ีวา กำไรของกิจการที่มีคุณภาพสูงจะ

สงผลใหราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยสูงขึ้นในทิศทางเดียวกัน และกำไรในปจจุบันที่สเถียรภาพ

จะสามารถพยากรณกำไรในอนาคตได โดยผูวิจัยมีการแกไขแบบจำลองดังนี้ 

 

𝑅𝑂𝐴 = 𝑎 + 𝑎 (𝑅𝑂𝐴) ∗ 𝐶𝑂𝑁 + 𝑒 
 

กำหนดให  𝑅𝑂𝐴       คือ   อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย ณ ปนี้ หารดวย 

   ราคาหลักทรัพยปกอน 

 𝑅𝑂𝐴   คือ   อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย ณ ปกอน หารดวย

   ราคาหลักทรัพยปกอน 

𝐶𝑂𝑁        คือ   รายงานผูสอบบัญชี โดยกำหนดให CON  

 มีคาเทากับ 0 เมื่อรายงานผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข  

 และมีคาเทากับ 1 เมื่อรายงานผูสอบบัญชีแบบไมมี 

 เงื่อนไข 

 

 



 

บทที่ 4 

ผลการวิจัย 

 

 งานวิจัยเรื่องนี้ไดใหความสนใจเก่ียวกับการแสดงความคิดเห็นของผูตรวจสอบบัญชีในงบ

การเงินวามีสวนเก่ียวของในการตัดสินใจของนักลงทุนในการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียน

ที่อยูในตลาดหลักทรัพยของประเทศไทยหรือไม โดยผูศึกษาวิจัยไดใชขอมูลจากงบการเงนิของบริษัท

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั้งแตป 2557 – 2558  

 ในการวิเคราะหขอมูลจะแบงออกเปน 3 สวน ไดแก ผลการวิเคราะหขอมูลทั่วไปของขอมูลที่

ใชในการวิจัย โดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ 

(Correlation Analysis) เพ่ือหาความสัมพันธของตัวแปรอิสระวามีความสัมพันธกันหรือไม และ การ

วิเคราะหการถดถอยของพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพื่อวิเคราะหความแตกตางในการ

ตัดสินใจของนักลงทุนและสเถียรภาพกำไรระหวางรายงานผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไขกับแบบไมมี

เงื่อนไข 

 

4.1 สวนผลการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา 

 การแสดงขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) จะเปนการหาคาเฉลี่ย 

คามัธยฐาน และการกระจายขอมูล ไดแก คาต่ำสุด คาสูงสุด และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน โดยมี

จำนวนตัวอยางทั้งหมด 807 หนวยไดผลดังตารางที่ 4.1  

จากตารางท่ี 4.1 แสดงใหเห็นวาราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นปที่ปรับคาดวยลอการิทึม ของ

กลุมบริษัททีอ่ยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยูระหวาง -3 บาท ถึง 7.64 บาท มีคาเฉลี่ยอยูท่ี 

2.32 บาท มูลคาตามบัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอนมีมูลคาระหวาง -10 บาท ถึง 11 บาท มีคาเฉลี่ย

อยูที่ 0.65 สินทรัพยรวมปรับดวยคาลอการิทึมมีมูลคาระหวาง 12.62 บาท ถึง 21.50 บาท เมื่อ

พิจารณารวมกับสวนเบี่ยงเบี่ยงเบนฯ พบวา ไมแตกตางกันมาก แตขอมูลกำไรตอหลักทรัพยหารดวย

ราคาหลักทรัพยปกอน ที่มีมูลคาระหวาง -11.55 บาท ถึง 0.48 บาท มีคาเฉลี่ยอยูที่ 0.01 เม่ือ

พิจารณาขอมูลรวมกับสวนเบี่ยงเบนฯ พบวามีความแตกตางกันอยางเห็นไดชัด ทั้งนี้ทำใหทราบวา 

กลุมบริษัทฯ มีโครงสรางเงินทุนคอนขางตางกัน ซึ่งในบางบริษัทจะมีการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในชวง

ป 2557 และ ป 2558 เชน ในป 2557 บริษัทมีการขาดทุนตอเนื่องทำใหหนี้สินหมุนเวียนสูงกวา

สินทรัพยหมุนเวียน และไดมเีปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเก่ียวกับการตีราคาที่ดิน อาคารและ

เครื่องจักร ทำใหกำไรตอหลักทรัพยมีการเปลี่ยนแปลง ไปในทางท่ีเพิ่มขึ้น หรือในบางบริษัทอาจมีการ

ลงทุนเพ่ิมซึ่งจะทำใหกำไรตอหลักทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงที่ลดลง 
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ตารางที่ 4.1: คาสถิติพ้ืนฐาน 

 

Variable 

ตัวแปร 

Mean 

คาเฉลี่ย 

P50 

คามัธย

ฐาน 

SD 

สวน

เบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

Min 

คา

ต่ำสุด 

Max 

คาสูงสุด 

N 

จำนวน

ตัวอยาง 

ราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นป 

ปรับคาดวยลอการิทึม (P) 

2.32 2.26 1.53 -3.00 7.64 807 

กำไรตอหลักทรัพยหารราคา

หลักทรัพยปกอน (EPS) 

0.01 0.04 0.43 -11.55 0.48 807 

มูลคาตามบัญชีหารราคา

หลักทรัพยปกอน (BV) 

0.65 0.52 0.72 -10.00 11.60 807 

สินทรัพยรวมปรับดวยคา

ลอการิทึม (LnTA) 

15.61 15.37 1.50 12.62 21.50 807 

 

4.2 ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธ 

เนื่องจากขอมูลตัวอยางมีทั้งหมด 807 ตัวอยาง ผูวิจัยจึงไดทำการทดสอบตัวแปรวามี

ความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันหรือไม โดยการใชวิธีการทดสอบทั้งสองแบบคือ แบบ Parametric 

และ แบบ Non-Parametric โดย วิธี Parametric จะใชคาสหสัมพันธแบบ Pearson (ตารางท่ี 4.2) 

และแบบ Non-Parametric จะใชคาสหสัมพันธแบบ Spearman (ตารางท่ี 4.3) ที่ผูวิจัยใช 2 วิธี เพ่ือ

เปนการยืนยันวาไมเกิดปญหาของการกระจายตัวของขอมูล โดยขอมูลมีการกระจายตัวแบบโคงปกติ 

(Normal Distribution) ซึ่งผลลัพธทั้ง 2 วิธีเปนไปในทิศทางเดียวกัน 

 

ตารางที่ 4.2: ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธแบบ Pearson 

 

 P EPS BV 

P 1.00   

EPS 0.19* 1.00  

BV -0.05 0.39* 1.00 

หมายเหตุ 1. *คานัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 
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2.  P = ราคาหลักทรัพยปรับดวยลอการิทึม; EPS = กำไรตอหลักทรัพยหารราคา

หลักทรัพยปกอน; BV = มูลคาตามบัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอน 

 

จากตารางท่ี 4.2 ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธแบบ Pearson ของตัวแปรอิสระ 3 ตัว

แปร พบวา คาความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกัน และมีนัยสำคัญ ณ 0.05 2 คู ไดแก กำไรตอ

หลักทรัพยหารราคาหลักทรัพยปกอนกับราคาหลักทรัพยปรับดวยลอการิทึม (0.19) และ มูลคาตาม

บัญชีหารดวยราคาหลักทรัพยปกอนกับกำไรตอหลักทรัพยหารราคาหลักทรัพยปกอน (0.39) และมี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 1 คู แตไมมีผลทางสถิติท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 คือ มูลคาตาม

บัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอนกับราคาหลักทรัพยปรับดวยลอการิทึม (-0.05) 

 

ตารางที่ 4.3: ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธแบบ Spearman 

 

 P EPS BV 

P 1.00   

EPS 0.29* 1.00  

BV -0.15 0.08* 1.00 

หมายเหตุ 1. *คานัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 

2.  P = ราคาหลักทรัพยปรับดวยลอการิทึม; EPS = กำไรตอหลักทรัพยหารราคา

หลักทรัพยปกอน; BV = มูลคาตามบัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอน 

 

จากตารางท่ี 4.3 ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธแบบ Spearman ของตัวแปรอิสระ 3 ตัว

แปร พบวา คาความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกัน และมีนัยสำคัญ ณ 0.05 2 คู ไดแก กำไรตอ

หลักทรัพยหารราคาหลักทรัพยปกอนกับราคาหลักทรัพยปรับดวยลอการิทึม (0.29) และ มูลคาตาม

บัญชีหารดวยราคาหลกัทรัพยปกอนกับกำไรตอหลักทรัพยหารราคาหลักทรัพยปกอน (0.08) และมี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 1 คู แตไมมีผลทางสถิติท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 คือ มูลคาตาม

บัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอนกับราคาหลักทรัพยปรับดวยลอการิทึม (-0.15)  
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4.3 ผลการวิเคราะหการใชขอมูลทางบัญชีเพื่อการตัดสินใจของนักลงทุนเปรียบเทียบระหวางหนา

รายงานผูสอบบัญชีฯแบบมีเงื่อนไขและไมมีเงื่อนไข 

 สมการที่ 1 ผูวิจัยใชสินทรัพยรวมในการเปนตัวแปรควบคมุ เพ่ือศึกษาตัวแปรอ่ืนๆวามีการ

ใชขอมูลทางบัญชีในการตัดสินใจลงทุนหรือไม โดยเปรียบเทียบระหวางรายงานผูสอบบัญชีฯแบบมี

เงื่อนไขและไมมีเงื่อนไข โดยมีรูปแบบสมการดังนี้ 

 

              𝑃 = 𝑎 + 𝑎 𝐸𝑃𝑆 + 𝑎 𝐵𝑉 + 𝑎 𝐸𝑃𝑆 ∗ 𝐶𝑂𝑁 
                       +𝑎 𝐵𝑉 ∗ 𝐶𝑂𝑁 + 𝑎 𝐿𝑛𝑇𝐴 + 𝑒       

 

โดยทีก่ำหนดให   

P     คือ ราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นป ปรับคาดวย ลอการิทึม (Logarithm) 

EPS   คือ กำไรตอหลักทรัพยหารดวยราคาหลักทรัพยปกอน 

BV    คือ มูลคาตามบัญชีหารราคาหลักทรัพยปกอน 

CON  คือ รายงานผูสอบบัญชี กำหนดให CON มีคาเทากับ 0 เมื่อรายงานผูสอบ 

 บัญชีแบบมีเงื่อนไข และ มีคาเทากับ 1 เม่ือรายงานผูสอบบัญชีแบบไมมี   

  เงื่อนไข 

LnTA คือ สินทรัพยรวมปรับคาดวย ลอการิทึม (Logarithm) 

 

ตารางที่ 4.4: ผลการวิเคราะหการใชขอมูลทางบัญชีเพ่ือการตัดสินใจของนักลงทุนเปรียบเทียบระหวาง 

หนารายงานผูสอบบัญชีฯแบบมีเงื่อนไขและไมมีเงื่อนไข 

 

 

ตัวแปร 

ราคาหลักทรัพย 

Coefficients Std. Error t P-value 

EPS 0.93 0.11 8.26 0.000 

BV -0.49 0.11 -4.43 0.000 

EPS*CON 2.47 0.76 3.27 0.001 

BV*CON 0.33 0.14 2.37 0.018 

LnTA 0.23 0.03 6.56 0.000 

คาคงที่ -1.17 0.55 -2.11 0.036 

Number of obs.   807  

R-squared   0.14  
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จากตารางท่ี 4.4 แสดงใหเห็นวา นักลงทุนมีการใชขอมูลทางบัญชีในการตัดสินใจ ที่แตกตาง

กันเมื่อเปรียบเทียบระหวางรายงานผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไขกับแบบไมมีเงื่อนไข โดยเปรียบเทียบ

จาก กำไรตอหลักทรัพยและมูลคาตามบัญชี เทียบกับ ราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นป ไดอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนอยกวา 0.01 และ 0.05 

 กำไรตอหลักทรัพย มีคาสัมประสิทธิ์ เทากับ 0.93 เมื่อกำหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงทีแ่สดงใหเห็น

วากำไรตอหลักทรัพย มีมูลคาเพ่ิมขึ้น 0.93 หนวย จะสงผลให ราคาหลักทรัพยเพ่ิมขึ้น 1 หนวย สรุป

ไดวา ราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นป มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับกำไรตอหลักทรัพย ที่คาความ

เชื่อมั่นรอยละ 95 ตรงกับ สุรศักดิ์ ดอนปด (2561) ที่พบวา กำไรตอหลักทรัพยมีทิศทางเดียวกับราคา

หลักทรัพย 

มูลคาตามบัญชี มีคาสัมประสิทธิ์ เทากับ -0.49 เมื่อกำหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ แสดงวา

มูลคาตามบัญชี มีมูลคาลดลง 0.49 หนวย ในขณะที่ ราคาหลักทรัพยจะเพ่ิมข้ึน 1 หนวย สรุปไดวา 

ราคาหลักทรัพย ณ วันสิ้นป มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาตามบัญชี ที่คาความเชื่อมั่น

รอยละ 95 

กำไรตอหลักทรัพยที่รายงานผูของผูสอบบัญชีเปนแบบไมมีเงื่อนไขและมีเงื่อนไขพบวามีคา

สัมประสิทธิ์ เทากับ 2.47 เมื่อกำหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี แสดงใหเห็นวากำไรตอหลักทรัพยของกิจการ

ที่มีรายงานผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขจะมีคามากกวากำไรตอหลักทรัพยของกิจการที่มีการแสดง

ความเห็นแบบมีเงื่อนไขจำนวน 2.47 หนวย ณ ระดับคาความเชื่อมั่นรอยละ 95 

มูลคาตามบัญชีที่รายงานผูของผูสอบบัญชีเปนแบบไมมีเงื่อนไขและมีเงื่อนไขพบวามีคา

สัมประสิทธิ์ เทากับ 0.33 เมื่อกำหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ คงที่ แสดงใหเห็นวามูลคาตามบัญชีของกิจการที่

มีรายงานผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขจะมีคามากกวามูลคาตามบัญชีของกิจการที่มีการแสดง

ความเห็นแบบมีเงื่อนไขจำนวน 0.33 หนวย ณ ระดับคาความเชื่อมั่นรอยละ 95 

จากตารางท่ี 4.4 ผูวิจัยสรุปไดวา ผูใชงบการเงินมีการใชขอมูลทางบัญชีในการตัดสินใจ

แตกตางกันเม่ือเปรียบเทียบระหวางกิจการที่มีรายงานผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไขและกิจการที่มี

รายงานผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขเพราะผูสอบบัญชีตองใหความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงิน

นั้นไดแสดงฐานะทางการเงินและผลดำเนินงานของกิจการไวอยางถูกตองและเชื่อถือได เนื่องจากผูใช

งบการเงินเห็นวางบการเงนิท่ีนาเชื่อถือควรผานการะบวนการการตรวจสอบบัญชีซึ่งเปน

บุคคลภายนอกของกิจการ (ณัฐพร สิลาโส, 2555) 
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4.4 ผลการวิเคราะหเพิ่มเติม 

 ผูวิจัยเห็นวาขอมูลบัญชีเปนขอมูลในอดีต การใชขอมูลราคาหลักทรัพย ณ วันเดียวกับวันสิ้น

งวดบัญชี อาจจะไมเหมาะสม เพราะขอมูลราคาหลักทรัพยจะนำหนาขอมูลทางบัญชีเสมอ เนื่องจาก

เปนการคำนวนแบบคาดการณลวงหนา จึงไดทำการทดสอบเพ่ิมเติมโดยใชราคาหลักทรัพย แบบ 3 

เดือน และแบบ 5 เดือน นับจากวันสิ้นงวดเพ่ือดูความสัมพันธระหวางกำไรตอหลักทรัพยมีผลกับ

มูลคาตามบัญชีของหลักทรัพยหรือไมเพราะนักลงทุนจะไมสนใจขอมูลในอดีต โดยไดผลลัพธดังนี ้
 

ตารางที่ 4.5: ผลการวิเคราะหจากการทดสอบโดยใชราคาหลักทรัพย 3 เดือนนับจากวันสิ้นป  
 

 

ตัวแปร 

ราคาหลักทรัพย 3 เดือนนับจากวันส้ินป 

Coefficients Std. Error t P-value 

EPS*P 0.86 0.10 8.68 0.000 

BV*P -0.46 0.07 -6.61 0.000 

EPS*CON 2.35 0.78 3.00 0.003 

BV* CON 0.30 0.13 2.36 0.019 

LnTA 0.26 0.04 7.26 0.000 

คาคงที ่ -1.60 0.57 -2.82 0.005 

Number of obs.   788  

R-squared   0.13  
 

ตารางที่ 4.6: ผลการวิเคราะหจากการทดสอบโดยใชราคาหลักทรัพย 5 เดือนนับจากวันสิ้นป  
 

 

ตัวแปร 

ราคาหลักทรัพย 5 เดือนนับจากวันส้ินป 

Coefficients Std. Error t P-value 

EPS*P 0.84 0.10 8.41 0.000 

BVPS*P -0.43 0.07 -5.81 0.000 

EPS*CON 2.34 0.78 3.09 0.002 

BV* CON 0.32 0.13 2.48 0.013 

LnTA 0.27 0.04 7.37 0.000 

คาคงที ่ -1.85 0.58 -3.19 0.001 

Number of obs.   772  

R-squared   0.13  
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จากการวิเคราะหเพิ่มเติมพบวาผลลัพทที่ไดจะเหมือนกับตารางท่ี 4.4 กลาวคือ เม่ือกำไรตอ

หลักทรัพยที่มีหนารายงานผูของผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขเพ่ิมข้ึนราคาคาหลักทรัพยก็จะเพ่ิมขึ้น 

และในขณะเดียวกันหากมูลคาตามบัญชทีีม่ีหนารายงานผูของผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขเพ่ิมข้ึนก็จะ

สงผลใหราคาหลักทรัพยเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน เนื่องจากงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนจะตองมี

รายงานผูสอบบัญชีอยูในงบการเงนิถึงแมนักลงทุนหรือผูใชงบการเงนิมักจะมองขามไปแตรายงาน

ผูสอบบัญชีถือวาเปนขอมูลสำคัญเพราะสามารถเขาถึงขอมูลบัญชีของบริษัทได เนื่องจากผูสอบบัญชี

สามารถเขาถึงขอมูลของของบริษัทท่ีผูถือหุนไมสามารถเขาถึงได ดังนั้นหากผูสอบบัญชีมีการแสดง

ความคิดเห็นอยางมีเงื่อนไขราคาหลักทรัพยควรมีราคาที่ต่ำลง (Menon & Williams, 2010) 

 

4.5 ผลการทดสอบเพิ่มเติมโดยทดสอบคณุภาพของขอมูลกำไร 

 สมการท่ี 2 คุณภาพของกำไร ทดสอบไดเสถียรภาพของกำไร หากกำไรมีเสถียรภาพจะแสดง

ใหเห็นถึงขอมูลของกำไรนั้นมีคุณภาพมากกวาขอมูลกำไรที่ไมเสถียรภาพโดยผูวิจัยไดใชสมการดังนี้ 

𝑅𝑂𝐴 = 𝑎 + 𝑎 (𝑅𝑂𝐴) ∗ 𝐶𝑂𝑁 + 𝑒 
 

กำหนดให  𝑅𝑂𝐴       คือ   อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย ณ ปนี้ หารดวย 

   ราคาหลักทรัพยปกอน 

 𝑅𝑂𝐴   คือ   อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย ณ ปกอน หารดวย 

ราคาหลักทรัพยปกอน 

𝐶𝑂𝑁        คือ   รายงานผูสอบบัญชี โดยกำหนดให CON  

 มีคาเทากับ 0 เมื่อรายงานผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข  

 และมีคาเทากับ 1 เมื่อรายงานผูสอบบัญชีแบบไมมี 

 เงื่อนไข 

ผูวิจัยไดทำการทดสอบ 2 ครั้ง ดวยการไมใสตัวแปรควบคุมกลุมอุตสาหกรรม ดังตารางที่ 4.7 

และใสตัวแปรควบคุมกลุมอุตสาหกรรมดังตารางที่ 4.8 ผลลัพทที่ไดเหมือนกันทั้ง 2 ตาราง เพราะถา

หากขอมูลมีคุณภาพ a2 จะมีคาเทากับ 1 และจะตองเปนเครื่องหมายบวก (+) เสมอ  
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ตารางที่ 4.7: ผลการทดสอบแบบไมใสตัวแปรควบคุมกลุมอุตสาหกรรม 

 

 

ตัวแปร 

อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย 

Coefficients Std. 

Error 

t P-value 

(𝑅𝑂𝐴) ∗ 𝐶𝑂𝑁 0.43 0.22 1.93 0.055 

คาคงที่ 6.37 4.00 1.59 0.112 

Number of obs.   416  

R-squared   0.00  

 

 

ตารางที่ 4.8: ผลการทดสอบแบบใสตัวแปรควบคุมกลุมอุตสาหกรรม 

 

 

ตัวแปร 

อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย 

Coefficients Std. 

Error 

t P-value 

(𝑅𝑂𝐴) ∗ 𝐶𝑂𝑁 0.74 0.06 11.69 0.000 

คาคงที่ 1.61 1.14 1.41 0.158 

ควบคุมตัวแปรกลุมอตุสาหกรรม 

Number of obs.   402  

R-squared   0.36  

 

จากตาราง 4.7 และ 4.8 สรุปไดวา ขอมูลกำไรของกิจการท่ีมีผูสอบบัญชีออกรายงานแบบไม

มีเงื่อนไขจะมีเสถียรภาพมากกวาขอมูลกำไรของกิจการที่ผูสอบบัญชีออกรายงานแบบมีเงื่อนไข และ

จากการทดสอบคุณภาพของขอมูลกำไรแบบใสตัวแปรควบคุมกลุมอุตสาหกรรมและไมใสตัวแปร

ควบคมุกลุมอุตสาหกรรมแลวไดผลลัพทเหมือนกัน แสดงใหเห็นวาความตางของคุณภาพกำไรจะไมมี

ผลกับอุตสาหกรรม 
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บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

 การศกึษาในครั้งนี้ใหความสนใจเก่ียวกับผลกระทบจากความคดิเห็นของผูตรวจสอบบัญชีรับ

อนุญาตในงบการเงนิของบริษัทในตลาดหลักทรัพยตอราคาหลักทรัพย เปรียบเทียบระหวางหนา

รายงานผูสอบบัญชแีบบมีเงื่อนไขและแบบไมมีเงื่อนไขโดยใชขอมูลบัญชีจากบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยในระหวางป 2557 - 2558 โดยผลจากการศึกษาทำใหผลสรุปและมีขอเสนอแนะ

ดังนี้ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

 ผลจากการศึกษาผลกระทบจากความคิดเห็นของผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตในงบการเงิน

ของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอราคาหลักทรัพย โดยเปรียบเทียบจากหนารายงาน

ผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไขและแบบไมมีเงื่อนไข ในการศึกษานี้สามารถจำแนกสมมติฐานที่ใชได 2 ขอ

และมีผลการศึกษาดังตอไปนี้ 

 

 5.1.1 สมมติฐานที่ 1 ความเห็นของผูสอบบญัชีรับอนุญาตมีผลกระทบตอการตัดสินใจ

ของนักลงทุน 

 ผลจากการวิเคราะหการใชขอมูลทางบัญชีของสมการท่ี 1 เพ่ือทดสอบวามีการใชขอมูลทาง

บัญชีในการตัดสินใจลงทุนหรือไมโดยเปรียบเทียบระหวางความคิดเห็นบนหนารายงานของผูสอบ

บัญชีแบบมีเงื่อนไขและไมมีเงื่อนไข พบวาเปนไปตามสมมิฐานที่ตั้งไว กลาวคือ ผูใชงบการเงินมีการ

ตอบสนองเชิงบวกตอราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีไดรับรายงานของผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไข ณ 

วันสิ้นป โดยมีระดับความมีนัยสำคัญที่ <0.01 และ <0.05 

 นอกจากนี้ผูวิจัยยังไดวิเคราะหเพ่ิมเติมโดยนำราคาหลักทรัพยแบบ 3 เดือนนับจากวันสิ้นป 

และ ราคาหลักทรัพยแบบ 5 เดือนนับจากวันสิ้นป พบวาเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไวเชนกัน กลาวคือ 

นักลงทุนหรือผูใชงบการเงินมีการใชขอมูลทางบัญชีของบริษัทที่มีการแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข

มากกวาบริษัทที่มีการแสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไข เพราะไดผานการตรวจสอบงบแสดงฐานะการเงนิ

และผลการดำเนนิงานของกิจการไวไดอยางถูกตองและเชื่อถือได ราคาหลักทรัพยเปนไปในทิศทาง

เดียวกันกับกำไรตอหลักทรัพย กำไรตอหลักทรัพยของกิจการที่มีรายงานแบบไมมีเงื่อนไข มูลคาตาม

บัญชีที่รายงานผูของผูสอบบัญชีเปนแบบไมมีเงื่อนไข  
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 5.1.2 สมมติฐานท่ี 2 ความเห็นของผูสอบบญัชรีับอนุญาตมีผลกระทบตอความ

เสถียรภาพของกำไร  

ผลจากการวิเคราะหการใชขอมูลทางบญัชีของสมการที่ 2 เพื่อทดสอบเสถียรภาพของกำไร 

พบวา เปนไปตามสมมุติฐานที่ตั้งไว กลาวคือ ขอมูลกำไรของกิจการท่ีมีหนารายงานผูสอบบัญชีแบบ

ไมมีเงื่อนไขจะเสถียรภาพมากกวาแบบไมมีเงื่อนไข ณ ระดับความสำคัญที่ <0.10 

รวมถึงการวิเคราะหเพ่ิมเติมโดยการใสตัวแปรควบคุมอุตสาหกรรม เพ่ือทดสอบความ

เสถียรภาพของกำไร พบวา ขอมูลกำไรของกิจการท่ีมีหนารายงานผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขจะมี

ความเสถียรภาพมากกวาแบบไมมีเงื่อนไข ณ ระดับความสำคัญที่ <0.01 เปนการพิสูจนวากลุม

อุตสาหกรรมนั้นไมไดมีผลกับคุณภาพของกำไร 

  

5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

จากการศึกษาในครั้งน้ี สามารถอภิปรายผลการศึกษาตามวัตถุประสงคในการศกึษาและ

สมมติฐานไดดังนี้ การแสดงความคิดเห็นของผูสอบบัญชีรับอนุญาตในหนารายงานผูสอบบนงบ

การเงินแบบไมมีเงื่อนไขจะมีการตอบสนองเชิงบวกจากนักลงทุนหรือผูใชงบการเงิน มากกวาหนา

รายงานที่มีการแสดงความคิดเห็นแบบมีเงื่อนไข เนื่องจากนักลงทุนและผูใชงบการเงนิไดรับความ

เชื่อมั่นแลววา ผลการดำเนินงานของบริษัทเปนไปไดดวยดีไมมีความผิดปกติในงบการเงิน ซึ่งหากผล

การดำเนินงานดีและมีกำไรจะสงผลใหราคาของหลักทรัพยเพ่ิมขึ้นในเม่ือเทียบกับบริษัทที่ไดรับ

รายงานของผูสอบบัญชีแบบมีเงื่อนไข กลาวคือ งบการเงินของบริษัทท่ีมีหนารายงานแบบมีเงื่อนไข

อาจสงผลกระทบใหงบการเงินขาดความนาเชื่อถือ เนื่องจากงบการเงินจะสามารถสะทอนถึง

โครงสรางของเงินทุน กำไร และสภาพคลองของแตละบริษัท ทำใหบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยจะตองมีความตระหนักถึงความสำคัญที่หนารายงานการเงินมากขึ้น ซึ่ง

หากงบการเงนิมีความนาเชื่อถือ จะทำใหนักลงทุนสามารถใชขอมูลในการพิจารณาเพ่ือตัดสินใจลงทุน

ในหลักทรัพยและสามารถมั่นใจไดวาตนจะไดรับผลตอบแทนที่ดีในอนาคต สอดคลองกับผลการศึกษา

ของ ฐิตาภรณ สินจรูญ (2550) ที่กลาววา กำไรทางบัญชีมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการ

ปรับตัวของราคาหลักทรัพย 

ดังนั้น งบการเงินของบริษัทมีหนารายงานผูสอบบัญชแีบบไมมีเงื่อนไขจะมีเสถียรภาพ มี

ความนาเชื่อถือ และสงผลใหราคาหลักทรัพยมีแนวโนมไปในทิศทางที่เพ่ิมขึ้น มากกวารายงานแบบมี

เงื่อนไข ซึง่นักลงทุนหรือผูใชงบการเงินจะสามารถนำงบการเงินหรือขอมูลทางบัญชีมาใชพิจารณา

และชวยในการตัดสินใจไดอยางมีนัยสำคัญ 
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5.3 ขอเสนอแนะจากการศึกษาครั้งนี ้

 5.3.1 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยควรที่จะใสใจ และมีความรอบคอบกับขอมูล

ทางบัญชีที่จะตองเปดเผย เพื่อใหนักลงทุนหรือผูใชงบการเงินสามารถที่จะใชขอมูลเพื่อนำไป

ประกอบการตัดสินใจไดอยางถูกตองแมนยำ ซึ่งบริษัทที่มีขอมูลทางบัญชีที่นาเชื่อถือจะทำใหนักลงทุน

ใหความสนใจไดมากขึ้น 

 5.3.2 สำหรับนักลงทุนท่ีจะตองใชขอมูลทางบัญชีในการตัดสินใจ นอกจากจะใชขอมูลทาง

บัญชี เชน กำไรทางบัญชี มูลคาทางบัญชีที่มีความสัมพันธกับหลักทรัพยแลว ยังสามารถที่จะใหความ

สนใจเก่ียวกับความคดิเห็นบนหนารายงานของผูสอบบัญชี วาเปนแบบใด มีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข หรือ

ใหขอสังเกต ซึ่งจะสามารถใชในการประกอบการตัดสินใจไดเพ่ิมขึ้น 

 

5.4 ขอเสนอแนะจากการศึกษาครั้งตอไป 

5.4.1 การศึกษาในครั้งนี้ เลือกใชขอมูลในที่คาดวาจะไมมีการปรับแกไขเพ่ิมเติมแลว และให

ความสนใจไปที่ความคิดเห็นในรายงานผูสอบบัญช ีโดยมีกลุมตัวอยางอยูท่ี 807 ตัวอยาง หาก

ตองการทำวิจัยในครั้งตอไปสามารถขยายชวงเวลาของขอมูลเพ่ือเก็บตัวอยางเพ่ิมขึ้นเพื่อใหไดผลการ

วิเคราะหที่มีประสิทธิภาพ 

5.4.2 นอกจากใชขอมูลทางบัญชีและหนารายงานผูสอบบัญชีแลว อาจใชปจจัยภายนอกอ่ืน

เพ่ือเปนขอมูลในการวิจัยตอไป เชน ปญหาเศรษฐกิจ โรคระบาด รวมไปถึง บริษัทที่ไมไดจดทะเบียน

อยูในตลาดหลักทรัพยเพ่ือใชเปนตัวแปรในการศึกษาเพิ่มเติมได 
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1. ตัวอยางการแสดงความคิดเห็นในหนารายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตแบบมีเงื่อนไข 

ตัวอยางที่ 1.1 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท เอไอ เอนเนอรจี จำกัด (มหาชน)  

ชื่อยอหลักทรัพย AIE งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชี ไมสามารถแสดงความเห็น เนื่องจากไมสามารถ

ตรวจสอบหลักฐานทางบัญชีที่เหมาะสม  
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ตัวอยางที่ 1.1 (ตอ) 
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ตัวอยางที่ 1.2 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท เอไอ เอนเนอรจี จำกัด (มหาชน)  

ชื่อยอหลักทรัพย AIE งบการเงินป 2558 ผูสอบบัญชี ถูกจำกัดขอบเขตโดยฝายบริหารและ ตัวเลข 

เปรียบเทียบแสดงอาจขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสำคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



35 
 

ตัวอยางที่ 1.2 (ตอ) 
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ตัวอยางที่ 1.3 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท บีเจซ ีเฮฟวี่ อินดัสทรี จำกัด (มหาชน) 

ชื่อยอหลักทรัพย  BJCHI งบการเงนิป 2557 ผูสอบบัญชี แสดงความคิดเห็นแบบมีเงื่อนไข วาไมได

ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทรวม 
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ตัวอยางที่ 1.4 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท บีเจซ ีเฮฟวี่ อินดัสทรี จำกัด (มหาชน) 

ชื่อยอหลักทรัพย  BJCHI งบการเงนิป 2558 ผูสอบบัญชี แสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไขเนื่องจากไมได

ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทรวม 
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ตัวอยางที่ 1.5 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) 

ชื่อยอหลักทรัพย  SPI  งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชี แสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไข เนื่องจากบริษัทรวม

หลายแหงใชนโยบายการบัญชีแตกตางจากบริษัท และบางบริษัทยังไมไดผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี 
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ตัวอยางที่ 1.5 (ตอ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



40 
 

ตัวอยางที่ 1.6 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) 

ชื่อยอหลักทรัพย  SPI  งบการเงินป 2558 ผูสอบบัญชี แสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไข เนื่องจากถูกจำกัด

ขอบเขตโดยสถานการณ 
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ตัวอยางที่ 1.6 (ตอ) 
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2. ตัวอยางการแสดงความคิดเห็นในหนารายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตแบบมีไมเงื่อนไขแต

ใหขอสังเกต 

 ตัวอยางที่ 2.1 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บรษิัท เอเชียโฮเต็ล จำกัด (มหาชน) 

ชื่อยอหลักทรัพย  ASIA งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชี แสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตให

ขอสังเกต 
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ตัวอยางที่ 2.1 (ตอ) 
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ตัวอยางที่ 2.2 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน)  

ชื่อยอหลักทรัพย  BTS งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกต

เก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
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ตัวอยางที่ 2.3 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน)  

ชื่อยอหลักทรัพย  BTS งบการเงินป 2558 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกต

เก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
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ตัวอยางที่ 2.3 (ตอ) 
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ตัวอยางที่ 2.4 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท คาราบาวกรุป จำกัด (มหาชน)  

ชื่อยอหลักทรัพย  CBG งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชแีสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกต

เก่ียวกับการจัดโครงสรางบริษัทใหม 
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ตัวอยางที่ 2.4 (ตอ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



49 
 

ตัวอยางที่ 2.5 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) 

จำกัด (มหาชน) ชื่อยอหลักทรัพย  CCET งบการเงินป 2558 ผูสอบบัญชแีสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แต

ใหขอสังเกตเก่ียวกับการขายสินคาและซื้อวัตถุดิบเปนจำนวนมากกับบริษัทยอยและบริษัทที่เกี่ยวของกัน 
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ตัวอยางที่ 2.6 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน บริษัทเดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด 

(มหาชน) ชื่อยอหลักทรัพย  DELTA งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชแีสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตให

ขอสังเกตในเรื่องท่ีบริษัทไดรับหนังสือประเมินภาษีเงินไดนิติบุคคลสำหรับป พ.ศ. 2540-2547 และไดรับ

หนังสือประเมิณภาษีเงินไดนิติบุคคลจากกรมสรรพากร 
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ตัวอยางที่ 2.6 (ตอ) 
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ตัวอยางที่ 2.7 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน บริษัทเดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด 

(มหาชน) ชื่อยอหลักทรัพย  DELTA งบการเงินป 2558 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตให

ขอสังเกตในเรื่องท่ีบริษัทไดรับหนังสือประเมินภาษีเงนิไดนิติบุคคลสำหรับป พ.ศ. 2540-2548 และหนังสือ

ประเมิณภาษีธุรกิจเฉพาะสำหรับป 2548 จากกรมสรรพากร 
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ตัวอยางที่ 2.7 (ตอ)  
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ตัวอยางที่ 2.8 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัท คาราบาวกรุป จำกัด (มหาชน)  

ชื่อยอหลักทรัพย  CBG งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกต

เก่ียวกับการจัดโครงสรางบริษัทใหม 
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ตัวอยางที่ 2.8 (ตอ) 
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ตัวอยางที่ 2.9 ชื่อเต็ม/หลักทรัพยจดทะเบียน บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) 

ชื่อยอหลักทรัพย SSI งบการเงินป 2557 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกตใน

เรื่องทีบ่ริษัทขาดทุนสุทธิและมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน กลุมบริษัทและบริษัทมียอดคาง

ชำระจากกิจการที่เกี่ยวของกันจำนวนมาก 
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ตัวอยางที่ 2.9 (ตอ) 
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ประวัติผูเขียน 

 

ชื่อ – นามสกุล นางสาวกิตติรัตน กิตติโภคิรัตน 

 

อีเมล kittirath.kitt@gmail.com 

 

ประวัติการศึกษา สำเร็จการศกึษาปริญญาตรี คณะบัญชี  

 มหาวิทยาลัยกรุงเทพ 

 

ประสบการณการทำงาน - โรงพยาบาลสัตวอะพอลโล (Apollo Animal Hospital) 

 - บจก. คอมพิวเตอร ซิสเต็ม คอนเน็คชั่น (CSCI) 

 - บจก. ดีไอเอ อินเตอรเนชั่นแนล (DIA) 

 - บจก. โฮมโปรดักซ เซ็นเตอร (HOMEPRO) 

 

 

 

 

 

 

 


