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บทคัดยอ 

งานวิจัยน้ีเปนการศึกษาเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ท่ีมีผลตอมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำใน
ประเทศไทย เครื่องมือท่ีนำมาใชในการวิเคราะหคือ แบบจำลอง Vector Autoregressive (VAR) รวมถึงการ
วิเคราะห Impulse Response Function โดยเหตุผลในการใช VAR เนื่องจากพบวาสามารถอธิบาย
ความสัมพันธกับตัวแปรหนึ่งท่ีใชขอมูลอนุกรมเวลาที่เกิดขึ้นแลวในอดีตมาวิเคราะหได และงานวิจัยน้ีใชขอมูล
ท่ีมีความถ่ีรายวันยอนหลัง 3 ป ต้ังแต พ.ศ.2557 ถึง พ.ศ.2559 ตัวแปรท่ีใชในการวิเคราะหประกอบดวย 

มูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำท้ังหมด 25 กองทุน สามารถแบงออกเปน 3 กลุมหลัก ๆ 
ดังนี ้1.กองทุนรวมที่ลงทุนโดยตรงกับทองคำแทงในตางประเทศ 2.กองทุนรวมที่ลงทุนในกองทุนรวม 
Exchange Traded Fund (ETF) และ 3.กองทุนรวมที่ลงทุนในกองทุน SPDR Gold Trust มีวัตถุประสงค
เพื่อศึกษาแนวทางในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมทองคำ เพื่อศึกษาการเปลี่ยนแปลงของมูลคาหนวย
ลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำ เมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และเพื่อใหขอมูลแกนักลงทุนหรือบุคคลท่ัวไปท่ีสนใจลงทุนในกองทุนรวม
ทองคำ ผลการวิจัยพบวาการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ มีผลตอมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวม
ทองคำในประเทศไทย นอกจากนี้พบวาดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกับมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำ อยางไรก็ตามความสัมพันธของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศกับมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำยังไมสามารถสรุปได 
เนื่องจากมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำบางตัวแปรมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 
กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ของกองทุนรวมทองคำบางตัวแปรมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศนั่นเอง 
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กิตติกรรมประกาศ 
 
 ในการจัดท าวิทยานิพนธ์เรื่อง การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่มีผลต่อมลูค่าหน่วยลงทนุของกองทุนรวมทองค าใน
ประเทศ ในครัง้นี้ ส าเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดี โดยมีอาจารย์ที่ปรึกษาหลักวิทยานิพนธ์ อาจารย์ ดร.รพีสร 
เฟื่องเกษม ที่คอยผลักดัน ใหก้ าลังใจ และคอยช้ีแนวทาง ให้ค าปรึกษาที่เป็นประโยชนใ์นการท า
วิทยานิพนธ์เล่มนี้ได้เป็นอย่างดี รวมทั้งขอบคุณอาจารย์ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์ร่วม ผู้ช่วยศาสตรจารย์ 
ดร.ศุภเจตน์ จันทร์สาส์น และขอขอบคุณ อาจารย์ ดร.สุมณี ศุภกรโกศยั ที่คอยให้ก าลังใจลูกศิษย์
ตั้งแต่เริ่มเข้ามาศึกษาที่มหาวิทยาลัยกรุงเทพ จนประสบความส าเร็จ นอกจากนี้ต้องขอขอบคุณ ดร.
ชวลิต กิจคณาศิริ และอาจารย์ที่ได้กล่าวนามมาข้างต้น ที่ได้เสียสละเวลาให้ความรู้ แนวทาง 
ค าปรึกษาในเรื่องต่าง ๆ การตรวจทานแก้ไขข้อบกพร่องในงาน ท าให้เป็นประโยชน์ในการท าวิจัย
อย่างมาก รวมถึงคณาจารย์ทุกท่านตลอดหลักสูตรที่ได้ถ่ายทอดวิชาความรู้และประสบการณ์ จน
สามารถน าความรู้วิชาการต่าง ๆ มาประยุกต์ใช้ในการท าวิทยานิพนธ์นี้ ท าให้วิทยานิพนธ์เล่มนี้มี
ความสมบูรณค์รบถ้วนและส าเร็จไปได้ด้วยดี 

ขอกราบขอบพระคุณคณาจารย์ และบุคลากรจากบัณฑิตวิทยาลัยที่คอยสนับสนุน ช่วยเหลือ 
และให้ค าแนะน าในด้านต่าง ๆ เป็นอย่างด ี
 ขอกราบขอบพระคุณ ผู้บริหารมหาวิทยาลัยกรุงเทพ เป็นอย่างสูงยิ่งที่มอบโอกาสให้เข้ามา
ศึกษาหาความรู้จากหลักสูตรวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาการเงิน 
 และสุดท้ายนี้ขอกราบขอบพระคุณบิดา มารดา ครอบครัวของพี่ชายที่คอยสนับสนุน ให้
ก าลังใจ และคอยเป็นแรงบันดาลใจในการศึกษาครั้งน้ี ตลอดจนขอบคุณพี่ ๆ เพื่อน ๆ น้อง ๆ ใน
หลักสูตรทุกคนที่คอยช่วยเหลือเกื้อกูลกันมาตลอด คอยให้ค าปรึกษาในทุก ๆ เรื่อง เป็นมิตรภาพที่ดี
ต่อกันตลอดมา ผู้วิจัยหวังเป็นอย่างยิ่งว่าวิทยานิพนธ์เล่มนี้จะเป็นประโยชน์แก่ท่านผู้อ่านได้ไม่มากก็
น้อย หากผิดพลาดประการใด ผู้วิจัยต้องขออภัยมา ณ โอกาสสนี้ด้วย 
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  เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ CIMB-P  
  หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จ ากัด 
ตารางที่ 4.8:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  41 
  กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
  เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ MFC  
  หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) 
ตารางที่ 4.9:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  42 
        กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ K Asset  
        หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กสิกร จ ากัด 
ตารางที่ 4.10:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  43 
        กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ Krungsri Asset  
        หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 
ตารางที่ 4.11:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  45 
        กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ Phatra AM  
        หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด 
ตารางที่ 4.12:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  46 
        กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ KTAM  
  หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ตารางที่ 4.13:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  47 
        กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ PAMC  
  หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จ ากัด 



ฏ 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 
   หน้า 
ตารางที่ 4.14:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  48 
  กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ SCBAM  
  หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด 
ตารางที่ 4.15:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  50 
        กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
        เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ TISCO-AM  
  หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด 
ตารางที่ 4.16:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้น ของ  51 
  กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
  เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ TMBAM  
  หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 
ตารางที่ 4.17:  ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของ  53 
  กองทุน: ส่วนที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust  
  เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุนภายใต้การจัดการของ UOBAM  
  หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด 
ตารางที่ 4.18:  ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของ  56 
        ราคากองทุนรวมทองค าในประเทศไทยทั้ง 25 กองทุน ด้วยวิธีทดสอบ  
        Augmented Dicky-Fuller 
ตารางที่ 4.19:  ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของ  60 
        ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ด้วยวิธีทดสอบ  
  Augmented Dicky-Fuller 
ตารางที่ 4.20:  ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของ  60 
        อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (FX) ด้วยวิธีทดสอบ Augmented  
        Dicky-Fuller 
ตารางที่ 4.21:  ตารางการแสดงค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสมของกองทุนรวม  61 
        ทองค าในประเทศไทยทั้ง 25 กองทุน 
 



ฐ 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 
   หน้า 
ตารางที่ 4.22:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   70 
        TGOLDBULLION-Hกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H 
ตารางที่ 4.23:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   71 
        TGOLDBULLION-UH กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
ตารางที่ 4.24:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   72 
        I-GOLD7S2 กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 
  ซีรี่ส์ 2 
ตารางที่ 4.25:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   73 
        I-GOLD7S3 กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7  
  ซีรี่ส์ 3 
ตารางที่ 4.26: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   74 
        ASP-GOLD กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 
ตารางที่ 4.27:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   75 
        BGOLD กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ 
ตารางที่ 4.28:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   76 
        CIMB-PRINCIPAL GOLD8P กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์  
  8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร ์
ตารางที่ 4.29:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   77 
        CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์ 
  8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 
ตารางที่ 4.30:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   78 
        CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์  
  อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า 
ตารางที่ 4.31:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   79 
        CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล โกลด์  
  อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ
ตารางที่ 4.32:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   80 
        K-GOLD กองทุนเปิดเค โกลด์ 



ฑ 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 
   หน้า 
ตารางที่ 4.33:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   80 
        KF-GOLD กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ 
ตารางที่ 4.34:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   81 
        KF-HGOLD กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ 
ตารางที่ 4.35:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   83 
        KT-GOLD กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ 
ตารางที่ 4.36:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   84 
        I-GOLD กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์ 
ตารางที่ 4.37:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ  85 
        PGOLD กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า 
ตารางที่ 4.38:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   86 
        KK GOLD 7%#1: กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 
ตารางที่ 4.39:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   87 
        SCBGOLD: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 
ตารางที่ 4.40:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   88 
        SCBGOLDH: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 
ตารางที่ 4.41:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   89 
        TGOLD: กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์
ตารางที่ 4.42:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   90 
        TMBGOLD: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด์ 
ตารางที่ 4.43:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   91 
        TMBGOLDS: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร ์
ตารางที่ 4.44:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   92 
        UOBSG - H: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H 
ตารางที่ 4.45:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ  93 
        UOBSG-D: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
ตารางที่ 4.46:  ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ   94 
        UOBSG-N: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 



ฒ 

สารบัญภาพ 
 
   หน้า 
ภาพที่ 1.1:  ทางเลือกในการลงทุนในทองค า  3 
ภาพที่ 4.1:  การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค า  95 
  แท่ง-H) ภายใต้การดูแลของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต  
  จ ากัด (T-FUND)  ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.2:  การตอบสนองของ TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค า  96 
  แท่ง-UH) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต  
  จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.3:  การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล   97 
  โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 2) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการ 
  กองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.4:  การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล   98 
  โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 3) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการ 
  กองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.5:  การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์   99 
  (ASP-GOLD)) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
  แอสเซท พลัส จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.6:  การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ภายใต ้  100 
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด ที่ม ี
  ต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.7:  การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี  101 
  พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ภายใต้การดูแลของ 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อ 
  ตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.8:  การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี  102 
  พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ภายใต้การดูแลของบริษัท 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
 
 



ณ 

สารบัญภาพ (ต่อ) 
 
   หน้า 
ภาพที่ 4.9:  การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี  103 
  พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ภายใต้การดูแลของบริษัท 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.10:  การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี  104 
       พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ภายใต ้
  การดูแลของบริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล  
  จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.11:  การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) ภายใตก้ารดูแลของ  105 
       บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกร จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.12:  การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ภายใต ้  105 
       การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากดั ที่มีต่อ 
  ตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.13:  การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ภายใต ้  106 
       การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากดั ที่มีต่อ 
  ตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.14:  การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) ภายใต ้  107 
       การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)  
       ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.15:  การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล   108 
       โกลด์ ฟันด์) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
       เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.16:  การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ภายใต้การ  109 
       ดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จ ากัด ที่มีต่อ 
  ตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.17:  การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต   110 
  7%#1) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด  
  ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
 



ด 

สารบัญภาพ (ต่อ) 
 
   หน้า 
ภาพที่ 4.18:  การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ภายใต ้  111 
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด ที่ม ี
  ต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.19:  การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์   112 
  THB เฮดจ์) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
  ไทยพาณิชย ์จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.20:  การตอบสนองของ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ภายใต ้  113 
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด ที่มีต่อ 
  ตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.21:  การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์)   114 
  ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด  
  ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.22:  การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์)   115 
  ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 
  บริษัทหลักทรัพย ์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อ 
  ตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.23:  การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์   116 
  ฟันด์ – H) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี 
  (ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.24:  การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์   117 
  ชนิดจ่ายเงินปันผล) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
  ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
ภาพที่ 4.25:  การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด ์  118 
   ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) ภายใตก้ารดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการ  
  กองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปลอื่น 
 



บทที่ 1 
บทน ำ 

 
1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 ทองค ำ (Gold) ถือว่ำเป็นโลหะที่คนทั่วโลกยอมรับและยอมจ่ำยเงินเพื่อให้ได้มำครอบครอง
เป็นของตนเอง ด้วยบทบำทของทองค ำ (Gold) เป็นที่รู้จักกันอยู่แล้วว่ำเป็นสินทรัพย์ชนิดหนึ่งที่มี
คุณค่ำด้ำนกำรเงิน กำรลงทุนและด้ำนจิตใจ มีควำมทนทำนถำวร และด้วยลักษณะของทองค ำมีควำม
งดงำมอยู่ในตัวของมัน ที่ส ำคัญสำมำรถแปลงสภำพให้เป็นเงินได้ง่ำย ด้วยคุณสมบัติเหล่ำนี้เองท ำให้
ทองค ำเป็นสิ่งที่น่ำดึงดูดใจจำกนักลงทุนและมีอิทธิพลต่อระบบเศรษฐกิจทั้งในอดีตจนถึงปัจจุบัน 
อย่ำงไรก็ตำมควำมส ำคัญของทองค ำไม่ได้ลดน้อยลงไปเลย ซึ่งจะเห็นได้จำกสถำนกำรณ์ปัจจุบัน ที่
นำนำประเทศได้ต่ำงให้ควำมส ำคัญและมีกำรเก็บรักษำทองค ำเป็นสินทรัพย์ส ำรองของประเทศ
เพิ่มขึ้นรวมทั้งประเทศไทย เพ่ือแสดงถึงสถำนะและเสถียรภำพทำงกำรเงินของประเทศนั้น ๆ ทั้งยัง
เป็นสื่อกลำงทำงกำรเงินในกำรช ำระหน้ีสินระหว่ำงประเทศอีกด้วย 
 กำรซื้อทองค ำโดยตรงมำเก็บไว้เองนั้น ย่อมมีควำมเสี่ยงมำกกว่ำฝำกไว้กับสถำบันกำรเงินเพื่อ
ดูแลให้ แต่ก็เปน็กำรเพ่ิมภำระค่ำใช้จ่ำยให้กับนักลงทุนเองด้วย และปัจจบุันกำรซื้อทองค ำสำมำรถที่
จะซื้อหรือลงทนุในกองทุนรวมทองค ำ สัญญำซื้อขำยทองค ำล่วงหน้ำ หรืออำจจะลงทุนโดยกำรซื้อหุ้น
กับบริษัทที่มีกำรท ำเหมืองทองค ำโดยผ่ำนตลำดหลักทรัพย์ก็ได้ โดยงำนวิจัยเล่มนี้ขอกล่ำวถึง กองทุน
รวมทองค ำ เป็นส ำคัญ เนื่องจำกกำรลงทุนในกองทุนรวมทองค ำนั้นมีแนวโน้มและค่ำควำมนิยมของ
นักลงทุนเพ่ิมมำกขึ้นอย่ำงน่ำสนใจ อำจจะสงัเกตได้จำกสถำบันกำรเงินและกำรลงทุนทัง้หลำยใน
ประเทศไทยมกีำรเปิดซื้อขำยกองทุนรวมทองค ำใหม่ขึ้นมำเป็นจ ำนวนมำก จะเห็นว่ำ “ทองค ำ” มี
ควำมส ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจโลกอย่ำงมำก ดังตำรำงที่ 1.1 
 
ตำรำงที่ 1.1: ปริมำณทองค ำส ำรองที่ถือครองโดยธนำคำรกลำงของแต่ละประเทศ หรอืสถำบันทำง 
  กำรเงินระหว่ำงประเทศ 
 

ที่ รำยช่ือประเทศ ตัน % ทองค ำส ำรอง 
1 United States 8,133.50 76.20% 
2 Germany 3,378.20 70.10% 
3 IMF 2,814.00 IMF ไม่ใช้ % ในกำรค ำนวณ 

(ตำรำงมีต่อ) 
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ตำรำงที่ 1.1 (ต่อ): ปริมำณทองค ำส ำรองที่ถือครองโดยธนำคำรกลำงของแต่ละประเทศ หรือสถำบัน 
   ทำงกำรเงินระหว่ำงประเทศ 
 

ที่ รำยช่ือประเทศ ตัน % ทองค ำส ำรอง 
4 Italy 2,451.80 69.70% 
5 France 2,435.80 67.20% 
6 China 1,828.60 2.40% 
7 Russia 1,506.00 16.50% 
8 Switzerland 1,040.00 6.60% 
9 Japan 765.2 2.60% 
10 Netherlands 612.5 64.40% 
11 India 557.8 6.60% 
12 ECB 504.8 28.00% 
13 Turkey 460.3 16.60% 
14 Taiwan 422.7 4.00% 
15 Portugal 382.5 67.60% 
26 Thailand 152.4 3.70% 

 
ที่มำ:  World Gold Council.  (2016).  Gold demand & Gold supply.  Retrieved from  
 https://www.gold.org/goldhub/data/demand-and-supply. 
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ภำพที่ 1.1: ทำงเลือกในกำรลงทุนในทองค ำ  
 

 
 

ที่มำ: สมำคมค้ำทองค ำ.  (2552).  ทองค ำ.  ม.ป.ท.: สมำคมค้ำทองค ำ. 

 
 อย่ำงที่เรำทรำบกันดีว่ำทำงเลือกหนึ่งในกำรลงทุนเพื่อกำรกระจำยควำมเสี่ยง 
(Diversification) นั่นก็คือกำรลงทุนในทองค ำ ซึ่งเป็นกำรลงทุนที่ใช้ต้นทุนที่ค่อนข้ำงน้อยและ
ปลอดภัยในกำรเก็บรักษำ รวมทั้งสำมำรถท ำก ำไรได้ในระยะยำว (Long-term Investment) 
เหมำะสมกับนกัลงทุนที่ยอมรบัควำมเสี่ยงได้ในระดับที่ไม่สงูจนเกินไป 
 
1.2 วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
 1.2.1 เพื่อศึกษำแนวทำงในกำรตัดสินใจกำรลงทุนในกองทุนรวมทองค ำได้อย่ำงมี
ประสิทธิภำพ 
 1.2.2 เพื่อศึกษำกำรเปลี่ยนแปลงของมูลค่ำหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค ำในประเทศ
ไทย เมื่อเปรียบเทียบกับกำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และ
กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (FX) ณ ช่วงเวลำเดียวกัน 
 
1.3 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 1.3.1 เพื่อให้เกิดควำมเข้ำใจแก่นักลงทุน บคุคลทั่วไปในกำรคำดคะเนรำคำทองค ำที่มีกำร
เปลี่ยนแปลงจำกปัจจัยต่ำง ๆ เพื่อใช้ในกำรตัดสินใจลงทนุในกองทุนรวมทองค ำในช่วงระยะเวลำหนึ่ง 
 
 
 

ซือ้ทองค ำจำกร้ำนขำยทองโดยตรง 

ลงทนุผ่ำนกองทนุรวมทองค ำ 

ลงทนุในสญัญำซือ้ขำยทองค ำลว่งหน้ำ 

ลงทนุโดยกำรซือ้หุ้นกบับริษัทผู้ผลติทองค ำ 
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1.4 ขอบเขตของกำรศึกษำ 
 เพื่อให้กำรศึกษำมีประสิทธิภำพมำกขึ้น จึงได้ก ำหนดขอบเขตของกำรศึกษำด้วยมูลค่ำหน่วย
ลงทุนย้อนหลัง (Historical NAV) รำคำดัชนีตลำดหลักทรัพย์ และอัตรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำระหว่ำง
ประเทศ ใช้ข้อมูลเชิงปริมำณรำยวัน ในช่วงวันที่ 1 มกรำคม 2557 ถึง วันที่ 31 ธันวำคม 2559 เป็น
เวลำทั้งสิ้น 3 ปี จ ำนวน 732 วันต่อ 1 ตัวแปร เนื่องจำกในช่วงนี้ มีเหตุกำรณ์ต่ำง ๆ เกิดขึ้นมำกมำย
ทั้งด้ำนกำรเมือง ด้ำนควำมขัดแย้งทำงเชื้อชำติ ด้ำนเศรษฐกิจโลกที่มีผลท ำให้รำคำทองค ำมีผลกระทบ
ต่อควำมต้องกำรของประเทศ นักลงทุนและบุคคลทั่วไป 
 
1.5 วิธีกำรศึกษำ 
 ประกอบด้วย 2 ส่วน ส่วนแรกเป็นกำรวิเครำะห์เชิงพรรณนำ (Descriptive Statistic) เป็น
กำรอธิบำยข้อมูลประกอบกับข้อมูลทำงด้ำนสถิติ โดยใช้แผนภำพและตำรำงประกอบกำรอธิบำย 
เพื่อให้ทรำบถึงปัจจัยที่ท ำใหเ้กิดกำรเปลี่ยนแปลงของกองทุนรวมทองค ำ และส่วนที่สองเป็นกำร
วิเครำะห์เชิงปริมำณ (Quantitative Analysis) เป็นกำรวิเครำะห์ถึงควำมสัมพันธ์ของปัจจัยต่ำง ๆ ที่
ท ำให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงของกองทุนรวมทองค ำ และเพ่ือช่วยให้กำรตัดสินในลงทุนในกองทุนรวม
ทองค ำเป็นไปได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกขึ้น กำรทดสอบตัวแปรต่ำง ๆ โดยใช้แบบจ ำลอง VAR 
(Vector Autoregressive) กำรศึกษำข้อมูลที่เกิดขึ้นแล้วในอดีตว่ำมีผลอย่ำงไรในกำรตัดสินใจเลือก
ลงทุนในกองทนุรวมทองค ำนั้น ๆ นั่นเอง 
 
1.6 ข้อมูลและแหล่งข้อมูลในกำรศึกษำ 
 กำรศึกษำน้ีใช้ข้อมูลแบบทุตยิภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลำ (Time 
Series Data) รำยวัน และได้เก็บรวบรวมมำจำกหน่วยงำนของภำครัฐ เอกชน สมำคม วำรสำรของ
หน่วยงำนทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ รวมทั้งได้ท ำกำรเลือกช่วงเวลำตั้งแต่วันที่ 1 เดือนมกรำคม 
พ.ศ.2557 ถึง วันที่ 31 เดือนธันวำคม พ.ศ.2559 รวมทั้งสิน้ 3 ปี ส่วนเอกสำร บทควำม และงำนวิจัย
ต่ำง ๆ ได้ศึกษำค้นคว้ำจำก ธนำคำรแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand) สมำคมค้ำทองค ำ (Gold 
Traders Association) ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand) 
จำกแหล่งข้อมลูด้ำนงำนวิจัยของสถำบันกำรศึกษำต่ำง ๆ ทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ 
 
1.7 องค์ประกอบของกำรศึกษำ 
 สำมำรถแบ่งออกได้เป็น 5 บท โดยประกอบไปด้วยบทที่ 1 ควำมส ำคญัและที่มำของปญัหำ 
วัตถุประสงค์ ขอบเขตกำรศึกษำ ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ ค ำนิยำมศัพท์ บทที่ 2 แนวคิด ทฤษฎ ี
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และงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง บทที่ 3 ระเบียบวิธีวิจัย บทที่ 4 กำรวิเครำะห์ข้อมูล และสุดทำ้ยบทที ่5 สรปุ
และกำรอภิปรำยผล 
 
1.8 ค ำนิยำมศัพท์ 
 Standard of Value หมำยถงึ มำตรฐำนกำรวัดค่ำ เป็นกำรแลกเปลี่ยนสินค้ำตำมควำม 
พึงพอใจระหว่ำงสิ่งของต่อสิ่งของ อยู่ที่สิ่งของน้ันจะสำมำรถวัดค่ำได้มำกน้อยแค่ไหนซึ่งขึ้นอยู่กับ 
ผู้เจรจำในกำรแลกเปลี่ยนสิ่งของนั้น 
 Medium of Exchange หมำยถึง สื่อกลำงในกำรแลกเปลี่ยนสินทรัพย ์เป็นสินทรัพย์ที่มี
สภำพคล่องสูงและเป็นที่ยอมรับกันทั่วไปก็คือ “เงินสด” นัน่เอง 
 Descriptive Statistic หมำยถึง วิเครำะห์เชิงพรรณนำ เป็นกำรอธิบำยลักษณะของขอ้มูล
ด้ำนสถิติ 
 Quantitative Analysis หมำยถึง วิเครำะห์เชิงปริมำณ เป็นวิธีกำรทำงคณิตศำสตร์เพ่ือ
น ำไปใช้ในกำรตัดสินใจ 
 Secondary Data หมำยถึง ข้อมูลทุติยภูมิ เป็นข้อมูลที่ไม่ได้เก็บรวมรวมเอง ซึ่งมำจำก
หน่วยงำนภำครัฐและเอกชน 
 Time Series Data หมำยถึง ข้อมูลอนุกรมเวลำ เป็นข้อมูลที่จัดเรียงตำมเวลำที่บันทึกข้อมูล
น้ัน  
 West African Economic and Monetary Union (WAEMU) หมำยถงึ สหภำพเศรษฐกิจ
และกำรเงินในกลุ่มแอฟริกำตะวันตก ซึ่งประกอบไปด้วย 8 ประเทศคือ เบนิน บูร์กินำฟำโซ โกตดิวัวร์ 
กินีบิสเชำ มำล ีไนเจอร์ เซเนกัล และโตโก 
 Bank for International Settlements (BIS) หมำยถึง ธนำคำรเพื่อกำรช ำระหนี้ระหว่ำง
ประเทศ จัดต้ังขึ้นตำมสนธิสญัญำระหว่ำงประเทศเมื่อวันที่ 17 พฤษภำคม 2473 ช่วงสงครำมโลกครัง้
ที่ 1 
 Reference Rate หมำยถึง อัตรำดอกเบี้ยอ้ำงอิงที่ธนำคำรแห่งประเทศไทยประกำศเพ่ือ
อ้ำงอิงกำรก ำหนดดอกเบี้ยเงินฝำก 
 Gold Standard System หมำยถึง ระบบมำตรฐำนทองค ำ ต้องเทียบค่ำเงินของตัวเองกับ
น้ ำหนักทองค ำ รวมถึงต้องพิมพ์ธนบัตรให้เท่ำกับปริมำณทองค ำที่มีอยู่ 
 Gold price หมำยถึง รำคำทองค ำ  
 Foreign Exchange Market (FOREX หรือ FX) หมำยถึง ตลำดเงินแลกเปลี่ยนเงินตรำ
สำกล, อัตรำแลกเปลี่ยน 



6 

 Inflation หมำยถึง อัตรำเงินเฟ้อ เป็นกำรเปรียบเทียบระหว่ำงดัชนีรำคำของปีปัจจุบันกับ
รำคำดัชนีของปีที่ผ่ำนมำ 
 Interest rate หมำยถึง อัตรำดอกเบี้ย เป็นผลตอบแทนจำกกำรกู้หรือกำรฝำกเงินไว้กับ
สถำบันกำรเงิน 
 The Stock Exchange of Thailand (SET) หมำยถึง ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 SET Index หมำยถึง ดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อสะท้อนอัตรำกำร
เปลี่ยนแปลงของรำคำหลักทรัพย์ทั้งหมด โดยใช้อัตรำส่วนระหว่ำงมูลค่ำตลำดรวมวันปัจจุบันกับมูลค่ำ
มูลค่ำตลำดรวมวันฐำน คือวันที่ 30 เมษำยน 2518 ซึ่งเปน็ค่ำดัชนีที่ 100 จุด (ก.ล.ต. ในปี พ.ศ.2558) 
 International Reserve หมำยถึง ทุนส ำรองระหว่ำงประเทศ เงินตรำต่ำงประเทศ ทองค ำ 
และพันธบัตรที่ถือครองโดยธนำคำรกลำงหรือสถำบันกำรเงิน 
 Gold Spot หมำยถึง กำรซื้อขำยทองค ำในตลำดโลก ซึ่งมีระยะเวลำลงทุนตลอดช่วงเวลำ
ของตลำดที่หมุนไปตำมเวลำโลก 



บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎ ีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
 จากการศึกษาและวิจัยเรื่อง “การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยและอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ทีม่ีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมทองค าในประเทศไทย” ผู้วิจัยได้ท าการศึกษา ค้นคว้าเพ่ือหาข้อมูลงานวิจัย บทความ 
นิตยสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพ่ือใช้สนับสนุนการศึกษาในครั้งนี้ต่อไป 
 
2.1 ลักษณะทัว่ไปเกี่ยวกับกองทุนรวมทองค า  
 การลงทุนในทองค าเปนนการลงทุนเพื่อกระจายความเสี่ยงจากการลงทุนในสินทรัพย์อืน่ ๆ ึึ่ง
ใช้ต้นทุนในการลงทุนที่น้อยแต่ได้ผลตอบแทนจากการลงทุนที่ค่อนข้างดี เนื่องจากความผัวผวนของ
ราคาทองค า รวมทั้งความต้องการทองค าที่มีอยู่ตลอดเวลา 
 กองทุนรวมทองค าในประเทศไทยนั้น มีนโยบายการลงทุนในทองค าโดยการลงทุนผ่าน
ตัวแทนึื้อขายหลักทรัพย์ เหมือนเปนนการลงทุนในทองค าแท่งทางอ้อมกล่าวคือ ไม่ได้ึือ้ทองค า
โดยตรงหรือน ามาเก็บไว้เอง จะสะดวกและปลอดภัยต่อผู้ลงทุน ปัจจุบันกองทุนรวมทองค าในประเทศ
ไทยมีทั้งหมด 25 กองทุน และสามารถแยกตามกลุ่มการลงทุนของกองทุนรวมทองค าได้ 3 กลุ่ม ได้แก่ 
กลุ่มกองทุนทีล่งทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ กลุ่มกองทุนทีล่งทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมทองค า Exchange Traded Fund (ETF) หลายกองทุน และกลุ่มกองทุนทีล่งทุนในหน่วย
ลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 
ตารางที่ 2.1: ประเภทของกลุ่มการลงทุนในกองทุนรวมทองค า 
 

กลุ่มที ่ รายละเอียด จ านวนกองทุน 
1 กองทุนที่ลงทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ 2 

2 
กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมทองค า Exchange 
Traded Fund (ETF) หลายกองทุน 

2 

3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 21 
 
กลุ่มที ่1 กองทุนที่ลงทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ โดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไม่ต่ า

กว่า 80 เปอร์เึ็นต์ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธขิองกองทุน สัดส่วนการลงทุนในลักษณะดงักล่าวมีทั้งหมด 
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2 กองทุน ดังน้ี TGOLDBULLION-H กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H  และ TGOLDBULLION-UH 
กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
 
ตารางที่ 2.2: กองทุนที่ลงทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

 TGOLDBULLION-
H:กองทุนเปิดธนชา
ตทองค าแท่ง-H   

 T-FUND: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ธนชาต จ ากัด  

 ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า   

 ไม่มีนโยบายจา่ยเงินปันผล  

 TGOLDBULLION-
UH: กองทุนเปิดธน
ชาตทองค าแท่ง-UH  

 T-FUND: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ธนชาต จ ากัด  

 ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า   
 ไม่มีนโยบายจา่ยเงินปันผล  

 
 จากตารางที่ 2.2 พบว่ากองทุนที่ลงทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ มีทั้งหมด 2 
กองทุนรวมทองค าภายใต้บริษัทจัดการกองทุนธนชาต จ ากัด ทั้ง 2 กองทุนรวมทองค า โดยการลงทุน
โดยตรงกับทองค าแท่งนี้ จะต้องได้รับการยอมรับและผ่านการรับรองในอุตสาหกรรมผู้ค้าทองค าใน
ระดับสากล ทั้งนี้ทองค าจะต้องมีค่าความบริสุทธิ์ไม่ต่ ากว่า 99.5 เปอร์เึ็นต์ เพ่ือให้เปนนไปตามเกณฑ์
ที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) อนุญาตหรือมีความ
เห็นชอบให้กองทุนรวมทองค านั้น ๆ ลงทุนได้ 
 กลุ่มที ่2 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า (ETF) หลายกองทุน โดยเฉลี่ย
ในรอบบัญชีไมต่่ ากว่า 80 เปอร์เึ็นตข์องมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม และกองทุนที่มีสัดส่วน
การลงทุนในลักษณะดังกล่าวทั้งหมด 2 กองทุน ดังนี ้
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ตารางที่ 2.3: กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมทองค า (ETF) หลายกองทุน 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปันผล 
I-GOLD7S2: กองทุน
เปิดเอ็มเอฟึี 
อินเตอร์เนช่ันแนล 
โกลด์ สปอต 7 ึีรี่ส์ 2 

MFC: บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน เอ็มเอฟ
ึ ีจ ากัด (มหาชน) 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า 

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

I-GOLD7S3: กองทุน
เปิดเอ็มเอฟึี 
อินเตอร์เนช่ันแนล 
โกลด์ สปอต 7 ึีรี่ส์ 3 

MFC: บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน เอ็มเอฟ
ึ ีจ ากัด (มหาชน) 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า 

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

 
 จากตารางที่ 2.3 พบว่ากองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า Exchange 
Traded Fund (ETF) หลายกองทุน มีทั้งหมด 2 กองทุนรวมทองค าภายใต้บริษัทจัดการกองทุน เอ็ม
เอฟึี จ ากัด (มหาชน) ทั้ง 2 กองทุนรวมทองค า โดยการลงทุนดังกล่าว เปนนลักษณะการลงทุนใน
หน่วยลงทุนต่างประเทศและเพื่อให้เปนนไปตามเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ก าหนด โดยความแตกต่างของการลงทุนใน ETF เปนนการกระจายการ
ลงทุนไปยังกลุ่มหลักทรัพย์หลายตัว เหมือนกับการกระจายเงินลงทุนึึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจากการ
ลงทุนอีกด้วย 
 กลุ่มที ่3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว โดยเฉลี่ยใน
รอบบัญชีไม่ต่ ากว่า 80 เปอร์เึ็นต์ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทุนรวม และกองทุนที่มีสัดส่วนการ
ลงทุนในลักษณะดังกล่าวมีทั้งหมด 21 กองทุน ดังนี้ 
 
ตารางที่ 2.4: กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

ASP-GOLD: กองทุน
เปิดแอสเึทพลัส
โกลด์ (ASP-DOLD) 

ASSETFUND: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
แอสเึท พลัส จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 2.4 (ต่อ): กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน 
ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปัน

ผล 

BGOLD: กองทุนเปิด
บัวหลวงโกลด์ฟันด์ 

BBLAM: บริษทัหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวม บัว
หลวง จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่
ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

CIMB-PRINCIPAL 
GOLD8P: กองทุนเปิด
ึีไอเอ็มบ-ีพรินึิเพิล 
โกลด์ 8 เปอร์เึ็นต์ 
ทริกเกอร ์

CIMB-P: บริษทัหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ึีไอเอ็มบ-ี
พรินึิเพิล จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่
ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

CIMB-PRINCIPAL 
GOLD8P2: กองทุน
เปิดึีไอเอ็มบ-ีพรินึิ
เพิล โกลด์ 8 
เปอร์เึนต์ ทริกเกอร์2 

CIMB-P: บริษทัหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ึีไอเอ็มบ-ี
พรินึิเพิล จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่
ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-A: กองทุนเปิด
ึีไอเอ็มบ-ีพรินึิเพิล 

CIMB-P: บริษทัหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ึีไอเอ็มบ-ี
พรินึิเพิล จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่
ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก เช่น ทองค า 

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-R: กองทุนเปิด
ึีไอเอ็มบ-ีพรินึิเพิล 
โกลด ์อินคัม ชนิดขาย
คืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ 

CIMB-P: บริษทัหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ึีไอเอ็มบ-ี
พรินึิเพิล จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่
ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 2.4 (ต่อ): กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

K-GOLD: กองทุน
เปิดเค โกลด ์

KAsset: บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน กสิกร 
จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  
ไม่เกินปีละ 4 ครั้ง พิจารณาทุกสิ้นเดือน
มีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม  

KF-GOLD: กองทุน
เปิดกรุงศรีโกลด์ 

KrungsriAsset: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
กรุงศรี จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

KF-HGOLD: 
กองทุนเปิดกรุงศรี
โกลด์เฮดจ์ 

KrungsriAsset: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
กรุงศรี จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

KT-GOLD: กองทุน
เปิดเคแทม โกลด์ 
ฟันด์ 

KTAM: บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน กรุงไทย 
จ ากัด (มหาชน) 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

I-GOLD: กองทุน
เปิดเอ็มเอฟึี 
อินเตอร์เนช่ันแนล 
โกลด์ ฟันด์ 

MFC: บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน เอ็มเอฟึ ี
จ ากัด (มหาชน) 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า 

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

PGOLD: กองทุน
เปิด ฟิลลิป ทองค า 

PAMC: บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป 
จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

KK GOLD 7%#1: 
กองทุนเปิดเคเค 
โกลด์ ทาร์เก็ต 
7%#1 

PhatraAM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ภัทร จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 2.4 (ต่อ) : กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

SCBGOLD: กองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 

SCBAM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ไทยพาณิชย ์จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

SCBGOLDH: 
กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์โกลด์ THB 
เฮดจ์ 

SCBAM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ไทยพาณิชย ์จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

TGOLD: กองทุนเปิด 
ทิสโก้ โกลด์ ฟนัด ์

TISCO-AM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ทิสโก ้จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

TMBGOLD: กองทุน
เปิดทหารไทย โกลด์ 
ฟันด์ 

TMBAM: บริษทั
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ทหารไทย จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

TMBGOLDS: 
กองทุนเปิดทหารไทย 
โกลด์ สิงคโปร์ 

TMBAM: บริษทั
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ทหารไทย จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

UOBSG - H: กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ฟันด์ - H 

UOBAM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ยูโอบี (ประเทศไทย) 
จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

UOBSG-D: กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ชนิดจ่ายเงิน
ปันผล 

UOBAM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ยูโอบี (ประเทศไทย) 
จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 2.4 (ต่อ): กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

ชื่อกองทุน บริษัทจัดการกองทุน ระดับความเสี่ยง/นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

UOBSG-N: กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงิน
ปันผล 

UOBAM: บริษัท
หลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบ ี(ประเทศ
ไทย) จ ากัด 

ความเสี่ยง ระดับ 8 เปนนกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือก เช่น ทองค า  

ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 

 
 จากตารางที่ 2.4 พบว่า กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว
ในต่างประเทศ มีทั้งหมด 21 กองทุนรวมทองค าภายใต้บริษัทจัดการกองทุนต่าง ๆ ทั้งหมด 13 บริษัท
จัดการกองทุน  
 ทั้งนีท้างเลือกการลงทุนในกองทุนรวมทองค ามีค่อนข้างมาก ึึ่งขึ้นอยู่กบัเง่ือนไขของแต่ละ
กองทุน และผูล้งทุนสามารถลงทุนได้ตามความเหมาะสมหรือตามความพึงพอใจของผู้ลงทุน อย่างไรก็
ตามในการลงทุนย่อมมีความเสี่ยงที่แตกตา่งกันออกไป ผู้ลงทุนจ าเปนนที่จะต้องศึกษาข้อมูล และ
รายละเอียดก่อนลงทุนให้เขา้ใจและมั่นใจก่อนที่จะตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์นั้นตอ่ไป เพ่ือ
ผลตอบแทนที่คุ้มค่ากว่าของนักลงทุนเอง 
 เมื่อนักลงทุนท าการึื้อขายผ่านบริษัทจัดการกองทุน บริษทัจัดการกองทุนก็จะน าสินทรพัย์ที่
ได้จากลูกค้าไปลงทุนต่อ กลา่วคือ บริษัทจดัการกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม SPDR 
Gold Trust เปนนกองทุนที่จัดต้ังโดย World Gold Trust Service, LLC ถือหุ้นโดย World Gold 
Council (WGC) 

กองทุน ETF ทองค า (Exchange Traded Fund) เปนนกองทุนที่มีการจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ ที่มกีารเคลื่อนไหวของราคาตลอดทั้งวัน นักลงทุนจะได้ผลตอบแทนจากส่วนต่างของราคา
ทองค าหักกับค่าธรรมเนียม รวมทั้งค่าใช้จ่ายในการจัดการทั้งหมดของกองทุนนั้นก่อน ึึ่งกองทุน ETF 
ทองค า จะลงทุนในทองค าแท่งที่มีความผันผวนตลอดเวลา ึึ่งอ้างอิงจากราคาทองค าในประเทศเปนน
ส าคัญ 

กองทุน SPDR Gold Trust เปนนกองทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ คือ 
ประเทศสิงคโปร์ สหรัฐอเมริกา ฮอ่งกง และประเทศญี่ปุน่ ึึ่งมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง 
ทั้งยังเปนนกองทุนที่มีสภาพคล่องที่สูง มีความน่าเช่ือถือ ึึ่งมีการเก็บรักษาทองค าแท่งไว้ที่ ธนาคาร
ฮ่องกง เึี่ยงไฮ้ สหรัฐอเมริกา (HSBC Bank USA, N.A.)  
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2.2 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
 2.2.1 ประวัตทิองค าในประเทศไทย 
 ทองค าเปนนโลหะที่มีความต้องการสูงในตลาดเปนนอย่างมาก เราไม่สามารถปฏิเสธได้ว่า 
ทองค าเปนนแค่โลหะชนิดหนึ่งเท่านั้น แต่ทองค าเปนนส่วนหนึ่งในการด ารงชีวิตของคนไทยมาตั้งแต่สมัย
พุทธศตวรรษที่ 10-12 จนถงึสมัยศรีวิชัย และสมัยลพบรุี โดยพบพระพุทธรูปปางแสดงธรรมประทับ
ยืนแบบอมราวดีเปนนหลักฐานส าคัญ ึึ่งใช้ทองค าในการสร้างองค์พระขึ้นมาเพื่อเปนนที่ยึดเหนี่ยวจิตใจ
ของชาวพุทธ ต่อมาในสมัยกรุงศรีอยุธยาได้เริ่มมีการติดต่อกับฝรั่งเศส และใช้ทองค าเปนนเครื่อง
บรรณาการแก่พระเจ้าหลุยส์ที่ 14 เพื่อเปนนการเจริญสัมพนัธ์ไมตรีกับฝรั่งเศส และเริม่มีการขุดทองค า
และการท าเหมืองแร่ทองค าโดยใช้ผู้เชี่ยวชาญจากฝรั่งเศส ต่อมาในสมัยกรุงรัตนโกสินทร์ รัชกาลที่ 4 
เริ่มมีการน าเข้าสินค้าทองค าจากต่างประเทศ เนื่องจากมีการขุดทองค าน้อยลง และประชาชนสมัยนั้น
เริ่มนิยมน าทองค ามาเก็บและใช้เปนนเครื่องประดับมากกว่าน าไปแลกเปลี่ยนสินค้า ถึงแม้ว่าจะมีการ
ผลิตเหรียญทองค าออกมาเพื่อใช้ในการแลกเปลี่ยนสินค้าก็ตาม จนถึงปัจจุบันทองค าก็ยังมี
ความส าคัญต่อระบบเศษฐกิจและแสดงถึงความมั่นคง ความน่าเชื่อถือของประเทศอีกด้วย (สมาคมค้า
ทองค า, 2552) 
 2.2.2 ลักษณะทั่วไปของทองค า 
 สารานุกรมไทยส าหรับเยาวชน โดยพระราชประสงค์ในพระบาทสมเด็จพระเจ้าอยู่หัว เล่มที่ 
36 เรื่องที ่4 ทองค า ได้อธิบายคุณสมบัติของทองค าไว้ ทั้งหมด 6 ประการ ดังนี้ 
  2.2.2.1 ทองค ามีความมันวาว ด้วยทองค ามีสีเหลืองทองมันวาว และเงางามอยู่ตลอด 
จึงเปนนโลหะที่สามารถสร้างมลูค่าเพิ่มให้กับโลหะชนิดอื่น เมื่อน าไปผสมเข้าด้วยกัน 
  2.2.2.2 ทองค ามีความทนทาน ไม่สึกกร่อนไปตามกาลเวลา ไม่ขึ้นสนิม สามารถดัดโค้ง 
หลอมละลายให้เปนนรูปทรงต่าง ๆ ตามความต้องการ 
  2.2.2.3 ทองค าสามารถน ากลับไปใช้ประโยชน์ ด้วยลักษณะของทองค าที่ไม่สึกกร่อน 
สามารถหลอมละลายโดยผ่านความร้อนท าให้ทองค า สามารถน ากลับมาใช้ประโยชน์ได้หลายด้าน 
เช่น น าไปท าเปนนเครื่องประดับ พระพุทธรูป เครื่องมือทางการแพทย์ ึึง่เปนนการน ากลับมาใช้
ประโยชน์ใหม่ได้หลายครั้ง 
  2.2.2.4 ทองค าสามารถหลอมเหลวสูง เมื่อทองค าผ่านความร้อนในระดับหนึ่ง จะท า
ให้เกิดการหลอมเหลวของทองค า 
  2.2.2.5 ทองค าหายาก เปนนแร่ชนิดหนึ่งที่หายากเปนนอย่างมาก เนื่องจากมี
กระบวนการในการส ารวจ ผลิตเพื่อให้ได้ทองค าออกมานั้นมีความึับึอ้นและใช้ต้นทนุสูง ทั้งยังมีการ
ต่อต้านจากประชาชนในการท าเหมืองแร่ทองค า จนท าใหม้ีความยากล าบากในการด าเนินการอีกด้วย 
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  2.2.2.6 ทองค าเปนนตัวน าไฟฟ้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ ด้วยคุณสมบัติทางฟิสิกส์ และ
เคมี ที่เปนนลักษณะเด่นของทองค า ที่เปนนโลหะธรรมชาติ มีความมันวาว สามารถยืดเปนนเส้นได้ ทั้งยัง
สามารถน าไปผสมกับแร่อื่น ๆ ในธรรมชาติได้ เช่น เหล็ก ทองแดง เงิน เปนนต้น 

2.2.3 ตลาดทองค าในประเทศไทย  
 ประเทศไทยมีเหมืองทองค าภายในประเทศไทยเพียง 2 รายคือ บริษัททุ่งค า จ ากัด และ
บริษัทอัคราไมนิ่ง จ ากัด แต่ไม่เพียงพอต่อความต้องการของตลาดทองค าในประเทศไทยมากนัก จึงมี
การน าเข้าทองค าจากต่างประเทศ เพื่อน ามาผลิตในประเทศไทย เพื่อใชใ้นการผลิตเปนนสินค้า
หลากหลายประเภท เช่น เครื่องประดับ แปรรูปเปนนทองค าแท่ง ทองค ารูปพรรณต่าง ๆ ตามความ
ต้องการของตลาด ใช้ผลิดในอุตสาหกรรมการแพทย์ ทั้งนีก้็มีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจและการ
ลงทุนภายในประเทศอีกด้วย โดยเฉพาะการส ารองทองค าให้เปนนไปตามนโยบายของภาครัฐ เพื่อ
แสดงให้เห็นถึงความมั่นคงของประเทศ การลงทุนในทองค าเพ่ือผลตอบแทนที่ต้องการของนักลงทุน 
เปนนต้น 
 ตลาดทองค าในประเทศไทย สามารถแบ่งออกได้ทั้งหมด 3 ตลาด คือ ตลาดทองค ารูปพรรณ 
96.50 (ทองค าที่มีความบริสุทธิ์ร้อยละ 96.50) ตลาดทองค ารูปพรรณ 99.99 (ทองค าที่มคีวาม
บรสิุทธิ์ร้อยละ 99.99) และตลาดทองค าแท่ง (สมาคมค้าทองค า, 2552) 
  2.2.3.1 ตลาดทองค ารูปพรรณ 96.50 (ทองค าที่มีความบริสุทธิ์ร้อยละ 96.50) เปนน
ตลาดที่ผู้ึื้อ ผู้ขายทั่วไป เข้าถึงง่าย เนื่องจากสินค้าส่วนใหญ่เปนนเครื่องประดับ โดยมีผู้ประกอบการ
ค้าทองค ากว่า 8,000 แห่งทั่วประเทศ 
  2.2.3.2 ตลาดทองค ารูปพรรณ 99.99 (ทองค าที่มีความบริสุทธิ์ร้อยละ 99.99) เปนน 
ตลาดที่ผู้ึื้อ ผู้ขายติดต่อกันโดยตรง เพ่ือให้ได้ึึ่งลักษณะของสินค้าทองค ารูปพรรณตามที่ต้องการ 
และสินค้าส่วนใหญใ่นตลาดจะมีราคาที่ค่อนข้างสูง เนื่องจากจะต้องใช้ความช านาญด้านศิลปะและ
ความคิดในการสร้างสรรค์ผลงานออกมานั่นเอง 
  2.2.3.3 ตลาดทองค าแท่ง เปนนตลาดที่ผู้ึื้อ ผู้ขายนิยมึื้อเพื่อน ามาเก็บออม เพื่อการ 
เก็งก าไรจากส่วนต่างของราคาทองค า 
 2.2.4 ราคาทองค าในประเทศไทย 
 World Gold Council (2016) ได้อธิบายเกี่ยวกับการก าหนดราคาทองค าในประเทศไทยที่
สามารถก าหนดโดยคณะกรรมการควบคุมราคาทองค าของสมาคมค้าทองค า ประกอบไปด้วย ห้าง
ทองฮ่ัวเึ่งเฮง ห้องทองจินฮ้ัวเฮง ห้างทองหลูชั้งฮวด ห้างทองเลี่ยงเส็งเฮงพาณิชย์ และหา้งทองแต้จิบ
ฮุย โดยการก าหนดราคาทองค าที่ใช้การออกเสยีง โดยใช้เสียงส่วนใหญ่จาก 3 ใน 5 เสียง โดยจะต้อง
ค านึงถึงความเหมาะสมส าหรบัการก าหนดราคาทองค าด้วย โดยอ้างอิงจากราคา Gold Spot บวก
หรือลบค่า PREMIUM จากผู้ค้าทองค าในต่างประเทศ ึึ่งจะขึ้นอยู่กับสถานการณ์ ณ ปัจจุบันว่าเปนน
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สภาวะการน าเข้าหรือส่งออก แล้วมาค านวณกับค่าเงินบาท โดยปัจจัยในการก าหนดราคาทองค าใน
ประเทศไทย สามารถอธิบายได้ 3 ปัจจัยหลกัส าคัญ ดังนี ้
  2.2.4.1 อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ โดยเฉพาะค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
เนื่องจากเปนนสกุลเงินหลัก เมือ่ค่าเงินแข็งหรืออ่อนค่า จะท าให้นักลงทุนเลือกที่เลี่ยงการลงทุนมา
ลงทุนในทองค าแทน เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของค่าเงินนั่นเอง 
  2.2.4.2 น้ าหนกัทองค า ึึ่งประเทศไทยใช้มาตรฐานความบริสุทธิ์ของทองค าร้อยละ 
96.50 เปนนส่วนใหญ่ ึึ่งเทียบเท่า 23.16 กะรัด ึึ่งกะรัดใช้ตัว K เปนนหน่วยที่ใช้บอกความบริสุทธิ์ของ
ทองค า เช่น ทองค า 24 K จะมีทองค าแท้เปนนส่วนประกอบ 24 ส่วน โดยปกติแล้วคนไทยส่วนใหญ่จะ
คุ้นเคยกับการวัดค่าความบริสุทธิ์ของทองค าเปนนเปอร์เึ็นต์มากกว่า 
  2.2.4.3 อัตราเงินเฟ้อ เมื่ออัตราเงินเฟ้อสูงราคาทองค าก็จะสูงขึ้น และเมือ่อัตราเงิน
เฟ้อลดลงราคาทองค าก็จะลดลงเช่นกัน 
 2.2.5 อุปสงค์ (Demand) อุปทาน (Supply) ของทองค าในตลาดโลก  
  2.2.5.1 อุปสงค์ของทองค าในตลาดโลก (Gold Demand) ทองค าเปนนวัตถุที่
ทรงคุณค่าทางวัฒนธรรม ประเพณี และมูลค่าทางการเงิน ทองค าสามารถน าไปผลิตต่อยอดเปนน
เครื่องประดับ เครื่องเพชรพลอย เครื่องมือทางการแพทย ์และใช้ในการจดัการความเสี่ยงในพอร์ท
การลงทุนทางการเงิน รวมทั้งสร้างความมั่งคั่งให้กับประเทศ ส าหรับทองค าสามารถน าไปใช้งานได้
หลากหลายทั้งเครื่องประดับ เทคโนโลยี เกบ็ส ารองเพื่อความมั่งคั่ง ึึ่งหมายความว่าที่ผ่านมาตลาด
ทองค าได้ปรับตัวขึ้นอย่างโดดเด่นในวงจรเศรษฐกิจโลก นั่นแสดงให้เหน็ว่าตลาดทองค ามักมีระดับ
ความต้องการมาอย่างต่อเนื่อง และสามารถแบ่งอุปสงค์ของทองค าในตลาดโลกได้ทั้งหมด 4 ด้าน 
ดังนี้ (World Gold Council, 2016) 
   2.2.5.1.1 ด้านเครื่องประดับ อัญมณี มีทองค าเปนนส่วนประกอบเพื่อความโดด
เด่นของเครื่องประดับน้ัน ๆ สร้างผลตอบแทนได้เปนนอย่างมาก และเปนนที่ยอมรับในระดับสากลอีก
ด้วย ช่วงเวลาที่ผ่านมามีความต้องการทองค าจากทั่วโลกโดยเฉลี่ยประมาณ 50 เปอร์เึ็นต ์และได้
สร้างความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและความมั่นคง โดยเฉพาะในตลาดทองค าของประเทศอินเดีย
และประเทศจนี ในฐานะที่เปนนตลาดเครื่องเพชร เครื่องประดับที่ใหญ่ทีสุ่ดของโลก เมื่อเทียบความ
ต้องการทองค าทั่วโลกแล้ว สามารถเทียบกับตลาดทองค าได้ถึงครึ่งหน่ึงของความต้องการทองค าทั่ว
โลก 
   โดยพื้นฐานทางวัฒนธรรม ขนบธรรมเนียมของประเทศจีนและอินเดียนั้น ต่าง
นิยมน าทองค า เครื่องประดับที่มีคุณค่า และมีความหมายในฐานะที่เปนนตัวแทนต่อความมั่งมีศรีสุข ทั้ง
ในเทศกาลต่าง ๆ เช่น ตรุษจนี ที่ประชาชนชาวจีนหรือแม้แต่คนไทย เมื่อถึงประเพณีดังกล่าวทุกคน
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ต่างมีความต้องการทองค า เพื่อน ามามอบให้กับคนที่เรารกั หรือขึ้นปีใหม่ทุกคนต่างมองหาสิ่งมีค่า
ที่สุดเพื่อมอบให้กับคนที่เรารกัเช่นกัน  
   2.2.5.1.2 ด้านการลงทุน (Investment) ด้วยคุณสมบัติของทองค า ที่สามารถ
ช่วยเพิ่มการบริหารความเสี่ยงและการเก็บรักษาเงินทุนส าหรับนักลงทุนทั่วโลก เมื่อเกดิปัญหาความ
ตึงเครียดด้านการเงิน ทองค าคือสินทรัพย์ที่ค่อนข้างมีบทบาทเปนนอย่างมากต่อการป้องกันความเสี่ยง
ต่าง ๆ ที่อาจจะเกิดขึ้น การลงทุนโดยนักลงทุนส่วนใหญ่จะเปนนการออมเพื่ออนาคต เปนนการออม
ขนาดเล็ก หรือมีการึื้อทองมาเพ่ือเปนนการลงทุนในระยะยาว เพราะทองช่วยป้องกันความผันผวน
ค่าเงินและเปนนสินทรัพย์ที่มีตวัตน ตัวอย่างเช่นเราต้องการึื้อบ้านในปี 2559 ในราคา 2,000.000 
บาท ึึ่งเงิน ณ วันที่เรามีในป ี2558 เท่ากับ 1,500,000 บาท เราเลยน าเงิน 1,500,000 บาทไปลงทุน
ด้วยการึื้อทองค ามาเก็บไว้ เมื่อถึงปี 2559 ปรากฏว่าทองค าปรับราคาสูงขึ้น ท าให้เรามีเงินพอที่จะ
ไปึื้อบ้านจ านวน 2,000,000 บาทได้ เปนนต้น 
   การลงทุนโดยสถาบันการเงินส่วนใหญ่เปนนการออมเพื่อป้องกันความเสี่ยงจาก
อัตราเงินเฟ้อหรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ึึ่งอาจจะมีผลมาจากวิกฤตการณ์ทางการเงิน
และการด าเนินงานด้านการช่วยเหลือ บรรเทา สถานการณ์ เช่นมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ 
(Quantitative Easing: QE) ึึ่งเปนนนโยบายทางการเงิน เปนนการน าเงินเข้าระบบเศรษฐกิจ โดย
รัฐบาลจะเข้าไปึื้อสินทรัพยก์ับสถาบันการเงิน และใหส้ถาบันการเงินปล่อยกู้ให้ภาคเอกชนเพื่อ
กระตุ้นให้ภาคเอกชนใช้จ่ายเงินมากขึ้น 
   2.2.5.1.3 ธนาคารกลาง มีบทบาทมากในการก าหนดนโยบายการเงิน เพื่อ
ควบคุมปริมาณเงินในระบบการเงินของประเทศ จากอดีตที่ผ่านมาธนาคารกลางเคยใช้นโยบาย
การเงินโดยการผูกค่าเงินบาทกับทองค า ก่อนที่จะเปลี่ยนไปผูกค่าเงินของตัวเองกับค่าเงินของสกุลอื่น 
จะเห็นได้ว่าทองค าเข้ามาเกี่ยวข้องกับระบบเศรษฐกิจตั้งแต่อดีต 
   2.2.5.1.4 เทคโนโลยี ส าหรับการใช้งานด้านอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์หรือ
ทางการแพทย์นั้น ได้น าทองมาใช้เปนนส่วนประกอบด้วย เนื่องจากทองค ามีคุณสมบัติทนทานต่อการ
กัดกร่อน และช่วยเพิ่มมูลค่าของเครื่องมือนั้น ๆ นอกจากน ามาผลิตเครื่องมืออิเล็กทรอนิกส์และ
เครื่องมือทางการแพทย์แล้ว ยังสามารถน ามาใช้กับอุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูง ด้านยานยนต์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า ด้วยคุณสมบตัิการเร่งปฏิกิริยาทั้งเปนนตัวน าความร้อนได้เปนนอย่างดี  
  2.2.5.2 อุปทานของทองค าในตลาดโลก (Gold Supply) ทองค าในตลาดโลกต่างมี
แหล่งที่มาที่แตกต่างกันออกไป เพื่อที่จะสามารถตอบสนองต่อความต้องการของผู้บริโภค โดยที่มา
ของทองค าได้มาจาก 2 แหล่งหลัก ๆ ดังนี้ (World Gold Council, 2016) 
   2.2.5.2.1 เหมอืงแร่ทองค า เปนนแหล่งผลิดทองค าที่ใหญท่ี่สุด ในการท าเหมือง
แร่ทองค าเริ่มมีการขุดพบเมื่อประมาณ 4,000 ปีมาแล้ว โดยมีการขุดทองค าและท าการหลอมทองค า
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เพื่อใช้เปนนวัสดุ อุปกรณ์ส าหรบัชนชั้นสูง หรือผู้มีอ านาจในอียิปต์ และเพื่อเปนนสัญลักษณ์แสดงถึง
ความมั่งคั่งของผู้ที่ครอบครอง ทองค าจึงเปนนที่ต้องการอย่างมากในขณะนั้น และต่อมามนุษย์ได้น า
ทองค ามาเพื่อใช้เปนนเครื่องมือในการแลกเปลี่ยนและในการช าระหนี้  
   ต่อมาในปี พ.ศ.2396 มีการขดุพบทองค าครั้งใหญ่ขึ้นที่ประเทศสหรัฐอเมรกิา 
จนท าให้ประเทศเปนนผู้น าด้านการผลิตทองค าต้ังแต่นั้นเปนนต้นมา ึึ่งต่อมาใน ปี พ.ศ.2448 ประเทศ
แอฟริกา ก็มีการขุดพบทองครั้งใหญ่เกิดขึ้นเช่นกัน จนท าให้ประเทศแอฟริกาเปนนผู้น าด้านการผลิต
ทองค าที่ใหญท่ี่สุดในโลก และเหมืองทองทั่วโลกพบว่ามีการผลิตทองค ารวมกันทั้งหมดประมาณ 
2,500 เมตริกตันต่อปี 
   โดยเฉลี่ยตั้งแต่ปี พ.ศ.2544 จากที่กล่าวมาข้างต้นว่าทั่วโลกมีผลผลิตทองค า
ประมาณ2,500 เมตริกตันตอ่ปี ึึ่งเปนนประวัติการผลิตทองค าที่สูงที่สุดในประวัติศาสตร์ แต่อย่างไรก็
ตามทรัพยากรธรรมชาติ เมื่อมีการน ามาใช้ก็มีวันหมดไปเช่นกัน ต่อมาในปี พ.ศ.2550 ผลผลิตจาก
การผลิตทองค าจากทั่วโลกลดลงถึง 160 เมตริกตันต่อปี อยู่ที่ 2,340 เมตริกตันต่อปี 
   อย่างไรก็ตามในการท าเหมืองแร่เพื่อผลิตทองค านั้นขึ้นอยู่กับสภาพแวดล้อม 
ขนาดของพ้ืนที่เหมืองแร่ของแต่ละพ้ืนที่ ึึง่โดยทั่วไปแล้วโอกาสที่จะพบแหล่งแรท่องค านั้น ส่วนใหญ่
จะพบมากในประเทศจีน สหรฐัอเมริกา อินโดนีเึีย เปนนต้น และตั้งแต่อดีตจนถึงปัจจุบัน เมื่อเราใช้
ทรัพยากรที่เกดิจากธรรมชาตินั้นแล้ว เราจะต้องรู้จักใช้หรือสามารถน ากลับมาใช้ให้เกดิประโยชน์
สูงสุด เพราะทรัพยากรธรรมชาตินั้น มีอยู่อย่างจ ากัด  
   2.2.5.2.2 การน าเศษทองค าเก่ามาใช้ใหม่ จากคุณสมบัติของทองค าแล้ว เมื่อ
โดนความร้อน ณ อุณหภูมิทีส่ามารถท าให้ทองค าหลอมเหลวได้น้ัน ก็แสดงว่าทองสามารถน าไปแปล
สภาพได้ และสามารถน ากลบัมาใช้ประโยชน์ได้อีกครั้ง เช่น หลอมรวมเปนนทองค าแท่ง เหรียญ
กษาปณ์ เครื่องประดับที่ท าจากทองค า หรือแม้แต่เครื่องมืออิเล็กทรอนกิส์ ดังนั้นการน าเศษทองค า
กลับมาใช้ ก็สามารถท าก าไรได้ หรือเพ่ิมมูลค่าของเศษทองค านั้นได้ ึึ่งทองค าที่น ากลับมาใช้ใหม่นั้น 
ส่วนใหญ่น าไปเพิ่มมูลค่าให้กลับเครื่องประดับมากกว่าการน าไปประกอบกับอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์
มากกว่า โดยเฉลี่ยของการน าไปท าเปนนเครื่องประดับอยู่ที่ 90 % ของทองค าที่น ากลับมาใช้ใหม ่
  
2.3 วารสาร บทความและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

เดอะลูเึน (Theloosen, 2010) ศึกษา A Review on the Determinants of the price 
of gold พบว่าในการศึกษายังคงมีผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองค าในช่วงที่ผ่านมา ึึ่งตัว
แปรเหล่านี้คือปัญหาทางการเมือง รวมถึงเศรษฐกิจที่ไม่ดีและอัตราการแลกเปลี่ยนค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ แต่ในทางตรงกันข้ามอัตราดอกเบี้ยไม่ได้มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาทองค า 
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 แมมคาร์ึ  (Mamcarz, 2015) ศึกษา Determinants of Gold Price in the short term 
พบว่าผลกระทบที่มีผลต่อราคาทองค าในระยะสั้น ราคาทองค าในระยะสั้นจะถูกก าหนดโดยปัจจัย
หลายอย่างที่ส าคัญคือ ระดับอัตราดอกเบี้ยที่ก าหนดโดยภาครัฐ, เหตุการณ์ทางการเมือง, ข้อมูล
ข่าวสาร ึึ่งปัจจัยเหล่านี้จะก าหนดระดับของความต้องการึื้อและความตอ้งการขายในตลาดทองค า 
และราคาทองค ามีการเปลี่ยนแปลงไปตามระดับของอัตราดอกเบ้ียที่แท้จริง 
 เดียร์ริค (Dierinck, 2012) ศกึษา Determinants of the Gold Price พบว่าการสร้าง
แบบจ าลองของราคาทองค าเปนนเรื่องที่ยาก ึึ่งแตกต่างจากสินทรัพย์อื่น เช่นหุ้นหรือพันธบัตรรัฐบาล 
ทองค าไม่ได้มีการจ่ายเงินปันผลหรือดอกเบี้ย ปัญหาอีกประการหนึ่งก็คือการตรวจสอบความต้องการ
ึื้อและความตอ้งการขายของทองค าและผลกระทบต่อราคาทองค า 
 อิสเมล์, ย่าช์ยา และชาบรี (Ismail, Yahya & Shabri, 2009) Forecasting Gold Price 
Using Multiple Linear Regression Method พบว่าวัตถุประสงค์เพ่ือพัฒนารูปแบบการคาดการณ์
ส าหรับราคาทองค าที่ขึ้นอยู่กับปัจจัยทางเศรษฐกิจ เช่นอัตราเงินเฟ้อ การเปลี่ยนแปลงของสกุลเงิน
ต่างประเทศ เมื่อสกุลเงินดอลลาร์สหรฐัฯ ไม่มีเสถียรภาพ นักลงทุนจะเปลี่ยนเงินเปนนทองค า เพราะมี
ผลต่อการรักษาเสถียรภาพส าหรับพอร์ตการลงทุน 

ฮาร์มสตั้น (Harmston, 1998) ศึกษา (Gold as a Store of Value) พบว่าทองค ายังคงเปนน
ที่ต้องการจากนักลงทุนในแงข่องสินค้าโภคภัณฑ์ จากประเทศกลุ่มตัวอย่างที่ผู้วิจัยได้ส ารวจมี 
ประเทศสหรัฐอเมริกา อังกฤษ ฝรั่งเศส เยอรมัน และญี่ปุน่ แสดงให้เห็นว่าทองค าเปนนเครื่องมือที่มี
ประสิทธิภาพ และสร้างความมั่งคั่งให้กับผู้ที่ถือครอง นอกจากนี้ยังเปนนเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงใน
ช่วงเวลาที่ประสบปัญหาทางเศรษฐกิจและสงัคมในระยะยาว ในช่วงเวลาที่ผ่านมา ไม่ไดค้าดการณว์่า
จะเกิดสงครามโลกครั้งที่ 2 ขึ้น รวมทั้งปัญหาต่าง ๆ ไม่ว่าจะเปนนเศรษฐกิจเยอรมัน ฝรั่งเศส หรือญี่ปุ่น 
ก็ได้สัมผัสกับการล้มละลายของสถาบันการเงินของประเทศตนเอง และวงจรของอัตราเงินเฟ้อที่มี
แนวโน้มในด้านไม่ดี ดังนั้นจะต้องตระหนักถึงเหตุการณ์ในอนาคตโดยอาศัยประสบการณ์ในอดีตที่
ผ่านมาด้วย 
 มิเชล, มิเชล และพอลเวอมาร์คเกอร์ (Michaud, Michaud & Pulvermacher, 2006) 
ศึกษา Gold as a Strategic Asset พบว่าได้มีการตรวจสอบกลยุทธ์ในการลงทุนของทองค าในระยะ
ยาวส าหรับนักลงทุนในสหรัฐอเมริกา โดยใช้ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์เพือ่ตรวจสอบความเหมาะสม
ของการลงทุนในทองค าเชิงกลยุทธ์ จากผลที่ได้รับแสดงให้เห็นว่าทองค าเปนนองค์ประกอบที่ส าคัญของ
การจัดสรรสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ส าหรับนักลงทุน และความส าคัญของการจัดสรรสินทรพัย์เชิงกลยุทธ์
เปนนไปตามหลักของ Brinson ในการศึกษาการใช้ฐานข้อมูลผลตอบแทนในอดีต ที่พบว่าเปนนตัวแปร
ส าคัญที่มีประสิทธิภาพ ที่สามารถอธิบายค่าความเสี่ยงโดยเฉลี่ยในระยะยาว นั่นคือการตัดสินใจของ
นักลงทุนที่ส าคัญที่สุดนั่นเอง 
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 จากบทความตีพิมพ์ข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความส าคัญของทองค าในการจัดสรร
สินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ ึึ่งวิธีการนี้จะหลีกเลี่ยงข้อจ ากัดของการศึกษาโดยใช้ช่วงเวลาในอดีต มีการ
ประมาณการผลตอบแทนที่มุง่เน้นไปที่การปรับตัวของราคาทองค าที่ดีขึน้ ให้สอดคล้องกับการ
ประมาณค่าความเสี่ยงและการใชเ้ทคโนโลยใีห้มีประสทิธิภาพ หลักฐานที่แสดงให้เห็นว่าทองค าเปนน
สินทรัพย์ที่มีคา่นั้น เนื่องจากราคาทองค ามีความอ่อนไหวเปนนอย่างมากต่อปัจจัยทางการเมือง ช่วง
ระยะเวลาของการปรับตัวทางการคลัง หรือวิกฤตการณ์ทางการเงนิ หรือการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน ทองค าอาจจะเปนนสินทรัพย์ที่มีประโยชน์มากส าหรับการป้องกันความเสี่ยงที่เกิดขึ้น 
 บทความนี้ยังกล่าวอีกว่าทองค ามคีวามส าคญั เมื่อเทียบไดก้ับสินทรัพย์อื่น ๆ เช่น Small 
Cap Stocks และ Emerging Markets แต่ด้วยข้อจ ากัดของสินค้าโภคภัณฑ์ ทองค าไมไ่ด้แทนที่
สินทรัพย์เหล่านี้แต่จะเพ่ิมอ านาจในการกระจายความเสี่ยงให้กับนักลงทนุเอง 
 ทั้งนียั้งชี้ให้เห็นว่าการจัดสรรทองค ามากสุด 4 เปอร์เึ็นต์ จะท าให้เกิดประโยชนใ์นเชิงกล
ยุทธ์ และการจัดสรรการลงทุนที่เหมาะสมกับทองค า และขึ้นอยู่กับระดับความเสี่ยงของพอรต์การ
ลงทุนน้ัน 
 สมาพันธ์ค้าทองค าโลก (2558) ศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาทองค า พบว่า Global Crisis 
วิกฤตเศรษฐกิจโลก เนื่องจากราคาทองค ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเมื่อคนขาดความเช่ือมั่นในรัฐบาลและ
ตลาดเงิน เหตุการณ์ต่าง ๆ มักมีผลกระทบต่อราคาทองค า เนื่องจากทองค าถือว่าเปนนเครื่องมือที่ดีใน
การป้องกันความเสี่ยง เมื่อเกิดความวุ่นวายทางเศรษฐกิจและการเมือง 
 Inflation สาเหตุส่วนใหญ่อ้างว่า การถือครองทองค าเปนนการป้องกันความเสี่ยงต่ออัตราเงิน
เฟ้อและการลดค่าสกุลเงิน ค่าสกุลเงินมีความผันผวน ทองค ามีเสถียรภาพมากขึ้นในระยะยาว นัก
ลงทุนจะรู้สึกอยากึื้อทองค า เมื่อเช่ือว่าค่าของเงินนั้นจะลดลง 
 Value of the U.S. Dollar ยังคงเปนนสกุลเงินที่เด่นชัดบนโลก ท าให้มันเปนนหนึ่งในสกุลเงิน
หลักที่นานาประเทศถือไว้ส าหรับธุรกิจการค้าระหว่างประเทศ 
 Central Bank Instability เกิดความไม่มีเสถียรภาพของธนาคารกลาง ประเทศส่วนใหญ่มี
ธนาคารกลางของแต่ละประเทศอยู่แล้ว รวมถึงธนาคารกลางยุโรป ธนาคารแห่งญี่ปุ่น ธนาคาร
แห่งชาติสวิส ที่เกิดความล้มเหลวในการบรหิารงานของธนาคารและนโยบายทางเศรษฐกิจที่ผิดพลาด 
ท าให้การึื้อทองค าดูเหมือนจะเปนนการลงทุนที่ปลอดภัยที่สุด 
 Interest Rates ทองค าไม่ได้จ่ายดอกเบี้ยเช่นพันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หรือบัญชีเงินฝากธนาคาร 
แต่ราคาทองค า ณ ปัจจุบันมักจะสะท้อนใหเ้ห็นถึงการเพ่ิมขึ้นและลดลงของอัตราดอกเบี้ย เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นราคาทองค าอ่อนตัวลง ท าให้นักลงทุนเพิ่มเงินในการลงทุน เมื่ออัตราดอกเบี้ยลดลง
ราคาทองค าก็จะเพิ่มขึ้นอีกครั้ง  
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 Quantitative Easing หรือ QE เปนนมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ เปนนกลยุทธ์ของธนาคาร
กลางในการึื้อขายหลักทรัพยเ์พื่อเพิ่มปริมาณเงิน หวังที่จะให้ธนาคารกู้เงินมากขึ้นและเพิ่มอุปทาน
ของเงิน ึึ่งอุปทานของเงินจะผลักดันให้อัตราดอกเบี้ยลดลง สนับสนุนให้นักลงทุนที่จะึื้อทองค า
เพราะต้นทุนค่าเสียโอกาสที่ต่ ากว่า กลยุทธ์นี้สามารถท าให้เกิดอัตราเงินเฟ้อ เปนนสัญญานของราคา
ทองค าที่จะเพิ่มขึ้น 
 อธิวัฒน์ โตสันติกุล และณักษ์ กุลิสร์ (2556) ศึกษาแนวโน้มและพฤติกรรมการลงทุนของนัก
ลงทุนชาวไทยในเขตกรุงเทพมหานคร (Trends And Investment Behavior Of Thai Investors In 
Bangkok Metropolis) โดยใช้แบบสอบถาม และสถิติร้อยละ ค่าเฉลี่ย ความเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
ค่าคงที่ ค่าความแปรปรวน และค่าสัมประสทิธิ์สหสัมพันธเ์พียร์สัน ในการวิเคราะห์ พบว่า 
 ด้านลักษณะทางประชากรศาสตร์ นักลงทุนส่วนใหญ่มีอายุระหว่าง 20 - 29 ป ีเนื่องจากเริ่ม
ให้ความส าคญักับการลงทุนในหลักทรัพย์ทีก่่อให้เกิดความมั่งคั่งกับผู้ลงทุน รวมทั้งนักลงทุนช่วงอายุ
ระหว่าง 25 - 40 ป ีกล้าที่จะเสี่ยงและมีความสนใจในการลงทุนในหลักทรัพย์เพิ่มมากขึ้น เพราะส่วน
ใหญ่ยังไม่มีภาระทางครอบครัวหรือภาระด้านอื่น ๆ ที่ต้องใช้เงินมากขึ้น จึงท าให้นักลงทุนในช่วงอายุ 
25 - 45 ปี สามารถยอมรับความเสี่ยงได้สูงกว่า เมื่อเทียบกับนักลงทุนทีม่ีอายุระหว่าง 40 - 45 ปี ที่
จ าเปนนต้องลดการลงทุนที่มีความเสี่ยงมาก ๆ และหันมาลงทุนในหลักทรพัย์ที่มีความเสี่ยงน้อย ๆ 
แทน 
 ด้านมูลค่าการลงทุนที่แตกต่างกัน ไม่ว่าจะเปนนช่วงอายุ ด้านสถานภาพที่แตกต่างกัน ด้าน
อาชีพ ด้านรายได้เฉลี่ยต่อเดือน ด้านความกล้าเสี่ยง ึึ่งลกัษณะเหล่านี้มีความแตกต่างกัน สะท้อนให้
เห็นว่าการลงทุนไม่ใช่ว่าจะลงทุนได้ตามความต้องการของนักลงทุนแต่ต้องลงทุนให้อยู่ในความ
เหมาะสมของนักลงทุนแต่ละคน 
 ศูนย์วิจัยทองค า (2559) ศึกษาความคิดเห็นผู้ค้าทองค า ประจ าเดือนธันวาคม 2559 พบว่า
ด้านราคาทองค าในตลาดโลก ผู้ค้าทองค าเชื่อมั่นว่าราคาทองค าโดยรวมจะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,000 
– 1,280 ดอลลาร์ต่อออนึ์ ด้านราคาทองค าแท่งในประเทศ ความบริสทุธิ์ 96.5 เปอรเ์ึ็นต์ โดยรวม
น่าจะเคลื่อนไหวในกรอบ 18,000 – 22,000 บาทต่อหนึง่บาททองค า ด้านค่าเงินบาทไทย (บาทต่อ
ดอลลารส์หรัฐฯ) โดยรวมน่าจะเคลื่อนไหวในกรอบ 34.01 – 36.50 บาทต่อดอลลารส์หรัฐฯ และด้าน
ปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับราคาทองค าในเดือนธันวาคม 2559 สามารถอธิบายได้ดังนี้ ค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ จะมีแนวโน้มที่แข็งคา่ขึ้น โดยมีปัจจัยจากชัยชนะของ นายโดนัลด์ ทรัมป์ พรรครีพับลิกัน ใน
การชิงต าแหน่งประธานาธิบดีของสหรัฐฯ ต่อจาก นายบารัก โอบามา และท าให้ค่าเงินบาทของไทยมี
แนวโน้มที่จะอ่อนค่าลงเนื่องจากตัวเลขด้านการส่งออกของไทยชะลอตัว รวมทั้งค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นนัน่เอง และในด้านอัตราเงินเฟ้อก็มีแนวโน้มที่สูงขึ้นเช่นกัน หาก
ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกาพิจารณาปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมมากขึ้น เมื่อธนาคารกลาง
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สหรัฐอเมริกาไม่ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย ก็จะส่งผลให้ราคาทองค ามีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นได้ และในช่วง
ปลายปีความต้องการทองค ามีอัตราที่ปรับเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากเปนนช่วงเทศกาลที่คนสว่นใหญ่นิยมน า
ทองค ามาเปนนของขวัญปีใหม่ 
 สันติภาพ เพียรวินิช และบรรเจิดศักด์ิ สัณหภักดี (2557) ศึกษาการศึกษาเปรียบเทียบอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนทองค ากับกองทุนน้ ามัน (The Comparative Study of The 
Rate of Return on Gold Mutual Funds with Oil Mutual Funds) ภายในประเทศที่มีการลงทุน
ผ่านกองทุนทองค าและกองทุนน้ ามันในต่างประเทศไม่น้อยกว่า 80 เปอร์เึ็นต์ โดยใช้การวิเคราะห์
ถดถอยเชิงเส้น และวิเคราะหส์หสัมพันธ์ ในหารหาแนวโน้มผลตอบแทนและความสัมพนัธ์ระหว่าง
กองทุน พบว่าผลตอบแทนที่เกิดจากการลงทุนในกองทุนรวมทองค ามีทิศทางตรงข้ามกันกับ
ผลตอบแทนที่เกิดจากการลงทุนในกองทุนรวมน้ ามัน การลงทุนในกองทนุทองค าควรลงทุนในระยะ
ยาวมากกว่าระยะสั้นหรือระยะกลาง เพราะมีผลตอบแทนที่ค่อนข้างต่ ามาก 
 ธนัญญาณ์ มาตา (2554) ศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบต่อมลูค่าหน่วยลงทนุของ
กองทุนรวมทองค าในประเทศไทย โดยใช้แบบจ าลองทางเศรษฐมิติด้วยวิธียกก าลังสองน้อยที่สุด ใน
การประมาณค่าสัมประสิทธิ์และวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของปัจจัยที่เปนนตัวแปรส าคัญ พบว่าราคา
ทองค าในตลาดโลก และอัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรฐัฯ เปนนปัจจัยที่ท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงทาง
เศรษฐกิจที่มีตอ่มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า เนื่องจากกองทุนรวมทองค าในประเทศไทย 
ได้มีการลงทุนในกองทุน SPDR Gold Trust เปนนหลัก ึึ่ง กองทุน SPDR Gold Trust มีนโยบายใน
การลงทุนในทองค าแท่งเปนนหลัก และใช้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เปนนสกุลเงินหลักในการลงทุนใน
กองทุนรวมทองค านั่นเอง   
 วรินทรา ลัดดาพงศ์ (2558) ศึกษาปัจจัยทีส่่งผลกระทบตอ่ราคาทองค าในประเทศไทย โดยใช้
รูปแบบวิจัยเชิงปริมาณ ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับราคา
ทองค า พบว่าราคาหุ้นสามารถแสดงให้เหน็ถึงสภาวะทางเศรษฐกิจโลกได้ ึึ่งท าให้ความน่าเชื่อถือใน
การลงทุนในตลาดหุน้ลดลง เนื่องจากท าให้เกิดความเสี่ยงจากการลงทุนที่สูงขึ้นจากระดับที่นักลงทุน
สามารถยอมรบัได้ ึึ่งมีผลในทิศทางตรงกันข้ามกับราคาทองค าในตลาดโลก ท าให้นักลงทุนสนใจ
ลงทุนทองค าเมื่อเกิดสภาวะเศรษฐกิจถดถอย 



บทที่ 3 
วิธีด ำเนินกำรศึกษำ 

 
3.1 ข้อมูลและแหล่งข้อมูลที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ 
 กำรศึกษำครั้งนี้เป็นกำรศึกษำถึง “กำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทยและอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ที่มีผลต่อกำรเปลี่ยนแปลงของมูลค่ำหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมทองค ำในประเทศไทย” ซึ่งมีวัตถุประสงคเ์พื่อศึกษำแนวทำงในกำรตัดสินใจกำร
ลงทุนในกองทนุรวมทองค ำได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ เพื่อศึกษำกำรเปลี่ยนแปลงของมูลค่ำหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมทองค ำในประเทศไทย เมื่อเปรียบเทียบกับกำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำตลำด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) และกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 
(FX) ณ ช่วงเวลำเดียวกัน จำกวัตถุประสงค์ที่ได้กล่ำวมำขำ้งต้นได้ท ำกำรศึกษำถึงกองทุนรวมทองค ำ
ในประเทศไทยที่มีอยู่ทั้งหมด 25 กองทุน ซึ่งข้อมูลที่ได้เก็บรวบรวมมำจำกแหล่งสำรสนเทศหลำย
แหล่งได้แก่ ดชันีรำคำตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET Index) อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ระหว่ำงประเทศ ( Forex Exchange ) และกองทุนรวมทองค ำในประเทศไทย โดยเก็บข้อมูลย้อนหลัง
เป็นรำยวัน ตั้งแต่วันที่ 1 มกรำคม 2557 ถึง วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และตัวแปรที่น ำมำวิเครำะห์นั้น
มำจำกแหล่งขอ้มูลดังน้ี สมำคมค้ำทองค ำ ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สมำพันธ์ทองค ำโลก 
ธนำคำรแห่งประเทศไทย และสมำคมกองทนุรวมประเทศไทย 
 
ตำรำงที่ 3.1: ข้อมูลที่เก็บรวบรวมเพ่ือใช้ในกำรวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงรำคำทองค ำกับดัชนี 
  ตลำดหลักทรัพย ์
 

ตัวแปรที่ใช้วิเครำะห ์ แหล่งข้อมูลและที่มำของข้อมูล 
กองทุนรวมทองค ำ สมำคมกองทุนรวมประเทศไทย 
SET Index ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
FX, Foreign Exchange Market ธนำคำรแห่งประเทศไทย 

 
3.1.1 กองทุนรวมทองค ำ เป็นกำรลงทุนประเภทหนึ่งที่มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศโดย

ต้องกำรผลตอบแทนที่ต้องกำรจำกกำรถือครองหน่วยลงทุนทั้งในระยะสั้น ระยะกลำง และระยะยำว 
โดยอำศัยโอกำสจำกควำมผันผวนของรำคำทองค ำในตลำดโลก และลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมต่ำงประเทศ กับกองทุน SPDR Gold Trust โดยกำรจัดต้ังของ World Gold Trust Service, 
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LLC ควบคู่กับกำรจัดกำรกองทุนดังกล่ำวด้วย และถือหุ้นโดย สมำพันธ์ค้ำทองค ำโลก (World Gold 
Council) และได้ท ำกำรจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์นวิยอร์ก ฮ่องกง สิงคโปร์ และญี่ปุ่น ซึ่งจะท ำ
กำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ดังกล่ำว ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับบริษัทจัดกำรหลักทรัพย์ในประเทศไทยจะ
ตัดสินใจเลือกลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ใด 

3.1.2 ตลำดแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Foreign Exchange Market: FX) เป็นตลำด
กำรเงินที่ถือว่ำใหญ่ที่สุด มีสภำพคล่องที่สูงมำกด้วยปริมำณกำรซื้อขำยมำกกว่ำ 4 ล้ำนล้ำนเหรียญต่อ 
1 วัน กำรแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศเป็นกำรซื้อเงินสกุลหนึ่งและน ำไปขำยในอีกเงินสกุลหนึ่ง ซึ่ง
จะต้องผ่ำนตัวแทนในกำรซื้อขำยสกุลเงิน (Broker or Dealer) โดยสกุลเงินที่นิยมใช้ในกำรซื้อขำย
เช่น สกุลเงินดอลล่ำสหรัฐอเมริกำ (USD) สกุลเงินยูโร (EUR) สกุลเงินเยน (JPY) สกุลเงินปอนด์ 
(GBP) เป็นต้น 

3.1.3 ดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) เป็นดัชนีที่จะสะท้อนควำม
เคลื่อนไหวของรำคำหลักทรพัย์ทั้งหมด ซึ่งกำรเปลี่ยนแปลงจ ำนวนหุ้นของหลักทรัพย์ก็จะส่งผลต่อ
กำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์ด้วย โดยในกำรค ำนวณดัชนีตลำดหลักทรัพย์จะไม่น ำ
หลักทรัพย์ที่ถูกเครื่องหมำยกำรห้ำมซื้อขำยหลักทรัพย์ทีจ่ดทะเบียนชั่วครำว (SP) เกิน 1 ปีมำใช้ใน
กำรค ำนวณด้วย และมคี่ำดัชนีเริ่มต้นที่ 100 จุด ฐำนคือวันที่ 30 เมษำยน 2518 

 
3.2 แบบจ ำลองในกำรศึกษำ 
 

𝑙𝑛𝐺𝑜𝑙𝑑 = 𝑓(𝑙𝑛𝑆𝐸𝑇, 𝑙𝑛𝐹𝑋) 
 
 โดยที่  Gold  คือรำคำกองทุนรวมทองค ำ 
   FX  คืออัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำระหว่ำงประเทศ 
   SET  คือดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 
3.3 วิธีกำรศึกษำ 

งำนวิจัยเล่มนี้ใช้แบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive) ซึ่งในกำรศึกษำแบบจ ำลอง 
VAR นิยมใช้กับข้อมูลแบบอนุกรมเวลำ (Time Series Data) เพื่อใช้ศึกษำข้อมูลที่เกิดขึ้นแล้วในอดีต 
หรือตัวแปรล่ำ (Lagged Variable) ของตัวแปรที่มักจะท ำให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงในตัวแปรอื่น ๆ ใน
ปัจจุบันอย่ำงไรบ้ำง และข้อดีของแบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive) สำมำรถที่จะ
ก ำหนดให้ทุกตัวแปรเป็นตัวแปรภำยใน (Endogenous Variables) และยังสำมำรถหลกีเลี่ยงปัญหำ
กำรก ำหนดตัวแปรภำยในภำยนอกที่ไม่สอดคล้องกัน อีกทัง้แบบจ ำลอง VAR ยังมีกำรใช้ค่ำตัวแปรล่ำ 



25 

(Lagged Variable) มำใช้ในกำรประมำณค่ำ โดยเฉพำะข้อมูลที่เป็นอนุกรมเวลำ หรือท ำให้เกิด
ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงข้อมูลในอดีตกับข้อมูลในปัจจุบัน 

3.3.1 กำรทดสอบ Unit Root Test  
 เนื่องจำกข้อมูลที่น ำมำใช้ในกำรทดสอบนั้นเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลำ (Time Series Data) 
ซึ่งเป็นข้อมูลที่มีควำมผันผวนสูง ท ำให้ค่ำควำมแปรปรวน (Variance) และค่ำเฉลี่ย (Mean) ไม่คงที่ 
เป็นข้อมูลที่ยังไม่นิ่ง (Non-Stationary) หำกน ำข้อมูลแบบอนุกรมเวลำที่ไม่นิ่งมำใช้ในกำรวิเครำะห์ 
จะท ำให้เกิดปัญหำควำมไม่สมัพันธ์กันของข้อมูล รวมทั้งผลที่ได้จำกกำรวิเครำะห์จะไม่ได้รับควำม
น่ำเช่ือถือ จึงจ ำเป็นที่จะต้องท ำให้ข้อมูลนิ่งก่อน โดยกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูล (Unit Root 
Test) เกิดขึ้นโดยใช้วิธี Dickey-Fuller Test ซึ่งสำมำรถแบ่งเป็น 3 สมกำรตำมลักษณะของข้อมูล
ดังนี้ 

1. Random Walk Equation 
 

∆𝑦𝑡 =  𝛶𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 
 

2. Random Walk with Drift 
 

∆𝑦𝑡 =  𝛼 + 𝛶𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 
 

3. Random Walk with Drift and Linear Time Trend 
 

∆𝑦𝑡 =  𝛼 + 𝛽𝑡 + 𝛶𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 
 

โดยที่ ∆𝑦𝑡 =  𝑦𝑡 −  𝑦𝑡−1 และค่ำ δ =  𝜌 − 1  ทั้งนี้ค่ำ 𝜌 เป็นค่ำสัมประสิทธ์ิ

ของ 𝑦𝑡−1 มีค่ำอยู่ระหว่ำง -1 ถึง 1 ซึ่งในกำรทดสอบหำก 𝜌 = 1 จะท ำให้ δ = 0 ให้ถือว่ำมี

ควำมไม่นิ่งของข้อมูลหรือเป็นข้อมูลที่มคีวำมผันผวนสูง (Non-Stationary) หำกค่ำ |𝜌| < 1 จะ

ท ำให้ δ < 0 จะถือว่ำข้อมูลมีควำมนิ่ง (Stationary) และเมื่อเพิ่มค่ำคงที่ (𝛽1) เข้ำไปในสมกำร 

Random Walk with Drift จะท ำให้ 𝑦𝑡 มีจุดตัดแกนรวมอยู่ด้วย และเมื่อเพิม่ 𝑡 ที่เป็นแนวโน้ม
เวลำเชิงเส้น (Linear Time Trend) เข้ำไปใน Random Walk with Drift and Linear Time 

Trend โดยมี (𝛽2) เป็นสัมประสิทธิ์ จะท ำให้ y มีควำมโน้มเอียง (Trend) รวมอยู่ด้วย ตำม
สมมติฐำนที่ทดสอบ 
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โดยที่ 

 𝐻0: 𝛿 = 0   ข้อมูลอนุกรมเวลำเป็นแบบ Non-Stationary 

 𝐻1: 𝛿 < 0   ข้อมูลอนุกรมเวลำเป็นแบบ Stationary 
 

 ถ้ำยอมรับ 𝐻0 แสดงว่ำ 𝑦𝑡 ที่ระดับ Level  มีควำมไม่นิ่งของข้อมูลหรือเป็นข้อมูลที่มคีวำม

ผันผวนสูง หรอืมี Unit Root จะต้องท ำกำร Differencing ครั้งที่ 1 แต่ถ้ำยอมรับ 𝐻1 หมำยควำมว่ำ 

𝑦𝑡 ที่ระดบั Level มีควำมนิ่งของข้อมูล หรือไมม่ี Unit Root สำมำรถน ำข้อมูลไปใช้ในกำรทดสอบ
ต่อไปได้ ถ้ำหำกในกรณีทีข่้อมูลไม่นิ่ง จะตอ้งด ำเนินกำรในกำรท ำ Differencing จนกว่ำข้อมูลจะมี

ควำมนิ่ง ถ้ำยอมรับ 𝐻1 หลังจำกที่ท ำ First Differencing แล้ว หมำยควำมว่ำ 𝑦𝑡 ที่ระดับ First 
Difference มีลักษณะนิ่งแลว้ สำมำรถน ำขอ้มูลไปใช้ในขัน้ตอนต่อไปได้ 
 3.3.2 ตัวแปรล่ำ (lag) หรือกำรหำช่วงของตัวแปรล่ำที่เหมำะสมที่สุด 
 ตัวแปรล่ำ (Optimal Lag Length) เป็นตัวแปรที่มีควำมสัมพันธ์กับตัวแปรหนึ่ง ซึ่งไม่ได้
เกิดขึ้นในช่วงเวลำเดียวกัน โดยทั่วไปแล้วข้อมูลอนุกรมเวลำ (Time Series Data) จะมีควำมสัมพันธ์
กับตัวแปรต่ำง ๆ แล้วยังมีควำมสัมพันธ์กับข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต เมื่อเพิ่มตัวแปรล่ำ (Optimal Lag 
Length) ลงในสมกำร จะได้สมกำรดังต่อไปนี้ 

1. จำกสมกำร ∆𝑦𝑡 =  𝛶𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 (Random Walk Equation) เมื่อเพ่ิม
ตัวแปรล่ำ (Optimal Lag Length) ในสมกำรนี้ จะได้ 
 

∆𝑦𝑡 =  𝛶𝑦𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑖

𝑚

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 

 

2.  จำกสมกำร ∆𝑦𝑡 =  𝛼 + 𝛶𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 (Random Walk with Drift) 
เมื่อเพ่ิมตัวแปรล่ำ (Optimal Lag Length) ในสมกำรน้ี จะได้ 

 

       ∆𝑦𝑡 =  𝛼 + 𝛶𝑦𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑖

𝑚

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 
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3. จำกสมกำร ∆𝑦𝑡 =  𝛼 + 𝛽𝑡 + 𝛶𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 (Random Walk with 
Drift and Linear Time Trend) เมื่อเพ่ิมตัวแปรล่ำ (Optimal Lag Length) ในสมกำร จะได ้

 

∆𝑦𝑡 = 𝛼 +  𝛽𝑡 + 𝛶𝑦𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑖

𝑚

𝑖=1

∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 

 
 3.3.3 แบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive Model) 
 ซิมส ์(Sims, 1980) ได้เสนอแบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive Model) ซึ่งได้รับ
กำรยอมรับอย่ำงแพร่หลำยและนิยมน ำมำใช้ในกำรศึกษำเชิงประจักษ์ในช่วงเวลำที่ผ่ำนมำ มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้ในกำรวิเครำะห์ข้อมูลแบบอนุกรมเวลำหลำยตัวแปร (Multivariate Time-Series 
Data) โดยแบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive Model) เป็นกำรศึกษำถึงควำมสัมพันธ์ของ
ตัวแปรที่เกิดขึ้นในอดีต (Lagged Variables) ที่มีผลต่อกำรเปลี่ยนแปลงของตัวแปรในปัจจุบัน ซึ่ง
สำมำรถที่จะหลีกเลี่ยงปัญหำในกำรหำทฤษฎีที่เหมำะสม มำรับรองผลที่เกิดจำกกำรทดลอง และใน
ส่วนของกำรศึกษำน้ีจะใช้แบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive Model) ในกำรศึกษำต่อไป 
โดยสำมำรถเขียนในรูปแบบ  
 

𝑦1,𝑡 = 𝑎1 + 𝐴1,1 𝑦1,𝑡−1 + 𝐴1,2 𝑦2,𝑡−1 + … .  + 𝐴1,𝑛 𝑦𝑛,𝑡−1 + 𝜀1.𝑡 
 

𝑦2,𝑡 = 𝑎1 + 𝐴2,1 𝑦1,𝑡−1 + 𝐴2,2 𝑦2,𝑡−1 + … .  + 𝐴2,𝑛 𝑦𝑛,𝑡−1 + 𝜀2.𝑡 
   

𝑦3,𝑡 = 𝑎1 + 𝐴3,1 𝑦1,𝑡−1 + 𝐴3,2 𝑦2,𝑡−1 + … .  + 𝐴3,𝑛 𝑦𝑛,𝑡−1 + 𝜀3.𝑡 
  :    :    : 
  :    :    : 
  :    :    : 

𝑦𝑛,𝑡 = 𝑎𝑛 + 𝐴𝑛,1 𝑦1,𝑡−1 + 𝐴𝑛,2 𝑦2,𝑡−1 + … .  + 𝐴𝑛,𝑛 𝑦𝑛,𝑡−1 + 𝜀𝑛.𝑡 
  

 เมื่อ 𝑦1,𝑡  คือตัวแปรภำยใน ของสมกำรที่ i ณ เวลำที่ t 

  𝐴𝑖,𝑡(𝐿) คือเมทริกซ์พหนุำมใน Backshift Operator (L) 

  𝑎𝑖   คือค่ำคงที่ 

  𝜀𝑖   คือค่ำควำมคลำดเคลื่อน 
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 3.3.4 ปฏิกิริยำกำรตอบสนองต่อควำมแปรปรวน (Impulse Response Function) 
 ในกำรวิเครำะห์ปฏิกิริยำกำรตอบสนองต่อควำมแปรปรวน (Impulse Response 
Function) มีวัตถุประสงค์เมื่อเกิดกำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงฉับพลัน หรือ Shock ที่ตัวแปรอิสระหนึ่ง 
เป็นวิธีที่ใช้แนวคิดของ Moving Average มำใช้วิเครำะห์กำรเคลื่อนไหวของตัวแปรอนุกรมเวลำ 
(Time Series Data) ที่ส่งผลกระทบต่อทศิทำงกำรเคลื่อนไหวของตัวแปร ซึ่งจ ำเป็นทีจ่ะต้องอำศัย
แบบจ ำลอง VAR (Vector Autoregressive Model) ซึ่งมีคุณสมบัติควำมนิ่งของข้อมูล และสำมำรถ
เขียนสมกำรในรูปของ Vector Moving Average (VMA) ได้ดังนี ้ 
 

𝑌𝑡 =  𝑎0 +  𝛽0𝑢𝑡 + 𝛽1𝑢𝑡−1 + 𝛽2𝑢𝑡−2+. . . +𝛽𝑞𝑢𝑡−𝑞 
 

  โดยที่ 𝑎0   คือค่ำคงที่ 

  𝛽𝑖  คือเมทริกซ์สัมประสิทธิ์ของ Lag Term ของค่ำควำมคลำดเคลื่อน 

  𝑢𝑡  คือค่ำควำมคลำดเคลื่อน 
 
 



บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การศึกษาเรื่อง “การเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทองค าในประเทศไทย” เป็นการทดสอบสมการด้วยข้อมูลทางสถิติ เพื่ออธิบายความสัมพันธ์ของตัว
แปร ซึ่งผู้วิจัยได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับข้อมูลของกองทุนรวมทองค าที่จดทะเบียนในประเทศไทย 
จ านวน 25 กองทุน และใช้ข้อมูลเป็นรายวัน ระหว่างเดือนมกราคม 2557 ถึงเดือนธันวาคม 2559 
เป็นเวลาทั้งสิ้น 3 ป ีจ านวน 732 ข้อมูลต่อ 1 ตัวแปร ซึ่งได้น าข้อมูลมาวิเคราะห์ดงันี้  
 
4.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของตัวแปรที่ใช้ในแบบจ าลอง และท าการวิเคราะห์ข้อมูล
แบบสถิติเชิงพรรณณาเบ้ืองต้นเพื่อหาค่าต่ าสุด (Minimum) หาค่าสูงสุด (Maximum) หาค่าเฉลี่ย 
(Mean) และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของตัวแปร 

 
ตารางที่ 4.1: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของดัชนีราคาตลาด 
  หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
 

 Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 

 
 จากตารางที่ 4.1 แสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ จากการศึกษาราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยในรอบสามปีพบว่า ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 1,451.1188 
จุด โดยมีดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ต่ าสุดอยู่ที่ 1,224.6200 จุด และมีดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
สูงสุดอยู่ที่ 1,615.8900 จุด และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด และจากการศึกษา
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศในรอบสามปีพบว่า อัตราแลกเปลีย่นโดยเฉลี่ยอยู่ที่ 34.0199 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมีอัตราแลกเปลีย่นเงินตราต่ าสุดหรือแข็งค่าที่ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และสูงสุดหรืออ่อนค่าที่สุดอยู่ที่ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ มีค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
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ตารางที่ 4.2: ตารางแสดงความสัมพันธก์ารวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน: กลุ่มที ่1  
  กองทุนที่ลงทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ 
 

 Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 

TGOLDBULLION-H 8.7270 9.7751 7.5455 0.5222 
TGOLDBULLION-UH 9.1789 10.5118 8.3114 0.4998 

 
 จากตารางที่ 4.2 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: 
กลุ่มที่ 1 กองทุนที่ลงทุนโดยตรงกับทองค าแท่งในต่างประเทศ จากการศึกษาข้อมูลทางสถิติของ 
“กองทุน TGOLDBULLION-H หรือกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H” ภายใต้บริษัทจัดการกองทุน
ธนชาต ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทนุในทรัพย์สินทางเลือกคือ
ทองค าไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล พบว่ากองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H มีราคาซือ้ขายเฉลี่ยอยู่
ที่ 8.7270 บาทต่อหน่วย ราคาซื้อขายสูงสดุอยู่ที่ 9.7751 บาทต่อหน่วย ราคาซื้อขายต่ าสุดอยู่ที่ 
7.5455 บาทต่อหน่วย และมคี่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5222 บาทต่อหน่วย เมื่อแสดง
ความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติพ้ืนฐานของกองทุน TGOLDBULLION-H หรือกองทุนเปิด
ธนชาตทองค าแท่ง-H กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะอยู่ที ่34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดธน
ชาตทองค าแท่ง-H โดยเฉลี่ยจะอยูท่ี่ 8.7270 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงต่ าสุดที่ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงอยู่ที่ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ธนชาตทองค าแท่ง-H จะอยู่ที่ 7.5455 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดที่ 1,615.89 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าอยู่ที่ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ธนชาตทองค าแท่ง-H จะอยู่ที่ 7.5455 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลกทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
และกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-Hจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.5222 บาทต่อหน่วย 
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จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุน TGOLDBULLION-UH หรือกองทุนเปดิธนชา
ตทองค าแท่ง-UH” ความเสีย่งของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สิน
ทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล  พบว่ากองทุน TGOLDBULLION-UH หรือ
กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH มีราคาซือ้ขายเฉลี่ยอยู่ที่ 9.1789 บาทต่อหน่วย ราคาซื้อขายสงูสดุ
อยู่ที่ 10.5118 บาทต่อหน่วย ราคาซื้อขายต่ าสุดอยู่ที่ 8.3114 บาทต่อหน่วย และมีค่าสว่นเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.4998 บาทต่อหน่วย เมื่อแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติพ้ืนฐาน
ของกองทุน TGOLDBULLION-UH หรือกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH กับดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะอยู่ที ่34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดธน
ชาตทองค าแท่ง-UH โดยเฉลี่ยจะอยูท่ี่ 9.1789 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงต่ าสุดที่ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงอยู่ที่ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ธนชาตทองค าแท่ง-UH จะอยู่ที่ 8.3114 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพ่ิมสูงสุดที่ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าอยู่ที่ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ธนชาตทองค าแท่ง-UH จะอยู่ที่ 10.5118 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
และกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.4998 บาทต่อหน่วย 

 
ตารางที่ 4.3: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของกองทุน : กลุ่มที่ 2  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมทองค า (ETF) หลายกองทุน 
 

 Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 

I-GOLD7S2 7.0733 7.8558 6.2653 0.3742 
I-GOLD7S3 7.3491 8.1370 6.5099 0.3826 
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จากตารางที่ 4.3 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน : 
กลุ่มที่ 2 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค า (ETF) หลายกองทุน จากการศึกษา
ข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด I-GOLD7S2 หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ 
สปอต 7 ซีรี่ส์ 2” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สิน
ทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็ม
เอฟซี จ ากัด (มหาชน) พบว่ากองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 มีราคา
ซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 7.0733 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 7.8558 บาทต่อ
หน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 6.2653 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3742 บาทต่อ
หน่วย 

เมื่อแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุนเปิด I-GOLD7S2 
หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.0733 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงต่ าสุดเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศจะแข็งคา่ลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของ
กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 เท่ากับ 6.2653 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 เท่ากับ 7.8558 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.3742 บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด I-GOLD7S3 หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวม
ที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน เอ็มเอฟซ ีจ ากัด (มหาชน) พบว่ากองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ 
สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 7.3491 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุน
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เท่ากับ 8.1370 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 6.5099 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.3826 บาทต่อหน่วย 
 เมื่อแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุนเปิด I-GOLD7S3 
หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.3491 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงต่ าเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 เท่ากับ 6.5099 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 เท่ากับ 8.1370 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 มีค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.3826 บาทต่อหน่วย 
 
ตารางที่ 4.4: ตารางแสดงความสัมพันธก์ารวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน : กลุ่มที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

 
Mean Maximum Minimum Std. Dev. 

SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
ASP_GOLD 12.2598 13.8916 10.5282 0.7620 
BGOLD 10.2254 11.6345 9.2632 0.5410 
CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P 7.2898 8.1495 6.3292 0.4249 
CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_A 7.2719 8.1846 6.2846 0.4284 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.4 (ต่อ): ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน : กลุ่มที ่ 
   3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว 
 

 
Mean Maximum Minimum Std. Dev. 

CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P2 7.5725 8.4483 6.5842 0.4339 
CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_R 7.2388 8.1656 6.2781 0.4205 
I_GOLD 12.8528 14.4679 11.4302 0.6809 
K_GOLD 9.4387 10.8122 8.2365 0.5407 
KF_GOLD 11.6199 13.2017 10.4856 0.6164 
KF_HGOLD 7.8718 8.8440 6.8109 0.4693 
KK GOLD 7%#1 6.8282 7.7512 5.9895 0.3823 
KT_GOLD 9.5740 10.6701 8.4266 0.5224 
PGOLD 9.8547 11.1448 8.9098 0.5112 
SCBGOLDH 7.0617 7.9241 6.0808 0.4302 
SCBGOLD 7.4749 8.5374 6.7477 0.4108 
TGOLD 10.9170 12.3082 9.4524 0.6467 
TMBGOLD 17.8284 20.2927 16.0574 0.9529 
TMBGOLDS 9.1755 10.3711 7.8918 0.5651 
UOBSG_D 9.4209 10.5749 8.3967 0.5048 
UOBSG_H 7.4525 8.3953 6.4256 0.4539 
UOBSG_N 9.8638 11.1659 8.9177 0.5093 

 
จากตารางที่ 4.4 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน : 

กลุ่มที่ 3 กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทุน SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ผู้ศึกษาไดจ้ าแนก
ตารางออกเป็นกลุ่มกองทุนที่อยู่ภายใต้บริษัทจัดการกองทุนเดียวกันไว้ดังนี้ 
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ตารางที่ 4.5: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน : กลุ่มที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ ASSETFUND หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท  
  พลัส จ ากัด 
 

 
Mean Maximum Minimum Std. Dev. 

SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
ASP_GOLD 12.2598 13.8916 10.5282 0.7620 

 
จากตารางที่ 4.5 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน

เปิด ASP-GOLD หรือกองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-DOLD) ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ 
(ASP-DOLD) มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากบั 12.2598 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุน
เท่ากับ 13.8916 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 10.5282 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.7620 บาทต่อหน่วย 

เมื่อแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุนเปิด ASP-GOLD หรือ
กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-DOLD) กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
แอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-DOLD) โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 12.2598 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-DOLD) เท่ากบั 10.5282 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
แอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-DOLD) เท่ากับ 13.8916 บาทต่อหน่วย 
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-DOLD) จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.7620 บาทต่อหน่วย 
 
ตารางที่ 4.6: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ BBLAM หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง  
  จ ากัด 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
BGOLD 10.2254 11.6345 9.2632 0.5410 

 
จากตารางที่ 4.6 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน 

เปิด BGOLD หรือกองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด ์ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็น
กองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใตบ้ริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ มีราคาซื้อขายโดย
เฉลี่ยเท่ากับ 10.2254 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 11.6345 บาทต่อหน่วย 
ราคาต่ าสุดเท่ากับ 9.2632 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5410 บาทต่อหน่วย  

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด BGOLD หรือกองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ กับดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์และอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
บัวหลวงโกลด์ฟันด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 10.2254 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ เท่ากับ 9.2632 บาทต่อหน่วย  
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
บัวหลวงโกลด์ฟันด์ เท่ากับ 11.6345 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ จะมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5410 บาทต่อ
หน่วย 

 
ตารางที่ 4.7: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ CIMB-P หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี- 
  พรินซิเพิล จ ากัด 

 
  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P 7.2898 8.1495 6.3292 0.4249 
CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_A 7.2719 8.1846 6.2846 0.4284 
CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P2 7.5725 8.4483 6.5842 0.4339 
CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_R 7.2388 8.1656 6.2781 0.4205 

 
จากตารางที่ 4.7 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน 

เปิด CIMB-PRINCIPAL GOLD8P หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 
ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือกคือทองค า และ
ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บรษิัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล จ ากัด 
พบว่ากองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 
7.2898 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 8.1495 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 
6.3292 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4249 บาทต่อหน่วย 
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เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL GOLD8P หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-
พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ กบัดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง
ประเทศ จะเหน็ว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร ์โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.2898 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ เท่ากับ 6.3292 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ เท่ากับ 8.1495 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.4249 บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A หรือกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจาก
เป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรพัย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 7.2719 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุด
ของกองทุนเท่ากับ 8.1846 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 6.2846 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4284 บาทต่อหน่วย  

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-
พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า กบัดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง
ประเทศ จะเหน็ว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.2719 บาทต่อหน่วย  
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า เท่ากับ 6.2846 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า เท่ากับ 8.1846 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมลูค่า จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.4284 บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 หรือกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจาก
เป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรพัย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 7.5725 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคา
สูงสุดของกองทุนเท่ากับ 8.4483 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 6.5842 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4339 บาทต่อหน่วย  

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็ม
บี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร ์2 โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.5725 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 เท่ากับ 6.5842 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 เท่ากับ 8.4483 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
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สหรัฐฯ และกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 จะมีค่าสว่นเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.4339 บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R หรือกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัต”ิ ความเสี่ยงของกองทุน 
ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการ
จ่ายเงินปันผล ภายใตบ้ริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพลิ จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด ์อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 
7.2388 บาทต่อหนว่ย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 8.1656 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 
6.2781 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4205 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-
พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด ์อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.2388 บาท
ต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ เท่ากับ 6.2781 บาทต่อ
หน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ เท่ากับ 8.1656 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด ์อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ จะมีค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4205 บาทต่อหน่วย 
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ตารางที่ 4.8: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ MFC หรือบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด  
  (มหาชน) 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
I_GOLD 12.8428 14.4679 11.4302 0.6809 

 
จากตารางที่ 4.8 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน

เปิด I-GOLD หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์ ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 
8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปัน
ผล ภายใต้บรษิัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) พบว่ากองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟนัด์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 12.8428 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคา
สูงสุดของกองทุนเท่ากับ 14.4679 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 11.4302 บาทต่อหน่วย มีค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.6809 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด I-GOLD หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล 
โกลด์ ฟันด์ กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟนัด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 12.8428 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟนัด์ เท่ากับ 11.4302 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟนัด์ เท่ากับ 14.4679 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์



42 

สหรัฐฯ และกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์ จะมีคา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.6809 บาทต่อหน่วย 

 
ตารางที่ 4.9: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ K Asset หรือบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กสิกร จ ากัด 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1451.1188 1615.8900 1224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
K_GOLD 9.4387 10.8122 8.2365 0.5407 

 
จากตารางที่ 4.9 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน

เปิด K-GOLD หรือกองทุนเปิดเค โกลด ์ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่
ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือกคือทองค า และมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่เกินปีละ 4 ครั้ง พิจารณา
ทุกสิ้นเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟ
ซ ีจ ากัด (มหาชน) พบว่ากองทุนเปดิเค โกลด์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 9.4387 บาทต่อหน่วย 
โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 10.8122 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 8.2365 บาทต่อหน่วย 
มีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5407 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด K-GOLD หรือกองทุนเปิดเค โกลด์ กับดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิดเค 
โกลด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 9.4387 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเค โกลด์ เท่ากับ 8.2365 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
เค โกลด์ เท่ากบั 10.8122 บาทต่อหน่วย 
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดเค โกลด์ จะมีค่าสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5407 บาทต่อหน่วย 
 
ตารางที่ 4.10: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ Krungsri Asset หรอืบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี  
  จ ากัด 
 

 
Mean Maximum Minimum Std. Dev. 

SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 

FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 

KF_GOLD 11.6199 13.2017 10.4856 0.6164 

KF_HGOLD 7.8718 8.8440 6.8109 0.4693 

 
จากตารางที่ 4.10 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด KF-GOLD หรือกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุน
รวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใตบ้ริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากบั 
11.6199 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 13.2017บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุด
เท่ากับ 10.4856 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.6164 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด KF-GOLD หรือกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ กับดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดชันีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 11.6199 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดกรุงศรีโกลด์ เท่ากับ 10.4856 บาทต่อหน่วย  
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์ เท่ากับ 13.2017 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.6164 บาทต่อหน่วย 
 จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด KF-HGOLD หรือกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์
เฮดจ์” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทนุในทรัพย์สินทางเลือกคือ
ทองค า และไมม่ีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 
พบว่ากองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลีย่เท่ากับ 7.8718 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคา
สูงสุดของกองทุนเท่ากับ 8.8440บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากบั 6.8109 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4693 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด KF-HGOLD หรือกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ กับดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์และอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเทา่กับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์เฮดจ์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.8718 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ เท่ากับ 6.8109 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์เฮดจ์ เท่ากับ 8.8440 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ จะมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4693 บาทต่อ
หน่วย 
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ตารางที่ 4.11: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ PhatraAM หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
KK GOLD 7%#1 6.8282 7.7512 5.9895 0.3823 

 
จากตารางที่ 4.11 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด KK GOLD 7%#1 หรือกองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1 มี
ราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 6.8282 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 7.7512 
บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 5.9895 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3823 
บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด KF-GOLD หรือกองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 
กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
เคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 6.8282 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 เท่ากับ 5.9895 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
เคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 เท่ากับ 7.7512 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
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สหรัฐฯ และกองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1 จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3823 
บาทต่อหน่วย 
 
ตารางที่ 4.12: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ KTAM หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด  
  (มหาชน) 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
KT_GOLD 9.5740 10.6701 8.4266 0.5224 

 
จากตารางที่ 4.12 ตารางแสดงความสัมพนัธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด KT-GOLD หรือกองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด ์ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็น
กองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใตบ้ริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) พบว่ากองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ มีราคาซื้อ
ขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 9.5740 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 10.6701 บาทต่อ
หน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 8.4266 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5224 บาทต่อ
หน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด KF-GOLD หรือกองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ กับดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์และอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
เคแทม โกลด์ ฟันด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 9.5740 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ เท่ากบั 8.4266 บาทต่อหน่วย  



47 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
เคแทม โกลด์ ฟันด์ เท่ากับ 10.6701 บาทต่อหนว่ย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดเคแทม โกลด ์ฟันด์ จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5224 บาทต่อ
หน่วย 
 
ตารางที่ 4.13: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ PAMC หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จ ากัด 
 

 
Mean Maximum Minimum Std. Dev. 

SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
PGOLD 9.8547 11.1448 8.9098 0.5112 

 
จากตารางที่ 4.13 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด PGOLD หรือกองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุน
รวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใตบ้ริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จ ากัด พบว่ากองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า มีราคาซื้อขายโดยเฉลีย่
เท่ากับ 9.8547 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสงูสุดของกองทุนเท่ากับ 11.1448 บาทต่อหน่วย ราคา
ต่ าสุดเท่ากับ 8.9098 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5112 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด PGOLD หรือกองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า กับดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด 
ฟิลลิป ทองค า โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 9.8547 บาทต่อหน่วย  
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิด ฟิลลิป ทองค าเท่ากับ 8.9098 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด 
ฟิลลิป ทองค า เท่ากับ 11.1448 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า จะมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5112 บาทต่อหน่วย 

 
ตารางที่ 4.14: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ SCBAM หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์  
  จ ากัด 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
SCBGOLDH 7.0617 7.9241 6.0808 0.4302 
SCBGOLD 7.4749 8.5374 6.7477 0.4108 

 
จากตารางที่ 4.14 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด SCBGOLDH หรือกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพยส์ินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB 
เฮดจ์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 7.0617 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 
7.9241 บาทต่อหนว่ย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 6.0808 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.4302 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด SCBGOLDH หรือกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB 
เฮดจ์ กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.0617 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเทา่กับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ เท่ากับ 6.0808 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ เท่ากับ 7.9241 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ จะมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4302 
บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด SCBGOLD หรือกองทุนเปิดไทยพาณิชย์
โกลด์” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทนุในทรัพย์สินทางเลือกคือ
ทองค า และไมม่ีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ 
จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากบั 7.4749 บาทต่อหน่วย โดย
ที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 8.5374 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 6.7477 บาทต่อหน่วย มีค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4108 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด SCBGOLD หรือกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ กับดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์และอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์โกลด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.4749 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเทา่กับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์เท่ากับ 6.7477 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์โกลด์ เท่ากับ 8.5374 บาทต่อหน่วย 
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ จะมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4108 บาทต่อ
หน่วย 
 
ตารางที่ 4.15: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ TISCO-AM หรือบรษิัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด 

 
  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
TGOLD 10.9170 12.3082 9.4524 0.6467 

 
จากตารางที่ 4.15 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด TGOLD หรือกองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์ความเสีย่งของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็น
กองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด พบว่ากองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟนัด์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ย
เท่ากับ 10.9170 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 12.3082 บาทต่อหน่วย ราคา
ต่ าสุดเท่ากับ 9.4524 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.6467บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด TGOLD หรือกองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์ กับดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์และอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด 
ทิสโก้ โกลด์ ฟนัด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 10.9170 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์ เท่ากบั 9.4524 บาทต่อหน่วย  
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด 
ทิสโก้ โกลด์ ฟนัด์ เท่ากับ 12.3082 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์ จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.6467 บาทต่อ
หน่วย 

 
ตารางที่ 4.16: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ TMBAM หรือบรษิัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
TMBGOLD 17.8284 20.2927 16.0574 0.9529 
TMBGOLDS 9.1755 10.3711 7.8918 0.5651 

 
จากตารางที่ 4.16 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด TMBGOLD หรือกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจาก
เป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรพัย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด พบว่ากองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด์ มีราคาซื้อ
ขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 17.8284 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 20.2927 บาทต่อ
หน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 16.0574 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.9529 บาท
ต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด TMBGOLD หรือกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ กับ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเหน็ว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
ทหารไทย โกลด์ ฟันด์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 17.8284 บาทต่อหน่วย  
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ เท่ากับ 16.0574 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ทหารไทย โกลด์ ฟันด์ เท่ากับ 20.2927 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด์ จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.9529 บาทต่อ
หน่วย 

การศึกษาข้อมูลทางสถิติของกองทุนเปิด TMBGOLDS หรือกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ 
สิงคโปร ์ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทนุในทรัพย์สินทางเลือกคือ
ทองค า และไมม่ีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 
พบว่ากองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 9.1755 บาทต่อหน่วย โดยที่
ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 10.3711 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 7.8918 บาทต่อหน่วย มีค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5651 บาทต่อหนว่ย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด TMBGOLDS หรือกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ 
กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด
ทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ โดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 9.1755 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ เท่ากับ 7.8918 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด
ทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ เท่ากับ 10.3711 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5651 บาท
ต่อหน่วย 
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ตารางที่ 4.17: ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของกองทุน: ส่วนที่ 3  
  กองทุนที่ลงทุนในหน่วยลงทนุ SPDR Gold Trust เพียงกองทุนเดียว ส าหรับกองทุน 
  ภายใต้การจัดการของ UOBAM หรือบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน ยูโอบี  
  (ประเทศไทย) จ ากัด 
 

  Mean Maximum Minimum Std. Dev. 
SET 1,451.1188 1,615.8900 1,224.6200 94.4733 
FX 34.0199 36.5910 31.7740 1.4575 
UOBSG_D 9.4209 10.5749 8.3967 0.5048 
UOBSG_H 7.4525 8.3953 6.4256 0.4539 
UOBSG_N 9.8638 11.1659 8.9177 0.5093 

 
จากตารางที่ 4.17 ตารางแสดงความสัมพันธ์การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิตเิบื้องต้นของกองทุน

เปิด UOBSG-D หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิจ่ายเงินปันผล” ความเสี่ยงของกองทุน 
ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการ
จ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด พบว่ากองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 9.4209 บาทต่อหน่วย โดยที่
ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 10.5749 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 8.3967 บาทต่อหน่วย มีค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5048 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด UOBSG-D หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิด
จ่ายเงินปันผล กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลกัทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด ยู
โอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 9.4209 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิจ่ายเงินปันผล เท่ากับ 8.3967 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล เท่ากับ 10.5749 บาทต่อหน่วย 
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- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.5048 บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด UOBSG - H หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ฟันด์ - H” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สิน
ทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใต้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี 
(ประเทศไทย) จ ากัด พบว่ากองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H มีราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 
7.4525 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 8.3953 บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 
6.4256 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4539 บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด UOBSG - H หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ 
- H กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด ยู
โอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 7.4525 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H เท่ากับ 6.4256 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H เท่ากับ 8.3953 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.4539 บาทต่อหน่วย 

จากการศึกษาข้อมูลทางสถิตขิอง “กองทุนเปิด UOBSG-N หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล” ความเสี่ยงของกองทุน ระดับ 8 เนื่องจากเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินทางเลือกคือทองค า และไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ภายใตบ้ริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด พบว่ากองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล มี
ราคาซื้อขายโดยเฉลี่ยเท่ากับ 9.8638 บาทต่อหน่วย โดยที่ราคาสูงสุดของกองทุนเท่ากับ 11.1659 
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บาทต่อหน่วย ราคาต่ าสุดเท่ากับ 8.9177 บาทต่อหน่วย มีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.5093 
บาทต่อหน่วย 

เมื่อท าการเปรียบเทียบกองทุนเปิด UOBSG-N หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่
จ่ายเงินปันผล กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศ จะเห็นว่า 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเท่ากับ 1,451.1188 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยจะเท่ากบั 34.0199 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาซื้อขายของกองทุนเปิด ยู
โอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล โดยเฉลี่ยจะเท่ากับ 9.8638 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ลดลงเท่ากับ 1,224.6200 จุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะแข็งค่าลงเท่ากับ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิไม่จ่ายเงินปันผล เท่ากับ 8.9177 บาทต่อหน่วย  

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เพิ่มสูงสุดเท่ากับ 1,615.8900 จุด อตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศจะอ่อนค่าเท่ากับ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาการซื้อขายของกองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล เท่ากับ 11.1659 บาทต่อหน่วย 

- เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศจะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล จะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.5093 บาทต่อหน่วย  
 
4.2 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) เพื่อศึกษาลักษณะของข้อมูลที่ได้ว่าน่ิง
(Stationary) หรือไม่นิ่ง (Non-Stationary) ด้วยวิธีการทดสอบแบบ Augmented Dicky-Fuller  

ผลที่ได้จากการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) 
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ตารางที่ 4.18: ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของราคากองทุน 
  รวมทองค าในประเทศไทยทัง้ 25 กองทุน ด้วยวิธีทดสอบ Augmented Dicky-Fuller 
 

No. FUND 
Level 1st Differences 2nd Differences 

ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. 

1 
TGOLDBULLION-H: 
กองทุนเปิดธนชาตทอง
ค าแท่ง-H   

-1.9900 0.2914 -25.0677 0.0000 - - 

2 
TGOLDBULLION-UH: 
กองทุนเปิดธนชาตทอง
ค าแท่ง-UH  

-1.9691 0.3007 -25.5871 0.0000 - - 

3 

I-GOLD7S2 : กองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 
7 ซีรี่ส์ 2 

-2.4430 0.1303 -26.2168 0.0000 - - 

4 

I-GOLD7S3 : กองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 
7 ซีรี่ส์ 3 

-2.5234 0.1103 -26.5680 0.0000 - - 

5 
ASP-GOLD: กองทุน
เปิดแอสเซทพลัสโกลด์ 
(ASP-DOLD) 

-1.9300 0.3185 -24.5828 0.0000 - - 

6 
BGOLD: กองทุนเปิดบัว
หลวงโกลด์ฟันด์ 

-1.9990 0.2874 -25.3305 0.0000 - - 

7 

CIMB-PRINCIPAL 
GOLD8P: กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล 
โกลด ์8 เปอร์เซ็นต์ 
ทริกเกอร ์

-1.9973 0.2882 -25.3577 0.0000 - - 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.18 (ต่อ): ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของราคา 
   กองทุนรวมทองค าในประเทศไทยทั้ง 25 กองทุน ด้วยวิธีทดสอบ Augmented  
   Dicky-Fuller 
 

No. FUND 
Level 1st Differences 2nd Differences 

ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. 

8 

CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-A: : กองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดสะสม
มูลค่า 

-1.9751 0.2980 -25.2612 0.0000 - - 

9 

CIMB-PRINCIPAL 
GOLD8P2: กองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริก
เกอร์ 2 

-2.0361 0.2714 -25.4986 0.0000 - - 

10 

CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-R: กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดขาย
คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 

-2.0499 0.2655 -24.7291 0.0000 - - 

11 
K-GOLD: กองทุนเปิดเค 
โกลด ์

-2.3317 0.1623 -24.4165 0.0000 - - 

12 
KF-GOLD: กองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์ 

-2.0392 0.2701 -24.9862 0.0000 - - 

13 
KF-HGOLD: กองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์เฮดจ ์

-1.9652 0.3024 -25.2572 0.0000 - - 

14 
KT-GOLD: กองทุนเปิด
เคแทม โกลด์ ฟันด์ 

-2.1007 0.2446 -24.8278 0.0000 - - 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.18 (ต่อ): ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของราคา 
   กองทุนรวมทองค าในประเทศไทยทั้ง 25 กองทุน ด้วยวิธีทดสอบ Augmented  
   Dicky-Fuller 
 

No. FUND 
Level 1st Differences 2nd Differences 

ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. 

15 
I-GOLD: กองทุนเปิดเอ็ม
เอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล 
โกลด์ ฟันด์ 

-2.2287 0.1963 -26.2710 0.0000 - - 

16 
PGOLD: กองทุนเปิด ฟิล
ลิป ทองค า 

-2.1918 0.2096 -26.4253 0.0000 - - 

17 
KK GOLD 7%#1: 
กองทุนเปิดเคเค โกลด์ 
ทาร์เก็ต 7%#1 

-2.2587 0.1859 -26.8688 0.0000 - - 

18 
SCBGOLD: กองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์โกลด ์

-1.9648 0.3026 -25.2078 0.0000 - - 

19 
SCBGOLDH: กองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 
THB เฮดจ ์

-1.9814 0.2952 -25.3512 0.0000 - - 

20 
TGOLD: กองทุนเปิด ทิส
โก้ โกลด์ ฟันด์ 

-2.0640 0.2596 -25.8976 0.0000 - - 

21 
TMBGOLD: กองทุนเปิด
ทหารไทย โกลด์ ฟันด์ 

-2.1205 0.2367 -29.7464 0.0000 - - 

22 
TMBGOLDS: กองทุน
เปิดทหารไทย โกลด์ 
สิงคโปร ์

-1.9722 0.2993 -25.0885 0.0000 - - 

23 
UOBSG - H: กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ฟันด์ - H 

-1.9781 0.2967 -25.4197 0.0000 - - 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.18 (ต่อ): ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของราคา 
   กองทุนรวมทองค าในประเทศไทยทั้ง 25 กองทุน ด้วยวิธีทดสอบ Augmented  
   Dicky-Fuller 
 

No. FUND 
Level 1st Differences 2nd Differences 

ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. 

24 
UOBSG-D: กองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดจ่ายเงินปันผล 

-2.1415 0.2285 -29.6924 0.0000 - - 

25 
UOBSG-N: กองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 

-2.1605 0.2213 -29.7470 0.0000 - - 

 
จากตารางที่ 4.18 ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของ

ราคากองทุนรวมทองค าทั้ง 25 กองทุน ด้วยวิธีทดสอบ Augmented Dicky-Fuller ในระดับ Level 

พบว่าข้อมูลยอมรับสมมตฐิานและมีลักษณะไม่นิ่ง (𝐻0: 𝛿 = 0  ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบ 
Non-Stationary) จึงไม่สามารถน าไปวิเคราะห์ต่อไปได้ ส่วนการทดสอบความนิ่งของข้อมูลในระดับ
ผลต่างล าดับที่ 1 (1st Differences) พบว่าค่า Probability ที่ได้น้อยกว่า 0.05 ทั้ง 25 กองทุน สรุป

ได้ว่าข้อมูลกองทุนทองค าทั้ง 25 กองทุนนัน้ มีความนิ่งในระดับผลต่างล าดับที่ 1  (H1: δ < 0   
ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบ Stationary ทีร่ะดับความเช่ือมั่น 95%) ดังนั้นงานวิจัยน้ีจะใช้ข้อมูล
กองทุนรวมทองค าในระดับผลต่างล าดับที่ 1 เป็นข้อมูลทีใ่ช้การวิเคราะห์ใน Vector Autoregressive 
Model ในล าดับต่อไป 
 
 
 
 
 
 
 
 



60 

ตารางที่ 4.19: ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของดชันีราคาตลาด 
  หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) ด้วยวิธีทดสอบ Augmented Dicky-Fuller 
 

No. SET 
Level 1st Differences 2nd Differences 

ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. 

1 
SET: ดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ระเทศ
ไทย 

-2.5997 0.0934 -21.9724 0.0000 - - 

 
จากตารางที่ 4.19 ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ด้วยวิธีทดสอบ Augmented Dicky-Fuller ใน

ระดับ Level พบว่าข้อมูลยอมรับสมมตฐิานและมีลักษณะไม่นิ่ง (𝐻0: 𝛿 = 0  ข้อมูลอนุกรมเวลา
เป็นแบบ Non-Stationary) จึงไม่สามารถน าไปวิเคราะห์ต่อไปได้ ส่วนการทดสอบความนิ่งของข้อมูล
ในระดับผลต่างล าดับที่ 1 (1st Differences) พบว่าค่า Probability ที่ได้น้อยกว่า 0.05 สรุปได้ว่า
ข้อมูลดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) มีความนิ่งในระดับผลต่างล าดับที่ 1  

(H1: δ < 0   ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบ Stationary ที่ระดับความเช่ือมั่น 95%) ดังนั้น
งานวจิัยนี้จะใช้ข้อมูลดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในระดับผลต่างล าดับที่ 1 
เป็นข้อมูลที่ใชใ้นการวิเคราะห์ใน Vector Autoregressive Model ในล าดับต่อไป 

 
ตารางที่ 4.20: ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของอตัรา 
  แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ (FX) ด้วยวิธีทดสอบ Augmented Dicky-Fuller 
 

No. FX 
Level 1st Differences 2nd Differences 

ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. 

1 
FX: อัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ 

-0.6542 0.8556 -25.8183 0.0000 - - 

 
จากตารางที่ 4.20 ตารางแสดงผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของ

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (FX) ด้วยวิธีทดสอบ Augmented Dicky-Fuller ในระดับ 

Level พบว่าข้อมูลยอมรับสมมติฐานและมลีักษณะไม่นิ่ง (𝐻0: 𝛿 = 0  ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็น
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แบบ Non-Stationary) จึงไมส่ามารถน าไปวิเคราะห์ต่อไปได้ ส่วนการทดสอบความนิ่งของข้อมูลใน
ระดับผลต่างล าดับที่ 1 (1st Differences) พบว่าค่า Probability ที่ได้น้อยกว่า 0.05 สรุปได้ว่าข้อมูล

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (FX) มีความนิ่งในระดับผลต่างล าดับที่ 1  (H1: δ < 0   
ข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นแบบ Stationary ทีร่ะดับความเชื่อมั่น 95%) ดังนั้นงานวิจัยน้ีจะใช้ข้อมูลอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ (FX) ในระดับผลต่างล าดับที่ 1 เป็นข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ใน 
Vector Autoregressive Model ในล าดับต่อไป 
 
4.3 การทดสอบเพ่ือหาค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสม  
 
ตารางที่ 4.21: ตารางการแสดงค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสมของกองทุนรวมทองค าใน 
  ประเทศไทยทัง้ 25 กองทุน 
 

No. FUND 
Akaike's 

Information 
Criteron (AIC) 

Optimal Lag 
Length Selection 
for VAR Analysis 

1 
TGOLDBULLION-H:กองทุนเปิดธนชา
ตทองค าแท่ง-H   

-6.5954 1 

2 
TGOLDBULLION-UH: กองทุนเปิดธนชา
ตทองค าแท่ง-UH  

-6.7491 1 

3 
I-GOLD7S2: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 

-6.4338 1 

4 
I-GOLD7S3: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 

-6.3966 1 

5 
ASP-GOLD: กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ 
(ASP-DOLD) 

-6.5958 1 

6 BGOLD: กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ -6.7815 1 

7 
CIMB-PRINCIPAL GOLD8P: กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ 
ทริกเกอร ์

-6.6424 1 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.21 (ต่อ): ตารางการแสดงค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสมของกองทุนรวมทองค าใน 
   ประเทศไทยทัง้ 25 กองทุน 
 

No. FUND 
Akaike's 

Information 
Criterion (AIC) 

Optimal Lag 
Length Selection 
for VAR Analysis 

8 
CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2: กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริก
เกอร์ 2 

-6.6406 1 

9 
CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A: กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสม
มูลค่า 

-6.6372 1 

10 
CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R: กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบ-ีพรินซเิพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ

-6.592 1 

11 K-GOLD: กองทุนเปิดเค โกลด ์ -6.3648 1 
12 KF-GOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด ์ -6.7385 1 
13 KF-HGOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ ์ -6.6251 1 
14 KT-GOLD: กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ -6.6646 1 

15 
I-GOLD: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่น
แนล โกลด์ ฟนัด ์

-6.6064 1 

16 PGOLD: กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า -6.6654 1 

17 
KK GOLD 7%#1: กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์
เก็ต 7%#1 

-6.5190 1 

18 SCBGOLD: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ -6.7382 1 

19 
SCBGOLDH: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB 
เฮดจ ์

-6.5635 1 

20 TGOLD: กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์ -6.5424 1 
21 TMBGOLD: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด ์ -6.3948 1 

(ตารางมีตอ่) 
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ตารางที่ 4.21 (ต่อ): ตารางการแสดงค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสมของกองทุนรวมทองค าใน 
   ประเทศไทยทัง้ 25 กองทุน 
 

No. FUND 
Akaike's 

Information 
Criterion (AIC) 

Optimal Lag 
Length Selection 
for VAR Analysis 

22 
TMBGOLDS: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ 
สิงคโปร ์

-6.5532 1 

23 
UOBSG - H: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ฟันด์ - H 

-6.5689 1 

24 
UOBSG-D: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดจ่ายเงินปันผล 

-6.4377 1 

25 
UOBSG-N: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 

-6.4369 1 

หมายเหตุ: พิจารณาค่า Akaike's Information Criterion (AIC) ที่มีค่าน้อยที่สุด จากการศึกษาพบว่า
ค่า AIC นิยมใช้มากที่สุด เนือ่งจากค้นคว้าจากงานวิจัยที่ผ่านมา 
 
 จากตารางที่ 4.21 ตารางการแสดงค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสมของกองทุนรวม
ทองค าทั้ง 25 กองทุน ส าหรบัการทดสอบโดยยึดค่า AIC ที่มีค่าน้อยที่สดุ ทั้ง 25 กองทุน Lag เท่ากับ 
1 ดังนั้นในการประมาณค่าในครั้งนี้ Lag ที่เหมาะสมคือ 1 
 
4.4 การทดสอบเพ่ือหาค่า VAR (Vector Autoregressive) สมการที่ใช้ในการวิเคราะห์ มีดังนี้ 
 ก าหนดให้ TGOLDBULLIONH  คือ กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H   
   TGOLDBULLIONUH  คือ กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
   IGOLD7S2    คือ กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล
โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 
   IGOLD7S3   คือ กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล
โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 
   ASPGOLD    คือ กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด ์(ASP-
GOLD) 
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   BGOLD    คือ กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ 
   CIMBPRINCIPALGOLD8P คือ กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 
เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 
   CIMBPRINCIPALGOLD8P2 คือ กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 
เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 
   CIMBPRINCIPALiGOLDA  คือ กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า 
   CIMBPRINCIPALiGOLDR  คือ กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ
   KGOLD    คือ กองทุนเปิดเค โกลด์ 
   KFGOLD    คือ กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ 
   KFHGOLD    คือ กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์  
   KTGOLD    คือ กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟนัด์ 
   IGOLD    คือ กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล 
โกลด์ ฟันด์ 
   PGOLD    คือ กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า 
   KKGOLD 7%#1  คือ กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 
   SCBGOLD    คือ กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 
   SCBGOLDH    คือ กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 
   TGOLD    คือ กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์
   TMBGOLD    คือ กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ 
   TMBGOLDS   คือ กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร ์
   UOBSGH    คือ กองทุนเปดิ ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H 
   UOBSGD    คือ กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิด
จ่ายเงินปันผล 
   UOBSGN   คือ กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่
จ่ายเงินปันผล 
   SET    คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
   FX    คือ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
   a, b และ c   คือ ค่าสัมประสิทธิข์องตัวแปรล่า Lag 

   𝜀𝑡    คือ ค่าความคลาดเคลื่อน 
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   C    คือ ค่าคงที ่
 4.4.1 TGOLDBULLION-H:กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H   
 

D[In(TGOLDBULLIONH)]
= C + a D[In(TGOLDBULLIONH)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.2 TGOLDBULLION-UH: กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
 

D[In(TGOLDBULLIONUH)]
= C + a D[In(TGOLDBULLIONUH)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.3 I-GOLD7S2: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 
 

D[In( IGOLD7S2)]
= C + a D[In(IGOLD7S2)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+  c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.4 I-GOLD7S3: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 
 

D[In(IGOLD7S3)]
= C + a D[In(IGOLD7S3)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.5 ASP-GOLD: กองทุนเปิดแอสเซทพลสัโกลด์ (ASP-GOLD) 
 

D[In(ASPGOLD)]
= C + a D[In(ASPGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
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 4.4.6 BGOLD: กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ 
 

D[In(BGOLD)]
= C + a D[In(BGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+  c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.7 CIMB-PRINCIPAL GOLD8P: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ 
ทริกเกอร์ 
 

D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P)]
= C + a D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.8 CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ 
ทริกเกอร์ 2 

 

D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P2)]
= C + a D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P2)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.9 CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิด
สะสมมูลค่า 
 

D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDA)]
= C + a D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDA)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
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 4.4.10 CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิด
ขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 

 

D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDR)]
= C + a D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDR)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
 

 4.4.11 K-GOLD: กองทุนเปิดเค โกลด ์
 

D[In(KGOLD)]
= C + a D[In(KGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.12 KF-GOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ 
 

D[In(KFGOLD)]
= C + a D[In(KFGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.13 KF-HGOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ 
 

D[In(KFHGOLD)]
= C + a D[In(KFHGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
   
 4.4.14 KT-GOLD: กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด ์
 

D[In(KTGOLD)]
= C + a D[In(KTGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
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 4.4.15 I-GOLD: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์ 
 

D[In(IGOLD)]
= C + a D[In(IGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.16 PGOLD: กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า 
 

D[In(PGOLD)]
= C + a D[In(PGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.17 KK GOLD 7%#1: กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 

 

D[In(KK GOLD7%#1)]
= C + a D[In(KK GOLD7%#1)]t−1

+ b D[In(SET)]t−1 + c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.18 SCBGOLD: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด ์

 

D[In(SCBGOLD)]
= C + a D[In(SCBGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+  c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.19 SCBGOLDH: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 

 

D[In(SCBGOLDH)]
= C + a D[In(SCBGOLDH)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+  c D[In(FX)]t−1+ εt 
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 4.4.20 TGOLD: กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์
 

D[In(TGOLD)]
= C + a D[In(TGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.21 TMBGOLD: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด ์

 

D[In(TMBGOLD)]
= C + a D[In(TMBGOLD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+  c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.22 TMBGOLDS: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ 
 

D[In(TMBGOLDS)]
= C + a D[In(TMBGOLDS)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+  c D[In(FX)]t−1+ εt 
 

 4.4.23 UOBSG - H: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H 
 

D[In(UOBSGH)]
= C + a D[In(UOBSGH)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 4.4.24 UOBSG-D: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
 

D[In(UOBSGD)]
= C + a D[In(UOBSGD)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
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 4.4.25 UOBSG-N: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
 

D[In(UOBSGN)]
= C + a D[In(UOBSGN)]t−1 + b D[In(SET)]t−1

+ c D[In(FX)]t−1+ εt 
 

ตารางที่ 4.22: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ TGOLDBULLION- 
  H กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H  
 

Vector Autoregression Estimates TGOLD BULLION H 

TGOLDBULLION H (-1) 
0.02493 

[ 0.60057] 

SET (-1) 
-0.02721 
[-0.66326] 

FX (-1) 
-0.08447 
[-0.63534] 

C 
0.00003 

[ 0.08553] 
หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้

 

D[In(TGOLDBULLIONH)]
= 0.0000283 
+ 0.024929 D[In(TGOLDBULLIONH)]t−1  
− 0.027209 D[In(SET)]t−1

−  0.084469 D[In(FX)]t−1+ εt 
 
  จากตารางที่ 4.22 เป็นการแสดงค่าสมการ Vector Autoregression Estimates (VAR) 
ของTGOLDBULLION-H กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
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TGOLD BULLION H, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้
ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
 
ตารางที่ 4.23: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ TGOLDBULLION- 
  UH กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
 

Vector Autoregression Estimates TGOLDBULLION UH 

TGOLDBULLION UH (-1) 
0.003825 
[ 0.09787] 

SET (-1) 
-0.042864 
[-1.12599] 

FX (-1) 
-0.088936 
[-0.77307] 

C 
0.000108 
[ 0.35217] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้

 

D[In(TGOLDBULLIONUH)]
= 0.000108
+ 0.003825 D[In(TGOLDBULLIONUH)]t−1  
−  0.042864 D[In(SET)]t−1

−  0.088936 D[In(FX)]t−1+ εt 
  

จากตารางที่ 4.23 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ
TGOLDBULLION-UH กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH ที่แสดงความสมัพันธ์ระหว่างตัวแปร 
TGOLDBULLION UH, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้
ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.24: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ I-GOLD7S2  
  กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 
 

Vector Autoregression Estimates IGOLD7S2 

IGOLD7S2 (-1) 
-0.060188 
[-1.47003] 

SET (-1) 
-0.02988 
[-0.67096] 

FX (-1) 
-0.172785 
[-1.28800] 

C 
2.12E-05 
[ 0.05906] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(IGOLD7S2)]
= 0.0000212 −  0.060188 D[In(IGOLD7S2)]t−1  
−  0.02988 D[In(SET)]t−1

−  0.172785 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.24 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ I-
GOLD7S2 กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 ทีแ่สดงความสัมพันธ์
ระหวา่งตัวแปร IGOLD7S2, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่
ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
 
 
 
 
 
 



73 

ตารางที่ 4.25: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ I-GOLD7S3  
  กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 
 

Vector Autoregression Estimates IGOLD7S3 

IGOLD7S3 (-1) 
-0.073299* 
[-1.78700] 

SET (-1) 
-0.03246 
[-0.71569] 

FX (-1) 
-0.227707* 
[-1.66404] 

C 
3.43E-05 
[ 0.09383] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] * ระดับความเช่ือมั่น 90 % 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(IGOLD7S3)]
= 0.0000343 − 0.073299 D[In(IGOLD7S3)]t−1

− 0.03246 D[In(SET)]t−1

− 0.227707 D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 จากตารางที่ 4.25 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ I-
GOLD7S3 กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 ทีแ่สดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร IGOLD7S3, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ 
IGOLD7S3 ทีร่ะดับความเช่ือมั่น 90 เปอรเ์ซ็นต์ หาก Lag 1 ของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่น
แนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 เปลี่ยนแปลงลดลง 0.0733 บาท 

การเปลี่ยนแปลงที่เพ่ิมขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เมื่อ 1 ช่วงเวลาที่ผ่านมา  
FX (-1) เปลี่ยนแปลงลดลง 0.2277 บาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ จะส่งผลตอ่มูลค่าหน่วยลงทุนของ
กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 IGOLD7S3 ในทิศทางตรงกันข้าม 
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มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 จะปรับตัว
เพิ่มขึ้น 0.2277 บาท ที่ระดับคามเชือ่มัน 90 เปอรเซ็นต์ 
 
ตารางที่ 4.26: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ ASP-GOLD กองทุน 
  เปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 
 

Vector Autoregression Estimates ASP GOLD 

ASP GOLD (-1) 
-0.007657* 
-0.04232 
[-0.18095] 

SET (-1) 
0.009864 
-0.04149 
[ 0.23775] 

FX (-1) 
-0.420717 
-0.13468 

[-3.12372] ** 

C 
3.11E-05 
-0.00033 
[ 0.09399] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
* ระดับความเช่ือมั่น 90 % และ *** ระดับความเช่ือมั่น 99 %  
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(ASPGOLD)]
= 0.0000311 − 0.007657 D[In(ASPGOLD)]t−1

+  0.009864 D[In(SET)]t−1

−  0.420717 D[In(FX)]t−1+ εt 
 
 จากตารางที่ 4.26 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
ASP-GOLD กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) ที่แสดงความสมัพันธ์ระหว่างตัวแปร 
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ASPGOLD, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ ASPGOLD ที่ระดบั
ความเช่ือมั่น 90 เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 ของกองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 
เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) เปลี่ยนแปลง
ลดลง 0.0077 บาท 
 การเปลี่ยนแปลงที่เพ่ิมขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เมื่อ 1 ช่วงเวลาที่ผ่านมา  
FX (-1) เปลี่ยนแปลงลดลง 0.4207 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จะส่งผลตอ่มูลค่าหน่วยลงทุนของ
กองทุนกองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ ASPGOLD ในทิศทางตรงกันข้าม โดยราคาต่อหน่วยของ
กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ ASPGOLD จะปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.4207 บาท ที่ระดับความเช่ือมั่น 99 
เปอร์เซ็นต์ 
 
ตารางที่ 4.27: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ BGOLD กองทุน 
  เปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ 
 

Vector Autoregression Estimates BGOLD 

BGOLD (-1) 
0.005919 
[ 0.14823] 

SET (-1) 
-0.023257 
[-0.61341] 

FX (-1) 
-0.153346 
[-1.33898] 

C 
9.99E-05 
[ 0.33118] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(BGOLD)]
= 0.0000999 + 0.005919 D[In(BGOLD)]t−1

−  0.023257 D[In(SET)]t−1

− 0.153346 D[In(FX)]t−1+ εt 
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จากตารางที่ 4.27 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
BGOLD กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร BGOLD, SET และ FX 
จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลง 
 
ตารางที่ 4.28: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ CIMB-PRINCIPAL  
  GOLD8P กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 
 

Vector Autoregression Estimates CIMBPRINCIPALGOLD8 

CIMBPRINCIPALGOLD8 (-1) 
0.013502 
[ 0.32226] 

SET (-1) 
-0.00406 
[-0.10032] 

FX (-1) 
-0.148219 
[-1.12126] 

C 
5.28E-05 
[ 0.16326] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P)]
= 0.0000528
+  0.013502 D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P)]t−1

−   0.00406 D[In(SET)]t−1

−   0.148219 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.28 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
CIMB-PRINCIPAL GOLD8P กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ ที่แสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร CIMB PRINCIPAL GOLD8P, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัว
แปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.29: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ CIMB-PRINCIPAL  
  GOLD8P2 กองทุนเปดิซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 
 

Vector Autoregression Estimates CIMB PRINCIPAL GOLD8P2 

CIMB PRINCIPAL GOLD8P2 (-1) 

0.00765* 

-0.04199 

[ 0.18217] 

SET (-1) 

-0.001798 

-0.0405 

[-0.04439] 

FX (-1) 

-0.13075 

-0.1322 

[-0.98901] 

C 

4.83E-05 

-0.00032 

[ 0.14927] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] * ระดับความเช่ือมั่น 90 % 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P2)]
= 0.0000483
+ 0.00765 D[In(CIMBPRINCIPALGOLD8P2)]t−1

− 0.001798 D[In(SET)]t−1

− 0.13075 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.29 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 ที่
แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร CIMB PRINCIPAL GOLD8P2, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า 
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จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ CIMB PRINCIPAL GOLD8P2 ที่ระดบันัยส าคัญทางสถิติร้อยละ 
0.1 
 
ตารางที่ 4.30: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ CIMB-PRINCIPAL  
  iGOLD-A กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า 
 

Vector Autoregression Estimates CIMB PRINCIPAL IGOLD A 

CIMB PRINCIPAL IGOLD A (-1) 
0.013693 
[ 0.32316] 

SET (-1) 
-0.005954 
[-0.14700] 

FX (-1) 
-0.097673 
[-0.73595] 

C 
1.51E-05 
[ 0.04653] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้

 

D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDA)]
= 0.0000151
+  0.013693 D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDA)]t−1

− 0.005954 D[In(SET)]t−1

−  0.097673 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.30 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า ที่แสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร CIMB PRINCIPAL IGOLD A, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัว
แปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.31: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ CIMB-PRINCIPAL  
  iGOLD-R: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุน 
  อัตโนมัติ 
 

Vector Autoregression Estimates CIMB PRINCIPAL IG0LD R 

CIMB PRINCIPAL IG0LD R (-1) 
0.011746 
[ 0.27155] 

SET (-1) 
-0.006503 
[-0.15696] 

FX (-1) 
-0.114521 
[-0.84393] 

C 
1.67E-05 
[ 0.05039] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้

 

D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDR)]
= 0.0000167
+  0.011746 D[In(CIMBPRINCIPAL iGOLDR)]t−1

−  0.006503 D[In(SET)]t−1

−   0.114521 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.31 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร CIMB PRINCIPAL IG0LD R, SET และ FX จาก
การศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.32: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ K-GOLD กองทุน 
  เปิดเค โกลด ์
 

Vector Autoregression Estimates KGOLD 

KGOLD (-1) 
-0.015637 
[-0.35253] 

SET (-1) 
-0.005507 
[-0.11899] 

FX (-1) 
-0.12617 
[-0.84331] 

C 
1.04E-05 
[ 0.02790] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(KGOLD)]
= 0.0000105 − 0.015637a D[In(KGOLD)]t−1

− 0.005507 − 0.12617 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.32 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ K-
GOLD กองทุนเปิดเค โกลด์ ที่แสดงความสมัพันธ์ระหว่างตัวแปร KGOLD, SET และ FX จาก
การศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าใหต้ัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 

 
ตารางที่ 4.33: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KF-GOLD กองทุน 
  เปิดกรุงศรีโกลด์ 
 

Vector Autoregression Estimates KFGOLD 

KFGOLD (-1) 
0.015536 
[ 0.38856] 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.33 (ต่อ): ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KF-GOLD  
   กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ 
 

Vector Autoregression Estimates KFGOLD 

SET (-1) 
-0.021625 
[-0.55850] 

FX (-1) 
-0.17583 
[-1.50700] 

C 
9.22E-05 
[ 0.29943] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(KFGOLD)]
= 0.0000922 + 0.015536 D[In(KFGOLD)]t−1

−  0.021625 D[In(SET)]t−1

− 0.17583 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.33 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KF-
GOLD กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร KFGOLD, SET และ FX จาก
การศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
 
ตารางที่ 4.34: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KF-HGOLD  
  กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ ์
 

Vector Autoregression Estimates KFHGOLD 

KFHGOLD (-1) 
0.008311** 
[ 0.19622] 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.34 (ต่อ): ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KF-HGOLD  
   กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ ์
 

Vector Autoregression Estimates KFHGOLD 

SET (-1) 
-0.001854 
[-0.04551] 

FX (-1) 
-0.121459 
[-0.91261] 

C 
0.0000208 
[ 0.06391] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
** มีระดับความเช่ือมั่น 95 % 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(KFHGOLD)]
= 0.0000208 + 0.008311 D[In(KFHGOLD)]t−1

−   0.001854 D[In(SET)]t−1

− 0.121459 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.34 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KF-
HGOLD กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร KFHGOLD, SET และ 
FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ KFHGOLD ที่ระดับความเช่ือมั่น 95 
เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ เปลี่ยนแปรงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้
กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 0.0083 บาท 
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ตารางที่ 4.35: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KT-GOLD กองทุน 
  เปิดเคแทม โกลด์ ฟันด ์
 

Vector Autoregression Estimates KTGOLD 

KTGOLD (-1) 
0.012306 

[ 0.29649] 

SET (-1) 
-0.000331 
[-0.00825] 

FX (-1) 
-0.163154 
[-1.29724] 

C 
0.0000392 
[ 0.12255] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(KTGOLD)]
= 0.0000392 + 0.012306 D[In(KTGOLD)]t−1

−  0.000331 D[In(SET)]t−1

− 0.163154 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.35 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KT-
GOLD กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร KTGOLD, SET และ FX 
จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลง 
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ตารางที่ 4.36: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ I-GOLD กองทุน 
  เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชัน่แนล โกลด์ ฟนัด์ 
 

Vector Autoregression Estimates IGOLD 

IGOLD (-1) 
-0.038351 

[-0.95028] 

SET (-1) 
-0.02773 

[-0.67253] 

FX (-1) 
-0.207682 

[-1.63789] 

C 
6.58E-05 

[ 0.19991] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(IGOLD)]
= 0.0000658 − 0.038351 D[In(IGOLD)]t−1

−  0.02773 D[In(SET)]t−1

− 0.207682 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.36 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ I-
GOLD กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟนัด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
IGOLD, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตวัแปรตัวไหน
เปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.37: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ PGOLD กองทุน 
  เปิด ฟิลลิป ทองค า 
 

Vector Autoregression Estimates PGOLD 

PGOLD (-1) 
-0.035082 
[-0.88670] 

SET (-1) 
-0.042275 
[-1.05673] 

FX (-1) 
-0.176685 
[-1.45958] 

C 
7.39E-05 
[ 0.23132] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(PGOLD)]
= 0.0000739 − 0.35082 D[In(PGOLD)]t−1

−   0.042275 D[In(SET)]t−1

− 0.176685 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.37 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
PGOLD กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร PGOLD, SET และ FX จาก
การศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.38: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KK GOLD 7%#1:  
  กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 
 

Vector Autoregression Estimates KKGOLD7%#1 

KKGOLD7%#1 (-1) 
-0.070403* 
[-1.75289] 

SET (-1) 
-0.032096 
[-0.75182] 

FX (-1) 
-0.134475 
[-1.04756] 

C 
-2.50E-05 
[-0.07285] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
* มีระดับความเช่ือมั่น 90 %  
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(KK GOLD7%#1)]
= −0.0000250
− 0.070403 D[In(KK GOLD7%#1)]t−1

−  0.032096 D[In(SET)]t−1

− 0.134475 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.38 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ KK 
GOLD 7%#1 กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1ทองค า ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
KK GOLD 7%#1, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ KK GOLD 
7%#1 ที่ระดบัความเช่ือมั่น 90 เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1
ทองค า เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1ทองค า 
เปลี่ยนแปลงลดลง 0.0704 บาท 
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ตารางที่ 4.39: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ SCBGOLD: กองทุน 
  เปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 
 

Vector Autoregression Estimates SCBGOLD 

SCBGOLD (-1) 
0.014311 
[ 0.35982] 

SET (-1) 
-0.020614 
[-0.53196] 

FX (-1) 
-0.156653 
[-1.34138] 

C 
0.000107 
[ 0.34685] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(SCBGOLD)]
= 0.000107 + 0.014311 D[In(SCBGOLD)]t−1

−   0.020614 D[In(SET)]t−1

− 0.156653 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.39 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
SCBGOLD กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร SCBGOLD, SET และ 
FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.40: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ SCBGOLDH:  
  กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 
 

Vector Autoregression Estimates SCBGOLDH 

SCBGOLDH (-1) 
0.008364 
[ 0.19740] 

SET (-1) 
-0.000419 
[-0.00998] 

FX (-1) 
-0.104964 
[-0.76354] 

C 
2.51E-05 
[ 0.07476] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(SCBGOLDH)]
= 0.0000251 + 0.008364 D[In(SCBGOLDH)]t−1

−  0.000419 D[In(SET)]t−1

− 0.104964 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.40 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
SCBGOLDH กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ ทีแ่สดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
SCBGOLDH, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปร
ตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.41: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ TGOLD: กองทุน 
  เปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์
 

Vector Autoregression Estimates TGOLD 

LNTGOLD (-1) 
-0.013621 
[-0.32581] 

LNSET (-1) 
-0.022014 
[-0.51872] 

LNFX (-1) 
-0.15684 
[-1.13789] 

C 
2.09E-05 
[ 0.06165] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(TGOLD)]
= 0.0000209 − 0.013621 D[In(TGOLD)]t−1

−  0.022014 D[In(SET)]t−1

− 0.15684 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.41 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
TGOLD กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร TGOLD, SETและ FX 
จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.42: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ TMBGOLD:  
  กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ 
 

Vector Autoregression Estimates TMBGOLD 

TMBGOLD (-1) 
-0.149176*** 
[-3.75979] 

SET (-1) 
-0.051713 
[-1.14037] 

FX (-1) 
-0.084394 
[-0.60804] 

C 
8.45E-05 
[ 0.23112] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
*** มีระดับความเช่ือมั่น 99 % 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้

 

D[In(TMBGOLD)]
= 0.0000845 − 0.149176 D[In(TMBGOLD)]t−1 ∗∗
∗   −0.051713 D[In(SET)]t−1

− 0.084394 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.42 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
TMBGOLD กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร TMBGOLD, SET 
และ FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ TMBGOLD ที่ระดับความเชื่อมั่น 99 
เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด ์เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น  1 หน่วย จะส่งผลให้
กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ เปลี่ยนแปลงลดลง 0.1492 บาท 
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ตารางที่ 4.43: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ TMBGOLDS:  
  กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร ์
 

Vector Autoregression Estimates TMBGOLDS 

TMBGOLDS (-1) 
0.011352 
[ 0.26608] 

SET (-1) 
-0.001114 
[-0.02638] 

FX (-1) 
-0.109511 
[-0.79244] 

C 
9.19E-06 
[ 0.02719] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(TMBGOLDS)]
= 0.00000919 + 0.011352 D[In(TMBGOLDS)]t−1

−  0.001114 D[In(SET)]t−1

− 0.109511 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.43 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
TMBGOLDS กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
TMBGOLDS, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปร
ตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.44: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ UOBSG - H:  
  กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ - H 
 

Vector Autoregression Estimates UOBSGH 

UOBSGH (-1) 
-0.004382 
[-0.10320] 

SET (-1) 
0.008721 
[ 0.20830] 

FX (-1) 
-0.129842 
[-0.95211] 

C 
1.50E-05 
[ 0.04475] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(UOBSGH)]
= 0.0000150 − 0.004382 D[In(UOBSGH)]t−1

+ 0.008721 D[In(SET)]t−1

− 0.129842 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.44 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
UOBSG-H กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด ์ฟันด์ - H ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร UOBSG-
H, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรอืไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหน
เปลี่ยนแปลงไป 
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ตารางที่ 4.45: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ UOBSG-D: กองทุน 
  เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิจ่ายเงินปันผล 
 

Vector Autoregression Estimates UOBSGD 

UOBSGD (-1) 
-0.14493*** 
[-3.66766] 

SET (-1) 
-0.048193 
[-1.08503] 

FX (-1) 
-0.078532 
[-0.57951] 

C 
1.51E-05 
[ 0.04230] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
*** มีระดับความเช่ือมั่น 99 % 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

D[In(UOBSGD)]
= 0.0000151 − 0.14493 D[In(UOBSGD)]t−1

−  0.048193 D[In(SET)]t−1

− 0.078532 D[In(FX)]t−1+ εt 
 

จากตารางที่ 4.45 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
UOBSG-D กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด ์ชนิดจ่ายเงินปันผล ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
UOBSG-D, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ UOBSG-D ที่ระดับ
ความเช่ือมั่น 99 เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 ของกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
เปลี่ยนแปลงลดลง 0.1449 บาท 
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ตารางที่ 4.46: ตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ UOBSG-N: กองทุน 
  เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิไม่จ่ายเงินปันผล 
 

Vector Autoregression Estimates UOBSG-N 

UOBSG-N (-1) 
-0.146987*** 

[-3.71932] 

SET (-1) 
-0.048244 

[-1.08563] 

FX (-1) 
-0.073288 

[-0.54051] 

C 
6.97E-05 

[ 0.19462] 

หมายเหตุ: Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] *** มีระดับความเช่ือมั่น 99 % 
 
 สามารถแทนคา่ในสมการได้ดังนี ้
 

𝐷[𝐼𝑛(UOBSGN)]
= 0.0000697 − 0.146987 𝐷[𝐼𝑛(UOBSGN)]𝑡−1

− 0.048244 𝐷[𝐼𝑛(𝑆𝐸𝑇)]𝑡−1

− 0.073288 𝐷[𝐼𝑛(𝐹𝑋)]𝑡−1+ 𝜀𝑡 
 

จากตารางที่ 4.46 เป็นตารางแสดงผลการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ของ 
UOBSG-N กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด ์ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัว
แปร UOBSG-N, SET และ FX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ UOBSG-N ที่
ระดับความเช่ือมั่น 99 เปอรเ์ซ็นต์ หาก Lag 1 กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
เปลี่ยนแปลงลดลง 0.1470 บาท 
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4.5 การทดสอบปฏิกิริยาของการตอบสนองต่อความแปรปรวน (Impulse Response Function) 
เป็นการวิเคราะห์ปฏิกิริยาการตอบสนองต่อความแปรปรวน มีวัตถุประสงค์เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลง
อย่างฉับพลัน หรือ Shock ทีต่ัวแปรอิสระหนึ่ง โดยพิจารณาการตอบสนองของกองทุนรวมทองค าใน
ประเทศไทย  
 
ภาพที่ 4.1: การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) ภายใต้การ 
  ดูแลของ บริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุน ธนชาต จ ากัด (T-FUND) ที่มตี่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.1 การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) 
ภายใต้การดูแลของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จ ากัด (T-FUND) ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) ที่มีต่อ 
TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) หาก TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธน
ชาตทองค าแท่ง-H) เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) จะ
ปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกันอย่างรวดเร็วในช่วงวันที่ 2 และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 3 ถึง
วันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) ที่มีต่อดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพ่ิมขึ้น 1 SD. 
TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) จะมีการปรับตัวในทิศทางตรงกันข้าม ในช่วง
วันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่3 ถึงวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) ที่มีต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศเพิ่มขึ้น 1 SD. 
TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) มีการปรับตัวในทิศทางตรงกันข้าม ในช่วง
วันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่3 ถึงวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.2: การตอบสนองของ TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ภายใต ้
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.2 การตอบสนองของ TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-
UH) ภายใต้การดูแลของบริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุน ธนชาต จ ากัด ที่มีต่อตวัแปรอื่น อธิบายได้
ดังนี้ 
 1. การตอบสนอง TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ที่มีต่อ 
TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) หาก TGOLDBULLION-UH (กองทุน
เปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-
UH) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกันในวันที่ 2 เริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 3 ถึง
วันที่ 5  
 2. การตอบสนอง TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ที่มีต่อดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. 
TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตร 
กันข้ามในวันที ่2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลประมาณวันที่ 3 ถึงวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ที่มตี่อ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 1 SD. 
TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม ใน
วันที่ 2 แลละเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
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ภาพที่ 4.3: การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7  
  ซีรี่ส์ 2) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที ่
  มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.3 การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล 
โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน เอ็มเอฟซ ีจ ากัด 
(มหาชน) ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 
ซีรี่ส์ 2) ที่มีต่อ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) หาก I-
GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) เพิ่มขึ้น 1 SD. I-
GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) จะปรับตัวลดลงอย่าง
รวดเร็วในทิศทางเดียวกันในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5  
 2. การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 
ซีรี่ส์ 2) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเพ่ิมขึ้น 1 SD. I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซี
รี่ส์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสูส่ภาะสมดุลในวันที่ 5  
 3. การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 
ซีรี่ส์ 2) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
เพิ่มขึ้นน 1 SD. I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) จะ
ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.4: การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7  
  ซีรี่ส์ 3) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที ่
  มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.4 การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล 
โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซ ีจ ากัด 
(มหาชน) ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 
ซีรี่ส์ 3) ที่มีต่อ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) หาก I-
GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) เพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน 
I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ปรับตัวลดลงอย่าง
รวดเร็วในทิศทางเดียวกันในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 
ซีรี่ส์ 3) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเพ่ิมขึ้น 1 SD. กองทุน I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ 
สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ปรับตัวเลก็น้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
 3. การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 
ซีรี่ส์ 3) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 
1 SD. กองทุน I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) จะ
ปรับตัวลดลงเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.5: การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ภายใต ้
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
  

จากภาพที่ 4.5 การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-
GOLD)) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ที่มีตอ่
กองทุน ASP-GOLD (กองทนุเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) หากกองทุน ASP-GOLD (กองทุน
เปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) เพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัส
โกลด์ (ASP-GOLD)) จะปรบัตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกัน และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลใน
วันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ที่มีตอ่ดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. 
กองทุน ASP-GOLD (กองทนุเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
 3. การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ที่มีตอ่
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน 
ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม
ในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
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ภาพที่ 4.6: การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ภายใต้การดูแลของบริษัท 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
  
 จากภาพที่ 4.6 การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ภายใต้การดูแล
ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ที่มีต่อ BGOLD (กองทุนเปิด
บัวหลวงโกลด์ฟันด์) หาก BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. BGOLD (กองทุน
เปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
 2. การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. BGOLD 
(กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ปรับตัวในทิศทางตรงกันข้ามเล็กน้อยในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. BGOLD (กองทุนเปิด
บัวหลวงโกลด์ฟันด์) ปรับตัวในทิศทางตรงกันข้ามเพียงเล็กน้อยในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุล
ในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.7: การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์ 
  8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร)์ ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี- 
  พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.7: การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพริน
ซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ี
พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตออบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ที่มตี่อ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) หาก CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด ์8 
เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) เพิ่มขึน้ 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล 
โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) จะปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกันอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิ
เพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่ม
ปรับตัวเขา้สู่สภาวะสมดุลในวันที่ 4 ถึงวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ที่มตี่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 8 
เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) จะปรบัตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.8: การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล  
  โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ภายใต้การดูแลของบริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุน ซ ี
  ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.8 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ี
พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ที่มีต่อ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล 
โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) หาก CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิ
เพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกัน
ในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
 2. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ที่มีผลต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยเพิม่ขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพริน
ซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม และเริ่มเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทศิทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.9: การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์ 
  อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ี 
  พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที ่4.9 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพริน
ซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ี
พรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ที่มีต่อ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) หาก CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิ
เพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ทีมีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พริน
ซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่ม
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที ่2 และเริ่มปรบัตัวเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.10: การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล  
  โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ภายใต้การดูแลของบริษทัหลักทรัพย ์
  จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.10 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี
พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ที่มีต่อ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี
พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) หาก CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R 
(กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) เพิ่มขึ้น 1 SD. 
CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ถึงวันที่ 3 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่
สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5  
 3. การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 
อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ี
พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.11: การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด)์ ภายใตก้ารดูแลของบริษัท 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกร จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.11 การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) ภายใต้การดูแลของ
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกร จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) ที่มีตอ่ K-GOLD (กองทุนเปิดเค 
โกลด์) หาก K-GOLD (กองทนุเปิดเค โกลด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) จะ
ปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 4 
 2. การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) ที่มีตอ่ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. K-GOLD (กองทุนเปิดเค 
โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 3  
 3. การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) ที่มีตอ่อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. K-GOLD (กองทุนเปิดเค 
โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 3 
 
ภาพที่ 4.12: การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ภายใต้การดูแลของบริษัท 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด ทีม่ีต่อตัวแปรอื่น 
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 จากภาพที่ 4.12 การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ภายใต้การดูแล
ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้  
 1. การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ที่มีต่อ KF-GOLD (กองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์) หาก KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรี
โกลด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลใน
วันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 1 SD. KF-GOLD (กองทุน
เปิดกรุงศรีโกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรี
โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
  
ภาพที่ 4.13: การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ภายใต้การดูแลของ 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.13: การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ภายใต้การ
ดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ที่มีต่อ KF-HGOLD 
(กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) หาก KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-
HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน 
และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-
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HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลีย่น
เงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-HGOLD (กองทุน
เปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
 
ภาพที่ 4.14: การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) ภายใต้การดูแลของ 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.14 การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) ภายใต้การ
ดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ที่มีตอ่ตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ KT-GOLD 
(กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟนัด์) หาก KT-GOLD (กองทนุเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) เพิม่ขึ้น 1 SD. KT-
GOLD (กองทนุเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน 
และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. KT-
GOLD (กองทนุเปดิเคแทม โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. KT-GOLD (กองทุนเปิด
เคแทม โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุล
ในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.15: การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด)์  
  ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที่มีต่อ 
  ตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.15 การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ 
ฟันด์) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) ที่มีต่อตัวแปร
อื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ 
I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) หาก I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟนัด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล 
โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุล
ในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 
1 SD. I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึน้ 1 SD. I-
GOLD (กองทนุเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกัน
ข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.16: การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ภายใต้การดูแลของบริษัท 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.16 การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ภายใต้การดูแล
ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จ ากัด ทีม่ีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ที่มีต่อ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิล
ลิป ทองค า) หาก PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) เพิ่มขึ้น 1 SD. PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป 
ทองค า) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลใน
วันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. PGOLD 
(กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป 
ทองค า) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่
5 
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ภาพที่ 4.17: การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) ภายใต้ 
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
จากภาพที่ 4.17 การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 

7%#1) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้
ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1) ที่มตี่อ KK 
GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด ์ทาร์เก็ต 7%#1) หาก KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค 
โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) เพิ่มขึ้น 1 SD. KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) จะ
ปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1) ที่มตี่อ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 
1 SD. KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1) ที่มตี่อ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึน้ 1 SD. KK 
GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.18: การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ภายใต้การดูแลของ 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด ที่มีตอ่ตัวแปรอื่น 
 

 
 
 หากภาพที่ 4.18 การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทนุเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ภายใต้การ
ดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ที่มีต่อ SCBGOLD 
(กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) หาก SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. 
SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน 
และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดชันีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. 
SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLD (กองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์) จะปรบัตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.19: การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) ภายใต้การ 
  ดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.19 การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) 
ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้
ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) ที่มีต่อ 
SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) หาก SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์
โกลด์ THB เฮดจ์) เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) จะปรับตวั
ลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) ที่มีต่อดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 
SD. SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม
ในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) ที่มีต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. 
SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.20: การตอบสนองของ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด)์ ภายใต้การดูแลของบริษทั 
  หลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.20 การตอบสนองของ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ภายใต้การ
ดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ TGOLD (กองทุนเปิด 
ทิสโก้ โกลด์ ฟนัด์) หาก TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) เพิ่มขึน้ 1 SD. TGOLD (กองทุน
เปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้า
สู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLD 
(กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLD (กองทุนเปิด 
ทิสโก้ โกลด์ ฟนัด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทศิทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.21: การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด)์ ภายใต้การดูแลของ 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.21: การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) ภายใต้
การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ TMBGOLD 
(กองทุนเปิดทหารไทย โกลด ์ฟันด์) หาก TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) เพิ่มขึ้น 1 
SD. TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ใน
ทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรบัตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. 
TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 
และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLD 
(กองทุนเปิดทหารไทย โกลด ์ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้า
สู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.22: การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร)์ ภายใต้การดูแล 
  ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัดบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
  ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.22: การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) 
ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จ ากัดบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 
ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) ที่มีต่อ 
TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) หาก TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ 
สิงคโปร์) เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) จะปรับตัวลดลงอย่าง
รวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) ที่มีต่อดัชนีราคา
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. 
TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที ่
2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
 3. การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) ที่มีต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. 
TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที ่
2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 
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ภาพที่ 4.23: การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ฟันด์ – H) ภายใต ้
  การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปร 
  อื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.23: การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – 
H) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ที่มีต่อตัวแปรอื่น 
อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) ที่มีต่อ 
UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) หาก UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบ ี
สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) 
จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) ที่มีต่อดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 
SD. UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ฟันด์ – H) จะปรับตัวเล็กน้อยในวันที่ 2 และเริ่ม
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) ที่มีต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG - 
H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 
และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.24: การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล)  
  ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ทีม่ีต่อ 
  ตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.24 การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิด
จ่ายเงินปันผล) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ที่มี
ต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) ที่มี
ต่อ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) หาก UOBSG-D (กองทุนเปิด ยู
โอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดจ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่
สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) ที่มี
ต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวเล็กน้อย
ในทิศทางตรงกันข้ามในวันที ่2 และเริ่มปรบัตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) ที่มี
ต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. 
UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกัน
ข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
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ภาพที่ 4.25: การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไมจ่่ายเงินปันผล)  
  ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ทีม่ีต่อ 
  ตัวแปรอื่น 
 

 
 
 จากภาพที่ 4.25 การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่
จ่ายเงินปันผล) ภายใต้การดูแลของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด ที่มี
ต่อตัวแปรอื่น อธิบายได้ดังนี้ 
 1. การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) ที่
มีต่อ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไมจ่่ายเงินปันผล) หาก UOBSG-N (กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิไม่จ่ายเงินปันผล) เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบ ี
สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 
 2. การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) ที่
มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) จะปรับตัว
เล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 3. การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) ที่
มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. 
UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 



บทที่ 5 
สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 จากการศึกษาเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมทองค าในประเทศไทย ซึง่ผู้วิจัยได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับข้อมูลของกองทุนรวมทองค าที่จดทะเบียน
ในประเทศไทย จ านวน 25 กองทุน และใช้ข้อมูลเป็นรายวันเป็นเวลาทั้งสิ้น 3 ปี จ านวน 732 ข้อมูล
ต่อ 1 ตัวแปร สามารถสรุปผลได้เป็น 2 ส่วน ดังนี ้
 ส่วนที่ 1 เป็นการแสดงความสัมพันธ์ของการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบือ้งต้นของตัวแปรที่ใช้
ในแบบจ าลอง และท าการวิเคราะห์ข้อมูลแบบสถิติเชิงพรรณณาเบื้องต้นของดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ จากการศึกษาราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยในรอบสามปีพบว่า ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 1,451.1188 
จุด โดยมีดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ต่ าสุดอยู่ที่ 1,224.6200 จุด และมีดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
สูงสุดอยู่ที่ 1,615.8900 จุด และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 94.4733 จุด และจากการศึกษา
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศในรอบสามปีพบว่า อัตราแลกเปลีย่นโดยเฉลี่ยอยู่ที่ 34.0199 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมีอัตราแลกเปลีย่นเงินตราต่ าสุดหรือแข็งค่าที่ 31.7740 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และสูงสุดหรืออ่อนค่าที่สุดอยู่ที่ 36.5910 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ มีค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 1.4575 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
 ส่วนที่ 2 เป็นผลของการศึกษาโดยใช้แบบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive) ซึ่งแสดง
ให้เห็นถึงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรหนึ่งที่มีผลต่อตัวแปรหนึ่ง โดยการศึกษาในครั้งนี้ได้ท าการ
ทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) เพื่อศึกษาลักษณะของขอ้มูลที่ได้ว่านิ่ง (Stationary) 
หรือไม่นิ่ง (Non-Stationary) ด้วยวิธีการทดสอบแบบ Augmented Dicky-Fuller ผลจากการ
ทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ของราคากองทุนรวมทองค าในประเทศไทยทั้ง 25 
กองทุนนั้น ปรากฏว่าค่า Probability ที่ได้น้อยกว่า 0.05 มีความนิ่งในระดับผลต่างล าดับที่ 1 และน า
ข้อมูลที่ได้ไปทดสอบเพื่อหาค่า Optimal Lag Length ที่เหมาะสม โดยพิจารณาจากค่า AIC (Akaike 
Information Criterion) ที่มีค่าน้อยที่สุด พบว่าในการประมาณค่าในครัง้นี้ Lag ที่เหมาะสมคือ 1 
เมื่อน าข้อมูลที่ได้ไปท าการทดสอบ VAR (Vector Autoregressive) ต่อ สามารถสรุปผลการศึกษาได้
ดังนี้  
 กองทุน TGOLDBULLION-H หรือกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H ที่แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร D_LNTGOLD BULLION_H, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปร
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ดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ 
TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) ที่มีต่อ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธน
ชาตทองค าแท่ง-H) หาก TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) เพิม่ขึ้น 1 SD. 
TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) จะปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกันอย่าง
รวดเร็วในช่วงวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่3 ถึงวันที่ 5 การตอบสนองของ 
TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-H 
(กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) จะมีการปรับตัวในทิศทางตรงกันข้าม ในช่วงวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 3 ถึงวันที่ 5 การตอบสนองของ TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทอง
ค าแท่ง-H) ที่มตี่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-H (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H) มีการปรับตัวในทิศทาง
ตรงกันข้าม ในช่วงวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 3 ถึงวันที่ 5 

กองทุน TGOLDBULLION-UH หรือกองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH ที่แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร D_LNTGOLDBULLION_UH, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัว
แปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนอง 
TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ที่มีต่อ TGOLDBULLION-UH (กองทนุ
เปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) หาก TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) 
เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) จะปรับตัวลดลงอย่าง
รวดเร็วในทิศทางเดียวกันในวันที่ 2 เริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 3 ถึงวันที่ 5 การตอบสนอง 
TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-UH 
(กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) จะปรบัตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่
สภาวะสมดุลประมาณวันที่ 3 ถึงวันที่ 5 การตอบสนองของ TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธน
ชาตทองค าแท่ง-UH) ทีม่ีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 1 SD. TGOLDBULLION-UH (กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH) ปรับตัว
เล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม ในวันที ่2 แลละเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน I-GOLD7S2 หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2 ที่
แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNI_GOLD7S2, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษา
พบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ I-
GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) ที่มีต่อ I-GOLD7S2 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) หาก I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็ม
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เอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) เพิ่มขึ้น 1 SD. I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกันในวันที่ 2 
และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่น
แนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาะ
สมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ 
สปอต 7 ซีรี่ส์ 2) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ต่างประเทศเพ่ิมขึ้นน 1 SD. I-GOLD7S2 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซี
รี่ส์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 กองทุน I-GOLD7S3 หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 ที่
แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNI_GOLD7S3, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษา
พบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ D_LNI_GOLD7S3 ที่ระดับความเช่ือมั่น 90 เปอร์เซ็นต์ 
หาก Lag 1 ของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 
1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 เปลี่ยนแปลง
ลดลง 0.0733 บาท และการเปลี่ยนแปลงทีเ่พิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เมื่อ 1 
ช่วงเวลาที่ผ่านมา D_LNFX_(-1) เปลี่ยนแปลงลดลง 0.2277 บาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ จะส่งผลต่อ
มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 
D_LNI_GOLD7S3 ในทิศทางตรงกันข้าม มูลคา่หน่วยลงทนุของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่น
แนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 จะปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.2277 บาท ที่ระดับคามเชื่อมัน 90 เปอรเซ็นต์ การ
ตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ที่มีต่อ 
I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) หาก I-GOLD7S3 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) เพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน I-GOLD7S3 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทาง
เดียวกันในวันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน I-GOLD7S3 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกัน
ข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็ม
เอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หาก
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 1 SD. กองทุน I-GOLD7S3 (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
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อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3) จะปรับตัวลดลงเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 
และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 5 
 กองทุน ASP-GOLD หรือกองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) ที่แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร D_LNASP_GOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัว
แปรของมันเอง คือ D_LNASP_GOLD ที่ระดับความเช่ือมั่น 90 เปอร์เซน็ต์ หาก Lag 1 ของกองทุน
เปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดแอส
เซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) เปลี่ยนแปลงลดลง 0.0077 บาท และการเปลี่ยนแปลงที่เพิ่มขึ้นของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เมื่อ 1 ช่วงเวลาที่ผ่านมา  D_LNFX_(-1) เปลี่ยนแปลงลดลง 
0.4207 บาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ จะส่งผลตอ่มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนกองทุนเปิดแอสเซทพลัส
โกลด์ D_LNASP_GOLD ในทิศทางตรงกันข้าม โดยราคาต่อหน่วยของกองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ 
D_LNASP_GOLD จะปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.4207 บาท ที่ระดบัความเชื่อมั่น 99 เปอร์เซ็นต ์การ
ตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ที่มีต่อกองทุน ASP-GOLD 
(กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) หากกองทนุ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัส
โกลด์ (ASP-GOLD)) เพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-
GOLD)) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกัน และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การ
ตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยเพ่ิมขึ้น 1 SD. กองทุน 
ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม
ในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 การตอบสนองของ ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอส
เซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD)) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศเพิ่มขึ้น 1 SD. กองทุน ASP-GOLD (กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-
GOLD)) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน BGOLD หรือกองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNBGOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่
ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ BGOLD (กองทนุเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ที่มี
ต่อ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) หาก BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) เพิ่มขึ้น 
1 SD. BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. 
BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ปรับตัวในทิศทางตรงกันข้ามเล็กน้อยในวันที่ 2 และเริ่มเข้า
สู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ BGOLD (กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ที่มีต่ออัตรา
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แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. BGOLD 
(กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์) ปรับตัวในทิศทางตรงกันข้ามเพียงเล็กน้อยในวันที่ 2 และเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน CIMB-PRINCIPAL GOLD8P หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ 8 
เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNCIMB_PRINCIPAL_GOLD8, 
D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัว
ไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิ
เพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ที่มีต่อ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พริน
ซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) หาก CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พรินซิ
เพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) เพิ่มขึน้ 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็ม
บี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) จะปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกันอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 
และเริ่มเข้าสูส่ภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หากดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P (กองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 
2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่4 ถึงวันที่ 5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL 
GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) ทีม่ีต่ออัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL 
GOLD8P (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์) จะปรับตัวเล็กน้อยใน
ทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 
เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNCIMB_PRINCIPAL_GO01, 
D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ 
D_LNCIMB_PRINCIPAL_GO01 ที่ระดับนัยส าคัญทางสถติิร้อยละ 0.1 การตอบสนองของ CIMB-
PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ที่มีต่อ 
CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) 
หาก CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 
2) เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 
เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกันในวันที่ 2 และเริ่มเข้าสู่
สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพริน
ซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ที่มผีลต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หาก
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม และ
เริ่มเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) ที่มผีลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2 (กองทุนเปิด
ซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด ์8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และเริม่เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที ่5 

กองทุน CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ อินคมั 
ชนิดสะสมมูลค่า ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNCIMB_PRINCIPAL_IGOLD, D_LNSET 
และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหน
เปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ที่มีต่อ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) หาก CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-
พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน 
และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A (กองทุน
เปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ทีมีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-A (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) จะปรับตัวเล็กน้อยใน
ทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ CIMB-
PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) ที่มีต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-
PRINCIPAL iGOLD-A (กองทนุเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า) จะปรับตัว
เล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R หรือกองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ อินคมั 
ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNCIMB_PRINCIPAL_IG01, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มี
ผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-
R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด ์อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ทีม่ีต่อ CIMB-
PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ) หาก CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซไีอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขาย
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คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) เพิ่มขึ้น 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิ
เพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ถึงวันที่ 3 
ในทิศทางเดียวกัน และเริม่ปรบัตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ทีม่ีต่อ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 
1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัติ) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที ่5 การตอบสนองของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล 
โกลด์ อินคัม ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) ทีม่ีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หาก
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึน้ 1 SD. CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R (กองทุนเปิดซี
ไอเอ็มบี-พรินซเิพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน K-GOLD หรือกองทุนเปิดเค โกลด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNK_GOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่
ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ K-GOLD (กองทนุเปิดเค โกลด์) ที่มีต่อ K-
GOLD (กองทนุเปิดเค โกลด์) หาก K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. K-GOLD (กองทุน
เปิดเค โกลด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะ
ดุลในวันที่ 4 การตอบสนองของ K-GOLD (กองทุนเปิดเค โกลด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 1 SD. K-GOLD (กองทุน
เปิดเค โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลใน
วันที่ 3 การตอบสนองของ K-GOLD (กองทนุเปิดเค โกลด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. K-GOLD (กองทุนเปิดเค 
โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 3 

กองทุน KF-GOLD หรือกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNKF_GOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน 
หรือไม่ท าให้ตวัแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ที่
มีต่อ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) หาก KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. 
KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด)์ จะปรบัตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ที่มีต่อ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 
1 SD. KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และ
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เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) ที่มี
ต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. 
KF-GOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์) จะปรบัตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่ม
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน KF-HGOLD หรือกองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNKF_HGOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ 
D_LNKF_HGOLD ที่ระดับความเชื่อมั่น 95 เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ 
เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 0.0083 
บาท การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ที่มีต่อ KF-HGOLD (กองทุนเปิด
กรุงศรีโกลด์เฮดจ์) หาก KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-HGOLD 
(กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่ม
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทนุเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) ที่มี
ต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุง
ศรีโกลด์เฮดจ์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
เพิ่มขึ้น 1 SD. KF-HGOLD (กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน KT-GOLD หรือกองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNKT_GOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน 
หรือไม่ท าให้ตวัแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ 
ฟันด์) ที่มีต่อ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด ์ฟันด์) หาก KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ 
ฟันด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วใน
วันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KT-GOLD 
(กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟนัด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์) จะ
ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การ
ตอบสนองของ KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม โกลด ์ฟันด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. KT-GOLD (กองทุนเปิดเคแทม 
โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 
5 
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กองทุน I-GOLD หรือกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟนัด์ ที่แสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNI_GOLD, D_LNSETและ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปร
ดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ I-GOLD 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) ที่มตี่อ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์
เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) หาก I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) เพิ่มขึ้น 
1 SD. I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็ว
ในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ I-GOLD 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) ที่มตี่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟนัด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้า
สู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ 
ฟันด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 
1 SD. I-GOLD (กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน PGOLD หรือกองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNPGOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่
ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ PGOLD (กองทนุเปิด ฟิลลิป ทองค า) ที่มีต่อ 
PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) หาก PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) เพิ่มขึ้น 1 SD. 
PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ PGOLD (กองทนุเปิด ฟิลลิป ทองค า) ที่มีต่อ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 
1 SD. PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ PGOLD (กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า) ทีม่ี
ต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. 
PGOLD (กองทุนเปิด ฟลิลิป ทองค า) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที ่2 และปรับตัว
เข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน KK GOLD 7%#1 หรือกองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1ทองค า ที่แสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNKK_GOLD7__1, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า 
จะส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ D_LNKK_GOLD7__1 ที่ระดับความเช่ือมั่น 90 เปอร์เซ็นต์ หาก 
Lag 1 กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1ทองค า เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้
กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1ทองค า เปลี่ยนแปลงลดลง 0.0704 บาท การตอบสนองของ 
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KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) ที่มีต่อ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิด
เคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) หาก KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) เพิ่มขึ้น 
1 SD. KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วใน
วันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KK GOLD 
7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค 
โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) จะปรบัตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะ
สมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ KK GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เกต็ 7%#1) ที่มี
ต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. KK 
GOLD 7%#1 (กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน SCBGOLD หรือกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNSCBGOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน 
หรือไม่ท าให้ตวัแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์
โกลด์) ที่มีต่อ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) หาก SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์
โกลด์) เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) จะปรบัตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 
2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ SCBGOLD 
(กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) จะ
ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การ
ตอบสนองของ SCBGOLD (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLD (กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์โกลด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุล
ในวันที่ 5 

กองทุน SCBGOLDH หรือกองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ ที่แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร D_LNSCBGOLDH, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าว
ไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตวัแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) ที่มีต่อ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) 
หาก SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLDH (กองทุน
เปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่ม
ปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB 
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เฮดจ์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยใน
ทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ 
SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. SCBGOLDH (กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 
THB เฮดจ์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลใน
วันที่ 5 

กองทุน TGOLD หรือกองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
D_LNTGOLD, D_LNSETและ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่มีผลต่อกัน หรือไม่
ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ TGOLD (กองทนุเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ที่มี
ต่อ TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) หาก TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) เพิ่มขึ้น 1 
SD. TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทาง
เดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ TGOLD (กองทนุเปิด ทิสโก้ 
โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ TGOLD (กองทนุ
เปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) ที่มตี่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. TGOLD (กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทาง
ตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน TMBGOLD หรือกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัว
แปร D_LNTMBGOLD, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า จะส่งผลต่อตัวแปรของมัน
เอง คือ D_LNTMBGOLD ทีร่ะดับความเช่ือมั่น 99 เปอรเ์ซ็นต์ หาก Lag 1 กองทุนเปิดทหารไทย 
โกลด์ ฟันด์ เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ เปลี่ยนแปลง
ลดลง 0.1492 บาท การตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่อ 
TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด์) หาก TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) 
เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟนัด์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 
2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ TMBGOLD 
(กองทุนเปิดทหารไทย โกลด ์ฟันด์) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคา
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) จะ
ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การ
ตอบสนองของ TMBGOLD (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
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ต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLD (กองทุนเปิดทหาร
ไทย โกลด์ ฟันด์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลใน
วันที่ 5 

กองทุน TMBGOLDS หรือกองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์ ที่แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร D_LNTMBGOLDS, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าว
ไม่มีผลต่อกัน หรือไม่ท าให้ตวัแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุน
เปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) ที่มีต่อ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) หาก 
TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหาร
ไทย โกลด์ สิงคโปร์) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่
สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สงิคโปร์) ที่มีต่อ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึน้ 
1 SD. TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้าม
ในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ TMBGOLDS (กองทุนเปิด
ทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) ทีม่ีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. TMBGOLDS (กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร์) จะปรับตัวเล็กน้อย
ในทิศทางตรงกันข้ามในวันที ่2 และเริ่มปรบัตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน UOBSG - H หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด ์ฟันด์ - H ที่แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร D_LNUOBSG_H, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า ตัวแปรดังกล่าวไม่
มีผลต่อกัน หรอืไม่ท าให้ตัวแปรตัวไหนเปลี่ยนแปลงไป การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด 
ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) ที่มีต่อ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) 
หาก UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ฟันด์ – H) เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG - H (กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) จะปรบัตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และ
เริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท 
โกลด์ ฟันด์ – H) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ฟันด์ – H) จะปรับตัว
เล็กน้อยในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ UOBSG - H 
(กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H) ที่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG - H (กองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ฟันด์ – 
H) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

กองทุน UOBSG-D หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล ที่แสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNUOBSG_D, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า จะ
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ส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ D_LNUOBSG_D ที่ระดับความเช่ือมั่น 99 เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 
ของกองทุนเปิด ยูโอบี สมารท์ โกลด์ ชนิดจา่ยเงินปันผล เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้
กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล เปลี่ยนแปลงลดลง 0.1449 บาท การตอบสนอง
ของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) ที่มีต่อ UOBSG-D (กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิจ่ายเงินปันผล) หาก UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิด
จ่ายเงินปันผล) เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) จะ
ปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทิศทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะดุลในวันที่ 5 การ
ตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) ที่มีต่อดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. 
UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกัน
ข้ามในวันที่ 2 และเริ่มปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ UOBSG-D (กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนดิจ่ายเงินปันผล) ทีม่ีต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-D (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิด
จ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุล
ในวันที่ 5 

กองทุน UOBSG-N หรือกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล ที่แสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร D_LNUOBSG_N, D_LNSET และ D_LNFX จากการศึกษาพบว่า จะ
ส่งผลต่อตัวแปรของมันเอง คือ D_LNUOBSG_N ที่ระดับความเช่ือมั่น 99 เปอร์เซ็นต์ หาก Lag 1 
กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้
กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล เปลี่ยนแปลงลดลง 0.1470 บาท การ
ตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) ที่มตี่อ UOBSG-
N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไมจ่่ายเงินปันผล) หาก UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) เพิ่มขึน้ 1 SD. UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในวันที่ 2 ในทศิทางเดียวกัน และเริ่มปรับตัวเข้าสู่
สภาวะดุลในวันที่ 5 การตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงิน
ปันผล) ที่มีต่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) จะ
ปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามในวันที่ 2 และเริม่ปรับตัวเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 การ
ตอบสนองของ UOBSG-N (กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) ที่มตี่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เพิ่มขึ้น 1 SD. UOBSG-N 
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(กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) จะปรับตัวเล็กน้อยในทิศทางตรงกันข้ามใน
วันที่ 2 และเริม่ปรับตวัเข้าสู่สภาวะสมดุลในวันที่ 5 

ส าหรับการเปลี่ยนแปลงที่เพิม่ขึ้นของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อ 1 
ช่วงเวลาที่ผ่านมา ไม่ได้ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค าใน
ประเทศไทยทัง้ 25 กองทุน 

ส าหรับการเปลี่ยนแปลงที่เพิม่ขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ เมื่อ 1 ช่วงเวลาที่
ผ่านมา ส่งผลต่อกองทุน I-GOLD7S3 กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอต 7 ซีรี่ส์ 3 
และ กองทุน ASP-GOLD กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 

 
5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

ในการศึกษาการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ที่มีผลต่อมลูค่าหน่วยลงทนุของกองทุนรวมทองค าในประเทศไทย 
สามารถแบ่งประเด็นตามตัวแปรอิสระที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมทองค าในประเทศไทย ดงันี ้
 สมมติฐานข้อที่ 1 ที่ว่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีผล
ต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค าในประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่าการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีผลต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค าใน
ประเทศไทย เนื่องจากการลงทุนของกองทุนรวมทองค าในประเทศไทย ภายใต้บริษัทจัดการกองทุน
รวมทองค า มีนโยบายการลงทุนในกองทุนรวมทองค า ทีท่ าการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ต่างประเทศ คือสิงคโปร์ ญี่ปุ่น ฮ่องกง และนิวยอร์ก ซึ่งผลการวิจัยนี้สอดคล้องกับงานวิจัยของ  
วรินทรา ลัดดาพงศ์ (2558) โดยศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อราคาทองค าในประเทศไทย ที่พบว่า
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีผลในทิศทางตรงกันข้ามกับราคาทองค า 
 สมมติฐานข้อที่ 2 ที่ว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองค าในประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่าการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศมีผลต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทองค าในประเทศไทย เนื่องจากตามนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมทองค าในประเทศไทย จะ
ลงทุนในกองทนุ รวมทองค าทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยต์่างประเทศ โดยใช้สกลุเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ เป็นสกุลเงินหลัก เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ จะส่งผลต่อมูลค่าหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมทองค าในประเทศไทยด้วย ซึ่งผลการวิจัยนี้สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
ธนัญญาณ์ มาตา (2554) โดยศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อมลูค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
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ทองค าในประเทศไทย ที่พบว่าอัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นปัจจัยที่มีผลต่อมูลค่าหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมทองค า 
 
5.3 ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ มีความส าคญัอย่างมากต่อการ
เลือกลงทุนในกองทุนรวมทองค าของประเทศไทย เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ) เกิดการแข็งค่า ส่งผลให้นักลงทุนขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวมทองค า เมื่อ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ) เกิดการอ่อนค่า ส่งผลให้นักลงทุนได้
ก าไรจากการลงทุนในกองทุนรวมทองค า 

เพื่อให้การศึกษาครั้งต่อไปมีความสมบูรณม์ากขึ้น ควรมกีารเพ่ิมตัวแปรในการศึกษา เช่น 
ราคาน้ ามันดิบ, อัตราดอกเบ้ีย, ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ของต่างประเทศที่กองทุน SPDR GOLG 
TRUST ได้จดทะเบียนไว้ และราคาทองค าในตลาดโลก เป็นต้น ซึ่งจะสามารถท าให้นักลงทุนเข้าใจว่า 
ตัวแปรต่าง ๆ เหล่านี้ เมื่อเกดิการเปลี่ยนแปลงแล้วจะส่งผลต่อกองทุนรวมทองค าหรือไม่ อย่างไร   
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ของตัวแปร 
 
 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_SET_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.599697  0.0934
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_SET_)
Method: Least Squares
Date: 07/05/19   Time: 00:25
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_SET_(-1) -0.014495 0.005576 -2.599697 0.0095
C 0.105607 0.040583 2.602264 0.0094

R-squared 0.009186     Mean dependent var 0.000109
Adjusted R-squared 0.007827     S.D. dependent var 0.010000
S.E. of regression 0.009961     Akaike info criterion -6.377566
Sum squared resid 0.072331     Schwarz criterion -6.364996
Log likelihood 2333.000     Hannan-Quinn criter. -6.372717
F-statistic 6.758427     Durbin-Watson stat 1.657438
Prob(F-statistic) 0.009519



139 

ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_SET_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -21.97235  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_SET_,2)
Method: Least Squares
Date: 07/05/19   Time: 00:28
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_SET_(-1)) -0.969918 0.044143 -21.97235 0.0000
C 0.000106 0.000371 0.286498 0.7746

R-squared 0.398737     Mean dependent var -0.000194
Adjusted R-squared 0.397911     S.D. dependent var 0.012899
S.E. of regression 0.010009     Akaike info criterion -6.367958
Sum squared resid 0.072929     Schwarz criterion -6.355375
Log likelihood 2326.305     Hannan-Quinn criter. -6.363104
F-statistic 482.7842     Durbin-Watson stat 1.702494
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_FX_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.654208  0.8556
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_FX_)
Method: Least Squares
Date: 07/05/19   Time: 00:28
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_FX_(-1) -0.001571 0.002401 -0.654208 0.5132
C 0.005650 0.008466 0.667356 0.5048

R-squared 0.000587     Mean dependent var 0.000112
Adjusted R-squared -0.000784     S.D. dependent var 0.002777
S.E. of regression 0.002778     Akaike info criterion -8.931387
Sum squared resid 0.005626     Schwarz criterion -8.918817
Log likelihood 3266.422     Hannan-Quinn criter. -8.926538
F-statistic 0.427987     Durbin-Watson stat 1.907349
Prob(F-statistic) 0.513184



141 

ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_FX_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.81831  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_FX_,2)
Method: Least Squares
Date: 07/05/19   Time: 00:29
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_FX_(-1)) -0.956075 0.037031 -25.81831 0.0000
C 0.000103 0.000103 0.999217 0.3180

R-squared 0.477981     Mean dependent var -8.05E-06
Adjusted R-squared 0.477264     S.D. dependent var 0.003840
S.E. of regression 0.002776     Akaike info criterion -8.932781
Sum squared resid 0.005611     Schwarz criterion -8.920198
Log likelihood 3262.465     Hannan-Quinn criter. -8.927927
F-statistic 666.5850     Durbin-Watson stat 2.001021
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ TGOLDBULLION-H:กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_TGOLDBULLION_H_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.990026  0.2914
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TGOLDBULLION_H_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:58
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_TGOLDBULLION_H_(-... -0.010825 0.005439 -1.990026 0.0470
C 0.023455 0.011780 1.991118 0.0468

R-squared 0.005403     Mean dependent var 2.20E-05
Adjusted R-squared 0.004039     S.D. dependent var 0.008913
S.E. of regression 0.008895     Akaike info criterion -6.603980
Sum squared resid 0.057676     Schwarz criterion -6.591410
Log likelihood 2415.755     Hannan-Quinn criter. -6.599131
F-statistic 3.960202     Durbin-Watson stat 1.848797
Prob(F-statistic) 0.046961



143 

ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ TGOLDBULLION-H:กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-H   
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_TGOLDBULLION_H_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.06771  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TGOLDBULLION_H_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:58
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_TGOLDBULLION_H_(-... -0.965455 0.038514 -25.06771 0.0000
C 1.08E-05 0.000330 0.032589 0.9740

R-squared 0.463281     Mean dependent var 7.76E-05
Adjusted R-squared 0.462544     S.D. dependent var 0.012157
S.E. of regression 0.008912     Akaike info criterion -6.600006
Sum squared resid 0.057826     Schwarz criterion -6.587422
Log likelihood 2411.002     Hannan-Quinn criter. -6.595151
F-statistic 628.3902     Durbin-Watson stat 1.926573
Prob(F-statistic) 0.000000



144 

 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ TGOLDBULLION-UH: กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_TGOLDBULLION_UH_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.969081  0.3007
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TGOLDBULLION_UH_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:59
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_TGOLDBULLION_UH_(-... -0.011117 0.005646 -1.969081 0.0493
C 0.024733 0.012513 1.976657 0.0485

R-squared 0.005290     Mean dependent var 0.000102
Adjusted R-squared 0.003926     S.D. dependent var 0.008261
S.E. of regression 0.008245     Akaike info criterion -6.755685
Sum squared resid 0.049558     Schwarz criterion -6.743115
Log likelihood 2471.203     Hannan-Quinn criter. -6.750836
F-statistic 3.877282     Durbin-Watson stat 1.882743
Prob(F-statistic) 0.049322
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ TGOLDBULLION-UH: กองทุนเปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_TGOLDBULLION_UH_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.58709  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TGOLDBULLION_UH_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:59
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_TGOLDBULLION_UH_(-1... -0.989533 0.038673 -25.58709 0.0000
C 8.42E-05 0.000306 0.275617 0.7829

R-squared 0.473494     Mean dependent var 7.12E-05
Adjusted R-squared 0.472770     S.D. dependent var 0.011373
S.E. of regression 0.008258     Akaike info criterion -6.752475
Sum squared resid 0.049649     Schwarz criterion -6.739891
Log likelihood 2466.653     Hannan-Quinn criter. -6.747620
F-statistic 654.6991     Durbin-Watson stat 1.917975
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ I-GOLD7S2: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 2 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_I_GOLD7S2_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.442951  0.1303
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_I_GOLD7S2_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:04
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_I_GOLD7S2_(-1) -0.016375 0.006703 -2.442951 0.0148
C 0.032031 0.013110 2.443204 0.0148

R-squared 0.008120     Mean dependent var 1.52E-05
Adjusted R-squared 0.006759     S.D. dependent var 0.009681
S.E. of regression 0.009648     Akaike info criterion -6.441346
Sum squared resid 0.067862     Schwarz criterion -6.428775
Log likelihood 2356.312     Hannan-Quinn criter. -6.436496
F-statistic 5.968011     Durbin-Watson stat 1.921390
Prob(F-statistic) 0.014804
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ I-GOLD7S2: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 2 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_I_GOLD7S2_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -26.21682  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_I_GOLD7S2_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:04
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_I_GOLD7S2_(-1... -1.061707 0.040497 -26.21682 0.0000
C -8.29E-06 0.000358 -0.023159 0.9815

R-squared 0.485629     Mean dependent var 0.000131
Adjusted R-squared 0.484923     S.D. dependent var 0.013474
S.E. of regression 0.009670     Akaike info criterion -6.436848
Sum squared resid 0.068074     Schwarz criterion -6.424264
Log likelihood 2351.449     Hannan-Quinn criter. -6.431993
F-statistic 687.3216     Durbin-Watson stat 1.836455
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ I-GOLD7S3: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 3 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_I_GOLD7S3_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.523357  0.1103
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_I_GOLD7S3_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:05
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_I_GOLD7S3_(-1) -0.017522 0.006944 -2.523357 0.0118
C 0.034951 0.013847 2.524153 0.0118

R-squared 0.008659     Mean dependent var 2.31E-05
Adjusted R-squared 0.007299     S.D. dependent var 0.009879
S.E. of regression 0.009843     Akaike info criterion -6.401321
Sum squared resid 0.070633     Schwarz criterion -6.388751
Log likelihood 2341.683     Hannan-Quinn criter. -6.396472
F-statistic 6.367329     Durbin-Watson stat 1.942030
Prob(F-statistic) 0.011836
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ I-GOLD7S3: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 3 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_I_GOLD7S3_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -26.56798  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_I_GOLD7S3_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:05
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_I_GOLD7S3_(-1... -1.077220 0.040546 -26.56798 0.0000
C -2.65E-06 0.000365 -0.007261 0.9942

R-squared 0.492279     Mean dependent var 0.000135
Adjusted R-squared 0.491581     S.D. dependent var 0.013827
S.E. of regression 0.009859     Akaike info criterion -6.398115
Sum squared resid 0.070762     Schwarz criterion -6.385531
Log likelihood 2337.312     Hannan-Quinn criter. -6.393260
F-statistic 705.8576     Durbin-Watson stat 1.833272
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ ASP-GOLD: กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_ASP_GOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.930049  0.3185
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_ASP_GOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:02
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_ASP_GOLD_(-1) -0.010152 0.005260 -1.930049 0.0540
C 0.025418 0.013178 1.928859 0.0541

R-squared 0.005084     Mean dependent var -7.64E-06
Adjusted R-squared 0.003719     S.D. dependent var 0.008973
S.E. of regression 0.008956     Akaike info criterion -6.590196
Sum squared resid 0.058476     Schwarz criterion -6.577625
Log likelihood 2410.717     Hannan-Quinn criter. -6.585346
F-statistic 3.725088     Durbin-Watson stat 1.818441
Prob(F-statistic) 0.053988
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ ASP-GOLD: กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_ASP_GOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -24.58284  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_ASP_GOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:02
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_ASP_GOLD_(-1... -0.957883 0.038966 -24.58284 0.0000
C -9.09E-06 0.000332 -0.027347 0.9782

R-squared 0.453583     Mean dependent var 9.73E-05
Adjusted R-squared 0.452833     S.D. dependent var 0.012135
S.E. of regression 0.008977     Akaike info criterion -6.585666
Sum squared resid 0.058661     Schwarz criterion -6.573082
Log likelihood 2405.768     Hannan-Quinn criter. -6.580811
F-statistic 604.3162     Durbin-Watson stat 1.901901
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ BGOLD: กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_BGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.999009  0.2874
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_BGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:00
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_BGOLD_(-1) -0.011426 0.005716 -1.999009 0.0460
C 0.026632 0.013283 2.004934 0.0453

R-squared 0.005452     Mean dependent var 8.55E-05
Adjusted R-squared 0.004087     S.D. dependent var 0.008122
S.E. of regression 0.008106     Akaike info criterion -6.789735
Sum squared resid 0.047899     Schwarz criterion -6.777165
Log likelihood 2483.648     Hannan-Quinn criter. -6.784886
F-statistic 3.996037     Durbin-Watson stat 1.868446
Prob(F-statistic) 0.045978
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ BGOLD: กองทุนเปิดบัวหลวงโกลด์ฟันด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_BGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.33051  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_BGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:01
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_BGOLD_(-1)) -0.982764 0.038798 -25.33051 0.0000
C 7.49E-05 0.000301 0.249081 0.8034

R-squared 0.468471     Mean dependent var 7.89E-05
Adjusted R-squared 0.467741     S.D. dependent var 0.011140
S.E. of regression 0.008127     Akaike info criterion -6.784412
Sum squared resid 0.048088     Schwarz criterion -6.771828
Log likelihood 2478.310     Hannan-Quinn criter. -6.779557
F-statistic 641.6347     Durbin-Watson stat 1.911390
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริก
เกอร ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.997336  0.2882
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:45
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P(-... -0.010904 0.005459 -1.997336 0.0462
C 0.021682 0.010840 2.000271 0.0458

R-squared 0.005443     Mean dependent var 4.13E-05
Adjusted R-squared 0.004078     S.D. dependent var 0.008704
S.E. of regression 0.008687     Akaike info criterion -6.651328
Sum squared resid 0.055009     Schwarz criterion -6.638758
Log likelihood 2433.060     Hannan-Quinn criter. -6.646478
F-statistic 3.989351     Durbin-Watson stat 1.870885
Prob(F-statistic) 0.046160
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล โกลด์ 8 
เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.35767  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:45
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOLD8P(-... -0.967770 0.038165 -25.35767 0.0000
C 3.50E-05 0.000322 0.108648 0.9135

R-squared 0.469005     Mean dependent var 7.03E-05
Adjusted R-squared 0.468276     S.D. dependent var 0.011944
S.E. of regression 0.008710     Akaike info criterion -6.646013
Sum squared resid 0.055226     Schwarz criterion -6.633429
Log likelihood 2427.795     Hannan-Quinn criter. -6.641158
F-statistic 643.0116     Durbin-Watson stat 1.940667
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริก
เกอร์ 2 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_CIMB_PRINCIPAL_GOL01 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.036083  0.2714
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOL01)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:48
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_CIMB_PRINCIPAL_GOL01(-... -0.011316 0.005558 -2.036083 0.0421
C 0.022931 0.011247 2.038790 0.0418

R-squared 0.005655     Mean dependent var 3.98E-05
Adjusted R-squared 0.004291     S.D. dependent var 0.008709
S.E. of regression 0.008690     Akaike info criterion -6.650588
Sum squared resid 0.055049     Schwarz criterion -6.638018
Log likelihood 2432.790     Hannan-Quinn criter. -6.645739
F-statistic 4.145635     Durbin-Watson stat 1.881182
Prob(F-statistic) 0.042103
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ 8 
เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOL01) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.49864  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOL01,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:49
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_CIMB_PRINCIPAL_GOL01(-1... -0.975939 0.038274 -25.49864 0.0000
C 3.33E-05 0.000323 0.103113 0.9179

R-squared 0.471767     Mean dependent var 7.35E-05
Adjusted R-squared 0.471042     S.D. dependent var 0.011984
S.E. of regression 0.008716     Akaike info criterion -6.644631
Sum squared resid 0.055302     Schwarz criterion -6.632047
Log likelihood 2427.290     Hannan-Quinn criter. -6.639776
F-statistic 650.1807     Durbin-Watson stat 1.936581
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ อินคมั ชนิดสะสม
มูลค่า 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.975074  0.2980
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:50
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_(-... -0.010661 0.005398 -1.975074 0.0486
C 0.021143 0.010705 1.975057 0.0486

R-squared 0.005323     Mean dependent var 9.38E-06
Adjusted R-squared 0.003958     S.D. dependent var 0.008721
S.E. of regression 0.008704     Akaike info criterion -6.647307
Sum squared resid 0.055230     Schwarz criterion -6.634737
Log likelihood 2431.591     Hannan-Quinn criter. -6.642458
F-statistic 3.900918     Durbin-Watson stat 1.864963
Prob(F-statistic) 0.048637
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม 
ชนิดสะสมมูลค่า 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.26122  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:51
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGOLD_(-1)... -0.973579 0.038540 -25.26122 0.0000
C 2.93E-06 0.000323 0.009075 0.9928

R-squared 0.467108     Mean dependent var 8.06E-05
Adjusted R-squared 0.466376     S.D. dependent var 0.011947
S.E. of regression 0.008727     Akaike info criterion -6.641944
Sum squared resid 0.055451     Schwarz criterion -6.629360
Log likelihood 2426.310     Hannan-Quinn criter. -6.637089
F-statistic 638.1294     Durbin-Watson stat 1.923661
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพลิ โกลด์ อินคมั ชนิดขายคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัติ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_CIMB_PRINCIPAL_IGO01 has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.049888  0.2655
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGO01)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:51
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_CIMB_PRINCIPAL_IGO01(-1... -0.011483 0.005602 -2.049888 0.0407
C 0.022719 0.011084 2.049775 0.0407

R-squared 0.005731     Mean dependent var 8.77E-06
Adjusted R-squared 0.004367     S.D. dependent var 0.008922
S.E. of regression 0.008902     Akaike info criterion -6.602262
Sum squared resid 0.057775     Schwarz criterion -6.589692
Log likelihood 2415.127     Hannan-Quinn criter. -6.597412
F-statistic 4.202042     Durbin-Watson stat 1.828555
Prob(F-statistic) 0.040733
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R: กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม 
ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGO01) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -24.72910  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGO01,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:52
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_CIMB_PRINCIPAL_IGO01(-1... -0.973407 0.039363 -24.72910 0.0000
C 2.94E-06 0.000330 0.008908 0.9929

R-squared 0.456525     Mean dependent var 0.000103
Adjusted R-squared 0.455779     S.D. dependent var 0.012103
S.E. of regression 0.008928     Akaike info criterion -6.596438
Sum squared resid 0.058033     Schwarz criterion -6.583854
Log likelihood 2409.700     Hannan-Quinn criter. -6.591583
F-statistic 611.5282     Durbin-Watson stat 1.885802
Prob(F-statistic) 0.000000



162 

ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ K-GOLD: กองทุนเปิดเค โกลด ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_K_GOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.331732  0.1623
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_K_GOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:11
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_K_GOLD_(-1) -0.014836 0.006362 -2.331732 0.0200
C 0.033284 0.014277 2.331305 0.0200

R-squared 0.007403     Mean dependent var 4.99E-06
Adjusted R-squared 0.006041     S.D. dependent var 0.009991
S.E. of regression 0.009961     Akaike info criterion -6.377530
Sum squared resid 0.072334     Schwarz criterion -6.364960
Log likelihood 2332.987     Hannan-Quinn criter. -6.372680
F-statistic 5.436974     Durbin-Watson stat 1.807461
Prob(F-statistic) 0.019986
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ K-GOLD: กองทุนเปิดเค โกลด ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_K_GOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -24.41645  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_K_GOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:13
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_K_GOLD_(-1)) -1.001716 0.041026 -24.41645 0.0000
C -3.83E-06 0.000370 -0.010342 0.9918

R-squared 0.450219     Mean dependent var 0.000150
Adjusted R-squared 0.449464     S.D. dependent var 0.013481
S.E. of regression 0.010002     Akaike info criterion -6.369262
Sum squared resid 0.072834     Schwarz criterion -6.356678
Log likelihood 2326.781     Hannan-Quinn criter. -6.364407
F-statistic 596.1633     Durbin-Watson stat 1.816339
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ KF-GOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_KF_GOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.039198  0.2701
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KF_GOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:38
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_KF_GOLD_(-1) -0.011861 0.005816 -2.039198 0.0418
C 0.029151 0.014261 2.044127 0.0413

R-squared 0.005672     Mean dependent var 7.70E-05
Adjusted R-squared 0.004308     S.D. dependent var 0.008304
S.E. of regression 0.008286     Akaike info criterion -6.745665
Sum squared resid 0.050057     Schwarz criterion -6.733095
Log likelihood 2467.541     Hannan-Quinn criter. -6.740816
F-statistic 4.158329     Durbin-Watson stat 1.843310
Prob(F-statistic) 0.041790
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ KF-GOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_KF_GOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -24.98618  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KF_GOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:38
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_KF_GOLD_(-1... -0.973418 0.038958 -24.98618 0.0000
C 6.54E-05 0.000307 0.212623 0.8317

R-squared 0.461662     Mean dependent var 8.35E-05
Adjusted R-squared 0.460922     S.D. dependent var 0.011313
S.E. of regression 0.008307     Akaike info criterion -6.740804
Sum squared resid 0.050231     Schwarz criterion -6.728220
Log likelihood 2462.393     Hannan-Quinn criter. -6.735949
F-statistic 624.3092     Durbin-Watson stat 1.902491
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ KF-HGOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_KF_HGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.965205  0.3024
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KF_HGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:39
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_KF_HGOLD_(-1) -0.010561 0.005374 -1.965205 0.0498
C 0.021786 0.011083 1.965631 0.0497

R-squared 0.005270     Mean dependent var 1.40E-05
Adjusted R-squared 0.003905     S.D. dependent var 0.008776
S.E. of regression 0.008759     Akaike info criterion -6.634798
Sum squared resid 0.055926     Schwarz criterion -6.622228
Log likelihood 2427.019     Hannan-Quinn criter. -6.629949
F-statistic 3.862032     Durbin-Watson stat 1.865117
Prob(F-statistic) 0.049770
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ KF-HGOLD: กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เฮดจ์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_KF_HGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.25721  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KF_HGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:39
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_KF_HGOLD_(-1... -0.976401 0.038658 -25.25721 0.0000
C 7.39E-06 0.000325 0.022740 0.9819

R-squared 0.467028     Mean dependent var 8.44E-05
Adjusted R-squared 0.466296     S.D. dependent var 0.012022
S.E. of regression 0.008783     Akaike info criterion -6.629335
Sum squared resid 0.056155     Schwarz criterion -6.616751
Log likelihood 2421.707     Hannan-Quinn criter. -6.624480
F-statistic 637.9264     Durbin-Watson stat 1.918489
Prob(F-statistic) 0.000000



168 

 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ KT-GOLD: กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_KT_GOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.100680  0.2446
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KT_GOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:40
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_KT_GOLD_(-1) -0.012155 0.005786 -2.100680 0.0360
C 0.027470 0.013067 2.102267 0.0359

R-squared 0.006017     Mean dependent var 2.89E-05
Adjusted R-squared 0.004653     S.D. dependent var 0.008612
S.E. of regression 0.008592     Akaike info criterion -6.673291
Sum squared resid 0.053814     Schwarz criterion -6.660721
Log likelihood 2441.088     Hannan-Quinn criter. -6.668442
F-statistic 4.412855     Durbin-Watson stat 1.833919
Prob(F-statistic) 0.036012
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ KT-GOLD: กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ ฟันด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_KT_GOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -24.82776  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KT_GOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:41
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_KT_GOLD_(-1... -0.972268 0.039161 -24.82776 0.0000
C 2.13E-05 0.000319 0.066829 0.9467

R-squared 0.458502     Mean dependent var 9.39E-05
Adjusted R-squared 0.457758     S.D. dependent var 0.011702
S.E. of regression 0.008617     Akaike info criterion -6.667481
Sum squared resid 0.054053     Schwarz criterion -6.654898
Log likelihood 2435.631     Hannan-Quinn criter. -6.662626
F-statistic 616.4178     Durbin-Watson stat 1.895076
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ I-GOLD: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_I_GOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.228745  0.1963
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_I_GOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:03
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_I_GOLD_(-1) -0.013782 0.006184 -2.228745 0.0261
C 0.035216 0.015782 2.231402 0.0260

R-squared 0.006768     Mean dependent var 4.95E-05
Adjusted R-squared 0.005405     S.D. dependent var 0.008873
S.E. of regression 0.008849     Akaike info criterion -6.614386
Sum squared resid 0.057079     Schwarz criterion -6.601815
Log likelihood 2419.558     Hannan-Quinn criter. -6.609536
F-statistic 4.967306     Durbin-Watson stat 1.931282
Prob(F-statistic) 0.026135
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ I-GOLD: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ ฟันด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_I_GOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -26.27103  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_I_GOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:03
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_I_GOLD_(-1)) -1.021018 0.038865 -26.27103 0.0000
C 3.40E-05 0.000328 0.103480 0.9176

R-squared 0.486661     Mean dependent var 8.55E-05
Adjusted R-squared 0.485956     S.D. dependent var 0.012378
S.E. of regression 0.008874     Akaike info criterion -6.608557
Sum squared resid 0.057334     Schwarz criterion -6.595973
Log likelihood 2414.123     Hannan-Quinn criter. -6.603702
F-statistic 690.1671     Durbin-Watson stat 1.910475
Prob(F-statistic) 0.000000



172 

ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ PGOLD: กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_PGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.191758  0.2096
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_PGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:14
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_PGOLD_(-1) -0.013502 0.006160 -2.191758 0.0287
C 0.030934 0.014091 2.195337 0.0285

R-squared 0.006546     Mean dependent var 5.83E-05
Adjusted R-squared 0.005184     S.D. dependent var 0.008619
S.E. of regression 0.008597     Akaike info criterion -6.672066
Sum squared resid 0.053880     Schwarz criterion -6.659496
Log likelihood 2440.640     Hannan-Quinn criter. -6.667217
F-statistic 4.803802     Durbin-Watson stat 1.940610
Prob(F-statistic) 0.028713
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ PGOLD: กองทุนเปิด ฟิลลิป ทองค า 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_PGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -26.42531  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_PGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:15
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_PGOLD_(-1)) -1.021818 0.038668 -26.42531 0.0000
C 4.08E-05 0.000319 0.127904 0.8983

R-squared 0.489587     Mean dependent var 7.58E-05
Adjusted R-squared 0.488886     S.D. dependent var 0.012054
S.E. of regression 0.008617     Akaike info criterion -6.667326
Sum squared resid 0.054061     Schwarz criterion -6.654743
Log likelihood 2435.574     Hannan-Quinn criter. -6.662471
F-statistic 698.2971     Durbin-Watson stat 1.919239
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ KK GOLD 7%#1: กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_KK_GOLD7__1_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.258745  0.1859
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KK_GOLD7__1_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:06
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_KK_GOLD7__1_(-... -0.013724 0.006076 -2.258745 0.0242
C 0.026316 0.011667 2.255532 0.0244

R-squared 0.006950     Mean dependent var -2.62E-05
Adjusted R-squared 0.005588     S.D. dependent var 0.009278
S.E. of regression 0.009252     Akaike info criterion -6.525199
Sum squared resid 0.062403     Schwarz criterion -6.512629
Log likelihood 2386.960     Hannan-Quinn criter. -6.520350
F-statistic 5.101928     Durbin-Watson stat 1.968956
Prob(F-statistic) 0.024194
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ KK GOLD 7%#1: กองทุนเปิดเคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_KK_GOLD7__1_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -26.86881  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_KK_GOLD7__1_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 23:06
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_KK_GOLD7__1_(-1... -1.069354 0.039799 -26.86881 0.0000
C -5.04E-05 0.000343 -0.146993 0.8832

R-squared 0.497908     Mean dependent var 0.000114
Adjusted R-squared 0.497218     S.D. dependent var 0.013065
S.E. of regression 0.009264     Akaike info criterion -6.522585
Sum squared resid 0.062481     Schwarz criterion -6.510002
Log likelihood 2382.744     Hannan-Quinn criter. -6.517730
F-statistic 721.9329     Durbin-Watson stat 1.869402
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ SCBGOLD: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_SCBGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.964771  0.3026
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_SCBGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:56
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_SCBGOLD_(-1) -0.011060 0.005629 -1.964771 0.0498
C 0.022325 0.011319 1.972397 0.0489

R-squared 0.005267     Mean dependent var 9.45E-05
Adjusted R-squared 0.003903     S.D. dependent var 0.008302
S.E. of regression 0.008286     Akaike info criterion -6.745770
Sum squared resid 0.050051     Schwarz criterion -6.733200
Log likelihood 2467.579     Hannan-Quinn criter. -6.740921
F-statistic 3.860326     Durbin-Watson stat 1.859165
Prob(F-statistic) 0.049820
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ SCBGOLD: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_SCBGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.20783  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_SCBGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:56
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_SCBGOLD_(-... -0.975449 0.038696 -25.20783 0.0000
C 8.23E-05 0.000307 0.267667 0.7890

R-squared 0.466054     Mean dependent var 7.72E-05
Adjusted R-squared 0.465321     S.D. dependent var 0.011358
S.E. of regression 0.008305     Akaike info criterion -6.741210
Sum squared resid 0.050211     Schwarz criterion -6.728626
Log likelihood 2462.542     Hannan-Quinn criter. -6.736355
F-statistic 635.4349     Durbin-Watson stat 1.915172
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ SCBGOLDH: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_SCBGOLDH_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.981368  0.2952
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_SCBGOLDH_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:57
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_SCBGOLDH_(-1) -0.010736 0.005419 -1.981368 0.0479
C 0.020987 0.010587 1.982369 0.0478

R-squared 0.005356     Mean dependent var 2.10E-05
Adjusted R-squared 0.003992     S.D. dependent var 0.009048
S.E. of regression 0.009030     Akaike info criterion -6.573729
Sum squared resid 0.059447     Schwarz criterion -6.561159
Log likelihood 2404.698     Hannan-Quinn criter. -6.568880
F-statistic 3.925818     Durbin-Watson stat 1.871587
Prob(F-statistic) 0.047925
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ SCBGOLDH: กองทุนเปิดไทยพาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_SCBGOLDH_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.35115  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_SCBGOLDH_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:57
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_SCBGOLDH_(-1)... -0.978756 0.038608 -25.35115 0.0000
C 1.38E-05 0.000335 0.041134 0.9672

R-squared 0.468877     Mean dependent var 8.55E-05
Adjusted R-squared 0.468147     S.D. dependent var 0.012417
S.E. of regression 0.009056     Akaike info criterion -6.568092
Sum squared resid 0.059701     Schwarz criterion -6.555508
Log likelihood 2399.354     Hannan-Quinn criter. -6.563237
F-statistic 642.6807     Durbin-Watson stat 1.921103
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ TGOLD: กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_TGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.063983  0.2596
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 21:56
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_TGOLD_(-1) -0.011630 0.005635 -2.063983 0.0394
C 0.027788 0.013463 2.064118 0.0394

R-squared 0.005810     Mean dependent var 1.06E-05
Adjusted R-squared 0.004446     S.D. dependent var 0.009151
S.E. of regression 0.009131     Akaike info criterion -6.551594
Sum squared resid 0.060778     Schwarz criterion -6.539024
Log likelihood 2396.608     Hannan-Quinn criter. -6.546745
F-statistic 4.260026     Durbin-Watson stat 1.907925
Prob(F-statistic) 0.039373
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ TGOLD: กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลด์ ฟันด ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_TGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.89763  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:09
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_TGOLD_(-1)) -0.994680 0.038408 -25.89763 0.0000
C -2.55E-06 0.000339 -0.007510 0.9940

R-squared 0.479512     Mean dependent var 7.63E-05
Adjusted R-squared 0.478797     S.D. dependent var 0.012683
S.E. of regression 0.009156     Akaike info criterion -6.546015
Sum squared resid 0.061034     Schwarz criterion -6.533432
Log likelihood 2391.296     Hannan-Quinn criter. -6.541161
F-statistic 670.6870     Durbin-Watson stat 1.930350
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ TMBGOLD: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด ์
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

Null Hypothesis: LN_TMBGOLD_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.120520  0.2367
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TMBGOLD_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:53
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_TMBGOLD_(-1) -0.014581 0.006876 -2.120520 0.0343
D(LN_TMBGOLD_(-1... -0.140256 0.038646 -3.629213 0.0003

C 0.042042 0.019802 2.123131 0.0341

R-squared 0.025747     Mean dependent var 6.37E-05
Adjusted R-squared 0.023067     S.D. dependent var 0.009950
S.E. of regression 0.009835     Akaike info criterion -6.401711
Sum squared resid 0.070316     Schwarz criterion -6.382835
Log likelihood 2339.624     Hannan-Quinn criter. -6.394428
F-statistic 9.606493     Durbin-Watson stat 1.909343
Prob(F-statistic) 0.000076



183 

ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ TMBGOLD: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ ฟันด์ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_TMBGOLD_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -29.74639  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TMBGOLD_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:53
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_TMBGOLD_(-1... -1.147651 0.038581 -29.74639 0.0000
C 5.88E-05 0.000365 0.161153 0.8720

R-squared 0.548624     Mean dependent var 9.71E-05
Adjusted R-squared 0.548004     S.D. dependent var 0.014663
S.E. of regression 0.009858     Akaike info criterion -6.398284
Sum squared resid 0.070750     Schwarz criterion -6.385701
Log likelihood 2337.374     Hannan-Quinn criter. -6.393429
F-statistic 884.8477     Durbin-Watson stat 1.910949
Prob(F-statistic) 0.000000



184 

 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ TMBGOLDS: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_TMBGOLDS_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.972203  0.2993
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TMBGOLDS_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:54
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_TMBGOLDS_(-1) -0.010621 0.005386 -1.972203 0.0490
C 0.023526 0.011931 1.971754 0.0490

R-squared 0.005307     Mean dependent var 3.96E-06
Adjusted R-squared 0.003943     S.D. dependent var 0.009096
S.E. of regression 0.009078     Akaike info criterion -6.563192
Sum squared resid 0.060077     Schwarz criterion -6.550622
Log likelihood 2400.847     Hannan-Quinn criter. -6.558342
F-statistic 3.889586     Durbin-Watson stat 1.853478
Prob(F-statistic) 0.048964
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ TMBGOLDS: กองทุนเปิดทหารไทย โกลด์ สิงคโปร ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_TMBGOLDS_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.08845  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_TMBGOLDS_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:55
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_TMBGOLDS_(-... -0.975167 0.038869 -25.08845 0.0000
C -2.53E-06 0.000337 -0.007497 0.9940

R-squared 0.463693     Mean dependent var 9.31E-05
Adjusted R-squared 0.462956     S.D. dependent var 0.012421
S.E. of regression 0.009103     Akaike info criterion -6.557758
Sum squared resid 0.060321     Schwarz criterion -6.545175
Log likelihood 2395.582     Hannan-Quinn criter. -6.552903
F-statistic 629.4303     Durbin-Watson stat 1.908564
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ UOBSG - H: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_UOBSG_H_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.978109  0.2967
Test critical values: 1% level -3.439068

5% level -2.865278
10% level -2.568816

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_UOBSG_H_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:16
Sample (adjusted): 2 732
Included observations: 731 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_UOBSG_H_(-1) -0.010694 0.005406 -1.978109 0.0483
C 0.021473 0.010854 1.978310 0.0483

R-squared 0.005339     Mean dependent var 1.23E-05
Adjusted R-squared 0.003974     S.D. dependent var 0.009026
S.E. of regression 0.009008     Akaike info criterion -6.578644
Sum squared resid 0.059156     Schwarz criterion -6.566074
Log likelihood 2406.494     Hannan-Quinn criter. -6.573795
F-statistic 3.912916     Durbin-Watson stat 1.876979
Prob(F-statistic) 0.048293
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ UOBSG - H: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_UOBSG_H_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -25.41965  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_UOBSG_H_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:17
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_UOBSG_H_(-1... -0.989065 0.038909 -25.41965 0.0000
C 4.03E-06 0.000334 0.012054 0.9904

R-squared 0.470221     Mean dependent var 9.28E-05
Adjusted R-squared 0.469494     S.D. dependent var 0.012404
S.E. of regression 0.009035     Akaike info criterion -6.572790
Sum squared resid 0.059421     Schwarz criterion -6.560207
Log likelihood 2401.068     Hannan-Quinn criter. -6.567935
F-statistic 646.1585     Durbin-Watson stat 1.907241
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ UOBSG-D: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_UOBSG_D_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.141453  0.2285
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_UOBSG_D_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:19
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_UOBSG_D_(-1) -0.014247 0.006653 -2.141453 0.0326
D(LN_UOBSG_D_(-1... -0.135698 0.038553 -3.519758 0.0005

C 0.031927 0.014917 2.140258 0.0327

R-squared 0.024761     Mean dependent var 3.76E-06
Adjusted R-squared 0.022078     S.D. dependent var 0.009732
S.E. of regression 0.009624     Akaike info criterion -6.444932
Sum squared resid 0.067341     Schwarz criterion -6.426056
Log likelihood 2355.400     Hannan-Quinn criter. -6.437650
F-statistic 9.228998     Durbin-Watson stat 1.917962
Prob(F-statistic) 0.000110
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ UOBSG-D: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_UOBSG_D_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -29.69241  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_UOBSG_D_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:20
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_UOBSG_D_(-1... -1.143026 0.038496 -29.69241 0.0000
C -8.72E-06 0.000357 -0.024405 0.9805

R-squared 0.547725     Mean dependent var 9.10E-05
Adjusted R-squared 0.547104     S.D. dependent var 0.014336
S.E. of regression 0.009648     Akaike info criterion -6.441384
Sum squared resid 0.067766     Schwarz criterion -6.428800
Log likelihood 2353.105     Hannan-Quinn criter. -6.436529
F-statistic 881.6394     Durbin-Watson stat 1.919032
Prob(F-statistic) 0.000000
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 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ 
Level ของ UOBSG-N: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: LN_UOBSG_N_ has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.160482  0.2213
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_UOBSG_N_)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:22
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_UOBSG_N_(-1) -0.015001 0.006943 -2.160482 0.0311
D(LN_UOBSG_N_(-1... -0.137111 0.038548 -3.556939 0.0004

C 0.034362 0.015887 2.162856 0.0309

R-squared 0.025318     Mean dependent var 5.20E-05
Adjusted R-squared 0.022637     S.D. dependent var 0.009738
S.E. of regression 0.009627     Akaike info criterion -6.444346
Sum squared resid 0.067381     Schwarz criterion -6.425471
Log likelihood 2355.186     Hannan-Quinn criter. -6.437064
F-statistic 9.442147     Durbin-Watson stat 1.917484
Prob(F-statistic) 0.000089
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ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ที่ระดับ  
1st Differences ของ UOBSG-N: กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(LN_UOBSG_N_) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=19)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -29.74700  0.0000
Test critical values: 1% level -3.439081

5% level -2.865283
10% level -2.568819

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LN_UOBSG_N_,2)
Method: Least Squares
Date: 06/19/19   Time: 22:22
Sample (adjusted): 3 732
Included observations: 730 after adjustments

Variable Coefficien... Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_UOBSG_N_(-1... -1.144733 0.038482 -29.74700 0.0000
C 4.64E-05 0.000357 0.129784 0.8968

R-squared 0.548635     Mean dependent var 9.10E-05
Adjusted R-squared 0.548015     S.D. dependent var 0.014356
S.E. of regression 0.009651     Akaike info criterion -6.440686
Sum squared resid 0.067813     Schwarz criterion -6.428102
Log likelihood 2352.850     Hannan-Quinn criter. -6.435831
F-statistic 884.8838     Durbin-Watson stat 1.919191
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ TGOLDBULLION-H:กองทุนเปิด
ธนชาตทองค าแท่ง-H   

 

 
 

 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:47
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNTGOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNTGOLDBULLION...  0.024929 -0.012135 -0.032711
 (0.04151)  (0.04663)  (0.01284)
[ 0.60057] [-0.26022] [-2.54798]

D_LNSET_(-1) -0.027209  0.029802 -0.030049
 (0.04102)  (0.04609)  (0.01269)
[-0.66326] [ 0.64663] [-2.36833]

D_LNFX_(-1) -0.084469 -0.004325 -0.016639
 (0.13295)  (0.14937)  (0.04112)
[-0.63534] [-0.02896] [-0.40465]

C  2.83E-05  0.000106  0.000117
 (0.00033)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.08553] [ 0.28501] [ 1.14146]

 R-squared  0.002008  0.000738  0.016863
 Adj. R-squared -0.002116 -0.003391  0.012800
 Sum sq. resids  0.057774  0.072922  0.005527
 S.E. equation  0.008921  0.010022  0.002759
 F-statistic  0.486914  0.178726  4.150782
 Log likelihood  2411.333  2326.342  3267.968
 Akaike AIC -6.595432 -6.362580 -8.942378
 Schwarz SC -6.570265 -6.337412 -8.917210
 Mean dependent  8.36E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008911  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.80E-14
 Determinant resid covariance  4.72E-14
 Log likelihood  8092.582
 Akaike information criterion -22.13858
 Schwarz criterion -22.06308
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ TGOLDBULLION-UH: กองทุน
เปิดธนชาตทองค าแท่ง-UH 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:48
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNTGOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNTGOLDBULLION...  0.003825 -0.014441 -0.027200
 (0.03908)  (0.04741)  (0.01307)
[ 0.09787] [-0.30459] [-2.08084]

D_LNSET_(-1) -0.042864  0.029333 -0.029980
 (0.03807)  (0.04618)  (0.01273)
[-1.12599] [ 0.63518] [-2.35457]

D_LNFX_(-1) -0.088936  0.005419  0.013416
 (0.11504)  (0.13957)  (0.03848)
[-0.77307] [ 0.03883] [ 0.34865]

C  0.000108  0.000106  0.000116
 (0.00031)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.35217] [ 0.28514] [ 1.13118]

 R-squared  0.002161  0.000772  0.013952
 Adj. R-squared -0.001963 -0.003357  0.009877
 Sum sq. resids  0.049546  0.072919  0.005543
 S.E. equation  0.008261  0.010022  0.002763
 F-statistic  0.523981  0.187085  3.424144
 Log likelihood  2467.406  2326.354  3266.889
 Akaike AIC -6.749058 -6.362614 -8.939421
 Schwarz SC -6.723890 -6.337447 -8.914254
 Mean dependent  8.44E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008253  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.65E-14
 Determinant resid covariance  4.58E-14
 Log likelihood  8103.597
 Akaike information criterion -22.16876
 Schwarz criterion -22.09326
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ I-GOLD7S2: กองทุนเปิดเอ็มเอฟ
ซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 2 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 21:43
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNI_GOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNI_GOLD7S2_(-1) -0.060188  0.045288 -0.085733
 (0.04094)  (0.04240)  (0.01129)
[-1.47003] [ 1.06822] [-7.59190]

D_LNSET_(-1) -0.029880  0.036396 -0.037159
 (0.04453)  (0.04611)  (0.01228)
[-0.67096] [ 0.78925] [-3.02522]

D_LNFX_(-1) -0.172785  0.000508  0.040326
 (0.13415)  (0.13891)  (0.03700)
[-1.28800] [ 0.00366] [ 1.08986]

C  2.12E-05  0.000110  0.000103
 (0.00036)  (0.00037)  (9.9E-05)
[ 0.05906] [ 0.29644] [ 1.04553]

 R-squared  0.005620  0.002213  0.081028
 Adj. R-squared  0.001511 -0.001910  0.077231
 Sum sq. resids  0.067907  0.072814  0.005166
 S.E. equation  0.009671  0.010015  0.002668
 F-statistic  1.367671  0.536747  21.33773
 Log likelihood  2352.344  2326.881  3292.603
 Akaike AIC -6.433820 -6.364057 -9.009871
 Schwarz SC -6.408652 -6.338889 -8.984703
 Mean dependent -2.07E-07  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009679  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.76E-14
 Determinant resid covariance  5.66E-14
 Log likelihood  8025.966
 Akaike information criterion -21.95607
 Schwarz criterion -21.88057



195 

ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ I-GOLD7S3: กองทุนเปิดเอ็มเอฟ
ซี อินเตอร์เนชั่นแนล โกลด์ สปอท 7 ซีรี่ส์ 3 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 21:45
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNI_GOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNI_GOLD7S3_(-1) -0.073299  0.045408 -0.083730
 (0.04102)  (0.04169)  (0.01111)
[-1.78700] [ 1.08920] [-7.53606]

D_LNSET_(-1) -0.032460  0.036339 -0.036788
 (0.04535)  (0.04610)  (0.01229)
[-0.71569] [ 0.78833] [-2.99450]

D_LNFX_(-1) -0.227707 -0.002223  0.044892
 (0.13684)  (0.13908)  (0.03707)
[-1.66404] [-0.01598] [ 1.21115]

C  3.43E-05  0.000110  0.000103
 (0.00037)  (0.00037)  (9.9E-05)
[ 0.09383] [ 0.29698] [ 1.04395]

 R-squared  0.008861  0.002275  0.080036
 Adj. R-squared  0.004765 -0.001848  0.076235
 Sum sq. resids  0.070485  0.072809  0.005172
 S.E. equation  0.009853  0.010014  0.002669
 F-statistic  2.163439  0.551850  21.05386
 Log likelihood  2338.746  2326.903  3292.209
 Akaike AIC -6.396566 -6.364119 -9.008792
 Schwarz SC -6.371398 -6.338952 -8.983625
 Mean dependent  7.20E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009877  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.97E-14
 Determinant resid covariance  5.87E-14
 Log likelihood  8012.778
 Akaike information criterion -21.91994
 Schwarz criterion -21.84444
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ ASP-GOLD: กองทุนเปิดแอส
เซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 20:01
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNASP_... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNASP_GOLD_(-1) -0.007657 -0.009397  0.015843
 (0.04232)  (0.04755)  (0.01314)
[-0.18095] [-0.19762] [ 1.20611]

D_LNSET_(-1)  0.009864  0.029327 -0.024118
 (0.04149)  (0.04662)  (0.01288)
[ 0.23775] [ 0.62910] [-1.87285]

D_LNFX_(-1) -0.420717 -0.001871  0.042354
 (0.13468)  (0.15134)  (0.04181)
[-3.12372] [-0.01236] [ 1.01308]

C  3.11E-05  0.000106  0.000112
 (0.00033)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.09399] [ 0.28409] [ 1.09225]

 R-squared  0.017022  0.000699  0.010055
 Adj. R-squared  0.012960 -0.003431  0.005964
 Sum sq. resids  0.057755  0.072924  0.005565
 S.E. equation  0.008919  0.010022  0.002769
 F-statistic  4.190656  0.169166  2.457955
 Log likelihood  2411.449  2326.327  3265.449
 Akaike AIC -6.595752 -6.362540 -8.935477
 Schwarz SC -6.570584 -6.337373 -8.910309
 Mean dependent -1.38E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008978  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.59E-14
 Determinant resid covariance  4.51E-14
 Log likelihood  8108.836
 Akaike information criterion -22.18311
 Schwarz criterion -22.10761
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ BGOLD: กองทุนเปิดบัวหลวง
โกลด์ฟันด ์

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:50
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNBGOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNBGOLD_(-1)  0.005919 -0.016181  0.017345
 (0.03993)  (0.04924)  (0.01360)
[ 0.14823] [-0.32864] [ 1.27534]

D_LNSET_(-1) -0.023257  0.028004 -0.023710
 (0.03791)  (0.04675)  (0.01291)
[-0.61341] [ 0.59904] [-1.83616]

D_LNFX_(-1) -0.153346  0.001418  0.031488
 (0.11453)  (0.14120)  (0.03900)
[-1.33898] [ 0.01004] [ 0.80730]

C  9.99E-05  0.000107  0.000112
 (0.00030)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.33118] [ 0.28680] [ 1.08691]

 R-squared  0.002807  0.000793  0.010288
 Adj. R-squared -0.001314 -0.003336  0.006199
 Sum sq. resids  0.047966  0.072918  0.005564
 S.E. equation  0.008128  0.010022  0.002768
 F-statistic  0.681109  0.192165  2.515683
 Log likelihood  2479.237  2326.362  3265.535
 Akaike AIC -6.781472 -6.362635 -8.935713
 Schwarz SC -6.756305 -6.337468 -8.910546
 Mean dependent  7.49E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008123  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.29E-14
 Determinant resid covariance  4.22E-14
 Log likelihood  8133.100
 Akaike information criterion -22.24959
 Schwarz criterion -22.17409
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P: 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร ์

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:22
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNCIMB_... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNCIMB_PRINCIPAL...  0.013502 -0.001100 -0.014632
 (0.04190)  (0.04819)  (0.01331)
[ 0.32226] [-0.02283] [-1.09896]

D_LNSET_(-1) -0.004060  0.030792 -0.029297
 (0.04047)  (0.04655)  (0.01286)
[-0.10032] [ 0.66151] [-2.27804]

D_LNFX_(-1) -0.148219  0.008663  0.003310
 (0.13219)  (0.15204)  (0.04201)
[-1.12126] [ 0.05697] [ 0.07878]

C  5.28E-05  0.000105  0.000116
 (0.00032)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.16326] [ 0.28223] [ 1.12923]

 R-squared  0.002798  0.000646  0.009718
 Adj. R-squared -0.001322 -0.003484  0.005626
 Sum sq. resids  0.055125  0.072928  0.005567
 S.E. equation  0.008714  0.010023  0.002769
 F-statistic  0.679080  0.156314  2.374952
 Log likelihood  2428.460  2326.308  3265.325
 Akaike AIC -6.642356 -6.362487 -8.935137
 Schwarz SC -6.617189 -6.337320 -8.909970
 Mean dependent  3.38E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008708  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.44E-14
 Determinant resid covariance  4.37E-14
 Log likelihood  8120.441
 Akaike information criterion -22.21491
 Schwarz criterion -22.13941
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ CIMB-PRINCIPAL GOLD8P2: 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ 8 เปอร์เซนต์ ทริกเกอร์ 2 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:25
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNCIMB_... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNCIMB_PRINCIPAL...  0.007650 -0.004690 -0.014663
 (0.04199)  (0.04826)  (0.01333)
[ 0.18217] [-0.09718] [-1.09976]

D_LNSET_(-1) -0.001798  0.030210 -0.029278
 (0.04050)  (0.04654)  (0.01286)
[-0.04439] [ 0.64916] [-2.27714]

D_LNFX_(-1) -0.130750  0.004065  0.003384
 (0.13220)  (0.15193)  (0.04197)
[-0.98901] [ 0.02676] [ 0.08061]

C  4.83E-05  0.000105  0.000116
 (0.00032)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.14927] [ 0.28374] [ 1.12842]

 R-squared  0.001991  0.000658  0.009721
 Adj. R-squared -0.002133 -0.003472  0.005629
 Sum sq. resids  0.055222  0.072927  0.005567
 S.E. equation  0.008721  0.010023  0.002769
 F-statistic  0.482784  0.159290  2.375545
 Log likelihood  2427.820  2326.312  3265.326
 Akaike AIC -6.640602 -6.362499 -8.935140
 Schwarz SC -6.615434 -6.337332 -8.909972
 Mean dependent  3.23E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008712  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.44E-14
 Determinant resid covariance  4.37E-14
 Log likelihood  8120.291
 Akaike information criterion -22.21450
 Schwarz criterion -22.13899
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-A: 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดสะสมมูลค่า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:27
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNCIMB_... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNCIMB_PRINCIPAL...  0.013693 -0.019303 -0.015099
 (0.04237)  (0.04861)  (0.01343)
[ 0.32316] [-0.39712] [-1.12426]

D_LNSET_(-1) -0.005954  0.028028 -0.029196
 (0.04050)  (0.04646)  (0.01284)
[-0.14700] [ 0.60326] [-2.27435]

D_LNFX_(-1) -0.097673 -0.014830  0.002713
 (0.13272)  (0.15224)  (0.04207)
[-0.73595] [-0.09741] [ 0.06449]

C  1.51E-05  0.000107  0.000115
 (0.00032)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.04653] [ 0.28788] [ 1.12323]

 R-squared  0.001399  0.000862  0.009795
 Adj. R-squared -0.002727 -0.003267  0.005703
 Sum sq. resids  0.055409  0.072913  0.005566
 S.E. equation  0.008736  0.010022  0.002769
 F-statistic  0.339129  0.208743  2.393853
 Log likelihood  2426.585  2326.387  3265.353
 Akaike AIC -6.637220 -6.362704 -8.935215
 Schwarz SC -6.612052 -6.337536 -8.910047
 Mean dependent  8.23E-07  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008724  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.41E-14
 Determinant resid covariance  4.34E-14
 Log likelihood  8122.818
 Akaike information criterion -22.22142
 Schwarz criterion -22.14592



201 

ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ CIMB-PRINCIPAL iGOLD-R: 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบ-ีพรินซิเพิล โกลด์ อินคัม ชนิดขายคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:29
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNCIMB_... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNCIMB_PRINCIPAL...  0.011746 -0.019942 -0.014926
 (0.04325)  (0.04851)  (0.01340)
[ 0.27155] [-0.41112] [-1.11359]

D_LNSET_(-1) -0.006503  0.027920 -0.029177
 (0.04143)  (0.04646)  (0.01284)
[-0.15696] [ 0.60092] [-2.27277]

D_LNFX_(-1) -0.114521 -0.015646  0.002944
 (0.13570)  (0.15218)  (0.04205)
[-0.84393] [-0.10281] [ 0.07002]

C  1.67E-05  0.000107  0.000115
 (0.00033)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.05039] [ 0.28686] [ 1.11972]

 R-squared  0.001622  0.000877  0.009763
 Adj. R-squared -0.002504 -0.003251  0.005671
 Sum sq. resids  0.057975  0.072911  0.005567
 S.E. equation  0.008936  0.010021  0.002769
 F-statistic  0.393059  0.212517  2.385831
 Log likelihood  2410.063  2326.392  3265.341
 Akaike AIC -6.591955 -6.362719 -8.935182
 Schwarz SC -6.566787 -6.337552 -8.910014
 Mean dependent  2.06E-07  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008925  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.54E-14
 Determinant resid covariance  4.46E-14
 Log likelihood  8112.770
 Akaike information criterion -22.19389
 Schwarz criterion -22.11839
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ K-GOLD: กองทุนเปิดเค โกลด ์
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 06/29/19   Time: 21:12
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNK_GO... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNK_GOLD_(-1) -0.015637 -0.009201 -0.010806
 (0.04436)  (0.04441)  (0.01227)
[-0.35253] [-0.20721] [-0.88051]

D_LNSET_(-1) -0.005507  0.029622 -0.028479
 (0.04628)  (0.04633)  (0.01280)
[-0.11899] [ 0.63937] [-2.22420]

D_LNFX_(-1) -0.126170 -0.001618  0.008458
 (0.14961)  (0.14978)  (0.04140)
[-0.84331] [-0.01080] [ 0.20431]

C  1.04E-05  0.000105  0.000114
 (0.00037)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.02790] [ 0.28279] [ 1.10990]

 R-squared  0.001007  0.000704  0.009129
 Adj. R-squared -0.003121 -0.003425  0.005035
 Sum sq. resids  0.072761  0.072924  0.005570
 S.E. equation  0.010011  0.010022  0.002770
 F-statistic  0.244041  0.170461  2.229642
 Log likelihood  2327.148  2326.329  3265.108
 Akaike AIC -6.364788 -6.362545 -8.934542
 Schwarz SC -6.339621 -6.337378 -8.909375
 Mean dependent -3.57E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009995  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.74E-14
 Determinant resid covariance  5.64E-14
 Log likelihood  8027.101
 Akaike information criterion -21.95918
 Schwarz criterion -21.88368
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ KF-GOLD: กองทุนเปิดกรุงศรี
โกลด์ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:08
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNKF_G... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNKF_GOLD_(-1)  0.015536 -0.016563  0.012196
 (0.03998)  (0.04825)  (0.01333)
[ 0.38856] [-0.34328] [ 0.91455]

D_LNSET_(-1) -0.021625  0.027911 -0.024638
 (0.03872)  (0.04672)  (0.01291)
[-0.55850] [ 0.59735] [-1.90793]

D_LNFX_(-1) -0.175830  0.001816  0.028287
 (0.11668)  (0.14080)  (0.03891)
[-1.50700] [ 0.01290] [ 0.72695]

C  9.22E-05  0.000106  0.000112
 (0.00031)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.29943] [ 0.28611] [ 1.09430]

 R-squared  0.003777  0.000807  0.009213
 Adj. R-squared -0.000340 -0.003322  0.005118
 Sum sq. resids  0.050074  0.072917  0.005570
 S.E. equation  0.008305  0.010022  0.002770
 F-statistic  0.917509  0.195446  2.250178
 Log likelihood  2463.541  2326.367  3265.139
 Akaike AIC -6.738469 -6.362649 -8.934626
 Schwarz SC -6.713302 -6.337481 -8.909459
 Mean dependent  6.49E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008304  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.49E-14
 Determinant resid covariance  4.41E-14
 Log likelihood  8116.795
 Akaike information criterion -22.20492
 Schwarz criterion -22.12942
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ KF-HGOLD: กองทุนเปิดกรุงศรี
โกลด์เฮดจ์ 

 

 
 
 
 

 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:10
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNKF_H... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNKF_HGOLD_(-1)  0.008311 -0.011649 -0.017669
 (0.04236)  (0.04830)  (0.01334)
[ 0.19622] [-0.24120] [-1.32461]

D_LNSET_(-1) -0.001854  0.029191 -0.029595
 (0.04074)  (0.04646)  (0.01283)
[-0.04551] [ 0.62832] [-2.30641]

D_LNFX_(-1) -0.121459 -0.004756 -0.000308
 (0.13309)  (0.15176)  (0.04191)
[-0.91261] [-0.03134] [-0.00736]

C  2.08E-05  0.000106  0.000116
 (0.00033)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.06391] [ 0.28543] [ 1.12639]

 R-squared  0.001739  0.000725  0.010463
 Adj. R-squared -0.002386 -0.003404  0.006374
 Sum sq. resids  0.056086  0.072923  0.005563
 S.E. equation  0.008789  0.010022  0.002768
 F-statistic  0.421663  0.175545  2.558732
 Log likelihood  2422.156  2326.337  3265.599
 Akaike AIC -6.625084 -6.362566 -8.935889
 Schwarz SC -6.599917 -6.337399 -8.910722
 Mean dependent  5.53E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008779  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.48E-14
 Determinant resid covariance  4.41E-14
 Log likelihood  8117.181
 Akaike information criterion -22.20597
 Schwarz criterion -22.13047
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ KT-GOLD: กองทุนเปิดเคแทม 
โกลด์ ฟันด์ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:13
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNKT_G... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNKT_GOLD_(-1)  0.012306 -0.008638  0.000347
 (0.04151)  (0.04827)  (0.01335)
[ 0.29649] [-0.17895] [ 0.02602]

D_LNSET_(-1) -0.000331  0.029392 -0.026829
 (0.04016)  (0.04671)  (0.01292)
[-0.00825] [ 0.62923] [-2.07710]

D_LNFX_(-1) -0.163154  0.001786  0.022534
 (0.12577)  (0.14627)  (0.04045)
[-1.29724] [ 0.01221] [ 0.55712]

C  3.92E-05  0.000106  0.000114
 (0.00032)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.12255] [ 0.28396] [ 1.10480]

 R-squared  0.003232  0.000689  0.008072
 Adj. R-squared -0.000887 -0.003441  0.003973
 Sum sq. resids  0.053915  0.072925  0.005576
 S.E. equation  0.008618  0.010022  0.002771
 F-statistic  0.784752  0.166821  1.969334
 Log likelihood  2436.561  2326.324  3264.719
 Akaike AIC -6.664551 -6.362530 -8.933476
 Schwarz SC -6.639383 -6.337363 -8.908309
 Mean dependent  1.92E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008614  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.52E-14
 Determinant resid covariance  4.45E-14
 Log likelihood  8113.891
 Akaike information criterion -22.19696
 Schwarz criterion -22.12146
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ I-GOLD: กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
อินเตอร์เนช่ันแนล โกลด์ ฟนัด์ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 21:41
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNI_GOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNI_GOLD_(-1) -0.038351  0.007433  0.008129
 (0.04036)  (0.04560)  (0.01261)
[-0.95028] [ 0.16301] [ 0.64486]

D_LNSET_(-1) -0.027730  0.032303 -0.025438
 (0.04123)  (0.04659)  (0.01288)
[-0.67253] [ 0.69336] [-1.97511]

D_LNFX_(-1) -0.207682  0.015917  0.028581
 (0.12680)  (0.14327)  (0.03961)
[-1.63789] [ 0.11110] [ 0.72162]

C  6.58E-05  0.000104  0.000113
 (0.00033)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.19991] [ 0.27988] [ 1.09785]

 R-squared  0.004132  0.000681  0.008639
 Adj. R-squared  0.000017 -0.003448  0.004542
 Sum sq. resids  0.057120  0.072926  0.005573
 S.E. equation  0.008870  0.010022  0.002771
 F-statistic  1.004171  0.165003  2.108850
 Log likelihood  2415.488  2326.321  3264.927
 Akaike AIC -6.606816 -6.362523 -8.934048
 Schwarz SC -6.581649 -6.337356 -8.908880
 Mean dependent  3.50E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008870  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.03E-14
 Determinant resid covariance  4.95E-14
 Log likelihood  8075.311
 Akaike information criterion -22.09126
 Schwarz criterion -22.01576
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ PGOLD: กองทุนเปิด ฟิลลิป 
ทองค า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/01/19   Time: 23:49
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNPGOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNPGOLD_(-1) -0.035082  0.005855  0.012048
 (0.03956)  (0.04603)  (0.01272)
[-0.88670] [ 0.12718] [ 0.94708]

D_LNSET_(-1) -0.042275  0.031979 -0.024822
 (0.04001)  (0.04655)  (0.01286)
[-1.05673] [ 0.68703] [-1.92975]

D_LNFX_(-1) -0.176685  0.013175  0.028564
 (0.12105)  (0.14084)  (0.03892)
[-1.45958] [ 0.09355] [ 0.73387]

C  7.39E-05  0.000104  0.000113
 (0.00032)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.23132] [ 0.28054] [ 1.09642]

 R-squared  0.003964  0.000667  0.009295
 Adj. R-squared -0.000152 -0.003462  0.005201
 Sum sq. resids  0.053870  0.072927  0.005569
 S.E. equation  0.008614  0.010022  0.002770
 F-statistic  0.963174  0.161535  2.270523
 Log likelihood  2436.864  2326.316  3265.169
 Akaike AIC -6.665382 -6.362509 -8.934710
 Schwarz SC -6.640214 -6.337341 -8.909542
 Mean dependent  4.15E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008613  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.91E-14
 Determinant resid covariance  4.83E-14
 Log likelihood  8084.043
 Akaike information criterion -22.11519
 Schwarz criterion -22.03968
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ KK GOLD 7%#1: กองทุนเปิด
เคเค โกลด์ ทาร์เก็ต 7%#1 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 21:47
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNKK_G... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNKK_GOLD7__1_(... -0.070403  0.067760 -0.105216
 (0.04016)  (0.04336)  (0.01136)
[-1.75289] [ 1.56274] [-9.26441]

D_LNSET_(-1) -0.032096  0.039106 -0.039522
 (0.04269)  (0.04609)  (0.01207)
[-0.75182] [ 0.84851] [-3.27392]

D_LNFX_(-1) -0.134475  0.002535  0.033921
 (0.12837)  (0.13858)  (0.03630)
[-1.04756] [ 0.01829] [ 0.93450]

C -2.50E-05  0.000114  0.000100
 (0.00034)  (0.00037)  (9.7E-05)
[-0.07285] [ 0.30585] [ 1.02867]

 R-squared  0.005992  0.003995  0.112941
 Adj. R-squared  0.001885 -0.000121  0.109276
 Sum sq. resids  0.062365  0.072684  0.004987
 S.E. equation  0.009268  0.010006  0.002621
 F-statistic  1.458885  0.970722  30.81168
 Log likelihood  2383.418  2327.533  3305.504
 Akaike AIC -6.518954 -6.365845 -9.045215
 Schwarz SC -6.493786 -6.340677 -9.020048
 Mean dependent -3.98E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009277  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.18E-14
 Determinant resid covariance  5.10E-14
 Log likelihood  8064.335
 Akaike information criterion -22.06119
 Schwarz criterion -21.98569
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ SCBGOLD: กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์โกลด์ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:40
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNSCBG... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNSCBGOLD_(-1)  0.014311 -0.016276  0.011163
 (0.03977)  (0.04799)  (0.01326)
[ 0.35982] [-0.33916] [ 0.84156]

D_LNSET_(-1) -0.020614  0.027894 -0.024781
 (0.03875)  (0.04676)  (0.01292)
[-0.53196] [ 0.59658] [-1.91753]

D_LNFX_(-1) -0.156653  0.001690  0.027956
 (0.11678)  (0.14091)  (0.03895)
[-1.34138] [ 0.01200] [ 0.71779]

C  0.000107  0.000107  0.000112
 (0.00031)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.34685] [ 0.28720] [ 1.09218]

 R-squared  0.003053  0.000803  0.009038
 Adj. R-squared -0.001067 -0.003326  0.004943
 Sum sq. resids  0.050085  0.072917  0.005571
 S.E. equation  0.008306  0.010022  0.002770
 F-statistic  0.741078  0.194507  2.207104
 Log likelihood  2463.456  2326.365  3265.074
 Akaike AIC -6.738235 -6.362645 -8.934450
 Schwarz SC -6.713068 -6.337477 -8.909283
 Mean dependent  8.24E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.008301  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.51E-14
 Determinant resid covariance  4.44E-14
 Log likelihood  8114.883
 Akaike information criterion -22.19968
 Schwarz criterion -22.12418
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ SCBGOLDH: กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์โกลด์ THB เฮดจ์ 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:42
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNSCBG... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNSCBGOLDH_(-1)  0.008364 -0.016624 -0.016600
 (0.04237)  (0.04685)  (0.01294)
[ 0.19740] [-0.35485] [-1.28279]

D_LNSET_(-1) -0.000419  0.028379 -0.029482
 (0.04201)  (0.04644)  (0.01283)
[-0.00998] [ 0.61104] [-2.29806]

D_LNFX_(-1) -0.104964 -0.011957  0.000192
 (0.13747)  (0.15199)  (0.04198)
[-0.76354] [-0.07867] [ 0.00458]

C  2.51E-05  0.000107  0.000116
 (0.00034)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.07476] [ 0.28755] [ 1.12710]

 R-squared  0.001293  0.000818  0.010314
 Adj. R-squared -0.002834 -0.003311  0.006225
 Sum sq. resids  0.059649  0.072916  0.005563
 S.E. equation  0.009064  0.010022  0.002768
 F-statistic  0.313335  0.198141  2.522090
 Log likelihood  2399.674  2326.371  3265.545
 Akaike AIC -6.563491 -6.362660 -8.935739
 Schwarz SC -6.538323 -6.337492 -8.910572
 Mean dependent  1.22E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009051  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.76E-14
 Determinant resid covariance  4.68E-14
 Log likelihood  8095.222
 Akaike information criterion -22.14581
 Schwarz criterion -22.07031
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ TGOLD: กองทุนเปิด ทิสโก้ 
โกลด์ ฟันด์ 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 06/26/19   Time: 23:27
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNTGOL... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNTGOLD_(-1) -0.013621  4.72E-05 -0.005219
 (0.04181)  (0.04574)  (0.01265)
[-0.32581] [ 0.00103] [-0.41270]

D_LNSET_(-1) -0.022014  0.030980 -0.027716
 (0.04244)  (0.04643)  (0.01284)
[-0.51872] [ 0.66718] [-2.15889]

D_LNFX_(-1) -0.156840  0.010144  0.015454
 (0.13783)  (0.15081)  (0.04170)
[-1.13789] [ 0.06727] [ 0.37064]

C  2.09E-05  0.000105  0.000114
 (0.00034)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.06165] [ 0.28176] [ 1.11127]

 R-squared  0.001852  0.000645  0.008304
 Adj. R-squared -0.002273 -0.003485  0.004206
 Sum sq. resids  0.060922  0.072928  0.005575
 S.E. equation  0.009161  0.010023  0.002771
 F-statistic  0.448996  0.156140  2.026343
 Log likelihood  2391.963  2326.308  3264.804
 Akaike AIC -6.542363 -6.362486 -8.933710
 Schwarz SC -6.517196 -6.337319 -8.908542
 Mean dependent -2.97E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009150  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.97E-14
 Determinant resid covariance  4.89E-14
 Log likelihood  8079.728
 Akaike information criterion -22.10336
 Schwarz criterion -22.02786
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ TMBGOLD: กองทุนเปิดทหาร
ไทย โกลด์ ฟันด ์

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:35
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNTMBG... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNTMBGOLD_(-1) -0.149176  0.044030 -0.090890
 (0.03968)  (0.04029)  (0.01063)
[-3.75979] [ 1.09286] [-8.55268]

D_LNSET_(-1) -0.051713  0.035830 -0.036920
 (0.04535)  (0.04605)  (0.01215)
[-1.14037] [ 0.77812] [-3.03967]

D_LNFX_(-1) -0.084394 -0.017756  0.079667
 (0.13880)  (0.14094)  (0.03718)
[-0.60804] [-0.12598] [ 2.14299]

C  8.45E-05  0.000108  0.000107
 (0.00037)  (0.00037)  (9.8E-05)
[ 0.23112] [ 0.29063] [ 1.09222]

 R-squared  0.021630  0.002286  0.098865
 Adj. R-squared  0.017587 -0.001837  0.095142
 Sum sq. resids  0.070613  0.072809  0.005066
 S.E. equation  0.009862  0.010014  0.002642
 F-statistic  5.350116  0.554509  26.55030
 Log likelihood  2338.085  2326.907  3299.757
 Akaike AIC -6.394753 -6.364130 -9.029472
 Schwarz SC -6.369586 -6.338963 -9.004304
 Mean dependent  6.37E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009950  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.95E-14
 Determinant resid covariance  5.85E-14
 Log likelihood  8013.942
 Akaike information criterion -21.92313
 Schwarz criterion -21.84763
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ TMBGOLDS: กองทุนเปิดทหาร
ไทย โกลด์ สิงคโปร ์

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/04/19   Time: 19:37
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNTMBG... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNTMBGOLDS_(-1)  0.011352 -0.014476 -0.017404
 (0.04266)  (0.04693)  (0.01296)
[ 0.26608] [-0.30846] [-1.34278]

D_LNSET_(-1) -0.001114  0.028699 -0.029627
 (0.04223)  (0.04646)  (0.01283)
[-0.02638] [ 0.61777] [-2.30908]

D_LNFX_(-1) -0.109511 -0.009089 -0.000851
 (0.13819)  (0.15201)  (0.04198)
[-0.79244] [-0.05979] [-0.02027]

C  9.19E-06  0.000106  0.000115
 (0.00034)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.02719] [ 0.28586] [ 1.12412]

 R-squared  0.001495  0.000776  0.010529
 Adj. R-squared -0.002631 -0.003353  0.006440
 Sum sq. resids  0.060265  0.072919  0.005562
 S.E. equation  0.009111  0.010022  0.002768
 F-statistic  0.362250  0.187875  2.575012
 Log likelihood  2395.923  2326.355  3265.624
 Akaike AIC -6.553214 -6.362617 -8.935955
 Schwarz SC -6.528047 -6.337450 -8.910788
 Mean dependent -4.96E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009099  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.78E-14
 Determinant resid covariance  4.70E-14
 Log likelihood  8093.985
 Akaike information criterion -22.14242
 Schwarz criterion -22.06692
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ UOBSG - H: กองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท โกลด์ ฟันด์ – H 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/01/19   Time: 23:54
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNUOBS... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNUOBSG_H_(-1) -0.004382  0.001426 -0.017767
 (0.04246)  (0.04708)  (0.01300)
[-0.10320] [ 0.03028] [-1.36660]

D_LNSET_(-1)  0.008721  0.031188 -0.029577
 (0.04187)  (0.04642)  (0.01282)
[ 0.20830] [ 0.67189] [-2.30735]

D_LNFX_(-1) -0.129842  0.011904 -0.000492
 (0.13637)  (0.15120)  (0.04176)
[-0.95211] [ 0.07873] [-0.01179]

C  1.50E-05  0.000105  0.000115
 (0.00034)  (0.00037)  (0.00010)
[ 0.04475] [ 0.28138] [ 1.12470]

 R-squared  0.001729  0.000646  0.010616
 Adj. R-squared -0.002396 -0.003484  0.006528
 Sum sq. resids  0.059325  0.072928  0.005562
 S.E. equation  0.009040  0.010023  0.002768
 F-statistic  0.419098  0.156446  2.596703
 Log likelihood  2401.660  2326.308  3265.656
 Akaike AIC -6.568933 -6.362488 -8.936044
 Schwarz SC -6.543765 -6.337320 -8.910877
 Mean dependent  3.05E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009029  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  4.76E-14
 Determinant resid covariance  4.68E-14
 Log likelihood  8095.532
 Akaike information criterion -22.14666
 Schwarz criterion -22.07116
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ UOBSG-D: กองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท โกลด์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/02/19   Time: 00:01
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNUOBS... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNUOBSG_D_(-1) -0.144930  0.040419 -0.089086
 (0.03952)  (0.04100)  (0.01085)
[-3.66766] [ 0.98578] [-8.20860]

D_LNSET_(-1) -0.048193  0.035678 -0.037264
 (0.04442)  (0.04609)  (0.01220)
[-1.08503] [ 0.77416] [-3.05479]

D_LNFX_(-1) -0.078532 -0.013048  0.073182
 (0.13551)  (0.14061)  (0.03722)
[-0.57951] [-0.09279] [ 1.96630]

C  1.51E-05  0.000110  0.000103
 (0.00036)  (0.00037)  (9.8E-05)
[ 0.04230] [ 0.29476] [ 1.04879]

 R-squared  0.020339  0.001981  0.092315
 Adj. R-squared  0.016291 -0.002143  0.088564
 Sum sq. resids  0.067646  0.072831  0.005103
 S.E. equation  0.009653  0.010016  0.002651
 F-statistic  5.024256  0.480272  24.61223
 Log likelihood  2353.749  2326.796  3297.113
 Akaike AIC -6.437669 -6.363824 -9.022229
 Schwarz SC -6.412501 -6.338657 -8.997061
 Mean dependent  3.76E-06  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009732  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.75E-14
 Determinant resid covariance  5.66E-14
 Log likelihood  8026.115
 Akaike information criterion -21.95648
 Schwarz criterion -21.88098
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ผลการทดสอบ Vector Autoregression Estimates ของ UOBSG-N: กองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท โกลด์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 

 

 

 Vector Autoregression Estimates
 Date: 07/02/19   Time: 00:04
 Sample (adjusted): 3 732
 Included observations: 730 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D_LNUOBS... D_LNSET_ D_LNFX_

D_LNUOBSG_N_(-1) -0.146987  0.040388 -0.089480
 (0.03952)  (0.04099)  (0.01085)
[-3.71932] [ 0.98527] [-8.25062]

D_LNSET_(-1) -0.048244  0.035731 -0.037434
 (0.04444)  (0.04609)  (0.01219)
[-1.08563] [ 0.77519] [-3.06967]

D_LNFX_(-1) -0.073288 -0.013205  0.073796
 (0.13559)  (0.14064)  (0.03721)
[-0.54051] [-0.09389] [ 1.98326]

C  6.97E-05  0.000108  0.000107
 (0.00036)  (0.00037)  (9.8E-05)
[ 0.19462] [ 0.28953] [ 1.09268]

 R-squared  0.020759  0.001979  0.093105
 Adj. R-squared  0.016712 -0.002145  0.089358
 Sum sq. resids  0.067696  0.072831  0.005098
 S.E. equation  0.009656  0.010016  0.002650
 F-statistic  5.130061  0.479936  24.84466
 Log likelihood  2353.483  2326.795  3297.432
 Akaike AIC -6.436940 -6.363823 -9.023100
 Schwarz SC -6.411772 -6.338655 -8.997933
 Mean dependent  5.20E-05  0.000116  0.000108
 S.D. dependent  0.009738  0.010005  0.002777

 Determinant resid covariance (dof adj....  5.75E-14
 Determinant resid covariance  5.65E-14
 Log likelihood  8026.452
 Akaike information criterion -21.95740
 Schwarz criterion -21.88190
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