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ABSTRACT 

 

This research investigates the impact of financial structure on the profitability 

of companies in food and beverage sector.  The financial data of 10 companies are 

obtained from SETSMART from the first quarter of 2552 to the first quarter of 2562. 

The financial ratio used in this study are SDTA, LDTA, TDA, SIZE, SG.  The statistical 

methods subdivided into two types: Descriptive statistics and multiple regression.  

The results of the research show that, the financial ratios which are 

significantly affected to the firms’ability to make profits are the ratio of short-term 

liability to total assets (SDTA), the ratio of long-term liability to total assets (LDTA), 

and the ratio of total liabilities to total assets (TDTA).  It is found that there are  

4 companies that SDTA has explanatory power to ROA of the firm in food and 

beverage sector (ASIAN, CPF, MINT, SORKON).  There are 4 companies that LDTA has 

explanatory power to ROA of the firm in food and beverage sector (CFRESH, CM, F&D, 

SORKON).  And there are 5 companies that TDTA has explanatory power to ROA of 

the firm in food and beverage sector (ASIAN, CFRESH, CM, CPF, SORKON). 
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บทท่ี 1 

บทนํา 

 

1.1 ท่ีมาและความสาํคัญของปญหา 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนนิติบุคคลที่จัดต้ังข้ึนตามพระราชบัญญัติตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป พ.ศ. 2517 ทําหนาที่เปนหาการระดมทุนระยาวของบริษัทที่จด

ทะเบียนจึงเปรียบเสมือนตลาดทุน เพื่อใหบริษัททีจ่ดทะเบียนไวกับตลาดหลักทรัพย สามารถหา

เงินทุนจากสาธารณะ หรอืบุคคลทั่วไปได 

ตลาดทุน และการดําเนินกจิกรรมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยน้ันอยูในภายใตดูแล 

และกําหนดหนาที่ภายใตของ กลต. (คณะกรรมการกํากบัหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย) โดยตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยแบงเปน 2 ตลาดหลัก ๆ ไดแก 

ตลาดแรก เปนตลาดทีท่ําการซื้อขายหุน หรือตราสารที่ออกจัดจําหนายเปนครั้งแรกใหกบั

สาธารณะ หรอืบุคคลทั่วไป ซึ่งการซื้อขายครัง้แรกน้ี ทําใหผูที่ออกตราสาร หรือหุนน้ันไดรบัการเงิน

จากการขายเปนทุนในการทีจ่ะนําไปใชตามวัตถุประสงคของบริษัท โดยทั่วไปแลวตลาดแรกของ  

ตราสาร เชน พันธบัตร หุนกุน หรือหุนสามญัน้ัน สถาบันการเงินจะเปนหนวยงานทีจ่ะทําหนาที่จัด

จําหนายตราสารตาง ๆ รวมถึงหุน และเก็บรวบรวมเพื่อนําสงใหกบัผูออกตราสาร หรือหุน เพื่อนําไป 

ใชจายตามวัตถุประสงคของบริษัท 

ตลาดรอง เปนตลาดทีท่ําการซื้อขายหุน หรอืตราสารทางการเงินตาง ๆ ที่เคยผานการซือ้

ขายผานตลาดแรกมาแลว จึงทําใหการซื้อขายตราสารในตลาดรองน้ันเปนการซื้อขายทีท่ําใหมกีาร

ปรับเปลี่ยนเจาของหุนเสมอ หรือตราสารทางการเงินตาง ๆ บอยครั้ง โดยที่ตลาดรองเปนตลาดเพื่อ

หาผลกําไรจากสวนตางของราคาหุนของนักลงทุนซึ่งในปจจบุันน้ี ตลาดหลักทรัพยไดแบงออกเปน  

อุตสากรรม 8 กลุม และ 28 หมวดธุรกิจ 

ซึ่งประเทศไทยน้ันถือวามีความอุดมสมบรูณในดานของการเกษตร การเพาะปลูก การเพาะ 

เลี้ยงปศุสัตว รวมถึงการประมง ซึ่งดวยความสามารถในการผลิตของธุรกจิในอุตสาหกรรมอาหารและ

เครื่องด่ืมน้ัน มีประสทิธิภาพที่เพียงพอตอความตองการของประชากรไทยทั้งประเทศ สงผลใหธุรกจิ 

ที่อยูในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมน้ันเติบโตไดอยางรวดเร็ว อีกทั้งสภาวะเศรษฐกจิในปจจบุัน 

มีการแขงขันในดาน ธุรกิจการสงออก นําเขาประเภท อาหารและเครือ่งด่ืม น้ันมีการแขงขันที่สงูมาก

ข้ึน เน่ืองจากอัตราเงินเฟอ หรือแมกระทั่งคาเงินบาทที่ออนตัว หรือแข็งตัว จึงทําใหบริษัทที่อยูใน

อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมน้ัน หันมาใชผลิตภัณฑภายในประเทศจงึทําใหธุรกิจคูคา รวมถึงตัว

บริษัทเองเติบโตไดอยางรวดเร็ว  
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อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม มกีารเติบโตที่ชะลอตัวจากการคาดการในป 2561 อยูที่

รอยละ 3.14 ตามการขยายตัวของเศรษฐกจิภายในประเทศ และการขยายตัวของภาคการทองเที่ยว

และการบรกิารที่สงผลใหความตองการบริโภคผลิตภัณฑเพิม่ข้ึน รวมถึงประเทศคูคาหลักที่มีความ

ตองการสินคาอาหารของประเทศไทยเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง เชน อาหารกระปอง ขาวหอมมะลิ  

เปนตน  

ปจจัยที่สงผลใหอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมมกีารเจรญิเติบโตอยางตอเน่ือง มีดังตอไปน้ี 

1) ความตองการสินคาปศุสัตวแปรรปูจากประเทศคูคาหลัก ซึง่สินคาแปรรูป เชน ไกสดแชแข็ง  

ไกแปรรปู ที่สงออกไปยังญี่ปุน เกาหลีใต และเนเธอรแลนด ยังคงมีแนวโนมการเติบโตที่ดี  

2) เทรนดการดูแลรักษาสุขภาพของผูคนในยุคปจจบุัน โดยหันมาบริโภคอาหารและ

เครื่องด่ืมที่มีความปลอดภัย มีคุณภาพ และดีตอสุขภาพ ทําใหความตองการบรโิภค อาหารและ

เครื่องด่ืมเพือ่สุขภาพภายในประเทศเพิ่มข้ึน เชน อาหารออรแกนิค อาหารคลีน เครื่องด่ืมสมุนไพรฃ 

3) สินคาผลิตภัณฑอาหารของไทยที่ไดรบัผลบวกจากสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน 

เชน อาหารแปรรปู และอาหารทะเลปรุงแตง 

4) นโยบายการสนับสนุนและการสงเสริมจากภาครัฐ 

 

ภาพที่ 1.1: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ผลิตภัณฑอาหาร) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา: ศูนยวิจัยเศรษฐกจิ ธนาคารออมสิน.  (2561).  อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม.  สืบคนจาก 

https://www.gsb.or.th/getattachment/d3c44486-b58d-4df5-adcc-5254 

c9c69579/food_61_62.aspx. 
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โดยที่งานวิจัยน้ีจะศึกษาโครงสรางเงินทุนที่มีตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมวามีปจจัย

ใดบางทีส่งผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทเพิ่มข้ึนหรือลดลง 

 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1.2.1 เพื่อหาความสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนกบัความสามารถในการทํากําไรของ

บริษัทจดทะเบียนในหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครือ่งด่ืม 

1.2.2 เพื่อเปนแนวทางในการตัดสินใจลงทุนในบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม 

 

1.3 ประโยชนในการศึกษา 

1.3.1 เพื่อทดสอบความสัมพันธของปจจัยทีจ่ะศึกษาวามีผลกระทบตอความสามารถในการ

ทํากําไรของกลุมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม ในดานของทิศทางของความสัมพันธระหวางตัวแปร 

1.3.2 เพื่อใหนักลงทุนสามารถนําขอมลูไปใชในการประกอบการตัดสินใจโดยใชอัตราสวน

ทางการเงินเพื่อการวิเคราะหความสามารถในการทํากําไร เพื่อเปนการพยากรณของบริษัทในตลาด

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม  

 

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

1.4.1 ขอบเขตดานเวลา การศึกษาในครั้งน้ีใชขอมลูทุติยภูมใินการวัด โดยใชขอมูลทาง

การเงินจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยอนหลังจากไตรมาสที่ 1 ป 2551 ถึง ไตรมาสที่ 1 ป 

2562 โดยไดนําขอมูลทางการเงินจากตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม 

1.4.2 ขอบเขตดานประชากร ผูวิจัยไดเลอืกบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ที่ใหบริการดานอาหารเปนหลัก เปนกลุม

ตัวอยาง 10 บริษัท 

1.4.3 ขอบเขตดานเน้ือหา ใชอัตราสวนทางการเงิน ไดแก สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอ

สินทรพัยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม (LDTA) สัดสวนหน้ีสินรวมตอ

สินทรพัยรวม (TDTA) (SIZE) อัตราการเติบโตของยอดขายในแตละไตรมาส (SG) และอัตราสวน

ผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม (ROA) 
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1.5 คํานิยามศัพทท่ีเก่ียวของ 

1.5.1 ROA หมายถึง ผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเปนอัตราสวนที่บงบอกถึงประสทิธิภาพ

ของบริษัททีส่ามารถทําใหเกิดผลตอบแทนจากสินทรัพย โดยที่เปนอัตราสวนที่แสดงถึงผลตอบแทนที่

บริษัทหาไดจากการนําสินทรัพยไปลงทุน 

1.5.2 สินทรพัย หมายถึง เงินหรือสิ่งของที่มมีูลคาเปนตัวเงิน ทีก่ิจการหรือบุคคลเปนเจาของ 

อาจจะมีตัวตนหรอืไมมีตัวตนก็ไดโดยแบงเปนสินทรัพย 2 ประเภท ไดแก สินทรัพยหมุนเวียน และ

สินทรพัยไมหมุนเวียน 

1.5.3 หน้ีสิน หมายถึง จํานวนเงินที่บุคคลหรือกจิการกูยืมจากเจาหน้ี จึงเปนภาระผูกผันของ

บุคคลหรือกจิการที่ตองทําการชดใชคืนแกเจาหน้ี ไมวาจะเปนเงินสดหรือการบรกิารก็ตาม 

1.5.4 หน้ีสินระยะสั้น หมายถึง ภาระผูกผันในปจจบุันของกจิการที่ ครบกําหนดการชําระคืน

ภายใน 1 ป เชน เงินกูยืมธนาคาร เจาหน้ีการคา เปนตน 

1.5.5 รายได หมายถึง ผลกําไร และรายไดที่เกิดจากการดําเนินงานตามปกติของบริษัท 

รวมถึงรายไดจากการขาย ดอกเบี้ยรับ เงินปนผล รายไดคาสิทธิ เปนตน 

1.5.6 ผลกําไร หมายถึง รายการทีเ่ปนไปตามคํานิยามของรายได และอาจเกิดจากกจิกรรม

ตามปกติของบริษัทหรือไมก็ได ผลกําไรแสดงถึงการเพิม่ข้ึนของประโยชนเชิงเศรษฐกจิ 



บทท่ี 2 

แนวคิดทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 

ปจจัยที่สงผลตอความสามารถในการทํากําไรของอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีทฤษฎี และรายละเอียดที่ใชในการศึกษาคนควาดังน้ี 

2.1 ทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลําดับ (Pecking Order Theory) 

2.2 ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย (Trade-Off Theory) 

2.3 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 

2.4 งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

2.5 สมมติฐานการวิจัย 

2.6 กรอบแนวคิด 

 

2.1 ทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลาํดับ (Pecking Order Theory) 

ทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลําดับ มีการนําเสนอโดย Myer & Majluf (1984 อางใน Farida, 

Shagufta & Syed, 2014) กลาววา ในทฤษฎีการจัดหารเงนิทุนตามลําดับน้ัน จะบงบอกถึงความไม

เทาเทียมดานขอมลูของผูถือหุน และคณะบรหิารของบริหาร โดยบริษัทจะมีการจัด ลําดับในการหา

เงินทุนตามลําดับความเสี่ยงจากความเสี่ยงนอยไปยังความเสี่ยงมาก ดังน้ันจึงทําใหการจัดหาเงินลงทุน

ตามทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลําดับภายในกอนเปนลําดับแรก หากการระดุมทุนภายในไมพอ  

จึงจะตองจัดหาเงินทุนจากภายนอกโดยการขายตราสารหน้ี เพื่อหาเงินทุนใหบริษัท แตตองคํานึงถึง

ความเสี่ยงที่จะเกิดข้ึน 

 

2.2 ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย (Trade-Off Theory) 

ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย มีการนําเสนอโดย Kraus & Litzenberger (1973 อางใน Farida, 

et al., 2014) กลาววา ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย (Trade of Theory) น้ันวาในการระดมเงินทุนของ

บริษัท จะประกอบไปดวยแหลงเงินทุน 2 ประเภท ไดแก แหลงเงินทุนภายใน และแหลงเงินทุน

ภายนอก โดยขอดีของแหลงเงินทุนภายใน สามารถชวยใหบริษัทสามารถลดตนทุนดอกเบี้ยจากการ

กูยืมธนาคารได แตจะสงผลกระทบใหกบับริษัทในเรื่องอื่น ๆ แทน เชน สภาพคลองของบริษัทอาจจะ

ไมมีสภาพคลองเพียงพอ เน่ืองจากใชเงินทุนจากภายในองคกรไปดําเนินกิจกรรมของบริษัท และขอดี

ของแหลงเงินทุนภายนอก โดยการกูยืมจากธนาคารน้ันสามารถชวยใหบริษัทสามารถประหยัดคาใช 

จายทางภาษี ซึ่งในทางตรงกันขามการกูยืมธนาคารทําใหบรษัิทตองจาย ดอกเบี้ยใหกับธนาคารดวย 

อีกทั้งยังทําใหมูลคาของบริษัทหรือกจิการมีมลูคาลดลง ดังน้ันจึงทําใหทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย 
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(Trade of Theory) เปนการวางโครงสรางเงินทุนของบริษัท หรือกจิการโดยการเปรียบเทียบ

พิจารณาจากขอดี และขอเสียชองการระดมเงินทุนทั้งภายใน และภายนอก 

 

2.3 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 

 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) เปนการวิเคราะหขอมูลของงบการเงินเพื่อหา

ความสัมพันธระหวางกันในแตละรายการ ซึ่งการวิเคราะหอตัราสวนทางการเงินจําเปนตองเปรียบ 

เทียบกับขอมลูในอดีต หรือเปรียบเทียบอัตราสวนตาง ๆ ในแตละอุตสาหกรรม เพื่อใหทราบถึง

สถานะการเงิน จุดแข็ง จุดออน และแนวโนมในอนาคตทีจ่ะเกิดข้ึนของแตละบริษัท 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset) หมายถึง อัตราสวนที่บงบอกถึง

ประสิทธิภาพของบริษัทที่สามารถทําใหเกิดผลตอบแทนจากสินทรพัย โดยที่เปนอัตราสวนที่แสดงถึง

ผลตอบแทนทีบ่ริษัทหาไดจากการนําสินทรัพยไปลงทุน 

 

 

 

อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยรวม (Debt Ratio) หมายถึง อัตราสวนทีบ่งบอกถึงบริษัทมีหน้ี

เปนกีเ่ปอรเซ็นของสินทรัพยทัง้หมด ย่ิงสูง หมายถึง บริษัทมีการซือ้สินทรัพยรวมหน้ีสินไมใชเงินลงทุน

ของผูถือหุน 
 

 
 

2.4 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 Farida, et al. (2014) ไดศึกษาถึงผลกระทบโครงสรางเงินทุนทางการเงินของบริษัทที่อยูใน

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ความสามารถของบริษัทสามารถวัดไดโดย 5 ตัวแปรตาม ไดแก 

Return on Asset (ROA), Earning per Share, Net Profit Margin, Return on Equity และ 

Return on Capital Employed และ 4 ตัวแปรอิสระ ไดแก Debt Equity Ratio, Debt to Total 

Asset Ratio, Short Term Debt to Total Asset Ratio และ Long Term Debt to Total Asset 

Ratio เพื่อหาความสมัพันธในความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมอาหาร  

และเครือ่งด่ืมในประเทศปากีสถาน  
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Rossi, Lombardi, Nappo & Trequattrini (2015) ไดศึกษาหัวขอโครงสรางเงินทุนเพื่อ

ทดสอบการประยุกตใชทฤษฎีทางการเงินที่แตกตางกันในการอธิบายทางเลือกโครงสรางเงินทุนของ

วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) ที่มี 82 กิจการในอุตสาหกรรมอาหารเกษตรของอิตาลี 

ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาการตัดสินใจทางการเงินในบริษัทเหลาน้ี สามารถอธิบายไดผานทฤษฎี

โครงสรางเงินทุนหลัก: Pecking Order Theory (POT), ทฤษฎีการแลกเปลี่ยนและทฤษฎีการคลัง 

ในขอตกลงกบั POT ผลลัพธของเรายืนยันวิธีการซึ่งประกอบดวยการตรวจสอบเบื้องตนเกี่ยวกับความ

พรอมใชงานของทรพัยากรภายในแลวตามดวยการใชเงินทนุภายนอก  

 Ferdaous, Stefan & Mercedes (2016) ไดทําการวิจัยการจัดการเชิงกลยุทธเพื่อใหเห็นถึง

ความสําคัญของทรัพยากรของบริษัท และโครงสรางอุตสาหกรรมซึ่งเปนตัวขับเคลื่อนของการทํากําไร

ของบริษัท อยางไรก็ตามมีความรูนอยกวาเกี่ยวกับปจจัยทีเ่กี่ยวของกับที่ต้ังทางภูมิศาสตรของบริษัท 

ที่มีผลตอการทํากําไร จึงไดประเมินผลกระทบของบริษัทอุตสาหกรรมปและภูมิภาคที่เฉพาะเจาะจง

ตอผลกําไรของบริษัทเกษตรอาหารในสเปน ไดใชวิธีการหลายระดับของการสรางแบบจําลองเชิงเสน

ตามลําดับช้ันกบัตัวอยางของบริษัทเกษตรอาหาร 3,273 แหง ที่ดําเนินงานในเขตทางภูมิศาสตรที่

แตกตางกันในชวงเวลาระหวางป 2549-2556 ผลการวิจัยแสดงใหเหน็ถึงความโดดเดนของผลกระทบ

เฉพาะบริษัททีม่ีสวนรวมมากถึง 48.8% เพื่อความแปรปรวนในการทํากําไร ย่ิงไปกวาน้ันขนาดของ 

บริษัท การเติบโตความเสี่ยงทางการเงินและกจิกรรมดานนวัตกรรมกลายเปนตัวผลักดันกําไรทีส่ําคัญ 

แมวาผลกระทบของบริษัทจะมผีลกระทบที่แข็งแกรงกวาความรวมมือและสถานที่ต้ังของอุตสาหกรรม 

แตผลลัพธช้ีใหเหน็วาปจจัยอุตสาหกรรมโครงสรางเชนความเขมขนและขนาดรวมถึงปจจัยดาน

ดินแดน เชน การศึกษาระดับภูมิภาค และการวางงานมีอทิธิพลตอผลกําไร ย่ิงไปกวาน้ันทําเลที่ต้ัง   

ในเขตชนบทไมจําเปนตองเปนอุปสรรคตอการทํากําไรของบริษัท 

Ugwu & Eze (2018) ไดทําการศึกษาบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมอาหารและเครือ่งด่ืมใน

ตลาดหุนไนจเีรีย โดยใชตัวแปรสินทรัพยรวม มลูคาตลาด และขนาดของบริษัท มาใชในการวิเคราะห

ขอมูลโดยใชเทคนิคการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ผลการวิจัย พบวา สินทรพัยรวมมผีลกระทบอยางมี

นัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัท อีกทั้งมลูคาตลาดมีผลอยางมากตอผลการดําเนินงานของ

บริษัทและขนาดบริษัทยังมผีลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอประสิทธิภาพการทํางานของบริษัทใน

ไนจีเรีย  

Mun & Jang (2015) ไดศึกษาถึงผลกระทบของเงินทุนหมุนเวียนตอผลกําไรของบริษัทที่

ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกบัอาหาร เพื่อหาความสัมพันธเกี่ยวกับเงนิทุนหมุนเวียน ตอผลกําไร และไดตรวจ 

สอบเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลกระทบของเงินสดตอความสัมพันธระหวางเงินทุนหมุนเวียนและผลกําไร  

ซึ่งจากการศึกษา พบวา มีความสมัพันธระหวางเงินทุนหมุนเวียนตอผลกําไรของบริษัท  
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Tariq Bhutta & Hasan (2013) ไดทําการศึกษาเพื่อตรวจสอบผลกระทบของปจจัยของ

เศรษฐกจิ มหภาคของบริษัททีม่ีตอการทํากําไรของธุรกจิอาหารในปากีสถาน โดยใชตัวแปรในการ 

ศึกษา ไดแก กําไร Debt to Equity ขนาดของบริษัท และอตัราการเติบโตของบริษัท เพื่อสํารวจ

ผลกระทบของปจจัยเฉพาะของบริษัท ทีม่ีตอการทํากําไรของบริษัท ที่อยูในกลุมธุรกจิอาหารในตลาด

หุนปากสีถานในภาวะเงินเฟออาหาร โดยใชการวิเคราะหการถดถอยหลายตัวแปรในการต้ังคาทั่วไป

สําหรับชวงป 2545-2549 ปจจัยเฉพาะของบริษัท น้ันรวมถึงหน้ีตอผูถือหุนการเติบโตและขนาดและ

ปจจัยทางเศรษฐกจิมหภาครวมถึงอัตราเงินเฟออาหาร ผลการศึกษา พบวา มีความสัมพันธเชิงลบ

อยางมีนัยสําคัญระหวางขนาดและผลกําไร อยางไรก็ตามการสัมผสักันการเติบโตของบริษัท และ

อัตราเงินเฟอของอาหาร พบวา มีความสัมพันธเชิงบวกกับการทํากําไรอยางไมมีนัยสําคัญ  

 

2.5 สมมติฐานการวิจัย 

จากทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของกับความสมัพันธระหวางโครงสรางเงินทุนกับความ 

สามารถในการทํากําไรของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมจึงต้ังสมมติฐานดังน้ี 

 สมมติฐานที ่1: สัดสวนน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวมสงผลตอความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัท 

สมมติฐานที่ 2: สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวมสงผลตอความสามารถในการทํา

กําไรของบริษัท 

สมมติฐานที่ 3: สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวมสงผลตอความสามารถในการทํากําไร 

ของบริษัท 

สมมติฐานที ่4: ขนาดของบริษัทสงผลตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 

สมมติฐานที่ 5: อัตราการเติบโตของยอดขายสงผลตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 

 

2.6 กรอบแนวคิด 

จากการศึกษางานวิจัยทีเ่กี่ยวของ และทฤษฎีที่เกี่ยวของทีเ่กีย่วกับความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินที่มีตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย

แหงประเทศไทย ในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม ผูวิจยัจึงไดกําหนดกรอบแนวคิดที่ใชใน

การศึกษาครั้งน้ีดังตอไปน้ี 
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ตัวแปรตน 

สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น (SDTA) 

สัดสวนหน้ีสินระยะยาว (LDTA) 

สัดสวนหน้ีสินรวม (TDTA) 

ตัวแปรควบคุม 

ขนาดของบริษัท (SIZE) 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) 

ตัวแปรอิสระ 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) 

ภาพที่ 2.1: กรอบแนวคิดงานวิจัย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากภาพที่ 2.1 กรอบแนวคิดงานทําวิจัย สามารถสรุปตัวแปรไดดังน้ี  

ตัวแปรอิสระ คือ สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรพัยรวมสัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอ 

สินทรพัยรวม สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม 

ตัวแปรควบคุม คือ ขนาดของบริษัท และอัตราการเติบโตของยอดขาย 

 ตัวแปรตาม คือ ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม     

 

 

 



บทท่ี 3 

วิธีการดําเนนิการวิจัย 

 

จากการทบทวนทฤษฎี และงานวิจัยทีเ่กี่ยวของเพื่อคนควาแนวทางในการกําหนดกรอบ

แนวคิดในการศึกษาถึงความสัมพนัธระหวางโครงสรางเงินทนุ และปจจัยที่อื่น ๆ ทีส่งผลตอ

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม โดยมีวิธีการ

ดําเนินการวิจัยครั้งน้ี 

 

3.1 กลุมตัวอยาง 

กลุมตัวอยางที่ศึกษาเปนบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ยกเวนบริษัทที่มีขอมลูไมครบถวน และอาหารเปนสินคาหลัก  

โดยเก็บขอมูลรายไตรมาสของแตละบริษัท ระหวางไตรมาส 1 พ.ศ. 2551 ถึงไตรมาส 1 พ.ศ. 2562 

รวมทั้งสิ้น 10 บริษัท  

 

3.2 การเก็บรวบรวมขอมูล 

ผูศึกษาไดทําการเก็บรวบรวมขอมลูที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ โดยพจิารณาขอมลู

เปนรายไตรมาส โดยใชขอมูลจากฐานขอมลูของ Setsmart ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โดยไดศึกษาปจจัยตาง ๆ กบับริษัทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุม

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ระหวางไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2551 ถึงไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2562 

ตลอดจนคนควาขอมูลที่เกีย่วของกับงานวิจัยและทฤษฎีตาง ๆ ศึกษาและรวบรวมขอมูลจากงานวิจัย

ที่เกี่ยวของขอมูลเชิงปริมาณที่ใชในการศึกษา คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (ROA) สัดสวน

ของหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม (LDTA) 

สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม (TDTA) ขนาดของบริษัท (SIZE) และการเติบโตของยอดขาย (SG) 

ใชการวิเคราะหขอมูลแบบสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และการวิเคราะหการถดถอย

พหุ (Multiple Regression)  

 

3.3 วิธีการวิจัย 

ผูศึกษาไดทําการวิเคราะหขอมูลแบบการวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

และวิธีการทดสอบดวยหลักสถิติการวิเคราะหการถดถอยพหุ (Multiple Regression) 

การวิเคราะหขอมลูของงานวิจัยเชิงปรมิาณ (Quantitative Analysis) และใชสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistic) เพื่อบรรยาย และสรปุขอมูล โดยทีม่ีขอมลูดังน้ี คาเฉลี่ย (Mean) 
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คามัธยฐาน (Median) คาสูงสุด (Maximum) คานอยสุด (Minimum) และสวนเบี่ยงเบนมาตราฐาน 

(Standard Deviation) 

การวิเคราะหการถดถอยพหุ (Multiple Regression) ตามแบบจําลองของสมการถดถอยเชิง

เสนพหุ (Multiple Linear Regression Model) ดังน้ี 

สมการวิเคราะหความสมัพันธระหวางสัดสวนหน้ีสินระยะสัน้ตออัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 

 

ROAi,t = β0 + β1SDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

 

สมการวิเคราะหความสมัพันธระหวางสัดสวหน้ีสินระยะยาวตออัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 

 

ROAi,t = β0 + β1LDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

 

สมการวิเคราะหความสมัพันธระหวางสัดสวหน้ีสินตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

 

ROAi,t = β0 + β1TDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

 

โดยที่ ROA = อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม 

β0 = คาคงที ่

SDTAi,t = สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรพัยรวม 

LDTAi,t = สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรพัยรวม 

TDTAi,t = สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรพัยรวม 

SIZEi,t = ขนาดของบริษัท 

SGi,t = อัตราการเติบโตของยอดขาย 

εi,t = คาความคลาดเคลื่อน 

I = บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม 

t = ไตรมาสที่ 1 ของป 2556 ถึงไตรมาสที่ 1 ของป 2562 
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3.4 ตัวแปรท่ีใชในการวิจัย 

จากการศึกษาแนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ จึงไดกาํหนดตัวแปรที่ใชในการวิจัยใน

ครั้งน้ี ไวดังน้ี 

 

ตารางที่ 3.1: ตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

 

ตัวแปร สูตร หนวย 

ROA 
 

% 

SDTA 
 

% 

LDTA 
 

% 

TDTA 
 

% 

SIZE 

 

 
 

% 

SG 
 

% 

 

3.5 การแปลขอมลู  

การศึกษาในครั้งน้ีน้ีผูศึกษาไดทําการอธิบายถึงหลักเกณฑในการแปลความหมายของระดับ

นัยสําคัญ หรอื Sig (Significant) ซึ่งการแปลความหมายของความสัมพันธระหวางความสามารถใน

การทํากําไรของบริษัทกบัโครงสรางเงินทุน โดยมีหลักเกณฑดังตอไปน้ี 

หากคาระดับนัยสําคัญ นอยกวา 0.01*** สามารถอธิบายไดวาตัวแปรมีความสัมพันธระหวาง

กันดวยความเช่ือมั่นระดับ 99% 

หากคาระดับนัยสําคัญ นอยกวา 0.05** สามารถอธิบายไดวาตัวแปรมีความสัมพนัธระหวาง

กันดวยความเช่ือมั่นระดับ 95% 
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หากคาระดับนัยสําคัญ นอยกวา 0.10* สามารถอธิบายไดวาตัวแปรมีความสัมพันธระหวาง

กันดวยความเช่ือมั่นระดับ 90% 

หากคาระดับนัยบสําคัญ มากกวา 0.1 สามารถอธิบายไดวาตัวแปรไมมีความสมัพันธระหวางกัน 

หลงัไดทราบถึงความสัมพันธระหวางความสามารถในการทาํกําไรของบริษัทกบัตัวแปรตาง ๆ 

จะมีการวิเคราะหทิศทางในความสัมพันธระหวางตัวแปรจากเครื่องหมายคาสัมประสิทธ์ิ (β) ดังน้ี 

หากการทดสอบความสมัพันธระหวางความสามารถในการทาํกําไรของบริษัทกบัตัวแปรตาง ๆ 

พบวา เครื่องหมายหนาคาสัมประสิทธ์ิเปนผลบวกจะสามารถอธิบายไดวา หากสัดสวนหน้ีสินระยะสั้น 

ตอสินทรัพยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรพัยรวม (LDTA) สัดสวนหน้ีสินรวมตอ

สินทรพัยรวม (TDTA) ขนาดของบริษัท (SIZE) และอัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) เพิ่มข้ึนจะสง  

ผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัท (ROA) เพิ่มข้ึน  

หากการทดสอบความสมัพันธระหวางความสามารถในการทาํกําไรของบริษัท และตัวแปร

ตาง ๆ พบวา เครื่องหมายหนาคาสัมประสิทธ์ิเปนผลลบ จะสามารถอธิบายไดวา หากสัดสวนหน้ีสิน

ระยะสั้นตอสินทรัพยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม (LDTA) สัดสวนหน้ีสิน

รวมตอสินทรัพยรวม (TDTA) ขนาดของบริษัท (SIZE) และอัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) เพิ่มข้ึน

จะสงผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัท (ROA) ลดลง 

 

3.6 สมมติฐาน 

จากการศึกษาทบทวนทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ พบวา หน้ีสินมีความสมัพันธเชิงลบตอ

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท เน่ืองจากมีภาระทางดอกเบี้ยจากการกูยืมทีเ่ปนสวนที่บริษัท

ตองชําระใหแกเจาหน้ี ดังน้ันจงึสงผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลง รวมถึงขนาด

ของบริษัทที่มีความสัมพันธเชิงลบกับความสามารถในการทาํกําไรเน่ืองจาก เมื่อบริษัทมสีินทรัพยเพิ่ม

มากข้ึน ก็อาจจะสงผลใหบริษัทมีความสามารถในการทําไรเพิ่มข้ึนตาม และอัตราการเติบโตของ

ยอดขายน้ัน มีความสัมพนัธเชิงบวกกับความสามารถในการทํากําไรของบริษัท เพราะเมื่อบริษัทมี

อัตราการเติบโตของยอดขายเพิม่ข้ึน จะสงผลใหบริษัทมีกําไรเพิม่ข้ึนตาม ดวยเหตุผลเหลาน้ีที่มาจาก

การศึกษาทบทวนงานวิจัยทีเ่กี่ยวของและทฤษฎี จึงทําใหผูวิจัยต้ังสมมติฐานไวดังน้ี 

H1: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม 

H2: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม 

H3: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม 
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H4: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดของบริษัท 

H5: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราการเติบโตของยอดขาย 

  

ตารางที่ 3.2: แสดงถึงความคาดหวังของคาสมัประสทิธ์ิ (Coefficient) 

 

ลําดับ ตัวแปรอิสระ สัญลักษณ ทิศทางความสัมพันธ 

1 สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม SDTA - 

2 สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม LDTA - 

3 สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม TDTA - 

4 ขนาดของบริษัท SIZE + 

5 อัตราการเติบโตของยอดขาย SG + 

 



บทที ่4 
การวิเคราะห์ผลการศกึษา 

 
การศึกษาครั้งนีเ้พื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนกับอัตราผลตอบแทนของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในกลุม่อุตสาหกรรมอาหาร และเครือ่งดื่ม ได้แบ่งออกเป็น
การศึกษาเป็น 2 ส่วน ดังนี ้

4.1 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 
4.2 การวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

4.1 การวิเคราะหเ์ชงิพรรณนา (Descriptive Analysis) 
การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบไปด้วยค่าเฉลี่ยข้อมูลคา่มัธยฐาน 

ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน โดยทำการแสดงสถิติเชิงพรรณนาของข้อมูลต่าง ๆ 
ดังต่อไปนี้ 

4.1.1 บรษิัท ห้องเย็นเอเชี่ยน ซีฟู้ด จำกัด (มหาชน) (ASIAN) 
 
ตารางที่ 4.1: สถิติเชิงพรรณนาของ ASIAN 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 4.77 51.90 15.28 67.18 6.78 1.87 
 Median 5.49 54.72 15.89 68.01 6.80 0.42 
 Maximum 10.40 68.40 26.15 74.20 6.85 42.47 
 Minimum -1.04 32.78 3.13 54.85 6.66 -29.20 
 Std. Dev. 2.74 9.80 6.98 3.93 0.06 17.68 
Observations 45 45 45 45 45 45 
 
จากตารางที่ 4.1 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

4.77% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 5.49% โดยทีอ่ัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าสูงสดุ
ที่ 10.40% และมีค่าต่ำสุดที่ -1.04% และมสี่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.74 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 51.90% และมีคา่มัธยฐาน
เท่ากับ 54.72% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที ่68.40% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 32.78% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.80 
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 สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 15.28% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 15.89% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 26.15% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 3.13% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.98 
 สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย ์(TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 67.18% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
68.01% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 74.20% และมีค่าต่ำสุดที่ 
54.85% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.93 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.78% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.80% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที ่6.85% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.66% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.06 
 อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.87% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 0.42% 
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 42.47% และมีค่าต่ำสุดที่ -29.20% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 17.68 
 

4.1.2 บรษิัท ซีเฟรชอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) (CFRESH) 
 
ตารางที่ 4.2: สถิติเชิงพรรณนาของ CFRESH 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 9.03 26.85 11.97 38.83 6.46 4.26 
 Median 10.42 32.09 12.95 51.77 6.54 3.18 
 Maximum 26.52 47.81 27.93 67.99 6.75 44.56 
 Minimum -7.86 3.07 0.06 3.16 6.12 -38.42 
 Std. Dev. 7.06 15.82 9.74 24.35 0.24 20.25 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.2 ค่าเฉลี่ยของอัตรส่วนผลตอบแทนของสนิทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

9.03% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 10.42% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่า 
สูงสุดที่ 26.52% และมีค่าต่ำสุดที่ -7.86% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.06 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 26.85% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 32.09% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 47.81% และมีคา่
ต่ำสุดที่ 3.07% และมสี่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 15.82 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.97% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 12.95% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 27.93% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 0.06% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.74 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย ์(TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 38.83% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
51.77% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 67.99% และมีค่าต่ำสุดที่ 3.16% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 24.35 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.46% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.54% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.75% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.12% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.24 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.26% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 3.18%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 44.56% และมีค่าต่ำสุดที่ -38.42% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 20.25 

 
4.1.3 บรษิัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จำกัด (มหาชน) (CM) 

 
ตารางที่ 4.3: สถิติเชิงพรรณนาของ CM 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 11.00 6.20 1.81 8.01 6.15 2.99 
 Median 11.20 6.09 2.12 8.25 6.15 -2.93 
 Maximum 19.41 8.76 3.47 11.21 6.22 61.80 
 Minimum 3.62 4.23 0.00 4.61 6.08 -36.60 
 Std. Dev. 4.25 1.19 1.28 1.64 0.04 23.53 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.4 ค่าเฉลี่ยของอัตรส่วนผลตอบแทนของสนิทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

11.00% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 11.20% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 19.41% และมีค่าต่ำสุด 3.62% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.25 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.20% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 6.09% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสัน้ต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าสงูสุดที่ 8.76% และมีค่าต่ำสุด
ที่ 4.23% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.19 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.81% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 2.12% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที่ 3.47% และมีค่าต่ำสุด
ที่ 0.00% และมีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.28 

ส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย ์(TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 8.01% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
8.25% โดยทีส่ดัส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 11.21% และมีค่าตำ่สุดที่ 4.61% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.64 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.15% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.15% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.22% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.08% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.04 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.99% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ  
-2.93% โดยทีอ่ัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสดุที่ 61.80% และมีค่าต่ำสุดที่ -36.60% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 23.53 
 

4.1.4 บรษิัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จำกัด (มหาชน) (CPF) 
 

ตารางที่ 4.4: สถิติเชิงพรรณนาของ CPF 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 8.88 30.59 29.39 59.98 8.45 3.30 
 Median 6.86 30.46 30.66 61.11 8.54 2.41 
 Maximum 17.19 38.86 37.59 66.73 8.80 39.49 
 Minimum 4.71 22.48 19.09 50.88 8.01 -13.17 
 Std. Dev. 4.09 3.47 4.90 4.66 0.30 10.07 
Observations 45 45 45 45 45 45 
 
จากตารางที่ 4.4 ค่าเฉลี่ยของอัตรส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ

8.88% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 6.86% โดยมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
(ROA) มีค่าสูงสุดที่ 17.19% และมีค่าต่ำสุดที่ 4.71% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.09 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 30.59% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 30.46% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 38.86% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 22.48% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.47 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 29.39% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 30.66% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 37.59% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 19.09% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.90 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 59.98% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
61.11% โดยที่อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที ่66.73% และมคี่าต่ำสุดที่ 
50.88% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.66 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 8.45% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 8.54% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 8.80% และมีค่าต่ำสุดที่ 8.01% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.30 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเทา่กับ 3.30% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.41%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 39.49% และมีค่าต่ำสุดที่ -13.17% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 10.07 

 
4.1.5 บรษิัท ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จำกัด (มหาชน) (F&D) 
 

ตารางที่ 4.5: สถิติเชิงพรรณนาของ F&D 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 1.36 30.04 7.71 37.76 5.91 3.42 
 Median 2.21 29.23 8.13 37.44 5.89 1.44 
 Maximum 12.72 52.56 15.46 56.46 6.19 77.22 
 Minimum -12.62 13.16 1.64 22.27 5.85 -54.25 
 Std. Dev. 7.04 11.47 3.53 8.87 0.06 24.87 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.5 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

1.36% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 2.21% โดยทีอ่ัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าสูงสดุ
ที่ 12.72% และมีค่าต่ำสุดที่ -12.62% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.04 

สัดส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 30.04% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 29.23% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 52.56% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 13.16% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 11.47 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.71% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 8.13% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที ่15.46% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 1.64% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.53 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 37.76% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
37.44% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 56.46% และมีค่าต่ำสุดที่ 
22.27% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.87 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.91% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 5.89% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.19% และมีค่าต่ำสุดที่ 5.85% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.06 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.42% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 1.44%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 77.22% และมีค่าต่ำสุดที่ -54.25% และมสี่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 24.87 

 
4.1.6 บรษิัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (MINT) 
 

ตารางที่ 4.6: สถิติเชิงพรรณนาของ MINT 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 9.49 17.92 41.39 59.31 7.77 5.91 
 Median 9.36 17.97 41.31 59.58 7.75 7.40 
 Maximum 13.90 25.57 52.74 69.08 8.43 104.42 
 Minimum 5.04 10.93 29.66 48.52 7.38 -24.52 
 Std. Dev. 2.23 3.31 6.30 4.64 0.28 19.15 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.6 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

9.49% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 9.36% โดยทีข่องอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 13.9% และมีค่าต่ำสุดที่ 5.04% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.23 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 17.92% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 17.97% โดยที่สัดส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 25.57% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 10.93% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.31 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 41.39% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 41.31% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 52.74% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 29.66% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.30 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 59.31% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
59.58% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 69.08% และมีค่าตำ่สุดที ่
48.52% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.64 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.77% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 7.75% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 8.43% และมีค่าต่ำสุดที่ 7.38% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.28 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.91% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 7.40%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 104.42% และมคี่าต่ำสุดที่ -24.52% และมี
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 19.15 

 
4.1.7 บรษิัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จำกัด (มหาชน) (PB) 
 

ตารางที่ 4.7: สถิติเชิงพรรณนาของ PB 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 20.96 18.19 4.41 22.61 6.70 2.26 
 Median 21.06 18.50 4.42 23.14 6.70 2.22 
 Maximum 23.95 25.97 6.42 30.35 6.95 19.23 
 Minimum 15.40 10.60 2.31 12.91 6.41 -15.43 
 Std. Dev. 1.92 4.00 1.09 4.70 0.16 8.62 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.7 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

20.96% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 21.06% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 23.95% และมีค่าต่ำสุดที่ 15.4% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.92 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 18.19% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 18.50% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที ่25.97% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 10.60% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.00 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.41% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 4.42 โดยทีส่ัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 6.42% และมีค่าต่ำสุดที่ 
2.31% และมสี่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.09 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 22.61% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
23.14% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 30.35% และมีค่าต่ำสุดที่ 
12.91% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.70 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.70% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.70% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.95% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.41% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.16 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.26% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.22% 
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที ่19.23% และมีค่าต่ำสุดที่ -15.43% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.62 

 
4.1.8 บรษิัท เอส แอนด์ พี ซนิดิเคท จำกัด (มหาชน) (SNP) 
 

ตารางที่ 4.8: สถิติเชิงพรรณนาของ SNP 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 19.52 25.66 5.10 30.76 6.49 2.11 
 Median 18.99 26.27 5.61 33.02 6.51 -0.26 
 Maximum 32.20 31.51 11.26 37.15 6.61 25.36 
 Minimum 10.99 16.60 0.07 16.70 6.36 -14.47 
 Std. Dev. 5.76 3.89 3.07 5.95 0.08 11.33 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.8 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 

19.52% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 18.99% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 32.2% และมีค่าต่ำสุดที่ 10.99% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.76 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 25.66% และมีคา่มัธยฐาน
เท่ากับ 26.27% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 31.51% และมีค่า
ต่ำสดุที ่16.60% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.89 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.10% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 5.61% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที่ 11.26% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 0.07% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.07 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 30.76% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
33.02 โดยที่สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสงูสุดที่ 37.15% และมีค่าต่ำสุดที่ 16.70% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.95 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.49% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.51% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.61% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.36% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.08 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.11% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ  
-0.26% โดยทีอ่ัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสดุที่ 25.36% และมีค่าต่ำสุดที่ -14.47% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 11.33 

 
4.1.9 บรษิัท ส. ขอนแก่นฟูด้ส ์จำกัด (มหาชน) (SORKON) 
 

ตารางที่ 4.9: สถิติเชิงพรรณนาของ SORKON 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 9.67 52.45 11.83 64.28 6.16 2.34 
 Median 10.11 46.34 9.37 62.78 6.10 2.24 
 Maximum 13.01 69.84 25.61 76.67 6.41 18.47 
 Minimum 4.56 35.76 3.96 51.91 5.95 -11.75 
 Std. Dev. 2.03 12.15 6.25 8.30 0.16 7.43 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.9 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

9.67% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 10.11% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่า 
สงูสุดที่ 13.01% และมีค่าต่ำสุดที่ 4.56% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.03 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 52.45% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 46.34% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 69.84% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 35.76% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 12.15 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.83% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 9.37% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที่ 25.61% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 3.96% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.25 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 64.28% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
62.78% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 76.67% และมีค่าต่ำสุดที่ 
51.91% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.30 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.16% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.10% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.41% และมีค่าต่ำสุดที่ 5.95% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.16 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.34% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.24%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 18.47% และมีค่าต่ำสุดที่ -11.75% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.43 

 
4.1.10 บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุป๊ จำกัด (มหาชน) (TU) 
 

ตารางที่ 4.10: สถิติเชิงพรรณนาของ TU 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 8.47 33.85 26.16 60.01 7.92 1.77 
 Median 8.03 33.16 23.56 59.29 8.01 2.00 
 Maximum 14.39 45.77 43.19 70.10 8.17 18.41 
 Minimum 4.33 22.75 5.36 47.95 7.51 -18.35 
Std. Dev. 2.66 5.80 10.70 6.49 0.22 7.87 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.10 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

8.47% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 8.03% โดยมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
(ROA) มีค่าสูงสุดที่ 14.39% และมีค่าต่ำสุดที่ 4.33% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.66 

สัดส่วนหนี้สินระยะสัน้ต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 33.85% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 33.16% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 45.77% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 22.75% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.80 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีคา่เฉลี่ยเท่ากับ 26.16% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 23.56% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 43.19% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 5.36% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 10.70 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 60.01% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
59.29% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์รวม (TDTA) มีค่าสูงสุดที ่70.10% และมีค่าต่ำสุดที่ 
47.95% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.49 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.92% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 8.01% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มคี่าสูงสุดที่ 8.17% และมีค่าต่ำสุดที่ 7.51% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.22 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.77% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.00% 
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 18.41% และมีค่าต่ำสุดที่ -18.35% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.87 
 
4.2 การวิเคราะหส์ถติิสมการถดถอยเชิงพหคุณู (Multiple Regression Analysis) 

4.2.1 บรษิัท ห้องเย็นเอเชี่ยน ซีฟู้ด จำกัด (มหาชน) (ASIAN) 
 

ตารางที่ 4.11: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1613*** 0.0347 -4.6535 0.0000 
SIZE -7.4236 5.5597 -1.3352 0.1892 
SG -0.0009 0.0192 -0.0468 0.9629 
C 63.4363 37.5929 1.6875 0.0991 

R-Squared 0.3727    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 63.4363 - 0.1613SDTA*** - 7.4236SIZE – 0.0009SG + εi,t 
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 ในส่วนของ ASIAN ตัวแปรที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่
หาก SDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.1613% 
 ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3727 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ ASIAN สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 37.27 
 
ตารางที่ 4.12: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.1836*** 0.0539 3.4059 0.0015 
SIZE -6.0927 6.1195 -0.9956 0.3253 
SG -0.0089 0.0211 -0.4220 0.6752 
C 43.2603 41.5861 1.0403 0.3043 

R-Squared 0.2528    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 43.2603+ 0.1836LDTA*** - 6.0927SIZE – 0.0089SG + εi,t 
 
ในส่วนของ ASIAN ตัวแปรที่มีผลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ LDTA โดยที่

หาก LDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.1836% 
 ค่า R-Squared เท่ากับ 0.2528 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ ASIAN สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 25.28 
 
ตารางที่ 4.13: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.4597*** 0.0821 -5.5964 0.0000 
SIZE -11.8572** 5.1872 -2.2859 0.0275 
SG 0.0196 0.0182 1.0770 0.2878 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.13 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 115.9440 36.0842 3.2132 0.0026 

R-Squared 0.4566    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 115.9440 – 0.4597TDTA*** - 11.8572SIZE +0.0196SG + εi,t 
 

ในส่วนของ ASIAN ตัวแปรที่มีผลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ TDTA โดยที่
หาก TDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะสง่ผลให ้ROA ลดลง 0.4597% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 11.8572% 
 ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4566 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ ASIAN สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 45.66 
 

4.2.2 บรษิัท ซีเฟรชอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) (CFRESH) 
 

ตารางที่ 4.14: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.0649 0.2137 -0.3039 0.7628 
SIZE 6.0952 14.1896 0.4296 0.6698 
SG 0.0382 0.0554 0.6898 0.4942 
C -28.7474 86.2725 -0.3332 0.7407 

R-Squared 0.0152    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -28.7474 – 0.0649SDTA + 6.0952SIZE + 0.0382SG + εi,t 
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ในส่วนของ CFRESH ไม่มีตัวแปรที่มผีลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0152 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CFRESH

สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 1.52 
 
ตารางที่ 4.15: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA -0.6958*** 0.2086 -3.3357 0.0018 
SIZE 26.9535*** 8.5222 3.1627 0.0029 
SG 0.0487 0.0487 1.0005 0.3230 
C -156.8890 52.8904 -2.9663 0.0050 

R-Squared 0.2237    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -156.8890– 0.6958LDTA*** + 26.9535SIZE**+0.0487SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CFRESH ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ LDTA โดยที่
หาก LDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.6958% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึ้น 26.9535% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.2237 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CFRESH
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 22.37 
 
ตารางที่ 4.16: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.4251** 0.1611 -2.6382 0.0117 
SIZE 43.9507** 16.4571 2.6706 0.0108 
SG 0.0619 0.0515 1.2002 0.2369 

(ตารางมีต่อ) 



29 

ตารางที่ 4.16 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -258.5242 100.2908 -2.5777 0.0136 

R-Squared 0.1562    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -258.5242 – 0.4251TDTA** + 43.9507 SIZE** +0.0619SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CFRESH ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ TDTA โดยที่
หาก TDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.4251% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึ้น 43.9507% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1562 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CFRESH 
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 15.62 

 
4.2.3 บรษิัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จำกัด (มหาชน) (CM) 
 

ตารางที่ 4.17: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA 0.6509 0.6047 1.0763 0.2881 
SIZE 20.1987 17.3240 1.1659 0.2504 
SG -0.0181 0.0304 -0.5971 0.5537 
C -117.1963 105.5406 -1.1104 0.2733 

R-Squared 0.0824    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -117.1963 + 0.6509SDTA + 20.1987SIZE – 0.0181SG + εi,t 
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ในส่วนของ CM ไม่มีตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0824 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CM สามารถ

อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณไดร้้อยละ 8.24 
 

ตารางที่ 4.18: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA -2.1943*** 0.5496 -3.9926 0.0003 
SIZE 71.2706*** 18.2946 3.8957 0.0004 
SG -0.0018 0.0235 -0.0770 0.9390 
C -423.3114 111.8975 -3.7830 0.0005 

R-Squared 0.3206    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -423.3114–2.1943LDTA*** + 71.2706SIZE*** - 0.0018SG + εi,t 

 

ในส่วนของ CM ตัวแปรที่มีผลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่หาก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 2.1943% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 71.2706% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3206 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CM สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 32.06 ส่วนที่เหลือเป็นผลมาจากปัยจัยอื่น 
 
ตารางที่ 4.19: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -1.0950** 0.5326 -2.0561 0.0462 
SIZE 57.4263** 22.2806 2.5774 0.0136 
SG 0.0212 0.0291 0.7279 0.4708 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.19 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -335.4396 134.1218 -2.4861 0.0171 

R-Squared 0.1447    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -335.4396 – 1.0950TDTA** + 57.4263SIZE** +0.0212SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CM ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 1.0950% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 57.4263% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1447 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CM สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 14.47 

 
4.2.4 บรษิัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จำกัด (มหาชน) (CPF) 
 

ตารางที่ 4.20: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.7012*** 0.1094 -6.4068 0.0000 
SIZE -7.1315*** 1.2685 -5.6218 0.0000 
SG 0.0428 0.0378 1.1325 0.2640 
C 90.4306 11.3110 7.9949 0.0000 

R-Squared 0.6588    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 90.4306 – 0.7012SDTA*** -7.1315SIZE*** + 0.0428SG + εi,t 
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ในส่วนของ CPF ตัวแปรทีม่ีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่หาก 
SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 0.7012% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 7.1315% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6588 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CPF สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 65.88  
 
ตารางที่ 4.21: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.4637** 0.1792 2.5877 0.0133 
SIZE -13.3828*** 2.9829 -4.4865 0.0001 
SG 0.0738 0.0490 1.5059 0.1398 
C 108.0548 21.0586 5.1312 0.0000 

R-Squared 0.4130    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 108.0548 – 0.4637LDTA** - 13.3828SIZE*** + 0.0738SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CPF ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่หาก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ่น 0.4637% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 13.3828% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4130 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CPF สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 41.30 

 
ตารางที่ 4.22: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.8963*** 0.1834 -4.8879 0.0000 
SIZE 5.2090* 2.8719 1.8138 0.0770 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.22 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG 0.0559 0.0423 1.3213 0.1937 
C 18.4599 15.6948 1.1762 0.2463 

R-Squared 0.5686    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 18.4599 – 0.8963TDTA***+ 5.2090SIZE* +0.0559SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CPF ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 0.8963% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 5.2090% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.5686 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CPF สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 56.86 
 

4.2.5 บรษิัท ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จำกัด (มหาชน) (F&D) 
 

ตารางที่ 4.23: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1205 0.0917 -1.3140 0.1961 
SIZE -24.5365 17.0617 -1.4381 0.1580 
SG -0.0350 0.0423 -0.8263 0.4134 
C 150.1702 100.9016 1.4883 0.1443 

R-Squared 0.1072    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 150.1702 – 0.1205SDTA -24.5365SIZE –0.0350SG + εi,t 
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ในส่วนของ F&D ไม่มีตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1072 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ F&D สามารถ

อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 10.72 
 
ตารางที่ 4.24: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.6455** 0.2947 2.1907 0.0342 
SIZE -32.9163* 16.9077 -1.9468 0.0584 
SG -0.0313 0.0407 -0.7693 0.4461 
C 191.0997 99.4778 1.9210 0.0617 

R-Squared 0.1671    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 191.0997+ 0.6455LDTA** - 32.9163SIZE*- 0.0313SG + εi,t 
 

ในส่วนของ F&D ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่
หาก LDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA เพิ่มมากขึน้ 0.6455% และ SIZE โดยที่หาก SIZE 
เพิ่มมากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 32.9163% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1671 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ F&D สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 16.71 
 
ตารางที่ 4.25: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.1047 0.1204 -0.8696 0.3896 
SIZE -23.2053 17.3363 -1.3385 0.1881 
SG -0.0382 0.0428 -0.8926 0.3773 

(ตารางมีต่อ) 



35 

ตารางที่ 4.25 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 142.6411 102.1716 1.3961 0.1702 

R-Squared 0.0864    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 142.6411 – 0.1047TDTA - 23.2053SIZE –0.0382SG + εi,t 
 

ในส่วนของ บรษิัท ฟู้ดแอนดด์ริ๊งส์ จำกัด ไม่มีตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0864 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท  

ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จำกัด สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 8.64 
 

4.2.6 บรษิัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (MINT) 
 

ตารางที่ 4.26: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที ่1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1828*** 0.1057 -1.7297 0.0912 
SIZE -5.0603*** 1.2588 -4.0200 0.0002 
SG -0.0114 0.0154 -0.7439 0.4612 
C 52.1655 10.9663 4.7569 0.0000 

R-Squared 0.3252    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 52.1655 – 0.1828SDTA*** - 5.0603SIZE*** - 0.0114SG + εi,t 
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ในส่วนของ MINT ตัวแปรที่มีผลตอ่การปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่
หาก SDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.1828% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 5.0603% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3252 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ MINT สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 32.52 

 
ตารางที่ 4.27: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที ่2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.0116 0.0803 0.1452 0.8853 
SIZE -4.0205** 1.8019 -2.2313 0.0312 
SG -0.0139 0.0158 -0.8741 0.3872 
C 40.3392 11.4863 3.5119 0.0011 

R-Squared 0.2764    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 40.3392+ 0.0116LDTA– 4.0205SIZE**–0.0139SG + εi,t 
 

ในส่วนของ MINT ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่
หาก SIZE เพิม่มากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 4.0205% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.2764 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ MINT สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 27.64 

 
ตารางที่ 4.28: ผลการวิเคราะหส์ถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.1053 0.0870 -1.2112 0.2328 
SIZE -2.6249** 1.4342 -1.8303 0.0745 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.28 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG -0.0134 0.0156 -0.8619 0.3937 
C 36.2166 8.4987 4.2614 0.0001 

R-Squared 0.3010    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 36.2166 – 0.1053TDTA - 2.6249SIZE**–0.0134SG + εi,t 
 

ในส่วนของ MINT ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่
หาก SIZE เพิม่มากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 2.6249% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3010 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ MINT สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 30.10 

 
4.2.7 บรษิัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จำกัด (มหาชน) (PB) 
 

ตารางที่ 4.29: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA 0.4915*** 0.1349 3.6435 0.0007 
SIZE 13.3161*** 3.0648 4.3449 0.0001 
SG -0.0397 0.0333 -1.1952 0.2389 
C -77.1137 22.6631 -3.4026 0.0015 

R-Squared 0.3158    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -77.1137 + 0.4915SDTA***+ 13.3161SIZE*** – 0.0397SG + εi,t 
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ในส่วนของ PB ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยทีห่าก 
SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 0.4915% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิม่มาก
ขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึน้ 13.3161% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3158 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ PB สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 31.58 
 
ตารางที่ 4.30: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 1.4747*** 0.1839 8.0181 0.0000 
SIZE 8.3056*** 1.2538 6.6246 0.0000 
SG 0.0164 0.0211 0.7770 0.4416 
C -41.2357 8.8142 -4.6783 0.0000 

R-Squared 0.6473    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติทีร่ะดับ .01 

ROAi,t = -41.2357+ 1.4747LDTA*** + 8.3056SIZE*** + 0.0164SG + εi,t 
 

ในส่วนของ PB ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยทีห่าก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 1.4747% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึ้น 8.3056% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6473 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ PB สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 64.73 

 
ตารางที่ 4.31: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA 0.5315*** 0.0856 6.2077 0.0000 
SIZE 15.7638*** 2.3297 6.7665 0.0000 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.31 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG -0.0444* 0.0262 -1.6925 0.0981 
C -96.5759 17.2473 -5.5995 0.0000 

R-Squared 0.5331    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -96.5759+0.5315TDTA***+ 15.7638SIZE***- 0.0444SG* + εi,t 
 

ในส่วนของ PB ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 0.5315% SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 15.7638% และ SG โดยที่หาก SG เพี่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให้ 
ROA ลดลง 4.43% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.5331 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ PB สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 53.31  
 

4.2.8 บรษิัท เอส แอนด์ พี ซนิดิเคท จำกัด (มหาชน) (SNP) 
 

ตารางที่ 4.32: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA 1.1683*** 0.2096 5.5749 0.0000 
SIZE -32.2585*** 10.6852 -3.0190 0.0043 
SG -0.0915 0.0659 -1.3872 0.1729 
C 199.2439 66.7888 2.9832 0.0048 

R-Squared 0.4366    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 
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ROAi,t = 199.2439 + 1.1683SDTA*** – 32.2585SIZE*** – 0.0915SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SNP ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่หาก 
SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 1.1683% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 32.2585% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4366 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SNP สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 43.66 
 
ตารางที่ 4.33: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.6357 0.5234 1.2147 0.2314 
SIZE -22.6530 21.3752 -1.0598 0.2954 
SG 0.0448 0.0796 0.5625 0.5768 
C 163.3039 136.6349 1.1952 0.2389 

R-Squared 0.0439    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 163.3039+ 0.6357LDTA – 22.6530SIZE + 0.0448SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SNP ไมม่ีตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบรษิัท  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0439 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SNP สามารถ

อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 4.39 
 
ตารางที่ 4.34: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA 0.9247*** 0.1799 5.1396 0.0000 
SIZE -57.1783*** 14.4165 -3.9662 0.0003 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.34 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG -0.0664 0.0669 -0.9925 0.3268 
C 362.5633 89.5654 4.0480 0.0002 

R-Squared 0.3964    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 362.5633+0.9247TDTA***- 57.1783SIZE***- 0.0664SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SNP ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 0.9247% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 57.1783% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3964 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SNP สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 39.64  

 
4.2.9 บรษิัท ส. ขอนแก่นฟูด้ส์ จำกัด (มหาชน) (SORKON) 
 

ตารางที่ 4.35: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที ่1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1968*** 0.0350 -5.6259 0.0000 
SIZE -8.6563*** 2.7205 -3.1819 0.0028 
SG 0.0117 0.0304 0.3831 0.7036 
C 73.2519 18.3294 3.9964 0.0003 

R-Squared 0.4973    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 73.2519– 0.1968SDTA*** – 8.6563SIZE***+ 0.0117SG + εi,t 
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ในส่วนของ SORKON ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดย
ที่หาก SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 0.1968% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่ม
มากขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 8.6563% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4973 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SORKON
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 49.73 

 
ตารางที่ 4.36: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที ่2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA -0.5301*** 0.1223 -4.3339 0.0001 
SIZE 24.4061*** 4.9057 4.9750 0.0000 
SG -0.0004 0.0335 -0.0125 0.9901 
C -134.3198 28.8411 -4.6572 0.0000 

R-Squared 0.3891    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -134.3198– 0.5301LDTA***+ 24.4061SIZE*** – 0.0004SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SORKON ที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่หาก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 0.5301% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึ้น 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มขึน้ 24.4061% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3891 หมายถงึ ความสามารถในการทำกำไรของ SORKON
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 38.91 

 
ตารางที่ 4.37: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.2079*** 0.0274 -7.5802 0.0000 
SIZE -1.5055 1.4606 -1.0307 0.3087 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.37 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG 0.0118 0.0261 0.4497 0.6553 
C 32.2722 10.0353 3.2159 0.0025 

R-Squared 0.6291    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 31.0967 – 0.2079TDTA***- 1.5055SIZE+ 0.0118SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SORKON ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดย
ที่หาก TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.2079% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6291 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SORKON
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 0.6291  
 

4.2.10 บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุป๊ จำกัด (มหาชน) (TU) 
 

ตารางที่ 4.38: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ TU สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.0605 0.0465 -1.3023 0.2001 
SIZE -10.1506*** 1.2007 -8.4540 0.0000 
SG -0.0090 0.0313 -0.2894 0.7737 
C 90.9732 10.2636 8.8637 0.0000 

R-Squared 0.6528    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 90.9732 – 0.0605SDTA -10.1506SIZE*** -0.0090SG + εi,t 
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ในส่วนของ TU ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่หาก 
SIZE เพิ่มมากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 10.1506% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6528 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ TU สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 65.28  

 
ตารางที่ 4.39: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ TU สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.0098 0.0297 0.3298 0.7432 
SIZE -9.8004*** 1.4202 -6.9005 0.0000 
SG -0.0128 0.0319 -0.4027 0.6892 
C 85.9008 10.8016 7.9526 0.0000 

R-Squared 0.6394    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 85.9008 + 0.0098LDTA – 9.8004SIZE*** - 0.0128SG + εi,t 
 

ในส่วนของ TU ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่หาก 
SIZE เพิ่มมากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 9.8004% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6394 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ TU สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 63.94 
 
ตารางที่ 4.40: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ TU สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.0419 0.0511 -0.8214 0.4162 
SIZE -8.7130*** 1.4743 -5.9101 0.0000 
SG -0.0067 0.0322 -0.2072 0.8369 
C 80.0448 9.9471 8.0470 0.0000 

R-Squared 0.6443    
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* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 80.0448 – 0.0419TDTA – 8.7130SIZE***- 0.0067SG + εi,t 
 

ในส่วนของ TU ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่หาก 
SIZE เพิ่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 8.7130% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6443 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไร TU สามารถอธิบาย
ได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 64.43  

 
 จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) จากกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 
10 บรษิัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องดื่ม 
สามารถสรุปกลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามสมมติฐานได้ดังตารางนี้ 
 
ตารางที่ 4.41: สรุปการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

บรษิทั สมการ SDTA LDTA TDTA SIZE SG 

ASIAN 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2      
สมการที่ 3   ✓   

CFRESH 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3   ✓ ✓  

CM 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3   ✓ ✓  

CPF 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2      
สมการที่ 3   ✓ ✓  

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.41 (ต่อ): สรุปการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

บรษิทั สมการ SDTA LDTA TDTA SIZE SG 

F&D 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3      

MINT 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2      
สมการที่ 3      

PB 
สมการที่ 1    ✓  
สมการที่ 2    ✓  
สมการที่ 3    ✓  

SNP 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2      
สมการที่ 3      

SORKON 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3   ✓   

TU 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2      
สมการที่ 3      

 

หมายเหตุ:  สมการที่ 1 คือ ROAi,t = β0 + β1SDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

สมการที่ 2 คือ ROAi,t = β0 + β1LDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

สมการที่ 3 คือ ROAi,t = β0 + β1TDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 



บทท่ี 5 

สรุปผล อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

การศึกษาในครั้งน้ีไดศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางเงนิทุนที่มีตอความสามารถใน  

การทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมในตลาดหลกัทรพัยแหง

ประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหสถานภาพของความสามารถในการทํากําไรของโครงสราง

เงินทุนของบริษัททีจ่ดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม และเพือ่วิเคราะหผลกระทบของโครงสรางเงนิทุนที่มีตอความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถสรปุผลการศึกษาไดดังน้ี 

5.1.1 สรุปผลการวิเคราะหเชิงพรรณา 

 โครงสรางเงินทุนที่ใชในการศึกษาในครัง้น้ี ประกอบดวย สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น สัดสวน

หน้ีสินระยะยาว สัดสวนหน้ีสินรวม ขนาดของบริษัท และอตัราการเติบโตของยอดขายสามารถสรุป

ผลไดดังน้ี   

สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรมอาหาร

และเครือ่งด่ืมมีสัดสวนหน้ีสินระยะสั้นมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 2 ป 2552 โดยมีคาเทากับ 69.84% คือ 

บริษัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) และมีสัดสวนหน้ีสนิระยะสั้นนอยทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 

2553 โดยมีคาเทากับ 3.07% คือ บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จาํกัด (มหาชน) 

สัดสวนหน้ีสินระยะยาว เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรมอาหาร

และเครือ่งด่ืมมีสัดสวนหน้ีสินระยะยาวมากทีสุ่ดในไตรมาสที ่4 ป 2561 โดยมีคาเทากับ 52.74% คือ 

บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) และมสีดัสวนหน้ีสินระยะยาวนอยทีสุ่ดในไตรมาส

ที่ 1 ป 2557 โดยมีคาเทากับ 0% คือ เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

สัดสวนหน้ีสินรวม เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อตุสาหกรรมอาหารและ

เครื่องด่ืมมสีัดสวนหน้ีสินรวมมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 2561 โดยมีคาเทากับ 76.67% คือ บริษัท  

ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) และมสีัดสวนหน้ีสินรวมนอยที่สุดในไตรมาสที่ 4 ป 2553 โดยมีคา

เทากับ 3.16% คือ บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 

ขนาดของบริษัท เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรมอาหารและ

เครื่องด่ืมมสีัดสวนขนาดของบริษัทมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 2557 โดยมีคาเทากับ 8.8 % คือ 

บริษัท ซเีฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และมขีนาดของบรษัิทนอยที่สุดในไตรมาสที่ 4 ป 2553  

โดยมีคาเทากบั 5.85% คือ บริษัท ฟูดแอนดดริ๊งส จํากัด (มหาชน) 
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อัตราการเติบโตของยอดขาย เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีอัตราการเติบโตของยอดขายมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 2561 โดยมีคาเทากับ 

104.42% คือ บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) และมีอัตราการเติบโตของยอดขาย

นอยที่สุดในไตรมาสที ่2 ป 2554 โดยมีคาเทากับ -54.25% คือ บริษัท ฟูดแอนดดริ๊งส จํากัด (มหาชน) 

5.1.2 สรุปผลการวิเคราะหสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ  

 ในการศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนทีม่ีตอความสามารถในการทํากําไรของ

บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม 

สามารถสรปุไดดังน้ี 

สมมติฐานขอที่ 1 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีความสมัพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม ผลการศึกษา

พบวา มีเพียง 4 บริษัทที่เปนไปตามสมมติฐานขอที ่1 เน่ืองจากมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ 

ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ (Farida, et al., 2014) ที่กลาวไววา การมีสินทรัพยปริมาณมากจาก

การใชหน้ีสินระยะสั้นสงผลให มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราสวนทางการเงินและมี 2 บริษัทที่พบวา

ไมเปนไปตามสมมติฐานขอที ่1 และมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ สาเหตุอาจเกิดจากการกูยืม 

เพื่อนํามาใชในการประกอบธุรกิจซึ่งสงผลใหบริษัทมกีําไรซึง่ (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตรา

ผลตอบแทนตอสินทรัพย) 

สมมติฐานขอที่ 2 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีความสมัพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม ผลการศึกษา

พบวา มีเพียง 3 บริษัทที่เปนไปตามสมมติฐานขอที่ 2 เน่ืองจากมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ  

ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ (Farida, et al., 2014) ที่กลาวไววาการมีสินทรัพยปรมิาณมากจาก

การใชหน้ีสินระยะสั้นสงผลให มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราสวนทางการเงิน และมี 4 บริษัทที่พบวา

ไมเปนไปตามสมมติฐานขอที่ 2 และมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ สาเหตุอาจเกิดจากการกูยืม

เงินระยะยาว และการดําเนินกจิกรรมของบริษัทที่ไมใชสินทรัพยซึง่สงผลใหมีกําไร (โดยผลการดําเนิน

งานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) 

สมมติฐานขอที่ 3 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร

และเครือ่งด่ืมมีความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรพัยรวม ผลการศึกษา พบวา มีเพียง 

5 บริษัทที่เปนไปตามสมมติฐานขอที่ 3 เน่ืองจากมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ ซึ่งสอดคลองกับ

การศึกษาของ (Farida, et al., 2014) ที่กลาวไววา การมีสนิทรัพยปริมาณมากจากการใชหน้ีสินสงผล

ให มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราสวนทางการเงินและมี 2 บริษัททีพ่บวาไมเปนไปตามสมมติฐานขอ 

ที่ 3 และมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ สาเหตุอาจเกดิจากการกูยืม เพือ่นํามาใชในการดําเนิน

กิจการซึ่งสงผลใหมกีําไรของบริษัท (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) 
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สมมติฐานขอที่ 4 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีความสมัพันธเชิงบวกกับขนาดของบรษัิทเน่ืองจาก ขนาดของบริษัทอยูภายใต

ความสัมพันธระหวาง สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น สัดสวนหน้ีสินระยะยาว และสัดสวนหน้ีสินรวมตอ 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) พบวา มีเพียง 4 บริษัทที่ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ

ระหวางความสามารถในการทํากําไร โดยที่ขนาดของบริษัทสวนมากไมมีความสัมพันธระหวาง

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท มีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญทางสถิติแตไมเปนไป 

ตามสมมติฐานที่ต้ังไว สาเหตุอาจเกิดข้ึนจากการดําเนินกจิกรรมของบริษัททีม่ีสินทรัพยไมหมุนเวียน

เปนจํานวนมาก (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) 

สมมติฐานขอที่ 5 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทของบริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราการเติบโตของยอดขาย ผลจาก

การศึกษา พบวา อัตราการเติบโตของยอดขายไมมีความสัมพันธเชิงบวกกบัความสามารถในการทํา

กําไร เน่ืองจาก พบวา มีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญทางสถิติจึงสงผลใหไมเปนไปตามสมมติฐาน

ที่ต้ังไว (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสนิทรัพย) 

 

5.2 ขอเสนอแนะ 

5.2.1 ศึกษาตัวแปร หรือปจจัยที่ผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัททีจ่ด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมเพิม่มากข้ึน 

 5.2.2 ขยายขอบเขตการศึกษาใหกวางมากข้ึน ซึ่งจะทําใหขอมูลมีความชัดเจนในเรื่องที่จะ

ศึกษามากย่ิงข้ึน โดยการขยายขอบเขตไตรมาสใหกวางมากย่ิงข้ึน 

 

5.3 ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป 

การศึกษาในครั้งน้ีเปนการศึกษาถึงความสมัพันธของโครงสรางเงินทุนทีม่ีตอความสามารถใน

การทํากําไรของบริษัททีจ่ดเทียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และ

เครื่องด่ืมเทาน้ัน ดังน้ันการศึกษาวิจัยในครัง้ตอไปควรเลือกกลุมอุตสาหกรรมอื่น เพื่อทีจ่ะใหเห็นถึง

ความสัมพันธของโครงสรางเงินทุนในอุตสาหกรรมอื่น ๆ ในภาพรวม 
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ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน 

 

ตารางภาคผนวกที่ 1: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท หองเย็นเอเช่ียน ซีฟูด จํากัด (มหาชน) 

 

  Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 -0.27 57.00 15.89 72.89 6.67 -29.20 

Q2 2008 1.49 57.09 17.12 74.20 6.71 36.33 

Q3 2008 4.91 59.12 13.40 72.52 6.73 37.35 

Q4 2008 10.40 55.13 14.26 69.40 6.68 -7.62 

Q1 2009 8.45 58.36 9.29 67.65 6.66 -23.56 

Q2 2009 7.27 58.92 8.69 67.61 6.67 38.00 

Q3 2009 5.49 46.78 21.58 68.36 6.70 14.25 

Q4 2009 5.37 44.16 21.83 65.99 6.67 -4.65 

Q1 2010 5.63 43.83 20.91 64.74 6.66 -13.77 

Q2 2010 6.09 45.28 19.32 64.60 6.67 -0.37 

Q3 2010 5.29 46.80 17.59 64.39 6.69 16.87 

Q4 2010 6.17 46.82 17.26 64.08 6.69 -1.64 

Q1 2011 6.53 50.59 16.05 66.64 6.73 -12.65 

Q2 2011 7.09 56.98 12.83 69.81 6.79 9.00 

Q3 2011 7.20 57.62 11.58 69.21 6.80 21.95 

Q4 2011 7.07 55.15 11.35 66.50 6.77 -23.60 

Q1 2012 6.15 58.60 9.56 68.16 6.79 -16.46 

Q2 2012 4.33 63.09 7.42 70.52 6.84 27.18 

Q3 2012 3.49 63.09 6.26 69.36 6.85 10.39 

Q4 2012 3.46 63.75 5.19 68.94 6.84 3.05 

Q1 2013 2.50 64.16 5.86 70.02 6.84 -13.89 

Q2 2013 0.52 66.44 4.69 71.13 6.83 -16.21 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 1 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของ บริษัท หองเย็นเอเช่ียน ซีฟูด จํากัด 

(มหาชน)  

 

  Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q3 2013 -1.04 68.40 3.50 71.90 6.83 6.17 

Q4 2013 -0.39 67.30 3.41 70.71 6.82 11.44 

Q1 2014 0.60 65.40 3.54 68.93 6.80 -16.61 

Q2 2014 2.21 65.75 3.13 68.89 6.80 -13.00 

Q3 2014 2.75 54.72 14.82 69.53 6.79 2.37 

Q4 2014 0.95 55.03 14.27 69.29 6.78 11.75 

Q1 2015 0.97 55.70 13.51 69.21 6.78 -20.51 

Q2 2015 1.43 58.84 12.06 70.89 6.81 0.42 

Q3 2015 3.48 47.48 22.60 70.08 6.82 42.47 

Q4 2015 5.91 43.65 23.67 67.32 6.79 -1.54 

Q1 2016 5.64 39.91 26.15 66.06 6.78 -13.83 

Q2 2016 5.04 52.98 14.66 67.64 6.80 -0.20 

Q3 2016 3.64 43.59 24.42 68.01 6.81 17.67 

Q4 2016 4.57 40.91 24.04 64.94 6.80 23.96 

Q1 2017 6.06 43.74 20.05 63.79 6.81 -14.27 

Q2 2017 6.97 46.77 18.04 64.81 6.82 -8.05 

Q3 2017 8.28 41.45 23.17 64.62 6.84 3.41 

Q4 2017 7.73 41.24 21.48 62.73 6.83 10.78 

Q1 2018 6.69 42.14 19.55 61.68 6.83 -12.04 

Q2 2018 6.37 38.14 24.82 62.95 6.83 0.69 

Q3 2018 6.90 35.60 24.00 59.60 6.82 6.58 

Q4 2018 7.34 35.02 22.71 57.73 6.82 3.92 

Q1 2019 7.92 32.78 22.07 54.85 6.80 -8.05 
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ตารางภาคผนวกที่ 2: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 

 

Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 -2.35 3.93 0.07 4.00 6.13 1.44 

Q2 2008 -3.05 5.45 0.08 5.53 6.12 -2.69 

Q3 2008 -2.37 5.73 0.09 5.81 6.13 7.37 

Q4 2008 3.41 9.53 0.10 9.62 6.16 6.84 

Q1 2009 8.33 9.56 0.09 9.64 6.17 1.97 

Q2 2009 10.42 14.07 0.06 14.13 6.17 22.81 

Q3 2009 13.65 3.87 0.06 3.93 6.14 -10.79 

Q4 2009 13.17 3.07 0.09 3.16 6.16 4.45 

Q1 2010 12.37 3.58 0.08 3.67 6.17 -23.66 

Q2 2010 13.90 4.28 0.09 4.38 6.14 43.71 

Q3 2010 13.12 4.91 0.10 5.01 6.16 -8.66 

Q4 2010 10.53 5.90 0.12 6.02 6.13 44.56 

Q1 2011 8.50 5.02 0.45 5.46 6.13 -3.65 

Q2 2011 6.69 6.56 0.46 7.02 6.12 1.68 

Q3 2011 8.49 7.80 0.41 8.21 6.15 20.94 

Q4 2011 12.94 22.87 6.79 29.66 6.32 14.55 

Q1 2012 14.96 30.53 5.72 36.25 6.39 -0.92 

Q2 2012 19.20 34.22 14.50 48.73 6.46 43.93 

Q3 2012 26.52 35.60 11.62 47.22 6.54 7.61 

Q4 2012 22.94 30.25 12.01 42.26 6.52 5.77 

Q1 2013 19.31 23.57 12.51 36.08 6.47 -23.64 

Q2 2013 8.33 27.12 27.93 55.04 6.50 20.97 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 2 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ซเีฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน)  

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q3 2013 -4.57 35.68 25.32 61.00 6.53 19.09 

Q4 2013 -7.86 45.59 22.40 67.99 6.58 0.60 

Q1 2014 -2.61 40.15 21.90 62.04 6.55 -9.15 

Q2 2014 3.57 39.07 22.06 61.13 6.56 6.35 

Q3 2014 8.79 43.83 18.56 62.39 6.60 9.63 

Q4 2014 13.85 43.89 16.30 60.19 6.63 26.09 

Q1 2015 12.04 43.52 14.71 58.23 6.62 -32.30 

Q2 2015 13.48 43.96 13.54 57.50 6.64 2.17 

Q3 2015 13.87 44.36 12.95 57.32 6.69 3.18 

Q4 2015 12.59 45.81 11.79 57.60 6.72 27.12 

Q1 2016 13.04 38.28 12.34 50.62 6.65 -31.87 

Q2 2016 14.54 29.27 22.49 51.77 6.63 32.98 

Q3 2016 10.42 40.27 19.27 59.54 6.71 -17.62 

Q4 2016 11.41 36.53 18.55 55.08 6.70 15.79 

Q1 2017 10.89 39.65 16.98 56.63 6.70 -23.84 

Q2 2017 7.63 45.23 15.47 60.70 6.72 21.18 

Q3 2017 6.82 47.81 14.23 62.04 6.75 -1.01 

Q4 2017 3.64 39.00 22.42 61.42 6.75 15.69 

Q1 2018 3.41 35.80 25.44 61.25 6.70 -21.13 

Q2 2018 5.78 32.09 25.73 57.82 6.69 26.56 

Q3 2018 5.80 35.62 23.51 59.13 6.71 1.99 

Q4 2018 5.06 33.67 23.23 56.90 6.68 -16.04 

Q1 2019 5.71 31.83 26.19 58.02 6.68 -38.42 
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ตารางภาคผนวกที่ 3: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 7.55 5.17 0.00 5.17 6.09 8.74 

Q2 2008 8.16 6.68 0.00 6.68 6.08 61.80 

Q3 2008 9.52 5.08 0.00 5.08 6.09 -8.85 

Q4 2008 11.43 5.83 0.00 5.83 6.10 -13.18 

Q1 2009 15.17 4.95 0.00 4.95 6.12 1.20 

Q2 2009 17.84 6.96 0.00 6.96 6.13 38.96 

Q3 2009 19.41 5.43 0.00 5.43 6.11 -17.87 

Q4 2009 16.55 7.46 0.00 7.46 6.12 -33.01 

Q1 2010 14.89 5.43 0.00 5.43 6.12 35.52 

Q2 2010 12.39 8.25 0.00 8.25 6.13 33.91 

Q3 2010 11.20 4.61 0.00 4.61 6.12 -19.31 

Q4 2010 11.98 6.47 0.00 6.47 6.13 -19.44 

Q1 2011 8.17 5.41 1.80 7.21 6.12 -4.85 

Q2 2011 3.66 6.56 2.01 8.57 6.09 36.34 

Q3 2011 3.62 4.23 2.07 6.29 6.09 3.15 

Q4 2011 4.61 6.04 2.06 8.10 6.10 -19.71 

Q1 2012 8.37 5.53 2.10 7.63 6.11 9.18 

Q2 2012 13.47 7.78 2.08 9.86 6.13 38.32 

Q3 2012 15.56 5.31 2.10 7.41 6.14 -11.76 

Q4 2012 15.39 7.91 2.06 9.97 6.16 -19.79 

Q1 2013 15.09 6.68 2.12 8.80 6.16 -3.46 

Q2 2013 14.74 7.41 2.22 9.63 6.16 44.11 

Q3 2013 13.14 4.68 2.29 6.97 6.16 -15.97 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 3 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 

(มหาชน)  

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 10.85 6.33 2.43 8.76 6.16 -18.61 

Q1 2014 9.79 8.76 0.00 8.76 6.17 7.60 

Q2 2014 6.63 8.53 2.68 11.21 6.15 25.03 

Q3 2014 5.49 5.62 2.80 8.41 6.14 11.83 

Q4 2014 4.96 5.71 2.91 8.62 6.14 -36.60 

Q1 2015 4.05 4.93 2.91 7.85 6.14 3.11 

Q2 2015 6.14 7.63 2.86 10.50 6.16 39.52 

Q3 2015 9.03 4.63 2.88 7.51 6.16 -3.71 

Q4 2015 10.55 6.64 2.75 9.39 6.17 -23.78 

Q1 2016 12.97 6.09 2.75 8.85 6.18 0.93 

Q2 2016 14.07 7.05 2.79 9.85 6.18 43.95 

Q3 2016 14.45 5.16 2.80 7.95 6.19 -10.76 

Q4 2016 15.70 6.40 2.78 9.18 6.21 -19.67 

Q1 2017 16.51 6.67 2.88 9.56 6.22 4.75 

Q2 2017 15.83 7.21 3.06 10.28 6.21 11.76 

Q3 2017 14.62 5.25 3.18 8.43 6.20 -2.93 

Q4 2017 12.41 5.27 3.11 8.37 6.20 -19.40 

Q1 2018 10.13 8.07 0.15 8.22 6.20 -6.92 

Q2 2018 8.86 7.30 3.06 10.35 6.20 23.02 

Q3 2018 7.22 6.41 3.03 9.44 6.21 1.51 

Q4 2018 7.62 5.32 3.29 8.61 6.19 -4.74 

Q1 2019 5.35 4.33 3.47 7.80 6.19 -15.32 
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ตารางภาคผนวกที่ 4: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เจรญิโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 5.69 37.71 19.44 57.15 8.02 -4.49 

Q2 2008 5.64 38.86 19.09 57.95 8.03 15.40 

Q3 2008 5.46 35.22 23.17 58.39 8.04 10.64 

Q4 2008 5.62 37.12 20.51 57.63 8.03 -7.37 

Q1 2009 6.16 35.26 21.17 56.44 8.02 -13.17 

Q2 2009 8.41 32.21 21.49 53.69 8.01 16.77 

Q3 2009 11.34 29.38 22.69 52.07 8.04 8.39 

Q4 2009 13.33 25.62 26.86 52.48 8.06 3.70 

Q1 2010 15.63 27.40 25.55 52.96 8.09 -4.46 

Q2 2010 17.19 23.99 26.90 50.88 8.07 9.73 

Q3 2010 16.27 32.48 19.62 52.10 8.09 5.09 

Q4 2010 14.93 25.99 25.64 51.63 8.10 -5.99 

Q1 2011 14.02 26.96 26.92 53.88 8.13 -3.25 

Q2 2011 15.12 26.93 26.42 53.35 8.13 16.36 

Q3 2011 15.54 22.48 32.14 54.62 8.15 2.29 

Q4 2011 14.87 28.81 29.59 58.40 8.20 -3.25 

Q1 2012 15.09 27.80 29.99 57.79 8.44 39.49 

Q2 2012 15.08 30.22 28.79 59.00 8.46 25.55 

Q3 2012 14.15 28.24 32.85 61.08 8.47 5.38 

Q4 2012 12.78 30.66 30.45 61.11 8.49 -3.09 

Q1 2013 6.31 33.54 29.85 63.39 8.51 -7.21 

Q2 2013 4.87 31.80 32.83 64.64 8.53 6.60 

Q3 2013 4.71 29.08 35.16 64.24 8.54 12.96 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 4 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เจรญิโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 5.17 31.51 32.99 64.50 8.56 -1.81 

Q1 2014 5.68 31.31 34.27 65.58 8.58 -5.07 

Q2 2014 6.44 30.96 34.51 65.47 8.59 7.86 

Q3 2014 7.14 27.90 32.21 60.11 8.61 6.19 

Q4 2014 6.85 29.58 31.08 60.66 8.62 -2.40 

Q1 2015 6.96 31.79 28.80 60.59 8.62 -12.28 

Q2 2015 6.72 30.14 31.18 61.32 8.64 7.75 

Q3 2015 6.48 29.91 31.46 61.37 8.65 7.91 

Q4 2015 6.51 37.69 27.16 64.85 8.69 -2.06 

Q1 2016 7.15 32.47 30.66 63.13 8.69 -3.71 

Q2 2016 7.97 31.71 31.92 63.63 8.70 10.68 

Q3 2016 8.16 26.74 37.59 64.33 8.71 4.94 

Q4 2016 7.15 32.72 34.01 66.73 8.77 -2.39 

Q1 2017 6.92 30.10 33.83 63.92 8.76 -0.01 

Q2 2017 6.11 31.80 32.59 64.39 8.76 5.31 

Q3 2017 5.86 30.46 30.87 61.33 8.77 0.37 

Q4 2017 5.09 32.12 29.69 61.81 8.77 2.41 

Q1 2018 4.79 31.19 31.58 62.77 8.78 -6.93 

Q2 2018 5.43 29.47 33.80 63.27 8.80 13.14 

Q3 2018 5.62 30.62 34.04 64.66 8.79 3.70 

Q4 2018 6.44 29.01 36.18 65.19 8.80 1.61 

Q1 2019 6.86 29.62 35.08 64.71 8.80 -12.80 
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ตารางภาคผนวกที่ 5: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ฟูดแอนดดริ๊งส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 1.90 49.37 6.03 55.39 5.88 -21.85 

Q2 2008 3.06 51.16 4.94 56.10 5.89 31.24 

Q3 2008 2.50 52.56 3.90 56.46 5.89 -1.75 

Q4 2008 4.72 51.88 3.18 55.06 5.89 -1.77 

Q1 2009 7.06 52.15 2.39 54.54 5.91 2.20 

Q2 2009 10.39 48.21 1.73 49.94 5.90 13.95 

Q3 2009 12.72 43.24 1.64 44.88 5.88 -19.50 

Q4 2009 11.58 29.23 7.94 37.17 5.88 -15.82 

Q1 2010 11.00 32.07 6.85 38.92 5.91 50.01 

Q2 2010 10.36 31.29 6.27 37.55 5.90 14.73 

Q3 2010 10.69 24.29 6.31 30.60 5.88 -16.80 

Q4 2010 10.28 16.80 11.40 28.20 5.87 -22.84 

Q1 2011 9.23 15.46 15.46 30.91 5.88 5.91 

Q2 2011 5.45 14.77 15.25 30.02 5.86 -10.07 

Q3 2011 4.07 16.92 13.69 30.62 5.87 9.72 

Q4 2011 4.82 20.12 12.92 33.05 5.89 4.83 

Q1 2012 4.27 22.97 11.38 34.35 5.91 22.17 

Q2 2012 7.58 27.23 9.82 37.05 5.93 29.76 

Q3 2012 9.04 19.09 9.68 28.77 5.90 -21.62 

Q4 2012 7.99 13.16 9.12 22.27 5.87 -26.84 

Q1 2013 6.96 13.20 12.62 25.82 5.87 -23.87 

Q2 2013 6.69 16.96 10.78 27.74 5.89 44.55 

Q3 2013 6.17 17.33 9.66 26.98 5.89 1.44 

(ตารางมตีอ) 

 

 



61 

ตารางภาคผนวกที่ 5 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ฟูดแอนดดริง๊ส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 2.21 17.76 8.92 26.68 5.87 -24.94 

Q1 2014 0.01 20.61 7.88 28.49 5.88 -17.36 

Q2 2014 -1.74 25.37 7.02 32.39 5.90 42.12 

Q3 2014 -5.71 25.75 6.56 32.31 5.89 2.78 

Q4 2014 -3.44 24.78 5.90 30.68 5.87 9.12 

Q1 2015 -5.34 28.20 5.15 33.35 5.87 -54.25 

Q2 2015 -8.60 32.23 4.24 36.48 5.88 77.22 

Q3 2015 -7.67 33.49 3.95 37.44 5.88 33.06 

Q4 2015 -12.62 35.30 3.63 38.93 5.85 -6.29 

Q1 2016 -10.74 38.08 3.61 41.70 5.86 12.43 

Q2 2016 -8.62 41.57 3.47 45.04 5.88 28.63 

Q3 2016 -9.12 45.67 3.67 49.35 5.90 -1.82 

Q4 2016 -5.83 35.42 8.26 43.67 6.01 -12.58 

Q1 2017 -5.43 35.94 8.13 44.08 6.00 -2.73 

Q2 2017 -5.46 31.70 8.22 39.93 6.01 21.34 

Q3 2017 -3.52 28.90 8.65 37.55 5.99 3.93 

Q4 2017 -3.38 29.03 8.79 37.82 5.97 -13.35 

Q1 2018 -4.71 29.89 9.06 38.95 5.97 -19.37 

Q2 2018 -4.52 31.11 9.06 40.17 5.97 21.24 

Q3 2018 -2.48 31.46 8.77 40.22 5.99 29.02 

Q4 2018 -0.96 30.88 8.27 39.15 5.97 -8.47 

Q1 2019 0.51 19.40 12.83 32.23 6.19 -13.59 
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ตารางภาคผนวกที่ 6: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 13.48 18.74 29.93 48.67 7.38 11.37 

Q2 2008 13.71 23.12 29.66 52.78 7.40 -12.75 

Q3 2008 13.90 18.23 30.29 48.52 7.38 10.39 

Q4 2008 12.66 19.49 31.02 50.51 7.40 -2.04 

Q1 2009 10.48 20.55 30.99 51.54 7.40 4.32 

Q2 2009 9.21 22.11 35.68 57.79 7.43 -13.70 

Q3 2009 8.20 19.56 38.45 58.01 7.44 11.09 

Q4 2009 8.36 23.62 33.74 57.36 7.45 22.74 

Q1 2010 9.14 21.54 33.46 55.00 7.45 5.52 

Q2 2010 8.04 17.30 40.29 57.59 7.47 -24.52 

Q3 2010 7.73 18.61 39.13 57.73 7.49 7.30 

Q4 2010 6.77 18.48 39.41 57.89 7.52 21.31 

Q1 2011 7.29 18.21 39.13 57.35 7.54 28.25 

Q2 2011 7.57 24.63 39.13 63.77 7.60 -9.49 

Q3 2011 11.39 23.06 40.12 63.18 7.61 14.15 

Q4 2011 11.46 21.01 42.44 63.45 7.61 8.22 

Q1 2012 12.66 19.19 42.12 61.32 7.62 17.07 

Q2 2012 11.95 21.19 42.02 63.21 7.64 -13.85 

Q3 2012 9.75 17.44 45.54 62.98 7.67 2.59 

Q4 2012 10.64 17.54 44.51 62.05 7.71 10.50 

Q1 2013 10.51 15.96 41.77 57.72 7.75 8.37 

Q2 2013 10.40 15.75 41.46 57.21 7.74 -11.65 

Q3 2013 10.35 16.07 39.65 55.72 7.75 7.40 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที ่6 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด 

(มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 10.61 18.28 36.88 55.16 7.78 10.80 

Q1 2014 9.54 15.56 41.12 56.68 7.82 6.35 

Q2 2014 10.02 18.94 38.08 57.02 7.81 -14.69 

Q3 2014 10.03 17.89 38.41 56.30 7.81 1.44 

Q4 2014 9.01 18.27 41.31 59.58 7.87 14.09 

Q1 2015 9.36 25.57 34.03 59.60 7.89 9.98 

Q2 2015 9.20 13.36 47.50 60.86 7.90 -13.40 

Q3 2015 9.10 11.77 50.85 62.61 7.94 7.30 

Q4 2015 10.41 14.18 48.30 62.49 7.98 20.51 

Q1 2016 11.62 13.82 48.96 62.79 8.02 8.37 

Q2 2016 12.03 10.93 51.78 62.71 8.01 -8.54 

Q3 2016 11.81 12.55 50.41 62.95 8.02 8.87 

Q4 2016 9.25 16.61 45.78 62.38 8.04 -1.48 

Q1 2017 7.27 17.97 43.73 61.70 8.04 13.49 

Q2 2017 7.35 18.53 44.72 63.25 8.04 -14.45 

Q3 2017 7.35 16.74 46.09 62.83 8.05 9.53 

Q4 2017 7.20 14.02 43.75 57.77 8.07 2.82 

Q1 2018 6.88 15.78 40.81 56.59 8.07 8.71 

Q2 2018 6.62 15.56 50.65 66.21 8.16 -10.24 

Q3 2018 6.37 15.49 44.59 60.07 8.20 9.36 

Q4 2018 5.16 16.22 52.74 68.97 8.43 104.42 

Q1 2019 5.04 16.88 52.20 69.08 8.42 -9.69 
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ตารางภาคผนวกที่ 7: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เพรซิเดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 15.40 20.97 3.66 24.63 6.41 -2.02 

Q2 2008 16.40 24.01 3.43 27.45 6.42 15.53 

Q3 2008 17.59 23.89 3.52 27.41 6.43 13.16 

Q4 2008 17.74 25.97 3.54 29.51 6.47 2.22 

Q1 2009 19.47 20.95 4.01 24.97 6.47 -12.96 

Q2 2009 20.67 22.89 4.35 27.24 6.48 2.98 

Q3 2009 21.02 23.65 4.68 28.32 6.49 16.79 

Q4 2009 20.27 19.92 5.06 24.98 6.50 0.73 

Q1 2010 20.79 18.63 5.04 23.67 6.52 -6.37 

Q2 2010 20.96 19.28 5.25 24.53 6.52 6.43 

Q3 2010 21.57 20.80 5.21 26.01 6.53 19.23 

Q4 2010 21.67 22.69 5.27 27.97 6.58 0.00 

Q1 2011 21.42 20.98 6.26 27.24 6.59 -3.39 

Q2 2011 22.51 20.08 6.24 26.32 6.58 6.16 

Q3 2011 22.44 24.19 5.86 30.05 6.62 11.37 

Q4 2011 23.39 21.23 5.59 26.83 6.64 7.91 

Q1 2012 23.41 18.04 6.42 24.46 6.64 -15.43 

Q2 2012 23.95 22.05 6.14 28.18 6.66 8.54 

Q3 2012 22.60 24.15 6.20 30.35 6.68 9.89 

Q4 2012 21.13 19.30 6.00 25.29 6.68 -0.86 

Q1 2013 21.13 17.27 4.74 22.01 6.68 -9.54 

Q2 2013 20.49 18.04 5.13 23.18 6.69 9.65 

Q3 2013 20.53 19.51 4.90 24.41 6.70 10.25 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 7 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เพรซเิดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 20.47 18.61 4.53 23.14 6.73 0.53 

Q1 2014 21.10 15.54 4.48 20.01 6.73 -8.06 

Q2 2014 21.18 16.96 4.53 21.49 6.73 3.35 

Q3 2014 21.06 17.65 4.58 22.24 6.75 10.56 

Q4 2014 20.69 17.94 4.29 22.23 6.77 1.86 

Q1 2015 20.96 15.69 4.58 20.28 6.79 -9.43 

Q2 2015 22.16 16.08 4.42 20.50 6.79 4.35 

Q3 2015 23.29 16.93 4.01 20.95 6.80 14.25 

Q4 2015 22.93 16.89 3.91 20.80 6.83 -1.18 

Q1 2016 23.16 14.90 3.85 18.74 6.84 -9.20 

Q2 2016 23.57 18.50 3.78 22.28 6.86 2.40 

Q3 2016 23.81 18.95 3.82 22.77 6.87 12.40 

Q4 2016 22.97 15.25 3.86 19.10 6.88 -6.54 

Q1 2017 22.20 12.51 4.00 16.51 6.89 -9.50 

Q2 2017 21.66 12.84 4.06 16.89 6.88 3.12 

Q3 2017 20.01 13.77 3.74 17.51 6.89 10.62 

Q4 2017 19.20 12.91 3.22 16.13 6.90 -1.32 

Q1 2018 18.90 11.23 2.72 13.95 6.91 -9.15 

Q2 2018 19.36 12.10 2.61 14.71 6.91 2.07 

Q3 2018 19.71 12.12 2.39 14.52 6.92 7.17 

Q4 2018 19.27 12.18 2.43 14.60 6.94 1.84 

Q1 2019 19.09 10.60 2.31 12.91 6.95 -8.74 
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ตารางภาคผนวกที่ 8: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เอส แอนด พี ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 12.77 16.97 0.09 17.06 6.38 11.23 

Q2 2008 15.08 16.60 0.10 16.70 6.36 1.72 

Q3 2008 15.03 18.36 0.09 18.45 6.38 19.76 

Q4 2008 12.77 21.98 0.07 22.04 6.40 -1.92 

Q1 2009 13.25 17.55 0.07 17.62 6.39 -12.02 

Q2 2009 13.79 18.61 0.07 18.69 6.37 0.23 

Q3 2009 12.43 21.86 0.07 21.92 6.39 17.24 

Q4 2009 15.65 25.14 0.64 25.78 6.44 14.63 

Q1 2010 17.60 20.26 0.68 20.93 6.42 -14.47 

Q2 2010 20.62 25.21 3.38 28.58 6.38 -3.33 

Q3 2010 22.46 28.45 3.10 31.56 6.40 25.36 

Q4 2010 20.19 30.98 2.98 33.96 6.44 1.86 

Q1 2011 22.24 25.76 4.78 30.54 6.43 -10.55 

Q2 2011 23.44 27.76 5.75 33.51 6.41 0.69 

Q3 2011 24.16 29.69 6.13 35.81 6.44 22.12 

Q4 2011 24.17 31.51 5.63 37.15 6.48 -1.46 

Q1 2012 27.43 25.91 6.05 31.96 6.49 -6.90 

Q2 2012 31.43 26.97 6.64 33.61 6.46 -1.30 

Q3 2012 32.20 28.24 5.96 34.20 6.48 18.42 

Q4 2012 28.88 31.13 5.28 36.41 6.54 4.58 

Q1 2013 27.34 26.14 5.33 31.46 6.53 -12.14 

Q2 2013 29.28 27.79 5.07 32.86 6.48 -0.26 

Q3 2013 27.11 28.69 4.76 33.45 6.50 19.31 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 8 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เอส แอนด พี ซินดิเคท จํากัด 

(มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 22.96 30.70 4.56 35.26 6.55 -0.42 

Q1 2014 22.53 23.95 6.02 29.97 6.53 -12.77 

Q2 2014 23.24 28.64 6.39 35.03 6.50 1.09 

Q3 2014 18.83 27.68 6.23 33.92 6.51 15.28 

Q4 2014 17.66 31.00 5.04 36.04 6.56 3.75 

Q1 2015 18.92 24.72 5.22 29.94 6.54 -12.53 

Q2 2015 22.19 26.62 5.61 32.24 6.52 -1.33 

Q3 2015 23.61 27.72 5.30 33.02 6.54 18.43 

Q4 2015 20.58 28.99 5.36 34.35 6.58 -0.73 

Q1 2016 20.32 24.32 5.62 29.94 6.57 -12.26 

Q2 2016 22.77 26.56 6.32 32.88 6.53 3.16 

Q3 2016 18.99 27.97 6.56 34.54 6.55 15.34 

Q4 2016 14.81 28.11 6.71 34.82 6.57 -3.87 

Q1 2017 14.95 23.52 6.99 30.51 6.56 -10.14 

Q2 2017 13.11 25.85 7.69 33.54 6.53 -1.61 

Q3 2017 12.57 28.26 7.10 35.36 6.56 15.21 

Q4 2017 15.04 26.72 7.17 33.89 6.60 0.20 

Q1 2018 14.50 22.57 11.26 33.82 6.61 -13.20 

Q2 2018 15.07 24.73 11.22 35.95 6.57 -1.29 

Q3 2018 14.39 26.27 10.46 36.73 6.60 16.93 

Q4 2018 11.12 25.95 9.95 35.90 6.61 -6.89 

Q1 2019 10.99 22.10 10.09 32.19 6.59 -10.17 
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ตารางภาคผนวกที่ 9: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 4.56 68.39 7.77 76.16 5.97 0.29 

Q2 2008 5.04 69.84 6.74 76.58 5.97 4.49 

Q3 2008 6.15 69.72 5.94 75.67 5.97 -2.58 

Q4 2008 6.22 69.74 6.93 76.67 5.97 4.05 

Q1 2009 7.73 69.12 5.66 74.78 5.96 -4.73 

Q2 2009 7.99 68.69 5.12 73.81 5.95 10.71 

Q3 2009 7.61 69.46 3.96 73.42 5.96 -0.55 

Q4 2009 8.01 68.04 6.92 74.96 6.00 18.47 

Q1 2010 7.72 67.07 6.23 73.30 5.99 -4.64 

Q2 2010 7.81 68.16 5.09 73.26 6.00 7.03 

Q3 2010 8.21 68.00 4.77 72.77 6.01 2.46 

Q4 2010 9.16 66.71 5.01 71.72 6.03 15.07 

Q1 2011 9.23 65.74 7.85 73.59 6.03 -11.75 

Q2 2011 10.23 65.65 7.50 73.15 6.03 8.57 

Q3 2011 10.49 65.17 7.07 72.24 6.04 -1.01 

Q4 2011 10.32 64.27 7.14 71.41 6.07 15.82 

Q1 2012 12.41 61.87 7.05 68.92 6.07 -10.61 

Q2 2012 12.13 48.92 6.59 55.51 6.07 7.02 

Q3 2012 13.01 44.02 9.49 53.51 6.08 -2.20 

Q4 2012 12.75 45.24 8.07 53.31 6.10 12.17 

Q1 2013 12.11 44.73 7.18 51.91 6.10 -8.61 

Q2 2013 11.99 46.05 9.37 55.42 6.10 7.36 

Q3 2013 11.48 43.40 9.28 52.68 6.09 1.56 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 9 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 10.58 43.32 9.88 53.20 6.12 10.80 

Q1 2014 10.80 42.23 9.85 52.08 6.13 -5.05 

Q2 2014 10.72 47.27 9.25 56.52 6.15 4.90 

Q3 2014 10.85 44.45 11.71 56.16 6.16 -1.38 

Q4 2014 10.62 45.74 12.94 58.68 6.21 12.37 

Q1 2015 10.70 42.78 14.19 56.97 6.21 -7.02 

Q2 2015 10.40 46.34 15.22 61.56 6.23 3.58 

Q3 2015 10.36 47.69 14.05 61.73 6.25 -0.44 

Q4 2015 10.11 47.87 14.78 62.65 6.27 10.67 

Q1 2016 10.08 47.72 13.81 61.53 6.28 -2.88 

Q2 2016 8.81 40.30 25.61 65.90 6.35 5.78 

Q3 2016 7.80 40.13 24.75 64.88 6.34 -0.85 

Q4 2016 8.34 41.55 22.55 64.09 6.36 7.44 

Q1 2017 8.29 41.10 21.68 62.78 6.36 -9.08 

Q2 2017 8.63 44.37 21.42 65.79 6.37 8.72 

Q3 2017 10.11 43.70 20.53 64.23 6.37 -1.79 

Q4 2017 9.06 42.69 19.43 62.13 6.39 2.24 

Q1 2018 10.10 42.87 18.50 61.36 6.41 -4.08 

Q2 2018 12.03 39.78 19.05 58.83 6.38 8.78 

Q3 2018 12.59 35.76 19.99 55.76 6.37 -2.26 

Q4 2018 11.43 37.41 18.61 56.01 6.38 4.40 

Q1 2019 10.16 37.09 17.97 55.07 6.39 -7.74 
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ตารางภาคผนวกที่ 10: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบรษัิท ไทยยูเน่ียน กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 9.93 36.66 15.97 52.63 7.51 1.06 

Q2 2008 9.53 39.56 15.21 54.77 7.53 8.93 

Q3 2008 9.96 45.77 13.20 58.97 7.59 9.76 

Q4 2008 9.02 40.69 18.59 59.29 7.60 -0.12 

Q1 2009 10.03 33.89 20.22 54.11 7.57 -4.04 

Q2 2009 11.98 31.24 20.19 51.43 7.55 -2.67 

Q3 2009 11.42 33.16 19.24 52.40 7.57 -1.53 

Q4 2009 12.90 33.56 15.11 48.67 7.55 1.60 

Q1 2010 14.39 32.91 15.21 48.12 7.55 -5.07 

Q2 2010 14.21 42.58 5.36 47.95 7.57 4.68 

Q3 2010 13.35 44.47 5.70 50.16 7.58 2.02 

Q4 2010 8.58 28.01 40.92 68.93 7.87 18.41 

Q1 2011 8.51 27.89 42.21 70.10 7.89 9.96 

Q2 2011 9.86 27.83 42.20 70.03 7.91 9.49 

Q3 2011 11.76 30.86 38.53 69.39 7.92 0.99 

Q4 2011 10.75 30.21 37.27 67.48 7.92 3.56 

Q1 2012 11.49 31.31 35.63 66.94 7.94 -2.67 

Q2 2012 10.80 35.41 20.81 56.23 7.95 5.74 

Q3 2012 10.59 35.04 20.66 55.69 7.95 5.87 

Q4 2012 8.90 37.52 19.91 57.42 7.98 -7.12 

Q1 2013 7.37 39.20 18.63 57.83 7.99 -7.10 

Q2 2013 5.71 41.14 18.70 59.83 8.01 15.05 

Q3 2013 5.17 43.60 15.81 59.41 8.01 4.78 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 10 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไทยยูเน่ียน กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 5.54 43.34 16.63 59.97 8.03 4.49 

Q1 2014 6.07 36.18 23.56 59.74 8.04 -9.22 

Q2 2014 7.35 39.28 20.58 59.86 8.04 8.27 

Q3 2014 8.25 36.28 21.45 57.73 8.02 0.54 

Q4 2014 7.58 34.96 23.93 58.88 8.06 7.72 

Q1 2015 8.12 31.64 24.76 56.40 8.04 -12.71 

Q2 2015 7.91 30.55 25.06 55.62 8.04 7.12 

Q3 2015 8.03 33.67 22.82 56.49 8.06 6.40 

Q4 2015 7.79 34.60 21.78 56.38 8.05 2.24 

Q1 2016 7.87 31.15 23.73 54.88 8.04 -6.23 

Q2 2016 7.80 32.74 24.57 57.31 8.06 10.19 

Q3 2016 7.12 31.17 29.56 60.72 8.07 2.00 

Q4 2016 6.42 41.61 25.07 66.68 8.15 -4.49 

Q1 2017 6.66 22.75 43.19 65.94 8.15 -6.33 

Q2 2017 6.22 24.33 42.13 66.46 8.16 10.79 

Q3 2017 6.18 25.77 41.29 67.06 8.17 1.06 

Q4 2017 5.96 25.06 41.97 67.03 8.17 -0.23 

Q1 2018 5.54 25.15 40.87 66.02 8.15 -15.39 

Q2 2018 4.33 27.15 40.69 67.84 8.16 14.93 

Q3 2018 4.49 31.35 36.63 67.98 8.15 0.11 

Q4 2018 4.52 30.67 36.57 67.24 8.15 5.26 

Q1 2019 4.99 31.35 35.03 66.38 8.14 -18.35 
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