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ABSTRACT 
 

The objectives of this study are to study the determinants of dividend payout 
policy which consists of eight banks listed on the Stock Exchange of Thailand during 
2008–2018. The independent variables consist of financial leverage, size, asset 
growth rate, return on equity and market return; while the dependent variable is 
dividend yield. The statistical data analysis was conducted by using the descriptive 
statistics, multiple regression analysis and its estimation using ordinary least squares 
(OLS). The results show that: (1) Size of seven banks have significant relationship with 
dividend yield. (2) Return on equity of five banks have significant relationship with 
dividend yield. (3) There are five banks have significant relationship between market 
return and dividend yield. (4) Financial leverage of two banks have significant 
relationship with dividend yield and (5) Asset growth rate of two banks have 
significant relationship with dividend yield. 
 
Keywords: Financial Leverage, Size, Asset Growth Rate, Return on Equity, Market 
Return, Dividend Policy, Bank 
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รวมถึงคําแนะนําตลอดมา และขอขอบคุณครอบครัวที่ให้การสนับสนุนและเป็นกําลังใจที่สําคัญเสมอ
มา 

สุดท้ายนี้ผู้จัดทํามีความคาดหวังเป็นอย่างยิ่งว่าการค้นคว้าอิสระฉบับนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้
ที่สนใจข้อมูลและผู้ที่ต้องการศึกษาค้นคว้าต่อไป ความดีและประโยชน์ที่ได้จากการศึกษาค้นคว้าอิสระ
นี้ผู้จัดทําขอมอบให้แก่ผู้ที่เป็นเจ้าของผลงานที่ได้นํามาใช้ในการศึกษา แต่หากมีข้อบกพร่องผิดพลาด
ประการใด ผู้จัดทําขอน้อมรับไว้แต่เพียงผู้เดียว 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 
1.1 ที่มำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

เมื่อธุรกิจสามารถท ารายได้ และมีก าไรอย่างต่อเนื่อง จะถูกสะสมอยู่ใน “ก าไรสะสม (Retain  
Earnings)” ในส่วนของผู้ถือหุ้น (Owner's Equities) ซึ่งถูกแสดงอยู่ในงบแสดงฐานะการเงินหรืองบ
ดุล บริษัทมักจะมีนโยบายการจ่ายปันผล (Dividend Policy) เพ่ือเป็นการแบ่งก าไรกลับคืนสู่ผู้ถือหุ้น 
(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2545 และ Krungsri Guru, 2562) 
 การมีหุ้นปันผลที่จ่ายปันผลให้ทุก ๆ ปีอยู่ในพอร์ตลงทุน จะท าให้อัตราผลตอบแทนของ
พอร์ตมีความสม่ าเสมอ แม้ตลาดหุ้นมีความผันผวน เพราะหุ้นปันผลช่วยสร้างผลตอบแทนในรูปแบบ
เงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น ดีกว่าการน าเงินไปลงทุนในสินทรัพย์อื่น ๆ ที่ให้ผลตอบแทนต่ ากว่า 
นอกจากนีก้ารหักภาษี ณ ที่จ่าย 10% ของเงินปันผล ยังสามารถขอคืนเงินที่ถูกหักภาษีได้ ดังนั้นเงิน
ปันผลจึงนับเป็นการสร้างรายได้แบบ Passive income ในอีกช่องทางหนึ่ง (“กลุ่มแบงก์ปี 61 ก าไร
สุทธิ”, 2562) 
 นโยบายเงินปันผล เป็นการตัดสินใจของฝ่ายบริหารของธุรกิจในการจัดสรรผลก าไรให้แก่ผู้ถือ
หุ้นในรูปแบบของเงินปันผล แบ่งเป็น 3 ประเภท ได้แก่ (1) นโยบายเงินปันผลต่อหุ้นคงที่ (Stable 
Dividend Policy): กิจการจะจ่ายเงินปันผลต่อหุ้นเป็นจ านวนเงินที่แน่นอน และสามารถคาดการณ์ได้
ในแต่ละปี วิธีนี้เหมาะส าหรับบริษัทที่มีก าไรที่แน่นอน และมีฐานะการเงินที่มั่นคง (2) นโยบายเงินปัน
ผลก าหนดอัตราส่วนแน่นอน (Constant Dividend Policy): กิจการจะก าหนดจ านวนเงินปันผลเป็น
สัดส่วนร้อยละของก าไรที่กิจการได้รับในปีนั้นๆ (3) นโยบายเงินปันผลที่จ่ายจากก าไรส่วนที่เหลือจาก
การลงทุนต่อ (Residual Dividend Policy) เป็นนโยบายที่ก าหนดให้จ่ายเงินปันผลจากก าไรสุทธิที่
เหลืออยู่หลังจากน าไปลงทุนตามแผนการลงทุนที่เหมาะสม (Chen, 2019a และ สุรชัย ภัทรบรรเจิด, 
2560) 

ธนาคารพาณิชย์เป็นธุรกิจที่มีความมั่นคงสูงมาก และสามารถสร้างก าไรได้อย่างต่อเนื่อง 
ธนาคารพาณิชย์อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย การด าเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์จึงมีประสิทธิภาพ โปร่งใส มีธรรมาภิบาล และมีการบริหารความเสี่ยงอย่างเหมาะสม 
นอกจากนี้การลงทุนกับธนาคารพาณิชย์ก็ท าได้สะดวก เนื่องจากธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่ในประเทศ
ไทยล้วนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถลงทุนโดยการซื้อหุ้นธนาคาร 
(ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558; INVESTORY, 2019 และ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย,  
2562ก) 
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ภาพที ่1.1: ก าไรสุทธิกลุ่มธนาคารพาณิชย์เทียบปี 2561 และ 2560 
 

 
 
ที่มา:  กลุ่มแบงก์ปี 61 ก าไรสุทธิทะลุ 2 แสนล้าน. (2562). ผู้จัดการออนไลน์. สืบค้นจาก  
 https://mgronline.com. 
 
 จากภาพที่ 1.1 พบว่า กลุ่มธนาคารพาณิชย์สามารถท าก าไรสุทธิประจ าปี 2561 รวม 
209,624.43 ล้านบาท ปรับเพ่ิมข้ึนจาก 193,455.67 ล้านบาทในปีก่อน หรือเพ่ิมขึ้นกว่า 16,168.76 
ล้านบาท คิดเป็น 8.36% แม้จะได้รับผลกระทบจากรายได้ค่าธรรมเนียมที่ลดลงจากการยกเว้น
ค่าธรรมเนียมการโอน-จ่าย-เติมเงินผ่านช่องทางดิจิทัลช่วงปลายเดือนมีนาคมก็ตาม ส าหรับธนาคารซี
ไอเอ็มบีไทย (CIMBT) ก าไรสุทธิ 6.90 ล้านบาท ลดลง 377 ล้านบาท หรือคิดเป็น 98.20% สาเหตุ
หลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์การขยายงานของ
ธนาคารภายใต้โครงการ “Fast Forward” และขาดทุนจากการขายทรัพย์สินรอการขาย จึงส่งผล
กระทบต่อก าไรสุทธิในปี 2561 (ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย, 2562) 
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ภาพที่ 1.2: อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 
 

 
 
ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2562จ). Company Highlight. สืบค้นจาก  
 https://www.setsmart.com. 
 
 จากภาพที่ 1.2 พบว่า กลุ่มธนาคารพาณิชย์มีแนวโน้มการจ่ายปันผลเพิ่มข้ึนเรื่อยๆ ท าให้กลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์มีความน่าสนใจในการลงทุนส าหรับการรับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล (ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2562จ) 
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ภาพที่ 1.3: Market Dividend Yield ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 
 

 
 
ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2562ง). สรุปสถิติส าคัญของตลาดหลักทรัพย์. สืบค้นจาก  
 https://www.set.or.th. 
 
 จากภาพที่ 1.3 พบว่าดัชนี SETHD มีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลที่สูงกว่าดัชนี SET, 
ดัชนี SET50 และ ดัชนี SET100 จึงเหมาะสมกับนักลงทุนที่สนใจลงทุนในหุ้นปันผลโดยสามารถเลือก
ลงทุนบริษัทจดทะเบียนในดัชนี SETHD  
 
ตารางที่ 1.1: จ านวนหลักทรัพย์แต่ละหมวดธุรกิจในดัชนี SETHD ข้อมูลระหว่าง 1 ม.ค. 2562 ถึง 30  
 มิ.ย. 2562 

 

หมวดธุรกิจ จ ำนวน 
หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 8 

หมวดธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 7 

หมวดธุรกิจธนาคาร 5 
หมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 2 

หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 2 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1.1 (ต่อ): จ านวนหลักทรัพย์แต่ละหมวดธุรกิจในดัชนี SETHD ข้อมูลระหว่าง 1 ม.ค. 2562  
  ถึง 30 มิ.ย. 2562 

 

หมวดธุรกิจ จ ำนวน 
หมวดธุรกิจวัสดุก่อสร้าง 1 

หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 1 
หมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ์ 1 

หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 1 

หมวดธุรกิจพาณิชย์ 1 
หมวดธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย์ 1 

Grand Total 30 

 
ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2562ฉ). SETHD INDEX CONSTITUENTS. สบืค้นจาก 
 https://www.set.or.th/th/market/files/constituents/SETHD_H2_2019.pdf. 
 
 จากตารางที่ 1.1 พบว่า ปัจจุบันหุ้นธนาคาร 5 ใน 11 แห่งถูกน าเข้ามาค านวณในดัชนี 
SETHD และอยู่ในกลุ่มหุ้นที่มีอัตราจ่ายเงินปันผลย้อนหลัง 3 ปีอยู่ในเกณฑ์ดีและสม่ าเสมอ จึงท าให้
หุ้นกลุ่มธนาคารเป็นที่น่าสนใจส าหรับการลงทุนเพ่ือรับเงินปันผล ขณะที่อันดับ 2 หมวดธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์มีจ านวน 7 บริษัทจากทั้งหมด 57 บริษัท และอันดับ 1 หมวดธุรกิจพลังงานและ
สาธารณูปโภคมีจ านวน 8 บริษัทจากทั้งหมด 53 บริษัท 

 
ตารางที่ 1.2: มูลค่าหลักทรัพย์แต่ละหมวดธุรกิจในดัชนี SETHD ข้อมูล ณ เดือนธันวาคม ปี 2562 
 

หมวดธุรกิจ มูลค่ำ ('000 บำท) 

หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 1,975,759.45 

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 1,961,840.42 
หมวดธุรกิจธนาคาร 1,434,204.43 

หมวดธุรกิจวัสดุก่อสร้าง 930,949.48 

หมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 800,321.81 
(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1.2 (ต่อ): มูลค่าหลักทรัพย์แต่ละหมวดธุรกิจในดัชนี SETHD ข้อมูล ณ เดือนธันวาคม ปี  
 2562 
 

หมวดธุรกิจ มูลค่ำ ('000 บำท) 
หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 472,975.79 

หมวดธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 454,388.55 
หมวดธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย์ 69,414.1 

หมวดธุรกิจพาณิชย์ 46,004.92 

หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 42,062.63 

หมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ์ 35,454.24 

Grand Total 8223375.82 
 
ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2562ช). ราคาหลักทรัพย์ - ดัชนี SETHD. สืบค้นจาก  
 https://www.set.or.th. 
 
 จากตารางที่ 1.2 พบว่า หมวดธุรกิจธนาคารมีมูลค่าตลาดรวมเป็นอันดับ 3 ในดัชนี SETHD 
คิดเป็น 17% ของมูลค่ารวมดัชนี SETHD จึงเป็น 1 ในหมวดธุรกิจที่น่าลงทุนเพ่ือรับเงินปันผล 
 ด้วยเหตุผลที่กล่าวมาข้างต้น ผู้วิจัยจึงสนใจศึกษาปัจจัยที่ก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผล
ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือศึกษาว่ามีปัจจัยใดบ้างที่
ส่งผลกระทบต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ งานวิจัยเรื่องนี้จึงเป็นประโยชน์ต่อนัก
ลงทุนที่สนใจลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล 
 
1.2 วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย 

เพ่ือศึกษาให้เข้าใจถึงปัจจัยจากตัวแปรทางการเงินที่ส่งผลต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผลของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
1.3 ขอบเขตของกำรศึกษำ 

1.3.1 งานวิจัยนี้ศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
ไทย ซึ่งมีการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอยู่ในหมวดธุรกิจธนาคาร 
ก่อนปี พ.ศ. 2551 เท่านั้น 

https://www.set.or.th/
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1.3.2 งานวิจัยนี้ศึกษาก าหนดระยะเวลาในการศึกษาข้อมูลย้อนหลังจ านวน 10 ปีตั้งแต่ปี  
พ.ศ. 2551–2561 เท่านั้น โดยความถ่ีของข้อมูลที่ใช้จะเป็นข้อมูลรายไตรมาส 

1.3.3 ข้อมูลที่น ามาศึกษานั้นเป็นข้อมูลจากรายงานสรุปรายไตรมาสของแต่ละหลักทรัพย์รวม 
ทั้งสิ้น 8 บริษัท 

1.3.4 งานวิจัยนี้ศึกษานโยบายการจ่ายเงินปันผล โดยอาศัยมาตรวัดอัตราเงินปันผลตอบแทน  
(Dividend Yield) เท่านั้น 
 
1.4 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

1.4.1 เพ่ือใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงในการตัดสินใจที่จะลงทุนหุ้นธนาคารพาณิชย์เพื่อให้ได้รับ 
ผลตอบแทนในรูปเงินปันผล 

1.4.2 เพ่ือเป็นแนวทางในการพัฒนาแบบจ าลองของปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่ออัตราเงินปัน 
ผลตอบแทน (Dividend Yield) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ หรือกลุ่มธุรกิจการเงินใน
อนาคต 
 
1.5 นิยำมค ำศัพท์ในกำรวิจัย 

1.5.1 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) หมายถึง  
ตลาดรองเพ่ือแลกเปลี่ยนซื้อขายตราสารทุน ของบริษัทต่าง ๆ ที่ข้ึนทะเบียนไว้ และเพ่ือให้สามารถ
ระดมเงินทุนเพ่ิมเติมจากสาธารณะได้โดยสะดวก (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2562ฉ) 

1.5.2 เงินปันผล (Dividend) หมายถึง ผลตอบแทนจากการแบ่งผลก าไรจากการประกอบ 
กิจการให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัท เงินปันผลจะได้รับการพิจารณาโดยคณะกรรมการของบริษัท และการ
อนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น เงินปันผลสามารถจ่ายเป็นรูปเงินสด สินทรัพย์ หรือเป็นหุ้นทุนของบริษัท
แล้วแต่กรณี (Chen, 2019a) 

1.5.3 นโยบายเงินปันผล (Dividend Policy) หมายถึง นโยบายที่บริษัทใช้ในการจัด 
โครงสร้างการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น (Chen, 2019b) 

1.5.4 ก าไรสะสม (Retained Earnings) หมายถึง ส่วนของผู้ถือหุ้นทั้งหมดที่เกินกว่าเงิน 
ลงทุนที่ผู้ถือหุ้นน ามาลงในบริษัท ก าไรสะสมเกิดจากการด าเนินงานเพื่อมุ่งหวังก าไรของบริษัท เป็น
ก าไรของบริษัทที่เหลืออยู่นับตั้งแต่เริ่มจัดตั้งบริษัทเป็นต้นมาจนถึงทุกสิ้นงวดบัญชี เป็นรายการหนึ่งใน
ส่วนของผู้ถือหุ้นที่พบในงบดุล (Balance Sheet) (กรมตรวจบัญชีสหกรณ์, 2554) 

1.5.5 งบดุล (Balance Sheet) หมายถึง งบที่จะแสดงข้อมูลฐานะทางการเงินโดยจะรายงาน 
สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของของกิจการ ณ วันใดวันหนึ่งของรอบบัญชี ใช้เป็นข้อมูลส าหรับ
การค านวณอัตราผลตอบแทน และการประเมินโครงสร้างเงินทุน (Hayes, 2019) 
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1.5.6 สินทรัพย์ (Assets) หมายถึง ทรัพยากรอยู่ในความควบคุมของกิจการ ซึ่งเป็นผลของ 
เหตุการณ์ในอดีตและคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต (เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, 2558) 

1.5.7 หนี้สิน (Liabilities) หมายถึง ภาระผูกพันของกิจการในปัจจุบัน ซึ่งเป็นผลของ 
เหตุการณ์ในอดีต การช าระภาระผูกพันนั้นคาดว่าจะส่งผลให้กิจการสูญเสียทรัพยากรที่มีประโยชน์
เชิงเศรษฐกิจ (เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, 2558)  

1.5.8 ส่วนของเจ้าของ (Shareholders' Equity) หมายถึง ส่วนได้ส่วนเสียคงเหลือใน 
สินทรัพย์ของกิจการหลังจากหักหนี้สินทั้งสิ้นออกแล้ว (เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, 2558) 
 



บทที่ 2 
การทบทวนวรรณกรรม 

 
2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับการศึกษาปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ 
 2.1.1 แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับการจ่ายปันผล 
 เมื่อผลประกอบการของบริษัทมีกําไร กําไรที่ได้จะถูกเก็บในรูปของกําไรสะสม ซึ่งบริษัทอาจ
นําไปลงทุนเพ่ือขยายธุรกิจ หรือเป็นเงินสํารอง เมื่อกําไรสะสมเกินกว่าโครงสร้างสร้างเงินทุนที่
เหมาะสมของบริษัทแล้วก็อาจนํากําไรสะสมมาจ่ายปันผลเพ่ือตอบแทนผู้ถือหุ้น ทั้งนี้ข้ึนอยู่กับ
นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท 
 นโยบายการจ่ายเงินปันผลเพื่อตอบแทนผู้ลงทุน ให้สอดคล้องกับความต้องการของผู้ลงทุนใน
ลักษณะต่างๆกัน มีทฤษฎีการจ่ายเงินปันผลที่สําคัญมีดังนี้ (ศูนย์ส่งเสริมการพัฒนาความรู้ตลาดทุน, 
2553) 
  2.1.1.1 ทฤษฎีนโยบายปันผลที่ไม่แตกต่าง (dividend irrelevance theory) 
  ทฤษฎีนี้นําเสนอโดย Modigliani & Miller (1961) หรือทฤษฎีของ M&M กล่าวว่า 
ผลกําไรจากส่วนต่างของราคาหุ้น และเงินปันผลมีมูลค่าเท่าเทียมกันในมุมมองของนักลงทุน กล่าวอีก
นัยหนึ่งคือนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างไรก็ไม่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าของบริษัท และต้นทุนของ
เงินทุน ดังนั้นมูลค่าของบริษัทจึงขึ้นอยู่กับความสามารถในการทํากําไร และความเสี่ยงของธุรกิจของ
บริษัทเอง ทฤษฎีนี้ตั้งอยู่บนสมมติฐานดังนี้ 
   1. ตลาดทุนนั้นเป็นตลาดที่สมบูรณ์ ทําให้นักลงทุนมีข่าวสารที่เท่าเทียมกัน ไม่
มีต้นทุนค่าธรรมเนียมในการแลกเปลี่ยน และการปลดภาระหุ้น และไม่มีนักลงทุนรายใดที่มีอิทธิพลต่อ
ราคาหุ้น 
   2. ไม่มีภาษีหรืออัตราภาษีท่ีมีอยู่ไม่ได้สร้างความแตกต่างระหว่างปันผลกับ
กําไรจากส่วนต่างราคาหุ้น 
   3. กิจการมีการลงทุนที่คงท่ี 
   4. ไม่มีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับความคาดหวังในอนาคตของกิจการ ทําให้นัก
ลงทุนทุกคนสามารถพยากรณ์ราคาหุ้นในอนาคตได้ และการจ่ายปันผลมีความแน่นอน โดยใช้อัตรา
ส่วนลดที่เหมาะสมกับหลักทรัพย์ทุกประเภทในทุกเวลา  
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  2.1.1.2 ทฤษฎีลูกนกในก ามือ (Bird-in-the-hand Theory) 
  ทฤษฎีนี้นําเสนอโดย Gordon (1963) และ Lintner (1962) ได้โต้แย้งทฤษฎีของ 
M&M โดยเสนอว่า นโยบายจ่ายเงินปันผลจะมีผลต่อต้นทุนของเงินทุนในส่วนของผู้ถือหุ้น กล่าวคือ 
ต้นทุนของเงินทุนในส่วนของผู้ถือหุ้นจะเพ่ิมขึ้นเมื่ออัตราการจ่ายเงินปันผลลดลง เนื่องจากนักลงทุน
ยินดีที่จะรับเงินปันผลในปัจจุบันที่มีความแน่นอนมากกว่าผลตอบแทนที่ได้จากการขายหุ้นสามัญใน
อนาคต (Capital Gain) เป็นการเปรียบเทียบเงินปันผลว่าเหมือนนกที่อยู่ในมือ (Bird in Hand) ซึ่ง
อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังสามารถคํานวณได้ดังนี้ 

ks = D1

P0

+ g

 
  โดยที่  ks = อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังจากหุ้นสามัญ  

   D1 = เงินปันผลจ่ายที่คาดว่าจะได้รับในปีหน้า 

   P0 = ราคาหุ้นสามัญในปัจจุบัน 

   g  = อัตราการเจริญเติบโตของเงินปันผล 
  จากสมการ จะเห็นได้ว่า ความเสี่ยงที่เกิดจากเงินปันผล (D1/P0) น้อยกว่าความเสี่ยงที่
เกิดจากส่วนต่างของราคาหุ้นสามัญในปัจจุบันกับในอนาคต ซึ่งขึ้นอยู่กับอัตราการเจริญเติบโต (g) ที่มี
ความไม่แน่นอนสูงกว่า 
  2.1.1.3 ทฤษฎีความแตกต่างทางภาษี (Tax Preference Theory) 
  ทฤษฎีนี้ได้รับการพัฒนาจาก Litzenberger & Ramaswamy (1980, 1982) นําเสนอ
ว่า นักลงทุนต้องการให้บริษัทจ่ายเงินปันผลในอัตราที่ต่ํา เนื่องจากอัตราการเรียกเก็บภาษีจากการซื้อ
ขายหุ้นสามัญมีอัตราที่ต่ํากว่าการเรียกเก็บภาษีจากเงินปันผล นักลงทุนจึงต้องการให้บริษัทนํากําไรไป
ลงทุนเพื่อขยายกิจกาทําให้เกิดผลกําไร และส่งผลให้ราคาหุ้นสามัญสูงขึ้น ทําให้นักลงทุนเสียภาษีท่ีต่ํา
กว่าผลตอบแทนในรูปของเงินปันผล ดังนั้นทฤษฎีนี้จึงสนับสนุนแนวคิดของนักลงทุนที่ชอบการ
จ่ายเงินปันผลในระดับที่ต่ํา เนื่องจากเรื่องผลประโยชน์ทางภาษี (ศูนย์ส่งเสริมการพัฒนาความรู้ตลาด
ทุน, 2553) 
  2.1.1.4 ทฤษฎีข้อมูลข่าวสาร และการส่งสัญญาณ (Information Content, or 
Signaling Hypothesis)  
  ทฤษฎีนี้เกิดขึ้นจากความไม่เท่าเทียมกันในการเข้าถึงข้อมูลของผู้บริหาร และนักลงทุน 
ผู้บริหารจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับแนวโน้มธุรกิจ และผลประกอบการของบริษัทมากกว่านักลงทุน 
ดังนั้นการที่บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลมากกว่าที่นักลงทุนคาดไว้ จึงเป็นการส่งสัญญาณ (Signal) 
ว่า กําไรในอนาคตจะสูงขึ้น ราคาหุ้นสามัญก็จะเพ่ิมสูงขึ้น ในทางกลับกันหากมีการประกาศจ่ายเงิน
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ปันผลที่ลดน้อยลง ถือเป็นสัญญาณว่าผู้บริหารคาดว่ากําไรในอนาคตลดน้อยลง แต่ถ้าการประกาศ
จ่ายเงินปันผลที่ลดน้อยลงเกิดจากการที่ต้องการเก็บกําไรเพื่อไปลงทุนโครงการที่น่าสนใจต่อ ส่งผลให้
ราคาหุ้นสามัญเพ่ิมข้ึนในอนาคต ดังนั้น การประกาศจ่ายเงินปันผล อาจเป็นการถ่ายโอนข้อมูลที่แฝง
อยู่เกี่ยวกับศักยภาพในการทํากําไรในอนาคตของบริษัทหรือเรียกว่าเป็นทฤษฎีการส่งสัญญาณ 
(Signaling Hypothesis) (Koch & Shenoy, 1999 และ ศูนย์ส่งเสริมการพัฒนาความรู้ตลาดทุน, 
2553) 
  2.1.1.5 ทฤษฎีการเลือกลงทุนเฉพาะกลุ่ม (Clientele Effect) 
  เป็นทฤษฎีที่อธิบายถึงแนวโน้มที่บริษัททําการดึงดูดผู้ลงทุน ด้วยวิธีการกําหนด
นโยบายการจ่ายเงินปันผลที่นักลงทุนพึงพอใจ กล่าวคือ นักลงทุนจะเลือกลงทุนในหุ้นสามัญท่ีมี
นโยบายการจ่ายปันผลที่สอดคล้องกับความต้องการของตน เช่น นักลงทุนที่จ่ายภาษีในอัตราที่ต่ําหรือ
นักลงทุนที่ต้องการรายได้ประจําจากเงินปันผล จะเลือกลงทุนในบริษัทที่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล
ในอัตราที่สูง สําหรับนักลงทุนที่จ่ายภาษีในอัตราที่สูง การรับเงินปันผลจะเป็นการเพ่ิมภาระในการ
จ่ายภาษีมากขึ้น จึงเลือกลงทุนในบริษัทที่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่ต่ํา โดยรับ
ผลตอบแทนจากกําไรจากส่วนเกินราคาซื้อขายหุ้นสามัญ (Capital Gain) เนื่องจากมีการจ่ายภาษีท่ี
ต่ํากว่า ดังนั้นการเปลี่ยนนโยบายการจ่ายเงินปันผลบริษัท นักลงทุนจะเกิดการปรับเปลี่ยนการลงทุน
ส่งผลทําให้ราคาหุ้นสามัญเกิดการผันผวน ปรากฏการณ์นี้จะหมดไปเมื่อตลาดถึงดุลยภาคอีกครั้ง  
(Black & Scholes, 1974 และ Bloomenthal, 2019) 
 2.1.2 การวิเคราะห์อัตราส่วนการจ่ายเงินปันผล   
 เงินปันผล เป็นผลตอบแทนที่บริษัทจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท และต้องได้รับการอนุมัติผ่าน
มติที่ประชุมผู้ถือหุ้น หรือมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท (พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 
2535, 2535) ดังนั้นเมื่อบริษัทได้กําไรอาจจะกันส่วนนึงไว้เป็นกําไรสะสมเพื่อนําไปลงทุนต่อ ส่วนที่
เหลืออาจจ่ายผู้ถือหุ้นของบริษัทในรูปของเงินสด หรือถ้าบริษัทต้องการเก็บเงินสดไว้ อาจจ่ายปันผล
ในรูปแบบการซื้อคืนหลักทรัพย์ในราคาที่กําหนดหรือการจ่ายปันผลในรูปแบบเพิ่มจํานวนหลักทรัพย์
ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท การลงทุนในบริษัทที่ให้อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล สามารถวิเคราะห์ได้
ดังนี้ 
  2.1.2.1 อัตราส่วนการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio)  
  อัตราการจ่ายเงินปันผลคํานวณจากเงินปันผลต่อหุ้น (DPS) หารด้วยกําไรต่อหุ้น (EPS) 
หรือเงินปันผลรวมหารด้วยกําไรสุทธิ อัตราส่วนการจ่ายเงินปันผลหมายถึงส่วนของกําไรต่อหุ้นของ
บริษัทต่อปีที่บริษัทจ่ายในรูปของเงินปันผลเป็นเงินสดต่อหุ้น (Kenton & Hayes, 2019) 
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Dividends per Share (DPS)

Earnings per Share (EPS)
Dividend Payout Ratio (DPR) = 

 
 
  อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) คือ อัตราเปรียบเทียบระหว่างเงิน
ปันผลจ่ายต่อหุ้นสามัญเทียบกับราคาตลาดของหุ้นสามัญ ณ ราคาตลาดปัจจุบัน เพ่ือคํานวณการ
ได้รับเงินปันผลคิดเป็นอัตราร้อยละเท่าไรของราคาหุ้น (Chen, 2019) 

Dividend Yield (%) = 
Annual Dividends per Share

Price per Share
×100

 
 
  2.1.2.2 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายเงินปันผล (Dividend Coverage 
Ratio) 
  อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายเงินปันผลคํานวณกําไรสุทธิของบริษัทหารด้วย 
เงินปันผลที่ผู้ถือหุ้นได้รับ โดยที่กําไรสุทธิ คือ กําไรหลังหักค่าใช้จ่ายทั้งหมดรวมถึงภาษีแล้ว  

Dividend Coverage Ratio (DCR) = 
Net income
Dividends

 
 
 2.1.3 ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อนโยบายการจ่ายปันผล  
 ปัจจัยที่มีผลต่อนโยบายการปันผลมีหลายปัจจัยขึ้นอยู่กับผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน
ของบริษัท สภาพคล่อง โอกาสในการลงทุน ทางเลือกในการจัดหาเงินทุน ซึ่งจะเกี่ยวข้องกับต้นทุน
ของเงินทุนของบริษัท ความสามารถในการจัดหาเงินทุน ที่มาจากหนี้สินแทนการเพ่ิมทุน รวมถึงปัจจัย
ที่เก่ียวข้องในการบริหารงาน ความจําเป็นและความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต ปัจจัยต่างๆเหล่านี้อาจ
ส่งผลกระทบต่อนโยบายเงินปันผล ดังนั้นผู้บริหารต้องคํานึงถึงรูปแบบ และวิธีการที่เหมาะสม ที่จะ
ทําให้เกิดผลประโยชน์สูงสุดต่อบริษัท (ศูนย์ส่งเสริมการพัฒนาความรู้ตลาดทุน, 2553 และ ปรียานุช 
กิจรุ่งโรจน์เจริญ, 2542) 
 
2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 Imran, Usman & Nishat (2013) ทําการศึกษาเรื่อง นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ
ธนาคาร กรณีศึกษาจากประเทศปากีสถาน วิเคราะห์ข้อมูลเชิงประจักษ์จากธนาคาร 16 แห่งที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์การาจี (KSE) ข้อมูลที่นํามาศึกษานั้นเป็นข้อมูลรายปีในช่วงเวลาระหว่างปี 
ค.ศ. 2000-2010 ใช้ข้อมูลที่วิเคราะห์จากงบการเงินจากรายงานประจําปีของธนาคาร ตัวแปรตาม
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ได้แก่ เงินปันผลปีปัจจุบัน (Current year Dividend) และตัวแปรอิสระได้แก่ กําไรต่อหุ้น (EPS), เงิน
ปันผลของปีก่อนหน้า (Last year Dividend), อัตราส่วนเงินทุน (Capital Ratio), ขนาดของธนาคาร 
(SIZE) วัดจากสินทรัพย์รวมของธนาคาร และกระแสเงินสดต่อหุ้น (cash flow per share) ใช้วิธีการ
วิเคราะห์แบบ Ordinary Least Square Regression (OLS) และ Bivariate  regression ผลของ
การวิจัยพบว่า กําไรต่อหุ้น, การจ่ายเงินปันผลของปีก่อนหน้า, อัตราส่วนเงินทุน และขนาดของ
ธนาคารเป็นปัจจัยสําคัญเชิงบวกท่ีมีผลต่อการจ่ายเงินปันผล ในขณะที่กระแสเงินสดมีความสัมพันธ์
ทางลบกับการจ่ายเงินปันผล      
 Mahmoud & Ahmad (2013) ทําการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของบรรษัทภิบาลต่อนโยบาย
การจ่ายเงินปันผลของธนาคาร กรณีศึกษาจากประเทศจอร์แดน ข้อมูลที่นํามาศึกษาเป็นข้อมูลของ
ธนาคารทั้งหมดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อัมมานช่วงเวลาระหว่างปี ค.ศ. 2001-2009 ตัวแปร
ตามได้แก่ อัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ตัวแปรอิสระ คือ การวัดระดับ
บรรษัทภิบาล (Corporate Governance) โดยใช้สัดส่วนการถือครองหุ้นสามัญของนักลงทุนสถาบัน 
และสัดส่วนผู้ถือครองหุ้นสามัญสูงสุดเป็นผู้มีอํานาจในการกํากับดูแลกิจการ ตัวแปรควบคุมได้แก่ 
ภาษี (Tax), อัตราการเติบโต (Growth Rate) วัดจากอัตราการเติบโตสินทรัพย์รวมของธนาคาร, 
มูลค่าตลาด (Market Value to Book Value: MVBV) และความสามารถในการทํากําไร 
(Profitability) วัดจากอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ตัวแปรตามได้แก่ อัตราการจ่ายเงินปันผล 
(Dividend Payout Ratio) ผลของการวิจัยพบว่า (1) สัดส่วนการถือครองหุ้นสามัญของนักลงทุน
สถาบัน และสัดส่วนผู้ถือครองหุ้นสามัญสูงสุดมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสําคัญกับอัตราการจ่ายเงินปัน
ผล ดังนั้นธนาคารที่มีสัดส่วนการถือครองหุ้นสามัญของนักลงทุนสถาบันมาก หรือสัดส่วนผู้ถือครอง
หุ้นสามัญสูงสุด จะมีอัตราการจ่ายเงินปันผลที่สูง ซึ่งสอดคล้องกับทฤษฎีตัวแทน (2) ภาษี มูลค่าตลาด 
และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ทางลบกับอัตราการจ่ายเงินปันผลซึ่งสอดคล้องกับการ
ประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ (3) อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราการ
จ่ายเงินปันผล  
 Uwuigbe, Jafaru & Ajayi (2012) ทําการศึกษเรื่อง นโยบายเงินปันผล และผลการ
ดําเนินงานของบริษัท: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินธุรกิจในประเทศไนจีเรีย ข้อมูลที่นํามา
ศึกษาเป็นข้อมูลรายงานประจําปี ช่วงเวลาระหว่างปี ค.ศ. 2006-2010 กลุ่มตัวอย่างจํานวน 50 
บริษัท ตัวแปรตามคือ อัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE), โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Ownership Structure) และขนาดของบริษัท (Firm 
Size) ที่ถูกประเมินด้วยจํานวนของคณะกรรมการบริหาร (Board of Directors) ผลของการวิจัย
พบว่า (1) ผลการดําเนินงานของบริษัทมีความสัมพันธ์ทางบวกกับการจ่ายเงินปันผลของบริษัท (2) 
โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Ownership Structure) และขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ทางบวกกับการ
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จ่ายเงินปันผลของบริษัท 
 Felix, Ebenezer & Sunday (2015) ทําการศึกษาเรื่อง การประเมินผลของปัจจัยสําคัญที่
กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไนจีเรีย ข้อมูลที่นํามาศึกษาเป็น
ข้อมูลทางการเงินของธนาคารช่วงเวลาระหว่างปี ค.ศ. 2008-2013 ในตลาดหลักทรัพย์ไนจีเรีย ตัว
แปรตามได้แก่ อัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ตัวแปรอิสระ ได้แก่ 
ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) วัดจากอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA), ขนาด
ของธนาคาร (SIZE) วัดจากสินทรัพย์รวมในรูปของ Natural Logarithm, เงินปันผลของปีก่อนหน้า 
(Last year Dividend) วัดจากอัตราการจ่ายเงินปันผลของปีก่อนหน้า, สภาพคล่อง (Liquidity) วัด
จากสินทรัพย์หมุนเวียนหารด้วยหนี้สินหมุนเวียน, โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Ownership Structure) วัด
จากอัตราส่วนกรรมการอิสระต่อคณะกรรมการบริษัททั้งหมด และสภาพหนี้สิน (Leverage) วัดจาก
หนี้สินรวมหารด้วยสินทรัพย์รวม ใช้วิธีการวิเคราะห์แบบ Ordinary Least Square Regression 
(OLS) ผลของการวิจัยพบว่า (1) การจ่ายเงินปันผลมีความสัมพันธ์ทางบวกกับสภาพหนี้สิน 
ประสิทธิภาพ การกํากับดูแลกิจการ และการจ่ายเงินปันผลของปีก่อนหน้า (2) สภาพคล่องมี
ความสัมพันธ์ทางลบกับการจ่ายเงินปันผล (3) การศึกษานี้เป็นไปตามทฤษฎีตัวแทนนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลของธนาคาร 
 Christopher & Rim (2014) ทําการศึกษาเรื่อง ปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผล: 
การศึกษาวิจัยเชิงประจักษ์เกี่ยวข้องกับธนาคารที่จดทะเบียนในประเทศเลบานอน ข้อมูลที่นํามา
ศึกษาเป็นข้อมูลช่วงเวลาระหว่างปี ค.ศ. 2005-2011 การศึกษานี้พิจารณาถึงผลกระทบของตัวแปร 7 
ตัว ที่ส่งผลต่ออัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ได้แก่ ความสามารถในการทํากําไร 
(Profitability) วัดจากอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE), ขนาดของธนาคาร (firm size) วัดจาก
สินทรัพย์รวมในรูปของ Natural Logarithm, สภาพคล่อง (Liquidity) วัดจากสินทรัพย์หมุนเวียน
หารด้วยหนี้สินหมุนเวียน, อัตราการเติบโต (growth) วัดจากรายได้ของปีปัจจุบันลบรายได้ของปีก่อน
หน้าแล้วหารด้วยรายได้ของปีก่อนหน้า, สภาพหนี้สิน (Leverage) วัดจากหนี้สินรวมหารด้วย
สินทรัพย์รวม, ความเสี่ยงของธนาคาร (firm risk) วัดจากราคาตลาดต่อหุ้นหารด้วยกําไรต่อหุ้น (PE) 
และเงินปันผลของปีก่อนหน้า (Previous year’s Dividend Payout) ใช้การวิเคราะห์แบบ 
Ordinary Least Square Regression (OLS) และ Dynamic Panel Regressions ผลของการวิจัย
พบว่า (1) นโยบายการจ่ายเงินปันผลได้รับผลกระทบเชิงบวกจากขนาดของธนาคาร ความเสี่ยงของ
ธนาคาร และเงินปันผลของปีก่อนหน้า (2) นโยบายการจ่ายเงินปันผลได้รับผลกระทบเชิงลบจาก
อัตราการเติบโต และความสามารถในการทํากําไร 
 Suwanna (2012) ทําการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของการประกาศจ่ายเงินปันผลต่อ
ผลตอบแทนหลักทรัพย์ ข้อมูลที่นํามาศึกษาเป็นข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
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ประเทศไทยจํานวน 60 บริษัทในอุตสาหกรรมการเงิน ช่วงเวลาระหว่างปี ค.ศ. 2005-2010 ใช้วิธีการ
วิเคราะห์การถดถอยแบบ Ordinary Least Squares (OLS) ภายใต้ทฤษฎีการตั้งราคาหลักทรัพย์ 
(Capital Asset Pricing Model, CAPM) ซึ่งคํานวณจากสมการ E(Rit) = αi + ßi*Rmt + εit  โดยที่ 
E(Rit): ผลตอบแทนที่คาดหวัง, αi และ ßi: ค่าสัมประสิทธิ์การถดถอยที่ได้จากวิธี OLS และ Rmt:
ผลตอบแทนของตลาด คํานวณผลตอบแทนที่ผิดปกติ (Abnormal Returns, AR) จากผลตอบแทนที่
เกิดข้ึนอย่างแท้จริงลบผลตอบแทนที่คาดการณ์โดย Market Model แล้วนําไปคํานวณผลตอบแทน
ผิดปกติสะสม (Cumulative Abnormal Returns, CAR) จากผลรวมของผลตอบแทนผิดปกติตั้งแต่
วันแรกในช่วงเหตุการณ์จนถึงวันที่พิจารณา ผลของการวิจัยพบว่า (1) ราคาหุ้นปรับตัวสูงขึ้นอย่างมี
นัยสําคัญหลังจากประกาศจ่ายเงินปันผล (2) ผลตอบแทนที่ผิดปกติ (AR) และผลตอบแทนผิดปกติ
สะสม (CAR) จากแบบจําลอง CAPM มีนัยสําคัญกับการประกาศจ่ายเงินปันผล (3) ผลลัพธ์ให้การ
สนับสนุนตามทฤษฎีการส่งสัญญาณเงินปันผล (Signaling Theory) เนื่องจากการประกาศการ
จ่ายเงินปันผลมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อราคาหุ้นสามัญ   
 Anwar, Singh & Jain (2015) ทําการศึกษาเรื่อง การประกาศจ่ายเงินปันผล และความผัน
ผวนของผลตอบแทนหลักทรัพย์ กรณีศึกษาจากประเทศอินเดีย ข้อมูลที่นํามาศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ
สําหรับการประกาศจ่ายเงินปันผล รวบรวมจากฐานข้อมูลของ Prowess ซึ่งจัดทําโดย Centre for 
Monitoring Indian Economy (CMIE) และเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์ Bombay Stock 
Exchange (BSE) มีจํานวนบริษัทท่ีเข้าเงื่อนไขจํานวน 385 บริษัท ข้อมูลครอบคลุมระยะเวลา 10 ปี 
ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน ค.ศ. 2003 ถึง 31 มีนาคม ค.ศ. 2013 คํานวณผลตอบแทนที่ผิดปกติ 
(Abnormal returns, AR) จากผลตอบแทนที่เกิดข้ึนอย่างแท้จริงลบผลตอบแทนที่คาดการณ์โดย 
Market model ซึ่งคํานวณจากสมการ ARi,t = Ri,t  - (αi + ßi*Rm,t) โดยที่ Ri,t: ผลตอบแทนที่เกิดขึ้น
อย่างแท้จริง, αi และ ßi: การประมาณค่าพารามิเตอร์ และ Rm,t: ผลตอบแทนของดัชนี BSE 500 ผล
ของการวิจัยพบว่า (1) ผลลัพธ์ให้การสนับสนุนตามทฤษฎีการส่งสัญญาณเงินปันผล (Signaling 
theory) แสดงให้เห็นว่าความผันผวนของผลตอบแทนของหุ้นเพิ่มข้ึนหลังจากประกาศจ่ายเงินปันผล 
(2) บริษัทมีการจ่ายปันผลที่มากข้ึนเมื่อมีการเติบโตที่ช้าลง 
 
2.3 สมมติฐานการวิจัย 
 จากแนวคิดทฤษฎี และการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องกับปัจจัยที่กําหนดนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ สามารถตั้งสมมติฐานดังนี้ 
 H1: อัตราการก่อหนี้ส่งผลกระทบต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
 H2: ขนาดของธนาคารส่งผลกระทบต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
 H3: อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
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 H4: อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นส่งผลกระทบต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
 H5: ผลตอบแทนของตลาดส่งผลกระทบต่อนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
 
2.4 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 จากการทบทวนวรรณกรรม นํามาสร้างกรอบแนวคิดในการทําวิจัยเรื่องปัจจัยที่กําหนด
นโยบายการจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้
ดังภาพที่ 2.1 
 
ภาพที ่2.1: กรอบแนวคิดการทําวิจัย 
 

ตัวแปรอิสระ
 อัตราการก่อหนี้ (Financial Leverage)
               (Size) 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (Asset Growth Rate)
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)
 ผลตอบแทนของตลาด (Market Return)

ตัวแปรตาม
                         

(Dividend Yield)

 
 

 จากกรอบแนวคิดการทําวิจัย สามารถสรุปตัวแปรได้ตามตารางที่ 2.1 ดังนี้ 
 
ตารางที ่2.1: ตัวแปรและนิยาม 
 

ตัวแปร นิยาม 

อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(Dividend Yield) 

มูลค่าเงินปันผลรวมยึดตามรอบผลประกอบการประจําปี 
(ล่าสุด) หารด้วยราคาปิดของหุ้นสามัญท่ีคูณกับผลต่างของ
จํานวนหุ้นสามัญ และจํานวนหุ้นซื้อคืน แล้วคูณ 100 

อัตราการก่อหนี้ (Financial 
Leverage) 

หนี้สินรวมหารด้วยสินทรัพย์รวม 

ขนาดของธนาคาร (Size)  สินทรัพย์รวมในรูปของ Logarithm 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่2.1 (ต่อ): ตัวแปรและนิยาม 
 

ตัวแปร นิยาม 

อัตราการเติบโตของสินทรัพย์
รวม (Asset Growth Rate) 

สินทรัพย์รวมของไตรมาสปัจจุบันหารด้วยสินทรัพย์รวมของ
ไตรมาสก่อนหน้าลบด้วย 1 แล้วคูณ 100 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (ROE) 

กําไรสุทธิหารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น แล้วคูณ 100 

ผลตอบแทนของตลาด (Market 
Return) 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของไตรมาส
ปัจจุบันหารด้วยดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยของไตรมาสก่อนหน้าลบด้วย 1 แล้วคูณด้วย 100 

หมายเหตุ: เนื่องจากสินทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจธนาคารค่อนข้างมีความซับซ้อนในวัตถุประสงค์ของ
สินทรัพย์แต่ละตัวซึ่งต้องเข้าไปอ่านนโยบายของแต่ละธนาคารว่ามีสินทรัพย์ตัวใดที่ส่งผลต่อ
ผลตอบแทนของกิจการบ้าง จึงทําให้ยากต่อการศึกษา ดังนั้นการเลือกตัวแปรทางการเงินที่เป็นตัววัด
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร ผู้วิจัยจึงเลือกใช้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) 
 
 สําหรับการเลือกตัวแปรหรือปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผล ผู้วิจัยทําการอ้างอิง
จากงานวิจัยที่เก่ียวข้องกับการวิจัยเรื่องปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผล ซึ่งสรุปที่มาของตัว
แปรได้ดังนี้ 

 อัตราการก่อหนี้ (Financial Leverage) จากการศึกษางานวิจัย Felix, Ebenezer & 
Sunday (2015)  

 ขนาดของธนาคาร (Size) จากการศึกษางานวิจัยของ Imran, Usman & Nishat (2013) 
และ Christopher & Rim (2014)  

 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (Asset Growth Rate) จากการศึกษางานวิจัยของ  
Mahmoud & Ahmad (2013) 

 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) จากการศึกษางานวิจัยของ Mahmoud & 
Ahmad (2013), Uwuigbe, Jafaru & Ajayi (2012) และ Christopher & Rim (2014) 

 ผลตอบแทนของตลาด (Market Return) จากการศึกษางานวิจัยของ Suwanna (2012) 
และ Anwar, Singh & Jain (2015) 



บทที่ 3 
วิธีการด าเนินการวิจัย 

 
 จากการรวบรวมข้อมูลจากหนังสือ บทความ วิทยานิพนธ์ และเอกสารต่างๆที่เก่ียวข้องเพ่ือ
เป็นแนวทางในการสร้างกรอบแนวคิดเพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราการ
ก่อหนี้ (Financial Leverage), ขนาดของธนาคาร (Size), อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (Asset 
Growth Rate), อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และผลตอบแทนของตลาด (Market 
Return) กับตัวแปรตามที่ใช้วัดนโยบายการจ่ายเงินปันผล คือ อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(Dividend Yield) ส าหรับบทความนี้จะกล่าวถึงวิธีการด าเนินการวิจัย ดังนี้   
 
3.1 ข้อมูลและแหล่งข้อมูล  
 งานวิจัยนี้ศึกษาครอบคลุมธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ านวน 11 ธนาคาร ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิรายไตรมาสเก็บรวบรวมข้อมูลจาก
ฐานข้อมูล SETSMART ซึ่งด าเนินการโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาส
ระหว่างปี พ.ศ. 2551-2561 จาก SET Index ณ ช่วงปิดตลาด และงบการเงินของธนาคารพาณิชย์ที่มี
ข้อมูลครบถ้วน  ซึ่งมีธนาคารพาณิชย์ที่เข้าเง่ือนไขดังกล่าวทั้งสิ้น 8 ธนาคาร โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 
ตารางที ่3.1: ธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ท าการศึกษา 
 

ล าดับที่  ธนาคารพาณิชย์ หลักทรัพย์ 

1 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) BAY 

2 ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) BBL 

3 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จ ากัด (มหาชน) CIMBT 

4 ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) KBANK 

5 ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากัด (มหาชน) KKP 

6 ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) KTB 

7 ธนาคารไทยพาณิชย์จ ากัด (มหาชน)  SCB 

8 ธนาคารทหารไทย จ ากัด (มหาชน) TMB 
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ตารางที ่3.2: ข้อมูลที่น ามาใช้ในการศึกษาและหน่วยวัด 
 

ล าดับที่  ข้อมูลที่น ามาใช้ศึกษา หน่วย 

1 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน  ร้อยละ 

2 หนี้สินรวม พันบาท 

3 สินทรัพย์รวม พันบาท 

4 ก าไรสุทธิ พันบาท 

5 ส่วนของผู้ถือหุ้น พันบาท 

6 ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จุด 

 
3.2 กระบวนการวิเคราะห์ข้อมูล  
 ผู้วิจัยน าข้อมูลทุติยภูมิที่ได้มาวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ คือ 
โปรแกรม Eviews โดยมีการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติดังนี้    
 3.2.1 วิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนา 
 เป็นการบรรยายลักษณะของข้อมูล ซึ่งผู้วิจัยเลือกวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนาในรูปของ
ค่าเฉลี่ย (Mean), ค่ามัธยฐาน (Median), ค่าสูงสุด (Maximum), ค่าต่ าสุด (Minimum) และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพ่ือเป็นการสรุปลักษณะของข้อมูล 
 3.2.2 วิเคราะห์สถิติเชิงอนุมานเป็นการวิเคราะห์ข้อมูล  
  เพ่ืออธิบายสรุปลักษณะบางประการของข้อมูล โดยน าทฤษฎีความน่าจะเป็นมาประยุกต์ใช้ 
ซึ่งผู้วิจัยเลือกใช้ทฤษฎีแบบจ าลองวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบพหุคูณ (Multiple Linear 
Regression Analysis) ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร และใช้วิธีก าลังสองน้อยที่สุด 
(Ordinary Least Square Method) ในการประมาณค่าสัมประสิทธิ์ ได้สมการดังนี้ 

Y = ß0 + ß1X1 + ß2X2 + ß3X3 + ß4X4 + ß5X5 + ε 

 งานวิจัยเรื่อง ปัจจัยที่ก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถก าหนดตัวแปรอิสระ X และตัวแปรตาม Y ได้ดังตารางที่ 
3.3 
      
 
 



20 

ตารางที ่3.3: แสดงการแทนค่าตัวแปรลงในสมการ 
 

Variable Name Abbrev. For formula 

Y Dividend Yield DIV 

X1 Financial Leverage DA 

X2 Size SIZE 

X3 Asset Growth Rate GROW 

X4 ROE ROE 

X5 Market Return MKR 

 
 จากข้อมูลตารางที่ 3.3 สามารถเขียนสมการได้ดังนี้ 

DIVt = ß0 + ß1DAt + ß2SIZEt + ß3GROWt + ß4ROEt + ß5MKRt + εt 

 โดยที่  
 DIV หมายถึง อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 
 DA หมายถึง อัตราการก่อหนี้ (Financial Leverage) 
 SIZE หมายถึง ขนาดของธนาคาร (Size) 
 GROW หมายถึง อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (Asset Growth Rate) 
 ROE หมายถึง อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
 MKR หมายถึง ผลตอบแทนของตลาด (Market Return) 
 ß0 หมายถึง ค่าคงท่ี (Constant) 

 ε หมายถึง ค่าความคลาดเคลื่อน 
 ß1, ß2, ß3, ß4, ß5 หมายถึง ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
 t หมายถึง อนุกรมเวลา (Time Series) 
 

 ท าการแปลผลสมมติฐานด้วยค่า p-value แล้วน ามาเปรียบเทียบกับค่านัยส าคัญ (α) โดย
ก าหนดค่านัยส าคัญไว้ 3 ระดับคือ 0.1, 0.05 และ 0.01 อธิบายระดับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้
ที่ระดับความเชื่อม่ัน 90% (แทนด้วยสัญลักษณ์ *),  95%  (แทนด้วยสัญลักษณ์ **) และ 99% (แทน
ด้วยสัญลักษณ์ ***) ตามล าดับ เมื่อ p-value มีค่าน้อยกว่าค่านัยส าคัญ ตัวแปรอิสระจะมี
ความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และสามารถอธิบายทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปร



21 

ตาม โดยตรวจสอบจากเครื่องหมายหน้าค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficient) ของตัวแปรอิสระ (ß)  ถ้า
เครื่องหมายหน้าค่าสัมประสิทธิ์เป็นบวก ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับตัวแปรตาม 
ถ้ากเครื่องหมายหน้าค่าสัมประสิทธิ์เป็นลบ ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับตัว
แปรตาม 
 
3.3 สมมติฐานงานวิจัย 
 จากข้อมูลการศึกษา ผู้วิจัยท าการตั้งสมมติฐานโดยอ้างอิงจากงานวิจัยที่เก่ียวข้อง โดย 
ก าหนดความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราการก่อหนี้, ขนาดของธนาคาร, อัตราการ
เติบโตของสินทรัพย์รวม, อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และผลตอบแทนของตลาด กับตัว
แปรตาม คือ อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน ดังตารางที่ 3.4 
 
ตารางที ่3.4: แสดงถึงความคาดหวังของค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficient) 
 

ล าดับที่ ตัวแปรอิสระ สัญลักษณ์ 
ทิศทาง

ความสัมพันธ์ 
อ้างอิงงานวิจัย 

1 อัตราการก่อหนี้ DA + 
Felix, Ebenezer & Sunday 

(2015) 

2 
ขนาดของ
ธนาคาร 

SIZE + 

Christopher & Rim (2014) 
and Kashif, U.S. Muhammad 
Usman & N.I. Muhammad 

(2013)  

3 
อัตราการเติบโต
ของสินทรัพย์รวม 

GROW + 
Moh'd Mahmoud & Demeh 

Ahmad (2013) 

4 
อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือ

หุ้น 
ROE + / - 

Moh'd Mahmoud & Demeh 
Ahmad (2013), Christopher 
& Rim (2014) and Uwuigbe, 

Jafaru & Ajayi (2012) 

5 
ผลตอบแทนของ

ตลาด  
MKR + 

Anwar, Singh & Jain (2015) 
and Suwanna (2012) 

 



บทที่ 4 
บทวิเคราะห์ข้อมูล 

 
 การวิเคราะห์ผลการศึกษาปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จํานวน 8 ธนาคาร โดยอ้างอิงข้อมูลตั้งแต่ไตรมาสที่ 
1 ปี พ.ศ. 2551 ถึง ไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2561 มีผลการวิเคราะห์ข้อมูลดังนี้ 
 
4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา 
 เป็นสถิติท่ีใช้สรุปลักษณะ และข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปร ซึ่งประกอบด้วยค่าเฉลี่ยของข้อมูล 
(Mean), ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median), ค่าสูงสุด (Maximum), ค่าต่ําสุด (Minimum) และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Standard Deviation) เพ่ือให้เห็นถึงภาพรวมทั่วไปของข้อมูล และ
ลักษณะการแจกแจงค่าสถิติเบื้องต้นของแต่ละธนาคาร โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 4.1.1 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 
 
ตารางที ่4.1: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 1.93 9.08 0.89 2.92 9.58 1.91 

 Median 2.14 9.06 0.89 2.91 10.34 1.50 

 Maximum 3.43 9.34 0.90 34.47 13.63 38.00 

 Minimum 0.00 8.85 0.88 -6.43 -5.43 -25.00 

 Std. Dev. 0.74 0.16 0.00 5.88 2.97 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

 
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 
จํานวน 44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.93% ,ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 2.14%, ค่าสูงสุด (Maximum) 3.43%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0% และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.74% 
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 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 
9.08%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 9.06%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.34%, ค่าต่ําสุด 
(Minimum) 8.85% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.16 % 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.89 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.89 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.90 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.88 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 2.92%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 2.91%, ค่าสูงสุด (Maximum) 34.47%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -6.43% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 5.88% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 9.58%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 10.34%, ค่าสูงสุด (Maximum) 13.63 %, ค่าต่ําสุด (Minimum) -5.43% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 2.97% 
 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) มี
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของตลาด แสดงถึงอัตรา
ผลตอบแทนจากการปันผลโดยเฉลี่ยที่ใกล้เคียงกับตลาด มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) โดยเฉลี่ยใกล้เคียง 10% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจเติบโตค่อนข้างดี หากลงทุนในระยะ
ยาวก็อาจจะได้รับผลตอบแทนที่ดี ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) เท่ากับ 0 แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตรมาสมีค่า
แทบจะไม่แตกต่างกันเลย ในส่วนของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) และขนาดของธนาคาร 
(SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของ
ธนาคาร และการจ่ายปันผลในแต่ละไตรมาสที่ไม่แตกต่างกันมากนัก    
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 4.1.2 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) 
 
ตารางที ่4.2: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 3.30 9.37 0.88 1.56 10.94 1.91 

 Median 3.25 9.39 0.88 1.26 11.45 1.50 

 Maximum 4.35 9.50 0.90 6.83 13.32 38.00 

 Minimum 2.22 9.21 0.87 -2.78 8.41 -25.00 

 Std. Dev. 0.49 0.10 0.01 2.20 1.51 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

 
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) จํานวน 
44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 3.30%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 3.25%, ค่าสูงสุด (Maximum) 4.35%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 2.22% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.49% 
 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 
9.37%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 9.39%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.50%, ค่าต่ําสุด 
(Minimum) 9.21% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.10% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.88 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.88 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.90 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.87 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.01 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.56%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 1.26%, ค่าสูงสุด (Maximum) 6.83%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -2.78% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 2.20% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 10.94%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 11.45%, ค่าสูงสุด (Maximum) 13.32 %, ค่าต่ําสุด (Minimum) 8.41% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 1.51% 
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 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) มี
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่มากกว่าผลตอบแทนของตลาด 1.39% แสดงถึงอัตรา
ผลตอบแทนจากการปันผลโดยเฉลี่ยที่ดีกว่าตลาด มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดย
เฉลี่ยมากกว่า 10% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจเติบโตที่ดี หากลงทุนในระยะยาวก็อาจจะได้รับ
ผลตอบแทนที่ดี ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. 
Dev.) ใกล้เคียง 0 ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตรมาสมีค่า
แทบจะไม่แตกต่างกันเลย ในส่วนของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) และขนาดของธนาคาร 
(SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของ
ธนาคาร และการจ่ายปันผลในแต่ละไตรมาสที่ไม่แตกต่างกันมากนัก    
 
 4.1.3 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) 
 
ตารางที ่4.3: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)   
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 0.17 8.34 0.92 1.56 -7.84 1.91 

 Median 0.00 8.37 0.92 3.14 4.27 1.50 

 Maximum 0.71 8.55 0.98 15.50 15.25 38.00 

 Minimum 0.00 8.07 0.89 -16.46 -198.14 -25.00 

 Std. Dev. 0.24 0.14 0.02 7.84 41.79 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

 
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) 
จํานวน 44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.17%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 0%, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.71%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0% และค่าส่วนเบี่ยงเบน



26 

มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.24% 
 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 8.34 
%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 8.37%, ค่าสูงสุด (Maximum) 8.55%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 
8.07% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.14% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.92 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.92 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.98 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.89 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.02 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.56%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 3.14%, ค่าสูงสุด (Maximum) 15.50%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -16.46% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 7.84% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) -7.84%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 4.27%, ค่าสูงสุด (Maximum) 15.25%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -198.14% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 41.79% 
 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) 
มีอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่น้อยกว่าตลาด 1.74% แสดงถึงอัตราผลตอบแทนจาก
การปันผลโดยเฉลี่ยที่น้อยกว่าตลาดค่อนข้างมาก มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดย
เฉลี่ย -7.84% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจที่ไม่ดีนัก มีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. 
Dev.) สูงถึง 41.79% แสดงถึงอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ในแต่ละไตรมาสที่มีค่า
แตกต่างกันมาก ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. 
Dev.) ใกล้เคียง 0 ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตรมาสมีค่า
แทบจะไม่แตกต่างกันเลย ในส่วนของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) และขนาดของธนาคาร 
(SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของ
ธนาคาร และการจ่ายปันผลในแต่ละไตรมาสที่ไม่แตกต่างกันมากนัก    
 
 
 
 
 



27 

 4.1.4 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 
 
ตารางที ่4.4: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 2.17 9.30 0.89 2.73 15.51 1.91 

 Median 2.06 9.35 0.90 1.92 15.59 1.50 

 Maximum 4.47 9.50 0.91 15.88 20.76 38.00 

 Minimum 1.29 9.03 0.86 -6.57 10.08 -25.00 

 Std. Dev. 0.66 0.14 0.01 3.89 3.43 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

  
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 
จํานวน 44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 2.17%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 2.06%, ค่าสูงสุด (Maximum) 4.47%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 1.29% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.66% 
 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 9.30 
%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 9.35%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.50%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 
9.03% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.14% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.89 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.90 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.91 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.86 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.01 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 2.73%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 1.92%, ค่าสูงสุด (Maximum) 15.88%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -6.57% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 3.89% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 15.51%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 15.59%, ค่าสูงสุด (Maximum) 20.76%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 10.08% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 3.43% 
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 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 
มีอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่มากกว่าตลาดเล็กน้อยคือ 0.26% แสดงถึงอัตรา
ผลตอบแทนจากการปันผลโดยเฉลี่ยที่ดีกว่าตลาดเล็กน้อย มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) โดยเฉลี่ยมากกว่า 10% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจที่ดี หากลงทุนในระยะยาวก็อาจจะ
ได้รับผลตอบแทนที่ดี ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล 
(Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตรมาสมี
ค่าแทบจะไม่แตกต่างกันเลย ในส่วนของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) และขนาดของธนาคาร 
(SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของ
ธนาคาร และการจ่ายปันผลในแต่ละไตรมาสที่ไม่แตกต่างกันมากนัก    
 
 4.1.5 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) 
 
ตารางที ่4.5: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 7.24 8.30 0.85 2.96 12.28 1.91 

 Median 6.75 8.37 0.85 3.19 12.63 1.50 

 Maximum 22.49 8.49 0.89 12.61 15.34 38.00 

 Minimum 3.14 7.99 0.80 -7.57 7.09 -25.00 

 Std. Dev. 3.33 0.15 0.02 4.79 2.31 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

  
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) 
จํานวน 44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 7.24%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 6.75%, ค่าสูงสุด (Maximum) 22.49%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 3.14% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 3.33% 
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 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 
8.30%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 8.37%, ค่าสูงสุด (Maximum) 8.49%, ค่าต่ําสุด 
(Minimum) 7.99% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.15% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.85 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.85 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.89 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.80 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.02 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 2.96%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 3.19%, ค่าสูงสุด (Maximum) 12.61%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -7.57% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 4.79% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 12.28%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 12.63%, ค่าสูงสุด (Maximum) 15.34%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 7.09% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 2.31% 
 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) มี
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยสูงถึง 7.24%  ซึ่งมากกว่าผลตอบแทนของตลาดถึง 5.33% 
แสดงถึงอัตราผลตอบแทนจากการปันผลโดยเฉลี่ยที่ดีกว่าตลาดมาก มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (ROE) โดยเฉลี่ยมากกว่า 10% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจที่ดี หากลงทุนในระยะยาวก็
อาจจะได้รับผลตอบแทนที่ดี ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของ
ข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตร
มาสมีค่าแทบจะไม่แตกต่างกันเลย ในส่วนขนาดของธนาคาร (SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของธนาคารในแต่ละไตรมาสที่ไม่
แตกต่างกันมากนัก    
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 4.1.6 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
 
ตารางที ่4.6: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 4.06 9.34 0.92 1.94 12.63 1.91 

 Median 3.87 9.38 0.92 1.22 12.36 1.50 

 Maximum 9.69 9.46 0.94 11.08 17.56 38.00 

 Minimum 2.31 9.11 0.89 -5.70 6.22 -25.00 

 Std. Dev. 1.34 0.12 0.01 3.83 2.92 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

         
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) จํานวน 
44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 4.06%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 3.87%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.69%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 2.31% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 1.34% 
 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 9.34 
%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 9.38%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.46%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 
9.11% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.12% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.92 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.92 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.94 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.89 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.01 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.94%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 1.22%, ค่าสูงสุด (Maximum) 11.08%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -5.7% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 3.83% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 12.63%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 12.36%, ค่าสูงสุด (Maximum) 17.56%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 6.22% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 2.92% 
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 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มี
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่มากกว่าตลาดคือ 2.15% แสดงถึงอัตราผลตอบแทนจาก
การปันผลโดยเฉลี่ยที่ดีกว่าตลาด มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดยเฉลี่ยมากกว่า 
10% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจที่ดี หากลงทุนในระยะยาวก็อาจจะได้รับผลตอบแทนที่ดี 
ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 
ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตรมาสมีค่าแทบจะไม่แตกต่างกัน
เลย ในส่วนของขนาดของธนาคาร (SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 
ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของธนาคารในแต่ละไตรมาสที่ไม่แตกต่างกันมากนัก    
 
 4.1.7 ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) 
 
ตารางที ่4.7: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 3.11 9.32 0.89 2.35 17.28 1.91 

 Median 3.06 9.39 0.89 2.52 17.44 1.50 

 Maximum 5.02 9.50 0.91 8.33 21.85 38.00 

 Minimum 1.69 9.08 0.88 -3.45 10.78 -25.00 

 Std. Dev. 0.76 0.15 0.01 2.87 3.17 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

 
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) 
จํานวน 44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 3.11%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 3.06%, ค่าสูงสุด (Maximum) 5.02%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 1.69% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.76% 
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 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 
9.32%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 9.39%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.5%, ค่าต่ําสุด 
(Minimum) 9.08% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.15% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.89 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.89 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.91 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.88 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.01 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 2.35%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 2.52%, ค่าสูงสุด (Maximum) 8.33%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -3.45% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 2.87% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 17.28%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 17.44%, ค่าสูงสุด (Maximum) 21.85%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 10.78% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 3.17% 
 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) 
มีอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่มากกว่าตลาดคือ 1.2% แสดงถึงอัตราผลตอบแทนจาก
การปันผลโดยเฉลี่ยที่ดีกว่าตลาด มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดยเฉลี่ยมากกว่า 
15% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจที่ดีมาก หากลงทุนในระยะยาวก็อาจจะได้รับผลตอบแทนที่ดี
มาก ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 
0 ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) ของธนาคารในแต่ละไตรมาสมีค่าแทบจะไม่แตกต่าง
กันเลย ในส่วนของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) และขนาดของธนาคาร (SIZE) พบว่า มีค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 แสดงว่า ขนาดของธนาคาร และการจ่าย
ปันผลในแต่ละไตรมาสที่ไม่แตกต่างกันมากนัก    
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 4.1.8 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 
 
ตารางที ่4.8: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
 

  DIV SIZE DA GROW ROE MKR 

 Mean 1.41 8.85 0.91 0.88 3.04 1.91 

 Median 1.61 8.87 0.92 0.92 8.38 1.50 

 Maximum 2.85 8.95 0.93 9.25 14.51 38.00 

 Minimum 0.00 8.73 0.89 -5.43 -90.42 -25.00 

 Std. Dev. 1.04 0.07 0.01 3.60 20.14 11.06 

 Observations 44 44 44 44 44 44 

 
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 
จํานวน 44 ไตรมาส สรุปได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.41%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล 
(Median) 1.61%, ค่าสูงสุด (Maximum) 2.85%, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0% และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 1.04% 
 ขนาดของธนาคาร (SIZE) คํานวณจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม มีค่าเฉลี่ย (Mean) 
8.85%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 8.87%, ค่าสูงสุด (Maximum) 8.95%, ค่าต่ําสุด 
(Minimum) 8.73% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.07% 
 อัตราการก่อหนี้ (DA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.91 เท่า, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 0.92 
เท่า, ค่าสูงสุด (Maximum) 0.93 เท่า, ค่าต่ําสุด (Minimum) 0.89 เท่า และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 0.01 เท่า 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 0.88%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 0.92%, ค่าสูงสุด (Maximum) 9.25%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -5.43% และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 3.60% 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 3.04%, ค่ามัธยฐานของ
ข้อมูล (Median) 8.38%, ค่าสูงสุด (Maximum) 14.51%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -90.42% และค่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) 20.14% 
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 ผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) 1.91%, ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) 
1.50%, ค่าสูงสุด (Maximum) 38%, ค่าต่ําสุด (Minimum) -25% และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ของข้อมูล (Std. Dev.) 11.06% 
 สรุปผลข้อมูลการวิเคราะห์ที่น่าสนใจพบว่า ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) มี
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เฉลี่ยที่น้อยกว่าตลาดคือ 0.5% แสดงถึงอัตราผลตอบแทนจาก
การปันผลโดยเฉลี่ยที่น้อยกว่าตลาด มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดยเฉลี่ยน้อยกว่า 
5% แสดงถึงแนวโน้มการดําเนินธุรกิจที่ไมดี่นัก หากลงทุนในระยะยาวก็อาจจะได้รับผลตอบแทนที่
น้อย มีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) สูงถึง 20.14% แสดงถึงอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ในแต่ละไตรมาสที่มีค่าแตกต่างกันค่อนข้างมาก ขณะที่อัตราการก่อหนี้ (DA) 
และขนาดของธนาคาร (SIZE) พบว่า มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Std. Dev.) ใกล้เคียง 0 
ค่อนข้างมาก แสดงว่า อัตราการก่อหนี้ (DA) และขนาดของธนาคาร (SIZE) ในแต่ละไตรมาสมีค่าแทบ
จะไม่แตกต่างกันเลย  
 
4.2 ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 เป็นการวิเคราะห์หาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ได้แก่ ขนาดของธนาคาร (SIZE), 
อัตราการก่อหนี้ (DA), อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW), อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (ROE) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) กับตัวแปรตาม คือ อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(DIV) เพ่ือตรวจสอบระดับ และทิศทางความสัมพันธ์ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 4.2.1 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 
 
ตารางที ่4.9: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 0.9994 0.6646 1.5037 0.1409 

DA 13.7063 21.1691 0.6475 0.5212 

GROW -0.0135 0.0165 -0.8167 0.4192 

ROE 0.0988 0.0371 2.6629 0.0113 

MKR 0.0186 0.0085 2.1808 0.0355 

       (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่4.9 (ต่อ): ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกรุงศรีอยุธยา  
   จํากัด (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -20.2665 18.6290 -1.0879 0.2835 

R-squared 0.4148       

F-statistic 5.3862       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 
 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้ 

DIVt = -20.2665 + 13.7063DAt + 0.9994SIZEt - 0.0135GROWt + 0.0988ROEt
** + 

0.0186MKRt
** + εt 

 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) คือ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) โดยที่ 
 หากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 0.0988%  
 หากผลตอบแทนของตลาด (MKR) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 0.0186% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) พบว่า อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางบวก อัตราการก่อหนี้ (DA), ขนาดของธนาคาร (SIZE) 
และอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.4148 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่
คํานวณได้ร้อยละ 41.48  
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 4.2.2 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) 
 
ตารางที ่4.10: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกรุงเทพ จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 2.6221 1.0858 2.4149 0.0207 

DA 9.2394 11.8277 0.7812 0.4395 

GROW -0.0034 0.0301 -0.1144 0.9095 

ROE -0.0565 0.0586 -0.9649 0.3407 

MKR -0.0153 0.0057 -2.6951 0.0104 

C -28.7562 18.7129 -1.5367 0.1327 

R-squared 0.3908       

F-statistic 4.8762       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 
 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้ 

DIVt = -28.7562 + 9.2394DAt + 2.6221SIZEt
** - 0.0034GROWt - 0.0565ROEt - 

0.0153MKRt
**

 + εt 
 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE) และผลตอบแทน
ของตลาด (MKR) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 2.6221% 
 หากผลตอบแทนของตลาด (MKR) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.0153% 
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 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของธนาคาร 
(SIZE) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางบวก ผลตอบแทนของตลาด 
(MKR) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางลบ อัตราการก่อหนี้ (DA), 
อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV)  
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.3908 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คํานวณ
ได้ร้อยละ 39.08  
 
 4.2.3 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) 
 
ตารางที ่4.11: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด  
  มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 1.2977 0.2819 4.6037 0.0000 

DA 5.3115 2.3448 2.2652 0.0293 

GROW -0.0022 0.0045 -0.4774 0.6358 

ROE 0.0032 0.0012 2.7005 0.0103 

MKR 0.0021 0.0036 0.5985 0.5530 

C -15.5230 4.0193 -3.8621 0.0004 

R-squared 0.4030       

F-statistic 5.1303       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 
 
 



38 

 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้  
DIVt = -15.523 + 5.3115DAt

** + 1.2977SIZEt
*** - 0.0022GROWt + 0.0032ROEt

** + 

0.0021MKRt + εt 
 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE), อัตราการ
ก่อหนี้ (DA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 1.2977% 
 หากอัตราการก่อหนี้ (DA) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 เท่า จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 5.3115% 
 หากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 0.0032% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของ
ธนาคาร (SIZE), อัตราการก่อหนี้ (DA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางบวก อัตราการเติบโตของสินทรัพย์
รวม (GROW) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.403 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน
ของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คํานวณได้ร้อย
ละ 40.3  
 
 4.2.4 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 
 
ตารางที ่4.12: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกสิกรไทย จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -2.6664 0.9135 -2.9190 0.0059 

DA 3.7869 10.9028 0.3473 0.7303 

        (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่4.12 (ต่อ): ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกสิกรไทย จํากัด  
    (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

GROW -0.0352 0.0187 -1.8807 0.0677 

ROE -0.1000 0.0265 -3.7712 0.0006 

MKR -0.0258 0.0061 -4.2201 0.0001 

C 25.2997 17.2884 1.4634 0.1516 

R-squared 0.6440       

F-statistic 13.7472       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 
 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้  

DIVt = 25.2997 + 3.7869DAt - 2.6664SIZEt
*** - 0.0352GROWt

* - 0.1ROEt
***

 

 - 0.0258MKRt
*** + εt 

 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE), อัตราการ
เติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW), อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และผลตอบแทน
ของตลาด (MKR) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 2.6664% 
 หากอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.0352% 
 หากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.1% 
 หากผลตอบแทนของตลาด (MKR) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.0258% 
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 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของธนาคาร 
(SIZE), อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW), อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
และผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทาง
ลบ อัตราการก่อหนี้ (DA) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.644 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน
ของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คํานวณได้ร้อยละ 
64.4  
 
 4.2.5 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) 
 
ตารางที ่4.13: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -11.8088 3.0305 -3.8966 0.0004 

DA 9.8455 25.9773 0.3790 0.7068 

GROW 0.0185 0.0957 0.1930 0.8480 

ROE -0.1047 0.1857 -0.5638 0.5762 

MKR -0.1161 0.0380 -3.0508 0.0041 

C 98.2600 28.0264 3.5060 0.0012 

R-squared 0.4167       

F-statistic 5.4295       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 
 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้  

DIVt = 98.26 + 9.8455DAt - 11.8088SIZEt
*** + 0.0185GROWt - 0.1047ROEt  

- 0.1161MKRt
*** + εt 
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 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE) และ
ผลตอบแทนของตลาด (MKR) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 11.8088% 
 หากผลตอบแทนของตลาด (MKR) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.1161% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของธนาคาร 
(SIZE) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ใน
ทิศทางลบ อัตราการก่อหนี้ (DA), อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) และอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.4167 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่
คํานวณได้ร้อยละ 41.67  
 
 4.2.6 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
 
ตารางที ่4.14: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกรุงไทย จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -6.8594 2.7441 -2.4997 0.0169 

DA -61.7457 26.4815 -2.3317 0.0251 

GROW 0.0499 0.0611 0.8169 0.4191 

ROE 0.1221 0.0965 1.2652 0.2135 

MKR -0.0242 0.0179 -1.3526 0.1842 

C 123.1121 46.0942 2.6709 0.0111 

R-squared 0.2265       

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่4.14 (ต่อ): ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารกรุงไทย จํากัด  
   (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

F-statistic 2.2252       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 

ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้ 
DIVt = 123.1121 - 61.7457DAt

** - 6.8594SIZEt
** + 0.0499GROWt + 0.1221ROEt - 

0.0242MKRt + εt 
 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE) และอัตราการก่อหนี้ 
(DA) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 6.8594% 
 หากอัตราการก่อหนี้ (DA) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1 เท่า จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 61.7457% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของธนาคาร 
(SIZE) และอัตราการก่อหนี้ (DA) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางลบ 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW), อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
และอัตราผลตอบแทนของตลาด (MKR) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.2265 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คํานวณได้
ร้อยละ 22.65  
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 4.2.7 ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) 
 
ตารางที ่4.15: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 2.5665 0.5448 4.7112 0.0000 

DA 3.8412 17.1772 0.2236 0.8243 

GROW -0.0331 0.0273 -1.2135 0.2324 

ROE -0.0953 0.0433 -2.2029 0.0337 

(MKR -0.0241 0.0067 -3.5938 0.0009 

C -22.4724 17.2932 -1.2995 0.2016 

R-squared 0.6483       

F-statistic 14.0064       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
 
 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้ 

DIVt = -22.4724 + 3.8412DAt + 2.5665SIZEt
*** - 0.0331GROWt - 0.0953ROEt

** - 

0.0241MKRt
*** + εt 

 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญของธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE), อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 2.5665% 
 หากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.0953% 
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 หากผลตอบแทนของตลาด (MKR) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.0241% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของธนาคาร 
(SIZE) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางบวก อัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และผลตอบแทนของตลาด (MKR) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางลบ อัตราการก่อหนี้ (DA) และอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม 
(GROW) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.6483 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนของธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่
คํานวณได้ร้อยละ 64.83  
 
 4.2.8 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 
 
ตารางที ่4.16: ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของธนาคารทหารไทย จํากัด  
  (มหาชน) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 13.2802 1.0850 12.2401 0.0000 

DA -5.2186 5.5310 -0.9435 0.3514 

GROW -0.0424 0.0157 -2.7006 0.0103 

ROE 0.0065 0.0031 2.0648 0.0458 

MKR 0.0022 0.0050 0.4331 0.6674 

C -111.4078 13.0985 -8.5054 0.0000 

R-squared 0.9033       

F-statistic 70.9586       

หมายเหตุ: * มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ .10 
   ** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  
   *** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 
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 ผลการวิเคราะห์สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้ 
DIVt = -111.4078 - 5.2186DAt + 13.2802SIZEt

*** - 0.0424GROWt
** + 0.0065ROEt

** + 

0.0022MKRt + εt 
 ตัวแปรอิสระท่ีสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ได้
อย่างมีนัยสําคัญธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) คือ ขนาดของธนาคาร (SIZE), อัตราการเติบโต
ของสินทรัพย์รวม (GROW) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดยที่ 
 หากขนาดของธนาคาร (SIZE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 1% จะส่งผลให้อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึน้ 13.2802% 
 หากอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ลดลง 0.0424% 
 หากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 1% จะส่งผลให้
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) เพ่ิมขึ้น 0.0065% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) พบว่า ขนาดของธนาคาร 
(SIZE) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางบวก อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (GROW) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) ในทิศทางลบ อัตราการก่อหนี้ (DA) และอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DIV) 
 ค่า R-squared ที่คํานวณได้มีค่าเท่ากับ 0.9033 หมายความว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่
คํานวณได้ร้อยละ 90.33  



บทที่ 5 
บทสรุป 

  
5.1 สรุปผลการวิจัย 
 การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์ถึงปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผล
ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถสรุปผลการศึกษาได้
ดังนี้ 
 การศึกษาปัจจัยที่กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชย์ ได้แก่ ขนาดของ
ธนาคาร, อัตราการก่อหนี้, อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม, อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
และผลตอบแทนของตลาด สามารถสรุปผลได้ว่า (1) ขนาดของธนาคารพาณิชย์คํานวณจากลอการิทึม
ของสินทรัพย์รวมพบว่า ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
(KBANK) และธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) มีค่ามากที่สุดคือ 9.50% และธนาคาร
เกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) มีค่าน้อยที่สุดคือ 7.99% (2) ธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราการก่อหนี้
ที่มากที่สุดคือ ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) มีค่าเท่ากับ 0.98 เท่า หรือหนี้สิน
รวมคิดเป็น 98% ของสินทรัพย์ทั้งหมด และธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราการก่อหนี้ที่น้อยที่สุดคือ 
ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) มีค่าเท่ากับ 0.80 เท่า หรือหนี้สินรวมคิดเป็น 80% ของ
สินทรัพย์ทั้งหมด (3) ธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมที่มากท่ีสุดคือ ธนาคารกรุง
ศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) มีค่าเท่ากับ 34.47% ทั้งนี้เกิดจากการควบรวมกิจการธนาคารแห่ง
โตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด (BTMU) สาขากรุงเทพฯทําให้สินทรัพย์รวมเกิดการเติบโตอย่าง
รวดเร็ว (กรุงศรี, 2559) และธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมที่น้อยที่สุดคือ 
ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) มีค่าเท่ากับ -16.46% ทั้งนี้เกิดจากเป็นช่วงที่
ธนาคารมีการปรับโครงสร้างองค์กรส่งผลให้มีการปรับลดสินทรัพย์ลง (ซีไอเอ็มบี ไทย, 2553) (4) 
ธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่มากที่สุดคือ ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด 
(มหาชน) (SCB) คือ 21.85% และธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่น้อย
ที่สุดคือ ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) มีค่าเท่ากับ -198.14% ซึ่งเป็นปัญหาการ
ขาดทุนจากสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) (ซีไอเอ็มบี ไทย, 2551) (5) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มากที่สุดคือ 38% และน้อยที่สุดคือ –25%  ธนาคารพาณิชย์ที่มี
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนมากที่สุดคือ ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) มีค่าเท่ากับ 
22.49% และธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนน้อยที่สุดคือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด (มหาชน) (BAY), ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) และธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) (TMB) มีค่าเท่ากับ 0% 
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 ขนาดของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางบวกมี
จํานวน 4 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด 
(มหาชน) (CIMBT), ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) และธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) (TMB) 
 ขนาดของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบมี
จํานวน 3 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK), ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) (KKP) และธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
 อัตราการก่อหนี้มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางบวกมีจํานวน 1 
ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) 
 อัตราการก่อหนี้มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบมีจํานวน 1 
ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทาง
ลบมีจํานวน 2 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) และธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) (TMB) 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศ
ทางบวกมีจํานวน 3 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY), ธนาคารซีไอเอ็มบี 
ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนใน
ทิศทางลบมีจํานวน 2 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) และธนาคารไทย
พาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) 
 ผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางบวกมี
จํานวน 1 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 
 ผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบมีจํานวน 
4 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
(KBANK), ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) และธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) 
(SCB) 
 
5.2 อภิปรายผลการวิจัย 
 สมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 1: อัตราการก่อหนี้มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน
ในทิศทางบวก ผลการศึกษาพบว่า มีเพียง 1 ธนาคารที่เป็นไปตามสมมติฐานคือ ธนาคารซีไอเอ็มบี 
ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) อาจเป็นเพราะการก่อหนี้ของธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) 
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ที่เพ่ิมขึ้น สามารถสร้างกําไรได้เพ่ิมขึ้น จนส่งผลให้มีการจ่ายปันผลที่มากขึ้น สอดคล้องกับการศึกษา
ของ Felix, Ebenezer & Sunday (2015) ที่กล่าวว่า เลเวอเรจ (Leverage) มีความสัมพันธ์เชิงบวก
กับการจ่ายเงินปันผล และสนับสนุนว่า เลเวอเรจช่วยสร้างผลกําไร เนื่องจากผลประโยชน์ทางภาษี 
ในขณะที่ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) ไม่เป็นไปตามสมมติฐานโดยพบว่า อัตราการก่อหนี้
มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบ อาจเป็นเพราะธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) เป็นรัฐวิสาหกิจในรูปแบบของสถาบันการเงินภายใต้การกํากับดูแลของกระทรวงการคลัง 
การก่อหนี้จึงไม่สามารถสร้างผลกําไรได้ดีนัก จนส่งผลกระทบต่อการจ่ายเงินปันผล ส่วนธนาคารที่
เหลือนั้นพบว่า อัตราการก่อหนี้ไม่ความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน  
 สมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 2: ขนาดของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนในทิศทางบวก ผลการศึกษาพบว่า มี 4 ธนาคารที่เป็นไปตามสมมติฐานคือ ธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT), ธนาคารไทย
พาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) อาจเป็นเพราะ
ธนาคารเหล่านี้มีความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากสินทรัพย์ได้ดี ส่งผลทําให้สามารถจ่ายปัน
ผลได้จํานวนมาก สอดคล้องกับการศึกษาของ Christopher & Rim (2014) และ Uwuigbe, Jafaru 
& Ajayi (2012) ที่กล่าวว่า นโยบายการจ่ายเงินปันผลได้รับผลกระทบเชิงบวกจากขนาดของบริษัท 
และสนับสนุนแนวคิดท่ีว่าบริษัทขนาดใหญ่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนด้วยต้นทุนที่ต่ํากว่าบริษัทขนาด
เล็ก และมีแนวโน้มจ่ายเงินปันผลได้ดีกว่าบริษัทขนาดเล็ก และ Kashif, Muhammad & 
Muhammad (2013) ที่กล่าวว่า ขนาดของธนาคารมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการจ่ายเงินปันผล ในขณะที่
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK), ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) ไม่เป็นไปตามสมมติฐานโดยพบว่า ขนาดของธนาคารพาณิชย์
มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบ อาจเป็นเพราะธนาคารเหล่านี้ มี
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากสินทรัพย์ได้น้อย ส่งผลทําให้ปันผลได้น้อย ส่วนธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) พบว่า ขนาดของธนาคารพาณิชย์ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน  
 สมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 3: อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงิน
ปันผลตอบแทนในทิศทางบวก ผลการศึกษาพบว่า ไม่เป็นไปตามสมมติฐานโดยพบว่า ธนาคารกสิกร
ไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) มีความสัมพันธ์
ระหว่างอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมกับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบ อาจเป็น
เพราะการเติบโตของสินทรัพย์เหล่านี้เป็นการเติบโตจากหนี้สิน ทําให้ผลกําไรของบริษัทลดลงจึงส่งผล
ต่อการจ่ายปันผล ส่วนธนาคารที่เหลือนั้นไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม
กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
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 สมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 4: อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วน
เงินปันผลตอบแทนในทิศทางบวกหรือลบ ผลการศึกษาพบว่า ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
(BAY), ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
(TMB) มีความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นกับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน
ในทิศทางบวก สอดคล้องกับการศึกษาของ Uwuigbe, Jafaru & Ajayi (2012) ที่กล่าวว่า อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการจ่ายเงินปันผลของบริษัท นั่นคือ ยิ่งผลการ
ดําเนินงานดี บริษัทก็มีแนวโน้มที่จ่ายปันผลเพิ่มขึ้น ในขณะที่ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
(KBANK) และธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) มีความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นกับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบ สอดคล้องกับการศึกษาของ 
Mahmoud & Ahmad (2013) และ Christopher & Rim (2014) ที่กล่าวว่า นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผลของธนาคารได้รับผลกระทบจากอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ในทิศทางลบ 
ส่วนธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) พบว่าไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้นกับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
 สมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 5: ผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนในทิศทางบวก ผลการศึกษาพบว่า มีเพียงธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 
ที่เป็นไปตามสมมติฐาน สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Suwanna (2012) และ Anwar, Singh & 
Jain (2015) ที่กล่าวว่า ผลตอบแทนของตลาดมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการจ่ายเงินปันผล ในขณะที่
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK), ธนาคาร
เกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KKP) และธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) พบว่า 
ผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนในทิศทางลบ อาจเป็นเพราะ
ผลตอบแทนของตลาดที่สูงขึ้น ส่งผลทําให้ราคาหุ้นของธนาคารสูงขึ้น ส่งผลกระทบทําให้อัตรา
ผลตอบแทนจากการจ่ายปันผลลดลง ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT), 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) ไม่มี
ความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนของตลาดกับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
 สรุปผลการศึกษา (1) ธนาคารจํานวน 7 แห่งจาก 8 แห่ง มีความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของ
ธนาคารกับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (2) ธนาคารจํานวน 5 แห่งจาก 8 แห่งพบว่าอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น หรือผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (3) ธนาคารจํานวน 2 แห่งจาก 8 แห่งพบว่าอัตราการก่อหนี้ หรืออัตราการเติบโตของ
สินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน   
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5.3 ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการวิจัย 
 5.3.1 ข้อเสนอแนะที่ได้จากการศึกษาต่อนักลงทุน 
 นักลงทุนที่สนใจลงทุนหุ้นธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อรับปันผล 
ควรพิจารณาเป็นรายธนาคาร เนื่องจากแต่ละธนาคารมีปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการจ่ายปันผลที่ไม่
เหมือนกัน ซึ่งธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่พบว่า ขนาดของธนาคาร อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น และผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพันธ์กับการจ่ายเงินปันผล 
 5.3.2 ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาในอนาคต 
 สําหรับการศึกษาต่อไปควรขยายขอบเขตการศึกษาโดยการศึกษาเพ่ิมเติมถึงปัจจัยที่ส่งผลต่อ
อัตราการจ่ายเงินปันผลของแต่ละบริษัทในกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ และทําการศึกษาเพ่ิมเติมถึงปัจจัยที่ส่งผล
ต่ออัตราการจ่ายเงินปันผลตามประเภทของอุตสาหกรรม นอกจากนี้ควรมีการเพิ่มปัจจัยที่ส่งผลต่อ
การจ่ายปันผลอื่นๆ เช่น สภาพคล่อง การเติบโตของรายได้ และโครงสร้างผู้ถือหุ้นเพิ่มเติม เพื่อ
นําไปใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน 
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ภาคผนวก ก ตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์หลักทรัพย์ธนาคารพาณิชย์ 
 

1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY)  
 

   Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 2.22 9.34 0.89 3.84 10.61 -11.00 
Q3/2018 2.13 9.32 0.89 -0.36 10.69 10.00 

Q2/2018 2.24 9.32 0.89 -2.74 10.75 -10.00 

Q1/2018 2.11 9.33 0.89 3.42 10.69 1.00 
Q4/2017 2.14 9.32 0.89 6.67 10.71 5.00 

Q3/2017 2.25 9.29 0.89 3.69 10.74 6.00 
Q2/2017 2.28 9.28 0.89 1.70 10.86 0.00 

Q1/2017 2.21 9.27 0.88 -1.39 10.69 2.00 

Q4/2016 2.00 9.27 0.89 3.03 10.74 4.00 
Q3/2016 2.21 9.26 0.89 2.76 10.99 3.00 

Q2/2016 2.11 9.25 0.89 1.42 10.68 3.00 

Q1/2016 2.32 9.24 0.89 2.83 10.28 9.00 
Q4/2015 2.45 9.23 0.89 2.94 11.59 -5.00 

Q3/2015 2.41 9.22 0.89 2.76 11.14 -10.00 

Q2/2015 2.20 9.21 0.89 -1.26 10.39 0.00 
Q1/2015 1.77 9.21 0.89 34.47 9.91 1.00 

Q4/2014 1.79 9.08 0.89 -1.85 11.22 -6.00 
Q3/2014 1.64 9.09 0.90 3.57 9.04 7.00 

Q2/2014 1.72 9.08 0.89 0.75 9.36 8.00 

Q1/2014 2.13 9.07 0.89 0.52 9.14 6.00 
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1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2013 2.62 9.07 0.90 3.01 10.11 -6.00 
Q3/2013 2.12 9.06 0.89 1.33 12.76 -5.00 

Q2/2013 2.25 9.05 0.89 2.48 12.84 -7.00 

Q1/2013 2.30 9.04 0.89 2.87 13.63 12.00 
Q4/2012 2.15 9.03 0.89 3.03 13.55 7.00 

Q3/2012 2.24 9.02 0.89 0.57 10.80 11.00 

Q2/2012 2.37 9.01 0.90 5.99 10.19 -2.00 
Q1/2012 2.59 8.99 0.89 2.99 9.61 17.00 

Q4/2011 2.59 8.98 0.89 3.66 9.20 12.00 
Q3/2011 2.85 8.96 0.89 0.16 11.15 -12.00 

Q2/2011 2.07 8.96 0.89 4.88 10.56 -1.00 

Q1/2011 2.30 8.94 0.89 0.07 9.81 1.00 
Q4/2010 1.28 8.94 0.89 8.26 9.19 6.00 

Q3/2010 1.31 8.90 0.88 -5.65 8.79 22.00 

Q2/2010 1.68 8.93 0.89 3.65 8.83 1.00 
Q1/2010 1.56 8.91 0.88 5.32 8.52 7.00 

Q4/2009 1.33 8.89 0.88 3.93 7.50 2.00 
Q3/2009 1.56 8.88 0.88 4.30 6.64 20.00 

Q2/2009 2.07 8.86 0.88 -2.04 5.52 38.00 

Q1/2009 3.43 8.87 0.88 -1.46 5.91 -4.00 
Q4/2008 0.00 8.87 0.89 6.06 6.00 -25.00 

Q3/2008 0.00 8.85 0.88 -6.43 6.23 -22.00 

Q2/2008 0.00 8.88 0.89 3.61 9.45 -6.00 
Q1/2008 0.00 8.86 0.89 11.13 -5.43 -5.00 
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2. ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL)  
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 3.20 9.49 0.87 0.96 8.67 -11.00 
Q3/2018 3.10 9.49 0.87 -2.78 8.96 10.00 

Q2/2018 3.32 9.50 0.87 0.04 8.89 -10.00 

Q1/2018 3.30 9.50 0.87 3.17 8.52 1.00 
Q4/2017 3.22 9.49 0.87 0.09 8.46 5.00 

Q3/2017 3.49 9.49 0.87 1.07 8.58 6.00 

Q2/2017 3.51 9.48 0.87 1.52 8.67 0.00 
Q1/2017 3.58 9.48 0.87 1.75 8.41 2.00 

Q4/2016 4.08 9.47 0.87 2.39 8.59 4.00 
Q3/2016 4.00 9.46 0.87 -1.93 8.60 3.00 

Q2/2016 4.10 9.47 0.87 -0.29 8.96 3.00 

Q1/2016 3.61 9.47 0.87 3.70 9.40 9.00 
Q4/2015 4.26 9.45 0.87 0.53 9.98 -5.00 

Q3/2015 4.06 9.45 0.87 -1.43 10.47 -10.00 

Q2/2015 3.65 9.46 0.88 1.51 10.79 0.00 
Q1/2015 3.52 9.45 0.88 2.14 11.48 1.00 

Q4/2014 3.35 9.44 0.88 6.32 11.73 -6.00 
Q3/2014 3.19 9.41 0.88 1.48 11.65 7.00 

Q2/2014 3.37 9.41 0.88 -1.57 11.62 8.00 

Q1/2014 3.64 9.41 0.88 0.09 12.12 6.00 
Q4/2013 3.65 9.41 0.89 5.02 12.61 -6.00 

Q3/2013 3.32 9.39 0.88 -0.09 13.32 -5.00 

Q2/2013 3.19 9.39 0.89 1.50 13.15 -7.00 
Q1/2013 2.86 9.39 0.88 0.79 12.62 12.00 
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2. ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 3.07 9.38 0.89 2.52 12.77 7.00 

Q3/2012 3.09 9.37 0.89 6.83 12.4 11.00 

Q2/2012 3.13 9.34 0.88 0.13 12.41 -2.00 

Q1/2012 3.24 9.34 0.89 4.69 11.82 17.00 

Q4/2011 3.26 9.32 0.88 4.58 11.53 12.00 

Q3/2011 3.55 9.30 0.88 0.14 11.81 -12.00 

Q2/2011 3.16 9.30 0.88 1.03 11.3 -1.00 

Q1/2011 2.91 9.30 0.88 2.14 11.32 1.00 

Q4/2010 2.72 9.29 0.88 6.42 11.51 6.00 

Q3/2010 2.56 9.26 0.88 1.43 12.13 22.00 

Q2/2010 3.20 9.26 0.88 0.85 11.99 1.00 

Q1/2010 3.04 9.25 0.88 1.08 11.42 7.00 

Q4/2009 2.59 9.25 0.89 3.17 11.17 2.00 

Q3/2009 2.48 9.23 0.89 -2.06 11.17 20.00 

Q2/2009 2.78 9.24 0.90 0.57 11.06 38.00 

Q1/2009 4.03 9.24 0.90 3.97 11.17 -4.00 

Q4/2008 4.35 9.22 0.90 1.53 11.87 -25.00 

Q3/2008 2.94 9.22 0.90 0.78 11.51 -22.00 

Q2/2008 2.52 9.21 0.90 0.87 12.17 -6.00 

Q1/2008 2.22 9.21 0.89 2.00 12.42 -5.00 
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3. ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 0.00 8.55 0.90 5.86 0.02 -11.00 
Q3/2018 0.00 8.53 0.90 -1.51 1.11 10.00 

Q2/2018 0.00 8.53 0.90 9.11 0.81 -10.00 

Q1/2018 0.00 8.50 0.89 4.06 1.44 1.00 
Q4/2017 0.00 8.48 0.89 2.63 1.29 5.00 

Q3/2017 0.00 8.47 0.89 1.8 -2.88 6.00 

Q2/2017 0.00 8.46 0.89 -2.22 -1.73 0.00 
Q1/2017 0.00 8.47 0.91 -1.07 -3.07 2.00 

Q4/2016 0.59 8.47 0.91 -2.21 -2.34 4.00 
Q3/2016 0.71 8.48 0.91 3.39 3.96 3.00 

Q2/2016 0.64 8.47 0.91 -1.99 4.30 3.00 

Q1/2016 0.65 8.48 0.91 -1.45 4.97 9.00 
Q4/2015 0.61 8.48 0.91 -2.70 4.23 -5.00 

Q3/2015 0.42 8.50 0.93 7.50 4.09 -10.00 

Q2/2015 0.44 8.46 0.92 5.26 3.16 0.00 
Q1/2015 0.40 8.44 0.92 0.93 3.02 1.00 

Q4/2014 0.52 8.44 0.92 3.20 4.44 -6.00 
Q3/2014 0.46 8.42 0.92 4.55 6.52 7.00 

Q2/2014 0.47 8.40 0.91 -3.90 7.28 8.00 

Q1/2014 0.54 8.42 0.92 -5.46 7.50 6.00 
Q4/2013 0.27 8.45 0.92 13.82 7.18 -6.00 

Q3/2013 0.24 8.39 0.91 11.74 5.48 -5.00 

Q2/2013 0.26 8.34 0.90 5.50 10.12 -7.00 
Q1/2013 0.20 8.32 0.90 3.42 8.99 12.00 
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3. ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (CIMBT) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 0.00 8.30 0.90 9.78 9.58 7.00 
Q3/2012 0.00 8.26 0.89 3.49 11.92 11.00 

Q2/2012 0.00 8.25 0.92 3.07 9.02 -2.00 

Q1/2012 0.00 8.24 0.92 2.43 10.93 17.00 
Q4/2011 0.00 8.23 0.92 5.89 10.46 12.00 

Q3/2011 0.00 8.20 0.92 9.60 7.53 -12.00 

Q2/2011 0.00 8.16 0.92 7.69 6.35 -1.00 
Q1/2011 0.00 8.13 0.91 -4.30 7.68 1.00 

Q4/2010 0.00 8.15 0.92 5.90 8.40 6.00 
Q3/2010 0.00 8.12 0.93 1.86 11.19 22.00 

Q2/2010 0.00 8.11 0.93 10.45 15.25 1.00 

Q1/2010 0.00 8.07 0.93 -15.99 7.69 7.00 
Q4/2009 0.00 8.15 0.94 11.17 0.03 2.00 

Q3/2009 0.00 8.10 0.94 -16.24 -15.87 20.00 

Q2/2009 0.00 8.18 0.95 -16.46 -8.69 38.00 
Q1/2009 0.00 8.26 0.96 -15.05 -2.56 -4.00 

Q4/2008 0.00 8.33 0.98 15.50 -69.61 -25.00 
Q3/2008 0.00 8.26 0.97 -11.92 -97.45 -22.00 

Q2/2008 0.00 8.32 0.98 -3.50 -148.59 -6.00 

Q1/2008 0.00 8.34 0.98 5.17 -198.14 -5.00 
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4. ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 
 

 Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 2.16 9.50 0.87 3.32 10.61 -11.00 
Q3/2018 1.85 9.48 0.86 0.95 10.42 10.00 

Q2/2018 2.06 9.48 0.87 1.03 10.60 -10.00 

Q1/2018 1.89 9.48 0.87 3.23 10.08 1.00 
Q4/2017 1.72 9.46 0.87 1.31 10.24 5.00 

Q3/2017 1.93 9.46 0.87 0.35 11.91 6.00 

Q2/2017 2.02 9.46 0.87 0.22 12.70 0.00 
Q1/2017 2.12 9.45 0.87 0.05 13.08 2.00 

Q4/2016 2.25 9.45 0.88 3.78 13.23 4.00 
Q3/2016 2.13 9.44 0.88 1.37 11.97 3.00 

Q2/2016 2.35 9.43 0.88 2.32 12.10 3.00 

Q1/2016 2.31 9.42 0.88 3.46 13.13 9.00 
Q4/2015 2.66 9.41 0.88 0.65 14.54 -5.00 

Q3/2015 2.34 9.40 0.88 1.07 16.60 -10.00 

Q2/2015 2.12 9.40 0.88 1.49 18.18 0.00 
Q1/2015 1.75 9.39 0.88 3.59 18.60 1.00 

Q4/2014 1.53 9.38 0.88 -1.10 19.38 -6.00 
Q3/2014 1.49 9.38 0.89 3.24 19.97 7.00 

Q2/2014 1.72 9.37 0.89 1.33 20.07 8.00 

Q1/2014 1.97 9.36 0.89 0.83 20.19 6.00 
Q4/2013 1.92 9.36 0.90 2.23 20.45 -6.00 

Q3/2013 1.71 9.35 0.90 0.67 20.37 -5.00 

Q2/2013 1.57 9.35 0.90 5.46 20.52 -7.00 
Q1/2013 1.44 9.32 0.90 1.57 20.12 12.00 
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4. ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 1.29 9.32 0.90 3.59 20.76 7.00 
Q3/2012 1.37 9.30 0.90 6.28 18.64 11.00 

Q2/2012 1.54 9.28 0.90 1.61 18.61 -2.00 

Q1/2012 1.62 9.27 0.90 7.79 17.67 17.00 
Q4/2011 2.05 9.24 0.90 -3.09 16.72 12.00 

Q3/2011 2.14 9.25 0.91 6.31 19.11 -12.00 

Q2/2011 2.03 9.22 0.91 -0.33 17.94 -1.00 
Q1/2011 1.97 9.22 0.91 8.14 16.19 1.00 

Q4/2010 1.99 9.19 0.91 6.35 15.54 6.00 
Q3/2010 2.14 9.16 0.90 0.22 14.17 22.00 

Q2/2010 2.75 9.16 0.91 2.35 13.49 1.00 

Q1/2010 2.59 9.15 0.90 4.69 12.58 7.00 
Q4/2009 2.35 9.13 0.90 9.38 12.58 2.00 

Q3/2009 2.42 9.09 0.90 4.62 12.27 20.00 

Q2/2009 3.02 9.07 0.90 -2.52 12.72 38.00 
Q1/2009 4.47 9.09 0.90 -6.57 13.18 -4.00 

Q4/2008 4.44 9.12 0.91 15.88 14.35 -25.00 
Q3/2008 3.22 9.05 0.90 4.80 15.71 -22.00 

Q2/2008 2.82 9.03 0.90 -2.37 15.73 -6.00 

Q1/2008 2.22 9.04 0.90 10.56 15.63 -5.00 
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5. ธนาคารเกียรตินาคนิ จํากดั (มหาชน) (KKP) 
 

 Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 7.55 8.49 0.86 3.53 14.47 -11.00 
Q3/2018 6.64 8.47 0.86 2.35 14.58 10.00 

Q2/2018 7.38 8.46 0.86 5.57 14.99 -10.00 

Q1/2018 6.83 8.44 0.84 5.58 13.53 1.00 
Q4/2017 7.57 8.41 0.84 5.54 14.06 5.00 

Q3/2017 8.60 8.39 0.84 -7.33 14.89 6.00 

Q2/2017 8.39 8.42 0.85 10.11 14.82 0.00 
Q1/2017 8.63 8.38 0.83 3.01 14.70 2.00 

Q4/2016 5.08 8.37 0.83 -0.51 14.18 4.00 
Q3/2016 5.66 8.37 0.83 1.08 13.36 3.00 

Q2/2016 6.90 8.37 0.83 0.78 11.33 3.00 

Q1/2016 7.14 8.36 0.83 -2.31 9.81 9.00 
Q4/2015 5.08 8.37 0.84 -1.25 8.97 -5.00 

Q3/2015 5.99 8.38 0.84 -2.04 7.76 -10.00 

Q2/2015 5.24 8.39 0.85 3.48 7.61 0.00 
Q1/2015 4.74 8.37 0.84 -1.87 7.09 1.00 

Q4/2014 6.67 8.38 0.85 -5.95 7.43 -6.00 
Q3/2014 6.25 8.41 0.86 -1.48 9.12 7.00 

Q2/2014 6.01 8.41 0.86 1.76 9.61 8.00 

Q1/2014 6.23 8.41 0.86 2.35 11.29 6.00 
Q4/2013 5.77 8.40 0.86 1.07 13.02 -6.00 

Q3/2013 5.08 8.39 0.86 -4.06 13.26 -5.00 

Q2/2013 4.08 8.41 0.87 5.15 15.10 -7.00 
Q1/2013 3.14 8.39 0.86 4.85 13.59 12.00 
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5. ธนาคารเกียรตินาคนิ จํากดั (มหาชน) (KKP) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 3.77 8.37 0.86 -7.57 12.09 7.00 
Q3/2012 3.97 8.40 0.87 12.61 10.77 11.00 

Q2/2012 6.65 8.35 0.89 10.85 12.63 -2.00 

Q1/2012 6.49 8.31 0.88 6.67 12.06 17.00 
Q4/2011 7.11 8.28 0.88 2.38 13.03 12.00 

Q3/2011 7.91 8.27 0.88 6.88 12.41 -12.00 

Q2/2011 6.89 8.24 0.87 12.16 12.24 -1.00 
Q1/2011 6.45 8.19 0.85 8.71 12.62 1.00 

Q4/2010 4.74 8.15 0.85 6.43 14.72 6.00 
Q3/2010 4.84 8.12 0.84 3.52 14.91 22.00 

Q2/2010 7.07 8.11 0.85 -0.55 15.34 1.00 

Q1/2010 7.27 8.11 0.85 1.69 14.64 7.00 
Q4/2009 6.86 8.11 0.86 3.37 12.72 2.00 

Q3/2009 7.38 8.09 0.86 1.06 11.99 20.00 

Q2/2009 10.61 8.09 0.86 5.87 11.53 38.00 
Q1/2009 16.51 8.06 0.85 0.36 9.84 -4.00 

Q4/2008 22.49 8.06 0.85 7.66 10.46 -25.00 
Q3/2008 13.49 8.03 0.84 3.86 13.41 -22.00 

Q2/2008 9.20 8.01 0.82 5.57 11.87 -6.00 

Q1/2008 8.00 7.99 0.80 9.41 12.50 -5.00 
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6. ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
 

 Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 3.18 9.44 0.89 0.12 9.60 -11.00 
Q3/2018 3.02 9.44 0.89 -2.45 9.34 10.00 

Q2/2018 3.65 9.45 0.89 -2.87 8.94 -10.00 

Q1/2018 3.23 9.46 0.90 1.17 7.19 1.00 
Q4/2017 4.48 9.46 0.90 6.98 7.99 5.00 

Q3/2017 4.57 9.43 0.89 -0.15 9.04 6.00 

Q2/2017 4.57 9.43 0.90 -0.90 10.39 0.00 
Q1/2017 4.22 9.43 0.89 0.26 12.19 2.00 

Q4/2016 4.29 9.43 0.90 0.01 12.42 4.00 
Q3/2016 4.32 9.43 0.90 -5.00 12.39 3.00 

Q2/2016 4.66 9.45 0.91 -0.71 11.41 3.00 

Q1/2016 4.06 9.46 0.91 1.27 11.16 9.00 
Q4/2015 5.39 9.45 0.91 3.12 11.92 -5.00 

Q3/2015 5.26 9.44 0.91 0.09 12.86 -10.00 

Q2/2015 5.26 9.44 0.91 -5.70 15.03 0.00 
Q1/2015 3.95 9.46 0.92 5.59 14.39 1.00 

Q4/2014 3.88 9.44 0.92 7.12 15.15 -6.00 
Q3/2014 3.71 9.41 0.91 2.77 16.69 7.00 

Q2/2014 4.21 9.40 0.91 -1.88 17.28 8.00 

Q1/2014 4.71 9.40 0.91 0.84 16.52 6.00 
Q4/2013 4.41 9.40 0.92 4.14 17.56 -6.00 

Q3/2013 3.79 9.38 0.92 1.82 14.50 -5.00 

Q2/2013 3.59 9.38 0.92 1.11 15.07 -7.00 
Q1/2013 2.91 9.37 0.92 4.08 15.66 12.00 
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6. ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 2.53 9.35 0.92 0.28 15.17 7.00 
Q3/2012 2.71 9.35 0.94 4.77 17.46 11.00 

Q2/2012 3.85 9.33 0.94 1.00 15.46 -2.00 

Q1/2012 3.54 9.33 0.94 8.08 13.85 17.00 
Q4/2011 3.42 9.29 0.93 2.42 13.32 12.00 

Q3/2011 3.31 9.28 0.93 3.75 15.88 -12.00 

Q2/2011 2.71 9.27 0.93 -5.55 16.13 -1.00 
Q1/2011 2.77 9.29 0.94 11.08 14.53 1.00 

Q4/2010 2.31 9.25 0.93 1.60 12.52 6.00 
Q3/2010 2.35 9.24 0.93 5.44 12.23 22.00 

Q2/2010 3.17 9.22 0.93 -3.13 12.18 1.00 

Q1/2010 3.28 9.23 0.93 10.02 11.40 7.00 
Q4/2009 4.47 9.19 0.93 6.49 11.28 2.00 

Q3/2009 4.86 9.16 0.92 -0.01 11.21 20.00 

Q2/2009 5.03 9.16 0.93 3.71 11.31 38.00 
Q1/2009 9.69 9.15 0.92 5.08 10.31 -4.00 

Q4/2008 7.89 9.12 0.92 0.84 12.32 -25.00 
Q3/2008 4.96 9.12 0.92 0.73 10.53 -22.00 

Q2/2008 3.55 9.12 0.93 1.85 7.88 -6.00 

Q1/2008 2.97 9.11 0.92 6.04 6.22 -5.00 
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7. ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) 
 

 Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 4.12 9.50 0.88 2.89 10.78 -11.00 
Q3/2018 3.69 9.49 0.88 -0.05 11.60 10.00 

Q2/2018 4.64 9.49 0.88 1.44 11.71 -10.00 

Q1/2018 3.85 9.49 0.88 1.04 11.84 1.00 
Q4/2017 3.67 9.48 0.88 2.56 12.37 5.00 

Q3/2017 3.59 9.47 0.88 -1.80 13.73 6.00 

Q2/2017 3.54 9.48 0.88 2.20 14.42 0.00 
Q1/2017 3.37 9.47 0.88 0.86 14.65 2.00 

Q4/2016 3.61 9.46 0.89 3.80 14.84 4.00 
Q3/2016 3.72 9.45 0.88 1.18 15.14 3.00 

Q2/2016 3.96 9.44 0.88 -2.43 14.38 3.00 

Q1/2016 3.90 9.45 0.89 2.47 14.41 9.00 
Q4/2015 5.02 9.44 0.89 0.45 15.92 -5.00 

Q3/2015 4.48 9.44 0.89 -0.62 16.89 -10.00 

Q2/2015 3.86 9.44 0.89 3.39 18.60 0.00 
Q1/2015 3.37 9.43 0.89 -0.43 19.13 1.00 

Q4/2014 2.88 9.43 0.89 2.95 20.07 -6.00 
Q3/2014 2.88 9.42 0.90 2.73 20.82 7.00 

Q2/2014 3.12 9.41 0.90 1.39 21.29 8.00 

Q1/2014 3.33 9.40 0.90 -0.66 20.57 6.00 
Q4/2013 3.14 9.40 0.90 4.61 21.66 -6.00 

Q3/2013 3.04 9.38 0.90 -0.77 21.85 -5.00 

Q2/2013 2.62 9.39 0.91 3.25 21.34 -7.00 
Q1/2013 2.50 9.37 0.90 4.17 20.23 12.00 

 
 
 



69 

7. ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) (SCB) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 1.93 9.36 0.90 4.45 19.94 7.00 
Q3/2012 2.08 9.34 0.90 7.20 19.35 11.00 

Q2/2012 2.38 9.31 0.90 2.94 19.04 -2.00 

Q1/2012 2.44 9.29 0.90 4.87 18.13 17.00 
Q4/2011 2.57 9.27 0.90 5.32 21.33 12.00 

Q3/2011 2.83 9.25 0.90 5.73 21.71 -12.00 

Q2/2011 2.70 9.23 0.90 5.85 21.05 -1.00 
Q1/2011 2.78 9.20 0.89 7.88 19.21 1.00 

Q4/2010 2.42 9.17 0.89 8.33 16.39 6.00 
Q3/2010 2.42 9.13 0.89 7.66 16.06 22.00 

Q2/2010 3.08 9.10 0.88 -3.45 15.71 1.00 

Q1/2010 2.72 9.12 0.89 1.35 15.42 7.00 
Q4/2009 1.69 9.11 0.89 -0.41 15.48 2.00 

Q3/2009 1.73 9.11 0.89 0.01 15.55 20.00 

Q2/2009 2.61 9.11 0.90 -1.17 15.98 38.00 
Q1/2009 3.67 9.12 0.90 5.87 16.15 -4.00 

Q4/2008 3.17 9.09 0.90 3.75 17.99 -25.00 
Q3/2008 2.91 9.08 0.90 -0.79 18.83 -22.00 

Q2/2008 2.58 9.08 0.90 0.86 20.26 -6.00 

Q1/2008 2.21 9.08 0.90 2.61 18.44 -5.00 
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8. ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB)  
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2018 2.73 8.95 0.89 2.12 12.30 -11.00 
Q3/2018 2.61 8.94 0.89 2.72 13.16 10.00 

Q2/2018 2.61 8.93 0.89 2.54 9.67 -10.00 

Q1/2018 2.34 8.92 0.89 -1.77 9.96 1.00 
Q4/2017 1.99 8.93 0.89 1.58 10.01 5.00 

Q3/2017 2.38 8.92 0.89 -1.17 10.12 6.00 

Q2/2017 2.61 8.92 0.90 4.37 10.15 0.00 
Q1/2017 2.46 8.91 0.89 -1.90 9.90 2.00 

Q4/2016 2.85 8.91 0.90 1.34 10.27 4.00 
Q3/2016 2.83 8.91 0.90 -0.67 11.20 3.00 

Q2/2016 2.77 8.91 0.90 -2.67 12.83 3.00 

Q1/2016 2.38 8.92 0.90 -0.11 12.91 9.00 
Q4/2015 2.48 8.92 0.91 1.87 12.77 -5.00 

Q3/2015 2.48 8.92 0.91 1.89 13.79 -10.00 

Q2/2015 2.56 8.91 0.91 0.39 13.69 0.00 
Q1/2015 2.01 8.91 0.91 -0.62 14.21 1.00 

Q4/2014 1.37 8.91 0.91 5.52 14.51 -6.00 
Q3/2014 1.30 8.89 0.91 -4.18 13.22 7.00 

Q2/2014 1.65 8.90 0.92 3.19 12.84 8.00 

Q1/2014 1.63 8.89 0.92 1.41 9.01 6.00 
Q4/2013 1.60 8.88 0.92 3.56 9.95 -6.00 

Q3/2013 1.28 8.87 0.92 3.91 3.17 -5.00 

Q2/2013 1.47 8.85 0.92 -3.44 2.48 -7.00 
Q1/2013 1.30 8.87 0.92 3.48 4.25 12.00 
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8. ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) (ต่อ) 
 

  Div Size DA Grow ROE MkR 

Q4/2012 1.61 8.85 0.92 7.14 3.03 7.00 
Q3/2012 1.65 8.82 0.92 -1.80 8.89 11.00 

Q2/2012 1.97 8.83 0.92 -5.12 7.75 -2.00 

Q1/2012 1.69 8.85 0.93 -0.73 7.66 17.00 
Q4/2011 0.95 8.86 0.93 9.25 7.87 12.00 

Q3/2011 1.05 8.82 0.92 -3.22 7.71 -12.00 

Q2/2011 0.75 8.83 0.93 6.45 7.87 -1.00 
Q1/2011 0.64 8.81 0.92 8.30 7.36 1.00 

Q4/2010 0.00 8.77 0.92 4.36 6.60 6.00 
Q3/2010 0.00 8.75 0.91 4.53 6.38 22.00 

Q2/2010 0.00 8.73 0.91 -3.49 5.93 1.00 

Q1/2010 0.00 8.75 0.91 3.01 4.93 7.00 
Q4/2009 0.00 8.74 0.91 -1.25 4.44 2.00 

Q3/2009 0.00 8.74 0.92 -3.20 -5.56 20.00 

Q2/2009 0.00 8.75 0.92 -5.43 -3.29 38.00 
Q1/2009 0.00 8.78 0.92 -0.10 -1.60 -4.00 

Q4/2008 0.00 8.78 0.93 1.52 0.95 -25.00 
Q3/2008 0.00 8.77 0.92 -4.60 -48.71 -22.00 

Q2/2008 0.00 8.79 0.93 0.49 -60.50 -6.00 

Q1/2008 0.00 8.79 0.93 -0.59 -90.42 -5.00 
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ภาคผนวก ข ราคาปิดรายไตรมาสของดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

Quarter Month SET Index  Quarter Month SET Index 

Q4/2018++ Oct - Dec 1,563.88  Q1/2013++ Jan - Mar 1,561.06 
Q3/2018++ Jul - Sep 1,756.41  Q4/2012++ Oct - Dec 1,391.93 

Q2/2018++ Apr - Jun 1,595.58  Q3/2012++ Jul - Sep 1,298.79 

Q1/2018++ Jan - Mar 1,776.26  Q2/2012++ Apr - Jun 1,172.11 
Q4/2017++ Oct - Dec 1,753.71  Q1/2012++ Jan - Mar 1,196.77 

Q3/2017++ Jul - Sep 1,673.16  Q4/2011++ Oct - Dec 1,025.32 

Q2/2017++ Apr - Jun 1,574.74  Q3/2011++ Jul - Sep 916.21 
Q1/2017++ Jan - Mar 1,575.11  Q2/2011++ Apr - Jun 1,041.48 

Q4/2016++ Oct - Dec 1,542.94  Q1/2011++ Jan - Mar 1,047.48 
Q3/2016++ Jul - Sep 1,483.21  Q4/2010++ Oct - Dec 1,032.76 

Q2/2016++ Apr - Jun 1,444.99  Q3/2010++ Jul - Sep 975.3 

Q1/2016++ Jan - Mar 1,407.70  Q2/2010++ Apr - Jun 797.31 
Q4/2015++ Oct - Dec 1,288.02  Q1/2010++ Jan - Mar 787.98 

Q3/2015++ Jul - Sep 1,349.00  Q4/2009++ Oct - Dec 734.54 

Q2/2015++ Apr - Jun 1,504.55  Q3/2009++ Jul - Sep 717.07 
Q1/2015++ Jan - Mar 1,505.94  Q2/2009++ Apr - Jun 597.48 

Q4/2014++ Oct - Dec 1,497.67  Q1/2009++ Jan - Mar 431.5 
Q3/2014++ Jul - Sep 1,585.67  Q4/2008++ Oct - Dec 449.96 

Q2/2014++ Apr - Jun 1,485.75  Q3/2008++ Jul - Sep 596.54 

Q1/2014++ Jan - Mar 1,376.26  Q2/2008++ Apr - Jun 768.59 
Q4/2013++ Oct - Dec 1,298.71  Q1/2008++ Jan - Mar 817.03 

Q3/2013++ Jul - Sep 1,383.16  Q4/2007++ Oct - Dec 858.1 

Q2/2013++ Apr - Jun 1,451.90     
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ภาคผนวก ค สรุปเกณฑ์สําคัญการจ่ายปันผล 
 

เรื่อง รายละเอียด 

ระยะเวลาการจ่ายปันผล ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 115 ได้ก าหนด
ระยะเวลาการจ่ายปันผลดังนี้ 

 การจ่ายปันผลประจ าปี: มีก าหนดจ่ายภายใน 1 เดือนนับจาก
วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ 

 การจ่ายปันผลระหว่างกาล: มีก าหนดจ่ายภายใน 1 เดือนนับ
จากวันที่คณะกรรมการบริษัท มีมติให้จ่ายปันผล ซึ่งต้อง
รายงานต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นครั้งต่อไป 

ประเภทของการจ่ายปันผล  เงินสด   

 หุ้นปันผล 

การก าหนดวันให้สิทธิแก่ผู้
ถือหุ้นเพ่ือรับปันผล 
 

 ก าหนดสิทธิโดยแจ้งมติคณะกรรมการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 
14 วันก่อนวันก าหนดสิทธิ 

 มี 2 แบบ คือ 1. Record Date และ 2. Book Closing (ปิด
สมุด 

ทะเบียน)  

การก าหนดวันให้สิทธิแก่ผู้
ถือหุ้นเพ่ือรับปันผล 
 

 กรณีบริษัทจัดประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติจ่ายปันผล ควร
ก าหนดวัน 

      ก าหนดสิทธิในการรับปันผลภายหลังจากวันที่ประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติไม่น้อยกว่า 5 วันท าการ อย่างไรก็ตาม หากบริษัทจด
ทะเบียนมีความจ าเป็นและประเมินแล้วว่าที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะ
พิจารณาอนุมัติตามข้อเสนอของคณะกรรมการ อาจก าหนดให้วัน
ก าหนดรายชื่อผู้มีสิทธิเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นและมีสิทธิได้รับปัน
ผลเป็นวันเดียวกัน โดยควรระบุข้อความไว้ในข่าวแจ้งต่อ ตลาด
หลักทรัพย์และหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นว่า “การให้สิทธิดังกล่าว
ของบริษัทยังมีความไม่แน่นอน เนื่องจากต้องรอการอนุมัติจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น” 
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ภาคผนวก ค สรุปเกณฑ์สําคัญการจ่ายปันผล (ต่อ) 
 

เรื่อง รายละเอียด 

การเปิดเผยข้อมูล  กรณีจ่ายปันผล 
บริษัทจะต้องแจ้งมติคณะกรรมการเกี่ยวกับการจ่ายปันผล  

และวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นเพ่ือสิทธิในการรับปันผลทันที คือ
ภายในวันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติหรืออย่างช้าภายในเวลา 
9.00 น.ของวันท าการถัดไปผ่านระบบ SET Portal โดยข้อมูล
ส าคัญในมติคณะกรรมการดังกล่าวมีดังนี้ 
    1. วันที่คณะกรรมการมีมติให้จ่าย 

1. ข้อเสนอของคณะกรรมการที่จะจ่าย  
2. กรณีจ่ายปันผล ให้เปิดเผยอัตราการจ่าย และจ่ายจากผล

การด าเนินงานในงวดใด จ านวนปันผลที่ได้รับยกเว้นภาษี
จาก BOI (ถ้ามี)  

3. กรณีจ่ายเป็นหุ้นปันผล ให้เปิดเผยข้อมูลเป็น 2 ส่วน 
4.1 หุ้นปันผล: ระบุจ านวนหุ้น อัตราส่วนหุ้นเดิมต่อหุ้น

ปันผลมูลค่าหุ้นปันผลที่จ่าย  
4.2 เงินสดเพื่อรองรับภาษีหัก ณ ที่จ่ายในอัตราร้อยละ 

10 ของ 
4.3 เงินได้ตามมาตรา 50(2) (จ) แห่งประมวลรัษฎากร 

5. วันจ่ายปันผล 

 กรณีงดจ่ายปันผล  
บริษัทจะต้องแจ้งมติคณะกรรมการเกี่ยวกับการงดจ่าย 

 ปันผลทันทีคือ ภายในวันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติหรือ
อย่างช้าภายในเวลา 9.00 น.ของวันท าการถัดไปผ่านระบบ 
SET Portal 

 
ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย.  (2562).  เกณฑ์การจ่ายเงินปันผล. สืบค้นจาก  
        https://www.set.or.th. 
 

https://www.set.or.th/
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ประวัติผู้เขียน 
 

ชื่อ-นามสกุล  วาสนา ปัญญารัตนกุล 
 
อีเมล   vasana.puny@bumail.net 
 
ประวัติการศึกษา ปริญญาตรี คณะบัญชี มหาวิทยาลัยกรุงเทพ 
 
ประสบการณ์ท างาน ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) 
   ต าแหน่ง ผู้อ านวยการ ผู้บริหารฝ่าย 
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