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บทคัดยอ

วัตถุประสงค เพื่อศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม
ประเภทสามัญ และเพื่อศึกษาถึงแนวโนมของการออมเงินในระบบประกันชีวิตของประเทศไทย   
โดยมีกรอบแนวคิด ตัวแปรอิสระ ประกอบดวย ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  ผลิตภัณฑในประเทศ
เบื้องตน (GDP) ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (Set Index) และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป 
(Bond)  กับตัวแปรตาม คือ จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ (Insurance) 

ผูศึกษาไดอาศัยขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) รายไตรมาส โดยเก็บรวมรวมจากหนวย 
งานภาครัฐ ไดแก สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย  สํานักงานคณะกรรมการพัฒนา 
การเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ธนาคารแหงประเทศไทย  
และ สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  ซึ่งแตละตัวแปรได
ขนาดตัวอยาง 30 ไตรมาส ตั้งแต ไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ.2546  ถึง  ไตรมาสที่ 2 ป พ.ศ.2553  โดยใช
วิธีการ Multiple Regression Analysis ในการทดสอบ รวมถึงการทดสอบความแปรปรวนของคา
ความคลาดเคลื่อนที่ไมคงที่ (Heteroscedasticity) และคาความคลาดเคลื่อน (Error) ของสมการ

ผลการวิเคราะหขอมูลพบวา ตัวแปรอิสระที่เปนปจจัยทางเศรษฐกิจ คือ ผลิตภัณฑใน
ประเทศเบื้องตน (GDP)  มีความสัมพันธกับจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม หรือมีอิทธิพลตอการ
ออมเงินในระบบประกันชีวิต มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  สําหรับตัวแปร
อิสระอื่น ๆ ไมมีความสัมพันธกับจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม  และแนวโนมของการออมเงินใน
ระบบประกันชีวิตของประเทศไทยในป 2553 - 2554 จะยังคงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
และผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน  สอดคลองกับผลการวิจัยของ โสภา เหมืองหมอ (2552)  ใน
ประเด็น รายไดประชาชาติ (GNP) มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของการออมภาคครัวเรือน มาก
ที่สุด ซึ่งบริษัทประกันชีวิต ประชาชนที่เปนผูเอาประกันชีวิต และภาครัฐบาลสามารถใชประโยชน
จากผลของการศึกษาครั้งนี้ ในการวางแผนหรือตัดสินใจตามบทบาทของแตละฝายตอไป



จ

กิตติกรรมประกาศ

การศึกษาเฉพาะบุคคลนี้ สําเร็จดวยดี ดวยความกรุณาของ ดร.สหนนท ตั้งเบญจสิริกุล
อาจารยที่ปรึกษา ที่ไดใหความอนุเคราะหในการใหคําปรึกษา คําแนะนําแนวทางในการศึกษา และ
ตรวจสอบแกไขขอบกพรองตาง ๆ ดวยความเอาใจใสเปนอยางดีตลอดมา จนทําใหการทํารายงาน 
การศึกษาเฉพาะบุคคลฉบับนี้เสร็จสมบูรณ  ซึ่งทําใหผูศึกษาไดพัฒนาตนเอง ทําใหทราบแนวทาง
ในการศึกษา การคนควาหาขอมูลดวยตนเอง และไดรับประสบการณอยางกวางขวางในการศึกษา
เฉพาะบุคคลในครั้งนี้ จึงขอขอบพระคุณเปนอยางสูงไว ณ ที่นี้
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ชวยเหลือ และคําแนะนําเปนอยางดี  

ผูศึกษาคาดหวังวา ผลงานการศึกษาเฉพาะบุคคลครั้งนี้ จะมีประโยชนตอผูที่เกี่ยวของหรือ
สนใจในเรื่องการออมเงินในระบบประกันชีวิต หรือผูที่จะนําผลงานนี้ไปศึกษาวิจัยตอไมมากก็นอย 
และหากมีขอผิดพลาดประการใด ขาพเจาขออภัยมา ณ ที่นี้ดวย
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บทที่ 1

บทนํา

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา

ในระบบเศรษฐกิจมหภาค “คาใชจายในการลงทุน (Investment Expenditure) เปนหนึ่งใน
คาใชจายที่เปนตัวกําหนดรายไดประชาชาติ ผลผลิต และระดับการจางงาน ในขณะเดียวกันการ
เปลี่ยนแปลงในระดับการลงทุน โดยผานการทํางานของตัวทวี (Multiplier) จะสงผลใหผลผลิต
เปลี่ยนแปลงไปในจํานวนที่มากกวา”  การลงทุนจึงมีบทบาทสําคัญในกระบวนการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ซึ่งการพัฒนาเศรษฐกิจเปนกระบวนการที่ตอเนื่องตองใชเงินทุนเปนจํานวนมากและ
ติดตอกัน โดยแหลงที่มาของเงินทุนมี 2 แหลง คือ แหลงเงินทุนภายในประเทศ และแหลงเงินทุน
ภายนอกประเทศ   แหลงเงินทุนภายในประเทศมีความสําคัญตอการลงทุนมากที่สุด ประกอบดวย 
การออมภาคครัวเรือน การออมภาคธุรกิจ การออมภาครัฐบาล และการออมภาครัฐวิสาหกิจ  
เนื่องจากถาหากเงินทุนภายในประเทศไมเพียงพอหรือสอดคลองกับระดับการลงทุนที่ตองการ จะ
ทําใหจําเปนตองอาศัยเงินทุนจากภายนอกประเทศ ในรูปการกอหนี้ตางประเทศ หรือการลงทุนจาก
ตางประเทศ  ซึ่งการพึ่งพานี้จะกอใหเกิดปญหาตามมา เชน ปญหาภาระผูกพัน ขอผูกมัดตาง ๆ ตาม
เงื่อนไขของเจาของเงินทุน ทําใหการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไมเปนอิสระ  ดังนั้นการสงเสริม
ใหมีการออมเงินในประเทศใหเพียงพอตอความตองการเงินลงทุน จึงมีความสําคัญอยางยิ่ง อันจะ
สงผลดีใหสามารถพัฒนาคุณภาพชีวิตของคนไทย และการพัฒนาประเทศไดในระยะยาว     
(อนุสรณ สรพรหม และคณะ, 2539)
ภาพที่ 1 :  มูลคาเงินออม และเงินลงทุน
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ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ.  (2553).  มูลคาเงินออมและ
เงินลงทุน Table 11. Saving and Gross Capital.  สืบคนวันที่ 25 กันยายน 2553, จาก
http://www.nesdb.go.th/Portals/0/eco_datas/account/ni/ni_2008/NI2008.xls.



2

จากภาพที่ 1  พบวาชวงกอนป 2540 ระดับเงินออมนอยกวาเงินลงทุน เนื่องจากความ
ตองการในการลงทุนสูงทําใหเงินออมตามไมทันการลงทุน หลังจากชวงวิกฤติเศรษฐกิจระดับการ
ออมสูงกวาการลงทุนโดยตลอด แตมีแนวโนมลดลง เนื่องจากการกระตุนทางเศรษฐกิจในชวงที่
ผานมาสงผลใหเกิดการลงทุนและการบริโภคเพิ่มขึ้น 

แหลงเงินทุนภายในประเทศ ถือไดวา เงินออมภาคครัวเรือนมีความสําคัญมาก เนื่องจาก
การออมถือเปนการวางแผนทางการเงินอยางหนึ่งที่จะทําใหประชาชนรูสึกถึงความมั่นคงในชีวิต มี
เงินเก็บไวใชในยามจําเปน ไมตองพึ่งพาสวัสดิการของรัฐในยามที่ไมสามารถหารายไดได ทั้งนี้ จาก
ผลสํารวจของสํานักงานสถิติแหงชาติ พบวา หนี้สินภาคครัวเรือนของสังคมไทย ในป 2550 เพิ่ม
สูงขึ้นเปนเฉลี่ย 116,681 บาท/ครัวเรือน ในขณะที่เงินออมภาคครัวเรือนมีเฉลี่ยเพียง 4,160 บาท/
ครัวเรือน  อยูในเกณฑที่ต่ํามากเมื่อเทียบกับภาระหนี้สิน เปนสัญญาณเตือนภัยที่มีความนาเปนหวง  
โดยพอสรุปสาเหตุการลดลงของการออมภาคครัวเรือนไทย ไดดังนี้

1. อัตราดอกเบี้ยที่มีทิศทางลดลง สงผลใหผลตอบแทนของการออมในสถาบันการเงินนอย
กวานําไปลงทุนในดานอื่น หรือไมสามารถใหอรรถประโยชนที่ดีกวาการนําไปใชสอย

2. ภาวะเงินเฟอที่ปรับตัวสูงขึ้น ทําใหคาใชจายในการครองชีพของครัวเรือนเพิ่มสูงขึ้น จึง
สงผลใหการออมของครัวเรือนปรับตัวลดลง

3. นโยบายของรัฐบาลที่กระตุนการใชจายบริโภคของประชาชน ในชวงหลายปที่ผานมา
ผานโครงการตาง ๆ เชน โครงการกองทุนหมูบาน เปนตน  ทําใหมีการใชจายเพิ่มสูงขึ้น 
(สํานักนโยบายการออมและการลงทุน สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง, 2549)

“ในระบบเศรษฐกิจสมบูรณแบบ (Perfect Market Economy) จะมีวงจรเศรษฐกิจ 
(Economic Cycle) เชนเดียวกับวงจรธุรกิจ (Business Cycle)   จะมีชวง เศรษฐกิจขยายตัว 
(Expansion)  เศรษฐกิจรุงเรือง (Boom)  เศรษฐกิจหดตัว (Recession)  เศรษฐกิจตกต่ํา (Depression)  
และเศรษฐกิจฟนตัวใหม (Revival)  ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจตามวงจรดังกลาว จะมีผลตอ
การประกอบการของธุรกิจ”  เมื่อเศรษฐกิจอยูในระยะขยายตัวจะมีขยายการลงทุน มีการจางงาน
เพิ่มขึ้น ประชาชนมีรายไดทําใหมีอํานาจการซื้อเพิ่มขึ้น การผลิตและการขยายจะเพิ่มปริมาณมาก
ขึ้น ในภาวะนี้ธุรกิจและประชาชนจะมีสภาพคลองทางการเงินสูง มีศักยภาพในการออมเพิ่มมากขึ้น 
(ชนินทร พิทยาวิวิธ และ ชาญชัย ดํารงบุล, 2547)



3

ภาพที่ 2 :  แสดงปริมาณเงินฝากจากภาคครัวเรือนของสถาบันการเงิน ตั้งแตป พ.ศ.2545 – 2550

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.  (ม.ป.ป.).  ปริมาณเงินฝากจากภาคครัวเรือนของสถาบันการเงิน.   
สืบคนวันที่ 25 กันยายน 2553, จาก http://www2.bot.or.th/statistics.

จากภาพที่ 2  แสดงใหเห็นวา ปริมาณเงินออมภาคครัวเรือนของบริษัทประกันชีวิต มี
จํานวนเพิ่มขึ้นทุกปอยางชัดเจน ในป พ.ศ. 2550 เติบโตเปนอันดับสองของกลุมสถาบันการเงิน  ซึ่ง
ไมสอดคลองกับขอมูลภาวะเงินออมของภาคครัวเรือนไทยที่มีทิศทางลดลง  อีกทั้ง จากการศึกษา
พบวาการออมเงินผานประกันชีวิต มีความแตกตางจากการออมเงินในรูปแบบอื่น โดยมีความหมาย
อยางงายวา เปนเงินที่สงมอบใหในอนาคต เปนการโอนความเสี่ยงไปใหบริษัทประกันชีวิต  ทําให
ธุรกิจประกันชีวิตนับวันจะมีบทบาทตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยมากขึ้น โดยสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) ไดเก็บรวมรวมขอมูลจํานวน
เงินเบี้ยประกันชีวิตของบริษัทประกันชีวิตที่ไดรับอนุญาตประกอบธุรกิจในประเทศไทย เปดเผย
ใหกับสาธารณชนทั่วไป  จึงทําใหผูศึกษามีความสนใจที่จะศึกษา  “ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอ
จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ”   ซึ่งเปนอีกมุมมองหนึ่งที่แตกตางจากงานวิจัย
ประกันชีวิตอื่น ๆ ที่สวนใหญจะมุงศึกษาตัวแปรอิสระดานพฤติกรรมผูบริโภค  จึงเชื่อวา การให
ความสําคัญกับตัวแปรปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตประเภทสามัญรวม 
หรือการออมเงินผานบริษัทประกันชีวิต จะเปนประโยชนตอการสรางความรูความเขาใจใหกับผูที่
เกี่ยวของดานตาง ๆ มากยิ่งขึ้น เชน เปนแนวทางในการพัฒนาผลิตภัณฑและการใหบริการของ
บริษัทประกันชีวิต ตลอดจนภาครัฐสามารถใชเปนแนวทางในการศึกษา วางแผนในการสงเสริมให
การออมเงินภาคครัวเรือนเพิ่มขึ้น เพื่อชวยพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศใหเจริญเติบโตอยางยั่งยืน
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา

(1) เพื่อศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจ ที่มีผลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ

(2) เพื่อศึกษาถึงแนวโนมของการออมเงินในระบบประกันชีวิตของประเทศไทย

1.3 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ

(1) สามารถอธิบายปจจัยที่มีผลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันรวมชีวิตประเภทสามัญ

(2) สามารถใหผลการวิเคราะหเปนขอมูลในการเสนอแนะแกบริษัทประกันชีวิต และเปนขอ 
เสนอแนะแนวนโยบายที่รัฐบาลควรดําเนินการสงเสริมใหมีการออมเงินภาคครัวเรือน
เพิ่มขึ้น

(3) สามารถใชเปนขอมูลสําหรับการพัฒนางานวิจัยที่เกี่ยวของในอนาคต

1.4 ขอบเขตการศึกษา

(1) แนวคิดและทฤษฎี :  แนวคิดทางเศรษฐศาสตรมหภาค และ แนวคิดการประกันชีวิต

(2) เวลา  :  ตั้งแตไตรมาสแรกของป พ.ศ. 2546 ถึง ไตรมาสที่สองของป พ.ศ.2553

(3) ประเทศ   :  ประเทศไทย

(4) ขอมูล    :  จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ (Insurance)  :  สํานักงาน
คณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.)

ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  :  สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย

ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)  :  สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  

ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย (Set Index)  :  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป (Bond)  :  ธนาคารแหงประเทศไทย
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1.5 สรุปกรอบแนวคิด

ภาพที่ 3  :  กรอบแนวคิดสําหรับการวิจัย
ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม

ที่มา : พัฒนาโดยผูศึกษา

จากภาพแสดงกรอบแนวคิดในการคนควาอิสระเรื่อง ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอจํานวน
เงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ ประกอบดวย ตัวแปรตาม คือ เบี้ยประกันชีวิตประเภท
สามัญรวม  และ ตัวแปรอิสระ 4 ตัว คือ ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน 
(GDP)  ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Set Index) และอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป (Bond)

สมมติฐานที่จะทดสอบ  ดังตอไปนี้

สมมติฐานที่ 1    ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  มีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภท
สามัญ

สมมติฐานที่ 2    ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP) มีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม
ประเภทสามัญ

สมมติฐานที่ 3     ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Set Index) มีอิทธิพลตอจํานวน
เงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ

สมมติฐานที่ 4     อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป (Bond)  มีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ย
ประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ

1.6 นิยามศัพทที่ใชในการศึกษา

การออมของครัวเรือน  หมายถึง รายไดพึงใชจายของครัวเรือน หักดวยภาษีเงินได และราย   
จายของครัวเรือน

จํานวนเงิน             
เบี้ยประกันชีวิตรวม

ประเภทสามัญ

ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)
ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (Set Index)
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป (Bond)

มีอิทธิพลตอ
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บริษัทประกันชีวิต  หมายถึง บริษัทมหาชนจํากัดที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกัน
ชีวิตตามพระราชบัญญัติประกันชีวิต (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551 และหมายความรวมถึงสาขาของบริษัท
ประกันชีวิตตางประเทศที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิตในราชอาณาจักรตามพระราช 
บัญญัติประกันชีวิต (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551 ดวย 

ประกันชีวิตประเภทสามัญ (Ordinary Life Insurance) หมายถึง การประกันชีวิตรายบุคคลที่
ตองการความคุมครองเศรษฐกิจในวงเงินที่สูง

จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ  หมายถึง เบี้ยประกันชีวิตรวมตามกรมธรรม
หลักและสัญญาเพิ่มเติม ไดแก อุบัติเหตุ สุขภาพ และอื่น ๆ  ที่บริษัทประกันชีวิตรับโดยตรง เปน
ขอมูลที่เก็บรวบรวมและเผยแพรโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย (คปภ.)  จากการที่ผูศึกษาสุมตัวอยางจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตประเภทสามัญฯนี้ มี
สัดสวนรวมสูงกวา 80% ของจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมทั้งสิ้น สําหรับสวนที่ไมไดนํามารวม
เปนตัวแปรตามดวย ประกอบดวย จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตประเภทอุตสาหกรรม จํานวนเงินเบี้ย
ประกันชีวิตประเภทกลุม และจํานวนเงินเบี้ยประกันภัยอุบัติเหตุสวนบุคคล มีสัดสวนต่ํากวา 20%
ของจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมทั้งสิ้น และไมเปนการออมรายบุคคล

ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) หมายถึง ดัชนีที่ใชวัดการเปลี่ยนแปลงของราคาขายปลีกโดยเฉลี่ยที่
ผูบริโภคจายเพื่อซื้อสินคาและบริการจํานวนหนึ่ง ณ เวลาหนึ่ง ๆ เทียบกับปฐาน  ซึ่งขอมูลที่ใชใน
การวิจัยนี้ ใชปฐาน 2550  มีประโยชนใชวัดภาวะเงินเฟอของประเทศ  วัดคาครองชีพ  ปรับราคา
และคาจาง  ปรับบัญชีรายไดประชาติ  และใชในการคิดคาชดเชยตาง ๆ

ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)  หมายถึง มูลคารวมในตลาดของผลิตภัณฑขั้นสุดทาย 
(Final Product) ของสินคาและบริการตางๆ ที่ผลิตขึ้นไดภายในอาณาเขตของประเทศ ในรอบระยะ 
เวลาหนึ่ง เชน ไตรมาส หรือ ป โดยยังไมไดมีการหักคาเสื่อมราคาของปจจัยทุนที่ใชในการผลิต

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (Set Index)  หมายถึง เครื่องวัดราคาเฉลี่ยของหลักทรัพยตางๆ ที่
ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงแหงประเทศไทยในวันหนึ่งๆ เปรียบเทียบกับราคาเฉลี่ยของ
หลักทรัพยที่ซื้อขายกันในวันที่ถือวาเปนวันฐาน (วันที่ 30 เม.ย.2518 ซึ่งเปนวันที่ตลาดหลักทรัพย
เปดทําการเปนวันแรก) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดทําขึ้น และนําออกเผยแพรทุกวันทํา
การซื้อขาย  โดยมีสูตรดังนี้
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ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย      =  ของวันฐานามราคาตลาดมูลคารวมต
ของวันนั้นามราคาตลาดมูลคารวมต

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป  หมายถึง อัตราเฉลี่ยของผลตอบแทนพันธบัตร 
ธนาคารแหงประเทศไทย และ พันธบัตรรัฐบาล ที่มีอายุไถถอน 5 ป นับจากวันออกพันธบัตร



บทที่ 2

ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ

ในการศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษาเรื่อง ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอการออมเงินในระบบ
ประกันชีวิต  ผูศึกษาไดรวบรวมเอกสาร แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ ตามลําดับ 
ดังตอไปนี้

1. แนวคิดทางเศรษฐศาสตรมหภาค

2. แนวคิดการประกันชีวิต

3. งานวิจัยที่เกี่ยวของ

1. แนวคิดทางเศรษฐศาสตรมหภาค

1.1  ความหมายของเศรษฐศาสตรมหภาค

อนุสรณ สรพรหม และคณะ (2539)  กลาววา  เศรษฐศาสตรมหภาค (Macro Economics)  
เปนการศึกษากิจกรรมทางเศรษฐกิจของระบบเศรษฐกิจทั้งระบบ โดยมีเปาหมายในการวิเคราะห
พฤติกรรมระบบเศรษฐกิจโดยสวนรวม ในเรื่องการบริโภค การออม การลงทุน การเงินการธนาคาร 
บทบาทของรัฐบาล การคาระหวางประเทศ และการพัฒนาเศรษฐกิจ  การศึกษาเศรษฐกิจทั้งระบบ
เปนสิ่งที่จําเปนอยางยิ่ง เพราะปญหาเศรษฐกิจของประเทศ เชน ปญหาเงินเฟอ ปญหาภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ํา ฯลฯ เมื่อเกิดขึ้นแลวจะกระทบตอบุคคลในระบบเศรษฐกิจไมทางตรงก็ทางออม 

อนุสรณ สรพรหม และคณะ (2539)  ยังไดอธิบายอีกวา การวัดความสําเร็จของระบบ
เศรษฐกิจ อาจทําไดโดยดูจากความสามารถในการแกปญหาทางเศรษฐกิจ หรือจากการบรรลุ
เปาประสงคที่วางไวมีมากนอยเพียงใด  ซึ่งโดยทั่วไปมีเปาประสงคดังตอไปนี้

(1) ประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจ  เปนเปาประสงคที่จะผลิตใหไดมากที่สุดจากความสามารถ
ในการผลิตที่มีอยู ซึ่งประสิทธิภาพจะเกิดขึ้นเมื่อทรัพยากรที่มีอยูทั้งหมดของสังคมถูกใชไปในการ
ผลิต เพื่อใหไดสินคาและบริการมากที่สุดเทาที่ระบบเศรษฐกิจจะสามารถกระทําได  โดยอาจแยก
พิจารณาประสิทธิภาพออกเปน 2 ประเภท คือ ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency)
และประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจ (Economic Efficiency)  โดยประสิทธิภาพทางเทคนิคจะเกิดขึ้นเมื่อ
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ผลผลิตที่ไดรับนั้นมากที่สุดเทาที่จะเปนไปไดจากปจจัยการผลิตที่มีอยู  สวนประสิทธิภาพทาง
เศรษฐกิจจะเกิดขึ้นเมื่อสวนผสมของสินคาและบริการที่ผลิตไดเสียตนทุนการผลิตต่ําที่สุด  ทั้งนี้ 
ประสิทธิภาพทางเทคนิคจะขึ้นอยูกับความเปนไปไดของเทคโนโลยี ในขณะที่ประสิทธิภาพทาง
เศรษฐกิจจะขึ้นอยูกับราคาปจจัยการผลิต

(2) การกระจายรายไดที่เปนธรรม  เปนเปาประสงคเกี่ยวกับคําถามวาจะผลิตเพื่อใคร ใน
ระบบเศรษฐกิจที่ใชตลาดหรือระบบราคาเปนเครื่องมือในการตัดสินปญหาทางเศรษฐกิจนั้น 
ความสามารถที่จะไดครอบครองสินคาและบริการมากหรือนอยขึ้นอยูกับรายไดของตนหรือ
ครอบครัวเปนหลัก และรายไดจะมากหรือนอยขึ้นอยูกับมูลคาของปจจัยการผลิตที่มีอยู ดังนั้นการ
กระจายรายไดระหวางบุคคลหรือครอบครัวตางๆ ในระบบเศรษฐกิจจึงขึ้นอยูกับปริมาณที่ดิน ทุน 
แรงงาน และผูประกอบการ กับราคาของปจจัยการผลิตเหลานี้ ซึ่งประกอบดวย คาเชา ดอกเบี้ย 
คาจาง และกําไรตามลําดับ บุคคลใดหรือครอบครัวใดมีปจจัยการผลิตมาก ประกอบกับปจจัยการ
ผลิตเหลานั้นมีราคาสูง ก็จะทําใหมีรายไดสูงตามไปดวย อาจกลาวไดวา ปญหาการกระจายรายไดที่
ไมเปนธรรมจะเกิดขึ้นเมื่อบุคคลบางคนหรือบางครอบครัวไมมีหรือมีปจจัยการผลิตอยูนอยมาก 
เมื่อเทียบกับสมาชิกอื่นๆ ในสังคม ผลที่ตามมาคือ พวกเขาไมมีความสามารถซื้อสินคาและบริการ
มาบริโภคไดเพียงพอกับความตองการ

(3) การจางงานเต็มที่  เปนเปาประสงคของระบบเศรษฐกิจที่ตองการใหมีการจางแรงงาน
เต็มที่ ซึ่งมิไดหมายถึงการมีงานทํา 100 เปอรเซนตของกําลังแรงงาน เพราะการจางงานเต็มที่ในทาง
เศรษฐศาสตร หมายถึง ระดับการวาจางทํางานซึ่งยินยอมใหมีการวางงานชั่วคราวไดจํานวนหนึ่ง 
ทั้งนี้เพราะการวางงานชั่วคราวในชวงที่คนงานกําลังเปลี่ยนงานหรือรองานใหมอยูนั้นอาจเกิดขึ้นได
เสมอ และไมถือวาเปนปญหาสําคัญ แตการวางงานเปนระยะเวลานานๆ นั้น กอใหเกิดปญหาตอผูที่
วางงานหลายประการ เชน การสูญเสียรายได ความชํานาญงานลดนอยลง หรือความรูสึกวาตนเปน
คนไมมีคา ฯลฯ โดยเฉพาะการสูญเสียรายไดจะมีผลโดยตรงตอครอบครัวที่อาศัยการดํารงชีพดวย
เงินสวนนี้ และยังมีผลโดยออมตอครอบครัวอื่นๆ ที่ทําธุรกิจกับผูที่วางงานหรือครอบครัวที่ผูนํา
หรือสมาชิกของครอบครัววางงานตอไปอีก และอาจมองในทางเศรษฐศาสตรวาปจจัยการผลิต
บางอยางไมไดถูกนําไปใชอยางเต็มที่ กอใหเกิดการสูญเปลาในผลผลิตที่สามาถผลิตได อันเปนผล
ตอเนื่องทําใหความมั่งคั่งของสังคมลดลง

(4) การมีเสถียรภาพของราคา  เปนเปาประสงคของระบบเศรษฐกิจที่ตองการใหระดับราคา
ของสินคาและบริการโดยเฉลี่ยมีเสถียรภาพ เปนการพยายามควบคุมไมใหระดับราคาสินคา
เปลี่ยนไปอยางรวดเร็วจนเกิดปญหา  เพราะหากราคาสินคาและบริการโดยเฉลี่ยเปลี่ยนแปลงไปจะ
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มีผลกระทบตออํานาจซื้อของผูบริโภคในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการที่ราคาสินคาเพิ่มขึ้นอยาง
รวดเร็วและตอเนื่องจะทําใหประชาชนซื้อสินคาไดนอยลง ทั้งๆ ที่รายไดของพวกเขายังเทาเดิม 
อันมีผลตอมาตรฐานการครองชีพของผูบริโภคโดยสวนรวม และการที่ระดับราคาสินคาและบริการ
เปลี่ยนแปลงไปอยางรวดเร็วตลอดเวลาจะกอใหเกิดความสับสนและความไมแนนอนขึ้นในตลาด
สินคาตางๆ เพราะผูซื้อและผูขายตางก็ไมมั่นใจวาในการซื้อขายแลกเปลี่ยนครั้งตอไปจะมีราคาซื้อ
ขายสูงขึ้นหรือต่ําลง มีผลทําใหการตัดสินใจเพื่อซื้อขายสินคาระหวางกันชะลอตัวลง

(5) ความเติบโตทางเศรษฐกิจ  เปนเปาประสงคตามความตองการที่จะทําใหประชาชนมี
มาตรฐานความเปนอยูที่ดีขึ้น ทางหนึ่งก็คือการเพิ่มปริมาณสินคาและบริการที่ระบบเศรษฐกิจผลิต
ไดใหมากขึ้น ในสังคมที่ยังมีการวางงานอยูเปนจํานวนมาก เราสามารถเพิ่มผลผลิตไดโดยจัดหางาน
ใหคนวางงานมีงานทํา รวมทั้งการใชความสามารถในการผลิต (Productive Capacity) อยางเต็ม
กําลัง แตเมื่อระบบเศรษฐกิจไดใชปจจัยการผลิตทุกชนิดจนเต็มขีดความสามารถแลว การเพิ่ม
ปริมาณสินคาและบริการใหมากขึ้นนั้น จะทําไดก็ตอเมื่อมีการเพิ่มความสามารถในการผลิต
โดยตรง ไดแก การปรับปรุงเทคโนโลยีใหม หรือการคิดคนนวัตกรรมใหม เปนตน

1.2  วัฏจักรธุรกิจ

ทับทิม วงศประยูร และคณะ (2541) ไดอธิบายวา วัฏจักรธุรกิจ หมายถึง การผันผวนของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยสวนรวม  ซึ่งกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยสวนรวม คือรายไดประชาชาติที่
แทจริง หรือผลผลิตของชาติซึ่งสัมพันธใกลชิดกับปริมาณการจางงาน  วัฏจักรเศรษฐกิจสามารถวัด
ไดดวยการเปลี่ยนแปลงของระดับรายไดประชาชาติ การจางงาน ดัชนีราคาสินคา ระดับการลงทุน 
ระดับการออมทรัพย ฯลฯ  โดยสามารถแบงวัฏจักรเศรษฐกิจไดเปน 4 ชวงระยะ ดังนี้

1. ระยะเศรษฐกิจรุงเรืองหรือเฟองฟู (Economic Expansion) เปนชวงที่ระดับราคาสินคา
หรือบริการโดยทั่วไปคอยๆ สูงขึ้น ผูประกอบการและนักลงทุนตางมีความั่นใจในอนาคตของการ
ลงทุนและมีการคาดคะเนภาวะการลงทุนไปในทางที่ดี ระดับการจางงานจะสูงขึ้นเรื่อยๆ เพื่อขยาย
การผลิตสินคาและบริการ ประชาชนจะมีรายไดตอหัวสูงขึ้น ทําใหอุปสงคในสินคาและบริการ
ตางๆ สูงตามไปดวย  ถาการปรับปรุงประสิทธิภาพของการผลิตสินคาและบริการตามไมทันอาจจะ
กอใหเกิดภาวะเงินเฟอตามมา เมื่อภาวะเศรษฐกิจในชวงนี้เจริญรุงเรืองอยางเต็มที่หรือสูงสุด เรียกวา 
“peak” หรือ “boom”



11

2. ระยะเศรษฐกิจถดถอย (Economic Recession) เมื่อภาวะเศรษฐกิจเจริญรุงเรืองเต็มที่
แลว จะกอใหเกิดปญหาการขาดแคลนปจจัยการผลิตสินคาและบริการ สงผลใหตนการผลิตสูงขึ้น 
ปญหาตอมาคือ การผลิตสินคาและบริการออกมามากเกินไปทําใหผูผลิตแตละรายตองแขงขันกัน
ลดราคา ทําใหอัตรากําไรของผูผลิตลดนอยลง นักลงทุนหรือผูผลิตเกิดความไมแนใจตออนาคตของ
การลงทุน และเริ่มลดระดับการผลิตสินคาและบริการลง มีผลใหตองลดการจางงานหรือปลด
คนงานบางสวนออกจากหนวยการผลิต ทําใหเกิดภาวการณวางงานตามมา ขณะเดียวกันรายได
ประชาชาติก็จะเริ่มลดลงดวย เพราะระดับการลงทุนลดลงและอุปสงครวมลดลง

3. ระยะเศรษฐกิจตกต่ํา (Economic Depression) ในระยะเศรษฐกิจถดถอยจะพบวาอุป
สงครวมลดลงและมีการวางงานเกิดขึ้น อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนต่ํา ทําใหภาวะเศรษฐกิจ
กาวเขาสูระยะเศรษฐกิจตกต่ํา รายไดประชาชาติจะลดลงอยางมาก ผูผลิตจะพยายามแขงขันกันขาย
สินคาและบริการของตนเองออกไปโดยการลดราคาลง เนื่องจากอุปทานของสินคาและบริการรวม
มีมากกวาอุปสงครวม ประชาชนจะมีความปรารถนาที่จะถือเงินไวคอนขางสูงเพราะอัตราดอกเบี้ย
สูงขึ้น การเกิดภาวะเศรษฐกิจตกต่ําจะทําใหเกิดภาวะเงินฝด (Deflation)

4. ระยะเศรษฐกิจฟนตัว (Economic Recovery) เมื่อภาวะเศรษฐกิจตกต่ําจนถึงที่สุด แลวก็
จะกาวเขาสูระยะฟนตัว การที่ภาวะเศรษฐกิจฟนตัวเกิดจากผูผลิตตองมีการเปลี่ยนแปลงปจจัยการ
ผลิตบางประเภท เชน เครื่องจักร เครื่องมือ ซึ่งไดสึกหรอและหมดสภาพในการใชงานแลว และ
สินคาที่เก็บไวในคลังสินคาซึ่งผลิตเมื่อภาวะเศรษฐกิจรุงเรืองไดขายไปหมดแลว ทําใหผูผลิตตอง
ซื้อเครื่องจักรตัวใหมมาทดแทนและดําเนินการผลิตสินคาและบริการขึ้นมาใหม มีผลใหเกิดการ
วาจางแรงงานเพิ่ม ทําใหประชาชนที่วางงานมีรายไดและนํารายไดนั้นไปบริโภคสินคาและบริการ
ตางๆ เมื่อมีการบริโภคเพิ่มขึ้นจะมีผลใหอุปสงครวมในสินคาและบริการเพิ่มขึ้น ทําใหผูผลิตตอง
ขยายการผลิตเพิ่มขึ้นอีก กอใหเกิดบรรยากาศการลงทุนแจมใสขึ้น นักลงทุนมีความหวังและมอง
อนาคตการลงทุนในแงที่ดีขึ้น เมื่อมีการลงทุนเพิ่มขึ้น การจางงานสูงขึ้น การผลิตสินคาและบริการ
เพิ่มขึ้น ขณะเดียวกันอุปสงครวมในสินคาและบริการก็สูงขึ้น ประชาชนมีรายไดสูงขึ้นและบริโภค
มากขึ้น จะทําใหรายไดประชาชาติสูงขึ้นและภาวะเศรษฐกิจเกิดการฟนตัว

ทับทิม วงศประยูร และคณะ (2541) ยังไดสรุปปจจัยขับเคลื่อนวัฎจักรธุรกิจ (Drivers of 
Business Cycle) ดังนี้ 
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1.  การเปลี่ยนแปลงในการบริโภคของสินคาและบริการ  เมื่อเศรษฐกิจเจริญรุงเรืองทําให
มีการขยายกําลังผลิตสินคาและบริการมากเกินกวาอุปสงครวม จะทําใหผูผลิตลดการผลิตสินคาและ
บริการลงทําใหการขยายตัวทางเศรษฐกิจชะงักงัน กอใหเกิดการวางงานขึ้น เนื่องจากผูผลิตลด
ระดับการผลิตลงจึงมีการปลดคนงานออกจากหนวยการผลิต ทําใหเกิดภาวะเศรษฐกิจตกต่ําตามมา 
การที่อุปสงครวมหรือการบริโภครวมมีนอยอาจจะมีสาเหตุจากการออมมีมากกวาการบริโภคและ
การลงทุน และหากการกระจายรายไดประชาชาติไมเทาเทียมกันดวยแลว กลุมคนสวนใหญจะ
บริโภคพอประทังชีวิต สวนกลุมคนสวนนอยในสังคมที่มีฐานะทางเศรษฐกิจดีจะมีการเก็บออมไว
เปนจํานวนมาก ทําใหอุปสงครวมมากกวาอุปทานรวมจะเปนการกระตุนใหผูผลิตขยายการผลิต
สินคาและบริการตางๆ เพิ่มขึ้น การจางแรงงานเพิ่มขึ้น เกิดการฟนตัวทางเศรษฐกิจตามมา ทําให
รายไดประชาชาติเพิ่มขึ้น

2.  การเปลี่ยนแปลงในการลงทุน  การที่เศรษฐกิจตกต่ําเกิดขึ้นจากการที่ผูผลิตหรือนัก
ลงทุนคาดคะเนปริมาณเงินออมไวสูงเกินไปในชวงขณะเศรษฐกิจรุงเรือง เมื่อปริมาณเงินออมของ
ประชาชนมีต่ํากวาที่ผูผลิตคาดคะเนไว ทําใหเกิดการขาดแคลนเงินทุนที่จะนํามาใชลงทุนและขยาย
กําลังผลิตโดยเฉพาะสินคาประเภททุน (Capital Goods) สงผลใหเศรษฐกิจที่กําลังรุงเรืองเกิดการ
ชะงักงันและถดถอย ทําใหรายไดประชาชาติลดลง ระดับการจางงานลดลง การบริโภครวมของ
ประชาชนจะลดลงเพราะเกิดปญหาการวางงาน สินคาที่ผลิตออกมาจะลนตลาด เนื่องจากอํานาจซื้อ
ของประชาชนสวนใหญมีจํากัด ซึ่งจะตามมาดวยภาวะเศรษฐกิจตกต่ํา

3. การคิดคนสิ่งประดิษฐและเทคโนโลยีใหมๆ  ในภาวะเศรษฐกิจเจริญรุงเรือง มักจะมี
การคิดคนนวัตกรรมใหมๆ (Innovation) มีผลใหผูผลิตตองเปลี่ยนแปลงกรรมวิธีการผลิตอยูเสมอ 
จึงกอใหเกิดการเสียดุลยภาพทางเศรษฐกิจขึ้น เชน ในยุคปฏิวัติอุตสาหกรรมไดมีการคิดคน
เครื่องจักรไอน้ํา เครื่องจักรเครื่องกล รถไฟ ไฟฟา มีผลใหเกิดการลงทุนผลิตสินคาประเภททุน
เหลานี้จํานวนมาก และเกิดการผลิตตอเนื่อง ไดสินคาอุปโภคบริโภคจากการใชเครื่องจักรเหลานี้
มากเกินไป ราคาสินคาก็จะตกต่ํา และทําใหเกิดภาวะเศรษฐกิจตกต่ําไดในที่สุด เมื่อมีการคนพบ
ประดิษฐกรรมและเทคโนโลยีใหมๆ อีก จึงจะทําใหเศรษฐกิจพนจากการตกต่ําและรุงเรืองตอไปได

4.  การเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนหนวยที่เพิ่มขึ้น (Marginal 
Effeciency of Capital : MEC)  อัตราผลตอบแทนที่ผูผลิตคาดคะเนวาจะไดรับเปนสาเหตุสําคัญใน
การกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในการลงทุนและทําใหเกิดวัฎจักรธุรกิจได เชน ในชวงเวลาที่ผูผลิต
หรือนักลงทุนคาดคะเนวา อัตราผลตอบแทนที่ตนเองไดรับจะต่ําลง ปริมาณการลงทุนก็จะลดลง
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เพราะผูผลิตจะชะลอการลงทุนไว ซึ่งจะทําใหการผลิตสินคาและบริการ ระดับการจางแรงงานและ
รายไดประชาชาติลดลง มีผลทําใหภาวะเศรษฐกิจตกต่ําตามมา ในกรณีตรงกันขามหากผูผลิตหรือ
นักลงทุนคาดคะเนวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนจะเพิ่มขึ้น ก็จะเพิ่มการลงทุนทําใหผลผลิต
เพิ่มขึ้น ระดับการจางงานสูงขึ้น รายไดประชาชาติเพิ่มขึ้น ภาวะเศรษฐกิจก็จะฟนตัวและกลับ
เจริญรุงเรือง

1.3  ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (Gross Domestic Product  :  GDP) 

รัตนา สายคณิต (2544)  กลาววา ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน หรือ GDP หมายถึง มูลคา
รวมในตลาดผลิตภัณฑขั้นสุดทาย (final product) ของสินคาและบริการตาง ๆ ที่ผลิตขึ้นไดภายใน
อาณาเขตของประเทศ ในรอบระยะเวลาหนึ่ง (เชนไตรมาสหรือป) โดยยังไมไดมีการหักคาเสื่อม
ราคาของปจจัยทุนที่ใชในการผลิต  โดยมูลคาของผลิตภัณฑที่ไมไดรวมอยูใน GDP ไดแก

ก. ผลิตภัณฑที่แปรรูปเปนผลิตภัณฑอื่นแลว หรือเรีกวาผลิตภัณฑขั้นกลาง (intermediate product)  
เชน น้ําตาลที่แปรรูปเปนน้ําหวาน จะตองไมรวมมูลคาน้ําตาลสวนนั้นเขาไปใน GDP เพราะจะ
เปนการนับซ้ํา เนื่องจากไดมีการรวมมูลคาน้ําหวานซึ่งเปนผลิตภัณฑขั้นสุดทายใน GDP แลว

ข. ผลิตภัณฑที่ผลิตนอกอาณาเขตของประเทศ

ค. ผลิตภัณฑที่ผลิตในงวดเวลากอน

ง. ผลิตภัณฑที่ผลิตขึ้นเพื่อการบริโภคเองโดยไมไดมีการขายหรือจําหนายในตลาด

จ. ผลิตภัณฑนอกกฎหมาย หรือผลิตภัณฑที่ลักลอบผลิตเพื่อเลี่ยงภาษีหรือกฎเกณฑตางๆ 

รัตนา สายคณิต (2544) ยังไดอธิบายอีกวา  ผลิตภัณฑในประเทศประกอบดวย ผลิตภัณฑ
ในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร แบงออกเปน 11 สาขา ไดแก ผลิตภัณฑในสาขาเกษตร,  เหมือง
แรและยอยหิน,  อุตสาหกรรม,  กอสราง,  ไฟฟา ประปา,  ขนสงและคมนาคม,  คาสง คาปลีก,  การ
ธนาคาร ประกันภัย และธุรกิจอสังหาริมทรัพย,  ที่อยูอาศัย,  บริหารราชการและปองกันประเทศ,    
และบริการ  โดยการวัด GDP ทําใหรูโครงสรางของผลิตภัณฑสาขาตาง ๆ ใน GDP วามีมูลคา
เทาใด เปนสัดสวนเทาใดของ GDP  โดยประโยชนของขอมูล GDP รายปที่คิดในราคาตลาด
ประจําป เปนการแสดงการเปลี่ยนแปลงของมูลคาและโครงสรางการผลิตในแตละป   และขอมูล 
GDP รายไตรมาส จะเปนเครื่องชี้สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในระยะสั้นไดดีกวา GDP รายป
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อนุสรณ สรพรหม และคณะ (2539) กลาวถึง สมการที่เกี่ยวของกับรายไดประชาชาติ ดังนี้

GNP   =   GDP  +  F   (2.1)

GNP หรือผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตน หมายถึงมูลคาสินคาและบริการขั้นสุดทาย ณ 
ราคาตลาด ในรอบระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง ที่ผลิตขึ้นจากการใชทรัพยากรการผลิตของประเทศนั้นไม
วาการผลิตจะเกิดขึ้นในประเทศหรือนอกประเทศก็ตาม แตจะไมนับรวมสินคาและบริการที่ 
ชาวตางชาติที่มาลงทุนผลติในประเทศนั้น

F  คือรายไดสุทธิจากตางประเทศ (Net Factor Income Payment from the Rest of the 
World) หมายถึง รายไดสุทธิในรูปดอกเบี้ย เงินปนผล กําไร คาเชา และคาตอบแทนแรงงาน

GDP   =   C  +  I  +  G  +  (X  -  M)   (2.2)

C คือรายจายเพื่อการบริโภคของเอกชน

I  คือรายจายเพื่อการลงทุนทั้งสิ้น

G  คือรายจายของรัฐบาลเพื่อซื้อสินคาและบริการ

X – M  :  Net Export  คือการสงออกสุทธิ 

โดยสรุป GDP คือ ผลรวมของ รายจายเพื่อการบริโภคของเอกชน  รายจายเพื่อการลงทุน
ทั้งสิ้น  รายจายของรัฐบาลเพื่อซื้อสินคาและบริการ  การสงออก 

1.4 เงินเฟอ (Inflation)

รัตนา สายคณิต (2544) ไดอธิบาย  เงินเฟอ หมายถึง ภาวะที่ระดับราคาสินคาโดยทั่วไป
สูงขึ้น  หมายความวา ราคาสินคาหมวดสําคัญ ๆ เชน อาหาร เครื่องดื่ม ที่อยูอาศัย เคหะสถาน การ
รักษาพยาบาล มีแนวโนมสูงขึ้น แตอยางไรก็ตาม ถาสมมติวาภาวะเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 5 ก็ไม
ใชหมายความวา ราคาสินคาหมวดสําคัญ ๆ ทุกชนิดจะเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 5 โดยขอเท็จจริง 
ปรากฎวาราคาสินคาบางชนิดจะเพิ่มสูงขึ้นในอัตราที่มากกวารอยละ 5 และบางชนิดอาจจะสูงขึ้น
ในอัตราที่ต่ํากวา แตเมื่อคิดคาเฉลี่ยแลวก็จะเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 5  โดยสามารถทราบถึงการเกิด
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ภาวะเงินเฟอจากการดูดัชนี 2 ชนิดคือ ดัชนีผูบริโภค (Consumer Price Inndex : CPI)  และดัชนี
ราคาขายสง (Wholesale Price Index : WPI)  และสามารถคํานวณอัตราเงินเฟอ ไดจากสมการ

อัตราเงินเฟอ (ป t)   =  1)- t(ปดัชนีราคา
1)- t(ปดัชนีราคา  -   t)(ปดัชนีราคา

  x  100         (2.3)

อนุสรณ สรพรหม และคณะ (2539)  ไดอธิบายระดับของภาวะเงินเฟอ วา  อัตราเงินเฟอใน
แตละปจะแตกตางกัน ขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคของแตละป โดยแบงระดับ
ภาวะเงินเฟอเปน 3 ระดับ คือ

1. ระดับเงินเฟอในระดับที่เหมาะสม (Moderate Inflation) เปนภาวะที่ระดับราคาสินคา
โดยทั่วไปคอย ๆ สูงขึ้น อัตราเงินเฟอในระดับนี้จะเปนตัวเลขหนึ่งหลักตอป ซึ่งถือวาเปนระดับ
ราคาที่คอนขางมีเสถียรภาพ ประชาชนจะมีความเชื่อถือตอเงินตรา และออมเงินในรูปเงินฝากตางๆ 
แทนที่จะรีบนําเงินไปจับจายใชสอย เพราะคิดวาราคาของสินคาเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ํากวาอัตรา
ผลตอบแทนของการฝากเงิน

2. ระดับเงินเฟอในอัตราสูง (Galloping Inflation)  ภาวะเงินเฟอระดับนี้จะถูกเรียกเมื่ออัตรา
เงินเฟอเริ่มสูงขึ้นในระดับตัวเลข 2 หลัก  เปนระดับที่ประชาชนไมมีความเชื่อมั่นตอคาของเงิน
เพราะสูงกวาอัตราดอกเบี้ย จึงไมฝากเงินกับสถาบันการเงินและหันไปเก็บสะสมทรัพยสินแทน

3. ระดับเงินเฟออยางรุนแรง (Hyperinflation)  เปนภาวะที่ระดับราคาสินคาสูงขึ้นอยาง
รวดเร็วจนไมสามารถจะควบคุมได  อาจทําใหราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้นมากกวาลานเทา ซึ่งเหตุการณนี้
เคยเกิดขึ้นแลวในประเทศเยอรมนี ในป ค.ศ.1922 – 1923  

อนุสรณ สรพรหม (2539)  ยังไดสรุปผลกระทบของเงินเฟอ  เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอจะสงผล
กระทบ ทั้งดี และไมดี 3 ประการ ดังนี้

1. ผลตอการกระจายรายไดระหวางชนชั้นของสังคม  ภาวะเงินเฟอจะสงผลตอการอยูดีกิน
ดีของประชาชนในสังคม  โดยภาวะเงินเฟอสามารถทําใหรายไดที่แทจริงของบางคนสูงขึ้นและ
ขณะเดียวกันรายไดที่แทจริงของบางคนลดต่ําลง  ผลการกระจายรายไดขึ้นอยูกับอัตราของเงินเฟอ
วาอยูในระดับที่ยอมรับไดหรือไม เชน ในการกูยืมเงินระหวางผูกูกับผูใหกู  ถาอัตราเงินเฟออยูใน
ระดับที่ต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู ผูใหกูยืมก็ยังคงยินดีในเงินตนและดอกเบี้ยที่ไดรับ แตถาอัตราเงิน
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เฟอสูงเกินกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูซึ่งจะทําใหคาของเงินลดลง  ผูกูจะไดประโยชนแตขณะเดียวกัน
ผูใหกูยืมจะเสียประโยชน

2. ผลตอประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจ  ถาอัตราเงินเฟอเกิดขึ้นในอัตราที่สูงจะสงผลตอการ
เก็งกําไร จะมีผลทําใหบุคคลตาง ๆ ไมทํางานในสิ่งที่ตนไดเรียนรูมา แตจะหันมาเก็งกําไรใน
ทรัพยสินมากขึ้น โดยหากเปนการเก็งกําไรในการซื้อขายที่ดิน ถือวาเปนการลงทุนในสวนที่ไม
กอใหเกิดผลผลิตใด ๆ ไรประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจ   และหากมีอัตราเงินเฟออยางรุนแรง ราคา
สินคาสูงขึ้นอยางรวดเร็ว จะทําใหคนไมเต็มใจถือเงิน เปนการทําลายหนาที่ของเงินในสวนที่เปน
สื่อกลางในการแลกเปลี่ยน

3. ผลตอการจางงานและผลผลิต  ในภาวะเงินเฟออยูในระดับที่เหมาะสม นักธุรกิจจะกูยืม
เงินเพื่อลงทุนผลิตสินคามากขึ้น เพราะทราบวาราคาสินคาสูงขึ้นไดอยูในระดับที่ผูบริโภคยอมรับ  
เมื่อขยายการผลิตมากขึ้นจะมีการจางแรงงานสูงขึ้น ทําใหประชาชนมีรายไดมีอํานาจในการซื้อ
สูงขึ้น ผลผลิตมวลรวมขยายตัวขึ้น

1.5  การคํานวณเงินออมของประเทศ

ชลัยพร อมรวัฒนา (2541) กลาววา  เงินออมของนิติบุคคล คํานวณโดยรวบรวมขอมูลจาก
แหลงที่เกี่ยวของโดยตรง และจากภาษีเงินไดนิติบุคคลที่รัฐบาลเก็บไดในแตละปแลว เงินออม
รายการอื่นๆ เปนผลตางระหวางการคํานวณทางดานรายไดกับการคํานวณทางดานรายจายดังนี้

เงินออมของครัวเรือน =   รายไดของครัวเรือน  -  รายจายของครัวเรือน

เงินออมของรัฐบาล =  รายรับของรัฐบาล     -   รายจายของรัฐบาล

เมื่อรวมเงินออมของนิติบุคคล เงินออมของครัวเรือน และเงินออมของรัฐบาลเขาดวยกัน   
ก็จะไดเงินออมสุทธิของประเทศ (Net National Savings) ซึ่งเมื่อนําไปรวมกับคาเสื่อมราคา แลว
บวกดวยคาความคลาดเคลื่อนทางสถิติ และหักดวยผลตางระหวางรายไดจากตางประเทศกับรายจาย
ไปตางประเทศ  จะไดการออมในประเทศเบื้องตน (Gross Domestic Savings) ซึ่งจะตองเทากับการ
ลงทุนในประเทศเบื้องตน (Gross Domestic Investment)

ชลัยพร อมรวัฒนา (2541) ยังไดอธิบาย ความสมดุลของการออม – การลงทุน ในรูป
สมการ 2.4 – 2.10 ดังนี้
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GDP เทากับผลรวมของการบริโภค (C)  การลงทุน (I)  การใชจายของรัฐบาล (G)  การ
สงออก (X)  ลบดวยการนําเขา (M)  และ รายไดประชาชาติ (Y) เทากับ GDP โดยเขียนเปนสมการ
ไดดังนี้

Y  =  GDP =  C + I + G + X - M (2.4)

แตเนื่องจากการสงออกสุทธิ (X – M) ของประเทศมีมูลคานอย เมื่อเทียบกับตัวแปรอื่นๆ จึง
สมมติใหมีคาเปนศูนย  โดยถือเสมือนวาระบบเศรษฐกิจของประเทศเปนแบบระบบปด ดังนั้นจึงได
สมการ

Y  =   C + I + G (2.5)

ในทํานองเดียวกัน รายไดประชาชาติ (Y) ก็เทากับผลรวมของการบริโภค (C) บวกดวยเงิน
ออม (S) บวกดวยภาษีสวนบุคคล (Tx) ลบดวยเงินโอนของรัฐบาล (Tr)  และถาให T เปนรายได
สุทธิ คือ เทากับ (Tx – Tr) แลว จะไดสมการ

  Y   =   C + S + T (2.6)

สมการ (2.5) และสมการ (2.6) มีคาเทากัน จึงนํามาเขียนใหมไดวา

C + I + G   =   Y   =    C + S + T (2.7)

รายไดประชาชาติ Y นี้ถูกวัดตามราคาตลาด เรียกวา GDP ในนาม หรือ Y ในนามที่
สามารถแบงออกเปนสวนประกอบของราคา (P) และผลผลิตที่แทจริง (y) หรือ Y = P.y ในบัญชี
รายไดประชาชาติ  ผลผลิตแทจริงจะถูกวัดโดยการหารหรือปรับสวนประกอบทั้งหลายของผลผลิต
ในนามดวยดัชนีราคา ทําใหสวนประกอบแทจริง c, i และ g ที่สามารถรวมกันเขาเปนผลผลิต
แทจริง y

c + i + g   =   y   =   c + s + t (2.8)

ในสมการ (2.9) ถาเอาการบริโภค (c) ไปหักออกทั้งสองดาน จะไดสมการ

y – c   =   i + g   และ   y – c   =   s + t

หรือ i + g   =   s + t (2.9)

ซึ่งแสดงความสมดุลของการออม – การลงทุน  ทางดานผลิตภัณฑ (i + g) เปนผลผลิต
แทจริงที่ไมไดผลิตเพื่อการบริโภค ในขณะที่ทางดานรายได (s + t) เปนจํานวนรายไดของผูบริโภค
ที่ไมไดจายออกไปเพื่อการบริโภค ผลรวมของทั้งสองดานจะเทากันโดยคําจํากัดความ เพราะฉะนั้น 
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การใชทรัพยากรในภาคเอกชนเพื่อผลิตผลผลิตที่มิไดขายใหแกผูบริโภค หรือ (i + g) ตองเทากับ 
จํานวนของรายไดที่ผูบริโภคมิไดจายออกไป หรือ (s + t)

ถายาย g ไปทางดานขวามือของสมการ (2.9) จะไดความสมดุลของการออม – การลงทุน 
อีกแบบหนึ่งคือ

i   =   s + (t – g) (2.10)
นั่นคือ i เปนการลงทุนของภาคเอกชนทั้งหมด  s เปนการออมของภาคเอกชนทั้งหมด และ 

(t – g) เปนรายไดสวนที่เหลือใชของรัฐบาล  ผลรวมของการออมของภาคเอกชนและสวนที่เหลือใช
ของรัฐบาล โดยคําจํากัดความตองเทากับการลงทุนของภาคเอกชนในบัญชีรายไดประชาชาติ

โดยสรุป เศรษฐศาสตรมหภาค เปนการศึกษากิจกรรมทางเศรษฐกิจของระบบเศรษฐกิจทั้ง
ระบบ โดยมีเปาหมายในการวิเคราะหพฤติกรรมระบบเศรษฐกิจโดยสวนรวม ในเรื่องการบริโภค 
การออม การลงทุน การเงินการธนาคาร บทบาทของรัฐบาล และการคาระหวางประเทศ  ซึ่งในแต
ละพฤติกรรมลวนมีบทบาทสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ  จึงสามารถนําเอาแนวคิด
และทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาค มาใชเปนเครื่องมือในการพัฒนากรอบแนวคิดของการวิจัยครั้งนี้ 
และสามารถสรางสมมติฐานที่จะนําไปสูการทดสอบตอไป

2. แนวคิดการประกันชีวิต

2.1 ความเปนมาของบริษัทประกันชีวิต 

สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542) ไดกลาวถึงความเปนมาของบริษัทประกันชีวิต ในป 
พ.ศ. 2471  ไดมีการตราพระราชบัญญัติควบคุมการคาขายอันมีผลกระทบถึงความปลอดภัยและ
ความผาสุกแหงสาธารณชน  พระราชบัญญัติฉบับนี้ไดกําหนดไววา บริษัทประกันชีวิตและบริษัท
ประกันภัยจะกอตั้งไดตองไดรับอนุญาตจากรัฐบาล และรัฐบาลมีอํานาจที่จะตั้งเงื่อนไขและออกกฎ
ขอบังคับเพื่อควบคุมกิจการ  การประกันชีวิตจึงไดรับการควบคุมตั้งแต พ.ศ. 2472 เปนตนมา  
ตอมาป พ.ศ.2473  มีบริษัทประกันชีวิตจากตางประเทศเขามาตั้งกิจการในประเทศไทย ไดแก เกรด 
อีสเทอรน ไลฟ แอสชัวรันส คอมปานีลิมิเตด , แมนูแฟคเจอรเรอล ไลฟอินชัวรันส คอมปานี ,     
ไชนา อินเตอร ไรเตอร ลิมิเตด , ซันไลฟ แอสชัวรันส คอมปานีออฟแคนาดา   สวนบริษัทของคน
ไทยไดกอตั้งขึ้นเปนครั้งแรกเมื่อป พ.ศ.2485 ไดแก บริษัทเมืองไทยประกันชีวิต และ บริษัทไทย
เศรษฐกิจประกันภัย 
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ปจจุบัน บริษัทประกันชีวิตดําเนินกิจการภายใต พระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ. 2535
และ พระราชบัญญัติประกันชีวิต (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551  โดยอยูภายใตการกํากับดูแลของ คณะ 
กรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา, 
2535)

  จากการสืบคนขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย (คปภ.)  มีบริษัทประกันชีวิตที่ไดรับอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิต และสาขาของ
บริษัทประกันชีวิตตางประเทศ รวมจํานวน 25 บริษัท ไดแก

1. กรุงเทพประกันชีวิต BANGKOK LIFE
2. กรุงไทย-แอกซา KRUNGTHAI AXA LIFE
3. บางกอกสหประกันชีวิต BUI LIFE INSURANCE
4. โตเกียวมารีนประกันชีวิต TOKIO MARINE LIFE INSURANCE
5. ไทยประกันชีวิต THAI LIFE INSURANCE
6. ฟนันซาประกันชีวิต FINANSA LIFE
7. ไทยพาณิชยนิวยอรคไลฟ SIAM COMMERCIAL NEW YORK LIFE
8. ไทยคารดิฟ ประกันชีวิต THAI CARDIF LIFE
9. ไทยสมุทรประกันชีวิต OCEAN LIFE
10. ธนชาตประกันชีวิต THANACHART LIFE
11. อยุธยา อลิอันซ ซี.พี. AYUDHYA ALLIANZ C.P.
12. เจนเนอราลี่ ประกันชีวิต GENERALI LIFE
13. พรูเด็นเชี่ยล PRUDENTIAL LIFE
14. เมืองไทยประกันชีวิต MUANG THAI LIFE
15. เอช ไลฟ แอสชัวรันช ACE LIFE ASSURANCE
16. ประกันชีวิตนครหลวงไทย SIAM CITY LIFE
17. สยามซัมซุงประกันชีวิต SIAM SUMSUNG
18. สยามประกันชีวิต SIAM LIFE INSURANCE
19. สหประกันชีวิต SAHA LIFE INSURANCE
20. อาคเนยประกันชีวิต SOUTH EAST LIFE
21. แมนูไลฟประกันชีวิต MANULIFE INSURANCE
22. แอดวานซ ไลฟ ADVANCE LIFE
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23. ไอเอ็นจี ประกันชีวิต ING INSURANCE
24. ไทยรีประกันชีวิต THAIRE LIFE INSURANCE
25. เอ.ไอ.เอ A.I.A.

(สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย, 2553)

2.2 ความหมายของการประกันชีวิต 

สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542)  กลาววา การประกันชีวิต คือ วิธีการที่บุคคลกลุม
หนึ่งรวมมือกัน และยอมรับผิดชอบในสวนเฉลี่ยความเดือดรอนเกี่ยวกับรายไดที่เกิดขึ้นแก
ครอบครัวของบุคคลในกลุมนั้น การมรณกรรมของบุคคลที่เปนหัวหนาครอบครัว ยอมนําความ
เดือดรอนในเรื่องรายไดมาสูครอบครัวนั้น หากบุคคลผูเปนหัวหนาครอบครัวไดทําการประกันชีวิต 
หมายถึงยอมใหบุคคลกลุมหนึ่งรวมรับผิดชอบและรับสวนเฉลี่ยเรื่องของความเดือดรอนแลว 
ครอบครัวของบุคคลนั้นก็จะไดรับเงินจํานวนหนึ่งตามสัญญา ซึ่งสามารถชวยแบงเบาความ
เดือดรอนในเรื่องรายได โดยสรุปหมายถึง การทดแทนการสูญเสียรายได

จิตติ ติงศภัทิย (2552)  กลาววา ประกันชีวิต คือสัญญาซึ่งผูรับประกันภัยตกลงจะใชเงิน
จํานวนหนึ่งใหแกผูเอาประกันภัยหรือผูสืบสิทธิของเขา ในเมื่อผูเอาประกันภัยหรือผูที่ถูกเอา
ประกันชีวิตไวไดตายภายในเวลาหรือยังมีชีวิตอยูจนถึงเวลาอันไดตกลงกันกําหนดไว ผูเอา
ประกันภัยตกลงสงเบี้ยประกันภัยในการนี้ 

คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย (2534)  กลาวถึงความสําคัญของการประกัน
ชีวิต มี 2 ประเด็น ดังนี้

ก. การประกันชีวิตกับสังคมไทย  ปจจุบันสังคมไทยมีการพัฒนาเปนสังคมเมืองมากขึ้น ทํา
ใหความอบอุนของครอบครัวลดลง และแตละบุคคลมีภาระตาง ๆ มากขึ้น การพึ่งพาอาศัยกันใน
สังคมก็เปลี่ยนไปอยางรวดเร็ว ทําใหตองมีสถาบันอื่น ๆ เขามาชวย และผูคนตองเก็บออมเงินเอาไว
ใชในอนาคต แตตองใชเวลานานมากกวาจะเก็บเปนกอน หากเกิดเจ็บปวย ฯลฯ จะเกิดความ
ยากลําบาก การประกันชีวิตจึงเขามาชวยเสริมไดมาก

ข. การประกันชีวิตกับการพัฒนาเศรษฐกิจ  มีความสําคัญคือ เปนแหลงระดมเงินออมระยะ
ยาวเอาไวใชในยามฉุกเฉินเพื่อความปลอดภัยของครอบครัว  สามารถใชในการชดเชยการกูเงินจาก
ตางประเทศ  และมีความสําคัญดานการจางงาน โดยธุรกิจประกันชีวิตมีการจางงานจํานวนมาก 
กอใหเกิดการพัฒนาทางเศรษฐกิจ



21

2.3 รูปแบบของกรมธรรมประกันชีวิต

สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542)  ไดอธิบายวา  แมวากรมธรรมประกันชีวิตของแตละ
บริษัทจะมีชื่อเฉพาะแตกตางกันไปเพื่อวัตถุประสงค ทางการตลาด  กรมธรรมทุกรูปแบบพรอม
อัตราเบี้ยประกันภัยจะตองไดรับการอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการ
ประกอบธุรกิจประกันภัยกอนที่บริษัทจะนําเสนอขายใหกับประชาชน กรมธรรมประกันชีวิตใน
ประเทศไทยมี 4 แบบ คือ

1. แบบชั่วระยะเวลา หรือจํานวนเวลา (Term Life Insurance) เปนการประกันชีวิตที่บริษัท
ประกันชีวิตจะจายเงินเต็มจํานวนใหกับผูรับประโยชน เมื่อผูเอาประกันเสียชีวิตภายในเวลาที่
กําหนด ระยะเวลาคุมครองเชน 5 ป  10 ป  15 ป เปนตน  การประกันชีวิตในรูปแบบนี้ให
ประโยชนดานการคุมครองอยางเดียวไมมีการออมทรัพย  ดังนั้นหากผูเอาประกันไมไดเสียชีวิต
ภายในระยะเวลากรมธรรม ถือวาสัญญาการประกันชีวิตนั้นเปนอันสิ้นสุดลง เบี้ยประกันชีวิตจึงต่ํา
กวาแบบอื่น ๆ

2. แบบสะสมทรัพย (Endowment Life Insurance)  เปนการประกันชีวิตที่บริษัทประกัน
ชีวิตจะจายเงินจํานวนเอาประกันใหแกผูเอาประกันเมื่อมีชีวิตอยูครบกําหนดสัญญา หรือจะจายเงิน
ใหกับผูรับประโยชนเมื่อผูเอาประกันเสียชีวิตภายในกําหนดระยะเวลาคุมครอง จึงเปนการผสม
ระหวางการคุมครองชีวิตและการสะสมทรัพย

3. แบบตลอดชีพ (Whole Life Insurance)  เปนการประกันชีวิตที่ใหการคุมครองตลอดชีพ
ถาผูเอาประกันเสียชีวิตเมื่อใดในขณะที่กรมธรรมมีผลบังคับ บริษัทประกันชิวตจะจายจํานวนเอา
เงินประกันภัยใหกับผูรับประโยชนที่ระบุในกรมธรรม  การประกันชิวตแบบนี้มีมีวัตถุประสงค 
เพื่อใหมีเงินทุนจุนเจือบุคคลในอุปการะ เมื่อผูเอาประกันเสียชีวิต หรือเพื่อใหเปนภาระของบุคคล
ในเรื่องคาทําศพเมื่อผูเอาประกันเสียชีวิต

4. แบบรายไดประจําหรือแบบบํานาญ (Annuity Life Insurance)  เปนการประกันชีวิตที่
บริษัทประกันชีวิตจะจายเงินจํานวนเทา ๆ กันใหกับผูเอาประกันอยางสม่ําเสมอทุก ๆ เดือน 
นับตั้งแตผูเอาประกันเกษียณอายุ หรือมีอายุครบตามเงื่อนไขที่กําหนดในกรมธรรม หากผูเอา
ประกันเสียชีวิตกอน บริษัทจะจายทุนประกันใหกับผูรับผลประโยชน

2.4 ประโยชนของการทําประกันชีวิต

สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542)  ไดสรุปประโยชนของการทําประกันชีวิต ดังนี้
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1. การใหความคุมครอง การทําประกันชีวิตจะเปนการบรรเทาภาระที่มีตอครอบครัว ถา
หากผูเอาประกันในฐานะหัวหนาครอบครัวเสียชีวิตลงในเวลาที่ยังไมสมควร บริษัทประกันชีวิตจะ
จายเงินใหกับผูรับผลประโยชนจํานวนหนึ่งตามที่ระบุไวในกรมธรรม

2. การสรางสวัสดิการการรักษาพยาบาลใหกับตนเองและครอบครัว  ถาหากผูเอาประกัน
ประสบอุบัติเหตุหรือเจ็บปวยหนักตองเขารับการรักษาในโรงพยาบาล บริษัทประกันชีวิตจะจาย
คาชดเชยคารักษาพยาบาลจนกวาจะหาย ผูปวยจึงไมตองกังวลหรือเดือดรอนที่จะตองหาเงินกอนมา
ใชในการรักษาพยาบาล

3. ทุนสํารองเลี้ยงชีพกรณีทุพพลภาพถาวร หรือกรณีพิการจนไมสามารถประกอบอาชีพได  
ถาผูเอาประกันไดรับอุบัติเหตุถึงทุพพลภาพถาวรจนไมอาจประกอบอาชีพตอไปได บริษัทประกัน
ชีวิตจะจายเงินเลี้ยงชีพจํานวนหนึ่งเพื่อจะไดไมเปนภาระแกลูกหลาน

4. การออมทรัพย  การประกันชีวิตแบบออมทรัพยทําใหผูบริโภคมีทางเลือกในการออม
ทรัพยมากขึ้นนอกจากการฝากเงินไวกับธนาคาร การประกันชีวิตเปนการออมที่สม่ําเสมอเพราะมี
เงื่อนไขและสัญญาตอกันระหวางผูเอาประกันกับผูรับประกัน  ผูเอาประกันจะไดรับเงินสะสมคืน
เมื่อครบกําหนดตามระยะเวลาของกรมธรรม

5. ทุนสํารองไวใชหลังเกษียณอายุ  ถาผูทําประกันเลือกการประกันชีวิตแบบบํานาญ โดย
จายคาเบี้ยประกันทุกปจนถึงเกษียณอายุ เมื่อครบกําหนดเกษียณอายุ บริษัทประกันชีวิตจะจายเงิน
คืนมากอนหนึ่งและหลังจากนั้นจะมีการจายเงินคืนทุก ๆ เดือน หรือทุก ๆ ป เปนจํานวนอัตรา
เปอรเซนตที่คงที่ของทุนประกันจนกวาจะถึงอายุ 90 ป  เห็นไดวาผูเอาประกันชีวิตแบบนี้จะยังมี
รายไดสม่ําเสมอหลังเกษียณและไมเปนภาระใหกับลูกหลาน

6. การลดหยอนภาษีเงินได  ผูที่ทําประกันชีวิตสามารถนําเบี้ยประกันที่ชําระในแตละป
ภาษีตามจํานวนที่จายจริงแตไมเกิน 100,000 บาท ไปหักลดหยอนคาใชจายในการคํานวณภาษีเงิน
ได  ทั้งนี้เฉพาะกรมธรรมที่มีกําหนดระยะเวลาตั้งแต 10 ปขึ้นไป และออกโดยบริษัทที่ไดรับ
อนุญาตใหประกอบธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทยเทานั้น

7. ทุนการศึกษาสําหรับการศึกษาขั้นสูงสุดของบุตรแตละคน  ถาผูทําประกันเลือกทํา
ประกันชีวิตที่มีลักษณะเปนการออมทรัพยเพื่อเปนทุนการศึกษาสําหรับบุตร เมื่อกรมธรรมครบ
สัญญา ผูเอาประกันก็จะไดรับเงินกอนหนึ่งสําหรับใชจายเพื่อการศึกษาของบุตรตอไป
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8. ทุนสํารองสําหรับการรักษาโรครายแรงตอเนื่องโดยเฉพาะ  ถาผูทําประกันเลือกการ
ประกันชีวิตที่คุมครองโรครายแรง เชน โรคหัวใจ มะเร็ง เบาหวาน เปนตน  ซึ่งโรครายแรงเหลานี้
ตองมีการรักษาบําบัดอยางตอเนื่องเปนการใชคาใชจายจํานวนมากแตบริษัทประกันจะมีการจาย
คาชดเชยรักษาพยาบาลใหอยางตอเนื่อง

9. ทุนสํารองสําหรับไวใชจายในยามฉุกเฉิน  เมื่อกรมธรรมครบกําหนดเวลาตั้งแตสามป
ขึ้นไป จะมีมูลคาเงินสด หากผูเอาประกันมีความจําเปนทางการเงินก็สามารถขอกูเงินจํานวนหนึ่ง
ไปใชในอัตราดอกเบี้ยต่ํา  ดังนั้นการประกันชีวิตจึงเปนการเตรียมทุนสํารองสําหรับใชยามฉุกเฉิน

2.5 หลักและทฤษฎีการประกันชีวิต

สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542)  ไดอธิบายหลักและทฤษฎีการประกันชีวิต ดังนี้

1. หลักแหงความนาจะเปนไปได (Theory of Probability)  คือโอกาสของเหตุการณที่จะเกิดขึ้น 
หมายถึง ในจํานวนของความไมแนนอนทั้งหลาย ความแนนอนจะมีโอกาสเกิดขึ้นไดมากนอย
เพียงใด เชนการโยนเหรียญโอกาสที่จะออกหัวยอมเทากับโอกาศที่จะออกกอย

สูตรในการคํานวณ คือ    P    =    a/n
P  =  ความนาจะเปน
a  =  จํานวนเหตุการณที่คาดวาจะเกิดขึ้น
n  =  จํานวนเหตุการณที่มีอยูทั้งหมด
ในการประกันความนาจะเปนไปไดของภยันตรายใด ๆ จะมีเพียงใด ก็ตองอาศัยเหตุการณ

ที่เกิดขึ้นในอดีตมาใชเปนหลักในการพิจารณา  แตลักษณะสําคัญที่จะนําหลักแหงความนาจะ
เปนไปไดไปใชในการคํานวณมี 2 ประการ คือ

(1) เหตุการณที่เกิดขึ้นแลวจะตองมีจํานวนมากพอที่จะนํามาเฉลี่ยได ทั้งนี้เพราะหาก
เหตุการณที่นํามาใชในการคํานวณมีไมมากพอ จะเกิดความผิดพลาดไดงาย

(2) เหตุการณที่เกิดขึ้นในอนาคตตองเหมือนกับที่เกิดขึ้นแลวในอดีต ในทางที่เปนจริงแลว 
เหตุการณที่จะเกิดขึ้นในอนาคตมักจะไมใครเหมือนกับในอดีตเทาใดนัก เพราะการเปลี่ยนแปลง
ยอมมีอยูเสมอ ฉะนั้นการคํานวณยอมตองปรับปรุงอยูเสมอและตองใชวิชาคํานวณชั้นสูง ไดแก นัก
คณิตศาสตรประกันภัย (Actuary)
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2. กฎแหงจํานวนมาก (Law of Great Number)  จะทําใหสามารถทราบระดับหรือความถี่ของ
เหตุการณที่เกิดขึ้นได ดีกวาระดับหรือความถี่ของความนาจะเปนไปได เพราะไมมีใครทราบลวง 
หนาไดวา ความถี่ของความนาจะเปนไปได (Probability) ที่แทจริงซึ่งจะเกิดขึ้นนั้นจะมีเทาใดแน  
จึงตองอาศัยการทดลองหรือเหตุการณที่เกิดขึ้นในอดีตเปนเครื่องวัดตัวเลขสถิติของเหตุการณตางๆ 
จึงเปนสิ่งจําเปนตอการประกันมาก  เพราะจะสามารถทําใหทราบความถี่ของความนาจะเปนไปได 
ยิ่งมีเหตุการณมาก ความแนนอนก็ยิ่งมีมาก  ซึ่งบริษัทประกันภัยยังหาวิธีการที่จะลดความไม 
แนนอนจากการเสี่ยงภัยประการอื่นเขามาชวยอีกหลายอยาง เชน การตรวจสุขภาพประจําปใหผูเอา
ประกันโดยไมคิดคาใชจาย การใหทุนศึกษาคนควาทางการแพทยเพื่อหาวิธีรักษาโรคตาง ๆ เทากับ
เปนการชวยใหการไมแนนอนในการเสี่ยงภัยลดลงไปดวยนั่นเอง

3. กฎของการเฉลี่ย (Law of Average) โดยการที่การประกันภัยเปนการเฉลี่ยการเสี่ยงภัยรวมกัน 
ฉะนั้น กฎของการเฉลี่ยจึงเปนหลักสําคัญของการประกันภัย หากมีภัยเกิดขึ้นความสูญเสียมีเทาใดก็
เฉลี่ยกันไปในระหวางผูเสี่ยงภัย คาสูญเสียที่เฉลี่ยกันไปนี้แสดงออกในรูปของเบี้ยประกันภัย  ถา
เบี้ยประกันภัยมีอัตราสูงมาก อันเนื่องจากกลุมผูเสี่ยงภัยมีนอย การประกันภัยก็จะดําเนินไปไดยาก  
และถาเบี้ยประกันภัยต่ําเทาใดก็จะมีผูทําประกันมากขึ้น การที่จะทําใหเบี้ยประกันมีอัตราต่ําได ก็คือ 
การรวมกลุมผูเสี่ยงภัยใหไดจํานวนมากที่สุดเทาที่จะทําได ฉะนั้น การรวมกลุมผูเสี่ยงภัยใหได
จํานวนมาก จําเปนเพื่อใหการเฉลี่ยคาสูญเสียผลในระหวางผูเสี่ยงภัยดวยกัน ในอัตราต่ําเทาที่จะทํา
ไดนั่นเอง

โดยสรุปประกันชีวิต มีบทบาทสําคัญ 2 ประการ คือ การเฉลี่ยความเสี่ยงภัย และการระดม
เงินออม  ซึ่งนับวันจะมีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยมากยิ่งขึ้น จึงสามารถ
นําเอาแนวคิดและทฤษฎีมาใชเปนเครื่องมือในการพัฒนากรอบแนวคิดของการวิจัยครั้งนี้ และ
สามารถสรางสมมติฐานที่จะนําไปสูการทดสอบตอไป

3. งานวิจัยที่เกี่ยวของ

จากการสืบคน งานวิจัยอื่นที่ศึกษาถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจกับจํานวน
เงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญนี้ ยังมีอยางจํากัด  ผูศึกษาจึงไดรวบรวมงานวิจัยอื่นที่ศึกษา
ตัวแปรปจจัยทางเศรษฐกิจ กับตัวแปรดานการออม การลงทุนในชองทางอื่น ๆ ดังตัวอยางงานวิจัย
ที่แสดงตอไปนี้
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โสภา เหมืองหมอ (2552) ไดทําการศึกษา “ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอพฤติกรรมการ
ออมของครัวเรือนผานธนาคารพาณิชย”  เปนการศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาส ระยะเวลา 40 
ไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ.2542 – ไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ.2551  ของสํานักนโยบายการออม
และการลงทุน ธนาคารแหงประเทศไทย  โดยใชเทคนิควิธีโคอินทิเกรชัน (Cointegration) และ
แบบจําลองเออเรอรคอรเรคชัน (Error Correction Mechanism) ตามแนวทางของ Johansen สวน
การศึกษาแนวโนมการออมของภาคครัวเรือนไดสรางสมการโดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square) ผลการศึกษาพบวา ราคาผูบริโภคทั่วไป รายไดประชาติ และจํานวนสาขา
ของธนาคารพาณิชย มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันขามกับ ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป แตมีการ
เปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันกับ รายไดประชาชาติ และจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชย ที่ระดับ
นัยสําคัญ 0.05  โดยปจจัยรายไดประชาชาติ มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของการออมภาค
ครัวเรือนมากที่สุด และผลการศึกษาแนวโนมปริมาณเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย ในป พ.ศ.2552 – 
2556  พบวาปริมาณเงินฝากของภาคครัวเรือนผานธนาคารพาณิชยมีแนวโนมเพิ่มขึ้น

พีรพัฒน สมบูรณ (2552)  ไดทําการศึกษา “ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอมูลคาการลงทุน
ในตราสารหนี้ประเภทหุนกู”  เปนการศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาส ระยะเวลา 20 ไตรมาส 
ตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ.2547 – ไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ.2551 ใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติชั้นสูง  
ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตาม ซึ่งคือ มูลคาการลงทุนในตรา
สารหนี้ประเภทหุนกูไดรอยละ 93.17  และปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอมูลคาการลงทุนในตราสาร
หนี้ประเภทหุนกูมากที่สุดอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 คือ ดัชนีคาเงินบาท และ
ปจจัยที่มีผลรองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ประเภทหุนกู  ปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจ อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 และ 90 ตามลําดับ  และสําหรับดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการลงทุนในตราสารหนี้
ประเภทหุนกู

กฤติกา จตุรัสวัฒนกุล (2545)  ไดทําการศึกษา  “ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตอการ
ออมภาคเอกชนในประเทศไทย”  เปนการศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิ รายป ในชวงป พ.ศ.2520 – 2543 
ทําการวิเคราะหเชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ ในรูปแบบสมการถดถอยพหุคูณและประมาณคาดวย
วิธีกําลังสองนอยที่สุด ผลการศึกษาพบวา สัดสวนการออมสุทธิในภาคครัวเรือนตอผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศเบื้องตนมีแนวโนมลดลงหลังการเปดเสรีทางการเงิน ในป พ.ศ.2533  ขณะที่
สัดสวนดังกลาวของการออมในภาคธุรกิจมีแนวโนมเพิ่มขึ้น แตเพิ่มขึ้นไมทันกับสัดสวนดังกลาว
ของการออมภาคครัวเรือนที่ลดลง สําหรับปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบทางบวกตอการออม
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สุทธิภาคครัวเรือน ไดแก  รายไดพึงจับจายใชสอยของภาคครัวเรือน และรายไดจากทรัพยสินของ
ภาคครัวเรือน สวนปจจัยที่มีผลกระทบในทางลบไดแก การเปดเสรีทางการเงิน  ในขณะที่ปจจัยทาง
เศรษฐกิจที่มีผลกระทบทางบวกตอการออมสุทธิของภาคธุรกิจ ไดแก การลงทุนของเอกชน อัตรา
เงินเฟอ และการเปดเสรีทางการเงิน  สวนปจจัยที่มีผลกระทบทางลบไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินกูของ
ธนาคารพาณิชย

พรทิพย เสี้ยมหาญ (2542) ไดทําการศึกษา “ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลง
ราคาหุน กรณีศึกษา กลุมธนาคารพาณิชย”  เปนการศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิ รายเดือน ในชวงป 
พ.ศ. 2533 – 2539  เพื่อหาความสัมพันธระหวางดัชนีราคาหุนกลุมธนาคารพาณิชย กับปจจัยทาง
เศรษฐกิจในแตละตัวแปรวามีปจจัยใดบางที่มีผลกระทบตอราคาหุนกลุมธนาคารพาณิชย  โดยใช
ทฤษฎี Arbitrage Pricing Theory (APT)  ซึ่งเปนการแสดงความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทน  
ที่คาดไวกับความเสี่ยงของปจจัยทางเศรษฐกิจระดับมหภาคที่อาจสงผลตอบแทนของหลักทรัพย  
ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหุน (Set) ของกลุมธนาคารพาณิชยไดแก มูลคา
การลงทุนในตลาดหลักทรัพยโดยรวม และสวนตางของอัตราดอกเบี้ย โดยปจจัยทั้งสองชนิดนี้      
มีความสัมพันธกับดัชนีราคาหุนกลุมธนาคารพาณิชยคิดเปนรอยละ 50.5  และ รวมกันทํานายราคา
หุนไดถูกตองคิดเปนรอยละ 25.5  โดยปจจัยที่มีประสิทธิภาพในการทํานายถึงความสัมพันธกับ
ดัชนีราคาหุนกลุมธนาคารพาณิชยไดดีที่สุดคือ มูลคาการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย และรองลงมาคือ สวนตางของอัตราดอกเบี้ย

ยุทธนา กระบวนแสง (2546)  ไดศึกษา “ปจจัยที่กําหนดการเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย”  โดยใชวิธีการสรางสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression 
Analysis) ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด  ศึกษาจากตัวแปร ปริมาณการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ 
อัตราดอกเบี้ย ดัชนีราคาผูบริโภค ราคาน้ํามันดิบ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส ราคาทองคํา และ
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน  ผลการศึกษาพบวา อัตราดอกเบี้ย และดัชนีอุตสาหกรรม          
ดาวโจนส เปนปจจัยที่กําหนดการเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99  สวนปริมาณการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ
และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเปนปจจัยที่กําหนดการเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมันรอยละ 95 

พรเพ็ญ ภูวิทยพันธุ (2540)  ไดศึกษา “ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอการออมภาคครัวเรือน
ผานสถาบันการเงิน”  โดยจําแนกเปนการออมผานธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน และธนาคาร  
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ออมสิน และการออมผานสถาบันการเงินทั้งสามแหง ซึ่งถือเปนตัวแทนการออมภาคครัวเรือนของ
สถาบันการเงินทั้งระบบ โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาในชวงป พ.ศ.2518 – 2539  และประมาณคาแบบ
สมการถดถอยแบบพหุ รวมทั้งประมาณการแนวโนมการออมในชวงป 2540 – 2542   ผลการศึกษา
พบวา ปจจัยที่กําหนดการออมภาคครัวเรือนผานสถาบันการเงินทั้งระบบ และผานธนาคารพาณิชย
ประกอบดวย รายไดสุทธิที่สามารถใชจายไดจริง อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ระดับราคาสินคาใน
ประเทศ ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย จํานวนสาขาของสถาบันการเงินทั้งระบบ
สําหรับการออมรวม และจํานวนสาขาของธนาคารพาณิชยสําหรับการออมผานธนาคารพาณิชย 
ปจจัยที่กําหนดการออมผานบริษัทเงินทุน ประกอบดวย สวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่
บริษัทเงินทุนและธนาคารพาณิชย  ผลตอบแทนของการลงทุนในตลาดหลักทรัพย และจํานวน
สาขาของบริษัทเงินทุน  สวนปจจัยที่กําหนดการออมผานธนาคารออมสิน ประกอบดวย รายได
สุทธิที่สามารถใชจายไดจริง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ธนาคารออมสิน และอัตราเงินเฟอ  โดยปจจัย
ทั้งหมดมีความสัมพันธสอดคลองตามสมมติฐาน ยกเวนระดับราคาสินคาในประเทศ และประมาณ
การแนวโนมการออมเงินผานสถาบันการเงินทั้งระบบจะชะลอตัวในชวงป 2540 – 2542 ตามภาวะ
เศรษฐกิจที่ตกต่ํา

ภควรรณ มิตรตะคุ (2546)  ไดศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคกับ
ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานของประเทศไทย   โดยการหาความสัมพันธในระยะสั้นและระยะยาว
ดวยวิธี Cointegration และ Error Correction Model  ระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตร คือ ดัชนีราคา
ผูบริโภค ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ยเงินกู และคาจางขั้นต่ํา กับปจจัยดัชนี
ราคาผูบริโภคพื้นฐาน โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแตป 2536 – 2544  ผลการศึกษาใน
เชิงพรรณาพบวา ตัวแปรอิสระทุกตัวมีความสัมพันธกับตัวแปรตามหรือดัชนีราคาผูบริโภค  และ
จากการศึกษาความสัมพันธที่มีเสถียรภาพในระยะยาว พบวาดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานมีความ 
สัมพันธในระยะยาวกับตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปและตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินกู  และที่
ระดับความเชื่อมั่นทางสถิติรอยละ 95 พบวา ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน เปนเหตุเปนผลกับ ตัวแปร
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ตัวแปรอัตราดอกเบี้ย และตัวแปรคาจางขั้นต่ํา



บทที่ 3

วิธีการดําเนินการศึกษา

ในการดําเนินการศึกษาครั้งนี้ ผูศึกษาไดกําหนดวิธีการดําเนินการศึกษาดังตอไปนี้

3.1 ประเภทของงานศึกษา

งานศึกษานี้เปนการวิจัยเชิงบรรยาย (Descriptive Research)  เปนกระบวนการแสวงหา
คําตอบที่เกิดขึ้นในสถานการณปจจุบัน  โดยอาศัยขอมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Data) คือ ขอมูล
ที่เปนตัวเลขและใชสถิติเพื่อที่จะศึกษาเชิงความสัมพันธของตัวแปร (Interrelationship Studies) ซึ่ง
เปนการศึกษาถึงความสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม เพื่อดูวาตัวแปรดังกลาวนั้น มีการ
ผันแปรคลอยตามกัน หรือผันแปรตรงกันขามกัน และมีคาความยืดหยุน (Elasticity) มากหรือนอย
เพียงใด

3.2  กลุมประชากร และการสุมกลุมตัวอยาง

ผูศึกษาไดอาศัยขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  อยางไรก็ตาม ผูศึกษาไดปฏิบัติตาม
หลักการเก็บขอมูลทางสถิติอยางเครงครัด  โดยตัวแปรตาม ไดแก จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม
ประเภทสามัญรายไตรมาส  และตัวแปรอิสระ ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภครายไตรมาส  ผลิตภัณฑใน
ประเทศเบื้องตนรายไตรมาส  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยรายไตรมาส  และอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป รายไตรมาส

  3.3  ประเภทของขอมูลที่ใช

งานศึกษานี้ ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  “หมายถึง ขอมูลที่ไมไดเก็บรวบรวมมา
จากแหลงตนตอโดยตรง แตจะใชวิธีการคัดลอกหรือไดรับการถายทอดมาอีกตอหนึ่ง ที่มาของ
ขอมูลประเภทนี้จะมาจากตํารา / เอกสารตาง ๆ หรือการบอกเลาปากตอปากตอกันมา รวมถึงขอมูล
ที่ไดถูกเก็บรวบรวมจากหนวยงานตาง ๆ ทั้งในรูปแบบของรายงาน บทวิเคราะห สถิติ ฯลฯ”  โดย
ขอมูลที่ใชเปนขอมูลแบบอนุกรมเวลา (Time Series)  ซึ่งจะใชขอมูลรายไตรมาสและมีระยะเวลาใน
การเก็บขอมูลอยูในชวงไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ.2546  -  ไตรมาสที่ 2 ป พ.ศ.2553   มีจํานวนขอมูล
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ทั้งสิ้น   30 หนวย  ถือไดวามีความถูกตองตามหลักสถิติอนุมาน  เหตุที่ผูวิจัยใชขอมูลเพียง 30 
หนวย เนื่องจากขอมูลเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของธุรกิจประกันชีวิต เปนขอมูลที่ผูศึกษาสามารถ
เก็บขอมูลไดมากที่สุดเพียงเทานี้  และเหตุผลที่ผูศึกษาเลือกใชขอมูลรายไตรมาส เนื่องจากขอมูล
รายไตรมาสนั้น สามารถเก็บขอมูลไดครบถวนทุกตัวแปรและมีความสมบูรณมากที่สุด  โดยผูศึกษา
ไดเก็บรวบรวมขอมูลจากหลายแหลง ดังตาราง 3.1 (ธานินทร ศิลปจารุ, 2552) และ (ดวงใจ วีสกุล 
และคณะ, 2550)

ตารางที่ 3.1  :  สรุปประเภทขอมูลและแหลงที่มา

ขอมูล แหลงขอมูล ประเภทขอมูล

จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม
ประเภทสามัญ รับโดยตรงของ
บริษัทประกันชีวิต

สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
และสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย (คปภ.) 

จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิต 
โดยถูกแปลงเปน log ฐาน 10

ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 
กระทรวงพาณิชย

เปอรเซ็นตอัตราเงินเฟอ โดย
ถูกแปลงเปน log ฐาน 10

Gross Domestic Product
(GDP)

สํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ

จํานวนเงิน GDP โดยถูกแปลง
เปน log ฐาน 10

ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  

จุดของ Set Index โดยถูกแปลง
เปน log ฐาน 10

อัตราผลตอบแทนตั๋วเงินคลัง
และพันธบัตรรัฐบาล 5 ป

ธนาคารแหงประเทศไทย เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทน 
โดยถูกแปลงเปน log ฐาน 10

สําหรับเหตุผลที่ผูศึกษาไดแปลงขอมูลเปน log ฐาน 10 (Common Logarithm)  เนื่องจาก
เหตุผล (Enders, 1995) ดังนี้

1. เมื่อแปลงขอมูลเปน log แลว จะทําใหผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์ (Coefficient) หนา
ตัวแปรอิสระในสมการ Multiple Regression Analysis จะสามารถสะทอนถึงคาความยืดหยุน 
(Elasticity) ของตัวแปรอิสระที่มีตอตัวแปรตามได
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2. สามารถทําใหสมการ Multiple Regression Analysis ใหผลการทดสอบสมมุติฐานที่มี
ความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้น เนื่องจากสามารถชวยลดปญหาเรื่องความแปรปรวนของคาความคลาด
เคลื่อนที่ไมคงที่ (Heteroscedasticity) ลงได

3.4  เครื่องมือที่ใชในการเก็บขอมูล

เนื่องจากการศึกษานี้อาศัยขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ที่ผูศึกษาไดใชเครื่องมือ
รวบรวมขอมูลจากหลากหลายแหลง ดังตารางที่ 3.2

ตารางที่ 3.2  :  สรุปประเภทขอมูลและเครื่องมือที่ใชเก็บขอมูล

ขอมูล เครื่องมือที่ใช หมายเหตุ

จํานวนเงินเบี้ยประกัน
ชีวิตรวมประเภทสามัญ
รับโดยตรงของบริษัท
ประกันชีวิต

ใช Internet เก็บขอมูลจากเวบไซดของ 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับและ
สงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 
(http://www.oic.or.th)

ใชขอมูลลาสุด 
ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2553

ดัชนีราคาผูบริโภค ใช Internet เก็บขอมูลจากเวบไซดของ  
สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวง
พาณิชย  
(http://www.indexpr.moc.go.th)

ใชขอมูลลาสุด 
ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2553

Gross Domestic Product
(GDP)

ใช Internet เก็บขอมูลจากเวบไซดของ  
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
(http://www.nesdb.go.th)

ใชขอมูลลาสุด 
ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2553

ดัชนีราคาหุนตลาด
หลักทรัพย

ใช Internet เก็บขอมูลจากเวบไซดของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
(http://www.set.or.th)

ใชขอมูลลาสุด 
ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2553

             (ตารางมีตอ)
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ตารางที่ 3.2 (ตอ)  :  สรุปประเภทขอมูลและเครื่องมือที่ใชเก็บขอมูล

ขอมูล เครื่องมือที่ใช หมายเหตุ

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป

ใช Internet เก็บขอมูลจากเวบไซดของ

ธนาคารแหงประเทศไทย  
(http://www.bot.or.th)

ใชขอมูลลาสุด 

ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2553

3.5 วิธีการทางสถิติ

ผูศึกษาเลือกใชวิธี Multiple Regression Analysis  โดยจะแสดงผลการวิเคราะห เปน 3 สวน ดังนี้

1. Oneway Anova  เพื่อเปนการดูวาแบบจําลองโดยรวมที่สะทอนออกมา แสดงวาตัวแปร
อิสระอยางนอย 1 ตัว มีอิทธิพลตอตัวแปรตามอยางไร

2. R Square  เพื่อดูความสามารถในการอธิบายกลุมตัวแปรอิสระที่อธิบายตัวแปรตามวามี
สัดสวนสูงเทาไร ซึ่งหาก R Square มีคามากกวา 0.5 แสดงวามีความสามารถในระดับสูง ถึง สูงมาก

3. t-test  เพื่อดูวาตัวแปรอิสระมีผลตอตัวแปรตามหรือไม โดยกําหนดระดับนัยสําคัญที่    
α  =  0.05  ถาคา t-test ≥  ± 1.96  แสดงวาปจจัยตัวแปรอิสระมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม  นอกจากนี้

ถาคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรอิสระมีคามากกวา 1  แสดงวา เมื่อตัวแปรอิสระมีอัตราการเปลี่ยนไป
เทาใดก็ตาม ตัวแปรตามจะมีอัตราการเปลี่ยนแปลงมากกวาตัวแปรอิสระ  ในทางกลับกัน ถาคา
สัมประสิทธิ์หนาตัวแปรอิสระมีคานอยกวา 1 แสดงวา เมื่อตัวแปรอิสระมีอัตราการเปลี่ยนไปเทาใด
ก็ตาม ตัวแปรตามจะมีอัตราการเปลี่ยนแปลงนอยกวาตัวแปรอิสระ

นอกจากนี้แลว เนื่องจากขอมูลที่ใชเปนแบบอนุกรมเวลา (Time series)  ผูศึกษาจึงจะทํา
การทดสอบ Heteroscedasticity  โดยใช White Test without Cross Term  เพื่อหาวาคาความแปร-
ปรวนมีความคงที่หรือไม  และผูศึกษาจะใช Unit Root Test เพื่อทดสอบวาคาความคลาดเคลื่อน 
(Error) ของสมการ Regression มีความนิ่งหรือไม  หากผลการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller 
Statistic ไดคา Probability < 0.01  แสดงวาคา Error มีความนิ่ง  ซึ่งอธิบายความหมายไดวา ตัวแปร
อิสระและตัวแปรตามมีความสัมพันธกันในระยะยาว  หลังจากที่ผูศึกษาไดวิเคราะหขอมูลครบถวน
แลว ผลการวิเคราะหจะถูกนําเสนอในบทที่ 4 (Enders, 1995)
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รูปแบบสมการทั่วไปของการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 
Regression) สามารถเขียนไดดังนี้

Yi   =   a +  biXii  +  b2X2i + … +  bnXni  +  Ei

โดย Yi             คือ  คาตัวแปรตาม
Xii,…,Xni  คือ  ตัวแปรตน
bi,… bn     คือ  คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตนในสมการ
Ei              คือ  คาความคลาดเคลื่อนของ Yi

3.6 การสรุป การอภิปรายผล และการใหคําเสนอแนะ

หลังจากที่ผูศึกษาไดนําเสนอผลการวิเคราะหในบทที่ 4 แลว  ผูศึกษาจะสรุปผลการศึกษา
ในบทที่ 5 โดยจะเนนในประเด็นของผลการทดสอบสมมติฐานหลักเปนหลัก  ผลการศึกษาที่ไดจะ
ถูกนําไปเปรียบเทียบกับผลงานวิจัยในอดีตเพื่อหาความคลายคลึงและความแตกตางที่เกิดขึ้น และ
ในทายที่สุด ผูศึกษาจะใหขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคตและการประยุกตใช



บทที่ 4

ผลการวิเคราะหขอมูล

ในบทนี้ ผูศึกษาจะทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม คือ จํานวนเงินเบี้ย
ประกันชีวิตรวมประเภทสามัญรายไตรมาส (Insurance)  กับตัวแปรตน ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค
รายไตรมาส (CPI)  ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตนรายไตรมาส (GDP) ดัชนีราคาหุนตลาดหลัก 
ทรัพยรายไตรมาส (Set Index)  และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป รายไตรมาส (Bond)  
ตามสมมติฐานหรือไม ในการวิเคราะหไดใชรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple 
Linear Regression) โดยใชโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูปในการประมวลผลขอมูลเพื่อคํานวณหา
คาทางสถิติและหาความสัมพันธของตัวแปรตาง ๆ โดยผูศึกษาจะนําเสนอผลการวิเคราะหดังนี้

- ผลการวิเคราะหทางสถิติทั่วไป
- ผลการทดสอบสมมติฐาน

4.1 ผลการวิเคราะหทางสถิติทั่วไป

ผูศึกษาไดคํานวณคาเฉลี่ย(Mean) คากลาง(Median) คาพิสัย(Range) คาสูงสุด(Maximum) 
และคาต่ําสุด(Minimum)  ของขอมูลที่นํามาใชในการศีกษา ซึ่งผลการคํานวณสามารถสรุปไดดังนี้

ตารางที่ 4.1  :  สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติทั่วไป

ขอมูล Mean Median Range Maximum Minimum

Insurance (ลานบาท) 48,303.86 46,597.97 43,243.65 72,276.56 29,032.91

CPI 97.49 98.35 21.39 107.89 86.5

GDP (ลานบาท) 1,968,851.87 2,000,206.50 1,140,686 2,565,205 1,424,519

Set Index (จุด) 673.59 680.67 493.55 858.10 364.55

Bond (รอยละ) 3.75 3.65 3.70 5.49 1.79
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4.2 ผลการทดสอบสมมติฐาน

ผูศึกษาใชวิธีการทดสอบสมมุติฐานแบบ Multiple Linear Regression  ซึ่งสามารถเขียนใน
รูปของสมการทางคณิตศาสตรไดดังนี้

Insurance     =     β0  +  β1 CPI  +  β2 GDP  +  β3 Set Index  +  β4 Bond

โดยกําหนดให

Insurance =   จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ

β0   =     คาคงที่

β1 -  β4                   =   คาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรอิสระ (Beta)

CPI =   ดัชนีราคาผูบริโภค

GDP               =   ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน

Set Index         =   ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย

Bond              =   อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป

การนําเสนอผลการวิเคราะห ผูศึกษาจะนําเสนอออกเปน 3 สวน ดังที่ไดกลาวไวในบทที่ 3
รวมถึงการทดสอบความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนที่ไมคงที่ (Heteroscedasticity) และคา
ความคลาดเคลื่อน (Error) ของสมการอีกดวย โดยผลการวิเคราะหสามารถสรุปไดดังตอไปนี้

ตารางที่ 4.2  :  ตารางแสดงขอมูลทางสถิติ

R-squared 0.859757     Mean dependent var 4.669753

Adjusted R-squared 0.837319     S.D. dependent var 0.113455

S.E. of regression 0.045761     Akaike info criterion -3.179779

Sum squared resid 0.052351     Schwarz criterion -2.946246

Log likelihood 52.69668     F-statistic 38.31561

Durbin-Watson stat 1.924090     Prob(F-statistic) 0.000000
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1. One-way Anova เนื่องจากผลการทดสอบ F-statistic มีคาเทากับ 38.31561 ซึ่งมากกวา
คาตามระดับนัยสําคัญที่กําหนด คือ 2.76  แสดงใหเห็นวามีตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัว ที่มีอิทธิพล
ตอตัวแปรตาม (Sanders and Smidt, 2000)

2. R-square  เนื่องจากคา R-square ที่คํานวณไดคือ 0.859757 แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระ
ทั้ง 4 ตัว คือ CPI , GDP , Set index และ Bond มีความสามารถที่จะอธิบายตัวแปรตามไดประมาณ 
86%  ซึ่งถือวามีความสามารถในการอธิบายอยูในระดับที่สูง

3. ในสวนของการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระที่มีผลตอตัวแปรตาม  โดยทํา
การทดสอบคา t-test วาตัวแปรอิสระที่นํามาใชในการวิจัยนั้นมีนัยสําคัญทางสถิติหรือไม โดยผล
การวิเคราะหสามารถสรุปไดดังนี้

ตารางที่ 4.3  :  ตารางผลการวิเคราะหคา Coefficient , Standard Error , t-Statistic , Prob. 

Dependent Variable: INSURANCE

Method: Least Squares

Date: 11/27/10   Time: 20:33

Sample: 2003Q1 2010Q2

Included observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -4.852047 1.116179 -4.347016 0.0002

CPI -0.419644 1.293457 -0.324436 0.7483

GDP 1.630989 0.571017 2.856288 0.0085

SETINDEX 0.063763 0.135245 0.471468 0.6414

BOND -0.143342 0.086088 -1.665077 0.1084
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จากตาราง ผูศึกษาสามารถสรุปผลการวิเคราะหสมมติฐานไดดังนี้

1. ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  ไมมีผลกระทบตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม (Insurance) 
เนื่องจากคา t-Statistic ที่จะมีนัยสําคัญทางสถิติไดนั้น จะตอง  > + 1.96  ซึ่งคา t – Statistic ที่
คํานวณออกมาไดมีคาเพียง -0.324436  จึงสรุปไดวาดัชนีราคาผูบริโภค หรืออัตราเงินเฟอ ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติและทําใหตองปฏิเสธสมมติฐานที่กําหนดไว

2. ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)  มีผลกระทบตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม 
(Insurance) ในทิศทางเดียวกัน และมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น 95%  เนื่องจากมีคา        
t-Statistic 2.856288  กลาวคือ หากผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน เพิ่มขึ้น 1% จะทําใหจํานวนเงิน
เบี้ยประกันชีวิตรวม เพิ่มขึ้น 1.630989%

ภาพที่ 4 :  แสดงความสัมพันธระหวางจํานวนเงินคาเบี้ยประกันชีวิตรวม และ GDP

แสดงความสัมพันธระหวาง จํานวนเงินคาเบี่ยประกันชีวิตรวม และ GDP
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3. ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย (Set Index) ไมมีผลกระทบตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิต
รวม (Insurance)  เนื่องจากคา t-Statistic ที่จะมีนัยสําคัญทางสถิติไดนั้น จะตอง  > + 1.96  ซึ่งคา      
t-Statistic ที่คํานวณออกมาไดนั้นมีคาเพียง 0.471468  จึงสรุปไดวาดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติและทําใหตองปฏิเสธสมมติฐานที่กําหนดไว

4. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป (Bond) ไมมีผลกระทบตอจํานวนเงินเบี้ย
ประกันชีวิตรวม (Insurance)  เนื่องจากคา t-Statistic ที่จะมีนัยสําคัญทางสถิติไดนั้น จะตองมีคา     
> + 1.96  ซึ่งคา t-Statistic ที่คํานวณออกมาไดมีคา -1.665077  จึงสรุปไดวาอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป ไมมีนัยสําคัญทางสถิติและทําใหตองปฏิเสธสมมติฐานที่กําหนดไว
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ตารางที่ 4.4  :  ตารางผลการวิเคราะหคา White Heteroskedasticity Test

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1.596103     Probability 0.185567

Obs*R-squared 11.34374     Probability 0.182973

ในสวนของการทดสอบปญหาเรื่องความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนที่ไมคงที่
(Heteroscedasticity) ดังตารางที่ 4.4  คา F-statistic มีคาเทากับ 1.596103  ซึ่งมีคานอยกวา 2.39 ตาม
ระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว (Sanders and Smidt, 2000)  ดังนั้น จึงสามารถสรุปไดวาสมการ 
Multiple Regression Analysis ที่นํามาใชในการวิจัยนี้ ไมมีปญหาเรื่องคาความแปรปรวนไมคงที่

ตารางที่ 4.5  :  ตารางผลการทดสอบคาความคลาดเคลื่อน (Error)

Null Hypothesis: ERROR has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 4 (Automatic based on SIC, MAXLAG=7)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.405461 0.0184
Test critical values: 1% level -2.660720

5% level -1.955020
10% level -1.609070

ในสวนของการทดสอบคาความนิ่งของความคลาดเคลื่อน (Error) เมื่อพิจารณาจากตารางที่ 
4.5  มีคา Prob. เทากับ 0.0184  ซึ่งมีคามากกวา 0.01 เล็กนอย  แสดงวาคาความคลาดเคลื่อน (Error) 
ของสมการ Multiple Regression Analysis ที่นํามาใชในการวิจัยนี้ยังไมนิ่งนัก ทําใหความนาเชื่อถือ
ลดลงไปบาง  อยางไรก็ตามผลการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller test statistic ยังมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ กลาวคือ ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP) มีความสัมพันธกับจํานวนเงินเบี้ยประกัน
ชีวิตรวมประเภทสามัญ (Insurance) หรือมีความสัมพันธกับการออมเงินในระบบประกันชีวิต ใน
ระยะยาว



บทที่ 5

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ

5.1 สรุปผลการศึกษา

ผูศึกษาสรุปผลการศึกษาครั้งนี้  โดยยึดวัตถุประสงคของการศึกษา ที่กลาวไวในบทที่ 1 คือ 
“เพื่อศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ”   และ “เพื่อ
ศึกษาถึงแนวโนมของการออมเงินในระบบประกันชีวิตของประเทศไทย”  โดยผูศึกษาไดใชขอมูล
แบบอนุกรมเวลารายไตรมาส อยูในชวง ไตรมาสที่ 1 พ.ศ.2546  ถึง ไตรมาสที่ 2 พ.ศ.2553  การ
วิเคราะหครั้งนี้ ผูศึกษาใชวิธีการ Multiple Regression Analysis ในการทดสอบ รวมถึงการทดสอบ
ความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนที่ไมคงที่ (Heteroscedasticity) และการทดสอบคาความ
คลาดเคลื่อน (Error) ของสมการ  อีกทั้งผูศึกษาไดทําการวิเคราะหและสรุปแนวคิดทาง
เศรษฐศาสตรมหภาค (Macro Economics)  แนวคิดการประกันชีวิต (Insurance)  ผลการศึกษาหรือ
งานวิจัยที่เกี่ยวของในอดีต อันนําไปสูการพัฒนากรอบแนวคิดสําหรับการศึกษา และไดกําหนด
สมมติฐานที่จะทดสอบไว 4 สมมติฐาน  โดยผลการทดสอบสมมติฐานสามารถสรุปได ดังนี้

1. ดัชนีราคาผูบริโภคไมมีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ

2. ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตนมีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ

3. ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยไมมีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภท
สามัญ

4. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป ไมมีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวม
ประเภทสามัญ

สรุปในภาพรวม ผูศึกษาบรรลุวัตถุประสงคของการศึกษา  ผลการศึกษายืนยันไดวา ตัวแปรที่
เปนปจจัยทางเศรษฐกิจ คือ ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)  มีความสัมพันธกับจํานวนเงินเบี้ย
ประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ หรือมีอิทธิพลตอการออมเงินในระบบประกันชีวิต   และสําหรับ
แนวโนมของการออมเงินในระบบประกันชีวิตของประเทศไทย จากขอมูลรายงานแนวโนมเงินเฟอ 
(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2553) ไดประมาณการเศรษฐกิจไทย มีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
ในป 2553 รอยละ 6.5 – 7.5  และ ป 2554 รอยละ 3.0 – 5.0  จึงมีแนวโนมวา การออมเงินในระบบ
ประกันชีวิตของประเทศไทย ในป 2553 - 2554  จะยังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของ
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ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)  ในทายที่สุดผลการศึกษาครั้งนี้ สามารถใชเปนแนวทาง
สําหรับการวิจัยในอนาคต และใหขอเสนอแนะเพื่อการประยุกตใชในการวางแผนบริหารจัดการ
ธุรกิจของบริษัทประกันชีวิต

5.2 อภิปรายผลการวิเคราะห

ผูศึกษาไดทําการเปรียบเทียบผลการทดสอบสมมติฐานที่กลาวขางตน กับงานวิจัยในอดีต 
เพื่อดูวาผลการทดสอบสมมติฐานนั้น มีความเหมือนหรือแตกตางจากผลการศึกษาในอดีตอยางไร 
ทั้งนี้จากการสืบคน งานวิจัยอื่นที่ศึกษาถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจกับจํานวนเงิน
เบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญนี้ ยังมีอยางจํากัด  ผูศึกษาจึงไดเปรียบเทียบกับงานวิจัยอื่นที่
ศึกษาตัวแปรปจจัยทางเศรษฐกิจ กับตัวแปรดานการออม การลงทุนในชองทางอื่น ๆ รวมถึง
เปรียบเทียบกับแนวคิดทางเศรษฐศาสตรมหภาค (Macro Economics)  แนวคิดการประกันชีวิต 
(Insurance)  โดยรายละเอียดของการอภิปรายและผลการวิเคราะห มีดังนี้

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1  ดัชนีราคาผูบริโภคไมมีอิทธิพลตอจํานวนเงินรวมประกัน
ชีวิตรวมประเภทสามัญ  เนื่องจากงานวิจัยตัวแปรเดียวกันนี้มีอยางจํากัด  จึงไดใชผลงานวิจัยอื่นที่
ใชตัวแปรอิสระเชนเดียวกับการศึกษาครั้งนี้  ซึ่งผลการทดสอบถือไดวา มีความขัดแยง กับงานวิจัย
ของ พรเพ็ญ ภูวิทยพันธุ (2540) ในประเด็น ระดับราคาสินคาในประเทศเปนปจจัยที่กําหนดการ
ออมภาคครัวเรือนผานสถาบันการเงินทั้งระบบ  และ มีความขัดแยง กับงานวิจัยของ ภควรรณ    
มิตรตะคุ (2546) ที่ไดสรุปผลการวิจัยวา ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเบื้องตน (GDP) เปนเหตุเปน
ผลกับดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน (CPI)  จึงขัดแยงทางตรรกะกับผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 นี้ 
และผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 ที่จะกลาวตอไปวา ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตนมีอิทธิพลตอ
การออมเงินในระบบประกันชีวิต  และขัดแยง หากพิจารณาจากความหมายของดัชนีราคาผูบริโภค 
“หมายถึง ดัชนีที่ใชวัดการเปลี่ยนแปลงของราคาขายปลีกโดยเฉลี่ยที่ผูบริโภคจายเพื่อซื้อสินคาและ
บริการจํานวนหนึ่ง ณ เวลาหนึ่ง ๆ เทียบกับปฐาน เปนขอมูลที่ใชวัดภาวะเงินเฟอของประเทศ”  ซึ่ง
จากขอมูลอัตราเงินเฟอในชวงเวลาที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ ถือไดวา เงินเฟออยูในระดับที่เหมาะสม 
(Moderate Inflation) “เปนภาวะที่ระดับราคาสินคาโดยทั่วไปคอยๆ สูงขึ้น เปนตัวเลขหนึ่งหลักตอ
ป เปนระดับราคาที่คอนขางมีเสถียรภาพ ประชาชนจะมีความเชื่อถือตอเงินตราและออมเงินในรูป
เงินฝากตาง ๆ แทนที่จะรีบนําไปจับจายใชสอย” (อนุสรณ สรพรหม และคณะ, 2539)
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ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2  ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตนมีอิทธิพลตอจํานวนเงินเบี้ย
ประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ  สนับสนุน ผลการวิจัยของ โสภา เหมืองหมอ (2552)  ในประเด็น
ที่วา รายไดประชาชาติ (GNP) มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของการออมภาคครัวเรือนมากที่สุด  
ซึ่ง  GNP = GDP + F โดย F เปนรายไดสุทธิจากตางประเทศ มีสัดสวนไมมากนัก จึงพออนุมาน
วา GDP มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของการออมภาคครัวเรือนเชนกันดวย  โดยการออมเงินใน
ระบบประกันชีวิตเปนสวนหนึ่งของการออมภาคครัวเรือน  และสอดคลอง กับแนวคิดวัฎจักรธุรกิจ 
ทับทิม วงศประยูร และคณะ (2541) ไดอธิบายในระยะเศรษฐกิจฟนตัว จะมีการลงทุนในภาคการ
ผลิตและมีการวาจางแรงงานเพิ่มขึ้น ทําใหประชาชนมีรายไดและสงผลให GDP เพิ่มขึ้น เมื่อ
ประชาชนมีรายไดเพิ่มขึ้นก็จะตองการออมเงินเพื่อเก็บไวใชในอนาคต โดยเฉพาะการออมเงินใน
ระบบประกันชีวิต ที่ สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542) ไดสรุปประโยชนไว 9 ประการ ตามที่
กลาวในบทที่ 2 ขอ 2.4  จึง ยอมรับ สมมติฐานที่ตั้งไววา ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตนมีอิทธิพลตอ
การออมเงินในระบบประกันชีวิต

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3  ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยไมมีอิทธิพลตอจํานวนเงิน
เบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ  เนื่องจากงานวิจัยตัวแปรเดียวกันนี้มีอยางจํากัด จึงไดใช
ผลงานวิจัยอื่นที่ศึกษาตัวแปรปจจัยทางเศรษฐกิจเดียวกัน กับตัวแปรดานการออม การลงทุนใน
ชองทางอื่น ผลการทดสอบถือไดวา ไมสอดคลอง กับงานวิจัยของ พีรพัฒน สมบูรณ (2552)  ใน
ประเด็น ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการลงทุนในตรา
สารหนี้ประเภทหุนกู  ทั้งนี้ตัวแปรตามที่ศึกษามีความแตกตางกัน จึงใชเปรียบเทียบผลทดสอบได
เพียงระดับหนึ่งเทานั้น  อยางไรก็ตาม ผูลงทุนในตลาดหลักทรัพย มีทั้งจากในประเทศและ
ตางประเทศ ในขณะที่การออมเงินในระบบประกันชีวิตเปนการออมเงินภายในประเทศ ทําใหมี
ความแตกตางกันมาก 

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 4  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป ไมมีอิทธิพลตอ
จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ  เนื่องจากงานวิจัยตัวแปรเดียวกันนี้มีอยางจํากัด      
จึงไดใชผลงานวิจัยอื่นที่ศึกษาตัวแปรปจจัยทางเศรษฐกิจเดียวกัน กับตัวแปรดานการออม การ
ลงทุนในชองทางอื่น ผลการทดสอบถือไดวา ไมสอดคลอง กับผลงานวิจัยของ ยุทธนา       
กระบวนแสง (2546) ในประเด็น อัตราดอกเบี้ยมีผลกระทบในทิศทางตรงกันขามกับดัชนีราคา
หลักทรัพย  และ  ไมสอดคลอง กับผลงานวิจัยของ พรเพ็ญ ภูวิทยพันธุ (2540) ในประเด็น อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากเปนปจจัยที่กําหนดการออมภาคครัวเรือนผานสถาบันการเงินทั้งระบบ  ทั้งนี้        
ตัวแปรตามที่ศึกษามีความแตกตางกัน จึงใชเปรียบเทียบผลทดสอบไดเพียงระดับหนึ่งเทานั้น    
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และจากที่ สุธรรม พงศสําราญ และคณะ (2542) ไดสรุปประโยชนของการทําประกันชีวิตไว 9 ขอ 
ตามที่กลาวในบทที่ 2 ขอ 2.4 นั้น อาจจะเปนเหตุผลที่สําคัญกวาปจจัยอัตราดอกเบี้ย สําหรับการ
ออมเงินในระบบประกันชีวิต ได

5.3 ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต

ผูศึกษาสามารถนําผลการศึกษาครั้งนี้ สรางขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต ดังนี้

1. สําหรับการวิจัยในอนาคต  ผูวิจัยควรเพิ่มการทดสอบตัวแปรอื่น ๆ ที่นาสนใจ และมีผล
ตอการเลือกออมในระบบประกันชีวิต อาทิเชน จํานวนและชวงอายุของประชากรในวัยทํางาน 
ปริมาณตราสารหนี้ เปนตน  รวมถึงการขยายชวงเวลาของขอมูลที่ใชศึกษาใหยาวนานมากขึ้น และ
การทําการทดสอบอยางละเอียด เพื่อพิสูจนกับแนวคิดวัฎจักรธุรกิจ หรือเปนการศึกษาผลกระทบ
จากเหตุการณทางการเมือง เปนตน

2. เนื่องจากงานวิจัยนี้ เปนการศึกษาการออมเงินในระบบประกันชีวิต  ซึ่งเปนรูปแบบการ
ออมเงินที่ภาครัฐมีนโยบายใหการสนับสนุน โดยใหสิทธิประโยชนสามารถเบี้ยประกันชีวิตที่ชําระ
ในแตละปภาษีตามจํานวนที่จายจริงแตไมเกิน 100,000 บาท ไปหักลดหยอนคาใชจายในการ
คํานวณภาษีเงินได  และตั้งแตปภาษี 2553 ภาครัฐไดเพิ่มจํานวนคาเบี้ยฯ เปน 300,000 บาท ตาม
เงื่อนไขและประเภทของกรมธรรมที่กําหนด ซึ่งอาจจะมีผลทําใหผลการวิจัยตอในอนาคต
เปลี่ยนแปลงได จึงควรศึกษาปจจัยนี้ดวยและศึกษาในแตละชวงเวลาเพิ่มเติม

5.4 ขอเสนอแนะสําหรับการทําธุรกิจ

ผูศึกษาสามารถนําผลการศึกษา สรางขอเสนอแนะสําหรับการประยุกตใช ดังนี้

1. จากผลการศึกษาไดแสดงใหเห็นวา จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ หรือ
ปริมาณการออมเงินในระบบประกันชีวิตมีความสัมพันธกับผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตน (GDP)  
แสดงใหเห็นวา ถาประชาชนมีรายไดเพิ่มขึ้นก็จะมีการออมเงินในระบบประกันชีวิตเพิ่มมากขึ้น
เชนกัน และปจจัยอื่น ๆ ไดแก อัตราเงินเฟอ ดัชนีตลาดหลักทรัพย และอัตราดอกเบี้ยพันธบัตร
รัฐบาล 5 ป ไมมีผลตอจํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ หรือการออมในระบบประกัน
ชีวิต   ซึ่งบริษัทประกันชีวิตสามารถนําขอมูลนี้ ไปวางแผนบริหารจัดการ และวิเคราะหตอเกี่ยวกับ
ผลิตภัณฑ บริการ และรูปแบบของการสงเสริมการขาย เพื่อที่จะนําเสนอใหตรงกับความตองการ
ของประชาชนตอไป
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2. เนื่องจากผลการศึกษานี้ แสดงผลวา อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล 5 ป ไมมีผลตอการ
ออมเงินในระบบประกันชีวิต  ทําใหผูศึกษาเกรงวา บริษัทประกันชีวิตจะใชประโยชนในการนํา
เสนอผลิตภัณฑที่ใหผลตอบแทนไมเหมาะสมเมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ย  ซึ่งผูเอาประกันภัยควร
ตระหนักและเลือกกรมธรรมที่ใหผลตอบแทนที่เหมาะสมของแตละบุคคล นอกเหนือจากความ
นาเชื่อถือของบริษัทประกันชีวิตและบริการที่ไดรับ 

3. ภาครัฐบาลสามารถใชประโยชนจากผลการวิเคราะหนี้ ในการสงเสริมใหเกิดการออม
เงินของภาคครัวเรือนเพิ่มขึ้น เพื่อใหระดับเงินออมเหมาะสมกับเงินลงทุน และลดปญหาของเงิน
ออมภาคครัวเรือนที่ปจจุบันอยูในเกณฑต่ํามากเมื่อเทียบกับภาระหนี้สินภาคครัวเรือน  รวมถึงการ
สงเสริมใหประชาชนมีเงินออมอยางเพียงพอใชในยามชราภาพ ไมตองพึ่งพาสวัสดิการจากภาครัฐ
เปนหลัก
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ภาคผนวก

ขอมูลที่ใชในการศึกษา

Year / Quarter

Y X1 X2 X3 X4

เบี้ยประกันรวม CPI GDP Set Index Bond

(ลานบาท) ปฐาน2550 (ลานบาท) (จุด) (%)

2003 / Q1          29,032.91 86.5       1,471,707          364.55 2.16

2003 / Q2          29,575.11 86.9       1,424,519          461.82 1.79

2003 / Q3          34,102.30 87.1       1,457,881          578.98 2.08

2003 / Q4          40,940.17 87.4       1,563,262          772.15 2.99

2004 / Q1          33,397.23 88.2       1,583,692          647.30 2.44

2004 / Q2          35,554.78 89.3       1,568,023          646.64 3.61

2004 / Q3          36,397.38 90.0       1,606,091          644.67 3.68

2004 / Q4          46,602.01 90.1       1,731,670          668.10 4.01

2005 / Q1          37,334.09 90.7       1,716,030          681.49 3.90

2005 / Q2          38,708.17 92.5       1,691,863          675.50 3.56

2005 / Q3          40,487.39 95.0       1,780,615          723.23 4.78

2005 / Q4          51,249.05 95.5       1,904,385          713.73 5.49

2006 / Q1          38,709.47 95.9       1,949,711          733.25 5.15

2006 / Q2          39,654.91 98.2       1,901,295          678.13 5.46

2006 / Q3          42,754.14 98.5       1,947,208          686.10 5.11

2006 / Q4         53,307.34 98.6       2,051,979          679.84 4.87

2007 / Q1          44,025.62 98.2       2,100,653          673.71 4.12

             (ตารางมีตอ)
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ขอมูลที่ใชในการศึกษา (ตอ)

Year / Quarter

Y X1 X2 X3 X4

เบี้ยประกันรวม CPI GDP Set Index Bond

(ลานบาท) ปฐาน2550 (ลานบาท) (จุด) (%)

2007 / Q2          46,593.94 100.0       2,050,702          776.79 3.80

2007 / Q3          50,965.30 100.1       2,107,337          845.50 4.02

2007 / Q4          60,397.10 101.5       2,271,144          858.10 4.62

2008 / Q1          50,379.06 103.2       2,282,922          817.03 3.59

2008 / Q2          52,532.28 107.5       2,278,148          768.59 5.40

2008 / Q3          55,005.18 107.4       2,298,180          596.54 4.34

2008 / Q4          65,437.89 103.7       2,216,243          449.96 2.48

2009 / Q1          57,909.36 102.9       2,191,164          431.50 2.58

2009 / Q2          61,343.04 104.5       2,203,876          597.48 3.17

2009 / Q3          67,015.92 105.0       2,235,959          717.07 3.21

2009 / Q4          72,276.56 105.7       2,419,716          734.54 3.57

2010 / Q1          68,090.41 106.77       2,565,205          787.98 3.46

2010 / Q2          69,337.63 107.89       2,494,376          797.31 3.04

ขอมูลสืบคนวันที่ 3 ตุลาคม 2553

1.   Y   =   จํานวนเงินเบี้ยประกันชีวิตรวมประเภทสามัญ รับโดยตรงของบริษัทประกันชีวิต : สวน
วิจัยและสถิติ ศูนยสารสนเทศ สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย (คปภ.)   http://www.oic.or.th/th

2.  X1  =   ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) : สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย  
http://www.indexpr.moc.go.th
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3.  X2  =    Gross Domestic Product (GDP) : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติ  http://www.nesdb.go.th

4.  X3  =   ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  :  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
http://www.set.or.th

5.  X4  =   อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป : ธนาคารแหงประเทศไทย       
http://www.bot.or.th
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ขอมูลที่ใชในการศึกษา  แปลงเปน log ฐาน 10

Year / Quarter

Y X1 X2 X3 X4

เบี้ยประกันรวม CPI GDP Set Index Bond

log ฐาน 10 log ฐาน 10 log ฐาน 10 log ฐาน 10 log ฐาน 10

2003 / Q1 4.4629 1.9370 6.1678 2.5618 0.3345

2003 / Q2 4.4709 1.9390 6.1537 2.6645 0.2529

2003 / Q3 4.5328 1.9400 6.1637 2.7627 0.3181

2003 / Q4 4.6121 1.9415 6.1940 2.8877 0.4757

2004 / Q1 4.5237 1.9455 6.1997 2.8111 0.3874

2004 / Q2 4.5509 1.9509 6.1954 2.8107 0.5575

2004 / Q3 4.5611 1.9542 6.2058 2.8093 0.5658

2004 / Q4 4.6684 1.9547 6.2385 2.8248 0.6031

2005 / Q1 4.5721 1.9576 6.2345 2.8335 0.5911

2005 / Q2 4.5878 1.9661 6.2284 2.8296 0.5514

2005 / Q3 4.6073 1.9777 6.2506 2.8593 0.6794

2005 / Q4 4.7097 1.9800 6.2798 2.8535 0.7396

2006 / Q1 4.5878 1.9818 6.2900 2.8653 0.7118

2006 / Q2 4.5983 1.9921 6.2790 2.8313 0.7372

2006 / Q3 4.6310 1.9934 6.2894 2.8364 0.7084

2006 / Q4 4.7268 1.9939 6.3122 2.8324 0.6875

2007 / Q1 4.6437 1.9921 6.3224 2.8285 0.6149

2007 / Q2 4.6683 2.0000 6.3119 2.8903 0.5798
                                                                    (ตารางมีตอ)
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ขอมูลที่ใชในการศึกษา  แปลงเปน log ฐาน 10 (ตอ)

Year / Quarter

Y X1 X2 X3 X4

เบี้ยประกันรวม CPI GDP Set Index Bond

log ฐาน 10 log ฐาน 10 log ฐาน 10 log ฐาน 10 log ฐาน 10

2007 / Q3 4.7073 2.0004 6.3237 2.9271 0.6042

2007 / Q4 4.7810 2.0065 6.3562 2.9335 0.6646

2008 / Q1 4.7023 2.0137 6.3585 2.9122 0.5551

2008 / Q2 4.7204 2.0314 6.3576 2.8857 0.7324

2008 / Q3 4.7404 2.0310 6.3614 2.7756 0.6375

2008 / Q4 4.8158 2.0158 6.3456 2.6532 0.3945

2009 / Q1 4.7627 2.0124 6.3407 2.6350 0.4116

2009 / Q2 4.7878 2.0191 6.3432 2.7763 0.5011

2009 / Q3 4.8262 2.0212 6.3495 2.8556 0.5065

2009 / Q4 4.8590 2.0241 6.3838 2.8660 0.5527

2010 / Q1 4.8331 2.0284 6.4091 2.8965 0.5391

2010 / Q2 4.8410 2.0330 6.3970 2.9016 0.4829
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ผลการทดสอบสมมติฐาน

Dependent Variable: INSURANCE
Method: Least Squares
Date: 11/27/10   Time: 20:33
Sample: 2003Q1 2010Q2
Included observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -4.852047 1.116179 -4.347016 0.0002
CPI -0.419644 1.293457 -0.324436 0.7483
GDP 1.630989 0.571017 2.856288 0.0085

SETINDEX 0.063763 0.135245 0.471468 0.6414
BOND -0.143342 0.086088 -1.665077 0.1084

R-squared 0.859757     Mean dependent var 4.669753
Adjusted R-squared 0.837319     S.D. dependent var 0.113455
S.E. of regression 0.045761     Akaike info criterion -3.179779
Sum squared resid 0.052351     Schwarz criterion -2.946246
Log likelihood 52.69668     F-statistic 38.31561
Durbin-Watson stat 1.924090     Prob(F-statistic) 0.000000

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1.596103     Probability 0.185567
Obs*R-squared 11.34374     Probability 0.182973

Test Equation:
Dependent Variable: RESID^2
Method: Least Squares
Date: 11/27/10   Time: 20:37
Sample: 2003Q1 2010Q2
Included observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -9.285994 4.500876 -2.063152 0.0517
CPI -5.840934 3.624137 -1.611676 0.1220

CPI^2 1.423933 0.906381 1.571010 0.1311
GDP 4.748179 2.145626 2.212958 0.0381

GDP^2 -0.371181 0.170051 -2.182759 0.0406
SETINDEX 0.073989 0.214271 0.345307 0.7333

SETINDEX^2 -0.013036 0.038813 -0.335870 0.7403
BOND -0.045201 0.027481 -1.644790 0.1149

BOND^2 0.037705 0.023520 1.603121 0.1238



53

R-squared 0.378125     Mean dependent var 0.001745
Adjusted R-squared 0.141220     S.D. dependent var 0.001920
S.E. of regression 0.001779     Akaike info criterion -9.582357
Sum squared resid 6.65E-05     Schwarz criterion -9.161998
Log likelihood 152.7354     F-statistic 1.596103
Durbin-Watson stat 2.253799     Prob(F-statistic) 0.185567

Null Hypothesis: ERROR has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 4 (Automatic based on SIC, MAXLAG=7)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.405461 0.0184

Test critical values: 1% level -2.660720
5% level -1.955020

10% level -1.609070

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ERROR)
Method: Least Squares
Date: 11/27/10   Time: 20:48
Sample (adjusted): 2004Q2 2010Q2
Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

ERROR(-1) -0.638926 0.265615 -2.405461 0.0259
D(ERROR(-1)) 0.182220 0.291804 0.624459 0.5394
D(ERROR(-2)) 0.146964 0.254991 0.576349 0.5708
D(ERROR(-3)) 0.017282 0.213635 0.080894 0.9363
D(ERROR(-4)) 0.660499 0.171463 3.852145 0.0010

R-squared 0.836778     Mean dependent var 0.001606
Adjusted R-squared 0.804134     S.D. dependent var 0.059602
S.E. of regression 0.026378     Akaike info criterion -4.255711
Sum squared resid 0.013916     Schwarz criterion -4.011936
Log likelihood 58.19639     Durbin-Watson stat 2.229954
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