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บทคัดย่อ 
 

  การศึกษานี้มีจดุประสงค์ที่จะศึกษาผลของสภาพอากาศต่อมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของ
ตลาดหลักทรพัย์ในประเทศไทย ซึ่งรวมถึงมูลค่าการซื้อของนักลงทุนในประเทศและมลูค่าของการซือ้
ของนักลงทุนต่างประเทศ  โดยการศึกษาใช้ข้อมูลรายวันต้ังแต่วันที่  1 มกราคม พ.ศ.2550 ถึง วันที่ 
31 ธันวาคม พ.ศ.2559 รวมท้ังสิ้น  2443 วันทําการ และทําการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยวิธี สมการ
ถดถอย จากผลการศึกษาพบว่าสภาพอากาศมีผลต่อมลูค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศแต่ไม่มี
ผลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศและนักลงทุนต่างประเทศ โดยปัจจัยทางด้านอุณหภูมิ
มีอิทธิพลทางลบต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศ  
 
คําสําคัญ : อุณหภูมิ, มูลค่าการซื้อขาย, นักลงทุนในประเทศ, นักลงทุนต่างประเทศ, สภาพอากาศ 
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study was to investigate the effect of weather on trading 
value of STOCK EXCHANGE of THAILAND This include the purchase value of domestic 
investors and the value of the purchase of foreigners. The study uses daily data from 
January 1, 2007 to December 31, 2019, totaling 2443 working days. Data were 
analyzed by regression equation. The temperature factor has a negative influence on 
the value of domestic investors. 
 
Keywords : Temperature, Trading Volume, Domestic Investors, Foreign Investors, 
Weather 
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กิตติกรรมประกาศ 
 

 งานวิจัยฉบับน้ีสําเร็จสมบูรณล์ุล่วงไปด้วยดีด้วยความอนุเคราะห์จากบุคคลหลายท่าน ซึ่งไม่
อาจจะนํามากล่าวได้ทั้งหมด ขอขอบพระคุณ ดร.กาญจนา ส่งวัฒนา อาจารย์ที่ปรึกษาในงานวิจัย
ฉบับน้ี ทั้งในด้านวิชาการ แนวทางการทําวิจัย ตรวจทาน และเสนอแนะแนวทางแก้ไข ด้วยความเอา
ใจใสทุ่กข้ันตอน นอกเหนือจากตัวงานวิจัย อาจารย์ยังให้กําลังใจ จนทําให้การเขียนรายงานการ
ค้นคว้าอิสระฉบับน้ีสําเร็จได้อย่างสมบูรณ์   

  ขอขอบคุณธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) และผู้บังคับบัญชาที่ได้มอบโอกาสใน
การศึกษาในระดับมหาบัณฑิต ขอขอบพระคุณคณาจารย์ของมหาวิทยาลัยกรุงเทพทุกท่านที่ได้
ถ่ายทอดความรู้ ซึ่งสามารถนําไปประยุกต์ใช้ได้กับการค้นคว้าอิสระฉบับน้ี ขอบคุณเพ่ือนๆ ทีค่อย
ช่วยเหลือและให้คําแนะนําอย่างดีมาโดยตลอด 
   นอกจากนี้  ขอขอบพระคุณ มารดา และครอบครัว รวมถึงเพ่ือนของผู้วิจัยทุกท่าน ทีค่อยให้
กําลังใจ ให้คําปรึกษาและให้ความช่วยเหลือ จนทํางานวิจัยฉบับน้ีสําเรจ็ลุล่วงได้ ขอขอบคุณทุกท่าน
ไว้  ณ  โอกาสนี้ 
 
                                                                                                      จักรกริช ลือชา  
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ความเป็นมาและความสาํคญัของปญัหา 
  ตลาดหลักทรพัย์เป็นแหล่งทีร่ะดมทุนของบริษัทที่ต้องการเงินทุนและขยายกิจการ ตลาด
หลักทรัพย์จึงเป็นส่วนหน่ึงที่สําคัญในการเติบโตของเศรษฐกิจและการพัฒนาประเทศ นอกจากน้ี
ตลาดหลักทรพัย์ยังเป็นสถานที่สร้างความมั่งค่ังของนักลงทุน นอกจากการฝากเงินไว้กับธนาคาร  
ทั้งน้ีตามทฤษฎีทางการเงินแบบด้ังเดิม (Traditional Finance) ถือว่าราคาหลักทรัพย์ในตลาด
หลักทรัพย์น้ันจะสะท้อนข้อมูลทางเศรษฐกิจที่เก่ียวข้องกับหลักทรัพย์น้ัน และนักลงทุนส่วนใหญ่
มักจะตัดสินใจลงทุนอย่างมีเหตุผลโดยนิยมใช้เคร่ืองมือในการตัดสินในการวิเคราะห์การลงทุนโดยใช้
ปัจจัยพ้ืนฐาน (Fundamental Analysis) และการวิเคราะห์ทางเทคนิค แต่บางครั้งมีเหตุการณ์ที่
อาจจะทําให้นักลงทุนเกิดความต่ืนตระหนกและพร้อมใจกันซื้อขายหุ้น ทาํให้ราคาหรือปริมาณการซื้อ
ขายหลักทรัพย์น้ันมีความผันผวนเป็นอย่างมาก ดังน้ันการใช้แนวการวิเคราะห์ด้วยข้อมูลจาก
ปัจจัยพ้ืนฐานและการวิเคราะห์ทางเทคนิคอาจจะไม่เพียงพอที่จะอธิบายการเคลื่อนไหวของตลาด
หลักทรัพย์หรอืการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ได้ 
 ทั้งน้ีในช่วงหลายปีที่ผ่านมาได้มีผู้ศึกษาวิจัยพบว่าปัจจัยทางจิตวิทยามีนัยสําคัญเกี่ยวกับการ
ตัดสินใจซื้อขายของนักลงทุนภายในตลาดหลักทรัพย์  ซึ่งตามหลักของนักจิตวิทยานั้นพบว่าผลของ
สภาพอากาศ เช่น วันที่แดดออก หรือวันที่ไม่มีแดดนั้นมีผลต่ออารมณ์ ความคิดและการตัดสินใจของ
นักลงทุนอันจะส่งผลต่อมูลค่าการซื้อขายและผลตอบแทนของหลักทรพัย์ จากการรวบรวมงานศึกษา
ในอดีตพบว่าผลการศึกษาที่สอดคล้องเป็นทิศทางเดียวกันว่าสภาพอากาศท่ีดีส่งผลให้นักลงทุนมีความ
ผ่อนคลาย และมีทัศนคติในเชิงบวกในการลงทุนมากขึ้นอันส่งผลต่อทั้งมลูค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ใน
ตลาดหลักทรพัย์ และผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์ (Saunder, 1993) 
 อย่างไรก็ดีงานศึกษาในอดีตที่ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศและมูลค่าการซื้อขาย
ของตลาดหลักทรัพย์น้ันโดยมากศึกษาในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ เช่น ตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก 
ตลาดหลักทรพัย์เยอรมัน ตลาดหลักทรัพย์มาดริด ตลาดหลักทรัพย์อิสตันบูล ตลาดหลักทรัพย์
นิวซีแลนด์ และตลาดหลักทรพัย์ไต้หวัน ยังขาดงานศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศและ
มูลค่าการซื้อขายผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย งานศึกษานี้จึงมีวัตถุประสงค์ที่จะ
เติมเต็มงานวิจัยทางด้านความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศและมลูค่าการซื้อขายของนักลงทุนใน
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย อันจะเป็นประโยชน์ต่อการคาดเดาพฤติกรรมของนักลงทุนจาก
สภาพอากาศท่ีเปลี่ยนแปลงไป     
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1.2 วัตถุประสงคข์องการวิจัย 
     1.2.1   เพ่ือศึกษาปัจจัยจากสภาพภูมิอากาศที่มีผลต่อมูลค่าการลงทนุในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย 
    1.2.2   เพ่ือเป็นแนวทางในการพิจารณาการเคลื่อนที่ของเงินลงทุนของนักลงทุนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

1.3 ขอบเขตการศกึษา 
1.3.1 การศึกษาครั้งน้ีศึกษาการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย  
1.3.2 การศึกษาคร้ังศึกษาการเปลี่ยนแปลงของอุณหภูมิความช้ืนในประเทศไทยโดยเน้น

กรุงเทพมหานคร 
1.3.3 การศึกษาคร้ังนี้ครอบคลุมช่วงปี พ.ศ. 2550-2559 เท่าน้ัน 

 
1.4 ประโยชนท์ี่คาดว่าจะได้รับ 

1.4.1  นักลงทุนสามารถนําไปใช้ประกอบการตัดสินใจในการสร้างกลยุทธ์หรือหาจังหวะที่
เหมาะสมในการลงทุนและเข้าใจถึงอิทธิพลของสภาพอากาศที่มีต่อพฤติกรรมของตลาดหลักทรัพย์ที่
เปลี่ยนแปลงไป 

1.4.2  เพ่ือสนับสนุนหรือขัดแย้งงานวิจัยในอดีตที่เก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศ
ต่อพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์  
 



บทที่ 2  
การทบทวนวรรณกรรม 

 
ในด้านการเงินเชิงพฤติกรรมได้มีการศึกษาค้นคว้าเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างพฤติกรรม

การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์และตัวแปรทีห่ลากหลายทางอารมณ์ ซึ่งหน่ึงในตัวแปรน้ันคือสภาพ
อากาศว่ามีผลต่อการตัดสินใจในการซื้อขายของหลักทรัพย์ ซึ่งมีความเป็นมาแนวคิดทฤษฎีและ
งานวิจัยที่เก่ียวข้องกับการศึกษาวิจัยในเร่ืองน้ีต่างๆดังน้ี 

2.1 อารมณ์และการตัดสินใจ (Mood and Decisions Making) 
2.2 สภาพอากาศและอารมณ์ (Weather and Mood) 
2.3 สภาพอากาศและราคาหลักทรัพย์ (Weather and Stock Price) 

 
2.1 อารมณ์และการตัดสนิใจ (Mood and Decisions Making) 
        ผลการศึกษาทางด้านจิตวิทยาจะทดสอบว่าอารมณ์มีผลต่อการตัดสินใจของมนุษย์อย่างไร 
อารมณ์ดีจะทําให้มีการตัดสินใจในทางเลือกในเชิงบวกมากขึ้น 

Isen, Shalker, Clark & Karp (1978) และ Forgas & Bower (1987)  ได้มีการค้นพบว่า
อารมณ์มีผลต่อการตัดสินใจอย่างชัดเจน โดยคนท่ีมีอารมณ์ไม่ดี หรืออารมณ์ดีจะมีผลต่อการแสดง
พฤติกรรมในแง่ลบ หรือแง่บวกออกมาอย่างชัดเจน Clore, Schwarz & Conway (1994) และ 
Forgas (1995) ซึ่งพบว่าในสถานการณ์ข้อมูลที่จํากัดอารมณ์จะส่งผลต่อความม่ันใจในการตัดสินใจที่
เป็นอย่างมาก  
         จากการศึกษาของ Bless, Schwarz & Kemmelmeier (1996) และ Isen (2000) แสดงให้
เห็นว่าบุคคลที่อยู่ในสภาวะของอารมณ์ที่ดีจะลดความซับซอ้นของการวิเคราะห์พฤติกรรมในการ
ตัดสินใจ 
        จากการศึกษาของ Schwarz (1990); Petty, Gleicher & Bake (1991) และ Sinclair & 
Mark (1995) ได้มีการศึกษาเกี่ยวบุคคลที่มอีารมณ์ขุ่นมัวว่าจะเป็นคนที่มีการคิดวิเคราะห์ใน
รายละเอียดมาก ในขณะที่บุคคลท่ีมีอารมณ์ดีจะใช้การประมวลผล ข้อมลูน้อยลงส่งผลให้บุคคลที่มี
อารมณ์ดีจะเปิดใจกว้างมากข้ึนในการรับฟังความคิดเห็นที่มีความแตกต่างเมื่อเทียบกับอารมณ์ที่ไม่ดี   

Bless, Clore, Schwarz, Golisano, Rabe & Wolk (1996) พบว่าบุคคลที่มีอารมณ์ดีจะมี
แนวโน้มที่มีความคิดสร้างสรรค์มากข้ึนในการแก้ปัญหา นอกจากน้ีคนที่อารมณ์ดีจะทํางานได้ดีโดยจะ
สภาวะที่เป็นกลางหรือบวกในการทํางาน      
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2.2 สภาพอากาศและอารมณ์ (Weather and Mood) 
          สภาพอากาศเป็นปัจจัยหน่ึงของสภาพแวดล้อมที่มีผลต่ออารมณ์ จากการศึกษาของ 
Howarth & Hoff man (1984)  ได้สรุปวิจยักับสภาพอากาศและอารมณ์ว่าตัวแปรสภาพอากาศส่ง
ผลกระทบต่อสถานะอารมณ์ความรู้สึกหรืออารมณ์ของบุคคล ซึ่งสร้างแรงจูงใจในการมีส่วนร่วม
โดยเฉพาะพฤติกรรม ข้อค้นพบท่ีสําคัญของการศึกษานี้ คือ สภาพอากาศท่ีดีก่อให้เกิดอารมณ์เชิงบวก
และสภาพอากาศที่ไม่ดีก่อให้เกิดอารมณ์เชิงลบ ตัวแปรของสภาพอากาศที่มีผลต่ออารมณ์ที่มีการทํา
วิจัยได้ในการศึกษาของ Cunninggham (1979) ประกอบด้วยความช้ืนในอากาศ จากงานวิจัยของ 
Allen และ Fischer (1978 )  
 
2.3 สภาพอากาศและราคาหลักทรพัย์ (Weather and Stock Price) 
               Saunders (1993) และ Hirshleifer & Shumway (2003) ได้มีการศึกษาว่าสภาพ
อากาศอาจมีผลต่อพฤติกรรมของนักลงทุนและผลกระทบท่ีจะสะท้อนให้เห็นในผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์  ซึง่ Saunder (1993) ได้ทําการศึกษาเกี่ยวดัชนี NYSE กลับมีแนวโน้มเป็นลบในวันเมฆ
มาก อย่างไรก็ตามมีนักวิจัยหลายคนโต้เถียงเกี่ยวกับปัจจัยสภาพอากาศ ซึ่ง Trombley (1997)  ได้
ใช้แบบจําลองแบบข้อมูลของ Saunder (1993) มาศึกษาเพ่ิมเติม โดยพบข้อสรุปเกี่ยวความสัมพันธ์
ระหว่างสภาพอากาศและผลตอบแทนท่ีมีความสัมพันธ์กันน้อยกว่า (Saunder, 1993)   
           Krämer & Runde (1997) ประยุกต์ใช้แนวความคิดของ Saunder (1993) โดยศึกษาตลาด
หลักทรัพย์เยอรมัน โดยผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศและการลงทุนในตลาด
หุ้น ซึ่งสอดคลอ้งกับงานศึกษาในตลาดหลักทรัพย์อ่ืนๆ เช่น ในตลาดหลกัทรัพย์ของสเปน โดย Pardo 
& Valor (2003)  และตลาดหลักทรัพย์ของตุรกี โดย (Tufan & Hamarat, 2004) 
          การศึกษาที่สนับสนุนปัจจัยสภาพอากาศคือ (Kramer, Levi & Kamstra, 2003) พบว่า
จํานวนช่ัวโมงของเวลากลางวันมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของดัชนีตลาดหุ้นต่างประเทศ  
นอกจากน้ี Hirshleifer & Shumway (2003) พบว่าความสัมพันธ์ระหว่างแสงแดดยามเช้ากับ
ผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ใน 26 ประเทศโดยที่แสงแดดมีความสัมพันธ์อย่างมากกับ
ผลตอบแทนหลักทรัพย์  ในขณะที่ Keef & Roush (2004) ได้ทดสอบตลาดหลักทรัพย์นิวซีแลนด์
และพบว่าสภาพอากาศที่มีเมฆปกคลุมไมม่ีผลต่อผลตอบแทนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยตัวแปรด้าน
อุณหภูมิและลมมีมีผลกระทบต่อผลตอบแทนในตลาดหลักทรัพย์ตามลําดับ  

Dowling & Lucey ( 2005 ) ใช้วิธีการต่างออกไปโดยการเช่ือมโยงปัจจัยทั้งหมดแปดตัว 
ของอารมณ์พ้ืนฐานของนักลงทุน เช้ือชาติ สภาพอากาศ และความเช่ือมั่น กับผลตอบแทนตลาด
หลักทรัพย์ในไอร์แลนด์ ผลทีพ่บมีความสอดคล้องกับการวิจัยทางจิตวิทยาท่ีว่าคนที่อารมณ์ดีจะมี
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ผลตอบแทนของหลักทรัพย์อยู่ในเกณฑ์ที่ ซึง่แสดงให้ว่าสภาพอากาศมีผลต่ออารมณ์และมีอิทธิพลต่อ
กระบวนการตัดสินใจ 
 



บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวิจัย 

 
3.1 ขอบเขตการศึกษา 

การเก็บข้อมูลสภาพอากาศประจ าวัน โดยมีตัวแปร คือ อุณหภูมิ ความชื้น ทัศนะวิสัยการ
มองมองเห็นในจังหวัดกรุงเทพมหานคร ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2550 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2559   

ข้อมลูการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ประกอบด้วย มูลค่าการซื้อขายของกลุ่มนักลงทุน 
ได้แก่ นักลงทุนต่างประเทศและนักลงทุนทั่วไปในประเทศ  โดยศึกษาในช่วงเวลาเดียวกัน คือ ตั้งแต่
วันที่ 1 มกราคม 2007 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2016  เป็นจ านวน รวมทั้งสิ้น 2443 วัน 

 
3.2 กรอบแนวคิดที่ใช้ในการศึกษา 

จากการทบทวนงานศึกษาในอดีต สามารถก าหนดกรอบแนวคิดท่ีใช้ในการศึกษาได้ ดังภาพที่  
3.1 
 
ภาพที่ 3.1 : กรอบแนวคิดที่ใช้ในการศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
3.3 แบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษา  

Local Tradet =  +β1tempt+β2humidt+β3visionst+µ 

Foreign Tradet =    +β 1tempi+β2humidi+β3visionsi+µ 
 โดยก าหนดให้ 
Local Tradet   = มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนทั่วไปในประเทศ  ณ วันที่ t 
Foreign Tradet  = มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนทั่วไปในประเทศ  ณ วันที่ t 
temp             = อุณหภูมิ 
humid           =ความชื้น 

 

อุณหภูมิ 
ความชื้น 

ทัศนวิสัยในการมองเห็น 

มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนรายย่อยในประเทศ 
มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศ                     



7 

visions          = ทัศนวิสัยการมองเห็น 
µi                  = ค่าความคลาดเคลื่อน 
 

3.4 เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษา  
      3.4.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นสถิติท่ีใช้สรุปลักษณะและข้อมูล
เบื้องต้นของตัวแปร ได้แก่ ค่าเฉลี่ยของข้อมูล (Mean) ค่ามัธยฐานของข้อมูล (Median) ค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Standard Deviation) ค่าต่ าสุด (Minimum) และค่าสูงสุด 
(Maximum) เพ่ือให้เห็นถึงภาพรวมทั่วไปของข้อมูลและลักษณะการแจกแจงค่าสถิติเบื้องต้นของตัว
แปรที่ใช้ในการอธิบายความสัมพันธ์ระหว่างอุณหภูมิกับมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ 
  3.4.2  สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ซึ่งประกอบด้วยการวิเคราะห์สมการ
ถดถอย (Regression Analysis) ซึ่งเป็นการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ์ของตัวแปรตาม คือ มูลค่า
การซื้อขายของนักลงทุนรายย่อยในประเทศ และมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนชาวต่างชาติ  โดยตัว
แปรอิสระที่ใช้ในการศึกษาประกอบด้วย ตัวแปรทางด้านสภาพอาการ คือ อุณหภูมิ ความชื้น และ
ทัศนวิสัยในการมองเห็น  

3.4.3 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล เนื่องจากข้อมูลที่ใช้เป็นข้อมูลรายวัน ซึ่งเป็นลักษณะ
ข้อมูลแบบอนุกรมเวลา จึงต้องมีการทดสอบความนิ่งของข้อมูลก่อนการประมาณค่าสมการถดถอย 
เพ่ือหาวิธีที่เหมาะสมที่สุดโดยการศึกษานี้ใช้การทดสอบความนิ่งของข้อมูลโดย ADF Test 

3.4.4 การทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ เนื่องจากปัญหาความสัมพันธ์ของตัวแปร
อิสระหรือ Multicollinearity เป็นปัญหาที่มักพบในการประมาณค่าโดยแบบจ าลองสมการถดถอย 
การศึกษานี้จึงทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระโดยการค านวณค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพัทธ์ 
(Correlation) 

3.4.5 การทดสอบปัญหาการไม่คงท่ีของค่าความแปรปรวน เนื่องจากปัญหาการไม่คงที่
ของค่าความแปรปรวน (Heteroscedasticity) จะส่งผลให้การประมาณค่าโดยแบบจ าลองสมการ
ถดถอยบิดเบือน จึงต้องมีการทดสอบปัญหา Heteroscedasticity ด้วยการทดสอบ Breusch-pagan 
/ Cook-Weisberg Test 

3.4.6 การทดสอบปัญหาความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ์กัน เนื่องจากปัญหาความ
คลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ์กัน (Autocorrelation) จะส่งผลให้การประมาณค่าโดยแบบจ าลอง
สมการถดถอยบิดเบือน จึงต้องมีการทดสอบปัญหาด้วยการทดสอบ Durbin Watson Test 
 



บทที่ 4 
ผลการศึกษาและวิเคราะห์ 

 
 การศึกษาในครั้งน้ีมีจุดมุ่งหมายเพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศต่อมูลค่าปริมาณ
การซื้อขายของนักลงทุนทั้งนักลงทุนในประเทศและนักลงทุนต่างชาติที่มีการซื้อขายในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลรายวันที่ทําการซือ้ขายต้ังแต่วันที่ 1 มกราคม 2550 ถึง 31 
ธันวาคม 2559 รวมท้ังสิ้น 2443 วัน 
 
4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Description Statistics)  

ในส่วนการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนานั้นประกอบด้วย ค่าเฉลี่ยของข้อมูล (Mean) คา่มัธย
ฐานของข้อมูล (Median) ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Standard Deviation) ค่าตํ่าสุด 
(Minimum) และค่าสูงสุด (Maximum) 

 
ตารางที ่4.1 : สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมลูสถิติเชิงพรรณนา 
 

ตัวแปร ค่าเฉลี่ย 
ค่าส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 
ค่าตํ่าสุด ค่าสูงสุด 

มูลค่าการซื้อขายของนัก
ลงทุนในประเทศ(ล้านบาท) 

79.16 2215.21 -24672.29 16113.6 

มูลค่าการซื้อขายของนัก
ลงทุนต่างชาติ (ล้านบาท) 

-91.29 2079.18 -16908.45 24888.32

อุณหภูมิ ( C๐ ) 29.13 2.02 18 34 
ความช้ืน ( %) 69.05 8.45 38 96 
ทัศนวิสัยการมองเห็น (เมตร) 9.31 0.96 5 11 

          
ตารางที่ 4.1 แสดงให้เห็นว่าค่าเฉลี่ยของมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศ มีมลูค่า

การซื้อเท่ากับ 79.16 ล้านบาท ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation ) อยู่ที่  2,215.21 ล้าน
บาท โดยมีค่าตํ่าสุดเป็นการขายของนักลงทุนในประเทศที่ -24,672.29 ล้านบาท  และค่าสูงสุดเป็น
การซื้ออยู่ที่ 16,113.60  ล้านบาท 
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มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติ มีค่าเฉลี่ยการขาย (Mean) เท่ากับ -91.29 ล้านบาท 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่  2,079.18 ล้านบาท โดยที่ตํ่าสุดเป็นการขายจะ
อยู่ -16,908.45 ล้านบาทและมูลค่าการซื้อสูงสุดอยู่ที่ 24,888.32 ล้านบาท 
 อุณหภูมิมีค่าเฉลี่ย (Mean) เท่ากับ 29.13  C๐  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) อยู่ที่  2.02 โดยท่ีตํ่าสุดจะอยู่ 18  C๐ และมลูค่าสูงสุดอยู่ที ่24 C๐ 
 ความช้ืนมีค่าเฉลี่ย (Mean) เท่ากับ 69.05% ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation ) 
อยู่ที่  8.45% โดยที่ตํ่าสุดจะอยู่ 38%  และมูลค่าสูงสุดอยู่ที่  96% 
 ทัศนวิสัยการมองเห็น มีค่าเฉี่ย (Mean) เท่ากับ 9.31  เมตร  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) อยู่ที่  0.96 เมตร  โดยที่ตํ่าสุดจะอยู่ 5 และมูลค่าสูงสุดอยู่ที่ 11 เมตร  
 
4.2 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล 
            เน่ืองจากข้อมูลที่ทาํการศึกษาเป็นข้อมูลรายวันซึ่งมีลักษณะขอ้มูลแบบ Time Series จึงมี
ความจําเป็นต้องทดสอบความน่ิงของข้อมูล โดยการศึกษานี้ใช้วิธีการทดสอบความน่ิงของข้อมูลด้วย
วิธี Augmented Dickey-fuller (ADF) เพ่ือทดสอบว่าข้อมูลน้ัน มลีักษณะความน่ิง (Stationary) 
[I(0); Integrated of order 0] หรือมีลกัษณะไม่น่ิง (Non-stationary) [I(d); d > 0, Integrated of 
order d] เพ่ือที่จะหลีกเลี่ยงข้อมูลที่มคี่าเฉลี่ย (Mean) และความแปรปรวน (Variances) ที่ไมค่งที่ใน
แต่ละ ช่วงเวลาที่แตกต่างกัน โดยสมมติฐานของการทดสอบคือ 

H0   :  ข้อมลูเป็น Non Stationary 
H1    :  ข้อมลูเป็น Stationary 

 
ตารางที ่4.2 : การทดสอบ ADF Test 
 

P-Value   MacKinnon Critical Value 

Z(t)  
Test 
Statistic 

1% 5% 10% 

มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศ 0.0000 -28.702 -3.430 -2.860 -2.570 
มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติ 0.0000 -29.327 -3.430 -2.860 -2.570 
อุณหภูมิ 0.0000 16.891 -3.430 -2.860 -2.570 
ความช้ืน 0.0000 19.218 -3.430 -2.860 -2.570 
ทัศนวิสัยการมองเห็น 0.0000 -22.196 -3.430 -2.860 -2.570 
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จากตารางที่ 4.2.พบว่าผลการตรวจสอบค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรทั้งหมด มีค่า P-value 
เท่ากับ 0.0000 ซึ่งค่าน้อยกว่าระดับนัยสําคัญ (Level Of Significance ) ที่กําหนดไว้ที่ 0.05 ดังน้ัน 
จึงไม่สามารถยอมรับสมมุติฐาน H0 ที่ว่าข้อมลูเป็น Non Stationary อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
หรือกล่าวได้ว่า ข้อมูลน้ีมีคณุสมบัติเป็นแบบ Stationary อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
 ดังน้ันจึงสรุปได้ว่าค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรทั้งหมด เป็น I(0) Intergrated Level 0 คือ
ข้อมูลมีความน่ิงของข้อมูล 
 
4.3 ผลการทดสอบหาค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation)  

ก่อนที่จะเริ่มการประมาณค่าด้วยวิธีสมการถดถอย จะต้องมีการทดสอบความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรอิสระเพ่ือลดปัญหา Multicollinearity หรือการมีสหสมัพันธ์กันเองระหว่างตัวแปร
อิสระมากกว่า 2 ตัวขึ้นไป   

 
4.4 การทดสอบความสัมพนัธ์ของตัวแปรอิสระ 
 
ตารางที ่4.3 : คา่สหสัมพัทธ์ (Correlation) 
 

           อุณหภูมิ ความชืน้ ทัศนวิสัยการมองเห็น 
อุณหภูมิ 1.0000     
ความช้ืน -0.0661 1.0000   
ทัศนวิสัยการมองเห็น 0.3841 0.0763 1.000 

 
จากตารางที่ 4.3 พบว่าการทดสอบหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพัทธ์ (Correlation) ของตัวแปร

อิสระ ไม่มีคู่ไหนเกิน 0.80 ซึ่งทําให้ตัวแปรน้ันไม่มีปัญหา Multicollinearity 
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4.5 ผลการวิเคราะห์ความสมัพันธ์โดยแบบจําลองสมการถดถอย  
 
ตารางที ่4.4 : ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสภาพภูมิอากาศและมลูค่าการซือ้ขายของนัก

ลงทุนในประเทศโดยแบบจาํลองสมการถดถอย 
 
มูลค่าการซ้ือขายของนัก

ลงทุนในประเทศ 
Coef Std.Err t P>|t| 

อุณหภูมิ -39.45441 24.58511 -1.60       0.109 
ความช้ืน -15.35958 5.445808 -2.82 0.005*** 
ทัศนวิสัยการมองเห็น 86.61624 52.04994 1.66 0.096** 

ค่าคงที่ 1504.0710 797.11 1.89 0.059** 
 ***, **, * ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.10 ตามลําดับ 

 
จากตาราง 4.4  ผลของการประมาณค่าด้วยแบบจําลองสมการถดถอยพบว่าปัจจัยที่มี

อิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศประกอบด้วยทัศนวิสัยการมองเห็นที่ระดับ
นัยสําคัญ 10%  ความช้ืนทีร่ะดับนัยสําคัญ 1% โดยปัจจัยด้านทัศนวิสัยการมองเห็นมีอิทธิพล
ทางบวกต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ และปจัจัยด้าน
ความช้ืนมีอิทธิพลทางลบต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ 

จากค่าสัมประสิทธ์ิสามารถอธิบายได้ว่าหากความช้ืนเพ่ิมขึ้น 1 %  จะสง่ผลให้มลูค่าการซื้อ
ขายของนักลงทุนในประเทศลดลง 15.40 ล้านบาท  

จากค่าสัมประสิทธ์ิสามารถอธิบายได้ว่าหากทัศนวิสัยการมองเห็นเพ่ิมขึ้น 1 เมตรจะสง่ผลให้
มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศเพ่ิมขึ้น 86.62 ล้านบาท  
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ตารางที่ 4.5 : ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสภาพภูมิอากาศและมูลคา่การซื้อขาย 
ของนักลงทุนต่างประเทศโดยแบบจําลองสมการถดถอย 
 

มูลค่าการซ้ือขายของนัก
ลงทุนต่างประเทศ 

Coef Std.Err T P>|t| 

อุณหภูมิ 38.9850 23.06 1.69 0.091* 
ความช้ืน 15.4571 5.11 3.03 0.003*** 
ทัศนวิสัยการมองเห็น -71.4042 48.812 -1.46 0.144 

ค่าคงที่ -1647.9940 747.59 -2.20 0.028** 
***, **, * ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.10 ตามลําดับ 

 
จากตาราง 4.5 ผลของการประมาณค่าด้วยแบบจําลองสมการถดถอยพบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพล

ต่อมูลค่าการซือ้ขายของนักลงทุนต่างประกอบด้วยอุณหภูมิ ที่ระดับนัยสาํคัญ 10%   และความช้ืนที่
ระดับนัยสําคัญ 1% โดยปัจจัยอุณหภูมิและปัจจัยความช้ืนมีอิทธิพลทางบวกต่อมูลค่าการซื้อขายของ
นักลงทุนต่างประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ  

จากค่าสัมประสิทธ์ิสามารถอธิบายได้ว่าหากความช้ืนเพ่ิมขึ้น 1 (%)  จะส่งผลใหมู้ลค่าการซื้อ
ขายของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 15.45 ล้านบาท  

จากค่าสัมประสิทธ์ิสามารถอธิบายได้ว่าหากอุณหภูมิเพ่ิมขึ้น 1 C๐ จะส่งผลใหมู้ลค่าการซื้อ
ขายของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิมขึ้น 38.99 ล้านบาท  

 
4.6 การทดสอบปัญหา Multicollinearity  

นอกเหนือจากการหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพัทธ์ (Correlation) เพ่ือทดสอบปัญหา 
Multicollinearity แล้วการศึกษานี้ได้ใช้วิธีการ Variance Inflation Factor (VIF)  เพ่ือทดสอบว่า
แบบจําลองสมการถดถอยที่ใช้ในการศึกษานั้นมีปัญหา Multicollinearity หรือไม่   โดยมีเกณฑ์การ
ตรวจสอบคือ ค่า VIF ที่เหมาะสมและไม่ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity คือ ค่า VIF ที่ตํ่ากว่า 5  
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ตารางที่ 4.6 : ค่า Variance Inflation Factor (VIF) ของกรณีมูลค่าการซือ้ขายของนักลงทุน 
       ในประเทศ 
 

Mean  VIF : 1.13 
            

จากตารางที่ 4.6 .ค่า VIF ของตัวแปรอิสระทุกตัวน้ันมีค่าตํ่า 5 จึงสามารถสรุปได้ว่า
แบบจําลองสมการถดถอยที่ใช้ไม่ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity ตัวแปรอิสระทุกตัวมีความเป็น
อิสระต่อกัน 
 
ตารางที่ 4.7 : ค่า Variance Inflation Factor (VIF) กรณีมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศ 
 

Mean  VIF : 1.13 
         

จากตารางที่ 4.7 พบว่าค่า VIF  ของตัวแปรอิสระทุกตัวน้ันมีค่าตํ่า 5  จึงสามารถสรุปได้ว่า
แบบจําลองสมการถดถอยที่ใช้ไม่ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity ตัวแปรอิสระทุกตัวมีความเป็น
อิสระต่อกัน 

 
4.7 การทดสอบปัญหา Heteroscedasticity ด้วยวิธี  Breusch-Pagan 

การทดสอบของ Breusch-Pagan-Godfrey เป็นการทดสอบความไม่คงที่ของค่าความ
แปรปรวนของค่าความคลาดเคล่ือนโดยมี  

 

ตัวแปร VIF 1/VIF 
อุณหภูมิ 1.19 0.843328 
ความช้ืน 1.02 0.983519 
ทัศนวิสัยการมองเห็น 1.19 0.842097 

ตัวแปร VIF 1/VIF 
อุณหภูมิ 1.19 0.843328 
ความช้ืน 1.02 0.983519 
ทัศนวิสัยการมองเห็น 1.19 0.842097 
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  4.7.1 การทดสอบปญัหา Heteroscedasticity กรณีมูลคา่การซ้ือขายของนักลงทุนใน
ประเทศ    

สมมติฐานของการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey คือ  
     H0  :  ค่าความแปรปรวนค่าคงที่ ไม่มีปัญหา Heteroscedasticity    

 H1   : ค่าความแปรปรวนไมค่งที่  มีปัญหา  Heteroscedasticity   
โดยผลของการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey คือ    

Chi2   =  0.00       Prob > Chi2 = 0.9860 
จากผลของการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey  พบว่า  ค่า Prob > Chi2 = 0.9860 ซึ่ง

จะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่ว่า H0   : ค่าความแปรปรวนคงที่  จึงสามารถกลา่วได้ว่าไม่มี
ปัญหา  Heteroskedasticity ในกรณมีูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศ    
      4.7.2   การทดสอบหาปัญหา Heteroscedasticity กรณีมูลค่าการซ้ือขายของนักลงทุน
ต่างประเทศ 

สมมติฐานของการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey คือ  
     H0  :  ค่าความแปรปรวนค่าคงที่ ไม่มีปัญหา Heteroscedasticity    

 H1   : ค่าความแปรปรวนไมค่งที่  มีปัญหา  Heteroscedasticity   
โดยผลของการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey คือ    
Chi2   =  1.70  Prob > Chi2 = 0.1922 

จากผลของการทดสอบ Breusch-Pagan-Godfrey  พบว่า  ค่า Prob > Chi2 = 0.1922 ซึ่ง
จะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่ว่า H0   : ค่าความแปรปรวนคงที่  จึงสามารถกลา่วได้ว่าไม่มี
ปัญหา  Heteroskedasticity ในกรณมีูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศ    
 
4.8 การทดสอบปัญหา Autocorrelation  

เน่ืองจากข้อมูลที่ใช้เป็นข้อมลูที่มีลกัษณะ Time Series จึงต้องมีการทดสอบปัญหา 
Autocorrelation ซึ่งหมายถึงปัญหาสหสมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) เกิดจากตัว
แปรอิสระ Xi และ Xj (i ≠ j) มีความสัมพันธ์ กันระหว่างตัวคลาดเคล่ือน εi และ εj (i ≠ j) หรือกล่าว
ได้ว่า ตัวคลาดเคลื่อนมีค่าไม่เท่ากับ  0 โดยการศึกษานี้จะใช้การทดสอบโดยใช้ค่า  Durbin-Watson  

ตัวแปรอิสระต้องเป็นข้อมูลที่ไม่มีความสัมพันธ์ภายในตัวเอง หรือที่เรียกว่า การไม่เกิด 
Autocorrelation โดยใช้ค่า Durbin-Watson ในการทดสอบว่าตัวแปรอิสระมีความสมัพันธ์ภายใน 
ตัวเองหรือไม่  
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H0  : ρ = 0   ไม่มีปัญหา  Autocorrelation 
Ha   : ρ ≠ 0  มีปัญหา  Autocorrelation 
โดยทําการเปรียบเทียบค่า Durbin-Watson ที่คํานวณได้กับค่า dL และ du  โดยค่าที่ได้จาก

ตาราง  Durbin-Watson  
สําหรับค่า Durbin-Watson ที่ได้จากการคํานวณกรณีมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุน

ต่างประเทศ คือ 1.018205 
โดยมีเกณฑ์ที่ใช้ในการยอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังน้ี 
หาก ค่า Durbin Watson (D.W) < dL  หรือ D.W. > 4 – dL   หรือในการศึกษานี้คือ D.W.< 

1.7382 หรือ D.W. > 2.26    จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก  (H0 ) 
หากค่า Durbin Watson มีค่าระหว่าง 4- dU  > D.W. > dU   หรือในการศึกษานี้คือ   

2.201 > D.W.> 1.7990 จะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก  (H0 ) 
จากข้อมูลข้างต้นพบว่า ค่า  Durbin-Watson ที่คํานวณได้ ซึ่งมีค่าเท่ากับ 1.018205 ตกอยู่

ในช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลัก H0  จึงแสดงถงึปัญหา  Autocorrelation ของการประมาณค่าโดย
แบบจําลองสมการถดถอยด้วยวิธีกําลังสองน้อยที่สุด จึงต้องมีการแก้ไขปัญหา Autocorrelation โดย
วิธีการ Cochran Orcutt Iterative Method  

  
4.9 การแก้ไขปัญหา Autocorrelation ด้วยวิธีการ Cochran Orcutt Iterative Method  
      4.9.1 การแก้ไขปัญหา Autocorrelation กรณีมูลคา่การซ้ือขายของนักลงทุนใน
ประเทศ     

เน่ืองจากการประมาณค่าโดยแบบจําลองสมการถดถอยมีปัญหา Autocorrelation  
การศึกษานี้จึงแก้ปัญหา Autocorrelation จึงใช้วิธีการ Cochrane Orcutt Iterative Method ด้วย
การใส่ค่า AR(1) 
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ตารางที่ 4.8 : ตารางผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ตัวแปรสภาพภูมิอากาศและมลูค่าการซื้อขายของ 
                  นักลงทุนประเทศ โดยใช้ Cochrane Orcutt Iterative Method ด้วยการใส่ค่า 
          AR(1) 
 

มูลค่าการซ้ือขายของนักลงทุนในประเทศ Coef Std.Err t P>|t| 

อุณหภูมิ -59.02 30.45 -1.94 0.053** 
ความช้ืน 1.40 6.73 0.21 0.835 
ทัศนะวิสัยการมองเห็น 4.15 56.01 0.07 0.941 

Cons. 1682.62 1121.79 1.50 0.134 

***, **, * ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.10 ตามลําดับ 
  

หลังจากการประมาณค่าด้วยวิธี Cochrane Orcutt Iterative Method  ข้างต้น เพ่ือ
แก้ปัญหา Autocorrelation  จะมีการทดสอบปัญหา Autocorrelation อีกครั้ง โดยค่า Durbin 
Watson  ที่ได้จากวิธี Cochrane Orcutt Iterative Method   คือ 
Durbin-watson Statistic (Transformed) 2.127724 

ซึ่งค่า Durbin Watson ที่คํานวณได้ มีค่าระหว่าง 4- dU  > D.W. > dU  หรือในการศึกษานี้
คือ 2.201 > D.W.> 1.7990 ดังกล่าวจึงไม่มีปัญหา Autocorrelation  และสามารถใช้ผลของ
แบบจําลองตาราง 4.8 ในการอธิบายความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศและมูลค่าการซื้อขายของนัก
ลงทุนในประเทศ. 

จากตารางที่  4.8 ผลของแบบจําลองสามารถที่จะสรุปได้ว่ามูลค่าการซือ้ขายของนักลงทุนใน
ประเทศ มีนัยสําคัญที่ระดับร้อยละ 0.5  โดยค่าอุณหภูมิ ทิศทางลบ  -59.02 ล้านบาทค่า P-value : 
0.053  โดยค่าของ  Durbin-watson Statistic (Original) อยู่ที่ 2.127724 

จากตาราง 4.8  ผลของแบบจําลองสมการถดถอย พบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อ
ขายของนักลงทุนในประเทศมีเพียงปัจจัยเดียว คือ อุณหภูมิ ที่ระดับนัยสําคัญ 10% โดยมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกัน กล่าวคือ อุณหภูมิมีอิทธิพลทางลบต่อมูลค่าการซื้อขายของนัก
ลงทุนในประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ 

จากค่าสัมประสิทธ์ิสามารถอธิบายได้ว่าหากอุณหภูมิเพ่ิมขึ้น 1 องศา C๐  จะส่งผลใหมู้ลค่า
การซื้อขายของนักลงทุนในประเทศลดลง 59.02 ล้านบาท  
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4.9.2 การแก้ไขปัญหา Autocorrelation กรณีมูลคา่การซ้ือขายของนักลงทุน
ต่างประเทศ  

 
ตารางที่ 4.9 : ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ตัวแปรสภาพภูมิอากาศและมูลค่าการซื้อขายของ 

       นักลงทุนต่างประเทศ โดยใช้ Cochrane Orcutt Iterative Method ด้วยการใส ่
       ค่า AR(1) 
 

มูลค่าการซ้ือขายของนัก
ลงทุนต่างประเทศ 

Coef Std.Err t P>|t| 

อุณหภูมิ 44.34 28.56 1.55 0.121 
ความช้ืน 1.29 6.32 0.21 0.837 
ทัศนะวิสัยการมองเห็น 16.74 52.88 0.752 0.752 
Cons. -1646.10 1045.81 -1.57 0.116 
***, **, * ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.10 ตามลําดับ 

 
หลังจากการประมาณค่าด้วยวิธี Cochrane Orcutt Iterative Method  ข้างต้น เพ่ือ

แก้ปัญหา Autocorrelation  จะมีการทดสอบปัญหา Autocorrelation อีกครั้ง โดยค่า Durbin 
Watson  ที่ได้จากวิธี Cochrane Orcutt Iterative Method   คือ Durbin-watson Statistic 
(Transformed)  2.131468 

ซึ่งค่า Durbin Watson ที่คํานวณได้ มีค่าระหว่าง 4- dU  > D.W. > dU   หรือในการศกึษานี้
คือ   2.201 > D.W.> 1.7990 ดังกล่าวจึงไม่มีปัญหา Autocorrelation  และสามารถใช้ผลของ
แบบจําลองตาราง 4.9 ในการอธิบายความสัมพันธ์ระหว่างสภาพอากาศและมูลค่าการซื้อขายของนัก
ลงทุนต่างประเทศ  

จากตาราง 4.9  ผลของแบบจําลองพบว่าไม่มีปัจจัยสภาพอากาศปัจจัยใดที่มีอิทธิพลต่อ
มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศซ่ึงอาจจะเกิดจากสาเหตุที่ผู้ลงทุนในต่างประเทศ ไม่ได้รับรู้
ถึงสภาพอากาศ ไม่ว่าจะเป็นอุณหภูมิ ความช้ืน หรือทัศนวิสัยของพ้ืนที่ในประเทศไทย  

 
 



บทที่ 5 
บทสรุป 

 
5.1 สรปุผลการศึกษา 

จากการศึกษาปัจจัยสภาพอากาศที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อของนักลงทุนในประเทศ และ
มูลค่าของการซื้อของนักลงต่างประเทศในช่วงเวลาต้ังแต่โดยใช้ข้อมูลรายวันที่ทําการซือ้ขายต้ังแต่
วันที่ 1 มกราคม 2550 ถึง 31 ธันวาคม 2559 รวมทั้งสิ้น 2443 วัน   เน่ืองจากข้อมูลเป็นข้อมูล
อนุกรมเวลารายวัน โดยการศึกษาประมาณค่าในกระบวนการศึกษาใช้วิธีวิเคราะห์ของสมการถดถอย
ในการประมาณค่า โดยเพ่ือหาปัจจัยที่มีผลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนประเทศและนักลงทุน
ต่างประเทศ ได้มีการทดสอบค่าสหสัมพัทธ์ Correlation ของตัวแปรเพ่ือลดปัญหา  
Multicollinearity โดยมีหาค่า Variance Inflation Factor (VIF) เพ่ือทดสอบปัญหา  
Multicollinearity  ซึ่ง ค่า VIF ของตัวแปรอิสระทุกตัวน้ันมีค่าตํ่า 5  จงึสามารถสรุปได้ว่าแบบจําลอง
สมการถดถอยที่ใช้ไม่ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearityตัวแปรอิสระทุกตัวมีความเป็นอิสระต่อกัน  

มีการใช้การตรวจสอบปัญหา Heteroscedasticity โดยใช้ Breusch-pagan เพ่ือ เป็นการ
ทดสอบความไม่คงที่ของค่าความแปรปรวนของค่าความคลาดเคล่ือนภายใต้ข้อสมมติฐาน ซึ่งผลที่ได้  
Prob >  Chi2  ซึ่งจะไมส่ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่ว่า H0 : ค่าความแปรปรวนคงที่จึงไม่มีปัญหา 
Heteroskedasticity ของมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศและต่างประทศ 

การทดสอบปัญหา Autocorrelation ซึ่งหมายถึงปัญหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 
(Autocorrelation) เกิดจากตัวแปรอิสระ โดยการศึกษานี้จะใช้การทดสอบโดยใช้ค่า Durbin-
Watson ซึ่งค่า Durbin-watson ที่คํานวณได้ตกอยู่ในช่วงปฏิเสธสมมติฐานหลัก H0 จงึแสดงถึง
ปัญหา Autocorrelation ของการประมาณค่าโดยแบบจําลองสมการถดถอยด้วยวิธีกําลังสองน้อย
ที่สุด จึงต้องมีการแก้ไขปัญหา Autocorrelation โดยวิธีการ Cochran Orcutt Iterative Method  
หลังจากการประมาณค่าด้วยวิธี Cochrane Orcutt Iterative Method เพ่ือแก้ปัญหา 
Autocorrelation จะมีการทดสอบปัญหา Autocorrelation อีกครั้ง  

ซึ่งสามารถสรุปได้ว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศมีเพียง
ปัจจัยเดียว คือ อุณหภูมิ ที่ระดับนัยสําคัญ 10% โดยมีความสัมพันธ์ในทศิทางตรงกันข้ามกัน 
กล่าวคือ อุณหภูมิมีอิทธิพลทางลบต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศอย่างมีนัยสําคัญทาง
สถิติ 

จากการศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศพบไม่มีปัจจัย
สภาพอากาศใดๆที่มีอิทธิพลต่อการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศ ซึ่งอาจจะเกิดจากสาเหตุที่ผู้
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ลงทุนในต่างประเทศ ไม่ได้รบัรู้ถึงสภาพอากาศ ไม่ว่าจะเป็นอุณภูมิ ความช้ืน หรือทัศนวิสัยของพ้ืนที่
ในประเทศไทย 

 
5.2 อภิปรายผลการศึกษา 
 พบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศคือความช้ืนที่ระดับ
นัยสําคัญ 10%  อุณหภูมิทีร่ะดับนัยสําคัญ 5% โดยปัจจัยความช้ืนและทัศนะวิสัยการมองเห็นมี
อิทธิพลทางบวกต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนในประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติและ ปัจจัยเรื่อง
ของอุณหภูมิมีอิทธิพลทางลบต่อมูลค่าการซือ้ขายของนักลงทุนในประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ
 พบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศอุณภูมิที่ระดับนัยสําคัญ 
10% โดยปัจจัยอุณหภูมิ ,ความช้ืนและทัศนะวิสัยการมองเห็นมีอิทธิพลทางบวกต่อมูลค่าการซื้อขาย
ของนักลงทุนต่างประเทศอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติและปัจจัยเรื่องของอุณหภูมิมีอิทธิพลทางบวกต่อ
มูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศ.อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
5.3 ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการศึกษา 
            สภาพอากาศเป็นปัจจัยสําคัญที่อาจมีผลต่ออารมณ์ความรู้สึกของมนุษย์และอาจส่งผลต่อ
พฤติกรรมของนักลงทุนในตลาดหุ้นโดยรวมแล้วเราพบว่าอุณหภูมิมีผลกระทบต่อระดับผลตอบแทน
ของหุ้นในตลาดที่แข็งแกร่งและผลตอบแทนของหุ้นมีแนวโน้มลดลงเมื่ออากาศร้อนจัดอย่างมาก (สูง
กว่าค่าเกณฑ์) หรือเย็นมาก (ตํ่ากว่าเกณฑ์) ฤดูร้อนที่ยาวและร้อนหรือสภาพอากาศหนาวเย็น จา
การศึกษาของนักจิตวิทยาช้ีให้ว่าคนใจร้อนหรืออารมณ์เสยีจะส่งผลต่อมลูค่าการซื้อขาย  นอกจาก
อุณหภูมิแล้วทศันะวิสัยการมองเห็นเป็นปัจจัยสําคัญที่อาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของตลาดหุ้น  
เน่ืองจากว่าสภาพอากาศจะมีผลกระทบต่ออารมณ์ความรู้สึกของมนุษย์จะมีบทบาทสําคัญเมื่อนัก
ลงทุนตัดสินใจอย่างรอบคอบ  ข้อค้นพบเชิงประจักษ์จากการศึกษาของเราสนับสนุนอย่างเต็มที่ในการ
รวม  ตัวแปรพฤติกรรมที่เป็นกลางในรูปแบบการกําหนดราคาทรัพย์สิน  ผลการศึกษาครั้งน้ีเน้นใน
ส่วนเชิงพฤติกรรมของนักลงทุนว่าปัจจัยสภาพอากาศอาจจะมีความสําคัญในการตัดใจของนักลงทุน
รายย่อยและสถาบันการเงินที่วางแผนลงทนุในตลาดหุ้นไทย  
 ซึ่งการศึกษาปัจจัยสภาพอากาศกับการลงทุนนอกจากการศึกษาในเชิงพฤติกรรมของนัก
ลงทุนแล้ว ยังสามารถที่จะศกึษาในเชิงเคร่ืองมือทางการเงินเพ่ือใช้การบริหารความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง
กับความเสี่ยงของการเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศได้ 
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