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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ และ
เพ่ือศึกษาการบริหารแหล่งเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ให้มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานและ
บริหารสภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ข้อมูลทีใ่ช้เป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary 
Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ในความถ่ีแบบรายเดือน ระยะเวลารวมท้ังสิ้น 15 ปี 
เร่ิมต้ังแต่เดือนมกราคม 2544 ถึง เดือนธันวาคม 2558 รวม 180 เดือน โดยใช้วิธีทางเศรษฐมิติมา
เป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อนพหุคูณ (Multiple Linear Regression 
Analysis) ซึ่งตัวแปรที่ใช้เป็นตัวแปรที่คาดว่าจะส่งผลต่อปริมาณการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ทั้ง
ระบบ ได้แก่ ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2), อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินฝากของธนาคาร
พาณิชย์ทั้งระบบ (Loan to Deposit), ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ (Capital 
Fund), ปริมาณสินทรัพย์รวมของธนาคารณิชย์ (Asset), ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET Index), 
ดัชนีราคาผู้บริโภคชุดทั่วไป (Consumer Price Index), อัตราแลกเปลีย่น (บาท/ดอลล่าร์
สหรัฐอเมริกา) (Exchange Rate) และ อัตราดอกเบ้ียซื้อคืนพันธบัตร 1 วัน (Repurchase Rate) 

ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยสําคัญที่มผีลต่อปรมิาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์มากที่สุด คือ 
อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณเงินฝากซึ่งมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน เน่ืองมาจากเงินฝาก
เป็นถือเป็นแหล่งเงินทุนซึ่งธนาคารพาณิชย์จะนําเงินดังกล่าวมาลงทุนต่อทําให้เกิดผลตอบแทนในรูป
ของดอกเบ้ียหรือเงินปันผล โดยการให้สินเช่ือแก่ลูกค้าที่มคีวามต้องการเงินสําหรับนําไปลงทุนหรือใช้
จ่าย ซึ่งธนาคารจะต้องมีการบริหารเงินฝากและสินเช่ือใหส้อดคล้องกัน หากเน้นเพียงด้านใดด้านหน่ึง 
หรือไม่สัมพันธ์กันจะก่อให้เกิดปัญหาขาดสภาพคล่องได้ 

 
คําสําคัญ: ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์, ธนาคารพาณิชย์ไทย, อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อ
เงินฝาก 
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ABSTRACT 
 

This research aims to study the factors that affect commercial banks’ loan of 
Thai Commercial Banks and to study the management of loans by commercial banks 
to effectively operate and manage the liquidity of commercial banks in Thailand. The 
data used is time series on a monthly frequency. The total period of 15 years starting 
from January 2001 to December 2015, total of 180 months. The statistical analysis is 
econometric models with Multiple Linear Regression Analysis. The variables are 
expected to affect the amount of commercial banks’ loan including broad money 
(M2), loan to deposit ratio, capital fund of commercial bank, total asset of 
commercial bank, SET index, consumer price index, exchange rate (Baht/USD) and 1-
day repurchase rate). 
 The study found that the factors that affect the amount of commercial 
banks’ loan is loans to deposits and correlated in the same direction. Due to 
deposits is a source of funding. Also the bank will be reinvested. Thus causing a 
return from interest or dividend by providing credit to customers who have need for 
money to invest or spend. The bank has to manage deposits and loans according to 
maintain liquidity. 
  
Keywords : Bank’s Loan, Thai Commercial Banks, Loan-to-deposit Ratio 
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กิตติกรรมประกาศ 
 

งานวิจัยเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ สําเร็จลลุ่วงไป
ด้วยดีด้วยความช่วยเหลือจากคณาจารย์หลายท่าน โดยเฉพาะอย่างย่ิง ดร.รพีสร เพ่ืองเกษม อาจารย์
ที่ปรึกษา ที่ได้เสียสละเวลาอันมีค่า นับต้ังแต่เร่ิมต้นดําเนินการจนกระทั่งแล้วเสร็จ อีกทั้งยังให้ความรู้ 
คําแนะนํา และแนะแนวทางในการค้นคว้า ตลอดจนตรวจทานแก้ไขทําให้งานวิจัยน้ีให้สมบูรณ์ย่ิงขึ้น 
ตลอดจนประสิทธ์ิประสาทวิชาความรู้ในการตลอดหลักสูตร ข้าพเจ้าขอขอบพระคุณเป็นอย่างสูงไว้  
ณ ที่น้ี 
 นอกจากน้ียังขอขอบพระคุณคุณพ่อ คุณแม ่คุณน้า และครอบครัวพจนพิมลที่คอยเป็น
กําลังใจ ขอบคณุเพ่ือนๆ หลักสูตรวิทยาศาสตร์มหาบัณฑิต สาขาวิชาการเงินที่คอยช่วยเหลือให้
คําปรึกษา แบ่งปันข้อมูล และให้กําลังใจซึ่งกันและกันในการจัดทํางานวิจัยในครั้งน้ีให้สําเร็จไปได้
ด้วยดี  

สุดท้ายนี้ข้าพเจ้าหวังเป็นอย่างย่ิงว่าข้อมูลในการศึกษาคร้ังน้ีจะเป็นประโยชน์แก่ผู้ที่สนใจ 
หากผิดพลาดประการใด ข้าพเจ้าขอน้อมรับไว้แต่เพียงผู้เดียว 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ความเป็นมาและความสาํคญัของปญัหา 

ประเทศไทยมรีะบบเศรษฐกิจแบบเสรี ระบบการเงินจึงมีบทบาทท่ีสําคญัคัญในการเป็นกลไก
ที่ช่วยจัดสรรทรัพยากรจากผู้มีเงินออมไปยังผู้ที่ต้องการเงินลงทุน โดยธนาคารพาณิชย์ถือเป็น
องค์ประกอบที่มีความสําคัญต่อระบบการเงินในประเทศไทยในการเป็นตัวกลางที่ทําหน้าที่รับฝากเงิน
จากประชาชนผู้มีเงินออม แล้วนําไปปล่อยสินเช่ือให้แก่ผูท้ี่ต้องการเงินลงทุนเพ่ือนําไปใช้ในกิจกรรม
ต่างๆ ทั้งในภาคครัวเรือน  ภาคเศรษฐกิจ และภาครัฐบาล ส่งผลให้เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโต 
นอกจากน้ี ธนาคารพาณิชย์ยังเป็นช่องทางในการส่งผ่านการดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาลโดย
การกําหนดระบบการใช้จ่ายเงิน การเพ่ิมหรือลดปริมาณเงิน หากธนาคารพาณิชย์ขาดเสถียรภาพ ทั้ง
ในกรณีทีม่ีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือในกรณีที่มีเงินทนุหมุนเวียนไม่เพียงพอในช่วงเวลาใดเวลา
หน่ึง อาจส่งผลกระทบต่อความเช่ือมั่นของประชาชนที่มีต่อระบบการเงิน และ เศรษฐกิจโดยรวมของ
ประเทศ  

เสถียรภาพของธนาคารพาณิชย์จึงมีความสําคัญ หากเกิดผลกระทบต่อธนาคารพาณิชย์ เช่น
ในกรณีที่เกิด Bank-run ที่ผูฝ้ากเงินแห่ไปถอนเงินกะทันหันเน่ืองจากได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์
ต่างๆ หรือได้รับข่าวลือในทางที่ไม่ดี ย่อมทาํให้ประชาชนขาดความเช่ือมั่น จนอาจส่งผลกระทบเป็น
ลูกโซ่ต่อไปยังสถาบันการเงินอ่ืนในระบบ รวมถึงอาจส่งผลกระทบต่อการการดําเนินงานในฐานะ
ตัวกลาง จนทําให้ภาคธุรกิจประสบปัญหา ภาครัฐอาจต้องนําเงินทุนจากภาษีของประชาชนมา
ช่วยเหลือธนาคารพาณิชย์ที่ประสบภาวะดังกล่าว หรือในอีกกรณีที่ธนาคารพาณิชย์นําเงินที่รับฝากมา
จากประชาชนแล้วนํามาปล่อยกู้ในระบบเศรษฐกิจมีไม่เพียงพอจึงจําเป็นต้องกู้ยืมเงินจากแหล่งอ่ืนๆ 
เพ่ือใช้ในการแสวงหากําไร หากเกิดปัญหาต้องจัดสรรเงินกู้ระยะสั้นจากการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศ 
ซึ่งมีต้นทุนสูงและมีผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ธนาคารพาณิชย์ได้ก็อาจประสบ
ปัญหาขาดสภาพคล่องได้ 

ในส่วนของการควบคุมดูแล การออกกฎเกณฑ์ หรือเง่ือนไขในการเข้าไปตรวจสอบการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ เพ่ือช่วยให้การดําเนินงานมีการบริหารความเสี่ยงที่ดีและอยู่ในระดับ
ที่เหมาะสมน้ัน มีธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นผู้กํากับดูแล ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ชําระคืนหน้ีและ
ภาระผูกพันไม่ทันตามกําหนดเวลาหรือในกรณีที่ไม่สามารถขําระคืนได้เมื่อถูกทวงถาม เน่ืองจากไม่
สามารถหาเงินมาคืนได้เพียงพอ หรือกรณีที่หาเงินได้แต่มีต้นทุนที่สูงเกินระดับที่ยอมรับได้ อาจทําให้
กระทบต่อรายได้และเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ได้ ด้วยเหตุน้ีจึงจําเป็นต้องมีการกู้ยืมเงินเพ่ือ 
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ดํารงสภาพคล่องด้วยเหตุผลหลัก ๆ คือ ข้อแรก เพ่ือให้เป็นไปตามข้อกําหนดของการดํารงสินทรัพย์
สภาพคล่องตามกฎหมาย (Reserve Requirements) ซึ่งเงินกองทุนถือเป็นสิ่งที่ธนาคารพาณิชย์ต้อง
ให้ความสําคญัเป็นอย่างมาก เพ่ือให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์การกําหนดอัตราส่วนขั้นตํ่าที่ธนาคาร
พาณิชย์ต้องดํารงไว้ระหว่างเงินกองทุนกับสินทรัพย์ หากอัตราส่วนดังกล่าวลดลงตํ่ากว่าที่กฎหมาย
กําหนด จะถือเป็นเรื่องร้ายแรงอย่างย่ิง ทั้งน้ี เพ่ือเป็นการแสดงให้เห็นถึงความมั่นคงแข็งแรงของ
ธนาคารพาณิชย์อยู่ตลอดเวลาอันทําให้เช่ือถือได้ว่าธนาคารพาณิชย์แห่งน้ันจะไม่ล้มและเลิกกิจการไป
โดยง่าย 

ความสําคัญอีกหน่ึงคือเพ่ือให้เป็นไปตามการดํารงสภาพคล่องของกิจการสําหรับใช้ใน
กิจกรรมการดําเนินงาน น่ันก็คือการรับฝากเงินและนําไปปล่อยกู้ โดยการบริหารสภาพคล่องของ
ธนาคารพาณิชย์น้ัน แหล่งเงินทุนระยะสั้นจะนําไปปล่อยสินเช่ือระยะสั้น  ส่วนเงินทุนระยะยาวนําไป
ปล่อยสินเช่ือระยะยาว โดยทั่วไป ลูกค้าธนาคารจะถอนเงินฝากไม่พร้อมกัน และบางรายจะฝาก
ต่อเมื่อครบกําหนด  ส่วนการเบิกเงินกู้ของลูกค้าสินเช่ือมักมีกําหนดแน่นอน  ธนาคารพาณิชย์จึงต้อง
วางแผนประมาณการเงินสดเข้า-ออก โดยการกําหนดระดับเงินทุนที่เหมาะสมเพ่ือรักษาสภาพคล่อง
ในแต่ละช่วงเวลา ซึ่งธนาคารแห่งประเทศไทยจะคอยควบคุมธนาคารพาณิชย์โดยการกําหนดว่าเงิน
ฝากทั้งหมดทีม่ีอยู่น้ัน ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถจะนําไปใช้หารายได้ได้ทั้งหมด ทั้งน้ีเพ่ือลดความ
เสี่ยงของผู้ฝากเงิน หากธนาคารพาณิชย์ขาดสภาพคล่องฉุกเฉิน ก็สามารถนําเงินสํารองไปให้
ประชาชนเบิกถอนได้ 

แหล่งเงินทุนของธนาคารพาณิชย์ที่สําคัญ เช่น การกู้ยืมระหว่างธนาคารพาณิชย์เอง 
(Interbank) การกู้ยืมจากต่างประเทศ และการกู้ยืมจากธนาคารแห่งประเทศไทย เพ่ือทําให้ธนาคาร
พาณิชย์สามารถดําเนินงานต่อไปได้ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ต้องจัดการความเสี่ยงที่หลากหลายให้อยู่ใน
ระดับที่ยอมรับได้และเพ่ือให้การดําเนินธุรกิจให้มผีลกําไร เน่ืองจากธุรกิจธนาคารเป็นธุรกิจที่ต้อง
บริหารเงินที่มีทั้งด้านสินทรัพย์และหน้ีสินซึ่งแตกต่างจากธุรกิจอ่ืน ที่มสีินทรัพย์อยู่ในรูปของสินเช่ือที่
ปล่อยกู้ให้กับลกูค้าโดยมีรายได้เป็นดอกเบ้ียรับ  

ตารางที่ 1.1 แสดงปริมาณเงินกู้ยืมในประเทศและต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ 
พบว่า ในรอบ 15 ปี (พ.ศ. 2544-2558) น้ัน ปีพ.ศ. 2552 มสีัดส่วนการกู้ยืมเงินในประเทศสูงที่สุด 
คิดเป็นร้อยละ 89.55 และเงินกู้ยืมต่างประเทศร้อยละ 10.45 ในปี 2558 มสีัดส่วนการกู้ยืมเงินจาก
แหล่งเงินทุนในประเทศและต่างประเทศ คิดเป็นร้อยละ 51.64 และร้อยละ 48.36 ตามลําดับ ซึ่งมี
สัดส่วนที่ใกล้เคียงกันมาก 
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 ตารางที่ 1.1 : แสดงปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ ต้ังแต่ปี 2544 – 2558 (หน่วย : ล้านบาท) 
 

ปี พ.ศ. เงินกู้ยืมในประเทศ เงินกู้ยืมต่างประเทศ 
รวมเงินกู้ยืมในประเทศ

และต่างประเทศ 
2544  4,556,475  4,992,086  9,548,561 
2545  3,898,329  4,100,686  7,999,015 
2546  3,948,815  3,464,934  7,413,749 
2547  3,869,730  3,074,751  6,944,482 
2548  5,546,399  2,956,064  8,502,463 
2549  5,874,641  2,402,797  8,277,436 
2550  8,888,657  1,473,084  10,361,740 
2551  11,553,133  1,595,569  13,148,755 
2552  14,734,463  1,719,664  16,454,125 
2553  19,770,282  3,907,469  23,677,750 
2554  27,600,846  6,663,776  34,264,623 
2555  23,007,595  8,567,365  31,574,962 
2556  17,378,412  11,488,794  28,867,206 
2557  15,300,940  12,539,924  27,840,864 
2558  12,257,088  11,478,898  23,735,986 

 
ที่มา:  ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2559). เงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์. สืบค้นจาก www. 2.bot.or.th. 
 
 ธุรกิจธนาคารมีหน้าที่เป็นกลางทางการเงิน (Financial Intermediary) ซึง่รับฝากเงินจาก
ประชาชนทั่วไป (Surplus Saving Unit) โดยมีหน้าที่ที่จะต้องจ่ายผลตอบแทน คือ ดอกเบ้ียตามที่ตก
ลงกันไว้ แล้วนําเงินดังกล่าวมาลงทุนต่อ ทําให้ก่อเกิดผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียหรือเงินปันผล 
โดยการให้สินเช่ือแก่ลูกค้าที่ความต้องการเงินสําหรับนําไปลงทุนหรือใช้จา่ย (Deficit Saving Unit) 
และจะคิดดอกเบ้ียจากเงินต้นตามอัตราที่ตกลงกันไว้ตามระยะเวลาที่เกิดข้ึน และนําไปลงทุนในตรา
สารที่เป็นลําดับรองจากการให้สินเช่ือที่ได้รับผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียและเงินปันผลรับ ซึ่ง
ธนาคารจะต้องเป็นผู้รับความเสี่ยงในการนําเงินกลับคืนมาให้แก่ลูกค้าเงินฝากเมื่อลูกค้าต้องการถอน
เงินหรือรับดอกเบ้ีย (สมาคมสถาบันการศึกษาการธนาคารและการเงินไทย, 2549, หน้า 257) 
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แหล่งเงินของธนาคาร (Source of Funds) แบ่งได้เป็น 3 แหล่ง คือ 
1. เงินฝาก ประกอบด้วย เงินฝากมีกําหนดระยะเวลา และไมม่ีกําหนดระยะเวลา 
2. เงินกู้ยืม ประกอบด้วย เงินกู้ยืมระยะสั้น และเงินกู้ยืมระยะยาวที่ธนาคาร

สามารถกู้ยืมได้จากสถาบันการเงินด้วยกันเอง หรือจากผู้ลงทุนอ่ืนๆ เช่น ผู้ซื้อตราสารหน้ี หรือเจ้าหน้ี 
เป็นต้น 

3. เงินทุน ประกอบด้วย เงินทุนจดทะเบียนชําระแล้ว ส่วนเกินมูลค่าหุ้น ใบสําคัญ
แสดงสิทธิการซื้อหุ้น และกําไรสะสม 

 
ภาพที่ 1.1 : การแสดงปริมาณเงินฝาก ปริมาณสินเช่ือ และ สัดส่วนสินเช่ือต่อเงินฝากต้ังแต่ปี  

2544 – 2558 (หน่วย : ล้านบาท) 
 

 
 

ที่มา:  ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2559). เงินให้สินเช่ือ เงินฝาก และอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงิน
ฝากของธนาคารพาณิชย์. สืบค้นจาก www. 2.bot.or.th. 

 
เมื่อธนาคารได้แหล่งเงินทุนมาจากการกู้ยืมในส่วนของหน้ีสินที่เป็นเงินฝากและเงินกู้ยืมกับ

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ต้องนํามาหาผลตอบแทนที่เหมาะสมและสามารถชําระคืนได้เมื่อลูกค้าต้องการ 
หรือชําระคืนเจ้าหน้ีเมื่อครบกําหนดตามเง่ือนไข การบริหารแหล่งเงินที่มีประสิทธิภาพน้ัน ต้อง
ประกอบด้วย 3 ด้าน คือ การบริหารสภาพคล่อง (Liquidity) การรักษาคุณภาพของสินทรัพย์จากการ
ใช้เงิน (Safety) และการหารายได้ (Income) ธนาคารที่ประสบความสําเร็จในการบริหาร จึงต้องมี
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การจัดดุลยภาพของการบริหารให้สอดคล้องกัน หากเน้นเพียงด้านใดด้านหน่ึง หรือไมส่ัมพันธ์กันจะ
ก่อให้เกิดปัญหาในการบริหารงาน คือ ขาดสภาพคล่อง เกิดหน้ีสูญ และขาดทุน 
  
ภาพที่ 1.2 : การแสดงปริมาณเงินฝาก ปริมาณสินเช่ือ สดัส่วนสินเช่ือต่อเงินฝาก เงินกองทุน และ

สินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ ต้ังแต่ปี 2544 – 2558 (หน่วย : ล้านบาท) 
 

 
 

ที่มา :  ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2559). เงินให้สินเช่ือ เงินฝาก และอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงิน
ฝากของธนาคารพาณิชย์, เงินกองทุน, สินทรัพย์และหน้ีสินของธนาคารพาณิชย์. สืบค้นจาก 
www.2.bot.or.th. 

 
การบริหารแหล่งเงินที่มีประสิทธิภาพ ประกอบด้วย 3 ด้าน โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1. การบริหารสภาพคล่อง (Liquidity) ทุกธุรกิจไม่ว่าจะเป็นสถาบันการเงิน หน่วยงานของรัฐ
หรือแม้แต่บุคคลก็ต้องเผชิญกับปัญหาที่เกิดขึ้นอย่างต่อเน่ืองเหมือนกัน คือ การจ่ายเงินตามภาระที่มี
อยู่ สําหรับธนาคารก็คือการถูกถอนเงินที่รับฝากไว้หรือเงินให้สินเช่ือที่มกีําหนดระยะเวลาเบิกจ่ายไว้
ก่อนหน้าแล้ว ดังน้ัน ธนาคารจึงต้องเตรียมเงินสดพร้อมไว้เสมอสําหรับบัญชีเงินฝากที่ไม่มีกําหนด
ระยะเวลา ดังนั้น เพ่ือให้เกิดความสมดุล ธนาคารจึงต้องมีการวิเคราะห์พฤติกรรมการถอนเงินใน
ภาวะปกติและฤดูกาลต่างๆ และกําหนดวิธีการจัดเตรียมเงินสดหรือแหลง่เงินที่สามารถนํามาใช้ได้ทัน
ต่อความต้องการ   
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 การกําหนดสภาพคล่องของธนาคารจึงเป็นเรื่องที่สําคัญมาก หากธนาคารมีสถานะขาดสภาพ
คล่อง ย่อมไมส่ามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ เพราะขาดความน่าเช่ือถือ และยังเป็นตัวบ่งช้ีถึง
ความสามารถของธนาคารที่จะสนองตอบความต้องการในการชําระหน้ีสินหรือจ่ายคืนเงินฝากได้
ตลอดเวลาเพราะลูกค้ามีความเข้าใจและเช่ือมั่นว่าเงินฝากทุกๆ จํานวนที่ฝากไว้ ธนาคารจะเก็บรักษา
และป้องกันไว้เป็นอย่างดี 

2. การรักษาคณุภาพสินทรัพย์ (Safety) ของธนาคารพาณิชย์ พิจารณาได้ 2 ประเภท คือ 
ประเภทแรก สินทรพัย์ด้านสินเช่ือ และประเภทท่ีสอง คอืสินทรัพย์ด้านเงินลงทุนของธนาคารในกลุ่ม
ของตราสารหน้ี และตราสารทุน โดยธนาคารจะต้องมีนโยบายในการลงทุนโดยมีวิธีการป้องกันความ
เสี่ยงของราคาท่ีจะเปลี่ยนแปลงไป เช่น การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ้ีย การประเมินภาวะธุรกิจและ
เศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปอันจะทําให้รายได้ของธุรกิจที่ธนาคารลงทุน ด้วยการกําหนดแนว
ทางการบริหารจัดการเพ่ือป้องกันไม่ให้เกิดการด้วยค่าเกินกว่าที่นโยบายของธนาคารกําหนดไว้ 
สําหรับการเปิดเผยข้อมูลด้านคุณภาพสินเช่ือที่เรียกว่าทรัพย์สินที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้และการด้อยค่า
ของสินทรัพย์ประเภทตราสารหน้ีและตราสารทุนที่เป็นสว่นของปัจจัยเสี่ยง หากธนาคารมีนโยบาย
เปิดข้อมูลวิธีการด้านการบริหารความเสี่ยงและผลที่เกิดขึน้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดหรือเกิด
ความผิดพลาดในการบริหารจนเกิดผลกระทบกับสินเช่ือของธนาคารในด้านที่อาจไม่ได้รับชําระคืนเต็ม
จํานวน 

3. การหารายได้ (Income) ในการบริหารแหล่งเงินของธนาคารที่จะต้องมีอยู่เสมอคือ การ
หารายได้ ถ้าการมีสภาพคล่องและมีคุณภาพสินทรัพย์ที่ดีเป็นปัจจัยสําคัญแล้วอาจเกิดเงินสดคงเหลือ
ในมือมากจนเห็นได้ชัดว่ามีปริมาณสูง เพ่ือต้องการให้มั่นคงสูงสุดและจะยอมลงทุนหรือขยายสินเช่ือที่
มีความเสี่ยงตํ่าที่สุดเท่าน้ัน การมีจํานวนเงินสดที่เพียงพอกับความต้องการถอนเงินของลูกค้าและจ่าย
คืนเงินกู้ยืมเมื่อครบกําหนดโดยการบริหารสินทรัพย์ที่มคีวามสูญเสียจากสินเช่ือหรือเงินลงทุนใน
จํานวนที่น้อยมากก็จะไม่บรรลุวัตถุประสงค์ในการหารายได้ของเงินที่ได้มาจากแหล่งเงินทุนของ
ธนาคารและอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนจากการดําเนินงานได้เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายดําเนินงานตามท่ีกล่าว
มาแล้ว 

การศึกษาในครั้งน้ีจึงศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งจะทําให้ทราบ
ถึงสาเหตุที่ส่งผลต่อปริมาณเงินกู้ยืม โดยพิจารณาแหล่งเงินทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศว่าปัจจัย
ใดที่มีความสําคัญ และทิศทางมีความสัมพันธ์ เพ่ือเป็นแนวทางในการวางแผนและการกําหนด
นโยบายของธนาคารพาณิชย์ในการจัดหาแหล่งเงินทุน และการใช้ไปเพ่ือนําไปบริหารงานต่อและ
ก่อให้เกิดรายได้เพ่ือนํามาจ่ายต้นทุนของเงินทุนและค่าใช้จ่ายดําเนินงานจึงเป็นสิ่งที่สําคัญของ
ธนาคารพาณิชย์ 
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1.2 วัตถุประสงค ์
วัตถุประสงค์ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นไปเพ่ือศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อการกู้ยืมเงินของธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศไทย 
 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา  

การศึกษาในครั้งน้ี ได้กําหนดขอบเขตของการศึกษาไว้เพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ที่ได้กําหนด
ไว้ดังน้ี 

1.3.1 การเก็บรวบรวมข้อมูลที่นํามาศึกษาใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรม
เวลา (Time Series Data) เป็นรายเดือน ระยะเวลารวมท้ังสิ้น 15 ปี เร่ิมต้ังแต่เดือนมกราคม 2544 
ถึง เดือนธันวาคม 2558 รวม 180 เดือน 

1.3.2 ข้อมูลของธนาคารพาณิชย์ที่นํามาวิเคราะห์ได้มาจากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งเป็น
ข้อมูลของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยทัง้ระบบ โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มใหญ ่คือ 1) ธนาคารพาณิชย์
จดทะเบียนในประเทศ 2) สาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ ซึ่งไม่รวมไปถึงสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจที่เป็นของรัฐบาล เช่น ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ธนาคารออมสิน ธนาคารอิสลาม ธนาคาร
เพ่ือการเกษตรและสหกรณ์ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย ธนาคารพัฒนา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม เป็นต้น 

1.3.3 ข้อมูลทีนํ่ามาวิเคราะห์เป็นการคาดคะเนตัวแปรที่คาดว่าจะมีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืม
ของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบในประเทศไทย  

 
1.4 ประโยชน์ที่จะได้รับ 

1.4.1 ทําให้ทราบว่าธนาคารพาณิชย์มีความสําคัญต่อระบบการเงินของประเทศไทย 
1.4.2 ทําให้ทราบว่า ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถดูแลความเสี่ยงของตนได้จนทําให ้

ประสบกับปัญหาความไม่มั่นคงในการดําเนินงาน หรือ ขาดเสถียรภาพจะส่งผลกระทบต่อระบบ
เศรษฐกิจ 

1.4.3 เป็นประโยชน์ต่อธนาคารพาณิชย์เพ่ือนําไปใช้ในวางแผนการดําเนินงานและใช้กําหนด
กลยุทธ์ในการกู้ยืมเงินจากแหล่งเงินทุนทั้งในและต่างประเทศให้เหมาะสมกับสภาวะเศรษฐกิจใน
ปัจจุบัน  

1.4.4 เป็นประโยชน์แก่ผู้ที่ต้องการศึกษาทั่วไป 
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1.5 คํานยิามศพัท์เฉพาะ 
เงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ หมายถึง เงินกู้ยืมซึ่งจะอยู่ในรูปแบบต่างๆ โดยแยกเป็น เงิน

กู้ยืมในประเทศ เงินกู้ยืมในตา่งประเทศ และบัญชีระหว่างกัน ซึ่งเงินกู้ยืมน้ีหมายรวมไปถึงหุ้นกู้และ
ตราสารหน้ี เจ้าหน้ี Margin และ ยอดสุทธิของลูกหน้ีต่อเจ้าหน้ี Margin ตามธุรกรรมสญัญา  

เงินกู้ยืมในประเทศ หมายถึง เงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์โดยมีผู้ให้กู้ยืมในประเทศ ได้แก่ 
รัฐบาล เช่น กระทรวง ทบวง กรมของรัฐบาลไทย, ธนาคารและสถาบันการเงิน เช่น ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย กองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ธนาคารพาณิชย์ที่ได้รับอนุญาตให้
ประกอบการธนาคารพาณิชย์ สาขาของธนาคารพาณิชย์ไทยในต่างประเทศ และสาขาของธนาคาร
ต่างประเทศที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบการธนาคารพาณิชย์ ตลอดจนกิจการวิเทศธนกิจของธนาคาร
ดังกล่าว และสาํนักงานวิเทศธนกิจของธนาคารต่างประเทศที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจใน
ประเทศไทย ธนาคารออมสิน ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ธนาคารอาคาร
สงเคราะห์ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ บริษัทประกันชีวิต และสถาบันการเงินอ่ืนๆ เช่น 
สหกรณ์ออมทรัพย์ โรงรับจํานํา เป็นต้น รวมท้ังอ่ืนๆ ที่ไมอ่าจแสดงไว้ในรายการข้างต้น 

เงินกู้ยืมในต่างประเทศ หมายถึง เงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์โดยผู้ที่ให้กู้ยืมได้แก่ บุคคล
ธรรมดา ซึ่งไมม่ีสัญชาติไทยและมีภูมิลําเนาอยู่ต่างประเทศ นิติบุคคลตามกฎหมายต่างประเทศ เช่น 
รัฐบาลองค์การของรัฐ องค์การระหว่างประเทศ บริษัทจํากัด สหกรณ ์เป็นต้น ธนาคารหรือสถาบัน
การเงินอ่ืนได้แก่ ธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินอ่ืนในต่างประเทศ และอื่นๆที่ไม่สามารถแสดงไว้
ในรายการข้างต้น 

บัญชีระหว่างกัน หมายถึงเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์จากสํานักงานทั้งหมดที่เป็นนิติบุคคล
เดียวกันในต่างประเทศ รวมท้ังรายการเจ้าหน้ีอ่ืนๆ ด้วย 

เงินฝาก หมายถึง เงินฝากทุกประเภทของสถาบันการเงินที่รับฝากจากประชาชนและสถาบัน
การเงินอ่ืน ซึ่งรวมถึงบัตรเงินฝากที่สถาบันการเงินออกจําหน่ายให้แก่ประชาชน ซึ่งเป็นแหล่งเงินทุน
หลักของธนาคาร สามารถแบ่งได้เป็น 3 ประเภท คือ 1) เงินฝากกระแสรายวัน 2) เงินฝากออมทรัพย์ 
3) เงินฝากประจํา ถือเป็นแหล่งที่มาของเงินทุนที่สําคญัทีสุ่ดของธนาคาร มีจํานวนเงินมากที่สุด แต่ก็
เป็นแหล่งเงินทุนที่มีต้นทุนสงูที่สุด 

เงินให้สนิเชื่อ หมายถึง การให้กู้ยืมทุกประเภทของสถาบันการเงิน ในรูปแบบต่างๆ เช่น เงิน
เบิกเกินบัญชี รับช่วงซื้อลดต๋ัวเงิน และการจ่ายชดใช้ตามภาระผูกพันทุกประเภท 

อัตราส่วนเงนิให้สนิเชื่อต่อเงินฝาก หมายถึง สัดส่วนในการนําเงินฝากไปให้สินเช่ือของ
ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ (เงินให้สินเช่ือ/เงินฝาก*100) 
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ปริมาณเงนิความหมายกว้าง (M2) หมายถึง เหรียญกษาปณ์ ธนบัตร เงินฝากกระแส
รายวัน (ปริมาณเงินตามความหมายโดยแคบ : M1) รวมไปถึงสิ่งที่คล้ายเงิน หรือ เปลีย่นเป็นเงินได้
ง่าย เช่น เงินฝากประจํา ต๋ัวเงินระยะสั้น หุ้นกู้ พันธบัตรรัฐบาล เป็นต้น 

เงินกองทุน หมายถึง เงินทุนของธนาคารพาณิชย์ที่ต้องมีไว้สําหรับรองรับความเสียหายที่
อาจจะเกิดขึ้นจากการดําเนินธุรกิจ โดยแบ่งเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ  ตามหลักเกณฑ์ Basel III คือ 
เงินกองทุนขั้นที่ 1 และ เงินกองทุนขั้นที่ 2 ซึ่งปัจจุบัน ธนาคารแห่งประเทศไทยได้กําหนดให้ธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศ และสาขาธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ ต้องดํารงเงินกองทุนไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 8.5 
ของสินทรัพย์เสี่ยงทั้งสิ้น 

ดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index : CPI) คือ เคร่ืองมือทางสถิติที่ใช้วัดการ
เปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกของสินค้าและบริการโดยเฉลี่ยที่ผู้บริโภคจ่ายเพ่ือชําระค่าสินค้าและบริการ
จํานวนหน่ึง ณ เวลาหน่ึงเทียบกับปีฐาน 1 (Base Year) ในงานวิจัยน้ี ปีฐานคือ พ.ศ. 2554 
 อัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) เป็นอัตราดอกเบ้ียเงินให้
กู้ยืมในตลาดเงินระยะสั้นระหว่างธนาคารด้วยกัน  

 



บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
2.1 แนวคิดและทฤษฎี 

การศึกษาครั้งนี้ ได้นําแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องเพ่ือนํามาใช้เป็นส่วนประกอบในการ
ตั้งสมมติฐาน ดังนี้ 

1.   นโยบายการเงิน (Monetary Policy) 
2. ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง  (Liquidity Preference Theory) 
3. ทฤษฎีปริมาณเงินกู้ (Loanable Fund Theory)  
4. ทฤษฎีแห่งการแสวงหากําไรสูงสุด (Profit Maximization Theory)  

 
1.นโยบายการเงิน (Monetary Policy) 

 นโยบายการเงินเกี่ยวข้องกับการเปลี่ยนปริมาณหรือมูลค่าของเงิน เพ่ือที่จะรักษาเสถียรภาพ
ของระบบเศรษฐกิจ ผ่านการเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมการบริโภค การลงทุน การส่งออก และการ
นําเข้าในระบบเศรษฐกิจ โดยทั่วไปแล้วหน่วยงานของภาครัฐที่มีหน้าที่ในการดําเนินนโยบายการเงิน
คือธนาคารกลางของประเทศ ซึ่งในกรณีของประเทศไทยคือธนาคารแห่งประเทศไทย (ธรรมรักษ์ 
หมื่นจักร, 2555, หน้า 6) 
 หน้าที่หลักของนโยบายการเงินคือสร้างรักษาเสถึยรภาพให้แก่ระบบราคาในเศรษฐกิจ ซึ่งใน
การดําเนินนโยบายการเงิน ธนาคารอาจเลือกใช้เครื่องมือของการดําเนินนโยบายการเงินจัดการ
เพ่ือให้บรรลุเป้าหมายขั้นกลางของนโยบายการเงิน เช่น เป้าหมายอัตราแลกเปลี่ยนหรือเป้าหมาย
ปริมาณเงินก่อน โดยเชื่อว่าเมื่อสามารถบรรลุเป้าหมายขั้นกลางได้แล้วจะสามารถบรรลุเสถียรภาพ
ของระบบราคา ซึ่งเป็นเป้าหมายขั้นสูงสุดของนโยบายการเงินได้เอง หรืออาจดําเนินนโยบายการเงิน
ในลักษณะที่จะพยายามบรรลุเสถียรภาพของระบบราคาโดยตรงด้วยการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็น
เป้าหมายโดยตรงเลยก็ได้  
 ตลาดเงินถือได้ว่าเป็นตัวเชื่อมระหว่างนโยบายการเงินกับภาคเศรษฐกิจจริง เนื่องจาก
ธนาคารกลางมีความสามารถในการจัดการอัตราดอกเบี้ยกู้ยืมในตลาดเงินได้ถึงระดับหนึ่ง ผ่านการใช้
เครื่องมือประเภทต่างๆ อันได้แก่ (1) ข้อกําหนดการดํารงสินทรัพย์สภาพคล่อง (2) การทําธุรกรรมใน
ตลาดการเงิน และ (3) หน้าต่างตั้งรับ เป็นต้น ทั้งนี้อัตราดอกเบี้ยกู้ยืมเงินในตลาดเงินนี้เป็นต้นทุนส่วน
หนึ่งที่สถาบันการเงินต้องคํานึงถึง หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินปรับตัวสูงขึ้น สถาบันการเงินก็จะมี
ต้นทุนค่าเสียโอการในการปล่อยกู้ท่ีสูงขึ้น และอาจต้องเลือกปรับอัตราดอกเบี้ยกู้ยืมอ่ืนๆ ที่คิดกับ
ลูกค้าข้ึนด้วย เช่น ดอกเบี้ยเงินกู้เพ่ือซื้อบ้าน  
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2.ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง (Liquidity Preference Theory) 
ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง หรือ ทฤษฎีเคนส์ในเรื่องอุปสงค์ในการถือเงินแบบ 

(The Keynesian Theory of Money Demand) อธิบายว่า อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพในตลาดจะถูก
กําหนดขึ้นจากเส้นอุปสงค์ท่ีต้องการถือเงิน (Demand for Money) ตัดกับเส้นอุปทานของเงิน 
(Supply of Money) โดยเคนส์ได้แบ่งแรงจูงใจในการถือเงินออกเป็น 3 ประเภท คือ 

1.  ความต้องการถือเงินเพื่อจับจ่ายใช้สอย (Transaction Demand) ความต้องการถือ
เงินไว้ใช้สอยในชีวิตประจําวัน เนื่องจากเงินมีฐานะเป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินค้า โดยปัจจัยที่
กําหนดความต้องการถือเงินลักษณะคือรายได้ และอัตราดอกเบี้ย 

2.  ความต้องการถือเงินไว้ใช้ในยามฉุกเฉิน (Precautionary Demand) ความต้องการ
ถือเงินไว้เพ่ือใช้ในยามฉุกเฉิน เมื่อถึงภาวะจําเป็นกับเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด โดยแรงจูงใจให้เกิดความ
ต้องการถือเงินประเภทนี้เช่น ค่ารักษาพยาบาล ค่าซ่อมแซมสิ่งต่างๆ ดังนั้นจึงมีความสัมพันธ์กัน
โดยตรงกับรายได้ และมีความสัมพันธ์ผกผันกับอัตราดอกเบี้ย   

3.  ความต้องการถือเงินไว้เพื่อเก็งก าไร (Speculative Demand) ความต้องการถือเงิน
เป็นไปตามหน้าที่ของเงินที่เป็นเครื่องสะสมมูลค่า อันเป็นผลมาจากความไม่แน่นอนของผลตอบแทน
ของการลงทุน แนวคิดความต้องการถือเงินไว้เพ่ือเก็งกําไรของเคนส์ เป็นแนวคิดที่แตกต่างจากของ
สํานักคลาสสิก เพราะสํานักคลาสสิกมีความเชื่อว่าบุคคลใดๆจะไม่ถือเงินไว้เกินความจําเป็นในการ
จับจ่ายใช้สอย (รวมทั้งถือไว้ใช้ยามฉุกเฉินด้วย) ถ้ามิเช่นนั้นแล้วจะสูญเสียดอกผลที่ควรจะได้  

ความต้องการถือเงินเพ่ือการเก็งกําไรนี้มีความสัมพันธ์กับอัตราดอกเบี้ยอย่างผกผัน  
กล่าวคือ หากอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้น ความต้องการถือเงินเพื่อเก็งกําไรจะลดลง แต่ถ้าอัตราดอกเบี้ย
ลดลงความต้องการถือเงินประเภทนี้จะสูงขึ้น 
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ปริมาณเงินให้กู้ 

ภาพที่ 2.1 : การกําหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพตามทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง 
 
    
                                            

  
  

 
 
 

      
 

                       
 
ที่มา : จิราภรณ์ ชาวงษ์. (2544). เศรษฐศาสตร์มหภาค ทฤษฎีและนโยบาย. กรุงเทพมหานคร :  
        เพียร์สัน เอ็ดดูเคชั่น อินโดไชน่า. 
 

จากภาพที่ 2.1 แสดงอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพคือ     หมายถึงอัตราดอกเบี้ยที่ทําให้อุปสงค์

เท่ากับอุปทาน ในส่วนของแกนตั้งแทนด้วยอัตราดอกเบี้ย แกนนอนแทนปริมาณเงิน เส้น   
   คือ

เส้นอุปทานของเงิน และเส้น     คือเส้นความต้องการถือเงินทั้งสามประเภท  
 
3. ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ (Loanable Fund Theory) 
ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ มีพ้ืนฐานใกล้เคียงกับทฤษฎีของสํานักคลาสสิก แต่ได้มีการเพ่ิมตัว

แปรที่สัมพันธ์กับความเป็นจริงในระบบเศรษฐกิจมาประกอบการพิจารณาด้วย โดยกล่าวถึงอัตรา
ดอกเบี้ยนั้นไม่ได้จ่ายให้สําหรับการออมเพียงอย่างเดียว แต่ยังเป็นการจ่ายเพ่ือการให้กู้ยืม ไม่ว่าแหล่ง
เงินกู้นั้นจะมาจากที่ใด และกู้เพ่ือจุดประสงค์ใด ฉะนั้น อัตราดอกเบี้ยจึงถูกกําหนดด้วยอุปทานของ
เงินให้กู้ (Supply of Loanable Fund) กับอุปสงค์ในการขอเงินกู้ (Demand for Loanable Fund)  

อุปทานของเงินให้กู้มาจากสองแหล่ง ได้แก่เงินออม (Saving: S) และปริมาณเงินที่เพ่ิมข้ึน 
(Money Supply - ∆M) ซึ่งได้แก่ การขยายสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชย์ โดยความสัมพันธ์
ระหว่างปริมาณเงินที่ให้กู้กับอัตราดอกเบี้ยเป็นไปในทิศทางเดียวกัน คือ เมื่ออัตราดอกเบี้ยต่ํา ปริมาณ
เงินที่จะให้กู้จะมีน้อย และหากอัตราดอกเบี้ยสูง ปริมาณเงินที่จะให้กู้ก็จะมีมาก  ดังนั้น การวิเคราะห์
ของทฤษฎีนี้จึงเป็นลักษณะของทฤษฎีที่มีการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร “Flow Concept” 

อัตราดอกเบี้ย 



13 

อัตราดอกเบี้ย 

ปริมาณเงินให้กู้ 

∆M 
S(Sa + ∆M) 

Q1 O 

D(H + I) 

Sa 

E 

H 

i 

I 

ในส่วนของอุปสงค์ในการขอเงินกู้ท่ีสําคัญคือ การลงทุน (Invest: I) และการถือเงินไว้เฉยๆ 
โดยไม่ได้ใช้ประโยชน์ (Hoarding: H) เกิดจากการที่ประชาชนนําเอาเงินที่ถือไว้ในมือในรอบปีที่
ผ่านๆ มา ออกมาเป็นเงินทุนที่จะปล่อยให้กู้ หรือเกิดจากการที่ประชาชนลดปริมาณเงินที่ออม แต่
นําไปให้กู้แทน อันมีผลทําให้เงินทุนสําหรับการลงทุนเพ่ิมมากข้ึน  

ดังนั้นทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้จึงแสดงได้ดังสมการต่อไปนี้ 
 

           

 
โดยที่  Sa  คือ เงินออม (Saving) 

  ∆M  คือ ปริมาณเงิน (Money Supply) 
  H คือ การถือเงินไว้โดยไม่ได้ใช้ประโยชน์ (Hoarding) 
  I คือ ความต้องการเงินทุนเพ่ือการลงทุน (Investment) 

 
ภาพที่ 2.2 :  ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : วเรศ อุปปาติก. (2544). เศรษฐศาสตร์การเงินและการธนาคาร (พิมพ์ครั้งที่ 4). 

กรุงเทพมหานคร: มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์. 
 

จากภาพที่ 2.2 เส้น H ทอดลงจากซ้ายไปขวา แสดงถึงการถือเงินสดอยู่ในมือนั้นมีค่าเสีย
โอกาส กรณีที่อัตราดอกเบี้ยเพ่ิมสูงขึ้นถึงระดับหนึ่ง ค่าของ H จะติดลบ ซึ่งเรียกว่า “Dishoarding” 
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เส้น I แสดงถึงความต้องการเงินทุนสําหรับใช้ในการลงทุน กรณีที่อัตราดอกเบี้ยสูงปริมาณความ
ต้องการเงินทุนจะปรับลดลง และอัตราดอกเบี้ยลดต่ําลงปริมาณความต้องการเงินลงทุนจะสูงขึ้น 
ดังนั้น เส้น I จึงเป็นเส้นทอดลงจากซ้ายไปขวา ส่งผลให้เส้นอุปสงค์ของเงินกู้รวม (Total Demand 
for Loanable Fund : D) จึงเป็นเส้นทอดลงจากซ้ายไปขวาเช่นเดียวกันเพราะเป็นเส้นที่ได้จากการ
รวมกันของเส้น H กับเส้น I นั่นเอง 

ส่วนเส้น ∆M จะมีความชันขึ้นอยู่กับ “Money Supply Function” กับนโยบายการเงิน
ของระบบเศรษฐกิจนั้นๆ ซึ่งนโยบายการเงินและอุปทานของเงินตอบสนองอัตราดอกเบี้ยในทิศทาง
เดียวกัน แต่ถ้าเป็นกรณีอ่ืน อัตราดอกเบี้ยจะไม่มีผลต่อเส้น ∆M ทําให้เส้นขนานกับแกน Y 

ส่วนเส้นเงินออม Sa มีความสัมพันธ์กับอัตราดอกเบี้ยในทิศทางเดียวกัน ทําให้เส้น Sa ทอด
ขึ้นจากซ้ายไปขวา ส่งผลให้เส้นอุปทานของเงินให้กู้ทั้งหมด (Total of Loanable Fund : S) มี
ลักษณะทอดขึ้นจากซ้ายไปขวาด้วย ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยจึงกําหนดโดยจุดตัดของเส้น S และ D ทําให้
อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพคือ Oi และปริมาณเงินกู้ดุลยภาพคือ OQ1 

ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ข้างต้นยังมิใช่ทฤษฎีการอธิบายระบบเศรษฐกิจรวม แต่เป็นทฤษฎีที่
อธิบายเฉพาะส่วนของการตลาดสินเชื่อเท่านั้น ดังนั้นเพ่ือที่จะทําให้ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้เป็นจริง 
จําเป็นต้องขยายความอุปสงค์ของเงินกู้ (Borrowings: B) ซึ่งส่วนใหญ่มิใช่เพื่อการลงทุนเท่านั้น แต่
เป็นไปเพ่ือการบริโภคของประชาชนและการกู้ยืมของภาครัฐ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการกู้ยืมของรัฐบาลมี
ผลกระทบต่ออัตราดอกเบี้ยอย่างมีนัยสําคัญ ดังนั้นทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ในด้านอุปสงค์ของเงินกู้นั้น
จําเป็นต้องคํานึงถึงการกู้ของรัฐบาล (Bg) ของผู้บริโภค (Bc) ของธุรกิจ (Bb) เพ่ือที่พักอาศัย (Bh) และ
เพ่ือการเก็งกําไร (Bs) ดังนั้นจึงทําให้สมการทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ปรับปรุงให้สมบูรณ์ยิ่งขึ้นได้ดังนี้ 

 
                                        

 
โดยที่     คือ การกู้ของรัฐบาล 
     คือ การกู้ยืมของผู้บริโภค 
     คือ การกู้ยืมของธุรกิจ 
     คือ การกู้ยืมเพ่ือที่อยู่อาศัย 
     คือ การกู้ยืมเพ่ือการเก็งกําไร 

 
4. ทฤษฎีการแสวงหาก าไรสูงสุด (Profit Maximization Theory) 

เป็นทฤษฎีที่ให้ความเห็นว่า ธนาคารพาณิชย์เป็นหน่วยเศรษฐกิจที่มุ่งแสวงหากําไรสูงสุด 
(Maximization Profit) เช่นเดียวกับธุรกิจอื่น โดยการถือสินทรัพย์และหนี้สินที่เหมาะสมเพ่ือให้มี
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กําไรสูงสุดนั้นอยู่ภายใต้เงื่อนไขต่างๆ เช่น สินทรัพย์ที่ธนาคารพาณิชย์ถืออยู่ โดยสามารถแบ่งได้เป็น 
2 ประเภท คือ (วเรศ อุปปาติก, 2544, หน้า 161) 

1. สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (Earning Assets) ได้แก่ เงินให้กู้ยืม และการลงทุนใน
หลักทรัพย์ประเภทต่างๆ 

2. สินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Earning Asset) ได้แก่ เงินสดสํารองตามกฎหมาย
และเงินสํารองส่วนเกิน ซึ่งธนาคารพาณิชย์ต้องดํารงเงินสดสํารองไว้ตามที่กฎหมายกําหนดไว้ 

ทฤษฎีนี้ได้กล่าวว่าการจัดการสินทรัพย์ของธนาคารนั้นส่วนใหญ่จะอยู่ภายใต้สมมติฐานว่า
ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการปรับตัวในการถือทรัพย์สินและหนี้สินให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมตลอดเวลา 
เพ่ือให้เหมาะสมกับสถานะทางการเงินที่ปรับเปลี่ยนไป ในกรณีที่ธนาคารกลางใช้นโยบายการเงินหรือ
มาตรการทางการเงินต่างๆ เช่น การรับซื้อพันธบัตรในตลาดซื้อคืน การลดอัตราเงินสดสํารองตาม
กฎหมาย และการลดอัตราดอกเบี้ยมาตรฐาน จะทําผลให้ปริมาณเงินสดสํารองทั้งหมดของธนาคาร
พาณิชย์เพิ่มข้ึน รวมถึงการที่สัดส่วนของสินทรัพย์ประเภทที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิด
รายได้สูงเกินไป จนทําให้ธนาคารพาณิชย์ขยายการให้สินเชื่อ นอกจากนี้ ในการจัดสรรสินทรัพย์ของ
ธนาคารพาณิชย์ยังขึ้นอยู่กับต้นทุนของการให้กู้ยืมและผลตอบแทนที่ได้รับจากสินทรัพย์นั้นๆ ด้วย ซึ่ง
ก็ถือเป็นการจัดการสินทรัพย์ใหม่เพ่ือให้ได้มาซึ่งผลตอบแทนสูงสุด ส่วนการจัดการหนี้สินก็เป็นไปใน
ทํานองเดียวกัน เพื่อให้เข้าใจสภาพและฐานะการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ได้ดียิ่งขึ้น สามารถ
พิจารณาได้จากบัญชีงบดุลของธนาคารพาณิชย์เพราะงบดุลแสดงให้เห็นถึงฐานะของหนี้สินอันเป็น
การใช้ไปในการดําเนินงาน 

บัญชีงบดุล มีองค์ประกอบ 2 ส่วน คือ 
1. ด้านสินทรัพย์หรือแหล่งใช้ไปของเงินทุน แสดงให้เห็นชนิดและมูลค่าของสินทรัพย์ต่างๆ ที่

ธุรกิจนั้นมีกรรมสิทธิ์ในความเป็นเจ้าของ รวมถึงสิทธิเรียกร้องต่างๆ ที่มี ซึ่งสามารถแบ่งออกได้ดังนี้ 
1.1 เงินสดและเงินฝากในธนาคารอ่ืน (Cash and Total Reserves) 
1.2 เงินให้กู้ยืมและให้เครดิต (Loan, Overdraft and Discount) 
1.3 พันธบัตรและหลักทรัพย์ต่างๆ (Bond and Stock) 
1.4 สินทรัพย์อื่นๆ (Other Assets) 

2. ด้านหนี้สินและทุน แสดงให้เห็นถึงชนิดและปริมาณของสิทธิเรียกร้องของเจ้าหนี้ และ/
หรือผู้เป็นเจ้าของกิจการที่มีต่อสินทรัพย์ของธุรกิจ แบ่งออกเป็น 

 2.1 เงินฝากทั้งหมด (Total Deposits) 
 2.2 เงินกู้ยืม (Borrowing) 
 2.3 หนี้สินอื่นๆ (Other Liabilities) 
 2.4 บัญชีทุน (Capital Account) 
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ทางด้านสินทรัพย์ในงบดุลของธนาคารพาณิชย์ มีรายการที่สําคัญประกอบด้วย 4 รายการ 
โดยเฉพาะเงินสดในมือ และเงินฝากธนาคารอ่ืนนั้น เป็นรายการที่รวมถึงเงินสดสํารองตามกฎหมายที่
ธนาคารแห่งประเทศไทยด้วย โดยเงินส่วนนี้ธนาคารจะไม่ได้ดอกผลจากการนําเงินไปฝาก ทางด้าน
การให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์นั้นเป็นการให้กู้ในลักษณะของเงินเบิกเกินบัญชี เงินให้กู้ และการ
รับซื้อลดตั๋วเงิน ซึ่งถือเป็นแหล่งใช้เงินทุนที่ได้รับผลตอบแทนสูง ในขณะเดียวกันก็เป็นสินทรัพย์ที่มี
ความเสี่ยงสูงเช่นกัน ส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ของธนาคารพาณิขย์จะเป็นการลงทุนในหลักทรัพย์
ต่างๆ เช่น หลักทรัพย์ของภาคเอกชน หลักทรัพย์รัฐบาล ซึ่งโดยส่วนใหญ่แล้ว ธนาคารพาณิชย์จะ
เลือกลงทุนในหลักทรัพย์รัฐบาลเป็นส่วนใหญ่เนื่องจากมีความเสี่ยงต่อการลงทุนต่ํา 

ส่วนฝั่งหนี้สินและทุน รายการสําคัญคือเงินฝาก ประกอบด้วย เงินฝากออมทรัพย์ เงินฝาก
ประจํา และเงินฝากกระแสรายวัน โดยเงินฝากแต่ละประเภทนั้น มีอัตราการหมุนเวียนของเงินฝาก
แตกต่างกัน เมื่ออัตราการหมุนเวียนของเงินฝากยิ่งมาก ยิ่งทําให้เงินฝากนั้นส่งผลต่อปริมาณการให้
สินเชื่อ ในทางกลับกัน เงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์โดยการกู้ยืมจากสถาบันการเงินอ่ืนๆ ในประเทศ
และต่างประเทศ รวมไปถึงกู้ยืมมาจากธนาคารแห่งประเทศไทย โดยธนาคารพาณิชย์มักแสวงหาเงิน
กู้ยืมจากต่างประเทศเพ่ือนําเข้ามาขยายสินเชื่อในประเทศ ดังนั้น การกู้ยืมจากสถาบันการเงินใน
ประเทศและต่างประเทศจึงมีผลทําให้เกิดการขยายตัวของสินเชื่อเพ่ิมขึ้น สําหรับบัญชีเงินกองทุนก็ถือ
เป็นรายการสําคัญรายการหนึ่ง เนื่องจากเงินกองทุนจะเป็นจํานวนเงินที่ประกันความปลอดภัยให้แก่ผู้
ฝากเงิน ซึ่งในประเทศไทยกําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ดํารงเงินกองทุนตามมาตรฐานของ Bank for 
International Settlement (BIS) ในอัตราส่วนไม่ต่ํากว่าร้อยละ 8 ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2537 และ
ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2539 เป็นต้นไป ได้เพ่ิมเป็น 8.5 ดังนั้น ถ้าธนาคารพาณิชย์มีสัดส่วนเงินกองทุน
ต่อสินทรัพย์เสี่ยงที่สูง ธนาคารพาณิชย์ก็สามารถที่จะให้สินเชื่อที่เป็นสินทรัพย์เสี่ยงได้มากข้ึน  

ทฤษฎีนี้ทําให้ทราบถึงแหล่งที่มาของอุปทานของเงินให้กู้จากแหล่งต่างๆ ของธนาคาร
พาณิชย์ที่สําคัญ ได้แก่ เงินฝากท้ังหมด เงินกู้ยืมจากภายในประเทศและต่างประเทศ และเงินกองทุน  
 
2.2 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง  

บังอร นิสัยมั่น (2538) ศึกษาปัจจัยที่กําหนดการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศของบริษัทเงินทุน
หลักทรัพย์ในประเทศไทยทั้งระบบ และเพ่ือให้ทราบถึงผลของการเปลี่ยนแปลงปัจจัยที่กําหนดการ
กู้ยืมเงินจากต่างประเทศท่ีมีต่อจํานวนเงินกู้ยืม ซึ่งข้อมูลที่นํามาใช้ศึกษาเป็นข้อมูลรายไตรมาส ตั้งแต่ 
ปี 2524 – 2536 เนื่องจากเป็นช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลงจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(Direct Investment) ไปเป็นการนําเข้าเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ โดยใช้สมการถดถอยเชิงซ้อน 
(Multiple Regression) และวิธีกําลังสองน้อยสุด (Ordinary Least Squares)  จากการศึกษาพบว่า
ปัจจัยที่กําหนดการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศของบริษัทเงินทุน คือ จํานวนเงินกู้ยืมจากต่างประเทศใน
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ช่วงเวลาก่อน จํานวนเงินให้กู้ยืมภายในประเทศ ส่วนต่างของอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมกับอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนในช่วงเวลาก่อน มีผลต่อการกู้ยืมเงินจาก
ต่างประเทศของบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์  

วีรวัลย์ ศาลาทิพย์ (2540) ศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศของธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศไทยทั้งระบบรวมทั้งสิ้น 15 ธนาคาร และสาขาธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศรวม 
14 ธนาคารโดยใช้ข้อมูลเป็นรายไตรมาศ ตั้งแต่ปี 2535 – 2539 เนื่องจากเป็นช่วงเวลาที่ประเทศไทย
ใช้แผนพัฒนาระบบการเงิน วิธีที่ใช้ในการวิเคราะห์คือสมการพหุคูณเชิงซ้อน และวิธีกําลังสองน้อยสุด 
ผลการศึกษาพบว่า มูลค่าการนําเข้า สินทรัพย์สุทธิ และอัตราส่วนเงินกู้ยืมต่อเงินฝากมีผลต่อการกู้ยืม
เงินจากต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทยในช่วง พ.ศ.2535-2539  

ปิยะมาศ ห่อทอง (2551) ทําการศึกษาเก่ียวกับปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคาร
พาณิชย์ทั้งระบบในประเทศไทยเพื่อศึกษาประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
ในประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลพ.ศ.2533 – 2549 จากการคาดคะเนตัวแปรที่คาดว่าจะมีผลต่อปริมาณ
เงินกู้ยืมท้ังระบบคือ อัตราสินเชื่อต่อเงินฝาก ปริมาณเงินกองทุน และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระหว่าง
ธนาคารโดยเฉลี่ยต่อปี ใช้การวิเคราะห์โดย 1) วิธีกําลังสองน้อยที่สุด 2) วิเคราะห์ด้วยอัตราส่วนทาง
การเงิน ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก ปริมาณเงินกองทุน และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้
ระหว่างธนาคารโดยเฉลี่ยต่อปี มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคาร
พาณิชย์  
 
2.3 กรอบแนวความคิด 
 
ภาพที่ 2.3 : กรอบแนวความคิด 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตัวแปรอิสระ 
- ปริมาณเงินความหมายกว้าง 
- อัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ 
- ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 
- ปริมาณสินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ 
- ดัชนีราคาผู้บริโภคชุดทั่วไป 
- อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลล่าร์สหรัฐอเมริกา) 
- อัตราดอกเบี้ยให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร  
 

ตัวแปรตาม 
ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศไทย 
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2.4 ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
2.4.1 ปริมาณเงินกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย (ล้านบาท) 
2.4.2 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (ล้านบาท) 
2.4.3 อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ (ร้อยละ) 
2.4.4 ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ (ล้านบาท) 
2.4.5 ปริมาณสินทรัพย์รวมของธนาคารณิชย์ (ล้านบาท) 
2.4.6 ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป (2554=100) 
2.4.7 อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลล่าร์สหรัฐอเมริกา)  
2.4.8 อัตราดอกเบี้ยให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (ร้อยละ) 

 
 



บทที่ 3 
ระเบยีบวิธีวิจัย 

 
ในการพิจารณาปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยทั้งระบบ 

มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย และเพ่ือ
ศึกษาโครงสร้างการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ ได้ศึกษาค้นคว้าข้อมูล ทฤษฎี และงานวิจัยที่
เก่ียวข้องเพ่ือนํามาพิจารณาและใช้เป็นข้อสนับสนุน โดยมรีายละเอียดดังน้ี 
 
3.1 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

การเก็บรวบรวมขอ้มูลที่นํามาศึกษาในครั้งน้ีเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
อนุกรมเวลา (Time Series Data) เป็นรายเดือน ระยะเวลารวมท้ังสิ้น 15 ปี เร่ิมต้ังแต่เดือนมกราคม 
2544 ถึง เดือนธันวาคม 2558 รวม 180 เดือน ได้แก่ 

3.1.1 ข้อมูลปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ปรมิาณเงินความหมาย
กว้าง อัตราส่วนของสินเช่ือต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 
ปริมาณสินทรพัย์รวมของธนาคารพาณิชย์ ดัชนีราคาผู้บริโภคชุดทั่วไป อัตราแลกเปลีย่น (บาท/ดอล
ล่าร์สหรฐัอเมรกิา) และ อัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร ได้เก็บรวบรวมข้อมูลมาจากระบบ
ข้อมูลสารสนเทศทางอินเตอร์เน็ตของธนาคารแห่งประเทศไทย โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 1) ธนาคาร
พาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ 2) สาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ ซึ่งไม่รวมไปถึงสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจที่เป็นของรัฐบาล เช่น ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ธนาคารออมสิน ธนาคารอิสลาม 
ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย ธนาคาร
พัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม เป็นต้น 

3.1.2 ข้อมูลดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ ได้เก็บรวบรวมข้อมูลมาจากระบบข้อมูลสารสนเทศ
ทางอินเตอร์เน็ตของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
3.2 การวิเคราะห์ข้อมูล 

ในการศึกษาครั้งน้ีจะทําการศึกษาทั้งในเชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ เพ่ือให้บรรลุตาม
วัตถุประสงค์ที่ต้ังไว้คือ 

3.2.1 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) โดยวิเคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองต้น คือ
ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) 
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3.2.2 การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เพ่ือศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อ
ปริมาณการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ตามลักษณะผูใ้ช้ของการวิจัย โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลา 
(Time Series Data) และวิธีทางเศรษฐมิติมาเป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) และทดสอบสมมติฐานทางสถิติ ซึ่งตัวแปรที่ใช้เป็นตัวแปร
ที่คาดว่าจะส่งผลต่อปริมาณการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์ มาสร้างแบบจําลองเศรษฐมิติ เพ่ือ
อธิบายความสัมพันธ์ของตัวแปรต่างๆ ในสมการและประเมินค่าสัมประสทิธ์ิของตัวแปรในแบบจําลอง
โดยมีขั้นตอนดังน้ี 

การทดสอบปญัหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์เชงิเส้น (Multicollinearity)  
ในแบบจําลองประมาณการน้ันประกอบด้วยตัวแปรตาม (Dependent Variables) และกลุ่ม

ของตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ซึ่งกลุ่มตัวแปรอิสระจะต้องมีความสัมพันธ์กัน ย่ิง
ความสัมพันธ์สงูมากเท่าไร ย่ิงส่งผลต่อการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้มากเท่าน้ัน 
ปัญหาตัวแปรอิสระมีความสมัพันธ์เชิงเส้นเป็นปัญหาในกรณีที่ตัวแปรอิสระที่อยู่ในสมการถดถอยมี
ความสัมพันธ์ระหว่างกันสูง หากเกิดปัญหาขึ้นย่อมส่งผลต่อความถูกต้องของประมาณการ สามารถ
แบ่งความสัมพันธ์ออกเป็น 2 ประเภทคือ (พฤทธ์สรรค ์สุทธิไชยเมธี, 2553, หน้า 156) 

1) ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันอย่างสมบูรณ์ (Perfect Multicollinearity) จะทําให้ไม่
สามารถประมาณการค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยได้ แต่ในทางปฏิบัติพบว่า ตัวแปรอิสระที่
นํามาใช้มีความสัมพันธ์อยู่บ้าง ซึ่งวัดได้จากค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ที่มีค่าอยู่ระหว่าง 0 – 1 โดย
ถ้าหากว่าตัวแปรอิสระมึค่าสหสัมพันธ์กันสงูมาก ก็จะทําให้ตัวประมาณการค่าสัมประสิทธ์ิของสมการ
ถดถอยมีความแม่นยําลดลง 

2) ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันอย่างสมบูรณ์ (Imperfect Multicollinearity) เป็นปัญหา
ตัวแปรมีความสัมพันธ์กันสูง แต่ไม่ถึงขั้น Perfect Multicollinearity เน่ืองจากมีตัวแปรสุ่มอยู่ด้วย 

การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity เป็นปัญหาที่สามารถเกิดขึ้นได้กับแทบทุกข้อมลู 
เพราะสถานการณ์จริงน้ัน ตัวแปรย่อมมีส่วนสัมพันธ์กัน ดังน้ัน ถ้า Perfect Multicollinearity จะ
ส่งผลใหค้่า ܴଶ  ൌ 1  ซึ่งถ้าหากว่าเป็นเช่นน้ีแล้วจะต้องเปลี่ยนตัวแปรอิสระ แต่อย่างไรก็ตาม 
สําหรับกรณีที่เกิดปัญหา Imperfect Multicollinearity ถา้ไม่รุนแรงเกินไปจําเป็นต้องใช้ก็จะต้อง
เป็นการอนุโลม หรือวิธีที่ดีทีสุ่ดก็เลือกใช้แบบจําลองในระดับที่สูงข้ึนไป เช่น ARIMAX Model 
Vector Autoregressive Model เป็นต้น เพ่ือตรวจสอบว่าปัญหา Imperfect Multicollinearity 
มากน้อยเพียงใด สามารถตรวจสอบได้หลายวิธี สําหรับวิธีที่นิยมที่สุด ได้แก่ การพิจารณาค่า 
Correlation : r และการใข้คา่ Variance Inflation Factor 
 สําหรับการแก้ปัญหา Multicollinearity ขึ้นอยู่กับลักษณะของแบบจําลอง ซึ่งบางคร้ังผู้วิจัย
ไม่จําเป็นต้องเปลี่ยนแปลงใดๆ เพราะว่าคุณสมบัติ Unbiased ของแบบจําลองก็ยังคงอยู่ และในบาง
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แบบจําลองก็จําเป็นต้องเปลี่ยนแปลงตัวแปรอิสระบางตัวหรือเพ่ิมเติมตัวแปรอิสระอ่ืนๆ เข้าไปก็ได้ 
ทั้งน้ีขึ้นอยู่กับความเหมาะสมของแต่ละแบบจําลองน้ันๆ  

การวิเคราะหด้์วยสมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร (Multiple Regression) ด้วยวิธี
กําลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square Method : OLS)  

เป็นการวิเคราะห์หาขนาดของความสัมพันธ์ทิศทางของความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามกับ
กลุ่มตัวแปรอิสระ โดยมีการทดสอบสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ด้วย 
เน่ืองจากการที่ตัวคลาดเคล่ือนมีสหสมัพันธ์ระหว่างกันหรือตัวคลาดเคล่ือนมีการกระจายที่ไม่เป็น
อิสระแก่กัน ความสัมพันธ์ระหว่างตัวคลาดเคลื่อนอาจเป็นความสัมพันธ์ในทิศทางบวก (Positive 
Autocorrelation) หรือทิศทางลบ (Negative Autocorrelation) โดยทั่วไปแล้วการเกิดสหสัมพันธ์
ของตัวแปรมักจะเกิดขึ้นกับข้อมูลที่เป็นอนุกรมเวลา และตัวคลาดเคล่ือนอาจมีความสัมพันธ์ใน
ช่วงเวลาที่ต่างกันได้อีกด้วย การที่ตัวคลาดเคล่ือนมีความสัมพันธ์ระหว่างกัน หรือเกิดปัญหา 
Autocorrelation จะทําให้ตัวประมาณการค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถอดถอยน้ียังคงมีคุณสมบัติ 
Unbiased แต่จะสูญเสียคณุสมบัติ Efficiency คือการทีค่่าความแปรปรวนของสัมประสิทธ์ิไม่มีค่าตํ่า
ที่สุด ทําให้ค่าที่ได้มีความคลาดเคลื่อนสูง 
 
3.3 สมมุติฐานในการศึกษา 
 การศึกษาคร้ังนี้มีสมมุติฐานว่าปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ทั้ง
ระบบ ดังน้ี 

3.3.1 ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ
ปริมาณเงินความหมายกว้าง อัตราส่วนสินเช่ือต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์  

3.3.2 ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ 
อัตราแลกเปลีย่น และอัตราดอกเบ้ียให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร 
 
3.4 แบบจําลองที่ใช้ในการศึกษา 
 LB  = f (M2, LTD, CAP, Asset, CPI, Exch, Int) 

จากความสัมพันธ์ดังกล่าว นํามาเขียนในรูปแบบสมการได้ดังน้ี 
 LB ൌ  β଴ ൅ βଵM2 ൅ βଶLTD ൅ βଷCAP ൅ βସAsst ൅ βହCPI ൅ β଺Exch ൅ β଼Int 

โดยกําหนดให้ 
LB = ปริมาณเงินกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ (ล้านบาท) 
M2 = ปริมาณเงินความหมายกว้าง (ล้านบาท) 
LTD = อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ (ร้อยละ) 
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CAP = ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ (ล้านบาท) 
Asst = ปริมาณสินทรพัย์รวมของธนาคารพาณิชย์ (ล้านบาท) 
CPI = ดัชนีราคาผู้บริโภคชุดทั่วไป ปีฐาน 2554 
Exch = อัตราแลกเปลีย่น (บาท/ดอลล่าร์สหรฐัอเมรกิา) 
Int = อัตราดอกเบ้ียให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (ร้อยละ) 
β଴ = ค่าคงที่ 
βଵ-β଼ = ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 

  
ตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษา 

 ตัวแปรตาม 
ปริมาณเงนิกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ไทยท้ังระบบ  
หมายถึง ปริมาณเงินกู้ยืมที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับมาจากเงินกู้ยืมในประเทศ โดยผู้ให้กูยื้มใน

ประเทศ ได้แก่ รัฐบาล ธนาคารและสถาบันการเงิน เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย กองทุนเพ่ือการ
ฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ธนาคารพาณิชย์ ตลอดจนกิจการวิเทศธนกิจ เป็นต้น 
นอกจากน้ียังรวมถึงเงินกู้ยืมจากบัญชีระหว่างกันมาจากสํานักงานทั้งหมดที่เป็นนิติบุคคลเดียวกันใน
ประเทศ รวมท้ังรายการเจ้าหนี้อ่ืนๆ ด้วย ในส่วนของ เงินกู้ยืมในต่างประเทศ ผูท้ี่ให้กู้ยืม ได้แก่ บุคคล
ธรรมดาที่ไม่มสีัญชาติไทยและมีภูมิลําเนาอยู่ต่างประเทศ นิติบุคคลตามกฎหมายต่างประเทศ   

การกู้ยืมเงินน้ันเป็นไปเพ่ือดํารงสภาพคล่องด้วยเหตุผลหลัก ๆ คือ ข้อแรก เพ่ือให้เป็นไปตาม
ข้อกําหนดของการดํารงสินทรัพย์สภาพคล่องตามกฎหมาย และข้อที ่2 เป็นไปเพ่ือการดํารงสภาพ
คล่องของกิจการสําหรับใช้ในกิจกรรมการดําเนินงาน น่ันก็คือการรับฝากเงินและนําไปปล่อยกู้ 
 ตัวแปรอิสระ 
 ปริมาณเงนิความหมายกว้าง  
 เป็นตัวช้ีวัดปริมาณเงิน โดยในที่น้ี ปริมาณเงินตามความหมายแคบ : M1 ประกอบด้วย เงิน
สดที่ไม่อยู่ในมอืสถาบันรับฝากเงินและรัฐบาล ธนบัตรที่หมนุเวียนในระบบเศรษฐกิจ เหรียญกษาปณ์
ที่หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ และ เงินรับฝากกระแสรายวันที่สถาบันรับฝากเงิน เมื่อรวม เงินรับฝาก
ประเภทอ่ืนที่สถาบันรับฝากเงิน และ ตราสารหน้ี จะหมายถึง M2  
 อัตราส่วนเงนิให้สนิเชื่อต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์  
 เป็นการประเมินการบริหารสินทรัพย์และหนี้สิน ซึ่งคํานวณจาก ปริมาณสินเช่ือ ต่อ ปริมาณ
เงินฝากของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ  สาเหตุที่เลือกตัวแปรน้ีเน่ืองจากถ้าเงินให้สินเช่ือต่อเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชย์เพ่ิมสูงขึ้น น่ันคือ ถ้ามีค่าสงูมากๆ หรือเพ่ิมขึ้น แสดงว่าธนาคารมีสภาพคล่องในระดับ



23 

ที่ลดลง ซึ่งในบางช่วงเวลาธนาคารพาณิชย์มีเงินฝากไม่เพียงพอแก่การปล่อยสินเช่ือ ก็จะส่งผลให้
ธนาคารพาณิชย์ประสบปัญหาขาดสภาพคล่องจนกระทบต่อฐานะและความมั่นคงได้ 
 ปริมาณเงนิกองทุนของธนาคารพาณิชย์  

ตามหลักเกณฑ์ของการกํากับดูแลเงินกองทุนที่เรียกว่า Basel Capital Accord : Basel ซึ่ง
ธนาคารพาณิชย์ต้องมีไว้เพ่ือรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นจากการดําเนินธุรกิจ คืออัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง หรือที่เรียกว่า Capital Adequacy Ratio (CAR Ratio) หรือ “BIS 
Ratio” คํานวณจากเงินกองทุนหารด้วยสินทรัพย์เสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ โดยเงินกองทุนก็
เปรียบเสมือนกับส่วนของเจ้าของในงบดุลและสินทรัพย์เสี่ยง โดยแบ่งเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ  ตาม
หลักเกณฑ์ Basel III คือ เงินกองทุนขั้นที่ 1 และ เงินกองทุนขั้นที่ 2 สาเหตุที่เลือกตัวแปรน้ีเน่ืองจาก 
ธนาคารแห่งประเทศไทยได้กําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ในประเทศ และสาขาธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศ โดยเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ต้องมีไว้เพ่ือรองรับความเสียหายที่อาจจะเกิดขึ้นจาก
การดําเนินธุรกิจ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ต้องดํารงเงินกองทุนไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 8.5 ของสินทรพัย์เสี่ยง
ทั้งสิ้น การที่ธนาคารพาณิชย์มีเงินกองทุนไม่ถึงระดับ 8.5 น่ันคือสัญญาณที่แสดงให้เห็นว่าฐานะการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์เร่ิมลดลง ทัง้น้ี สาเหตุอาจมาจากธนาคารประสบภาวะขาดทุนอันเกิด
จากสินเช่ือที่ปล่อยไปน้ันไม่สามารถเรียกคืนได้หรือได้ไม่ครบจํานวน ส่งผลให้เงินกองทุนตามกฎหมาย
ลดตํ่าลงไป หากลดลงจนถึงระดับหน่ึง ธนาคารพาณิชย์อาจต้องถูกทางการแทรกแซงการดําเนินงาน 
ซึ่งเป็นการกระทําเพ่ือป้องกันผลประโยชน์ของผู้ฝากเงินน่ันเอง 

ปริมาณสินทรพัย์รวมของธนาคารพาณิชย์  
 ปริมาณสินทรพัย์รวมของธนาคารพาณิชย์ เป็นปัจจัยที่ที่แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการ
คุ้มครองผู้ฝากเงินและบุคคลที่เก่ียวข้องกับธนาคาร หรือเจ้าของเงินกู้ยืมให้ปลอดภัยจากผลที่จะเกิด
การสูญเสียที่อาจจะเกิดขึ้นกับเงินฝากและสิทธิเรียกร้อง ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ดําเนินการแล้ว
ประสบปัญหาขาดทุน ส่วนทีข่าดทุนน้ันจะต้องหักออกจากยอดสะสมของสินทรัพย์สุทธิก่อน การที่
ธนาคารพาณิชย์มีปริมาณสินทรัพย์ที่สูง ก็จะมีความสามารถในการคุ้มครองและสร้างความเช่ือมั่น
ให้กับแก่ผู้ที่ให้กู้ยืมเงิน แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการชําระหน้ีคืน 

ดัชนีราคาผู้บริโภคชุดทั่วไป  
ดัชนีราคาผู้บริโภคเป็นดัชนีราคาที่ใช้วัดการเปลี่ยนแปลงของราคาขายปลีกของสินค้าและ

บริการที่ผู้บริโภคจ่ายซื้อ เพ่ือการบริโภค ณ ตลาดและรา้นค้าปลีกในปีใดปีหน่ึง เปรียบเทียบกับราคา
สินค้าชนิดและจํานวนเดียวกันในปีฐาน ในการศึกษาคร้ังนี้ปีฐานคือปี 2554 ทั้งน้ี ดัชนีราคาผู้บริโภค
เป็นตัวช้ีวัดอัตราเงินเฟ้อในระบบเศรษฐกิจ หากระดับราคาปัจจัยการผลิตปรับสูงข้ึน ความต้องการ
เงินทุนก็จะปรับตัวสูงข้ึน  
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อัตราแลกเปลีย่น  (บาท/ดอลล่าร์สหรฐัอเมริกา) 
เป็นอัตราที่เทียบระหว่างค่าเงินของสกุลเงินหน่ึงเปรียบเทียบกับอีกสกุลหน่ึง เช่น 1 ดอลลาร์

สหรัฐอเมริกา เท่ากับ 33 บาท หมายถึงเราต้องใช้เงินบาทจํานวน 33 บาท เพ่ือแลกกับเงิน 1 
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทั้งน้ี อัตราแลกเปลีย่นไม่ได้คงที่แต่มีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงอยู่เสมอในแต่ละ
ช่วงเวลาตามปัจจัยที่มีผลกระทบ เช่น การเมือง ภาวะเศรษฐกิจ โดยปัจจัยเหล่าน้ันอาจส่งผลกระทบ
ต่อผลกําไรหรอืขาดทุนของธุรกิจ ซึ่งการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนอาจทําให้กิจการต้องปิดตัวลงได้ 
อย่างไรก็ดี แม้จะควบคุมปัจจัยที่กระทบต่ออัตราแลกเปลีย่นไม่ได้ แต่ก็สามารถบริหารจัดการความ
เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนได้  

อัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร  
เป็นอัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมในตลาดเงินระยะสั้น เพ่ือใช้ในการปรับสภาพคล่องของธนาคาร

พาณิชย์โดยธุรกรรมอาจจะอยู่ในรูปการกู้ยืมแบบจ่ายคืนเมื่อทวงถาม หรือเป็นการกู้ยืมแบบมีกําหนด
ระยะเวลา ต้ังแต่ 1 วัน ถึง 6 เดือน ในทางปฏิบัติส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 50-70 เป็นการกู้ยืม
ระยะเวลา 1 วัน (Overnight) รองลงมาเป็นการกู้ยืมแบบจ่ายคืนเมื่อทวงถาม 

 
 



บทที่ 4 
การวิเคราะหข์้อมูล 

 
 การศึกษาคร้ังนี้เป็นการศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศไทย โดยการใช้ข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) และวิธีทางเศรษฐมิติมาเป็น
เคร่ืองมือในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) และ
ทดสอบสมมติฐานทางสถิติ ซึ่งตัวแปรที่ใช้เป็นตัวแปรที่คาดว่าจะส่งผลต่อปริมาณการกู้ยืมเงินของ
ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ ซึ่งผลการวิเคราะห์แบบจําลองทางเศรษฐมิติของตัวแปรที่มีผลต่อการกู้ยืม
เงินของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ มีรายละเอียดดังน้ี 
 
4.1 การทดสอบข้อมูล 

การทดสอบขอ้มูลทางสถิติเบื้องต้น  
 สถิติเบ้ืองต้นของข้อมูลที่ทําการทดสอบ ประกอบด้วยค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) ค่าสูงสดุ 
(Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
 
ตารางที่ 4.1 :  แสดงการทดสอบข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้น 
 

Variables
N Mean Maximum Minimum 

Std. 
Deviation

Observations Statistics Statistics Statistics Statistics
M2 180 10,571,906 17,551,712 6,249,154 3,605,605
LTD 180 1.00 1.28 0.79 0.14
CAP 180 1,122,703 2,228,651 462,499 520,865
ASSET 180 10,979,234 17,867,472 6,615,965 3,637,836
CPI 180 91.65 107.90 75.00 11.02
EXCH 180 36.03 45.62 29.08 4.72
INT 180 2.32 4.95 0.96 1.05
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การทดสอบปญัหาตัวแบบประมาณคา่ (Model Estimation Problem) 
การทดสอบปัญหา Multicollinearity ในแบบจําลองประมาณการประกอบด้วยกลุ่มตัวแปร

อิสระ (Independent Variable) โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของตัวแปรที่ศึกษา หาก
ตัวแปรอิสระมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์สูงเกินไป จะก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity แต่ถ้าตัว
แปรอิสระใดมคึวามสัมพันธ์กันเอง จะทําให้เกิดปัญหา Multicollinearity ส่งผลให้การประมาณค่า
สัมประสิทธ์ิถดถอยด้วยวิธีกําลังสองน้อยที่สุดมีความแม่นยําและเสถียรภาพลดลง 
 
ตารางที่ 4.2 :  การทดสอบปัญหา Multicollinearity 
 

  M2 LTD CAP ASSET CPI EXCH INT_RATE
M2 1 0.787444 0.991240 0.999042 0.959174 -0.778817 -0.015289
LTD   1 0.791102 0.784590 0.862329 -0.873686 -0.046955
CAP     1 0.992416 0.964735 -0.782262 -0.020257

ASSET       1 0.959884 -0.777000 -0.008396
CPI         1 -0.896185 0.110793

EXCH           1 -0.172054
INT_RATE             1
 

จากตารางที่ 4.2 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่าหลายตัวมี
ความสัมพันธ์กันค่อนข้างสูง แสดงถึงปัญหา Multicollinearity จึงตัดตัวแปรบางตัวที่มีความสัมพันธ์
กันสูงออกเพ่ือแก้ไขปัญหาดังกล่าว  จึงตัดตัวแปรออกจํานวน 3 ตัว คือ CAP ASSET CPI และ
ทดสอบอีกครั้ง ได้ผลดังน้ี 

 
ตารางที่ 4.3 :  การทดสอบปัญหา Multicollinearity หลังตัดตัวแปรที่มคีวามสัมพันธ์กันออก 

 
 M2 LTD EXCH INT 

M2 1 0.787444 -0.778817 -0.015289
LTD  1 -0.873686 -0.046955

EXCH   1 -0.172054
INT    1
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การวิเคราะหด้์วยสมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร 
การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทย จากเดิมที่พิจารณาตัว

แปรอิสระทั้งสิน้ 7 ตัว เมื่อพิจารณาพบว่าเกิดปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันเอง จึงได้ทําการ
ตัดตัวแปรออกที่มีความสัมพันธ์กันสูงได้แก่ CAP ASSET CPI ออกจากสมการ และปรับแบบจําลอง
ใหม่โดยเขียนรปูฟังก์ช่ันได้ดังนี้ 
 LB  = f (M2, LTD, Exch, Int) 
 
จากความสัมพันธ์ดังกล่าว นํามาเขียนในรูปแบบสมการได้ดังน้ี 
 

LB ൌ  β଴ ൅ βଵM2 ൅ βଶLTD ൅ βଷExch ൅ βସInt 
 

โดยกําหนดให้ 
LB = ปริมาณเงินกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ (ล้านบาท) 
M2 = ปริมาณเงินความหมายกว้าง (ล้านบาท) 
LTD = อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ (ร้อยละ) 
Exch = อัตราแลกเปลีย่น (บาท/ดอลล่าร์สหรฐัอเมรกิา) 
Int = อัตราดอกเบ้ียให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (ร้อยละ) 
β଴ = ค่าคงที่ 
βଵ-βସ = ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 

 
จากน้ัน ทําการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อปรมิาณเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทยเร่ิมต้ังแต่เดือน

มกราคม 2544 ถึง เดือนธันวาคม 2558 จึงเปรียบเทียบวิธีการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิกําลังสองน้อย
ที่สุดกับแบบจําลองที่แก้ไขปัญหา Multicollinearity แลว้  

จากผลการวิเคราะห์ตารางที่ 5 พบว่าแบบจําลอง AR ที่ใช้แก้ปัญหา Autocorrelation ด้วย 
AR(1) สามารถอธิบายปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทยได้เหมาะสม โดยพิจารณา
ค่า R-Squared มีค่าเท่ากับ 0.9948 และคา่ Durbin-Watson  เท่ากับ 1.98 ไม่อยู่ในช่วงที่เกิด
ปัญหา 
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ตารางที่ 4.4 :  สรุปผลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิสมการของสมการ 
 

ตัวแปร 
OLS AR 

Coefficient t-Statistic Prob. Coefficient t-Statistic Prob. 
M2 0.07877 10.2405 0.0000 0.05982 2.20629 0.0287 
LTD 4,864,497 18.4139 0.0000 3,985,310 20.27157 0.0000 

EXCH 36,665 4.4320 0.0000 7,434 0.75473 0.4514 
INT 50,415 2.9233 0.0039 -27,212 -0.91680 0.3605 
C -5,677,645 -10.3256 0.0000 -3,374,548 -5.18672 0.0000 

Adj. R-
Squared  

0.9299 
  

0.9948 
 

Log 
likelihood  

-2,464.07 
  

-2,229.60 
 

F-statistic 594.28 5,762.37 
Durbin-
Watson  

0.0868 
  

1.9841 
 

  
4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเก่ียวกับสมมุติฐาน 

ปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ ในช่วงปี 2544 – 2558  
ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบในช่วงปี 

2544 – 2558 อย่างมีนัยสําคัญ ได้แก่ อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณเงินฝาก ปริมาณ
เงินกองทุน และ ปริมาณสินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ สามารถอธิบายผลได้ในรูปสมการดังน้ี 

LB ൌ  0.06M2 ൅ 3,985,310LTD ൅ 7,434Exch െ 27,212Int െ 3,374,548 
                     ሺ2.21ሻ              ሺ20.27ሻ                      ሺ3.75ሻ               ሺെ0.92ሻ      

            *                  *              
 R-Squared = 0.9948    Dubin-Watson = 1.9841   F= 5,762.37 

หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือค่า t – Statistic 
      * แสดงค่านัยสําคัญทางสถิติที่มีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99  
 
จากการศึกษาพบว่าค่า  R – Squared = 0.9948 ซึ่งแสดงว่าแบบจําลองน้ีสามารถอธิบาย

ตัวแปรตามได้ร้อยละ 0.9948 ค่า Durbin - Watson Stat = 1.98 ซึ่งเป็นช่วงที่ไม่เกิดปัญหา 
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Autocorrelation และ F-Stat เท่ากับ 5,762.37 จากผลการวิเคราะห์แบบจําลองตามปัจจัยต่างๆ 
ดังกล่าวข้างต้นด้วยวิธีการวิเคราะห์แบบเศรษฐมิติ คือ ใช้สมการเชิงซ้อนตัวแปรหลายตัว (Multiple 
Linear Regression Model) สามารถอธิบายได้ดังน้ี 

โดยปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบอย่างมีนัยสําคัญทาง
สถิติ ได้แก่ 
 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) มีความสมัพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินกู้ยืมรวม
ของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 โดยเมื่อ
อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณเงินฝากเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทําให้ปรมิาณเงินกู้ยืมของธนาคาร
พาณิชย์ไทยทั้งระบบเพ่ิมขึ้น 60,000 ล้านบาท เน่ืองมาจากธนาคารพาณิชย์เป็นช่องทางในการ
ส่งผ่านการดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาลโดยการกําหนดระบบการใช้จ่ายเงิน การเพ่ิมหรือลด
ปริมาณเงิน  
  อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ (LTD) มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 
ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 โดยเมื่ออัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณเงินฝากเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 
จะทําให้ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบเพ่ิมขึ้น 3,985,310 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตาม
สมมติฐานที่ต้ังไว้ และสอดคล้องกับงานวิจัยของ เพลินพรรณ เขตต์กัน (2537); วีรวัลย์ ศาลาทิพย์ 
(2540) และ ปิยะมาศ ห่อทอง (2551) โดยผลการศึกษาพบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนปริมาณ
สินเช่ือต่อปริมาณเงินฝากส่งผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ในทิศทางเดียวกัน 

จากผลการวิเคราะห์พบว่าปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์อย่างไม่มี
นัยสําคัญทางสถิต ได้แก่ อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลล่าร์สหรัฐอเมริกา) และ อัตราดอกเบ้ียระหว่าง
ธนาคาร  
 



บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษา 

 
5.1 สรปุผลการศึกษา 

ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยได้แหล่งเงินทุนมาจากการกู้ยืมในส่วนของหน้ีสินที่
เป็นเงินฝากและเงินกู้ยืมกับส่วนของผู้ถือหุ้นที่ต้องนํามาหาผลตอบแทนที่เหมาะสมและสามารถชําระ
คืนได้เมื่อลูกค้าต้องการ ธนาคารที่ประสบความสําเร็จในการบริหาร จะต้องมีการจัดดุลยภาพของการ
บริหารให้สอดคล้องกัน หากเน้นเพียงด้านใดด้านหน่ึง หรือไม่สัมพันธ์กันจะก่อให้เกิดปัญหาในการ
บริหารงาน คือ ขาดสภาพคล่อง เกิดหน้ีสูญ และขาดทุน ซึ่งธนาคารพาณิชย์มีที่มาของแหล่งเงินทุน
แบ่งได้เป็น 3 แหล่ง คือ เงินฝาก เงินกู้ยืม และ เงินทุนของธนาคารพาณิชย์เอง 

ในการศึกษาครั้งน้ีจึงมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาตัวแปรที่มีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคาร
พาณิชย์ไทยทั้งระบบ โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series 
Data) ในความถ่ีแบบรายเดือน ระยะเวลารวมท้ังสิ้น 15 ปี เร่ิมต้ังแต่เดือนมกราคม 2544 ถึง เดือน
ธันวาคม 2558 รวม 180 เดือน) ซึ่งตัวแปรที่ใช้เป็นตัวแปรที่คาดว่าจะส่งผลต่อปริมาณการกู้ยืมเงิน
ของธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ ได้แก่ ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2), อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อ
เงินฝากของธนาคารพาณิชย์ (Loan/Deposit Ratio), ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ทั้ง
ระบบ (Capital Fund), ปริมาณสินทรัพย์รวมของธนาคารณิชย์ (Asset), ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 
(SET Index), ดัชนีราคาผู้บริโภคชุดทั่วไป (Consumer Price Index), อัตราแลกเปลีย่น (บาท/ดอล
ล่าร์สหรฐัอเมรกิา) (Exchange Rate) และ อัตราดอกเบ้ียให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (ร้อยละ) 
(Interbank Rate)  

จากการวิเคราะห์พบว่าตัวแปรอิสระที่เลือกมามีความสัมพันธ์กันค่อนข้างสูง หรือเกิดปัญหา 
Multicollinearity จึงทําการตัดตัวแปรบางตัวที่มีความสัมพันธ์กันสูงออกเพ่ือแก้ไขปัญหาดังกล่าว 
เหลือตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาในครั้งน้ี ได้แก่ ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2), อัตราส่วนเงินให้
สินเช่ือต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ (Loan/Deposit Ratio), อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลล่าร์
สหรัฐอเมริกา) (Exchange Rate) และ อัตราดอกเบ้ียให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (ร้อยละ) (Interbank 
Rate)  

ในการศึกษาใช้วิธีกําลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Square-OLS) พบว่าตัวแปรที่ส่งผล
ต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์คือ ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) และ สัดส่วนเงินให้
กู้ยืมต่อเงินฝาก (Loan/debt ratio) ผลการศึกษาสรุปได้ดังน้ี 

ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) มีความสมัพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินกู้ยืมรวม
ของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 โดยเมื่อ
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อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณเงินฝากเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทําให้ปรมิาณเงินกู้ยืมของธนาคาร
พาณิชย์ไทยทั้งระบบเพ่ิมขึ้น 60,000 ล้านบาท เน่ืองมาจากธนาคารพาณิชย์ถือเป็นช่องทางในการ
ส่งผ่านการดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาลโดยการกําหนดระบบการใช้จ่ายเงิน การเพ่ิมหรือลด
ปริมาณเงิน  

สัดส่วนเงินให้กู้ยืมต่อเงินฝากเป็นปัจจัยที่สง่ผลมากที่สุด อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อปริมาณ
เงินฝาก (LTD) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินกู้ยืมรวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้ง
ระบบอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 โดยเมือ่อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือต่อ
ปริมาณเงินฝากเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทําให้ปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบเพ่ิมขึ้น 
3,407,157 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่ต้ังไว้ กล่าวคือ หากอัตราส่วนสินเช่ือต่อเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชย์สูงข้ึน จะส่งผลให้เงินกู้ยืมของธนาคารพาณิชย์สูงข้ึนด้วย เน่ืองจากเมื่อปริมาณสินเช่ือ
ที่ธนาคารปล่อยกู้ให้แก่ประชาชนสูงกว่าปริมาณเงินฝากอาจส่งผลต่อสภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์ 
จึงต้องกู้ยืมจากแหล่งเงินทุนอ่ืนเพ่ือบริหารเงินทุนไว้ให้เพียงพอในการขยายสินเช่ือ 
 
5.2 ข้อเสนอแนะในการนําไปใช ้

ธนาคารที่จะต้องดําเนินกิจการอย่างรอบคอบรักษาความแข็งแกร่งเพ่ือที่จะสามารถดึงดูด
และรักษาเงินฝากจากประชาชน ซึ่งถือเป็นแหล่งเงินทุนทีม่ีต้นทุนที่ตํ่าทีสุ่ด 

สําหรับประชาชนก็จะได้รับผลกระทบโดยตรง ซึ่งในปัจจุบัน กรณีการฝากเงินที่มีการจํากัด
การคํ้าประกันเงินฝากจากเดิมที่คุ้มครองแบบไม่จํากัดจํานวนและนําเอาระบบประกันเงินฝากแบบ
จํากัดวงเงินมาใช้ น่ันก็แปลว่าเงินฝากของประชาชนจะไม่ได้รับการค้ําประกัน 100 % อีกต่อไป การ
ฝากเงินก็จะมีความเสี่ยงเสมือนการลงทุนในตราสารหน้ีของธนาคาร เมื่อถึงเวลานั้นผู้ฝากเงิน
จําเป็นต้องพิจารณาเปรียบเทียบ แสวงหาข้อมูลและแยกแยะฐานะความเสี่ยงของธนาคารที่รับฝาก
เงิน นําไปสู่การเลือกธนาคารที่มีความแข็งแกร่ง ดังน้ัน การที่ประชาชนมีความรู้ ความเข้าใจให้
ความสําคัญกับฐานะและผลการดําเนินการของธนาคาร เปรียบเทียบความแตกต่างและติดตามการ
เปลี่ยนแปลงในฐานะการเงิน ประกอบการตัดสินใจในการฝาก จะนําไปสู่การสร้างวินัยให้กับ 
 
5.3 ข้อเสนอแนะในการศึกษาครั้งต่อไป 

1. แหล่งการกู้ยืมเงินของธนาคารพาณิชย์มาจากทั้งในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งอาจมี
ปัจจัยที่แตกต่างกัน การศึกษาในครั้งต่อไป ควรแยกการศึกษาออกเป็น 2 กลุม่ คือ ปัจจัยที่มีผลต่อ
การกู้ยืมเงินในประเทศ และ การกู้ยืมเงินจากต่างประเทศ  

2. เพ่ิมตัวแปรอ่ืนๆ ที่เก่ียวขอ้งเข้าไปในแบบจําลอง เช่น รายได้ภาคครัวเรือน ปริมาณเงินทุน
ไหลเข้า หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) และการความสามารถในการทํากําไร (Profitability) เป็นต้น 
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ภาคผนวก ก. 
 

ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม
รวม (ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงินให้
สินเชื่อต่อเงินฝาก  

(ร้อยละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 

(บาท/ดอลล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร     
(ร้อยละ) 

ม.ค. 2544 837,989 6,249,154 0.86 43.1187 2.01 
ก.พ. 2544 842,937 6,269,772 0.86 42.6386 1.55 
มี.ค. 2544 844,344 6,303,064 0.86 43.9021 1.47 
เม.ย. 2544 849,352 6,333,728 0.86 45.4572 1.53 
พ.ค. 2544 866,490 6,332,810 0.85 45.4765 1.60 
มิ.ย. 2544 791,653 6,317,791 0.85 45.2422 2.13 
ก.ค. 2544 814,405 6,345,750 0.85 45.6178 2.38 
ส.ค. 2544 778,504 6,384,900 0.86 44.9003 2.16 
ก.ย. 2544 786,859 6,426,245 0.84 44.3347 2.59 
ต.ค. 2544 726,629 6,464,136 0.81 44.7210 2.24 
พ.ย. 2544 729,970 6,531,401 0.80 44.4083 2.18 
ธ.ค. 2544 679,429 6,561,477 0.79 43.9062 2.14 
ม.ค. 2545 714,662 6,487,866 0.79 44.0215 1.92 
ก.พ. 2545 686,911 6,550,820 0.79 43.8204 1.95 
มี.ค. 2545 688,266 6,560,345 0.79 43.3876 1.80 
เม.ย. 2545 688,070 6,601,886 0.81 43.4182 1.80 
พ.ค. 2545 675,082 6,603,044 0.80 42.7939 1.67 
มิ.ย. 2545 635,221 6,591,390 0.81 42.1511 1.70 
ก.ค. 2545 654,145 6,621,959 0.81 41.2049 1.71 
ส.ค. 2545 657,894 6,718,939 0.80 42.1784 1.75 
ก.ย. 2545 686,338 6,475,300 0.85 42.8223 1.84 
ต.ค. 2545 658,333 6,515,120 0.84 43.6571 1.76 
พ.ย. 2545 640,448 6,601,101 0.84 43.3176 1.64 
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ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม
รวม (ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงินให้
สินเชื่อต่อเงินฝาก

(ร้อยละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร    
(ร้อยละ) 

ธ.ค. 2545 613,645 6,647,163 0.85 43.2767 1.59 
ม.ค. 2546 628,439 6,708,980 0.85 42.7711 1.49 
ก.พ. 2546 638,387 6,744,902 0.85 42.8767 1.42 
มี.ค. 2546 619,805 6,764,780 0.85 42.7501 1.57 
เม.ย. 2546 630,796 6,753,759 0.85 42.8793 1.64 
พ.ค. 2546 639,974 6,813,724 0.85 42.1477 1.57 
มิ.ย. 2546 604,726 6,789,337 0.84 41.6548 1.56 
ก.ค. 2546 624,898 6,815,861 0.84 41.7772 1.03 
ส.ค. 2546 623,491 6,855,082 0.84 41.6651 1.07 
ก.ย. 2546 619,084 6,874,850 0.84 40.4970 1.10 
ต.ค. 2546 594,345 6,908,188 0.84 39.7279 1.11 
พ.ย. 2546 603,390 7,037,122 0.82 39.9048 1.12 
ธ.ค. 2546 586,414 7,062,321 0.84 39.7113 1.03 
ม.ค. 2547 540,824 7,151,604 0.83 39.0928 1.02 
ก.พ. 2547 528,761 7,193,916 0.83 39.0964 1.05 
มี.ค. 2547 535,832 7,217,432 0.84 39.4517 1.04 
เม.ย. 2547 490,609 7,311,111 0.83 39.4415 1.00 
พ.ค. 2547 488,358 7,321,453 0.83 40.5678 1.00 
มิ.ย. 2547 521,334 7,238,006 0.85 40.8035 1.02 
ก.ค. 2547 525,397 7,340,362 0.84 40.9353 1.07 
ส.ค. 2547 534,086 7,349,312 0.84 41.5032 1.13 
ก.ย. 2547 698,589 7,380,276 0.88 41.4710 1.45 
ต.ค. 2547 688,983 7,416,781 0.87 41.3138 1.52 
พ.ย. 2547 674,102 7,482,921 0.87 40.3416 1.66 
ธ.ค. 2547 717,607 7,471,427 0.88 39.2197 1.79 
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ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม
รวม (ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อ
เงินฝาก(ร้อย

ละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร    
(ร้อยละ) 

ม.ค. 2548 670,810 7,549,685 0.86 38.7502 1.89 
ก.พ. 2548 700,677 7,605,551 0.86 38.4796 1.88 
มี.ค. 2548 771,425 7,564,577 0.87 38.6061 1.93 
เม.ย. 2548 778,960 7,573,975 0.87 39.5287 2.05 
พ.ค. 2548 799,546 7,584,914 0.88 39.8378 2.19 
มิ.ย. 2548 760,427 7,540,229 0.89 40.9221 2.35 
ก.ค. 2548 729,618 7,617,994 0.88 41.7628 2.53 
ส.ค. 2548 708,856 7,674,933 0.88 41.1914 2.68 
ก.ย. 2548 707,021 7,739,816 0.88 41.0518 3.07 
ต.ค. 2548 622,233 7,751,572 0.90 40.9075 3.37 
พ.ย. 2548 595,583 7,878,790 0.89 41.1240 3.67 
ธ.ค. 2548 657,307 7,926,921 0.90 41.0747 3.80 
ม.ค. 2549 618,873 8,113,019 0.87 39.6158 3.97 
ก.พ. 2549 612,652 8,147,370 0.87 39.4094 4.14 
มี.ค. 2549 727,442 8,211,938 0.87 38.9776 4.31 
เม.ย. 2549 633,368 8,281,490 0.86 37.9933 4.56 
พ.ค. 2549 652,128 8,348,131 0.87 38.0132 4.61 
มิ.ย. 2549 690,006 8,242,379 0.88 38.3499 4.76 
ก.ค. 2549 653,708 8,326,335 0.86 38.0043 4.88 
ส.ค. 2549 664,898 8,397,801 0.86 37.6357 4.87 
ก.ย. 2549 775,802 8,405,273 0.87 37.4289 4.88 
ต.ค. 2549 712,885 8,439,277 0.87 37.3380 4.95 
พ.ย. 2549 713,503 8,579,081 0.87 36.5437 4.93 
ธ.ค. 2549 822,171 8,573,377 0.89 35.8337 4.85 
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ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม
รวม (ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อ
เงินฝาก(ร้อย

ละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร    
(ร้อยละ) 

ม.ค. 2550  760,968 8,680,470 0.86 35.9710 4.84
ก.พ. 2550 777,473 8,818,334 0.86 35.7351 4.73 
มี.ค. 2550 887,605 8,890,318 0.88 35.0578 4.48 
เม.ย. 2550 783,733 8,947,299 0.86 34.8747 4.17 
พ.ค. 2550 814,331 9,018,406 0.86 34.6158 3.88 
มิ.ย. 2550 944,613 8,907,713 0.89 34.5825 3.48 
ก.ค. 2550 872,444 9,011,771 0.87 33.7113 3.37 
ส.ค. 2550 859,269 9,006,493 0.88 34.1975 3.20 
ก.ย. 2550 911,031 8,987,676 0.89 34.2606 3.22 
ต.ค. 2550 827,149 9,042,183 0.89 34.1689 3.20 
พ.ย. 2550 867,412 9,064,702 0.90 33.8843 3.23 
ธ.ค. 2550 1,055,712 9,109,468 0.94 33.7044 3.20 
ม.ค. 2551 976,344 9,187,093 0.93 33.1846 3.16 
ก.พ. 2551 920,083 9,323,362 0.96 32.6045 3.18 
มี.ค. 2551 971,540 9,393,191 0.98 31.4561 3.17 
เม.ย. 2551 944,523 9,421,386 0.99 31.5916 3.16 
พ.ค. 2551 1,009,162 9,433,919 1.01 32.1136 3.15 
มิ.ย. 2551 1,263,130 9,296,182 1.04 33.2025 3.12 
ก.ค. 2551 1,217,690 9,272,924 1.04 33.5030 3.31 
ส.ค. 2551 1,187,752 9,398,207 1.05 33.8556 3.45 
ก.ย. 2551 1,172,768 9,409,979 1.05 34.2905 3.70 
ต.ค. 2551 1,148,921 9,521,639 1.07 34.4285 3.67 
พ.ย. 2551 1,140,123 9,726,816 1.06 35.0905 3.59 
ธ.ค. 2551 1,196,719 9,944,331 1.05 35.0350 2.71 
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ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม
รวม (ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อ
เงินฝาก(ร้อย

ละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร    
(ร้อยละ) 

ม.ค. 2552 1,161,127 10,045,127 1.04 34.9168 2.12 
ก.พ. 2552 1,217,488 10,203,876 1.05 35.3258 1.76 
มี.ค. 2552 1,256,777 10,232,878 1.05 35.7832 1.29 
เม.ย. 2552 1,325,065 10,265,384 1.05 35.4573 1.04 
พ.ค. 2552 1,322,636 10,298,533 1.06 34.5738 1.02 
มิ.ย. 2552 1,367,895 10,133,737 1.06 34.1377 1.02 
ก.ค. 2552 1,388,768 10,004,115 1.08 34.0492 1.06 
ส.ค. 2552 1,417,542 10,107,571 1.09 34.0205 1.06 
ก.ย. 2552 1,412,022 10,112,601 1.09 33.8284 1.12 
ต.ค. 2552 1,463,874 10,180,345 1.09 33.4118 0.99 
พ.ย. 2552 1,552,980 10,346,929 1.10 33.2840 0.98 
ธ.ค. 2552 1,567,951 10,617,007 1.10 33.2322 1.00 
ม.ค. 2553 1,731,175 10,602,159 1.12 33.0353 0.96 
ก.พ. 2553 1,720,075 10,684,516 1.12 33.1491 0.98 
มี.ค. 2553 1,730,980 10,855,584 1.13 32.5077 0.99 
เม.ย. 2553 1,863,446 10,831,823 1.15 32.2877 1.00 
พ.ค. 2553 1,786,550 11,001,454 1.14 32.3946 1.02 
มิ.ย. 2553 1,792,845 10,846,405 1.12 32.4723 1.01 
ก.ค. 2553 2,032,089 10,887,102 1.17 32.3265 1.25 
ส.ค. 2553 2,057,370 10,968,079 1.18 31.7424 1.39 
ก.ย. 2553 1,977,603 11,116,093 1.15 30.8341 1.53 
ต.ค. 2553 2,375,747 11,323,290 1.22 29.9704 1.55 
พ.ย. 2553 2,430,209 11,497,553 1.22 29.8860 1.53 
ธ.ค. 2553 2,179,661 11,778,816 1.17 30.1176 1.80 
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ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม
รวม     (ล้าน

บาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อ

เงินฝาก    
(ร้อยละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร    
(ร้อยละ) 

ม.ค. 2554 2,558,155 11,819,558 1.24 30.5839 1.97 
ก.พ. 2554 2,707,785 12,157,857 1.25 30.7164 2.11 
มี.ค. 2554 2,616,778 12,284,432 1.23 30.3684 2.23 
เม.ย. 2554 2,843,260 12,482,018 1.28 30.0541 2.34 
พ.ค. 2554 2,765,417 12,560,752 1.27 30.2456 2.53 
มิ.ย. 2554 2,885,417 12,603,860 1.27 30.5173 2.84 
ก.ค. 2554 2,920,685 12,789,364 1.27 30.0732 3.02 
ส.ค. 2554 2,922,843 12,873,805 1.27 29.8835 3.18 
ก.ย. 2554 3,069,916 12,902,724 1.26 30.4244 3.37 
ต.ค. 2554 3,038,751 13,143,623 1.24 30.8905 3.38 
พ.ย. 2554 2,994,344 13,322,634 1.24 30.9566 3.42 
ธ.ค. 2554 2,941,272 13,559,887 1.22 31.2191 3.15 
ม.ค. 2555 3,023,346 13,685,179 1.23 31.5779 3.10 
ก.พ. 2555 3,101,664 13,812,583 1.24 30.7281 2.90 
มี.ค. 2555 3,058,847 13,890,275 1.20 30.6963 2.88 
เม.ย. 2555 2,986,222 13,809,076 1.19 30.8882 2.91 
พ.ค. 2555 2,969,114 13,843,465 1.21 31.3418 2.92 
มิ.ย. 2555 2,644,002 14,012,989 1.15 31.6558 2.94 
ก.ค. 2555 2,429,098 14,137,981 1.12 31.6549 2.94 
ส.ค. 2555 2,308,216 14,262,286 1.11 31.4356 2.92 
ก.ย. 2555 2,272,587 14,544,495 1.09 30.9991 2.92 
ต.ค. 2555 2,166,226 14,693,033 1.09 30.6937 2.83 
พ.ย. 2555 2,248,746 14,885,842 1.10 30.7092 2.69 
ธ.ค. 2555 2,366,894 14,966,786 1.10 30.6366 2.69 

 



40 

ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม

รวม         
(ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อ
เงินฝาก(ร้อย

ละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง
ธนาคาร (ร้อย

ละ) 
ม.ค. 2556 2,274,394 15,011,043 1.11 30.0686 2.70 
ก.พ. 2556 2,374,440 15,093,451 1.12 29.8252 2.71 
มี.ค. 2556 2,444,383 15,213,310 1.13 29.5191 2.70 
เม.ย. 2556 2,446,879 15,262,620 1.13 29.0765 2.70 
พ.ค. 2556 2,506,362 15,477,624 1.13 29.7840 2.68 
มิ.ย. 2556 2,607,333 15,445,958 1.13 30.8390 2.48 
ก.ค. 2556 2,443,803 15,434,442 1.11 31.1306 2.47 
ส.ค. 2556 2,414,968 15,506,417 1.11 31.6133 2.45 
ก.ย. 2556 2,277,509 15,575,531 1.10 31.7143 2.46 
ต.ค. 2556 2,245,935 15,625,351 1.10 31.2181 2.46 
พ.ย. 2556 2,333,986 15,821,436 1.10 31.6403 2.46 
ธ.ค. 2556 2,497,214 16,062,225 1.10 32.3538 2.20 
ม.ค. 2557 2,370,947 16,129,905 1.09 32.9430 2.20 
ก.พ. 2557 2,281,968 16,213,245 1.08 32.6514 2.19 
มี.ค. 2557 2,401,026 16,187,342 1.10 32.3936 2.05 
เม.ย. 2557 2,363,280 16,167,460 1.11 32.3198 1.95 
พ.ค. 2557 2,523,011 16,154,054 1.13 32.5304 1.93 
มิ.ย. 2557 2,417,780 16,119,809 1.11 32.5144 1.96 
ก.ค. 2557 2,410,593 16,085,806 1.12 32.1011 1.95 
ส.ค. 2557 2,317,387 16,134,501 1.12 32.0089 1.96 
ก.ย. 2557 2,253,795 16,198,357 1.10 32.1887 1.96 
ต.ค. 2557 2,250,396 16,314,074 1.11 32.4575 1.97 
พ.ย. 2557 2,174,078 16,554,381 1.09 32.7925 1.95 
ธ.ค. 2557 2,076,603 16,809,254 1.07 32.9082 1.96 
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ตารางแสดงข้อมูลที่ใช้ในการคํานวณ (ต่อ) 

ปี 
ปริมาณเงินกู้ยืม

รวม         
(ล้านบาท) 

ปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง 

(ล้านบาท) 

อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อ

เงินฝาก    
(ร้อยละ) 

อัตรา
แลกเปล่ียน 
(บาท/ดอล

ล่าร์) 

อัตราดอกเบี้ย
ให้กู้ยืมระหว่าง

ธนาคาร    
(ร้อยละ) 

ม.ค. 2558 2,015,611 16,943,991 1.07 32.7378 1.96 
ก.พ. 2558 1,989,056 17,109,834 1.08 32.5715 1.96 
มี.ค. 2558 1,946,400 17,190,854 1.07 32.6340 1.78 
เม.ย. 2558 1,980,162 17,164,225 1.08 32.5163 1.68 
พ.ค. 2558 1,914,792 17,188,607 1.07 33.5589 1.45 
มิ.ย. 2558 2,001,188 17,101,587 1.08 33.7316 1.46 
ก.ค. 2558 2,008,831 17,069,171 1.09 34.3114 1.46 
ส.ค. 2558 1,990,502 17,025,421 1.09 35.4279 1.46 
ก.ย. 2558 1,943,735 17,077,885 1.07 36.0243 1.46 
ต.ค. 2558 1,928,405 17,198,417 1.09 35.7178 1.46 
พ.ย. 2558 2,008,555 17,351,341 1.08 35.7833 1.46 
ธ.ค. 2558 2,008,749 17,551,712 1.07 36.0144 1.46 
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ภาคผนวก ข. 
 
แสดงผลการทดสอบพบปัญหา Autocorrelation โดยพิจารณาค่า Durbin – Watson test 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: Y_BL
Method: Least Squares
Date: 12/13/16   Time: 20:35
Sample (adjusted): 1 180
Included observations: 180 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X1_M2 0.078766 0.007692 10.24053 0.0000
X2_LTD 4864497. 264175.3 18.41390 0.0000

X6_EXCH 36664.59 8272.791 4.431950 0.0000
X7_INT 50415.32 17246.12 2.923284 0.0039

C -5677645. 549859.0 -10.32564 0.0000

R-squared 0.931429     Mean dependent var 1436732.
Adjusted R-squared 0.929862     S.D. dependent var 817631.3
S.E. of regression 216538.3     Akaike info criterion 27.43631
Sum squared resid 8.21E+12     Schwarz criterion 27.52500
Log likelihood -2464.268     Hannan-Quinn criter. 27.47227
F-statistic 594.2763     Durbin-Watson stat 0.086798
Prob(F-statistic) 0.000000
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ผลการแก้ไขปญัหา Autocorrelation 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dependent Variable: Y_BL
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 12/13/16   Time: 20:37
Sample: 1 180
Included observations: 180
Convergence achieved after 5 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X1_M2 0.059817 0.027112 2.206293 0.0287
X2_LTD 3985310. 196596.0 20.27157 0.0000

X6_EXCH 7434.312 9850.257 0.754733 0.4514
X7_INT -27211.64 29680.97 -0.916804 0.3605

C -3374548. 650613.2 -5.186720 0.0000
AR(1) 0.967128 0.020026 48.29370 0.0000

SIGMASQ 3.31E+09 3.26E+08 10.16405 0.0000

R-squared 0.995021     Mean dependent var 1436732.
Adjusted R-squared 0.994849     S.D. dependent var 817631.3
S.E. of regression 58684.59     Akaike info criterion 24.85107
Sum squared resid 5.96E+11     Schwarz criterion 24.97524
Log likelihood -2229.596     Hannan-Quinn criter. 24.90141
F-statistic 5762.369     Durbin-Watson stat 1.984136
Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots       .97
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ประวัติผูเ้ขียน 
 
ช่ือ-นามสกุล   พิมพ์ลภัชญ์ พัฒนชัย 
 
อีเมลล ์    p.yingda@gmail.com 
 
ประวัติการศึกษา   วิทยาศาสตร์มหาบัณฑิต สาขาวิชาการเงิน 
    คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลัยกรุงเทพ 

บริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาวิชาการเงิน (BBA.) 
    คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยขอนแก่น 
 
ประสบการณ์ทํางาน  ก.พ.2559 – ปัจจุบัน (เจ้าหน้าที่วิเคราะห์สินเช่ือ) 
    บมจ. ธนาคารกรุงไทย 
    มิ.ย. 2555 – ม.ค.2559 (เจา้หน้าที่ธุรกิจขนาดย่อม) 
    บมจ. ธนาคารไทยพาณิชย์ 
    ก.ค. 2553 – พ.ค. 2555 (Regional Sales Officer) 

บริษัท ไดกิ้น อินดัสทรีส์ (ประเทศไทย) จาํกัด 
มิ.ย. 2549 - ก.พ. 2552 (Assistant to Director) 
บริษัท อีสเทริน์ พร๊อพเพอร์ต้ี แมเนจเม้นท ์จํากัด  
(ในเครือ Double A) 
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