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บทคัดย่อ 
 
 งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือที่จะศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย จํานวน 11 ธนาคาร 
ระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558 โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ Fixed Effects และ Random Effects 
Regression เน่ืองจากข้อมูลที่นํามาวิเคราะห์เป็นข้อมูลแบบ Panel Data ของธนาคารพาณิชย์
จํานวน 11 แห่ง ในช่วงเวลา 10 ปี รวมท้ังสิ้น 110 ข้อมูล ทั้งน้ีหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ในงานวิจัยน้ีวัด
โดยอัตราส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวม 
 จากผลการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา พบว่าปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของทั้ง 11 
ธนาคาร ช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558  มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.65 พันล้านบาท และ อัตราส่วน
ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของทั้ง 11 ธนาคารในช่วงเวลาเดียวกัน มีค่าเฉลี่ย
เท่ากับ ร้อยละ 1.05 และจากผลการศึกษาซึ่งใช้วิธีการวิเคราะห์โดย Fixed Effects และ Random 
Effects Regression พบว่า ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์และขนาดของธนาคารมีความสัมพันธ์ในเชิง
บวกกับปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ และพบว่า ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีความสมัพันธ์ในเชิงลบ
กับปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ อีกทั้งการศึกษาในครั้งน้ียังพบว่า การเติบโตของสินเช่ือ 
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น สภาพคล่องหมุนเวียน ประสิทธิภาพการดําเนินงานและรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมไม่มีความสัมพันธ์กับปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
คําสําคัญ : สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้, ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, ธนาคารพาณิชย์ 
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ABSTRACT 
 
 This study aims to explore non-performing loans and to examine the 
determinants of non-performing loans of Thai Commercial Bank Listed in the Stock 
Exchange of Thailand on the profitability of 11 Thai commercial banks listed in the 
Stock Exchange of Thailand during 2006-2015 by employing the fixed effects and 
random effects regression analyses as the panel data of 11 commercial banks during 
10-year period, totally 110 company-years, was analyzed in the study. Additionally, 
non-performing loans in this study was measured by the ratio of total non-performing 
loans on total loans. 
 The results from the analysis of the descriptive statistics found that the 
average non-performing loans of 11 commercial banks during 2006-2015 equaled 
6.65 billion baht. Moreover the mean value of the ratio of total non-performing loans 
on total loans of these 11 commercial banks during this period was 1.05 percent. In 
addition, the findings from the fixed effects and random effects regression analyses 
reveal that equity to assets and the size of the bank were found to have a positive 
influence on the non-performing loans. Return on assets was found to have a 
negative effect on non-performing loans. Finally, loan growth, return on equity, 
liquidity, operational efficiency, fee and service income to total income ratio had no 
impact on non-performing loans of Thai commercial banks listed in the Stock 
Exchange of Thailand. 
 
Keywords: Non-Performing Loans, The Stock Exchange of Thailand, Commercial Bank  
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กิตติกรรมประกาศ 
 
 การวิจัยเฉพาะบุคคลฉบับน้ีสาํเร็จลุล่วงอย่างสมบูรณ์ได้ ด้วยความช่วยเหลือเป็นอย่างดีจาก 
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ปริญญาโท มหาวิทยาลัยกรุงเทพ ที่น่ารักทุกๆท่าน รวมถึงเพ่ือนของผู้วิจัยทุกท่านที่ได้คอยช่วยเหลือ
และให้กําลังใจจนงานวิจัยน้ีสําเร็จลุล่วงได้เป็นอย่างดี 
 สุดท้ายนี้หากการวิจัยเฉพาะบุคคลฉบับน้ีมขี้อบกพร่องหรือผิดพลาดประการใด ผู้วิจัยขอ
กราบขออภัยมา ณ ที่น้ีด้วย ผู้วิจัยหวังเป็นอย่างย่ิงว่างานวิจัยฉบับน้ีจะมีประโยชน์ไม่มากก็น้อย 
กับบุคคลหรือหน่วยงานที่เก่ียวข้องต่อไป 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ที่มาและความสาํคญัของปัญหา 
 ธนาคารพาณิชย์ไทย (Commercial Bank) เป็นสถาบันการเงินที่มีบทบาทสําคัญต่อระบบ
เศรษฐกิจของประเทศไทย เพราะธนาคารพาณิชย์เป็นตัวกลางที่สําคัญในการระดมเงินออมจาก
ประชาชนและนําไปปล่อยสินเช่ือให้แก่ภาคธุรกิจ ภาครัฐ และภาคครัวเรือน อีกทั้งธนาคารพาณิชย์ยัง
รับความเสี่ยงในการปล่อยกู้ หรือลงทุนให้กบัผู้ฝากเงินและมีภาระต้องคืนเงินตามเง่ือนไขที่กําหนด 
สําหรับประเทศไทยธุรกิจธนาคารพาณิชย์ มีคําจํากัดความตามพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน 
พ.ศ. 2551 กลา่วคือ “การประกอบธุรกิจรับฝากเงินหรือรับเงินจากประชาชนที่ต้องจ่ายคืนเมื่อทวง
ถาม หรือเมื่อสิน้ระยะเวลาอันกําหนดไว้ และใช้ประโยชน์จากเงินน้ันโดยวิธีหน่ึงวิธีใด เช่นให้สินเช่ือ 
ซื้อขายต๋ัวแลกเงินหรือตราสารเปลี่ยนมืออ่ืนใด ซื้อขายเงินปริวรรตต่างประเทศ” ธนาคารพาณิชย์ไทย
จึงได้มีการปรับตัวและมีการพัฒนามาโดยตลอดเพ่ือความมั่นคงและการเติบโตอย่างแข็งแกร่งในการ
ปล่อยสินเช่ือน้ันสถาบันการเงินจะทําหน้าที่ประเมินความเสี่ยงของการปล่อยสินเช่ือ และหากไม่ได้รับ
เงินคืนเต็มจํานวน สถาบันการเงินจะรับความเสียหายแทนผู้ฝากเงินในระดับหน่ึงดังนั้นความมั่นคง
ของธนาคารพาณิชย์จึงมีความสําคัญมากและผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทยจึงมี
ความสัมพันธ์โดยตรงกับภาวะเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน และธุรกิจโดยทั่วไป 
 ความมั่นคงของธนาคารพาณิชย์จะมีปัจจัยสาํคัญที่ส่งผลกระทบก็คือหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้  
(Non-Performing Loans: NPLs) ซึ่งจะเป็นตัวช้ีวัดที่สําคัญในการแสดงถึงคุณภาพของการปล่อย
สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์  อีกทั้งยังเป็นตัวสะท้อนถึงสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบันได้เป็นอย่างดีซึ่งหนี้
ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้น้ีเองก็เป็นส่วนสําคัญทีท่ําให้ประเทศไทยได้ประสบปัญหาวิกฤติทางการเงินคร้ัง
ใหญใ่นปี พ.ศ. 2540  
 เหตุการณ์วิกฤติทางการเงินของประเทศไทยในปี พ.ศ. 2540 น้ัน เร่ิมต้นจากปี พ.ศ. 2536 
ทางรัฐบาลได้มีการอนุมัติใหธ้นาคารพาณิชย์สามารถจัดต้ังกิจการวิเทศธนกิจไทย (Bangkok 
International Banking Facilities: BIBF) ซึ่งขณะน้ันอยู่ในช่วงที่เศรษฐกิจของประเทศไทย
เจริญเติบโตเป็นอย่างมาก ทําให้สถาบันการเงินในประเทศไทยกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินใน
ต่างประเทศได้โดยเสรี ทําให้เกิดการกู้ยืมจากต่างประเทศมาปล่อยกู้ในประเทศเป็นจํานวนมาก ทั้ง
โดยธนาคารพาณิชย์และบริษัทเงินทุนโดยที่สถาบันการเงินส่วนใหญ่กู้เงินมาระยะสั้น ไม่เกิน 1 ปี แต่
นํามาปล่อยสินเช่ือให้ภาคอสังหาริมทรัพย์ซึ่งเป็นเงินกู้ระยะยาวปัญหาที่ตามมาน่ันคือ Mismatch 
Lending และมาถึงในช่วงที่ธุรกิจภาคอสังหาริมทรัพย์ถึงจุดอ่ิมตัวมีการเก็งกําไรกันจนราคาสูงเกิน
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กว่าสภาพความเป็นจริง จึงทําให้ไม่สามารถที่จะขายอสังหาริมทรัพย์ได้และเริ่มมีการผดินัดชําระหน้ี
เกิดขึ้นและเกดิปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ในที่สุด 
 ปัญหาอ่ืนๆ ทีต่ามมาก็คือการที่ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชย์การ จํากัด (มหาชน) (BBC) มี
ปัญหาการทุจรติในการปล่อยสินเช่ือจึงทําให้เกิดปัญหาเกิดปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เป็นจํานวน
มากโดยในช่วงแรกธนาคารแห่งประเทศไทยก็พยายามที่จะเข้ามาช่วยเหลือแต่ก็ไม่มามารถทําได้และ
ในที่สุดก็ปิดกิจการลงเมื่อวันที่ 23 มกราคม พ.ศ. 2546 ตามคําสั่งศาลลม้ละลายกลาง ในขณะที่
สาเหตุที่สําคัญอีกประการหน่ึงก็คือค่าเงินบาทขณะนั้นเป็นอัตราแลกเปลีย่นคงที่ ผูกค่าเงินบาทไว้กับ
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และเป็นช่วงที่เงินดอลลาร์แข็งค่า จึงทําให้เงินบาทแข็งค่าตาม และส่งผลให้
การส่งออกลดน้อยลง อีกทั้งเกิดการโจมตีค่าเงินบาทจากนักเก็งกําไรซึ่งทางธนาคารแห่งประเทศไทย
เองก็พยายามที่จะแก้ปัญหาโดยการใช้เงินดอลลาร์ที่มีอยู่ช่วยประคองไว้แต่ก็ไม่สามารถทําได้จน
สุดท้าย วันที ่2 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 จึงได้มีการประกาศลอยตัวค่าเงินบาท ทําให้คา่เงินบาทอ่อนค่า
ลงจาก 25 บาทต่อ 1 ดอลลาร์เป็น 45 บาท ส่งผลใหส้ถาบันการเงินที่กู้ยืมเงินจากต่างประเทศมาต้อง
ชําระหน้ีคืนเป็นสองเท่าจากการเปลี่ยนแปลงค่าเงินบาทในคร้ังน้ี สถาบันการเงินจํานวนมากซึ่งมี
ปัญหาสภาพคล่องอยู่แล้วจึงไม่สามารถที่จะชําระหน้ีคืนได้ ซึ่งเหตุการณ์น้ีเองทําให้สถาบันการเงินถูก
ปิดไปถึง 58 แห่ง และอีกส่วนหนึ่งก็ต้องมีการควบรวมเกิดขึ้น 
 เน่ืองจากก่อนที่จะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศไทย การปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์
จะยังไม่มีกฎระเบียบออกมาควบคุมมากนัก ทําใหใ้นช่วงน้ันเศรษฐกิจเจริญเติบโตเป็นอย่างมากและ
ธนาคารพาณิชย์เองก็เร่งปล่อยสินเช่ือโดยไม่คํานึงถึงความสามารถในการชําระหน้ีของลูกหน้ีเท่าที่ควร 
และเมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจขึน้ทําให้บริษัทต่างๆ ประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง มีจํานวนคนว่างงาน
เพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว จึงส่งผลให้ลูกหน้ีไม่สามารถที่จะชําระหน้ีได้ตรงตามกําหนดและเกิดปัญหาเป็น
หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ในทีสุ่ด ซึ่งขณะน้ันเองในปี พ.ศ. 2541 มีสัดส่วนหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวมสูงถึงร้อยละ 48.47 (“ข้อมูลยอดคงค้าง NPLs และสินเช่ือ”, 2559) 
 หลังจากที่เกิดวิกฤตเศรษฐกจิในปี พ.ศ. 2540 เป็นต้นมาธนาคารแห่งประเทศไทยจึงได้ให้
ความสําคัญและเข้มงวดกับการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์และได้ออกกฎระเบียบต่างๆออกมา
เพ่ือที่จะควบคุมให้ธนาคารพาณิชย์ปล่อยสินเช่ือที่มีคุณภาพ มีการกําหนดหลักเกณฑ์การจัดช้ันและ
และการกันเงินสํารองของสถาบันการเงิน (ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย สนง.31/2551) 
เพ่ือที่จะควบคุมให้ธนาคารพาณิชย์ ในขณะเดียวกันธนาคารพาณิชย์เองก็ให้ความสําคญักับการปล่อย
สินเช่ือที่มีคุณภาพเพ่ือที่จะไม่ให้เกิดปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) โดยได้ดําเนินงานตาม
มาตรการในการกํากับดูแลเงินทุนของธนาคารตามเกณฑ์ Basel 1 2 และ 3 และ Financial Sector 
Master Plan เพ่ือป้องกันไม่ให้เกิดปัญหา NPL ซึ่งข้อมูลในปัจจุบันปี พ.ศ. 2558 สัดส่วนหน้ีที่ไม่
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ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ ได้ลดลงมาเหลือเพียง 2.55% เท่าน้ัน 
(“ข้อมูลยอดคงค้าง NPLs และสินเช่ือ”, 2559) 
 อย่างไรก็ตาม แม้ปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยจะเข้มงวดกับการปล่อยสินเช่ือ รวมท้ังได้
มีการออกกฎระเบียบเพ่ือกํากับดูแลหลายประการ แต่ก็ไม่สามารถที่จะรับประกันได้ว่าต่อไปใน
อนาคตข้างจะไม่เกิดปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ขึ้นอีก ทําให้การศึกษาเก่ียวกับสถานภาพของ
ปัญหาและปัจจัยที่กําหนดหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ยังคงมีความสําคัญ ดังน้ันงานวิจัยน้ีจึงมุ่งเน้นศึกษา
ถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพ่ือนําไปเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานที่เก่ียวข้องในการหาแนวทางเพ่ือ
ควบคุมหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้อย่างมีประสิทธิภาพต่อไป 
  
1.2 วัตถุประสงคข์องการวิจัย 
 งานวิจัยเรื่องน้ีมีวัตถุประสงค์หลัก 2 ประการ ได้แก่ 
 1. เพ่ือนําเสนอสถานภาพของปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 2. เพ่ือศึกษาปัจจัยที่ก่อให้เกิดปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 
 1. การศึกษาครอบคลุมช่วงเวลา 10 ปีระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558 เท่าน้ัน  
 2. การศึกษาครอบคลุมเฉพาะธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยจํานวน 11 ธนาคารซึ่งอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทยเท่าน้ัน โดยไม่รวม
สถาบันการเงินเฉพาะกิจที่อยู่ภายใต้การกํากับดูแลของกระทรวงการคลัง 

3. การศึกษาครอบคลุมเฉพาะธนาคารพาณิชย์เต็มรูปแบบโดยไม่รวมธนาคารพาณิชย์เพ่ือ
รายย่อยธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลูกของธนาคารต่างประเทศและสาขาของธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศ 
 
1.4 ประโยชนท์ี่คาดว่าจะได้รับ        
 1. ได้ทราบถึงปัจจัยที่ก่อให้เกิดปัญหาหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์
 2. นักลงทุนและผู้ใช้บริการของธนาคารได้ทราบถึงข้อมูลในการตัดสินใจการลงทุนและการใช้
บริการของธนาคารพาณิชย์        
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 3. บริษัทหลักทรัพย์ได้ทราบถึงข้อมูลเพ่ือที่จะใช้ในการวิเคราะห์การบริหารการลงทุนและ
ความเสี่ยงต่างๆ ของธนาคารพาณิชย์ เพ่ือประโยชน์ในการให้คําแนะนําแก่ลูกค้าของบริษัท 
 4. หน่วยงานและทุกภาคส่วนที่เก่ียวข้อง เช่นกระทรวงการคลัง ธนาคารแห่งประเทศไทย 
ฯลฯ จะได้นําข้อมูลไปใช้ในการวางแผนนโยบายเพ่ือป้องกันและลดประมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ 
(NPLs) ในอนาคต 
 
1.5 นิยามศัพท์เทคนคิ         
 1. หนีท้ี่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Loans: NPLs) หมายถึงเงินให้สินเช่ือที่
ค้างชําระเงินต้นหรือดอกเบ้ียเกินกว่า 3 เดือนนับต้ังแต่วันครบกําหนดชําระตามสัญญาหรือในกรณีที่
ค้างไม่ถึง 3 เดือนแต่มีความไม่แน่นอนในการชําระหน้ีรวมท้ังสินเช่ือที่อยู่ภายใต้การปรับปรุง 
โครงสร้างทางการเงินการปรับปรุงโครงสร้างหน้ี      
 2. ลูกหนี้ปกติ (Pass) หมายถึงลูกหน้ีที่มีระยะเวลาค้างชําระน้อยกว่า1เดือน  
 3. ลูกหนี้ที่กลา่วถึงพิเศษ (Special Mention) หมายถึงลูกหน้ีที่มีระยะเวลาค้างชําระ
ต้ังแต่1เดือนข้ึนไปและไม่เกิน 3 เดือน       
 4. ลูกหนี้จัดชัน้ตํ่ากว่ามาตรฐาน (Substandard) หมายถึงลูกหน้ีที่มีระยะเวลาค้างชําระ
ต้ังแต่ 3 เดือนข้ึนไปและเกิน 6 เดือน       
 5. ลูกหนี้จัดชัน้สงสัย (Doubtful) หมายถึงลูกหน้ีที่มีระยะเวลาค้างชําระตั้งแต่ 6 เดือนข้ึน
ไปและเกิน 12 เดือน         
 6. ลูกหนี้จัดชัน้สงสัยจะสูญ (Doubtful Loss) หมายถงึลูกหน้ีที่มีระยะเวลาค้างชําระ
ต้ังแต่ 12 เดือนขึ้นไป   
 7. ธนาคารพาณิชยไทย (Commercial Bank) หมายถึงธนาคารพาณิชย์เอกชนและ
ธนาคารพาณิชย์ของรัฐที่อยู่ภายใต้การกํากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทยโดยไมร่วมธนาคาร
พาณิชย์ต่างประเทศที่เปิดสาขาให้บริการในประเทศไทย      

8. งบการเงิน (Financial Statement) หมายถึงข้อมูลทางการเงินที่ได้จัดทําขึ้นจากข้อมูล
ทางการเงินที่กิจการได้จดบันทึกไว้ในรอบเวลาหน่ึงซึ่งแสดงให้เห็นถึงผลการดําเนินงานฐานะการเงิน
หรือการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการในรอบระยะเวลาน้ันๆ    

9. งบแสดงฐานะทางการเงิน (Statement of Financial Position) หมายถึงงบที่แสดง
ฐานะทางการเงินของกิจการณ.วันใดวันหน่ึงประกอบด้วย 3 ส่วนหลักคือด้านสินทรัพย์ด้านหน้ีสินและ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
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 10. อัตราความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) หมายถึงเคร่ืองมือในการวัด
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท โดยพิจารณาประกอบกับข้อมูลทางการเงินอ่ืนๆ เช่น 
ยอดขาย สินทรัพย์ส่วนของผู้ถือหุ้นและหน้ีสิน  
 11. อัตราส่วนผลตอบแทนตอ่ส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) หมายถึงความสามารถของบริษัทในการ
นําเงินลงทุนของผู้ถือหุ้นไปทําให้งอกเงยได้ในอัตราผลตอบแทนเท่าไหร่ ซึง่คํานวณจาก Net 
Income/Equity 
 12. อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) หมายถึงความสามารถในการทํากําไรจาก
สินทรัพย์ของ บริษัทโดยคํานวณจาก Net Income/Total Assets โดยสินทรัพย์สุทธิ (Total Assets) 
ของบริษัทน้ันประกอบด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นและส่วนของหนี้สิน 
 13. อัตราส่วนของผู้ถือหุน้ต่อสินทรัพย์ (Equity to Asset Ratio) หมายถึงความสามารถ
ในการดํารงเงินทุนต่อสินทรพัย์ทั้งหมดวัดโดยอัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม 
 14. อัตราการเติบโตของสินเชื่อ (Loan Growth) หมายถึงอัตราการเติบโตของสินเช่ือรวม
จากปีก่อนหน้า วัดโดยอัตราส่วนของส่วนเพ่ิมของสินเช่ือ 
 15. อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) หมายถึงความสามารถในการชําระหน้ีสิน 
ระยะสั้นของกิจการ วัดโดยอัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือ 
 16. อัตราส่วนประสิทธิภาพการดําเนินงาน ( Management Efficiency Ratios) 
หมายถึงประสิทธิภาพของการดําเนินงานวัดโดยอัตราส่วนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวม 
 17. รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม ( Diversification of Revenue) 
หมายถึงความสามารถในการทํากําไรจากรายได้ของค่าธรรมเนียมและบรกิาร วัดโดยอัตราส่วนของ
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม 
 18. ขนาดของธนาคาร (Peer Group) หมายถึงส่วนแบ่งของสินทรัพย์ทางการตลาดของ
ธนาคารแบ่งออกเป็นธนาคารขนาดใหญ่มสีว่นแบ่งต้ังแต่ร้อยละ 10 เป็นต้นไป (ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์)  ธนาคารขนาดกลางมีส่วนแบ่งทาง
การตลาดต้ังแต่ร้อยละ 3 แต่ไม่ถึงร้อยละ 10 (ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารธนชาต ธนาคารทหาร
ไทย) และธนาคารขนาดเล็ก มีส่วนแบ่งทางการตลาดน้อยกว่าร้อยละ 3 (ธนาคารซี ไอเอ็มบี ไทย 
ธนาคารเกียรตินาคิน ธนาคารแลนด์แอนด์เฮาส์  ธนาคารทิสโก้) 

 
 

 



บทที่ 2 
การทบทวนวรรณกรรม 

 
 แนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวข้อง 
 แนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวข้องกับการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทยได้แก่ 
 2.1 แนวคิดเก่ียวกับหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loan: NPLs) 
 2.2 แนวคิดแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (Financial Sector Master Plan) 
 2.3 แนวความคิดทฤษฎีการดํารงเงินกองทุนและการบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง
(Basel Capital Accord) 
 2.4 แนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) 
 
2.1 แนวคิดเก่ียวกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loan: NPLs) 
 สินเช่ือหมายถึง เงินที่สถาบันการเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือนิติบุคคลโดยมีข้อสัญญาผูกพันที่ผู้
ขอกู้จะต้องชําระคืนดอกเบ้ียและเงินต้นให้กับผู้ให้กูซ้ึ่งโดยทั่วไปการที่สถาบันการเงินจะให้เงินกู้ยืมแก่
ลูกหน้ีน้ันจะใช้หลัก 5Cs (นิวัฒน์ กาญจนภูมินทร, 2559)  ในการพิจารณา ซึ่งจะประกอบด้วย 
 1. Character หรือ Credit Reputation คือคุณลักษณะหรือวินัยในการใช้และการชําระ
สินเช่ือในอดีตซึ่งบอกถึงการรักษาสัญญาในการใช้สินเช่ือ ซึ่งคุณลกัษณะในปัจจัยน้ีก็จะได้มาจาก
รายงานของเครดิตบูโร 
 2. Capacity คือ ความสามารถในการจ่ายชําระหน้ีคืนพิจารณาจากรายได้ที่เพียงพอในการ
ชําระหน้ีของผู้ขอสินเช่ือ หน้าที่การงานที่มั่นอายุการทํางานความสามารถของผู้ขอสินเช่ือที่จะ
สามารถชําระหน้ีได้ในระยะเวลาที่กําหนดไว้ 
 3. Capital คือเงินทุนหรือสินทรัพย์ หรือเงินฝากของผู้ขอสินเช่ือแม้ว่าเงินทุนหรือสินทรัพย์
หรือเงินฝากจะไม่ใช่แหล่งของเงินที่สถาบันการเงินคาดหวังว่าจะได้รับการชําระจากแหล่งเงินเหล่าน้ีก็
ดีแต่แหล่งเงินทุนน้ีจะเป็นแหล่งเงินสํารองสําหรับการชําระหน้ีของผู้กู้ในกรณีที่เกิดปัญหากับรายได้
ของผู้กู้ขึ้น 
 4. Conditions คือปัจจัยที่เป็นเง่ือนไขอ่ืนที่มีผลกระทบต่อรายได้อาชีพ หรือเง่ือนไขในการกู้ 
สภาวะของเงินเฟ้อ  
 5. Collateral คือหลักประกันที่เป็นทรัพย์สินซึ่งผู้กู้จะนํามาจํานําหรือจํานองเพ่ือให้สถาบัน
การเงินมีความมั่นใจและลดความเสี่ยงหากผู้ขอสินเช่ือไม่ชําระหน้ีตามกําหนดก็สามารถนํามาขาย
ทอดตลาดได้ตามที่กฎหมายกําหนด
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 6. Common Sense คือปัจจัยที่สถาบันการเงินใช้ในการพิจารณาสินเช่ือว่าผู้ขอสินเช่ือจะใช้
สินเช่ืออย่างสมเหตุสมผลและจะไม่เป็นการก่อร่างสร้างหนี้จนเกินตัวหรือไม่มีเหตุผลทีจ่ะต้องมีสินเช่ือ
ที่ขอเพ่ิม  
 สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing Loan: NPLs) คือการที่ลกูหน้ีสินเช่ือของ
สถาบันการเงินซึ่งได้แก่ธนาคารพาณิชย์ของเอกชนธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาลบริษัทเงินทุนรวมทัง้
สาขาของธนาคารต่างประเทศในไทยผิดนัดชําระหน้ีและไม่สามารถจะชําระดอกเบ้ียและเงินต้นคืนใน
เวลาที่กําหนดให้สถาบันการเงินเป็นระยะเวลาเกินกว่า 3 เดือนข้ึนไปโดยการพิจารณาว่าลูกหน้ีรายใด
จะเป็น NPLs หรือไม่ให้พิจารณาดูเป็นรายบัญชีเงินกู้ให้นับเฉพาะบัญชีที่ผิดนัดเกิน 3 เดือนข้ึนไปและ
ธนาคารพาณิชย์จะต้องกันเงินสํารองเป็นสินทรัพย์จัดช้ันสงสัยจะสูญ 100% ตามท่ีธนาคารแห่ง
ประเทศไทยกาํหนด 
  ซึ่งการที่ธนาคารพาณิชย์มีรายได้หลักจากการปล่อยสินเช่ือให้กู้ยืมจึงต้องพยายามปล่อย
สินเช่ือให้ได้ปริมาณมากแต่ในอีกทางหน่ึงธนาคารพาณิชย์เองก็ต้องมีระเบียบวิธีควบคุมการปล่อย
สินเช่ือที่มีคุณภาพเพ่ือที่จะให้ NPLs อยู่ในเกณฑ์ที่ตํ่าเพ่ือที่จะไม่ให้สูญเสียโอกาสทางการเงินที่นําไป
กันเป็นเงินสํารอง 
 
2.2 แนวคิดแผนพัฒนาระบบสถาบนัการเงิน (Financial Sector Master Plan) 
 จากวิกฤตเศรษฐกิจเมื่อปี พ.ศ. 2540 ได้ช้ีให้เห็นถึงความสําคัญของระบบสถาบันการเงินต่อ
เศรษฐกิจของประเทศโดยรวมธนาคารแห่งประเทศไทยจึงเล็งเห็นความสําคัญของการกําหนดแนวทาง
ในการพัฒนาระบบสถาบันการเงินและได้เร่ิมจัดทําแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินต้ังแต่ต้นปี พ.ศ. 
2545 ซึ่งประกอบด้วยเป้าหมายวิสัยทัศน์กลยุทธ์และแผนการดําเนินการเพ่ือใช้เป็นแนวทางในการ
พัฒนาระบบสถาบันการเงินไทยและในการกําหนดนโยบายสถาบันการเงินในระยะ 5-10 ปีข้างหน้า 
(“แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน”, 2550) 
 แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะท่ี 1 (2547-2551) 
 ในการร่างแผนพัฒนาฯระบบสถาบันการเงินระยะที่ 1 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ยึดถือ
วิสัยทัศน์ของระบบสถาบันการเงินไทย3 เป็นประเด็นหลัก 
 1. มาตรการส่งเสริมการให้บริการทางการเงินอย่างทั่วถึง 
 โดยวางแนวทางส่งเสริมการให้บริการทางการเงินระดับรากหญ้าเพ่ือแก้ไขปัญหาการขาด
โอกาสเข้ารับบริการทางการเงินของผู้มีรายได้น้อยเพ่ือให้เกิดการพัฒนาท่ีย่ังยืนโดยจะพิจารณา
มอบหมายให้หน่วยงานที่เหมาะสมทําหน้าทีเ่ป็นศูนย์กลางเพ่ือพัฒนาองค์กรการเงินชุมชนประเภท
ต่างๆขยายบทบาทธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรให้เป็นสถาบันการเงินเพ่ือการ
พัฒนาชนบทเพ่ือให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ประชาชนและชุมชนในชนบทตลอดจนองค์กรอ่ืนๆ
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รวมท้ังส่งเสริมสถาบันการเงินให้บริการทางการเงินแก่ผู้มีรายได้น้อยเพ่ิมขึ้นและจะจัดทําโครงการนํา
ร่องร่วมกับธนาคารพาณิชย์ที่สนใจเพ่ือพัฒนาศักยภาพและโครงสร้างพ้ืนฐานในการใหบ้ริการแก่ผู้มี
รายได้น้อย 
 2. มาตรการส่งเสริมประสิทธิภาพระบบสถาบันการเงิน 
 จัดรูปแบบและบทบาทของสถาบันการเงินให้มีความชัดเจนทั้งน้ีเพ่ือให้ระบบสถาบันการเงิน
สามารถตอบสนองต่อความต้องการของประชาชนได้ดีขึ้นมีประสิทธิภาพมากขึ้นลดความซ้ําซ้อนจาก
การมีสถาบันการเงินหลากหลายประเภทท่ีให้บริการแบบเดียวกันแก่ลูกค้ากลุ่มเดียวกันในระบบและ
สอดรับกับสภาพการณ์ปัจจุบันรวมทั้งแนวโน้มในการเข้าใจและการเปรยีบเทียบของผู้บริโภค 
 3. มาตรการดูแลผู้บริโภค        
 ให้สถาบันการเงินแต่ละแห่งจัดให้มีกระบวนการร้องเรียนของผู้บริโภคอย่างชัดเจนส่งเสริมให้
มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับบริการทางการเงินในลักษณะที่ง่ายต่อการเข้าใจและการเปรียบเทียบของ
ผู้บริโภค มีติดตามการเปิดเผยข้อมูลสถานะและผลการดําเนินงานของสถาบันการเงิน 
 แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะท่ี 2 (2553-2557) 
 แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 2 มีการดําเนินนโยบายเพ่ือปรับปรุงโครงสร้างระบบ
สถาบันการเงินให้สามารถดําเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพแข็งแกร่งและสามารถให้บริการได้ทั่วถึง
ซึ่งมีมาตรการหลักคือการยกระดับสถาบันการเงินด้วยการส่งเสริมการควบรวมขยายขอบเขตธุรกิจ
ของธนาคารพาณิชย์เป็น Universal Banking ที่สามารถให้บริการทางการเงินแก่ลูกค้าได้ทุกกลุ่มและ
ทําธุรกรรมทางการเงินได้เกือบทุกประเภทรวมทั้งกําหนดนโยบายให้มีสถาบันการเงินที่รับเงินฝาก
เพียงแห่งเดียวในกลุ่มธุรกิจการเงินเพ่ือลดความซ้ําซ้อนในระบบสถาบันการเงิน  
นโยบายหลักและมาตรการของแผนพัฒนาฯ 2 แบ่งเป็น 3 องค์ประกอบสําคัญ 
 1. การลดต้นทุนของระบบ 
 ต้นทุนในการดําเนินงานของสถาบันการเงินเป็นปัจจัยหน่ึงที่จะสะท้อนให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการบริหารงานของสถาบันการเงินและส่งผลถึงราคาของการให้บริการแก่ผู้บริโภค
และความสามารถในการแข่งขันกับสถาบันการเงินต่างประเทศ 
 2. การส่งเสริมการแข่งขันและการเข้าถึงบริการทางการเงิน 
 การส่งเสริมการแข่งขันเป็นกลไกหลักทีจ่ะช่วยเสริมสร้างประสิทธิภาพของระบบสถาบัน
การเงินไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มผู้ให้บริการในระบบหรือการเปิดเสรีให้ทําธุรกิจในขอบเขตที่กว้างขึ้น
เพ่ือให้เกิดการแข่งขันในด้านราคาและบริการการเพ่ิมโอกาสให้ทุกภาคสว่นของเศรษฐกิจสามารถ
เข้าถึงบริการทางการเงินของระบบสถาบันการเงินก็จะเพ่ิมประสิทธิภาพของระบบเศรษฐกิจโดยรวม
ได้ในระยะยาว 
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 3. การส่งเสริมโครงสร้างพ้ืนฐานทางการเงิน 
 ในการผลักดันให้กลไกการดําเนินงานของระบบสถาบันการเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้นน้ัน
จําเป็นที่จะต้องมีโครงสร้างพ้ืนฐานทางการเงินที่สําคัญรองรับอย่างมีประสิทธิภาพและครบถ้วน
โดยเฉพาะกลไกที่เก่ียวกับการให้สินเช่ือซึ่งเป็นธุรกิจหลักของสถาบันการเงินโดยการเพ่ิมศักยภาพและ
เคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงด้านต่างๆของสถาบันการเงินประกอบด้วยความเสี่ยงด้านเครดิต
ด้านตลาดด้านสภาพคล่องและความเสี่ยงด้านการชําระดุล (Settlement Risk) ซึ่งสถาบันการเงิน
ต้องมีระบบการบริหารความเสี่ยงและเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสมสอดคล้องกับ
ความต้องการของผู้บริโภคท่ีมีความซับซ้อนมากข้ึนรวมทัง้การปรับปรุงกฎหมายการเงินที่สนับสนุน
การบริหารความเสี่ยงของสถาบันการเงินในด้านของสินเช่ือและการบริหารจัดการสินทรัพย์ด้อย 
 แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะท่ี 3 (2559-2563) 
 การที่สภาพแวดล้อมทั้งภายในและภายนอกประเทศเปลี่ยนแปลงไปในหลายด้าน อาทิการ
ก้าวเข้าสู่เศรษฐกิจยุคดิจิทลัที่มีการพัฒนาอย่างรวดเร็วการรวมกลุ่มเศรษฐกิจในภูมิภาคโครงสร้าง
ประชากรของประเทศที่จะเข้าสู่สังคมผูสู้งอายุการพัฒนาสู่สังคมเมืองและการเปลี่ยนแปลงเกณฑ์การ
กํากับดูแลสถาบันการเงินตามมาตรฐานสากลทางธนาคารแห่งประเทศไทยจึงได้จัดทําแผนพัฒนา
ระบบสถาบันการเงินระยะที่ 3 ซึ่งครอบคลมุในช่วงปี 2559-2563 ขึ้นเพ่ือวางกรอบและทิศทางการ
พัฒนาระบบสถาบันการเงินเพ่ือเตรียมความพร้อมต่อการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวและเพ่ือเพ่ิม
ประสิทธิภาพการดําเนินการให้เป็นกลไกสนับสนุนธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่จะขยายตัวและมีความ
ซับซ้อนมากขึน้ 
 โดยมีกรอบนโยบายหลัก 4 ด้าน 
 1. ส่งเสริมการใช้บริการทางการเงินและการชําระเงินทางอิเล็กทรอนิกสแ์ละเพ่ิม
ประสิทธิภาพของระบบ   
 โดยเน้นการสร้างความสามารถในการแข่งขันของผู้ให้บริการทางการเงินสนับสนุนนวัตกรรม
ใหม่ๆ เพ่ือตอบสนองต่อการขยายตัวของธุรกิจให้เกิดความสะดวกและมต้ีนทุนที่เหมาะสมโดยส่งเสริม
ให้ภาครัฐภาคธุรกิจและประชาชนใช้บริการทางการเงินและการชําระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์อย่าง
แพร่หลาย (Digitization) ภายใต้แนวคิดบริการทางการเงินทุกที่ทุกเวลา (Banking Anywhere, 
Anytime) โดยพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานและสภาวะแวดล้อมที่เอ้ือต่อการทําธุรกรรมทาง
อิเล็กทรอนิกสท์ี่จะอํานวยความสะดวกในการทําธุรกรรมต่างๆ ได้คล่องตัวและรวดเร็วข้ึนและ
สามารถให้บริการทางการเงินเข้าถึงผู้ใช้บริการกลุ่มต่างๆ ได้มากข้ึนมีการปรับปรุงประสิทธิภาพการ
ดําเนินงาน (Efficiency) ของสถาบันการเงินและผูใ้ห้บริการอ่ืนๆ ให้ดําเนินงานได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้นโดยผลักดันให้พัฒนากระบวนการทํางานภายในให้เป็นอัตโนมัติมีการเช่ือมโยง
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ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและฐานข้อมูลเพ่ือบริหารความเสี่ยงอย่างเหมาะสมสนับสนุนให้มีการใช้
โครงสร้างพ้ืนฐานกลางร่วมกันเพ่ือลดต้นทุนและความซ้ําซ้อนในการดําเนินงานของระบบ 
 2. สนับสนุนการเช่ือมต่อการค้าการลงทุนในภูมิภาค (Regionalization) เพ่ือเพ่ิมศักยภาพ 
ของระบบการเงินในการสนับสนุนการขยายตัวของการค้าการลงทุนและการเช่ือมโยงของประเทศ 
ในภูมิภาคเพ่ือรองรับการเข้าสู่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC)
และการขยายตัวของธุรกิจไทยไปยังประเทศในภูมิภาคดังกล่าว 
 3. ส่งเสริมการเข้าถึงบริการทางการเงิน (Access) เพ่ือให้ประชาชนรายย่อยกลุ่มธุรกิจขนาด
เล็กกลางและใหญ่เข้าถึงบริการและผลิตภัณฑ์ทางการเงินได้อย่างเหมาะสมทั่วถึงและสอดคล้องกับ
ความต้องการเพ่ือเอ้ือต่อการเติบโตของเศรษฐกิจระยะยาว 
 4. พัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐาน (Enablers) เพ่ือสนับสนุนวิสยัทัศน์ของแผนพัฒนาฯระยะที่ 3 
จะมีการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานต่างๆ ในระบบการเงินควบคู่กันไปทั้งการพัฒนาบุคลากรทางการเงิน
การส่งเสริมความรู้ทางการเงินและความคุ้มครองผู้ใช้บริการทางการเงินการสนับสนุนให้มีกฎหมาย
ทางการเงินที่เอ้ือต่อการบริหารความเส่ียงและการดําเนินธุรกิจของสถาบันการเงินรวมทั้งการพัฒนา
เกณฑ์การกํากับดูแลสถาบันการเงินและผู้ให้บริการทางการเงินให้เหมาะสมตามมาตรฐานสากลเพ่ือ
รักษาเสถียรภาพของระบบโดยรวม 
 ระบบสถาบันการเงินไทยภายหลังแผนพัฒนาฯ ระยะที่ 3 จะมีลักษณะ (Intended 
Outcome) ดังน้ี 
 แข่งได้ สถาบันการเงินไทยแข่งขันได้ทั้งในและต่างประเทศมีต้นทุนดําเนินงานตํ่ามีบริการที่
ครบถ้วนและหลากหลายด้วยราคาที่เหมาะสมเป็นธรรมกล่าวคือมีระบบการชําระเงินที่สามารถ
เช่ือมโยงผู้เล่นทั้งหมดในระบบการเงิน (Open Architecture) มีกลไกราคาที่ส่งเสริมการใช้บริการ
ทางการเงินและการชําระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์มีโครงสร้างพ้ืนฐานทางการเงินกลางที่ช่วยลดต้นทุน
และเพ่ิมประสทิธิภาพของระบบการเงินรวมถึงมีผลศึกษาภูมิทัศน์ของระบบการเงิน (Financial 
Landscape) ที่เหมาะสม 
 เข้าถึง ประชาชนรายย่อย SMEs และธุรกจิขนาดใหญ่สามารถเข้าถึงบริการและผลิตภัณฑ์
ทางการเงินได้อย่างเหมาะสมทั่วถึงและตรงกับความต้องการท้ังในปัจจบัุนและอนาคตกล่าวคือ
ประชาชนมีการใช้บริการทางการเงินพ้ืนฐานจากผู้ให้บริการในระบบ SMEs สามารถเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนในระบบได้มากข้ึนและผู้ใช้บริการมทีางเลือกที่หลากหลายขึ้นทั้งในด้านผลิตภัณฑ์และช่องทาง
การรับบริการ 
 เช่ือมโยง สถาบันการเงินไทยมีบทบาทในภูมิภาคและมีบรกิารระหว่างประเทศมากข้ึนเพ่ือ
สนับสนุนการค้าการลงทุนระหว่างประเทศกล่าวคือมีเครือข่ายของธนาคารพาณิชย์ไทยในภูมิภาคที่
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สนับสนุนการลงทุนในต่างประเทศของธุรกิจไทยมีระบบการชําระเงินระหว่างประเทศท่ีจะช่วยลด
ต้นทุนทางการเงินของภาคธุรกิจไทยและเช่ือมโยงการค้าการลงทุนระหว่างประเทศ GMS 
 ย่ังยืน ระบบสถาบันการเงินไทยมีเสถียรภาพสามารถรองรับการเติบโตของประเทศและ
สนับสนุนความอยู่ดีกินดีของประชาชนอย่างย่ังยืนกล่าวคือระบบสถาบันการเงินไทยมีความมั่นคง 
และได้รับการยอมรับตามมาตรฐานสากลประชาชนมีความรู้และมีวินัยทางการเงินมีบุคลากร 
ทางการเงินที่มีศักยภาพเทียบเท่าระดับสากลโดยมีระบบประกาศนียบัตรเฉพาะด้านในทักษะ 
ที่สําคัญรวมถึงมีกฎหมายทางการเงินที่ช่วยสนับสนุนการพัฒนานวัตกรรม 
 
2.3 แนวความคดิทฤษฎีการดํารงเงินกองทุนและการบรหิารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 
(Basel Capital Accord) 
 Basel Capital Accord เกิดขึ้นเน่ืองจากคณะกรรมการ Basel Committee on Banking 
Supervision หรือ BCBS ได้กําหนดให้มีมาตรฐานสากลในด้านการกํากับดูแลความเพียงพอของ
เงินกองทุน โดยในปี ค.ศ. 1988 ได้ออกหลกัเกณฑ์ Basel I ขึ้น เพ่ือกําหนดหลักเกณฑ์การดํารง
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านเครดิตและในปี ค.ศ. 1996 ได้มีการปรับปรุงหลักเกณฑ์ Basel I 
กําหนดให้มีการดํารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดเพ่ิมเติมอีกด้วยโดยในปี ค.ศ. 2004 
BCBS ได้ออกหลักเกณฑ์ Basel II (สายนโยบายสถาบันการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย, 2554) 
 จากวิกฤตการเงินโลกที่ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศในแถบยุโรป
และอเมริกาในช่วง ค.ศ. 2007-2009 ประกอบกับการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ที่มีความ 
ซับซ้อนและมคีวามเช่ือมโยงกับภาคเศรษฐกิจจริงในระบบการเงิน BCBS จึงได้ออกหลักเกณฑ์ 
Basel III ในปี ค.ศ. 2010 มีทัง้ส่วนที่ปรับปรุงและกําหนดหลักเกณฑ์เพ่ิมเติมจากหลักเกณฑ์ Basel II
 หลักเกณฑ์ Basel I 
 Basel I เป็นหลักเกณฑ์ที่กําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ต้องมีเงินกองทุนที่เพียงพอรองรับความ
เสี่ยงด้านเครดิตและความเสีย่งด้านตลาดจากการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ ประกอบด้วย 3 
ส่วนหลัก คือ 
 1. นิยามของเงินกองทุน กําหนดประเภทและรายการในงบการเงินที่สามารถนับเป็น
เงินกองทุนได้ รวมถึงรายการท่ีให้หักออกจากเงินกองทุน 
 2. วิธีการคํานวณสินทรัพย์เสีย่ง (Risk-weighted Assets) กําหนดระดับความเสี่ยงของ
สินทรัพย์และภาระผูกพันของธนาคารพาณิชย์ที่สะท้อนตามความเสี่ยงของรายการน้ันๆ 
 3. ความเพียงพอของเงินกองทุน เป็นอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (BIS Ratio หรือ 
อาจเรียกว่า Capital Adequacy Ratio: CAR)  
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 หลักเกณฑ์ Basel II 
 หลักเกณฑ์ Basel II ประกอบด้วย 3 หลักการ คือ 
 หลักการท่ี 1 (Pillar 1) การดํารงเงินกองทุนข้ันตํ่า (Minimum Capital Requirement)
กําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ต้องดํารงเงินกองทุนไม่ตํ่ากว่าระดับที่กําหนด เพ่ือรองรับความเสี่ยง 3 
ประเภท ได้แก่ ความเสี่ยงด้านเครดิต ความเสี่ยงด้านตลาด และความเสีย่งด้านปฏิบัติการภายใต้
ความเสี่ยงแต่ละประเภท BCBS ได้กําหนดวิธีการคํานวณเงินกองทุนขั้นตํ่าไว้หลายวิธีซึ่งมีความ
ซับซ้อนและสะท้อนความเสี่ยงได้แตกต่างกัน โดยธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ได้ตามความพร้อม
ของตนเอง 
 หลักการท่ี 2 (Pillar 2) การกํากับดูแลโดยทางการ (Supervisory Review Process) 
เน้นให้ธนาคารพาณิชย์มีระบบการบริหารความเสี่ยงที่ดีและมีกระบวนการประเมินความเพียงพอของ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงที่มีนัยสําคญัทุกด้านจากการดําเนินธุรกิจทั้งหมดของธนาคารพาณิชย์
ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงที่ไม่ได้กล่าวถึงในหลักการที่ 1 นอกจากน้ี หลักการที่ 2 ยังเน้นถึงบทบาทของผู้
กํากับดูแลในการตรวจสอบ และประเมินความเพียงพอของเงินกองทุน และระบบการบริหารความ
เสี่ยงของธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง ตลอดจนดําเนินมาตรการกับธนาคารพาณิชย์ที่มีปัญหาได้อย่าง
เหมาะสมและทันกาล 
 หลักการท่ี 3 (Pillar 3)  การใช้กลไกตลาดในการกํากับดูแล (Market Discipline) 
ถูกกําหนดเพ่ือให้การกํากับดูแลธนาคารพาณิชย์มีประสิทธิภาพมากขึ้นโดยกําหนดให้ธนาคารพาณิชย์
ต้องเปิดเผยข้อมูลที่สําคญัต่อสาธารณะอย่างเพียงพอซึ่งจะส่งผลใหผู้้บรหิารของธนาคารพาณิชย์ต้อง
ให้ความสําคญักับการบริหารและจัดการความเสี่ยงของตนเองมากข้ึน 
 หลักเกณฑ์ Basel III 
 จากวิกฤตการเงินโลกในช่วง ค.ศ. 2007-2009 (สายนโยบายสถาบันการเงิน, 2554) ทีผ่่าน
มา พบว่าสาเหตุของปัญหาที่ก่อให้เกิดวิกฤตดังกล่าวสามารถจําแนกได้เป็น 5 เร่ืองหลักๆ ซึ่ง
หน่วยงานกํากับดูแลในต่างประเทศได้กําหนดแนวทางการแก้ไขปัญหาต่างๆ ดังต่อไปนี้ 
 1. เงินกองทุนที่มีคุณภาพดีมีไม่เพียงพอ สถาบันการเงินหลายแห่งมีเงินกองทุนที่มีคุณภาพดี
ลดตํ่าลงในช่วงวิกฤต จึงได้มีการปรับปรุงหลักเกณฑ์โดยกําหนดให้สถาบันการเงินมีเงินกองทุนที่มี
คุณภาพดีขึ้นในระดับที่สูงข้ึน รวมทั้งการปรับปรุงคุณสมบัติของตราสารท่ีสามารถนับเป็นเงินกองทุน
ให้สามารถรองรับความเสียหายได้ดีขึ้น อีกทั้งได้ปรับปรุงการคํานวณสินทรัพย์เสี่ยงให้ครอบคลุมความ
เสี่ยงได้ดีย่ิงขึ้น 
 2. ธนาคารพาณิชย์มีการขยายสินทรัพย์เพ่ิมมากขึ้นทั้งในและนอกงบดุล หรือที่เรียกว่า
Excessive Leverage ซึ่งการขยายตัวของสินทรัพย์น้ัน ไม่มีการเพ่ิมเงินกองทุนช้ันดีมารองรับ จึงได้
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กําหนดหลักเกณฑ์ให้สถาบันการเงินดํารงอัตราส่วน Leverage Ratio เพ่ือควบคุมปริมาณการทํา
ธุรกรรมทั้งในงบดุลและนอกงบดุลของสถาบันการเงินให้เหมาะสม 
 3. เกิดปัญหา Procyclicality ขึ้น ลักษณะของปัญหานี้คือ เมื่อเศรษฐกจิเข้าสู่ภาวะถดถอย
สถาบันการเงินต้องการเงินกองทุนที่มากย่ิงขึ้น เพ่ือรองรับสินทรัพย์และการปล่อยสินเช่ือของตนเอง
ประกอบกับต้องมีการกันสํารองหน้ีสูญที่เพ่ิมสูงขึ้นก็ย่ิงทําให้สถาบันการเงินต้องเร่งระดมทุนเพ่ิมมาก
ขึ้นซึ่งแทบเป็นไปไม่ได้เลยในภาวะที่เศรษฐกิจถดถอย หรอืหากระดมทุนได้ก็มีต้นทุนทีสู่งซึ่งจะกระทบ
ต่อความสามารถในการปล่อยสินเช่ือของสถาบันการเงิน และจะส่งผลต่อภาคธุรกิจอ่ืนๆ ที่ไม่สามารถ
เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ และจะทําให้เศรษฐกิจถดถอยมากกว่าเดิม ซึ่งลักษณะแบบน้ีเรียกว่า
Procyclicality ดังน้ันเพ่ือแก้ไขปัญหาดังกล่าว ผู้กํากับดูแลจึงได้กําหนดหลักเกณฑ์ให้สถาบันการเงิน
ดํารงเงินกองทุนเพ่ิมเติมจากเกณฑ์ขั้นตํ่าในช่วงที่เศรษฐกิจดี และปรับปรุงมาตรฐานบัญชีที่เก่ียวข้อง 
เพ่ือให้สถาบันการเงินมีการต้ังสํารองเพ่ิมขึ้น เพ่ือสร้างเป็นกันชน หรือทีเ่รียกว่า Buffer โดยสามารถ
นําเงินกองทุนและสํารองดังกล่าวมาใช้รองรับความเสียหายเมื่อประสบภาวะวิกฤตได้ 
 4. สถาบันการเงินมีสินทรัพยส์ภาพคล่องคุณภาพดีที่สามารถแปลงเงินสดได้อย่างรวดเร็วไม่
เพียงพอรองรับกระแสเงินสดไหลออกจากธุรกรรมของสถาบันการเงินในภาวะวิกฤต 
 5. ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มีความเช่ือมโยงระหว่างกันและเช่ือมโยงกับระบบการเงินและ
เศรษฐกิจ เมื่อธนาคารพาณิชย์เหล่าน้ีประสบปัญหาเกิดความเสียหาย อาจมีผลต่อระบบเศรษฐกิจ
โดยรวม หรือที่เราเรียกว่าการเกิดความเสี่ยงเชิงระบบได้ แนวทางการแก้ไขในเรื่องน้ี จึงได้กําหนด
มาตรการกํากับดูแล ธนาคารพาณิชย์ที่มีความสําคัญต่อระบบ หรือ Global Systemically 
Important Banks หรือเรียกสั้นๆ ว่า G-SIBs เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการรองรับความสูญเสียของ 
G-SIBs และสะท้อนความเสี่ยงที่ G-SIBs มีต่อระบบการเงินได้ดีขึ้น 
 BCBS ได้ออกหลักเกณฑ์ Basel III เพ่ือเสริมสร้างความมัน่คงของธนาคารพาณิชย์และทําให้
ระบบสถาบันการเงินมีเสถียรภาพ ภายใต้ Basel III หลักเกณฑ์ที่สําคญัสามารถแบ่งออกได้เป็น 3 
ด้านได้แก่ 
 1. ด้านเงินกองทุน 
 BCBS ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์ด้านเงินกองทุนเพ่ือให้ธนาคารพาณิชย์มีเงินกองทุนที่มีคณุภาพ
ดีขึ้นและมีปรมิาณสูงข้ึนเพียงพอที่จะรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นทั้งในภาวะปกติและภาวะ
วิกฤตได้ 
 หลักเกณฑ์ Basel III กําหนดให้องค์ประกอบหลักต้องมาจากเงินกองทุนที่มีคุณภาพดีที่สุด 
คือ เงินกองทุนช้ันที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของ (Common Equity Tier 1) ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามัญ 
หรือกําไรสะสม รวมท้ังปรับปรุงคุณสมบัติของตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนช้ันที่ 1 
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(Additional Tier 1) และตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนช้ันที่ 2 เพ่ือให้สามารถรองรับความ
เสียหายได้ดีย่ิงขึ้น (Loss Absorption) 
 เงินกองทุนทั้งสิ้นตามหลักเกณฑ์ Basel III ได้แก่ 
เงินกองทุนช้ันที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของ (Common Equity Tier 1: CET1) ประกอบด้วย 
 1. ทุนชําระแล้ว  
 2. ทุนสํารองตามกฎหมาย 
 3. เงินสํารองที่ได้จัดสรรจากกําไรสุทธิเมื่อสิน้งวดการบัญชี 
 4. กําไรสุทธิคงเหลือหลังจากการจัดสรร 
 5. รายการอ่ืนของส่วนของ 
เงินกองทุนช้ันที่ 1 ที่เป็นตราสารทางการเงิน (Additional Tier 1) ประกอบด้วย 
 1. เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิชนิดไม่สะสมเงินปันผล 
 2. เงินที่ได้รับจากการออกตราสารแสดงสทิธิในหนี้ที่มสีทิธิด้อยกว่าผู้ฝากเงินเจ้าหน้ีสามัญ 
และเจ้าหน้ีด้อยสิทธิทุกประเภท ซึ่งรวมถึงผู้ถือตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนช้ันที่ 2 
 ตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนช้ันที่ 2 และเงินสาํรองตามท่ีธปท. กําหนด
ประกอบด้วย 
 1. เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิชนิดสะสมเงินปันผล 
 2. เงินที่ได้รับจากการออกตราสารแสดงสทิธิในหนี้ที่มสีทิธิด้อยกว่าผู้ฝากเงินและเจ้าหน้ี
สามัญ 
 3. เงินสํารองสําหรับสินทรัพย์จัดช้ันปกติ 
 4. เงินสํารองส่วนเกิน 
 2. ด้านสภาพคล่อง 
 จากวิกฤตทางการเงินที่ผ่านมา แมส้ถาบันการเงินหลายแห่งจะมีเงินกองทุนอยู่ในระดับสูง 
แต่ก็อาจเผชิญกับการขาดเสถียรภาพเนื่องจากมีสภาพคลอ่งไม่เพียงพอในการชําระหน้ีสินหรือภาระ
ผูกพันอ่ืนๆ คนืเมื่อครบกําหนดหรือถูกทวงถาม BCBS จึงได้ออกหลักเกณฑ์การกํากับดูแลความเสี่ยง
ด้านสภาพคล่องเชิงปริมาณ ซึ่งกําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามมาตรฐานการวัดความเสี่ยง  
 3. ด้านการกํากับดูแลธนาคารที่มีความสําคญัต่อระบบการเงินโลก 
 BCBS กําหนดหลักเกณฑ์เพ่ิมเติมสําหรับธนาคารพาณิชย์ที่มีความสําคัญต่อระบบการเงินโลก 
(Global Systemically Important Banks: G-SIBs) เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการรองรับความ
สูญเสียสําหรับ G-SIBs และลดโอกาสส่งต่อความเสี่ยงในกรณีที่ G-SIBs เกิดปัญหา 
 ดังน้ันธนาคารพาณิชย์จึงจําเป็นต้องมีเงินกองทุนในอัตราส่วนที่เพียงพอรองรับความเสียหาย
ที่อาจเกิดขึ้น เพ่ือสร้างความมั่นใจแก่ผู้ฝากเงินและเจ้าหน้ีว่าธนาคารพาณิชย์มีความสามารถที่จะจ่าย
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คืนเงินฝากแก่ผู้ฝากเงิน และสามารถชําระคืนเงินกู้แก่เจ้าหน้ีได้เต็มจํานวน อีกทั้งเพ่ือรองรับการ
ขยายตัวของธุรกิจในอนาคตซึ่งจากวิกฤตการเงินโลกในช่วง ค.ศ. 2007-2009 ที่ผ่านมาพบว่ามี
ธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินจํานวนมากที่ประสบปัญหาจึงเป็นที่มาให้ BCBS ออกหลักเกณฑ์ 
Basel III เพ่ือเสริมสร้างความมั่นคงของธนาคารพาณิชย์และทําให้ระบบสถาบันการเงินมีเสถียรภาพ  
 
2.4 แนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงนิสาํหรับธนาคารพาณิชย์ 
 การดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์น้ันจะมีลักษณะทีแ่ตกต่างไปจากธุรกิจอ่ืนโดยทั่วไป 
เน่ืองจากธนาคารพาณิชย์จะมีความเสี่ยงในการดําเนินงานที่มากกว่า ซึ่งข้อแตกต่างที่สําคัญของ
อัตราส่วนทางการเงินของธนาคารพาณิชย์กับธุรกิจทั่วไปน้ันก็คือลักษณะโครงสร้างของเงินทุน  
ถ้าธนาคารพาณิชย์มีระบบการจัดการที่ไม่ดีก็จะทําให้เกิดปัญหาจนถึงข้ันต้องปิดกิจการอย่างที่เกิดขึ้น
มาแล้วในปี พ.ศ. 2540  
 อัตราส่วนทางการเงินสําหรับธนาคารพาณิชย์สามารถแบ่งได้เป็น 4 ประเภท ดังน้ี (กฤษฎา 
เสกตระกูล, 2547)  
 1. อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) ใช้สําหรับวัดความสามารถในการชําระหน้ีสิน
ระยะสั้นของกิจการ ซึ่งความสามารถในการชําระหน้ีระยะสั้นจะมีความสาํคัญต่อการประเมินฐานะ
การเงินของกิจการ 
 อัตราส่วนที่ใช้เป็นแนวทางเพ่ือการพิจารณาความสามารถในการชําระหน้ีระยะสั้นของ
กิจการ คือ 
  1.1 Current Ratio คือการนําสินทรัพย์หมุนเวียนไปเปรียบเทียบกับหน้ีสิน
หมุนเวียนถือเป็นขั้นพ้ืนฐานในการวัดสภาพคล่องของกิจการ 
     

Current Ratio = 
สินทรัพย์หมุนเวียน 
หน้ีสินหมุนเวียน 

    
  1.2 Quick Asset Ratio คืออัตราทดสอบสภาพคล่องในปัจจุบันของกิจการคํานวณ
โดยการนําผลรวมของเงินสด หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด ต๋ัวเงินรับ และลูกหนี้หารด้วย
หน้ีสินหมุนเวียนรวม จะได้อัตราส่วน Quick Asset Ratio 
  

Quick Asset Ratio = 
ผลรวมของเงินสด 
หน้ีสินหมุนเวียน 
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 2. อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) การวิเคราะห์จะ
เปรียบเทียบกับตัวเลขเฉลี่ยของอุตสาหกรรม เพ่ือทราบว่าธนาคารจะมีความสามารถในการทํากําไรได้
อยู่ในระดับดีหรือไม่ ซึ่งจะวิเคราะห์จากงบดุลและงบกําไรขาดทุน ดังน้ี 
  2.1 วิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไรจากรายได้รวม คือ 
 

รายได้รวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = 
รายได้รวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
  2.2 วิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไรจากรายได้สุทธิ คือ 
                      

รายได้สุทธิต่อเงินกองทุน = 
รายได้สุทธิ 
เงินกองทุน 

 

 รายได้สุทธิ คือ รายได้จากการดําเนินงานหักรายจ่ายจากการดําเนินงานแต่ยังไม่หักหน้ีสูญ 
อัตราส่วนรายได้สุทธิต่อเงินกองทุนใช้วิเคราะห์เพ่ือทราบความสามารถในการสร้างรายได้สุทธิจาก 
เงินกองทุนที่ได้ดํารงไว้ตามกฎหมายเพ่ือความมั่นคง และมีเสถียรภาพของธนาคารพาณิชย์โดยไม่ให้
กระทบกระเทือนถึงผู้ฝากเงินและเจ้าหน้ี 
 

รายได้สุทธิต่อสินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย = 
รายได้สุทธิ 

สินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย 
 

 อัตราส่วนรายได้รวมต่อสินทรัพย์สุทธิเฉลี่ยใช้วิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้สุทธิ
จากสินทรัพย์สทุธิเฉลี่ยซึ่งเป็นการวัดประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์รวมของธนาคารว่า
ก่อให้เกิดรายได้สุทธิเท่าใดจากสินทรัพย์สทุธิเฉลี่ย อัตราสว่นน้ียังใช้เป็นเครื่องวัดรายได้ของธนาคารท่ี
แท้จริงอีกด้วย 
  2.3 วิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไรจากกําไรสุทธิ คอื 
   2.3.1 กําไรสุทธิต่อเงินกองทุน ดังน้ี 

กําไรสุทธิต่อเงินกองทุน  = 
กําไรสุทธิ 
เงินกองทุน

 อัตราส่วนน้ีใช้แสดงผลที่ได้คนืจากการลงทุนของผู้ถือหุ้น ซึ่งหมายถึงการวัดประสิทธิภาพใน 
การจัดการเกี่ยวกับเงินกองทุนว่าให้ผลตอบแทนมากน้อยเพียงใด 



17 

   2.3.2 กําไรสุทธิต่อสินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย ดังน้ี 

กําไรสุทธิต่อสินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย  =
กําไรสุทธิ 

สินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย 
  
 อัตราส่วนน้ีใช้วัดความสามารถในการทํากําไรสุทธิของธนาคารว่าคุ้มค่ากับการลงทุนใน
สินทรัพย์หรือไม่หรืออีก 
  2.4 วิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไรในส่วนของรายได้ และรายจ่ายมีวิธีการ 
วิเคราะห์ 3 ประเภท คือ 
 

รายจ่ายรวมต่อรายได้รวม  = 
รายจ่ายรวม 
รายได้รวม 

 
 เป็นอัตราส่วนที่ใช้วิเคราะห์รายจ่ายเป็นเคร่ืองมือวัดความสามารถในการจัดการ 
และการหารายได้ที่ดีที่สุดของธนาคาร คือ รายได้สุทธิจากการดําเนินงาน (รายได้-รายจ่าย) ถ้า 
รายจ่ายสูงกว่ารายได้ผลจะเป็นยอดขาดทุน ซึ่งจะแสดงถึงความล้มเหลวของฝ่ายจัดการ 
           

รายจ่ายแต่ละประเภทต่อรายได้รวม  = 
รายจ่ายแต่ละประเภท 

รายได้รวม 
 
 รายจ่ายแต่ละประเภทยกตัวอย่างเช่นดอกเบ้ียเงินฝากแต่ละประเภท เงินเดือนพนักงานหรือ
ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ซึ่งอัตราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นถึงสัดส่วนของรายจ่ายแต่ละประเภทต่อรายได้รวม เพ่ือ
จําแนกการใช้จ่ายจากรายได้ต่างๆของธนาคาร 
             

รายจ่ายแต่ละประเภทต่อรายได้รวม  = 
รายได้แต่ละประเภท 

รายได้รวม 
 
 รายได้แต่ละประเภทเช่นเงินปันผลหลักทรพัย์ดอกเบ้ียและส่วนลดเงินให้กู้ยืมและให้เครดิต 
ซึ่งอัตราส่วนน้ีจะช้ีให้เห็นสัดส่วนรายได้แต่ละประเภทต่อรายได้รวมของธนาคาร 
  2.5 อัตราส่วนด้านคุณภาพสินเช่ือ การปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์น้ันถือเป็น
กิจกรรมหลกัในการดําเนินงานที่การสร้างรายได้และทํากําไรซึ่งเกิดจากการให้สินเช่ือ การตรวจสอบ
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คุณภาพสินเช่ือของธนาคารจะทําให้เกิดความม่ันใจในการบริหารงานเพ่ือสร้างรายได้และกําไรของ
ธนาคาร  
 อัตราส่วนด้านคุณภาพสินเช่ือที่ศึกษา คือ 
   2.5.1 อัตราส่วนหน้ีสูญตัดบัญชีต่อสินเช่ือรวม (Loan Charge-offs/Gross 
Loans) 

=
หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 

เงินให้สินเช่ือรวม 
 
 สําหรับลูกหน้ีสินเช่ือที่มีปัญหาและทางธนาคารพาณิชย์ได้พยายามทุกข้ันตอนของการเรียก
เก็บหน้ีและตามกระบวนการทางกฎหมายแล้วและยังไม่ประสบความสําเร็จ ธนาคารก็จะนําเข้าสู่
กระบวนการตัดหน้ีสูญ ซึ่งตัวเลขของมูลค่าหน้ีสูญน้ีเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับสินเช่ือรวม ก็จะเป็น
อัตราส่วนที่ช้ีวัดถึงคุณภาพของสินเช่ือได้ โดยที่อัตราส่วนที่สูงจะสะท้อนถึงคุณภาพของสินเช่ือที่ตํ่าลง 
   2.5.2 อัตราส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวม 
    

=
สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 

เงินให้สินเช่ือรวม 
 หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือ (Non-Performing Loans to Loans) เป็นอัตราส่วนที่ใช้ 
วัดจํานวนสินเช่ือที่ธนาคารพาณิชย์ปล่อยทั้งสิ้นมีสัดส่วนของสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เป็นจํานวน 
เท่าไร หากอัตราส่วนน้ีสูง แสดงให้เห็นว่า สินเช่ือของธนาคารเป็นสินเช่ือที่ไม่มีคุณภาพซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อกําไรสุทธิและความเพียงพอของเงินกองทุนในที่สุด 
 3. อัตราส่วนวัดประสิทธิภาพการดําเนินงาน (Management Efficiency Ratios) 
ประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ สามารถบ่งช้ีได้จากอัตราส่วนทางการเงินดังต่อไปนี้ 
  3.1 อัตราส่วนการสร้างกําไรสุทธิ (Net Margin)  
 

อัตราส่วนการสร้างกําไรสุทธิ    = 
กําไรสุทธิ 
รายได้รวม 

 
 คํานวณจาก กําไรสุทธิหารด้วยรายได้รวม โดยปกติในกิจการทั่วไป อัตราส่วนน้ีจะจัดอยู่ใน
กลุ่มวัดความสามารถในการทํากําไร แต่กรณีของธนาคารพาณิชย์การวัดความสามารถในการทํากําไร 
จะเปรียบเทียบกําไรกับสินทรัพย์เฉลี่ยจึงแยก Net Margin ออกจากการวัดกําไร อัตราส่วน Net 
Margin วัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานได้ เพราะพิจารณาว่าเมื่อธนาคารสร้างรายได้แล้วต้องหัก
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ค่าใช้จ่ายออก คงเหลือเป็นกําไรเท่าใด ย่ิงสัดส่วนของกําไรเทียบกับรายได้ย่ิงสูง ก็แสดงถงึ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานที่สูงข้ึนเท่าน้ัน 
  3.2 อัตราส่วนการควบคุมค่าใช้จ่าย (Efficiency Ratio)  
 

อัตราส่วนการสร้างกําไรสุทธิ    = 
ค่าใช้จ่ายดําเนินงาน 

รายได้รวม 
 

 คํานวณจากค่าใช้จ่ายดําเนินงานหารด้วยรายได้รวม อัตราส่วนน้ีวัดว่าธนาคารมีสัดส่วนของ
ค่าใช้จ่ายดําเนินงาน (ซึ่งประกอบไปด้วย หน้ีสงสัยจะสูญ ค่าใช้จ่ายด้านบุคลากร และค่าใช้จ่าย
ดําเนินงานอ่ืนๆ ) เมื่อเทียบกับรายได้รวมเป็นอย่างไร ถ้าอัตราส่วนน้ีมีค่าน้อย แสดงว่าธนาคารมี
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานได้ดี 
  3.3 อัตราส่วนรายได้รวมต่อบุคลากร รายได้รวมของธนาคารประกอบไปด้วยรายได้ 
ที่เป็นดอกเบ้ียและรายได้ที่ไมใ่ช่ดอกเบ้ีย ย่ิงอัตราส่วนน้ีมีค่าสูง ย่ิงความร่วมแรงร่วมใจของพนักงาน 
ในการสร้างรายได้ให้กับธนาคาร โอกาสในการทํากําไรและการเติบโตในอนาคตก็ย่ิงมีมาก 
 4. อัตราส่วนการวัดสภาพหน้ีสิน 
  4.1 อัตราส่วนการวัดสภาพหน้ีสินรวมเป็นอัตราส่วนที่แสดงการเปรียบเทียบว่า 
กิจการมีหน้ีสินเป็นก่ีเท่าของสินทรัพย์รวมถ้าอัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์รวมต่อแสดงว่ากิจการมี
โครงสร้างหน้ีรวมเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวม ซึ่งจะเกิดผลดีเน่ืองจากทําให้กิจการมีภาระในการชําระ
คืนน้อยและมีโอกาสกู้ยืมหนีส้ินคร้ังต่อไปได้มาก ตรงกันข้ามถ้าอัตราส่วนต่อสินทรัพย์รวมสูง แสดงว่า
กิจการมีโครงสร้างหน้ีสินรวมเมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวมแล้วสูง จะเกิดผลเสียเน่ืองจากทําให้
กิจการมีภาระในการชําระคืนหน้ีสินมาก และมีโอกาสจะกู้ยืมหนี้สินคร้ังต่อไปได้น้อย (เพชรี ขุมทรัพย์, 
2534, หน้า 235)           

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรพัย์รวม    = 
หน้ีสินรวม 

สินทรัพย์รวม 
   
        4.2 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) คือ อัตราส่วนที่
นําหน้ีสินรวม หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนน้ีจะแสดงโครงสร้างเงินทุนของกิจการว่าสินทรัพย์
ของกิจการมาจากการกู้ยืม หรือมาจากทุนของกิจการ ถ้าอัตราส่วนน้ีจึงมีโอกาสท่ีกิจการจะไม่
สามารถชําระดอกเบ้ีย ได้สูงตามไปด้วย เน่ืองจากหน้ีสินที่มากทําให้กิจการมีภาระผูกพันที่ต้องชําระ
ดอกเบ้ีย ทุกงวดไม่ว่ากิจการน้ัน จะกําไรหรอืขาดทุน ซึ่งต่างจากส่วนของผู้ถือหุ้นที่หากกิจการขาดทุน
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อาจจะพิจารณาไม่จ่ายเงินปันผลก็ได้สามารถคํานวณได้ดังนี้ (ธงชัย สันติวงษ์ และชัยยศ สันติวงษ์, 
2529) 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น    = 
หน้ีสิน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
2.5 งานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง 
 ขนิษฐา สนองศรี (2549) ได้ทําการศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อสินเช่ือ SSMEs ของธนาคารไทย
พาณิชย์ จํากัด (มหาชน) ซึ่งใช้วิธีทางสถิติวิเคราะห์สมการถดถอยพหุเชิงซ้อน (Multiple Regression 
Analysis) โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ในช่วงปี พ.ศ. 2543-2547 ผลการศึกษาพบว่าอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากที่แท้จริง ผลติภัณฑ์มวลรวมในประเทศและอัตราดอกเบ้ียเงินกู้สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของปริมาณสินเช่ือ SMEs ของธนาคารไทยพาณิชย์ ซึ่งมีความสัมพันธ์ไปในทิศทาง
เดียวกันกับสินเช่ือรวมของธนาคารไทยพาณิชย์ซึ่งตรงตามท่ีได้ต้ังสมมติฐานไว้ ส่วนปริมาณเงินฝาก
ของธนาคารและปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่ต้ังไว้ 
 วิมพ์วิภา ทองรุ่งเกียรติ (2554) ได้ทําการศึกษาวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยพ้ืนฐานทาง
เศรษฐกิจระดับมหภาคกับปัญหาหน้ีเสียสะสมในระบบเศรษฐกิจไทย โดยทําการทดสอบโดยใช้วิธีทาง
เศรษฐมิติประยุกต์ใช้ ซึ่งแบบจําลองที่นํามาใช้วิเคราะห์ และประมาณค่าความสัมพันธ์ได้แก่ 
Cointegration and Vector Error Correction Model (VECM) และ Granger Causality Test 
ระยะเวลารายไตรมาศในช่วงปี พ.ศ. 2541-2554 พบว่า ปัจจัยด้านผลผลติมวลรวมท่ีแทจ้ริงและ
อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ MLR มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปัจจัยหน้ีเสียสะสม และปัจจัยด้าน
อัตราเงินเฟ้อกับดัชนีอัตราและเปลี่ยนที่แท้จริงจะมีอิทธิพลต่อหน้ีเสียสะสมในลักษณะแปรผันตรงต่อ
กัน 
 ชัชวลัย ใจธีรภาพกุล (2554) ได้ทําการศึกษาถึงปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยใช้วิธีการทดสอบทางเศรษฐมิติวิเคราะห์สมการถดถอย
พหุเชิงซ้อน (Multiple Regression Analysis) มีการใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
อนุกรมเวลา (Time Series Data) แบบรายคร่ึงปี ในช่วงปี พ.ศ. 2541-2553 ผลการศึกษาพบว่า 
สัดส่วนปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชย์กรรมต่อปริมาณสินเช่ือรวม สัดส่วน
ปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และที่อยู่อาศัยต่อปริมาณสินเช่ือรวมและสัดส่วนปริมาณ
เงินให้สินเช่ือธุรกิจการบริการต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือรวมมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับ
ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่ต้ังไว้ และอัตราการเจริญเติบโต
ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศสาขาเกษตรกรรม อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
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ประเทศสาขาบริการและอัตราเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสีย่งมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกันกับ
ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) เป็นไปตามสมมติฐานที่ต้ังไว้ 
 ศิขริน ศิริอ่อน (2554) ได้ทําการศึกษาวิจัยปัจจัยที่ทําให้เกิดการค้างชําระเงินกู้เพ่ือที่อยู่อาศัย
ของธนาคารกรุงไทย จํากัด(มหาชน) โดยนําข้อมูลทั้งปฐมภูมิและทุติยภูมิมาวิเคราะห์เชิงพรรณนา 
และวิเคราะห์เชิงปริมาณด้วยแบบจําลองทางเศรษฐศาสตร ์โดยการใช้สมการถดถอยเชิงซ้อน 
(Multiple Regression Analysis) พบว่ามูลค่าหลักประกันที่ใช้ในการขอกู้เป็นปัจจัยสําคัญที่ทําให้
เกิดการค้างชําระหน้ีในทิศทางเดียวกัน ส่วนปัจจัยด้านอายุ ระดับการศึกษา อาชีพ จํานวนสมาชิกใน
ครอบครัว ระดับรายได้เฉลี่ยของครอบครัวต่อเดือน ระยะเวลาในการผ่อนชําระ จํานวนเงินที่ผ่อน
ชําระในแต่ละงวดไม่เป็นปัจจัยที่ทําให้เกิดการค้างชําระหน้ีเงินกู้ 
 ปนัดดา ปิยะศิลป์ และไพบูลย์ ดาวสดใส (2555) ได้ทําการศึกษาปัจจัยทาํนายการเป็นหนี้ที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารโดยการเก็บรวบรวมข้อมูลจากลูกหน้ีสินเช่ือที่มาขอใช้บริการสินเช่ือ
ของธนาคารออมสินสาขาขอนแก่น ระหว่างวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2553 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2554 ดําเนินการสุ่มตัวอย่างแบบแบ่งช้ันภูมิตามสัดส่วน ตามประเภทของสินเช่ือ จากน้ันเลือก
ตัวอย่างศึกษาในแต่ละช้ันภูมโิดยการสุ่มตัวอย่างแบบช้ันภูมิตามสัดส่วน ได้จํานวน 2,100 ราย เก็บ
รวมรวม โดยใช้สถิติวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติกแบบไบนารี จากการศึกษาพบว่าเมื่อนําตัวแปรอิสระ
ของลักษณะสว่นบุคคลและลักษณะเง่ือนไขการกู้เงินจํานวน 11 ปัจจัยได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ 
ระดับการศึกษา อาชีพ รายได้ต่อเดือน วงเงินกู้ ระยะเวลาการกู้เงิน ภาระหน้ีสินกับสถาบันการเงินอ่ืน 
ประวัติการมีหน้ีค้างชําระ และหลักประกันในการกู้เงินมาวิเคราะห์หาความสัมพันธ์กับการเป็นหน้ีที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ พบว่ามีตัวแปรอิสระจํานวน 3 ปัจจัยได้แก่ เพศ อาชีพ และประวัติการมีหน้ีค้าง
ชําระ ที่มีลักษณะเป็นปัจจัยทํานายการเป็นหน้ีที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได้ โดยมีความสัมพันธ์ทางสถิติที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.050 โดยพบว่าเพศชายจะมีโอกาสที่จะเป็นหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้มากกว่า
เพศหญิง 2.028 เท่า อาชีพธุรกิจส่วนตัวและค้าขายมีโอกาสท่ีจะเป็นหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้มากกว่า
กลุ่มอาชีพรับราชการและรัฐวิสาหกิจ 2.487 เท่า และลูกหน้ีที่มีประวัติการมีหน้ีค้างชําระมีโอกาสเป็น
หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้มากกว่าลูกหน้ีที่ไมม่ีประวัติการมีหน้ีค้างชําระจํานวน 6.799 เท่า 
 ปิยะมาศ หน่อนาค และอนุฉตัร ชํ่าชอง (2557) ได้ทําการศึกษาวิจัยปัจจัยที่ส่งผลต่อการเกิด
หน้ีค้างชําระ สินเช่ือสวัสดิการข้าราชการตํารวจของธนาคารออมสินเขตเชียงรายซึ่งทําการเก็บ
รวบรวมข้อมูลจากข้าราชการตํารวจที่มีหน้ีค้างชําระกับธนาคารออมสินเขตเชียงรายจํานวน 160 คน 
และทําการเกบ็รวบรวมข้อมูลโดยใช้แบบสอบถามวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรม SPSS พบว่า
ข้าราชการตํารวจเป็นเพศชาย มีอายุระหว่าง 31-40 ปี มสีถานภาพสมรส มีระดับการศึกษาปริญญา
ตรี โดยมีรายได้เฉลี่ยต่อเดือน 10,001-20,000 บาทและยังไม่มีบุตร ปัจจัยที่มีอิทธิพลในการกู้ยืมเงิน
ของข้าราชการตํารวจ ตัวแปรที่มีผลต่อการกู้ยืมเงินกับธนาคาร ได้แก่ อายุ สถานภาพ วุฒิการศึกษา 
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รายได้ และจํานวนบุตร ส่งผลให้ข้าราชการตํารวจต้องกู้ยืมเงินและเกิดปัญหาหน้ีค้างชําระ การ
ทดสอบสาเหตุการเกิดหน้ีค้างชําระของสินเช่ือสวัสดิการข้าราชการตํารวจธนาคารออมสินเขต
เชียงราย พบว่า การมีรายได้ไม่เพียงพอต่อค่าใช้จ่าย เป็นสาเหตุหลักทีทาํให้ข้าราชการตํารวจไม่
สามารถชําระหน้ีได้ ส่งผลใหเ้กิดหน้ีค้างชําระกับธนาคารโดยอาศัยวิธีการวิเคราะห์ Fixed Effects 
และ Random Effects Regression 
 วิกานดา ใจสมทุร (2558) ได้ทําการศึกษาวิจัยอิทธิพลของปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
พบว่า ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ แห่ง
ประเทศไทย โดยเฉลี่ยมีระดับที่ไม่สูงมากนักและมแีนวโน้มเพ่ิมขึ้นในช่วงเวลาที่ทําการศึกษา 
นอกจากน้ี จากการวิเคราะห์ Fixed Effects และ Random Effects Regression พบว่า ปริมาณ
สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ไม่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สําหรับปัจจัยอ่ืนๆ พบว่ารายได้ดอกเบ้ียสุทธิมีอิทธิพล
ในเชิงบวกต่อความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ในขณะทีค่่าใช้จ่ายดําเนินงานและ
คุณภาพสินเช่ือมีอิทธิพลในเชิงลบต่อความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์อย่างไรก็ตาม
พบว่ารายได้ที่มิใช่ดอกเบ้ียและขนาดของธนาคารไม่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 Irum, Rehana & Muhammad (2012) ได้ทําการศึกษาวิจัยถึงอิทธิพลของปริมาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารในสหรัฐอเมริกาโดยมีการเก็บข้อมูลต้ังแต่ปี ค.ศ. 1985-2010  คือ GDP 
อัตราดอกเบ้ียและปริมาณเงินกู้รวมเป็นตัวแปรอิสระและใช้ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เป็นตัว
แปรตาม ใช้การวิเคราะห์ OLS Regression Test จากผลการศึกษา พบว่าGDP และอัตราดอกเบ้ียมี
ความสัมพันธ์ทางสถิติอย่างมีนัยสําคัญในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ และ
ปริมาณสินเช่ือรวมมีความสัมพันธ์ทางสถิติอย่างมีนัยสําคัญในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ 
 จากการทบทวนวรรณกรรมสามารถสรุปได้ว่าปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารจะ
ได้รับอิทธิพลเชิงบวกจากปริมาณสินเช่ือและจะได้รับอิทธิพลในเชิงลบจากอัตราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ชัชวลัย ใจธีรภาพกุล (2554)  และ Irum, Rehana & Muhammad 
(2012) นอกจากนี้ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารจะได้รับอิทธิพลเชิงลบจากอัตรา
ดอกเบ้ียอีกด้วย 
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2.6 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 จากการทบทวนวรรณกรรม ทําให้สามารถกําหนดกรอบแนวคิดเก่ียวกับการทําวิจัยเรื่อง 
ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังภาพที่ 2.1 ต่อไปนี้ 
 
ภาพที่ 2.1: กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

                        ตัวแปรอิสระ 
               
ตัวแปร
ตาม 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 ตัวแปรตาม 
 คือปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) วัดโดยอัตราส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
ต่อสินเช่ือรวม (หน่วย: ร้อยละ) 
 ตัวแปรอิสระมีจํานวน 8 ตัวประกอบด้วย 

ปริมาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้

(NPLs) 

 

1. ส่วนของผู้ถอืหุ้นต่อสินทรัพย์ (CAP) 
2. การเติบโตของสินเช่ือ (GRO) 
3. ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
4. ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 
5. สภาพคล่องหมุนเวียน (LIQ) 
6. ประสิทธิภาพการดําเนินงาน (INE) 
7. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม (DIV) 
8. ขนาดของธนาคาร (SIZ) 
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1. ส่วนของผู้ถอืหุ้นต่อสินทรัพย์ (CAP) วัดโดย อัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม
(หน่วย: ร้อยละ) 

2. การเติบโตสินเช่ือ (GRO) วัดโดยอัตราส่วนของส่วนเพ่ิมของสินเช่ือ (หน่วย: ร้อยละ) 
3. ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) วัดโดยอัตราส่วนของรายได้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

(หน่วย: ร้อยละ) 
 
4. ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) วัดโดยอัตราส่วนของรายได้ต่อสินทรัพย์รวม (หน่วย: 

ร้อยละ) 
5. สภาพคล่องหมุนเวียน (LIQ) วัดโดยอัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือ (หน่วย: ร้อยละ) 
6. ประสิทธิภาพการดําเนินงาน (INE) วัดโดยอัตราส่วนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้ 

รวม  (หน่วย: ร้อยละ) 
7. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม (DIV) วัดโดยอัตราส่วนของรายได้  

ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม (หน่วย: ร้อยละ) 
8. ขนาดของธนาคาร (SIZ) วัดโดยมูลค่าสินทรัพย์รวมในรปูของ Natural Logarithm 
 

  
 



บทที่3 
                                                ระเบยีบวิธีวิจัย 
 
3.1 ธนาคารพาณิชย์ทีท่ําการศึกษา 
 งานวิจัยเรื่องน้ีทําการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจํานวน 11 แห่ง ระหว่างปี พ.ศ.
2549-2558 โดยต้องเป็นธนาคารพาณิชย์เต็มรูปแบบ (Full Service Bank) ในประเทศไทยที่อยู่
ภายใต้การกํากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย ทั้งน้ี ไม่รวมธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายย่อย (Retail 
Bank) ธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลูกของธนาคารต่างประเทศ (Subsidiary) และธนาคารที่เป็น
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (Specialized Financial Institutes) โดยมีรายละเอียดแสดงดังตารางที่ 
3.1 ดังน้ี 
 
ตารางที่ 3.1: รายช่ือธนาคารพาณิชย์ ที่ทําการศึกษา 
 

ลําดับ ชื่อบริษัท ชื่อย่อ ปีที่เก็บข้อมูล จํานวนปี

1 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 2549 - 2558 10 

2 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BBL 2549 - 2558 10 

3 ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) CIMBT 2549 - 2558 10 

4 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 2549 - 2558 10 

5 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) KKP 2549 - 2558 10 

6 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 2549 - 2558 10 

7 บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ปจํากัด (มหาชน) LHBANK 2549 - 2558 10 

8 ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) SCB 2549 - 2558 10 

9 บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP 2549 - 2558 10 

10 บริษัท ทสิโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด มหาชน TISCO 2549 - 2558 10 

11 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 2549 - 2558 10 
 



26 

3.2 ข้อมูลและแหล่งที่มาของข้อมูล 
 งานวิจัยน้ีได้เก็บข้อมูลทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ 11 แห่ง ในรูปแบบของข้อมูลอนุกรม
เวลารายปี ซึ่งได้มาจากแหล่งข้อมูลทุติยภูม ิ(Secondary Source) คือ แบบแสดงรายการข้อมูล
ประจําปี (แบบ 56-1) ของบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินและการธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จํานวน 11 บริษัท งบการเงินประจําปีของแต่ละธนาคาร ได้แก่ งบแสดง
ฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ รายการย่อแสดงสินทรัพย์และหน้ีสิน และหมายเหตุประกอบ
งบการเงิน  ทั้งน้ีได้เก็บข้อมูลเป็นรายปี อยู่ในช่วงเวลาระหว่างปี พ.ศ. 2549 ถึง พ.ศ. 2558 รวมเป็น
ระยะเวลาที่เก็บข้อมูล 10 ปี โดยสืบค้นจากเว็บไซต์ธนาคารแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand: 
BOT) ฐานข้อมูล SETSMART (SET Market Analysis and Reporting Tool) ของตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ซึ่งมีรายละเอียดข้อมูลที่ใช้ในการวิจัยในตามตารางที่ 3.2  
 
ตารางที่ 3.2: ข้อมูลทีใ่ช้ในงานวิจัย 
 
ลําดับ                  ข้อมูล หน่วย แหล่งที่มา 

1 หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ พันบาท งบแสดงฐานะการเงิน 
2 เงินให้สินเช่ือ พันบาท งบแสดงฐานะการเงิน 
3 เงินรับฝาก พันบาท งบแสดงฐานะการเงิน 
4 สินทรัพย์รวม พันบาท แบบแสดงข้อมูลรายงานประจําปี 
5 ส่วนของผู้ถือหุ้น พันบาท แบบแสดงข้อมูลรายงานประจําปี 
6 กําไรสุทธิ พันบาท งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
7 ดอกเบ้ียรับ พันบาท งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
8 ดอกเบ้ียจ่าย พันบาท งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
9 รายได้ค่าธรรมเนียมและการบริการ พันบาท งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
10 รายจ่ายค่าธรรมเนียมและการบริการ พันบาท งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
11 ค่าใช้จ่ายการดําเนินงาน พันบาท งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

 
 
 
 



27 

3.3 กระบวนการวิเคราะหข์้อมูล 
 กระบวนการวิเคราะห์ข้อมูลสาํหรับงานวิจัยเรื่องน้ีแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ได้แก่ (1) การ
วิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยด้วยสถิติเชิงพรรณนา (2) การ
วิเคราะห์สถานการณ์ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย  
(3) การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์
ไทยโดยรายละเอียดมีดังน้ี 
 การวิเคราะหข์้อมูลทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยด้วยวิธีเชิงพรรณนา 
 การวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยทัง้ 11 ธนาคาร โดยอาศัยสถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ค่าเฉลี่ย (Mean Value) ค่าสูงสุด 
(Maximum Value) ค่าตํ่าสุด (Minimum Value) และสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) โดยการวิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงพรรณนาได้แบ่งการวิเคราะห์มาเป็น 2 ส่วน 
ได้แก่ 
 1. การวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
ประเทศไทย ซึง่เป็นการนําเสนอข้อมูลทางสถิติ ดังน้ี 

- รายการที่แสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ได้แก่ สินทรพัย์รวม หน้ีสินรวมส่วนของผู้ถือ
หุ้น เงินรับฝาก และเงินใหส้ินเช่ือ  

- รายการที่แสดงผลการดําเนินงานของธนาคาร ได้แก่ รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 
รายได้รวม กําไรสุทธิเพ่ือที่จะนําเสนอข้อมูลต่างๆท่ีสําคัญของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ประเทศไทย เพ่ือเป็นประโยชน์ในการศึกษาและมีความเข้าใจที่ดีขึ้น 
 2. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
ประเทศไทย ได้แก่ 

- อัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม 
- อัตราส่วนของอัตราการเติบโตส่วนเพ่ิมของสินเช่ือ 
- อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
- อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
- อัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือ 
- อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวม 
- อัตราส่วนของรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารต่อรายได้รวม 
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 การวิเคราะหส์ถานการณ์ปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศไทย 
 ในส่วนน้ีจะทําการวิเคราะห์สถานการณ์สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ที่เกิดขึ้นกับ
ธนาคารพาณิชย์ โดยวิเคราะห์จากปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ และอัตราส่วนปริมาณสินเช่ือที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อเงินให้สินเช่ือรวม ซึ่งคํานวณได้ดังน้ี 
      

อัตราส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสินเช่ือรวม =
สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 

X 100 
สินเช่ือรวม 

 
 ซึ่งจะนําผลที่คาํนวณได้มาวิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงพรรณนาเพ่ือศึกษาและให้ทราบถึง
สถานการณ์ของปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของแต่ละธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 การวิเคราะหถึ์งปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคาร
พาณชิย์ในประเทศไทย 
 ในส่วนน้ีจะทําการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม โดยใช้วิธี 
วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ซึ่ง ตัวแปรตาม ได้แก่ ปริมาณสินเช่ือ
ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) และตัวแปรอิสระ ได้แก่ ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ (CAP) การเติบโต
ของสินเช่ือ (GRO) ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) สภาพ
คล่องหมุนเวียน (LIQ) ประสทิธิภาพการดําเนินงาน (INE) รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้
รวม (DIV) และขนาดของธนาคาร (SIZ) โดยมีรูปแบบสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 
Equation) ดังนี้ 
 
NPL = 0 + 1CAP +2GRO + 3ROE+ 4ROA+ 5LIQ+ 6INE+ 7DIV +
8SIZ + i 

 
 กําหนดให ้

NPL = ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ วัดโดย อัตราส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้
(NPLs) ต่อสินเช่ือรวม 

CAP = ส่วนของผู้ถอืหุ้นต่อสินทรัพย์ วัดโดย อัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม 
GRO = การเติบโตของสินเช่ือ วัดโดย อัตราส่วนของส่วนเพ่ิมของสินเช่ือ 
ROE = ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น วัดโดย อัตราส่วนของรายได้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
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ROA  = ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ วัดโดย อัตราส่วนของรายได้ต่อสินทรัพย์รวม 
LIQ = สภาพคล่องหมุนเวียน วัดโดย อัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือ 
INE = ประสิทธิภาพการดําเนินงาน วัดโดย อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อ

รายได้รวม 
DIV = รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม วัดโดย อัตราส่วนของรายได้

ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม 
SIZ = ขนาดของธนาคาร วัดโดย มูลค่าสนิทรัพย์รวมในรูปของ Natural Logarithm 
  = ค่าสัมประสทิธ์ิการถดถอย (Regression Coefficient) แสดงการเปลี่ยนแปลง

ของตัวแปรอิสระแต่ละตัวที่มีผลต่อตัวแปรตาม 
 ทั้งน้ีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในงานวิจัยฉบับน้ี เร่ิมจากการตรวจสอบปัญหาทาง 
สถิติที่เกิดจากข้อมูลที่ม ีโดยใช้วิธี ดังน้ี 
 1. การตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระ 
(Multicollinearity) 
 การวิเคราะห์จะเริ่มต้นจากการตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตัวแปร
อิสระ (Multicollinearity) โดยจะพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ (Correlation 
Coefficient) ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละคู่ เพ่ือที่จะศึกษาระดับความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างกัน
ของตัวแปรอิสระและนํามาตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ซึ่งเกิดจากการที่ตัวแปรอิสระใน
สมการมีความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างกันในระดับสูง ทั้งน้ีจะถือว่าเกิดปัญหา Multicollinearity 
ในการวิเคราะห์การถดถอย หากค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation 
Coefficient) มีค่าสูงกว่า 0.7 หรือตํ่ากว่า -0.7 อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 2. การวิเคราะห์ถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ด้วย Fixed และ Random 
Effects Regression Analysis 
 เน่ืองจากข้อมูลที่ใช้ในงานวิจยัเรื่องน้ีเป็นข้อมูล Panel Data อันประกอบด้วยธนาคาร
พาณิชย์จํานวน 11 แห่ง ในระยะเวลา 10 ปี ทําให้การวิเคราะห์โดยวิธี Pooled Regression 
Analysis โดยใช้กระบวนการ Ordinary Least Square (OLS) ไม่เหมาะสมต่อการวิเคราะห์ 
เน่ืองจากเป็นการละเลยอิทธิพลซึ่งไม่สามารถสังเกตได้ (Unobserved Effect) น่ันคือ ลักษณะเฉพาะ
ของธนาคารแต่ละแห่ง ดังน้ัน งานวิจัยเรื่องน้ีจึงทําการแก้ปัญหาดังกล่าวด้วยการวิเคราะห์การถดถอย
ด้วยวิธี Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression สําหรับในการตัดสินใจที่จะ
เลือกใช้แบบจาํลองแบบใดในการวิเคราะห์น้ัน จะอาศัยวิธีการทดสอบทางสถิติ คือ Hausman Test 
เพ่ือช่วยในการตัดสินใจ 
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 สําหรับงานวิจัยน้ีได้ทําการวิเคราะห์ถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้
ของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยอาศัยข้อมูลของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยจํานวน 11 แห่ง ในช่วง
ระยะเวลา 10 ปี คือ พ.ศ. 2549-2558 โดยใช้วิธีวิเคราะห์ Fixed Effects Regression และ 
Random Effects Regression สําหรับสมการที่จะทําการวิเคราะห์มีดังต่อไปนี้ 
 

NPL = 0 + 1CAP +2GRO + 3ROE+ 4ROA+ 5LIQ+ 6INE+ 7DIV +
8SIZ + i 
 

 Fixed Effects Regression Analysis 
 การศึกษาในครั้งน้ีใช้ข้อมูล Panel Data ของธนาคารพาณิชย์ จํานวน 11 แห่ง ในช่วง 
ระยะเวลา 10 ปี ซึ่งการวิเคราะห์ด้วยวิธี Fixed และ Random Effects Regression จะให้ 
ผลลัพธ์ที่มคีวามเหมาะสมและมีความแม่นยํามากกว่าการวิเคราะห์ด้วยวิธี Pooled OLS 
Regression เน่ืองจากลักษณะเฉพาะของแต่ละธนาคารไม่ถูกนําวิเคราะห์ด้วย ทําให้ตัวประมาณค่า 
(Estimator) ของ Pooled OLS เกิดปัญหา Biased และ Inconsistent (Wooldridge, 2003) 
กล่าวคือ การศึกษาในครั้งน้ี ผลกระทบที่ไมส่ามารถสังเกตได้ (Unobserved Effect) นั่นคือ ตัวแปร
ของแต่ละธนาคาร ทั้งน้ีกําหนดให้ตัวแปรทีแ่สดงอิทธิพลที่ไม่สามารถสงัเกตได้ในที่น้ี คือ ai ซึ่งแสดง
ถึง ข้อมูลที่เราเก็บสํารวจมาแต่ไม่ได้นํามาวิเคราะห์และมีอิทธิพลต่อตัวแปรตาม น่ันคือ ปริมาณ
สินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ดังน้ัน รูปแบบ Fixed Effects Regression Model จะแสดง ดัง
สมการต่อไปนี้ 
              

             NPL = 0 + 1CAP +2GRO + 3ROE+ 4ROA+ 5LIQ+ 6INE+  
          7DIV +8SIZ + ai + i                                                   (1) 
              
ปรับให้เป็นสมการค่าเฉลี่ยจะได้ 
             NPL = 0 + 1CAP +2GRO + 3ROE+ 4ROA+ 5LIQ+ 6INE+  
          7DIV +8SIZ   + ai + i                               (2)
             
นําสมการ (1) – (2) จะได้ 
(NPL - NPL) = 1(CAP - CAP) +2(GRO - GRO) + 3(ROE - ROE)+  
           4(ROA - ROA)+ 5(LIQ - LIQ)+ 6(INE - INE+ 
            7(DIV - DIV )+8(SIZ - SIZ) + (i - i)                                   (3)                          
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 อย่างไรก็ตาม ในการวิเคราะห์การถดถอยด้วยวิธี Fixed Effects Regression ตัวประมาณ
ค่า (Estimator) จะมีความแม่นยําและมีความเหมาะสม หากค่า ai มีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระตัว

ใดตัวหน่ึงหรือมากกว่าน้ันในสมการ แต่หากค่า ai ไม่มคีวามเก่ียวพันธ์กับตัวแปรอิสระใดๆ ในทุก
ช่วงเวลา การวิเคราะห์ด้วยวิธี Random Effects Regression จะมีความแม่นยําและเหมาะสม
มากกว่า 
 Random Effects Regression Analysis 
 ภายใต้แนวคิดของการวิเคราะห์แบบ Random Effects Regression, ai ซึ่งหมายถึงตัวแปร
ผลกระทบที่ไมส่ามารถสังเกตได้ (Unobserved Effect) จะไม่มีความเกี่ยวพันธ์กับตัวแปรอิสระใดๆ
ในทุกช่วงเวลา ดังน้ันข้อมูลทางสถิติในแต่ละธนาคารจะถูกพิจารณาแทนที่ด้วย Random Effects 
ดังน้ัน รูปแบบ Random Effects Regression Model จะแสดง ดังสมการต่อไปนี้ 
NPL = 0 + 1CAP +2GRO + 3ROE+ 4ROA+ 5LIQ+ 6INE+ 7DIV +
8SIZ + Vi                                                                           (4) 
                                       
เพราะ ܽi คือ Composite Error ในแต่ละช่วงเวลา, Vi คือ ความสัมพันธ์ของช่วงเวลาในแต่ละช่วง 
น่ันคือ 
                                         

, ݐࣰ݅ ሺݎݎ݋ܥ ሻ ݏࣰ݅  ൌ
௔ ଶߪ

 ሺߪ௔ ଶ ൅ ௨ ଶߪ ሻ
   ,  ݐ ്  ݏ

 
 กําหนดให้ 
     

  
௔ ଶߪ คือ ความแปรปรวนของ ܽi  

        

௨ ଶߪ    คือ ความแปรปรวนของ 
 จะได้สมการใหม่ ดังน้ี 
 (NPL - NPL) = 1(CAP - CAP) +2(GRO - GRO) + 3(ROE - ROE)+  
     4(ROA - ROA)+ 5(LIQ - LIQ)+ 6(INE - INE+ 
   7(DIV - DIV )+8(SIZ - SIZ) + (Vi - Vi)                        (5) 
 กําหนดให้ 
 ߣ                                ൌ 1 - ሾߪ௨ ଶ /ሺߪ௨ ଶ ൅ ௨ ଶߪܶ ሻሿ½ 
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 The Hausman Test 
 จากการวิเคราะห์ด้วย Fixed Effects Regression Model หรือ Random Effects 
Regression Model จะได้รับการยอมรับด้วยวิธีใดน้ัน ขึ้นอยู่กับการทดสอบสถิติด้วยวิธี Hausman 
Test ซึ่งจะทดสอบเกี่ยวกับ ข้อมูลที่เก็บมาสํารวจและไม่ได้นํามาวิเคราะห์ (ai) และความสัมพันธ์ของ
ช่วงเวลาต่างๆ ว่าสามารถอธิบายความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระที่ส่งผลต่อตัวแปรตามได้อย่างไร 
(Wooldridge, 2003) หากข้อมูลที่เก็บมาสาํรวจและไม่ได้นํามาวิเคราะห์น้ัน มีความสัมพันธ์กับตัว
แปรตัวใดตัวหน่ึงหรือมากกว่าในสมการ (FE) ซึ่งจะเป็นรูปแบบที่เหมาะสม เน่ืองจาก Random 
Effects จะมีความเอนเอียงและไม่สอดคล้องกัน ในทางตรงกันข้ามหากข้อมูลที่เก็บมาสาํรวจและ
ไม่ได้นามาวิเคราะห์ ไม่มีความเกี่ยวพันธ์กับตัวแปรใดๆในทุกช่วงเวลา (RE) จะเป็นรูปแบบที่เหมาะสม
มากกว่า 
 The Hausman test Statistic สามารถคํานวณได้จากสูตรดังต่อไปนี ้

      H = (ߚመFE- ߚመRE)'V
 (መREߚ -መFEߚ) 1¯

 
 ซึ่ง  V = Var( ߚመFE) - Var ( ߚመRE) 

 
 การต้ังสมมติฐาน ดังนี ้
 กําหนดให้ สมมติฐานหลัก (H0) และสมมติฐานรอง (Ha) เป็นดังน้ี 
 H0: Unobserved Effect, ai, ข้อมูลที่เก็บมาสํารวจแต่ไม่ได้นํามาวิเคราะห์และ ไม่มคีวาม
เก่ียวพันธ์กับตัวแปรใดๆในทกุช่วงเวลา (เลือก RE)                         
 Ha: Unobserved Effect, ai, ข้อมูลที่เก็บมาสํารวจและไม่ได้นํามาวิเคราะห์น้ันมี
ความสัมพันธ์กับตัวแปรตัวใดตัวหน่ึงหรือมากกว่าในสมการ (เลือก FE) 
 
3.4 สมมติฐานในการวิจัย 
 สมมติฐานในการวิจัยเรื่องน้ี ได้แก่ 

สมมติฐานท่ี 1 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับส่วนของผู้ถือ
หุ้นต่อสินทรัพย์ 

สมมติฐานท่ี 2 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกตามการเติบโต
สินเช่ือ 
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สมมติฐานท่ี 3 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับผลตอบแทน
ต่อส่วนผู้ถือหุ้น  

 สมมติฐานท่ี 4 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับ
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

 สมมติฐานท่ี 5 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับ
สภาพคล่องหมุนเวียน 

 สมมติฐานท่ี 6 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับ
ประสิทธิภาพการดําเนินงาน 

 สมมติฐานท่ี 7 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับ
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม 

 สมมติฐานท่ี 8 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับ
ขนาดของธนาคาร  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที ่4 
ผลการวิจัย 

  
 ผลการวิจัยสําหรับงานวิจัยฉบับน้ีจะแบ่งเป็น 3 ส่วนได้แก่ (1) ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทาง
การเงินของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยด้วยสถิติเชิงพรรณนา (2) การวิเคราะห์สถานการณ์
ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย (3) ผลการวิเคราะห์
ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทยโดยมีรายละเอียดดังน้ี 
 

4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงนิของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยด้วยสถิติเชิงพรรณนา
 สําหรับในส่วนนี้จะทําการเสนอค่าเฉลี่ย (Mean Value) ค่าสูงสุด (Maximum Value) ค่า
ตํ่าสุด (Minimum Value) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของข้อมูลทาง
การเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั้ง 11 แห่ง
ระหว่างปี พ.ศ. 2549 – 2558 ซึ่งจากผลการวิเคราะห์ข้อมูลสามารถสรุปได้ดังตารางที่ 4.1 ต่อไปนี้ 
 
 ตารางที่ 4.1: ข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 
 

  สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น เงินรับฝาก เงินให้สนิเชื่อ
Bank (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท)
BAY          983.32               106.25           659.16           774.10 
BBL        2,120.33               242.00         1,609.07         1,406.73 
CIMBT          214.45                13.47           143.30           131.14 
KBANK        1,717.85               177.70         1,207.69         1,152.40 
KKP          169.76                25.84             91.14           134.79 
KTB        1,934.25               152.89         1,460.93         1,385.24 
LHBANK          129.95                13.83             83.68             89.48 
SCB        1,836.56               188.56         1,300.93         1,281.93 
TCAP          733.67                67.77           466.63           552.18 
TISCO          208.86                17.59           112.66           184.31 
TMB          695.26                54.89           499.95           462.27 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.1 (ต่อ) : ข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 
 

  สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น เงินรับฝาก เงินให้สนิเชื่อ 
Bank (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) 
Mean          976.75                 96.44           694.10           686.78 
Std. Dev.          750.18                 78.05           566.13           511.33 
Maximum        2,120.33                242.00         1,609.07         1,406.73 
Minimum          129.95                 13.47             83.68             89.48 

หมายเหตุ: 1. ตัวเลขในตารางคือค่าเฉลี่ยขอ้มูลของแต่ละธนาคารระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558              
     2. BAY คือธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน), BBL คือธนาคารกรุงเทพ จํากัด
(มหาชน), CIMBT คือธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน), KBANK คือธนาคารกสิกรไทย จํากัด
(มหาชน), KKP คือธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน), KTB คือธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน),LHBANK คือบริษัท แอลเอชไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน), SCB คือธนาคารไทย
พาณิชย์จํากัด (มหาชน), TCAP คือบริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน), TISCO คือบริษัท ทสิโก้
ไฟแนนเชียลกรุ๊ปจํากัด (มหาชน), TMB คือธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางที่ 4.2: ข้อมูลจากงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที่สําคญัของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

  รายได้ค่าธรรมเนียม และบริการ รายได้รวม กําไรสุทธิ
Bank  (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท)
BAY 13.11 47.88 8.71
BBL 23.15 73.40 27.10

CIMBT 1.15 6.91 -0.61
KBANK 26.72 82.06 28.34

KKP 1.96 8.29 2.80
KTB 13.08 65.81 19.71

LHBANK 0.24 2.87 0.89
SCB 22.96 76.50 32.60

TCAP 7.13 29.61 8.26
(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.2 (ต่อ) : ข้อมูลจากงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จทีส่ําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

  รายได้ค่าธรรมเนียม และบริการ รายได้รวม กําไรสุทธิ
Bank  (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท)
TISCO 3.06 9.66 2.97
TMB 6.17 22.11 -1.96
Mean 10.79 38.64 11.71

Std. Dev. 9.25 29.78 12.23
Maximum 26.72 82.06 32.60
Minimum 0.24 2.87 -1.96

หมายเหตุ: ตัวเลขในตารางคือค่าเฉลี่ยข้อมลูของแต่ละธนาคารระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558 
  
 จากตารางที่ 4.1 ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา ในสว่นของสินทรัพย์รวมของทั้ง 11 
ธนาคาร พบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 976.75 พันล้านบาท และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 750.18 
พันล้านบาท โดยธนาคารที่มีสินทรัพย์รวมมากที่สุด คือ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 
2,120.33 พันล้านบาท และธนาคารท่ีมีสินทรัพย์รวมน้อยที่สุด คือ บริษทั แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล 
กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีค่าเทา่กับ 129.95 พันล้านบาท 
  ในส่วนของผู้ถอืหุ้นของทั้ง 11 ธนาคาร พบว่ามีค่าเฉลี่ยเทา่กับ 96.44 พันล้านบาท และมี 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 78.05 พันล้านบาท โดยธนาคารที่มีส่วนของผู้ถือหุ้นมากทีสุ่ด คือ 
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 241.00 พันล้านบาท และธนาคารท่ีมีส่วนของผู้ถือหุ้น
น้อยที่สุด คือ ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 13.47 พันล้านบาท 
 ในส่วนของปริมาณเงินรับฝาก ของทั้ง 11 ธนาคาร พบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 694.10 พันล้าน
บาท และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 566.13 พันล้านบาท โดยธนาคารที่มีเงินรับฝากมากที่สุด 
คือ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 1,609.07 พันล้านบาท และธนาคารท่ีมีเงินรับฝาก 
น้อยที่สุด คือ บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีคา่เท่ากับ 83.68 พันล้านบาท 
 ในส่วนของเงินให้สินเช่ือรวมของทั้ง 11 ธนาคาร พบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 686.78 พันล้าน
บาท และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 511.33 พันล้านบาท โดยธนาคารที่มีเงินให้สนิเช่ือรวมมาก
ที่สุด คือ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 1,406.73 พันล้านบาทและธนาคารที่มีเงินให้
สินเช่ือรวมน้อยที่สุด คือ บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีค่าเทา่กับ 89.48 
พันล้านบาท 
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 จากตารางที่ 4.2 ในส่วนของรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการของทั้ง 11 ธนาคารพบว่ามี
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 10.79 พันล้านบาทและมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9,.25 พันล้านบาทโดย
ธนาคารที่มีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการรวมมากที่สุดคอื ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีค่า
เท่ากับ 26.72 พันล้านบาทและธนาคารที่มีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการน้อยที่สุดคือบริษัท แอล
เอชไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 0.24 พันล้านบาท 
 ในส่วนของรายได้รวมของทั้ง 11 ธนาคารพบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 38.64 พันล้านบาทและมี
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 29.78 พันล้านบาทโดยธนาคารที่มีรายได้รวมมากที่สุดคือ ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 82.06 พันล้านบาทและธนาคารที่มีรายได้รวมน้อยที่สุดคือ 
บริษัท แอลเอชไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 2.87 พันล้านบาท 
 และสุดท้ายในส่วนของกําไรสุทธิของทั้ง 11 ธนาคารพบว่ามีค่าเฉลี่ยเทา่กับ 11.71 พันล้าน
บาทและมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 12.23 พันล้านบาทโดยธนาคารที่มีกําไรสุทธิมากท่ีสุดคือ
ธนาคารไทยพาณิชย์จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 32.60 พันล้านบาทและธนาคารที่มีกําไรสุทธิน้อย
ที่สุดคือ ธนาคารทหารไทย จาํกัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ -1.96 พันล้านบาท 
 นอกจากน้ียังได้ทําการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ที่จด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทยทัง้ 11 แห่งซึ่งแสดงข้อมูล ดังตารางที่ 4.3 ต่อไปนี้ 
 
ตารางที่ 4.3: อัตราส่วนทางการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

Bank CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 
BAY 10.75 11.92 7.27 0.78 89.18 54.34 26.52 20.66 
BBL 11.27 7.60 11.29 1.27 115.21 47.67 31.20 21.45 
CIMBT 6.16 5.20 107.65 0.29 116.46 80.45 16.72 19.15 
KBANK 10.10 10.04 15.54 1.57 104.92 76.53 31.65 21.21 
KKP 15.96 16.55 11.18 1.78 70.34 54.96 19.48 18.87 
KTB 7.80 8.68 12.51 0.98 105.09 50.54 19.29 21.34 
LHBANK 11.15 25.43 6.27 0.66 85.86 52.80 7.69 18.61 
SCB 10.22 12.17 16.86 1.72 101.26 51.11 30.45 21.27 
TCAP 9.19 52.75 11.76 1.08 86.08 58.89 23.44 20.30 
TISCO 9.27 14.47 16.68 1.48 55.36 49.78 29.59 19.05 
TMB 7.88 0.97 6.53 0.38 108.40 78.85 27.98 20.35 

 (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.3 (ต่อ) : อัตราส่วนทางการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

Bank CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 
Mean 9.98 15.07 20.32 1.09 94.38 59.63 24.00 20.20 
Std.Dev. 2.42 13.37 27.85 0.50 18.24 11.99 7.18 1.04 
Maximum 15.96 52.75 107.65 1.78 116.46 80.45 31.65 21.45 
Minimum 6.16 0.97 6.27 0.29 55.36 47.67 7.69 18.61 
หมายเหตุ: 1. ตัวเลขในตารางเป็นค่าเฉลี่ยของข้อมูลแต่ละธนาคารระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558        
    2. CAP คือส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์, GRO คือการเติบโตของสินเช่ือ, ROE คือ
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น, ROA คือผลตอบแทนต่อสินทรัพย์, LIQ คือสภาพคลอ่งหมุนเวียน, 
INE คือประสิทธิภาพการดําเนินงาน, DIV คือรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม และ SIZ 
คือขนาดของธนาคาร  
 
 จากตารางที่ 4.3 ซึ่งแสดงผลการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจากค่าสถิติเชิงพรรณนาพบว่า 
 CAP คืออัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมวัดโดยส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมพบว่า
มคี่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 9.98 และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 2.42 โดยธนาคารที่มี
อัตราส่วนส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมมากที่สุดคือธนาคารเกียรตินาคินจํากัด (มหาชน) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 15.96 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมน้อยที่สุดคือธนาคาร 
ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)   มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.42 
 GRO คืออัตราการเติบโตส่วนเพ่ิมของสินเช่ือวัดโดยอัตราส่วนของส่วนเพ่ิมของสินเช่ือพบว่ามี
ค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 15.07 และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 13.37 โดยธนาคารที่มี
อัตราส่วนของส่วนเพ่ิมของสินเช่ือมากที่สุดคือบริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 
52.75 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนของส่วนเพ่ิมของสินเช่ือน้อยที่สุดคือธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.97 
 ROE คืออัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นวัดโดยอัตราส่วนของรายได้ต่อส่วนของผู้
ถือหุ้นพบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 20.32 และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 27.85 โดย
ธนาคารที่มีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมากที่สุดคือธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด 
(มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 107.65 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นน้อย
ที่สุดคือบริษัท แอลเอชไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับรอ้ยละ 6.27 
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 ROA คืออัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมวัดโดยอัตราส่วนรายได้ต่อสินทรัพย์รวม
พบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 1.09 และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
เท่ากับร้อยละ 0.50 โดยธนาคารที่มีอัตราสว่นผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมากที่สุดคอืธนาคาร 
เกียรตินาคินจํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.78 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมน้อยที่สุดคือธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.29 
 LIQ คืออัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือวัดโดยอัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือพบว่า
มีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 94.38 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 18.24 โดยธนาคารท่ีมี
อัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือมากที่สดุคือธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ
ร้อยละ 116.46 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือน้อยที่สุดคือบริษัท ทิสโก้ไฟแนน
เชียลกรุ๊ปจํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 55.36 
 INE คืออัตราส่วนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวมวัดโดย อัตราส่วนของค่าใช้จ่าย
การดําเนินงานต่อรายได้รวมพบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 59.63 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ
ร้อยละ 11.99 โดยธนาคารท่ีมีอัตราส่วนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวมมากที่สุดคือ
ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 80.45 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนของ
ค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวมน้อยที่สุดคือคือธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ
ร้อยละ 47.67 
 DIV คืออัตราส่วนของรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมวัดโดยอัตราส่วนของ
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมพบว่ามีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 24.00 และมีค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับร้อยละ 7.18 โดยธนาคารที่มีอัตราส่วนของรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้
รวมมากที่สุดคอืธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 31.65 และธนาคารท่ีมี
อัตราส่วนของรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมน้อยที่สุดคือบริษัท แอลเอชไฟแนนซ์เชีย
ลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ7.69 
 SIZ คือขนาดของธนาคาร วัดโดยมูลค่าสินทรัพย์รวมในรูปของ Natural Logarithm พบว่ามี
ค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 20.20 และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 1.04 โดยธนาคารที่มีมลูค่า
สินทรัพย์รวมมากที่สุดคือธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับร้อยละ 21.45 และ 
ธนาคารที่มีมูลค่าสินทรัพย์รวมน้อยที่สุดคือบริษัท แอลเอชไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) มี 
ค่าเท่ากับร้อยละ 18.61 
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4.2 ผลการวิเคราะห์สถานการณ์ปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศไทย 
 
ตารางที่ 4.4:  ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
 

Bank 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 ค่าเฉล่ีย
BAY 11.03 8.59 7.15 9.13 11.42 11.39 10.40 17.38 16.74 18.86 12.21
BBL 12.22 6.07 0.66 7.60 7.57 12.03 7.25 8.59 8.69 14.65 8.53
CIMBT 1.62 3.56 2.20 1.15 0.80 0.94 1.14 2.37 1.70 3.43 1.89
KBANK 0.65 4.29 4.59 7.02 4.73 4.63 4.72 9.69 13.47 24.83 7.86
KKP 0.37 0.77 1.18 0.90 0.96 1.55 1.75 2.49 3.49 3.93 1.74
KTB 16.50 19.58 10.91 6.24 6.12 13.55 15.16 12.31 18.64 30.54 14.96
LHBANK N/A N/A N/A N/A 0.21 0.18 0.28 0.53 0.71 1.09 0.30
SCB 3.97 3.13 4.09 6.01 5.67 7.58 10.85 14.79 14.82 31.64 10.26
TCAP 0.76 2.05 3.58 2.80 1.65 2.08 2.90 11.42 7.08 8.60 4.29
TISCO 0.10 0.99 1.51 2.08 0.003 1.98 2.74 5.01 5.64 7.07 2.71
TMB 14.40 31.73 5.18 2.63 1.65 3.10 8.75 7.61 3.44 5.48 8.40
Mean 5.60 7.34 3.73 4.14 3.71 5.36 5.99 8.38 8.58 13.65 6.65
Std. Dev. 6.25 9.46 2.97 2.81 3.51 4.69 4.60 5.16 6.05 10.68 4.56
Maximum 16.50 31.73 10.91 9.13 11.42 13.55 15.16 17.38 18.64 31.64 14.96
Minimum 0.10 0.77 0.66 0.90 0.003 0.18 0.28 0.53 0.71 1.09 0.30
หมายเหตุ: ตัวเลขในตารางคือปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้หน่วยพันล้านบาท 
  
 จากตารางที่ 4.4 ซึ่งแสดงผลปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจากค่าสถิติเชิงพรรณนา พบว่าปริมาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ของทั้ง 11 ธนาคาร ช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2549-2558  มคี่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.65 พันล้าน
บาท และมคี่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.56 พันล้านบาท โดยธนาคารที่มีปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้มากที่สุด คือ ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีคา่เท่ากับ 14.96 พันล้านบาท และธนาคารที่
มีปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้น้อยที่สุด คือ บริษัท แอลเอชไฟแนนซเ์ชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน)  มี
ค่าเท่ากับ 0.30 พันล้านบาท  อีกทั้งยังพบว่าปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้รวมทั้ง 11 ธนาคาร จะมี
ค่าเฉลี่ยมากทีสุ่ดในปี พ.ศ. 2558 มีค่าเท่ากับ 13.65 พันลา้นบาทและจะมีค่าเฉลี่ยน้อยที่สุดในปี พ.ศ.
2553 มีค่าเท่ากับ 3.71 พันลา้นบาท 
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ตารางที่ 4.5: อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
 

Bank 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 ค่าเฉล่ีย
BAY 2.39 1.91 1.28 1.51 1.76 1.52 1.20 1.76 1.58 1.39 1.63
BBL 1.27 0.58 0.06 0.66 0.60 0.82 0.45 0.49 0.49 0.78 0.62
CIMBT 1.58 3.62 2.38 1.33 0.85 0.77 0.80 1.35 0.87 1.68 1.52
KBANK 0.10 0.56 0.51 0.74 0.44 0.38 0.35 0.67 0.88 1.53 0.62
KKP 0.71 1.18 1.46 1.04 0.90 1.02 0.92 1.16 1.71 2.00 1.21
KTB 1.79 2.05 1.05 0.58 0.49 0.95 0.99 0.72 0.98 1.50 1.11
LHBANK N/A N/A N/A N/A 0.49 0.33 0.32 0.51 0.61 0.82 0.31
SCB 0.53 0.36 0.45 0.64 0.54 0.58 0.69 0.84 0.82 1.70 0.72
TCAP 0.37 0.86 1.29 0.97 0.27 0.31 0.36 1.34 0.88 1.13 0.78
TISCO 0.13 1.13 1.46 1.84 0.00 1.07 1.02 1.59 1.97 2.72 1.29
TMB 2.66 6.83 1.22 0.71 0.46 0.78 1.93 1.52 0.65 0.94 1.77
Mean 1.05 1.73 1.01 0.91 0.62 0.77 0.82 1.09 1.04 1.47 1.05
Std. Dev. 0.88 1.88 0.62 0.41 0.43 0.35 0.46 0.44 0.47 0.54 0.46
Maximum 2.66 6.83 2.38 1.84 1.76 1.52 1.93 1.76 1.97 2.72 1.77
Minimum 0.10 0.36 0.06 0.58 0.00 0.31 0.32 0.49 0.49 0.78 0.31
หมายเหตุ: อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมมีหน่วยเป็นร้อยละ 
  
 จากตารางที่ 4.5 ซึ่งแสดงผลอัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจากค่าสถิติเชิงพรรณนา พบว่า
อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของทั้ง 11 ธนาคาร ช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2549 
-2558  มคี่าเฉลี่ยเท่ากับ ร้อยละ 1.05 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 0.46 โดยธนาคารที่
มีอัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมมากที่สุด คือ ธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) มคี่าเท่ากับร้อยละ 1.77 และธนาคารที่มีอัตราสว่นปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อ
สินเช่ือรวมน้อยที่สุด คือ บริษัท แอลเอชไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน)  มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.31 
อีกทั้งยังพบว่าอัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมรวมท้ัง 11 ธนาคาร จะมี
ค่าเฉลี่ยมากทีสุ่ดในปี พ.ศ. 2550 มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.73 และจะมคี่าเฉลี่ยน้อยที่สุดในปี พ.ศ. 2553 
มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.62  
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4.3 ผลการวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณหนีท้ี่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์
ไทย 
 ตารางที่ 4.6 นําเสนอผลการวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระใน
แบบจําลองปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทย เพ่ือทํา
การตรวจสอบปัญหาความสมัพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) จากการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระต่างๆ ดังที่แสดงในตารางที่ 4.4 พบว่าไม่มีตัว
แปรอิสระคู่ใดที่มีค่าสัมประสทิธ์ิสหสัมพันธ์สูงกว่า 0.7 หรือตํ่ากว่า -0.7 อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 ซึง่แสดงว่าไม่มีปัญหาความสมัพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระเกิดขึ้นในการ
วิเคราะห์การถดถอย 
 
ตารางที่ 4.6: ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 
 
Variable CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 
CAP 1.000 
GRO 0.071 1.000 
ROE 0.355* 0.102 1.000 
ROA 0.524* 0.177 0.512* 1.000 
LIQ -0.481* -0.204* -0.353* -0.379* 1.000 
INE -0.191 0.034 -0.111 -0.442* 0.144 1.000 
DIV -0.054 -0.152 0.159 0.164 0.032 -0.142 1.000 
SIZ -0.180 -0.150 0.131 0.130 0.424* -0.016 0.525 1.000 
หมายเหตุ: 1. * หมายถึงมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05     
     2. CAP= สว่นของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์,GRO= การเติบโตของสินเช่ือ,   
        ROE= ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น, ROA= ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์,      
        LIQ= สภาพคล่องหมุนเวียน,INE= ประสิทธิภาพการดําเนินงาน,      
        DIV= รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม, SIZ = ขนาดของธนาคาร 
  
 จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ โดยการวิเคราะห์การ 
ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธีการวิเคราะห์ Fixed Effects Regression 
และ Random Effects Regression โดยตัวแปรอิสระที่นํามาวิเคราะห์ ได้แก่ ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อ
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สินทรัพย์การเติบโตของสินเช่ือผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สภาพคล่อง
หมุนเวียนประสิทธิภาพการดําเนินงานรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมขนาดของ
ธนาคาร และมตัีวแปรตาม คือ ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ซึ่งผลการวิเคราะห์สามารถ แสดง
ได้ดังตารางที่ 4.7 ต่อไปนี้ 
 
ตารางที่ 4.7: ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณด้วยวิธี Fixed และ Random Effect Regression 
 

NPL         Fixed Effects Model       Random Effects Model 
Coefficient Std. Error P-Value Coefficient Std. Error P-Value 

CAP ***0.0903 0.0321 0.0060 **0.0485 0.0237 0.0410 
GRO     -0.0023 0.0019 0.2260 **-0.0041 0.0019 0.0350 
ROE      -0.0003 0.0006 0.6100 -0.0009 0.0006 0.1430 
ROA ***-0.6944 0.0728 0.0000 ***-0.6089 0.0702 0.0000 
LIQ 0.0031 0.0033 0.3480 **-0.0061 0.0030 0.0420 
INE 0.0009 0.0032 0.7850 0.0022 0.0028 0.4290 
DIV 0.0001 0.0107 0.9960 *0.0145 0.0084 0.0840 
SIZ     **0.3542 0.1560 0.0260 0.0204 0.0768 0.7910 

Constant -6.6113 3.0860 0.0350 0.9458 1.3843 0.4940 
Observation   105     105   

R²   0.6932     0.6417   
หมายเหตุ: 1. *** หมายถึงมนัียสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ** หมายถึงมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 
 0.05 และ * หมายถึงมีนัยสําคัญทางสถิติทีร่ะดับ 0.10 
 2. Hausman Test statistic มีค่าเท่ากับ 29.22 และ P-Value มีค่าเท่ากับ 0.0003 
 3. ตัวแปรตามคือ NPL = ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
 4. CAP= ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์,GRO= การเติบโตของสินเช่ือ,    
 ROE= ผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น, ROA= ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์, 
 LIQ= สภาพคล่องหมุนเวียน,INE= ประสิทธิภาพการดําเนินงาน,  
 DIV= รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม, SIZ = ขนาดของธนาคาร  
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 จากผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระโดยวิธีทางสถิติคือ 
Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression และผลการทดสอบ Hausman 
Test พบว่า Hausman Test Statistic มีค่าเท่ากับ 29.22 และ P-Value มีค่าเท่ากับ 0.0003 ซึ่ง
จากผลการ ทดสอบ P-Value มีค่าน้อยกว่า 0.05 แสดงว่ามีนัยสําคัญทีร่ะดับ 0.05 ทําให้สามารถ
เลือกใช้แบบจาํลอง Fixed Effects Regression ได้เน่ืองจาก Fixed Effetcs มีคณุสมบัติ 
Consistent โดยสามารถสรปุเป็นสมการได้ดังน้ี 
 
  
 
 จากตารางที่ 4.7 ผู้วิจัยสามารถสรุปผลการวิเคราะห์ได้ดังนี้ 
 1. ส่วนของผู้ถอืหุ้นต่อสินทรัพย์ มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 เน่ืองจากค่า  
P-Value ของตัวแปรสัดส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ มคี่าเท่ากับ 0.0060 ซึ่งมคี่าน้อยกว่าระดับ
นัยสําคัญ 0.01 จึงถือได้ว่าส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ เป็นปัจจัยที่มีนัยสําคัญต่อปรมิาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้ ซึ่งค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของส่วนของ
ผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ มีค่าเทา่กับ 0.0903 แสดงว่าหากส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 
จะทําให้ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.0903 
 2. การเติบโตของสินเช่ือไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 เน่ืองจากค่า P-Value 
ของตัวแปรการเติบโตของสินเช่ือมีค่าเท่ากับ 0.2260 ซึ่งมีค่ามากกว่าระดับนัยสําคัญ 0.10 จึงถือได้ว่า
ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ไม่เป็นปัจจัยที่มนัียสําคัญต่อปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้ของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 3. ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 เน่ืองจากค่า 
P-Value ของตัวแปรผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าเท่ากับ 0.6100 ซึ่งมคี่ามากกว่าระดับ
นัยสําคัญ 0.10 จึงถือได้ว่าผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เป็นปัจจยัที่มีนัยสําคญัต่อปริมาณหน้ีที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 4. ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 เน่ืองจากค่า P-Value 
ของตัวแปรสัดส่วนของผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีค่าเท่ากับ 0.0000 ซึ่งมีค่าน้อยกว่าระดับนัยสําคัญ 
0.01 จึงถือได้ว่าส่วนของผลตอบแทนต่อสินทรพัย์เป็นปัจจัยที่มีนัยสําคญัต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยมีความสัมพันธ์ใน
เชิงลบกับปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ซึ่งค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มี
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ค่าเท่ากับ -0.6944 แสดงว่าหากส่วนของผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เพ่ิมขึน้ร้อยละ 1 จะทําให้ปริมาณ
หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ลดลงร้อยละ 0.6944 
 5. สภาพคล่องหมุนเวียนไม่มรีะดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 เน่ืองจากค่า P-Value 
ของตัวแปรสภาพคล่องหมุนเวียนมีค่าเท่ากับ 0.3480 ซึ่งมีค่ามากกว่าระดับนัยสําคัญ 0.10 จึงถือได้
ว่าสภาพคล่องหมุนเวียน ไม่เป็นปัจจัยที่มีนัยสําคัญต่อปรมิาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 6. ประสิทธิภาพการดําเนินงานไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 เน่ืองจากค่า P-
Value ของตัวแปรประสิทธิภาพการดําเนินงานมีค่าเท่ากับ 0.7850 ซึ่งมีคา่มากกว่าระดับนัยสําคัญ 
0.10 จึงถือได้ว่าประสิทธิภาพการดําเนินงานไม่เป็นปัจจัยที่มีนัยสําคญัต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 7. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 
เน่ืองจากค่า P-Value ของตัวแปรรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม มีค่าเท่ากับ 0.9960 
ซึ่งมีค่ามากกว่าระดับนัยสําคัญ 0.10 จึงถือได้ว่ารายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม ไม่เป็น
ปัจจัยที่มีนัยสาํคัญต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 8. ขนาดของธนาคาร มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เน่ืองจากค่า P-Value ของตัว
แปรสัดส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ มีค่าเท่ากับ 0.0260 ซึ่งมีค่าน้อยกว่าระดับนัยสําคัญ 0.05 จึงถือ
ได้ว่าขนาดของธนาคาร เป็นปัจจัยที่มีนัยสาํคัญต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีความสมัพันธ์ในเชิงบวกกับปริมาณ
หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ซึ่งค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ มีค่าเท่ากับ  
0.3542 แสดงว่าการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์ร้อยละ 1 มีแนวโน้มที่จะทําใหป้ริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.3542 
 
 



บทที่ 5 
บทสรุป  

  
5.1 สรปุผลการวิจัย 
 งานวิจัยฉบับน้ีได้ทําการศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จํานวน 11 ธนาคาร ซึ่งเป็น
ธนาคารพาณิชย์เต็มรูปแบบ ไม่รวมธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายย่อยธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลูกของ
ธนาคารต่างประเทศและธนาคารที่เป็นสถาบันการเงินเฉพาะกิจ โดยอาศัยกระบวนการทางสถิติเชิง
พรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน เพ่ือทําการวิเคราะห์ข้อมูลอนุกรมเวลารายปีในช่วง ปี พ.ศ. 2549 ถึง ปี 
พ.ศ. 2558 
 จากการท่ีงานวิจัยฉบับน้ีได้ทําการศึกษาถึงปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคาร 
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าอัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ต่อสินเช่ือรวม ของทั้ง 11 ธนาคาร สามารถเรียงลําดับจากน้อยไปมาก ได้ดังตารางที่ 5.1 ดังน้ี 
 

ตารางที่ 5.1: อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรพัย์ 
ชื่อย่อ

หลักทรพัย์ 
อัตราส่วนหนีท้ี่ 

ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (%)
1 บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด LHBANK 0.51 
2 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 0.62 
3 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BBL 0.62 
4 ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) SCB 0.72 
5 บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP 0.78 
6 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 1.11 
7 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) KKP 1.21 
8 บริษัท ทสิโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) TISCO 1.29 
9 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 1.42 
10 ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) CIMBT 1.52 
11 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 1.77 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 5.1(ต่อ) : อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรพัย์ 
ชื่อย่อ

หลักทรพัย์ 
อัตราส่วนหนีท้ี่ 

ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (%)
Mean 1.05 
Std. Dev. 0.79 
Maximum 1.77 

  Minimum   0.51 
 
 จากตารางแสดงให้เห็นว่า อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของทั้ง 11 
ธนาคาร มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ ร้อยละ 1.05 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 0.79 โดยธนาคาร
ที่มีอัตราส่วนปริมาณส่วนหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมมากที่สุด คือ ธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ ร้อยละ 1.77 และธนาคารท่ีมีอัตราส่วนปริมาณส่วนหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ต่อสินเช่ือรวมน้อยที่สุด คือ บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 
ร้อยละ 0.51 
 จากการทําการศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้วยการวิเคราะห์การถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) แบบ Fixed Effects และ Random Effects Regression 
ในครั้งน้ี พบว่า ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์เป็นปัจจัยที่มนัียสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้ หากส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์เพ่ิมขึน้
ร้อยละ 1 จะทาํให้ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.0903  
 เมื่อพิจารณาปัจจัยอ่ืนๆ พบว่าการเติบโตของสินเช่ือเป็นปัจจัยที่ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย อย่างไรก็ตาม หากไม่คํานึงถึงนัยสําคัญทางสถิติ จะพบว่าการเติบโตของสินเช่ือจะเป็นปัจจัยที่มี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกต่อต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้  
 พบว่าผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นปัจจัยที่ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ี
ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย อย่างไรก็
ตาม หากไม่คํานึงถึงนัยสําคัญทางสถิติ จะพบว่าผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะเป็นปัจจัยที่มี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกต่อปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้  
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 พบว่าผลตอบแทนต่อสินทรพัย์เป็นปัจจัยที่มีนัยสําคญัทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยมีความสัมพันธ์ใน
เชิงลบกับปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ หากผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทําให้
ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ลดลงร้อยละ 0.6944  
 พบว่าสภาพคล่องหมุนเวียนสินเช่ือ เป็นปัจจัยที่ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างไรก็
ตาม หากไม่คํานึงถึงนัยสําคัญทางสถิติ จะพบว่าสภาพคล่องหมุนเวียนสินเช่ือจะเป็นปัจจัยที่มี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกต่อต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้  
 พบว่าประสิทธิภาพการดําเนินงานเป็นปัจจัยที่ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างไรก็ตาม 
หากไม่คํานึงถึงนัยสําคัญทางสถิติ จะพบว่าประสิทธิภาพการดําเนินงานจะเป็นปัจจัยที่มีความสัมพันธ์
ในเชิงลบต่อต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้  
 พบว่ารายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมเป็นปัจจัยที่ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย อย่างไรก็ตาม หากไม่คํานึงถึงนัยสําคัญทางสถิติ จะพบว่ารายได้ค่าธรรมเนียมและบริการต่อ
รายได้รวมจะเป็นปัจจัยที่มีความสัมพันธ์ในเชิงลบต่อต่อปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้  
 และสุดท้ายงานวิจัยน้ียังพบว่าขนาดของธนาคารเป็นปัจจัยที่มีนัยสําคญัทางสถิติต่อปริมาณ
หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้ หากขนาดของธนาคารเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 
จะทําใหป้ริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.3542 
  
5.2 อภิปรายผลการวิจัย 
 ในส่วนน้ีผู้วิจัยได้ทําการเปรียบเทียบผลการทดสอบสมมติฐานที่ได้แสดงไว้ในบทที ่4 ร่วมกับ
แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เก่ียวข้องในอดีต เพ่ือพิจารณาผลการศึกษาในครั้งน้ีว่ามีความคล้ายคลึง
หรือแตกต่างจากทฤษฎีและผลการศึกษาในอดีตอย่างไร จากการทําการศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลกระทบ
ต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
 จากการท่ีงานวิจัยน้ีได้เก็บรวบรวมข้อมูลเพ่ือทําการศึกษาได้พบว่า ปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ในช่วงที่เก็บข้อมูลคือปี พ.ศ. 2549-2558 อยู่ในปรมิาณท่ีไม่สูงมากนักเมื่อเทียบกับช่วงปี พ.ศ.
2540 ซึ่งขณะน้ันอยู่ในช่วงที่ประเทศไทยประสบปัญหาทางการเงินคร้ังใหญ่ หลังจากทีเ่กิดวิกฤต
เศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2540 เป็นต้นมาธนาคารแห่งประเทศไทยได้ให้ความสําคัญและเข้มงวดกับการ
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ปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์และได้ออกกฎระเบียบต่างๆออกมาเพ่ือที่จะควบคุมให้ธนาคาร
พาณิชย์ปล่อยสินเช่ือที่มีคุณภาพ มีการกําหนดหลักเกณฑ์การจัดช้ันและและการกันเงินสํารองของ
สถาบันการเงิน เพ่ือที่จะควบคุมธนาคารพาณิชย์ ในขณะเดียวกันธนาคารพาณิชย์เองก็ได้ให้ความ 
สําคัญกับการป้องกันไม่ให้เกิดปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ จึงทําให้ภาพรวมปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให ้
เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ ได้ลดลงมาเร่ือยๆอย่างเห็นได้ชัด และทีส่ําคัญในปัจจุบันธนาคารแห่ง
ประเทศไทยได้มีการประกาศออกกฎข้อบังคับกับสถาบันการเงินในเร่ืองการดํารงเงินกองทุนและการ
บริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Basel Capital Accord) เพ่ือที่จะช่วยเสริมสร้างความมั่นคง
ให้กับธนาคารพาณิชย์และทําให้ระบบสถาบันการเงินมีเสถียรภาพมากย่ิงขึ้น 
 เมื่อพิจารณาถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 
 ผลการวิเคราะห์ส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์ ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากมีอิทธิพลอย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในเชิงบวกซึ่งตรงกับแนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงินสําหรับ
ธนาคารพาณิชย์ 
 ผลการวิเคราะห์การเติบโตของสินเช่ือ ไม่ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากไม่มีอิทธิพลอยา่งมี
นัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและไม่ตรงกับงานวิจัยในอดีตของ (ชัชวลัย ใจธีรภาพกุล, 2554)  แต่
อิทธิพลที่ปรากฏในเชิงลบน้ัน ตรงกับแนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงินสําหรับธนาคาร
พาณิชย์ โดยเมื่อเศรษฐกิจดีขึ้นก็จะมีการเติบโตของสินเช่ือสูงข้ึนและปริมาณหน้ีที่ไมก่่อให้เกิดรายได้
ต่อปริมาณสินเช่ือรวมก็จะอยู่ในสัดส่วนที่ลดน้อยลง 
 ผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากไม่มีอิทธิพล
อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่อิทธิพลที่ปรากฏในเชิงลบน้ัน ตรงกับแนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วน
ทางการเงินสําหรับธนาคารพาณิชย์ โดยเมื่อธนาคารพาณิชย์มีรายได้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่มากข้ึนน่ัน
แสดงว่ามีปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ลดน้อยลงและมีรายได้เพ่ิมมากขึ้น 
 ผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากมีอิทธิพลอย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในเชิงบวกซึ่งตรงกับแนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงินสําหรับ
ธนาคารพาณิชย์ 
 ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องหมุนเวียน ไม่ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากไม่มีอิทธิพลอยา่งมี
นัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่อิทธิพลที่ปรากฏในเชิงบวกน้ัน ตรงกับแนวความคิดทฤษฎีการดํารง
เงินกองทุนและการบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง โดยเมื่อธนาคารพาณิชย์มีสภาพคล่อง
หมุนเวียนที่สูงข้ึนน่ันหมายถึงสัดส่วนของเงินฝากรวมต่อสินเช่ือมากข้ึนจึงทําให้ธนาคารพาณิชย์ต้อง
เร่งปล่อยสินเช่ือที่มีความเสี่ยงเพ่ิมมากขึ้นและส่งผลให้ปรมิาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้เพ่ิมสูงขึ้น 
 ผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพการดําเนินงาน ไม่ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากไม่มีอิทธิพล
อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่อิทธิพลที่ปรากฏในเชิงบวกน้ันตรงกับแนวความคิดทฤษฎีอัตราส่วน
ทางการเงินสําหรับธนาคารพาณิชย์ เน่ืองจาก ประสิทธิภาพการดําเนินงาน ซึ่งวัดโดยอัตราส่วนของ
ค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวม เมื่อค่าใช้จ่ายการดําเนินงานต่อรายได้รวมเพ่ิมสูงขึ้นน่ัน
หมายถึงปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ก็เพ่ิมสูงขึ้น 
 ผลการวิเคราะห์รายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารต่อรายได้รวมไม่ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจาก
ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่อิทธิพลที่ปรากฏในเชิงบวกน้ันตรงกับแนวความคิด
ทฤษฎีอัตราส่วนทางการเงินสําหรับธนาคารพาณิชย์ โดยเมื่อธนาคารพาณิชย์มีรายได้ค่าธรรมเนียม
และบริการต่อรายได้รวมเพ่ิมสูงขึ้นน่ันหมายความว่าธนาคารพาณิชย์ก็จะมีรายได้ที่เกิดจากดอกเบ้ีย
ลดน้อยลงซึ่งสง่ผลให้ธนาคารพาณิชย์ต้องพยายามหารายได้จากดอกเบ้ียที่มากข้ึนจากการให้สินเช่ือที่
มีความเสี่ยงสูงส่งผลปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ก็เพ่ิมสูงขึ้น 
 ผลการวิเคราะห์ขนาดของธนาคาร ตรงตามสมมุติฐาน เน่ืองจากมีอิทธิพลอย่างมีนัยสําคัญ
ทางสถิติต่อปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในเชิงบวกซึ่งตรงกับแนวคิดแผนพัฒนาระบบการเงิน 
  
5.3 ข้อเสนอแนะต่อผูท้ี่เก่ียวข้อง 
 1. จากผลการวิจัยแสดงให้เห็นถึงปัจจัยต่างๆที่มีอิทธิพลต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ 
(NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งทําให้ธนาคาร
พาณิชย์ได้ทราบถึงปัจจัยต่างๆที่มีอิทธิพลต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้และธนาคารพาณิชย์เอง
สามารถที่จะใช้ในการวางแผนเพ่ือหาแนวทางในการบริหารการปล่อยสินเช่ือและสร้างนโยบาย เพ่ือ
ป้องกันปัญหาเพ่ือควบคุมปริมาณหน้ีที่ไม่กอ่ให้เกิดรายได้ในอนาคต 
 2. หน่วยงานในภาครัฐและเอกชน เช่นกระทรวงการคลัง ธนาคารแห่งประเทศไทย บริษัท
หลักทรัพย์ ฯลฯ รวมถึงหน่วยงานต่างๆและบุคคลที่เก่ียวข้องกับธุรกิจธนาคารพาณิชย์ เช่น บริษัท
ห้าง ร้าน ผู้บริหารและพนักงานธนาคารพาณิชย์ ฯลฯ ได้ทราบถึงปัจจัยต่างๆท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณ
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หน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ และสามารถนําข้อมูลจากการวิจัยคร้ังนี้ไปใช้ในการ
วางแผน บริหารจัดการจัดการกับปัญหาหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ที่เกิดขึ้น 
 3. นักลงทุนทีล่งทุนในตลาดหลักทรัพย์ สามารถใช้ข้อมูลการวิจัยและผลการวิเคราะห์จาก
งานวิจัยในครั้งน้ีเพ่ือใช้เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจลงทนุในหลักทรัพย์กลุ่มธนาคาร ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากย่ิงขึ้น 
 
5.4 ข้อเสนอแนะสาํหรบังานวิจัยในอนาคต 
 ผู้วิจัยสามารถนําผลการวิจัยในครั้งน้ีไปสร้างข้อเสนอแนะสําหรับงานวิจัยที่จะเกิดขึ้นใน
อนาคต ได้ดังต่อไปนี้ 
 1. งานวิจัยน้ีเป็นงานวิจัยเชิงจุลภาคสําหรับงานวิจัยต่อไปในอนาคตผู้วิจัยสามารถท่ีจะ
เพ่ิมเติมปัจจัยมหาภาคเข้ามาศึกษาร่วมได้ เช่น ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) อัตราเงิน 
เฟ้อ อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก เป็นต้น ซึ่งปัจจัยเหล่าน้ีอาจจะเป็นปัจจัยที่มีอิทธิพล
ต่อปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  
 2. งานวิจัยน้ีได้เก็บข้อมูลเป็นรายปีรวมเป็นระยะเวลา 10 ปี ซึ่งอยู่ในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 
2549 ถึง พ.ศ. 2558 เพ่ือทําการศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) 
ของธนาคารพาณิชย์ สําหรับงานวิจัยในอนาคตสามารถทีจ่ะเก็บข้อมูลเป็นช่วงเวลาที่มากกว่า 10 ปี 
และอาจจะเก็บข้อมูลเป็นรายไตรมาส จะทาํให้ได้ตัวอย่างข้อมูลที่มากข้ึนเพ่ือช่วยให้ผลการวิเคราะห์
ข้อมูลที่ออกมามีความเที่ยงตรงและแม่นยํามากขึ้น 
 3. งานวิจัยน้ีทําการศึกษาและเก็บข้อมูลจากธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลัก 
ทรัพย์แห่งประเทศไทย จํานวน 11 แห่ง ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์เต็มรูปแบบไม่รวมธนาคารพาณิชย์
เพ่ือรายย่อยธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลกูของธนาคารต่างประเทศ และธนาคารท่ีเป็นสถาบัน
การเงินเฉพาะกิจ สําหรับงานวิจัยในอนาคตสมารถท่ีจะทาํการศึกษาและเก็บข้อมูลจากธนาคาร
พาณิชย์ทั้งหมดที่เปิดให้บริการในประเทศไทยเพ่ือใช้เป็นข้อมูลในการวิเคราะห์และเปรียบเทียบที่ดี
ย่ิงขึ้น 
 4. งานวิจัยในอนาคตควรจะมีการเก็บข้อมูลแบบ Gross NPLs และ Net NPLs เพ่ือใช้ใน
การเปรียบเทียบว่าจะส่งผลต่อปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ
ธนาคารพาณิชย์หรือไม่ และถ้าส่งผลจะมีผลกระทบต่อต่อปริมาณหน้ีทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้มากน้อย
เพียงใด 
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ตารางที่ 1: Data-Regression 
 

N FIRM YEAR NPL CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

1 BAY 2549 2.39 7.08 1.81 3.42 0.24 121.83 56.43 22.29 20.32 

    2550 1.91 11.97 -2.42 -5.10 -0.61 110.99 66.34 23.81 20.30 

    2551 1.28 11.45 23.75 5.73 0.66 96.46 51.75 23.40 20.43 

    2552 1.51 11.87 8.33 7.19 0.85 86.25 51.80 26.34 20.47 

    2553 1.76 11.39 7.53 8.90 1.01 88.83 54.03 26.50 20.58 

    2554 1.52 10.84 15.79 9.06 0.98 74.60 53.56 26.97 20.67 

    2555 1.20 10.59 15.70 12.93 1.37 79.04 54.62 29.14 20.79 

    2556 1.76 10.31 13.65 9.85 1.02 77.33 54.45 29.46 20.89 

    2557 1.58 10.84 7.05 10.88 1.18 79.19 51.10 28.59 20.92 

    2558 1.39 11.18 27.98 9.88 1.11 77.30 49.29 28.69 21.26 

2 BLL 2549 1.27 9.97 5.67 12.07 1.20 127.69 53.44 28.18 21.12 

    2550 0.58 10.46 8.32 11.60 1.21 122.58 46.59 28.30 21.19 

    2551 0.06 10.47 13.35 11.57 1.21 111.94 44.54 27.59 21.24 

    2552 0.66 11.14 -3.21 10.58 1.18 119.02 46.58 31.19 21.30 

    2553 0.60 11.87 9.87 10.72 1.27 111.01 46.92 31.71 21.39 

    2554 0.82 11.61 17.14 11.30 1.31 107.91 47.43 30.69 21.47 

    2555 0.45 11.31 9.10 12.09 1.37 114.29 46.99 31.80 21.61 

    2556 0.49 11.40 9.22 12.17 1.39 110.38 45.03 33.69 21.68 

    2557 0.49 11.73 1.68 11.28 1.32 115.48 48.87 33.08 21.74 

    2558 0.78 12.77 4.86 9.50 1.21 111.84 50.28 35.81 21.77 

         (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) : Data-Regression 
 

N FIRM YEAR NPL CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

3 CIMBT 2549 1.58 1.97 -25.08 -103.73 -2.04 175.97 81.21 16.22 19.20 

    2550 3.62 0.35 -4.38 -974.23 -3.37 168.60 68.08 13.63 19.14 

    2551 2.38 2.42 -6.31 -38.63 -0.93 173.13 80.39 15.39 19.17 

    2552 1.33 5.66 -6.79 0.05 0.00 102.79 91.94 17.19 18.76 

    2553 0.85 8.50 9.07 7.04 0.60 100.93 82.30 18.39 18.76 

    2554 0.77 7.98 29.77 9.88 0.79 83.45 92.53 19.09 18.94 

    2555 0.80 9.78 16.79 8.07 0.79 95.06 85.64 16.26 19.12 

    2556 1.35 7.81 23.70 6.83 0.53 86.52 76.93 17.64 19.45 

    2557 0.87 8.28 10.67 4.36 0.36 94.49 75.67 16.40 19.43 

    2558 1.68 8.90 4.60 3.88 0.35 83.62 69.80 16.98 19.53 

4 KBANK 2549 0.10 9.43 8.11 15.48 1.46 110.80 46.81 25.02 20.66 

    2550 0.56 10.05 12.50 15.01 1.51 102.80 47.46 27.95 20.72 

    2551 0.51 8.72 18.56 13.49 1.18 107.07 49.26 30.22 20.99 

    2552 0.74 9.71 4.35 11.32 1.10 103.40 54.02 32.93 21.03 

    2553 0.44 9.38 14.43 14.67 1.38 101.90 89.39 32.59 21.16 

    2554 0.38 9.69 12.77 15.68 1.52 102.04 90.51 31.58 21.27 

    2555 0.35 9.67 9.63 18.85 1.82 104.25 91.70 33.08 21.45 

    2556 0.67 10.35 8.52 18.92 1.96 105.63 92.32 33.85 21.55 

    2557 0.88 11.75 6.13 17.92 2.11 106.04 97.55 33.93 21.59 

    2558 1.53 12.22 5.37 14.08 1.72 105.30 106.29 35.32 21.66 

         (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) : Data-Regression 
 

N FIRM YEAR NPL CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

5 KKP 2549 0.71 22.80 13.88 11.63 2.65 81.19 44.70 8.37 18.16 

    2550 1.18 20.95 26.69 11.59 2.43 62.94 51.09 9.48 18.30 

    2551 1.46 14.96 23.00 10.90 1.63 88.05 52.74 11.08 18.56 

    2552 1.04 14.09 7.11 12.43 1.75 87.93 49.65 11.09 18.66 

    2553 0.90 14.74 23.58 13.71 2.02 70.98 62.69 12.39 18.77 

    2554 1.02 12.46 42.02 12.23 1.52 45.44 60.01 19.55 19.06 

    2555 0.92 14.25 25.24 10.33 1.47 80.43 61.22 26.56 19.27 

    2556 1.16 14.11 12.16 12.63 1.78 68.41 49.90 36.69 19.33 

    2557 1.71 15.06 -4.37 7.33 1.10 64.84 59.15 30.21 19.30 

    2558 2.00 16.16 -3.79 8.98 1.45 53.14 58.45 29.40 19.28 

6 KTB 2549 1.79 7.70 3.44 15.18 1.17 104.74 44.51 13.42 20.91 

    2550 2.05 7.89 3.46 6.70 0.53 104.83 50.00 15.05 20.92 

    2551 1.05 7.79 9.21 11.84 0.92 101.99 51.60 16.00 21.01 

    2552 0.58 7.29 2.82 10.83 0.79 112.66 55.61 21.36 21.16 

    2553 0.49 7.14 16.42 11.86 0.85 100.02 55.34 21.81 21.29 

    2554 0.95 6.61 14.20 13.12 0.87 90.20 52.52 20.24 21.40 

    2555 0.99 8.00 7.37 13.05 1.04 108.94 48.24 20.07 21.54 

    2556 0.72 8.20 12.33 16.46 1.35 109.60 49.25 21.22 21.65 

    2557 0.98 8.47 10.88 14.30 1.21 112.90 49.93 20.70 21.73 

    2558 1.50 8.89 6.69 11.80 1.05 105.03 48.45 23.05 21.76 

              (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) : Data-Regression 
 

N FIRM YEAR NPL CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

7 LHBANK 2549 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

    2550 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

    2551 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

    2552 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

    2553 0.49 9.99 19.31 6.55 0.65 63.73 47.16 5.67 17.95 

    2554 0.33 16.39 29.34 3.72 0.61 40.49 52.44 6.57 18.21 

    2555 0.32 11.57 56.92 4.82 0.56 97.65 57.35 6.72 18.62 

    2556 0.51 10.07 20.55 5.95 0.60 104.65 54.52 9.66 18.82 

    2557 0.61 9.87 11.49 7.38 0.73 105.79 55.59 8.07 18.92 

    2558 0.82 8.99 14.98 9.20 0.83 102.84 49.76 9.45 19.11 

8 SCB 2549 0.53 9.75 23.82 13.49 1.32 105.94 52.04 30.81 20.75 

    2550 0.36 9.59 16.12 15.63 1.50 97.93 52.97 29.93 20.88 

    2551 0.45 10.30 5.61 16.65 1.71 99.41 48.00 29.45 20.94 

    2552 0.64 10.96 2.54 14.70 1.61 101.67 49.52 33.08 20.98 

    2553 0.54 10.50 12.59 15.69 1.65 103.17 48.65 35.67 21.11 

    2554 0.58 9.97 23.41 19.40 1.93 90.66 79.96 31.90 21.35 

    2555 0.69 9.65 20.09 18.48 1.78 102.89 48.78 28.56 21.54 

    2556 0.84 9.79 12.12 20.46 2.00 103.64 46.13 28.83 21.65 

    2557 0.82 10.60 2.19 18.74 1.99 105.44 42.70 27.99 21.72 

    2558 1.70 11.09 3.25 15.35 1.70 101.87 42.37 28.31 21.74 

                (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) : Data-Regression 
 

N FIRM YEAR NPL CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

9 TCAP 2549 0.37 8.19 189.92 6.91 0.57 95.69 7.60 31.08 19.47 

    2550 0.86 10.04 5.67 9.82 0.99 79.29 9.20 36.16 19.59 

    2551 1.29 8.21 18.16 10.33 0.85 97.18 10.40 35.74 19.79 

    2552 0.97 10.31 177.38 15.13 1.56 92.36 138.68 13.40 19.95 

    2553 0.27 8.13 110.85 14.37 1.17 87.71 97.58 13.49 20.60 

    2554 0.31 8.45 11.14 11.59 0.98 64.62 77.20 13.74 20.61 

    2555 0.36 8.18 20.21 11.64 0.95 85.51 75.37 19.10 20.75 

    2556 1.34 9.08 4.81 17.82 1.62 84.24 60.75 24.87 20.77 

    2557 0.88 10.17 -4.97 10.01 1.02 86.30 55.57 24.03 20.75 

    2558 1.13 11.16 -5.68 9.94 1.11 87.89 56.59 22.77 20.72 

10 TISCO 2549 0.13 14.96 N/A 12.19 1.82 54.35 60.18 23.88 18.26 

    2550 1.13 12.50 17.66 13.34 1.67 40.66 55.27 25.51 18.41 

    2551 1.46 9.14 18.16 14.86 1.36 56.68 52.08 25.70 18.65 

    2552 1.84 9.02 9.11 16.01 1.44 50.17 54.93 20.38 18.75 

    2553 0.00 8.67 32.23 19.54 1.69 32.42 47.72 24.19 18.96 

    2554 1.07 7.39 23.56 20.19 1.49 20.53 49.47 30.75 19.21 

    2555 1.02 6.33 45.00 20.31 1.29 81.94 56.30 38.49 19.49 

    2556 1.59 6.46 17.37 18.76 1.21 84.05 43.39 37.65 19.70 

    2557 1.97 8.13 -9.16 16.55 1.35 71.81 39.92 35.22 19.58 

    2558 2.72 10.06 -9.19 15.09 1.52 60.97 38.50 34.16 19.45 

              (ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) : Data-Regression 
 

N FIRM YEAR NPL CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

11 TMB 2549 2.66 6.40 -2.25 -25.37 -1.62 105.07 97.87 26.86 20.44 

    2550 6.83 7.16 -14.07 -97.80 -7.00 100.12 162.14 27.50 20.25 

    2551 1.22 7.48 -8.73 1.18 0.09 106.13 73.93 26.46 20.22 

    2552 0.71 8.69 -13.24 4.37 0.38 110.78 96.92 29.44 20.11 

    2553 0.46 8.46 -1.34 6.44 0.54 113.75 73.20 31.09 20.19 

    2554 0.78 7.28 9.48 7.71 0.56 113.76 69.32 27.65 20.39 

    2555 1.93 7.54 13.87 3.04 0.23 109.58 60.40 27.80 20.38 

    2556 1.52 8.08 10.33 9.30 0.75 106.02 51.17 26.77 20.46 

    2557 0.65 8.61 6.18 13.69 1.18 107.76 53.53 26.72 20.51 

    2558 0.94 9.13 9.51 12.21 1.11 110.99 50.00 29.49 20.55 
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ตารางที่ 2: ข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

  สินทรัพย์รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น เงินรับฝาก เงินให้สนิเชื่อ 
Bank (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) 

BAY          983.32               106.25           659.16            774.10 
BBL        2,120.33               242.00         1,609.07          1,406.73 
CIMBT          214.45                13.47           143.30            131.14 
KBANK        1,717.85               177.70         1,207.69          1,152.40 
KKP          169.76                25.84             91.14            134.79 
KTB        1,934.25               152.89         1,460.93          1,385.24 
LHBANK          129.95                13.83             83.68              89.48 
SCB        1,836.56               188.56         1,300.93          1,281.93 
TCAP          733.67                67.77           466.63            552.18 
TISCO          208.86                17.59           112.66            184.31 
TMB          695.26                54.89           499.95            462.27 
Mean          976.75                96.44           694.10            686.78 
Std.Dev.          750.18                78.05           566.13            511.33 
Maximum        2,120.33               242.00         1,609.07          1,406.73 
Minimum          129.95                13.47             83.68              89.48 
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ตารางที่ 3: ข้อมูลจากงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที่สําคญัของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

  รายได้ค่าธรรมเนียม รายได้รวม กําไรสุทธ ิ
Bank และบริการ 

  (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) (พันล้านบาท) 
BAY 13.11 47.88 8.71 
BBL 23.15 73.40 27.10 

CIMBT 1.15 6.91 -0.61 
KBANK 26.72 82.06 28.34 

KKP 1.96 8.29 2.80 
KTB 13.08 65.81 19.71 

LHBANK 0.24 2.87 0.89 
SCB 22.96 76.50 32.60 

TCAP 7.13 29.61 8.26 
TISCO 3.06 9.66 2.97 
TMB 6.17 22.11 -1.96 
Mean 10.79 38.64 11.71 

Std.Dev. 9.25 29.78 12.23 
Maximum 26.72 82.06 32.60 
Minimum 0.24 2.87 -1.96 
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ภาคผนวก ข 
ตารางการวิเคราะหขอมลู 
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ตารางที่ 4: อัตราส่วนทางการเงินที่สําคัญของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

Bank CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 
BAY 10.75 11.92 7.27 0.78 89.18 54.34 26.52 20.66 
BBL 11.27 7.60 11.29 1.27 115.21 47.67 31.20 21.45 
CIMBT 6.16 5.20 107.65 0.29 116.46 80.45 16.72 19.15 
KBANK 10.10 10.04 15.54 1.57 104.92 76.53 31.65 21.21 
KKP 15.96 16.55 11.18 1.78 70.34 54.96 19.48 18.87 
KTB 7.80 8.68 12.51 0.98 105.09 50.54 19.29 21.34 
LHBANK 11.15 25.43 6.27 0.66 85.86 52.80 7.69 18.61 
SCB 10.22 12.17 16.86 1.72 101.26 51.11 30.45 21.27 
TCAP 9.19 52.75 11.76 1.08 86.08 58.89 23.44 20.30 
TISCO 9.27 14.47 16.68 1.48 55.36 49.78 29.59 19.05 
TMB 7.88 0.97 6.53 0.38 108.40 78.85 27.98 20.35 
Mean 9.98 15.07 20.32 1.09 94.38 59.63 24.00 20.20 
Std.Dev. 2.42 13.37 27.85 0.50 18.24 11.99 7.18 1.04 
Maximum 15.96 52.75 107.65 1.78 116.46 80.45 31.65 21.45 
Minimum 6.16 0.97 6.27 0.29 55.36 47.67 7.69 18.61 

 
ตารางที่ 5: ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 
 
Variable CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 
CAP 1 
GRO 0.071 1 
ROE 0.355* 0.102 1 
ROA 0.524* 0.177 0.5124* 1 
LIQ -0.481* -0.204* -0.353* -0.379* 1 
INE -0.191 0.034 -0.111 -0.442* 0.144 1 
DIV -0.054 -0.152 0.159 0.164 0.032 -0.142 1 
SIZ -0.180 -0.150 0.131 0.130 0.424* -0.016 0.525 1 
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ตารางที่ 6: ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณด้วยวิธี Fixed และ Random Effect Regression 
 

          Fixed Effects Model       Random Effects Model 
NPL Coefficient Std.Error P-Value Coefficient Std.Error P-Value
CAP ***0.0903 0.0321 0.0060 **0.0485 0.0237 0.0410 
GRO     -0.0023 0.0019 0.2260 **-0.0041 0.0019 0.0350 
ROE      -0.0003 0.0006 0.6100 -0.0009 0.0006 0.1430 
ROA ***-0.6943 0.0728 0.0000 ***-0.6089 0.0702 0.0000 
LIQ 0.0031 0.0033 0.3480 **-0.0061 0.0030 0.0420 
INE 0.0009 0.0032 0.7850 0.0022 0.0028 0.4290 
DIV 0.0001 0.0107 0.9960 *0.0145 0.0084 0.0840 
SIZ     **0.3542 0.1560 0.0260 0.0204 0.0768 0.7910 

Constant **-6.6113 3.0860 0.0350 0.9458 1.3843 0.4940 
Observation   105     105   

R²   0.6932     0.6417   
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ตารางที่ 7: อัตราส่วนปริมาณหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 
ลําดับท่ี ชื่อหลักทรัพย์ ชื่อย่อหลักทรัพย์ ปริมาณหนี้ที่ 

      ไม่ก่อให้เกิดรายได้% 

1 บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด LHBANK 0.51 
2 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 0.62 
3 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BBL 0.62 
4 ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) SCB 0.72 
5 บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP 0.78 
6 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 1.11 
7 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) KKP 1.21 
8 บริษัท ทสิโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) TISCO 1.29 
9 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 1.42 
10 ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) CIMBT 1.52 
11 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 1.77 

Mean 1.05 
Std.Dev. 0.79 
Maximum 1.77 

  Minimum   0.51 
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