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บทคดัยอ่ 
 

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริก
เกอร์ ในระยะเวลา 16 มีนาคม 2547 ถึง 9 มิถุนายน 2559 โดยท าการศึกษาตัวแปร ดังนี้ ขนาดของ
กองทุนณ วันเปิดกอง (Fund size) ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) และอัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท 
(Exchange rate) โดยใช้วิธีการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติก ด้วยวิธีไบนารี่(Binary Logistic 
Regression) ผลการศึกษาพบว่ามีปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์อยู่ 3 ตัว 
นั่นคือ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.1 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) 
ยกก าลังสองที่ระดับนัยส าคัญ 0.5 ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.5 ส่วนข้อมูลปัจจัยอื่นๆไม่
มีความสัมพันธ์กับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 
 
ค าส าคัญ: กองทุนประเภททริกเกอร์, ปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาค, การวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติก 
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ABSTRACT 
 

 This study aims to analyze factors influencing the success of trigger 
fundsinThailandby using data from 16 March 2004 to 9 June 2016.In order to answer 
research question, binary logistic regression is applied in this study. Independent 
variables for this study are consisted of fund size, SET index, consumer price index, 
manufacturing index, and exchange rate. The results found that factors influencing 
the success of trigger funds are SET, SET-Squared, and consumer price index. 
 
Keywords: Trigger Fund, Macroeconomics Factor, Logistic Regression Analysis  
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บทที ่1 
บทน า 

 
1.1 ความส าคัญและที่มาของปัญหา 
 การออมและการลงทุนเป็นปัจจัยพ้ืนฐานหลักของการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 
ซึ่งการออมและการลงทุนของประชาชนทั่วไปสามารถแบ่งประเภทการออมและการลงทุนในสินทรัพย์
ประเภทต่างๆ เช่น เงินฝาก หุ้นกู้ พันธบัตร หุ้นสามัญ ตั๋วแลกเงิน อสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวม โดย
สินทรัพย์แต่ละประเภทนั้นมีความเสี่ยงจากการลงทุนที่แตกต่างกัน จึงมีความเหมาะสมกับผู้ลงทุนที่
ไม่เหมือนกันขึ้นอยู่กับเป้าหมายของผู้ลงทุน ความเชี่ยวชาญและความสามารถในการยอมรับความ
เสี่ยง  เงินฝาก พันธบัตรและตั๋วแลกเงินเป็นการออมและการลงทุนประเภทที่มีผลตอบแทนค่อนข้าง
แน่นอน ระบุได้แต่ค่อนข้างต่ าเหมาะกับผู้ที่สามารถรับความเสี่ยงได้ในระดับน้อย  ในขณะที่การลงทุน
ในหุ้นสามัญนั้นเป็นการลงทุนที่ต้องอาศัยความรู้เบื้องต้นด้านการวิเคราะห์หุ้น โดยผู้ลงทุนมี
ความสามารถในการยอมรับความเสี่ยงระดับสูง  ส าหรับกองทุนรวมนั้นเป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยง
หลากหลายตั้งแต่ระดับต่ าถึงระดับสูงขึ้นอยู่กับประเภทของกองทุน ซึ่งกองทุนรวมแต่ละกองจะเป็น
โครงการที่จัดออกเพ่ือระดม เงินทุน โดยน าเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์ต่างๆ เพื่อให้ได้ผลตอบแทน 
สอดคล้องตามนโยบายของแต่ละกองทุนที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมขอจดทะเบียนจัดตั้ง
กองทุนจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมจัดการจะน าเงินที่ได้ไปเป็น
หน่วยลงทุน (Unit Trust) เพ่ือจ าหน่ายแก่ผู้ลงทุนทั้งนี้กองทุนรวมเปรียบเสมือนเครื่องมือในการ
ลงทุนส าหรับผู้ลงทุนรายย่อย ที่ประสงค์จะน าเงินมาลงทุนในตลาดเงินหรือตลาดทุนแตมี่อุปสรรค
หลายประการที่ท าให้การลงทุนด้วยตนเองไม่สามารถได้ผลลัพธ์ตามเป้าหมายที่ต้องการ เช่นมีทุน
ทรัพย์จ านวนจ ากัดไม่สามารถกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์ได้มากพอเพ่ือลดความเสี่ยงจากการ
ลงทุนหรือผู้ลงทุนไม่มีประสบการณ์ ความรู้ ความช านาญในการลงทุนไม่มีเวลาจะศึกษา ค้นหา และ
ติดตามข้อมูลเพ่ือใช้ในการตัดสินใจการลงทุนดังนั้นกองทุนรวมจึงเป็นเครื่องมือหนึ่งที่จะช่วยให้การ
ลงทุนของผู้ลงทุนนั้นมีประสิทธิภาพและได้รับผลตอบแทนในระดับที่พึงพอใจมากขึ้น 

 ในปัจจุบันการลงทุนในกองทุนรวมในประเทศไทยได้รับความสนใจเป็นอย่างมาก ซึ่งจะเห็น
ได้จากจ านวนกองทุนรวมที่เพ่ิมมากขึ้นอย่างต่อเนื่องทุกปี  จากภาพที่ 1.1 จะเห็นได้ว่าในปี 2535 มี
บริษัทกองทุนรวมทั้งหมด 37 กองทุนภายใต้การบริหารของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 
(บลจ.) จ านวน 8 บริษัท ในขณะที่ในเดือน กรกฎาคม พ.ศ. 2559 มีจ านวนกองทุนรวม 1,492 
กองทุน ภายใต้การบริหารของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม (บลจ.) จ านวน 21 บริษัทซึ่งแสดง
ให้เห็นถึงความส าคัญของกองทุนรวมในฐานะทางเลือกส าหรับผู้ลงทุนในปัจจุบัน 
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ภาพที่ 1.1: จ านวนกองทุนและบริษัทจัดการ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา: สมาคมบริษัทจัดการการลงทุน.  (2559).  จ านวนกองทุนและบริษัทการจัดการ ปี 2535-2559.    
  สืบค้นจาก http://www.aimc.or.th/#2. 
 
 นอกจากนี้มูลค่าสินทรัพย์สุทธิและอัตราการเติบโตของกองทุนรวมก็มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน
เช่นเดียวกันกับจ านวนกองทุน  ภาพที่ 1.2  แสดงถึงมูลค่าสินทรัพย์และอัตราเติบโตของกองทุนรวม
ตั้งแต่ปี 2535 ถึง เดือน กรกฎาคม 2559  จากภาพที่ 1.2 จะเห็นได้ว่าอัตราการเติบโตของกองทุน
รวมมีมูลค่าเป็นบวกอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2552  โดยในเดือนกรกฎาคม 2559 มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ที่ประมาณ 4,530,505.84 ล้านบาท และอัตราการเติบโตของกองทุนรวมเพ่ิมขึ้นจากปี 2558 ถึง 
11.5%  
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ภาพที่ 1.2: มูลค่าสินทรัพย์สุทธิและอัตราการเติบของกองทุนรวม 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
ที่มา: สมาคมบริษัทจัดการการลงทุน.  (2559).  จ านวนกองทุนและบริษัทการจัดการ ปี 2535-2559.    
  สืบค้นจาก http://www.aimc.or.th/#2. 
 
 ทั้งนี้กองทุนรวมในประเทศไทยนั้นมีหลายประเภทซึ่งหากแบ่งตามนโยบายการลงทุนจะ
ประกอบด้วย กองทุนตราสารหนี้ (Fixed Income Fund) กองทุนตราสารทุน (Equity Fund) 
กองทุนแบบผสม (Balance Fund) หรือกองทุนแบบเฟล็กซิเบิ้ลฟันด์ (Flexible Fund)  กองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (Retired Mutual Fund) กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund) 
กองทุนรวมอีทีเอฟ(Exchange Trade Fund)  กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund) 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (Property Fund)  กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน (Infrastructure 
Fund) ฯลฯ  โดยสามารถแบ่งกองทุนรวมตามประเภทของโครงการได้เป็น 2 ประเภทหลัก คือ 
กองทุนรวมประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน (กองทุนปิด) และกองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุน (กองทุนเปิด)  
 ทั้งนี้กองทุนรวมประเภทกองทุนปิดที่ก าลังได้รับความนิยมในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาคือกองทุน
ประเภททริกเกอร์กองทุนประเภททริกเกอร์นั้นเป็นกองทุนที่มีลักษณะพิเศษทางด้านเงื่อนไขในการ
ลงทุนและอัตราผลตอบแทนทีแ่ตกต่างจากกองทุนรวมทั่วๆไปคือ มีการก าหนดอายุการลงทุนที่ชัดเจน 
พร้อมระบุเงื่อนไขในการเลิกกองทุนไว้ 2 รูปแบบ แบบที่1 เมื่อกองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้
ตามเป้าหมายที่ตั้งไว้ และแบบที่ 2 เมื่อกองทุนครบก าหนดอายุของโครงการ ซึ่งกองทุนประเภทนี้
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ได้รับความนิยมจากนักลงทุนไทยค่อนข้างมาก เนื่องจากมีการตั้งผลตอบแทนเป้าหมายที่ชัดเจนและ
สามารถดึงข้อดีของการลงทุนระยะสั้นจนถึงการลงทุนในระยะกลางมาใช้ได้เป็นอย่างดี ท าให้นัก

ลงทุนสามารถเลือกลงทุนตามความพึงพอใจของตนเองได้ง่าย 
 
ภาพที่ 1.3: มูลค่าและจ านวนกองทุนประเภททริกเกอร์ 
 

 
 
 กองทุนรวมประเภททริกเกอร์ได้รับความนิยมเพ่ิมข้ึนเป็นอย่างมากจากบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวมและนักลงทุนที่มีความสนใจในเรื่องผลตอบแทน ดังจะเห็นได้จากภาพที่ 1.3 มูลค่า
ของกองทุนประเภททริกเกอร์ ตั้งแต่ปี 2553 เป็นต้นไปมีมูลค่าเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2553 มี
มูลค่าของกองทุน 2,921,043,884.00บาท และในปี 2556 มีมูลค่าของกองทุน 32,620,103,588.00
บาท ซึ่งมีค่าเพ่ิมข้ึนถึง 8.95% เช่นเดียวกันกับจ านวนของกองทุนประเภททริกเกอร์ที่มีจ านวนเพิ่มขึ้น
ตั้งแต่ปี 2553 มีจ านวนกองทุนประเภททริกเกอร์ทั้งหมด 6 กองทุน และในปี 2556 มีจ านวนกองทุน
ประเภททริกเกอร์ทั้งหมด 46 กองทุน เพ่ิมขึ้นถึง 13.04% 
 ถึงแม้ว่ากองทุนประเภททริกเกอร์นั้นจะเป็นทางเลือกที่น่าสนใจส าหรับนักลงทุน แต่กองทุน
ประเภทนี้มีความเสี่ยง ดังนั้นการลงทุนในกองทุนประเภททริกเกอร์จึงมีความยากและเสี่ยงที่จะลงทุน
ผิดพลาด ด้วยเหตุนี้เงินที่น ามาลงทุนควรเป็นเงินก้อนที่สามารถลงทุนในระยะยาวได้โดยไม่เดือดร้อน 
และจังหวะเหมาะสมที่จะลงทุนในกองทุนประเภทนี้ควรเป็นช่วงที่ตลาดหุ้นขาขึ้น ดังนั้นจึงเป็นที่มา

2553 2554 2555 2556 2557 2558
2559(ครึ่ง

ปี) 

มูลค่ากองทุนประเภททริกเกอร์(ร้อยล้าน
บาท) 29.21 45.46 78.09 326.20 19.85 66.26 5.62

จ านวนกองทุนประเภททริกเกอร์ 6 16 18 46 31 23 4
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ของการศึกษา ปัจจัยที่ส่งผลต่อการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ ซึ่งมีความส าคัญ
ส าหรับตลาดการลงทุนของไทยแต่ยังไม่มีการศึกษา ดังนั้นจึงเป็นที่มาของการศึกษานี้ 
 
1.2วตัถปุระสงค์การศึกษา 
 ปัจจุบันกองทุนประเภททริกเกอร์นั้นมีทั้งท่ีประสบความส าเร็จและไม่ประสบความส าเร็จ ซึ่ง
มีส่วนในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนค่อนข้างมาก งานวิจัยฉบับนี้จึงมีวัตถุประสงค์ คือ 
 1.2.1 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยภายในที่เก่ียวข้องกับกองทุนรวมต่อการประสบ
ความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 
 1.2.2 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยภายนอกด้านเศรษฐกิจมหภาคต่อการประสบ
ความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 
 
1.3 กรอบการศกึษา 
 
ภาพที่ 1.4: กรอบการศึกษา 
 
ตวัแปรอสิระ (Independent Variables)   ตวัแปรตาม (Dependent Variable) 

            
          

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวม
(Dummyborlorjor) 

- ขนาดของกองทุนณ วันเปิด
กอง (Fund size) 

- ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET 
Index) 

- อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์
สหรัฐฯ/บาท) 

- ดัชนีผู้บริโภค (CPI) 

- ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Index) 

การประสบความส าเร็จของกองทุน

ประเภททริกเกอร์ 
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1.4 ขอบเขตงานวจิยั 
 1.4.1 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาในครั้งนี้ ใช้ข้อมูลกองทุนประเภททริกเกอร์ในประเทศไทย
จ านวน 146กองทุน จาก 14 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม โดยระยะเวลาในการเก็บข้อมูลคือ 
16 มีนาคม 2547 ถึง 9 มิถุนายน 2559 
 1.4.2 ตัวแปรมหภาคท่ีใช้ในการศึกษา ได้แก่ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) รายวัน
อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท (Exchange Rate) รายวันดัชนีผู้บริโภค (Consumer Price 
Index) รายเดือน และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) รายเดือน 
 
1.5 สมมตฐิานของการศึกษา 
 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม, ขนาดของกองทุนรวม ณ วันเปิดกอง (Fund size) 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท (Exchange Rate) ดัชนี
ผู้บริโภค (Consumer Price Index) และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) 
เป็นปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 
 
1.6 ประโยชน์ทีค่าดวา่จะไดร้บั 
 การศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์คาดว่า
ประโยชน์ที่ได้รับ มีดังนี้ 
 1.6.1 ผู้ลงทุนสามารถน าผลการศึกษามาใช้ในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนประเภททริกเกอร์
และสามารถเลือกบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่เหมาะสม 
 1.6.2 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมสามารถน าผลการศึกษาไปปรับปรุงผลิตภัณฑ์ของ
ตนเองให้มีประสิทธิภาพมากขึ้นและสามารถน าไปพิจารณาช่วงเวลาที่เหมาะสมกับการออกกองทุน
ประเภททริกเกอร์ 
 1.6.3 ผู้ลงทุนสามารถทราบถึงปัจจัยทีม่ีอิทธิพลต่อความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์
และสามารถหาช่วงเวลาการลงทุนของกองทุนประเภททริกเกอร์ได้อย่างเหมาะสม 
 
1.7 นยิามค าศัพทเ์ฉพาะ 
 1.7.1 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง บริษัทหลักทรัพย์ประเภทหนึ่งที่
ได้รับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังในการท าธุรกิจการจัดการกองทุนรวมและอยู่ภายใต้การดูแล
ของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยต้องบริหารจัดการให้อยู่ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์และจัดตั้งกองทุนรวมให้เป็นไปตามรายละเอียดที่ยื่นไว้กับส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมถึงหนังสือชี้ชวนส าหรับแจกจ่ายให้นักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
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กองทุนรวมจะต้องมีหน่วยงานบริหารหรือจัดการกองทุนรวมที่มีความรู้และประสบการณ์การลงทุน
และต้องเข้ารับการฝึกอบรมความรู้ทางด้านกฎหมายและจรรยาบรรณในการเป็นผู้จัดการการลงทุน 
พร้อมขึ้นทะเบียนเป็นผู้จัดการการลงทุนกับส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 1.7.2 กองทุนรวมประเภททริกเกอร์ หมายถึง กองทุนที่มีการตั้งเป้าหมายของผลก าไรอย่าง
ชัดเจน ตั้งแต่เริ่มตั้งกองทุน โดยมักมีเงื่อนไขว่า เมื่อกองทุนท าก าไรได้ตามเป้าหมายและภายในเวลาที่
ก าหนด จะท าการปิดกองทุนทันที หรืออีกทางหนึ่งถ้าไม่ได้ก าไรตามระยะเวลาที่ก าหนด กองทุนจะ
ปิดกองเช่นกันโดยกองทุนรวมประเภททริกเกอร์ส าหรับการศึกษานี้จะกล่าวถึงเฉพาะกองทุนรวมที่มี
การตั้งเป้าหมายของผลก าไรส าหรับการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเท่านั้น ไม่รวม
กองทุนน้ ามัน หรือกองทุนต่างประเทศ 
 1.7.3 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET index) หมายถึง ดัชนีที่สะท้อนความเคลื่อนไหวของราคา
หลักทรัพย์ทั้งหมด โดยค านวณจากหุ้นสามัญจดทะเบียนทุกตัวในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ซึ่งจะรวมหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
 1.7.4 อัตราแลกเปลี่ยน หมายถึง ราคาของเงินตราสกุลหนึ่ง เมื่อเทียบกับเงินตราอีกสกุลหนึ่ง 
โดยในการศึกษานี้เป็นการเทียบเงินตราระหว่างสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯและสกุลเงินบาท 
 1.7.5 ดัชนีผู้บริโภค (Consumer Price Index) หมายถึง เครื่องมือทางสถิติที่ใช้วัดการ
เปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกของสินค้าและบริการโดยเฉลี่ยที่ผู้บริโภคจ่ายเพ่ือซื้อสินค้าและบริการ
จ านวนหนึ่ง ณ เวลาหนึ่งเทียบกับปีฐาน โดยในการศึกษานี้ใช้ข้อมูลรายเดือนในการศึกษา 
 1.7.6 ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) หมายถึง ดัชนีรายเดือน
ครอบคลุม 45 ประเภทผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมโดยคิดเป็นร้อยละ 62.39 ของมูลค่าเพ่ิม
ภาคอุตสาหกรรม และจ าแนกออกเป็น 11 กลุ่มอุตสาหกรรม ตามการจัดหมวดหมู่ มาตรฐาน
อุตสาหกรรมของประเทศไทย (Thailand Standard Industry Classification : TSIC) 
 1.7.7 การประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ หมายถึง การที่ผู้จัดการกองทุน
สามารถท าอัตราผลตอบแทนให้กับกองทุนได้ตรงตามเป้าหมายและระยะเวลาที่ระบุไว้ตามหนังสือชี้
ชวน 
 



 

 

บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัที่เกีย่วขอ้ง 

 
 การศึกษาในครั้งนี้ผู้วิจัยได้ท าการรวบรวมแนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เก่ียวข้อง เพ่ือน ามา
ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ ได้ดังนี้ 
 
2.1 แนวคิด ทฤษฎทีี่เกีย่วขอ้ง 
 2.1.1 แนวคิดเกีย่วกบักองทุนรวม 
 กองทุนรวม (Mutual Fund) เป็นช่องทางการลงทุนหนึ่งของผู้มีเงินลงทุนที่ไม่สูงมากและ
อยากลงทุนในหลักทรัพย์หลายชนิดในเวลาเดียวกันกองทุนรวมผู้ลงทุนจะได้รับเป็นหน่วยลงทุน (Unit 
Trust) โดยกองทุนรวมจะน าเงินที่ได้รับจากผู้ลงทุนไปลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทต่างๆและจ่าย
ผลตอบแทนให้ผู้ลงทุนในรูปของเงินปันผล (Dividend) หรือมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value: 
NAV) ที่เพ่ิมข้ึน 

โดยปกติหากการลงทุนใดที่มีความเสี่ยงสูง อัตราผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนคาดหวังก็มักจะสูง
ตามไปด้วยเพ่ือชดเชยความเสี่ยงนั้นๆในทางกลับกันหากการลงทุนนั้นมีความเสี่ยงต่ าผู้ลงทุนจะ
คาดหวังอัตราผลตอบแทนที่ไม่สูงตามหลักที่เรียกว่า "High Risk High Return and Low Risk Low 
Return" และปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนเช่นสภาวะทางเศรษฐกิจความเชื่อมั่นทางการเมืองอาจ
เป็นปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนของนักลงทุนได้เช่นกัน 
 2.1.2 แนวคิดการกระจายสนิทรพัย์การลงทนุ 
 ตามทฤษฎีกลุ่มหลักทรัพย์ของ Harry M. Markowitz แสดงให้เห็นถึงการกระจายการลงทุน
ในหลักทรัพย์หลายชนิดเพ่ือให้ได้กลุ่มหลักทรัพย์ที่เหมาะสมที่สุด ภายใต้สมมติฐานว่าผู้ลงทุนเป็นผู้ที่
ไม่ชอบความเสี่ยง (Risk Averse) นั่นคือ ถ้าผู้ลงทุนต้องเผชิญกับความเสี่ยงที่สูงขึ้น ผู้ลงทุนประเภทนี้
ย่อมต้องการอัตราผลตอบแทนที่สูงขึ้นด้วยเช่นกัน ดังนั้นในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ ผู้
ลงทุนอาจเลือกหลักทรัพย์หลายชนิดที่มีความสัมพันธ์กันค่อนข้างน้อยเพ่ือลดความเสี่ยงรวมของการ
ลงทุน สอดคล้องกับแนวคิดเก่ียวกับแบบจ าลอง Capital Asset Pricing Model (CAPM) ซึ่งอธิบาย
ว่า นักลงทุนแต่ละคนมีความคาดหวังในอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยพิจารณาจากความเสี่ยง 
หากการลงทุนนั้นมีความเสี่ยงมาก นักลงทุนย่อมคาดหวังอัตราผลตอบแทนสูงเพ่ือชดเชยกับความ
เสี่ยงที่ได้รับ 
 ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์แบ่งได้เป็น 2 ประเภท ได้แก่ ความเสี่ยงที่เป็นระบบ 
(Systematic Risk) คือ การเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ที่เปลี่ยนแปลง
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ไปเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดล้อมภายนอกของธุรกิจซึ่งไม่สามารถควบคุมได้และมี
ผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ในตลาดทั้งหมดเมื่อเกิดขึ้นแล้วจะท าให้ราคาหลักทรัพย์โดยทั่วไป
เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันและอีกประเภทหนึ่ง ความเสี่ยงที่ไม่เป็นระบบ (Unsystematic 
Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดข้ึนเฉพาะกิจการหนึ่ง หรือ อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งซึ่งเมื่อเกิด
เหตุการณ์นี้แล้วจะมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของธุรกิจนั้นไม่มีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์อ่ืน
ในตลาด 
 
ภาพที่ 2.1: กราฟแสดงความสัมพันธ์ระหว่างความเสี่ยงของ Portfolio กับจ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.1.3 ความสามารถในการคดัสรรหลักทรัพย์ (Selectivity Ability) และความสามารถใน
การพยากรณ์คาดการณส์ภาวะของตลาดและเลือกลงทุนถกูจงัหวะเวลา (Market Timing Ability) 
 ความสามารถในการคัดสรรหลักทรัพย์คือความสามารถที่แสดงให้เห็นว่าผู้บริหารกองทุนมี
ทักษะในการเลือกหลักทรัพย์เข้ามาอยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ (Portfolio) ของกองทุนและกลุ่มหลักทรัพย์
นั้นสามารถผลิตผลตอบแทนได้สูงกว่าที่ควรจะเป็นโดยเป็นการเทียบกับกลุ่มหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยง
ในระดับเดียวกันหรืออาจเทียบกับกลุ่มหลักทรัพย์อ้างอิง (Benchmark) เช่นดัชนีตลาดหลักทรัพย์
ดัชนีตราสารหนี้เป็นต้นในบางกรณีผู้บริหารกองทุนอาจซื้อหลักทรัพย์ที่เป็นหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยง
สูงไว้หลายตัวแต่เมื่อรวมกันเป็นกลุ่มหลักทรัพย์แล้วปรากฏว่าความเสี่ยงได้มีการหักล้างกันตาม
หลักการกระจายความเสี่ยงแต่ผลตอบแทนที่เกิดขึ้นอาจสูงกว่าการซื้อหลักทรัพย์ชนิดเดียวที่มีความ
เสี่ยงเท่ากัน 
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ความสามารถในการลงทุนให้ถูกจังหวะเวลาเป็นความสามารถของผู้บริหารกองทุนในการ
คาดการณ์ตลาดในอนาคตว่าจะมีลักษณะเช่นไรและท าการปรับน้ าหนักการลงทุนในแต่ละหลักทรัพย์
เพ่ือให้เข้ากับสถานการณ์และรับผลตอบแทนในอัตราที่สูงโดยต้องพิจารณาถึงภาวะเศรษฐกิจใน
ระดับมหภาคอุตสาหกรรมและหลักทรัพย์รายตัว 

 
2.2 งานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 
 โศรดา พาหุวัฒนกร (2549) ได้ท าการศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของนักลงทุนรายย่อยในห้องค้าของบริษัทหลักทรัพย์กิมเอ็ง (ประเทศ
ไทย) จ ากัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพย์กรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร สรุป
ผลได้ว่าการด าเนินการและฐานะทางการเงินของบริษัทมีผลต่อการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์ของนัก
ลงทุนรายย่อยมากท่ีสุด รองลงมาคือผลประกอบการ อัตราเงินปันผล และอัตราดอกเบี้ย
ภายในประเทศวิธีการศึกษาใช้แบบสอบถามในการเก็บรวบรวมข้อมูล จ านวน 100 ตัวอย่าง งานวิจัย
นี้ใช้เครื่องมือทางสถิติคือ One Way ANOVA 
 Chen, Roll & Ross (1986) ได้ท าการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนของหุ้นในตลาดทุน ในประเทศสหรัฐอเมริกา พบว่า อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ย ดัชนี
รวมผลผลิตภาคอุตสาหกรรมและราคาน้ ามันมีความสัมพันธ์กับราคาหุ้นและอัตราผลตอบแทน
หลักทรัพย์ในตลาดทุน ต่อมาได้มีการศึกษาในหัวข้อนี้ต่อเนื่องกันมาจนถึงการศึกษาของ Flannery &  
Protopapadakis (2002) ศึกษาดัชนีทางเศรษฐกิจที่ส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญ
ในสหรัฐอเมริกา พบว่าดัชนีราคาผู้บริโภค ดัชนีราคาเงินตรา และดัชนีรวมผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของหุ้นสามัญ แต่ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศไม่มีความสัมพันธ์กับ
ผลตอบแทนหุ้นสามัญ 
 Lindeen & Gross (2009) ได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของขนาดกองทุนรวมตราสาร
ทุนในประเทศสวีเดน โดยพิจารณาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อขนาดของกองทุนรวม 3 ปัจจัย คือ ต้นทุน
ที่ท าให้เกิดสภาพคล่อง การประหยัดจากค่าใช้จ่ายในการด าเนินการของกองทุนรวม และการไหลเข้า
ออกของเงินในกองทุนรวม และแบ่งกลุ่มตัวอย่างเป็น 4 กลุ่ม ตามขนาดมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุน ผลการวิจัยพบว่าขนาดของกองทุนรวมไม่มีความสัมพันธ์กันกับผลตอบแทนการลงทุน 
 ทั้งนี้จากงานวิจัยที่ผ่านมาพบว่าปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทน
กองทุนรวม ได้แก่ ขนาดของกองทุนรวม ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อัตราแลกเปลี่ยน 
ดัชนีผู้บริโภค และดัชนีผลผลติภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตามการศึกษาที่ผ่านมาในอดีตยังไม่มี
การศึกษาเก่ียวกับการประสบความส าเร็จของกองทุนรวมประเภททริกเกอร์แต่อย่างใด ดังนั้น
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การศึกษานี้จึงใช้ปัจจัยมหภาคข้างต้นในการศึกษาปัจจัยที่ท าให้เกิดการประสบความส าเร็จของ
กองทุนรวมประเภททริกเกอร์ เพื่อให้นักลงทุนมีข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนมากขึ้น 
 นฤมล เฮี๊ยะศิริ (2557) ได้ท าการศึกษาผลการด าเนินงานของกองทุนรวม ทริกเกอร์ฟันด์ ใน
ประเทศไทยและความสามารถในการบริหารจัดการของผู้จัดการกองทุน สรุปผลได้ว่ากองทุนรวม 
ทริกเกอร์ฟันด์ส่วนใหญ่นั้น ผู้จัดการกองทุนไม่สามารถบริหารจัดการให้ได้ผลการด าเนินงานที่ดีหรือ
เทียบเท่าตลาดได้ แต่สัดส่วนของการประสบความส าเร็จภายในระยะเวลาของโครงการนั้น คิดเป็น 
57.07% ซึ่งเป็นสัดส่วนที่ดีส าหรับนักลงทุนในการเลือกลงทุน 
 วศินี ตั้งทองหยก (2553) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างเศรษฐกิจมหภาค อัตรา
ผลตอบแทนทองค าและอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในตลาดทุนด้วยวิธีการวิเคราะห์สมการถดถอย 
(Multiple Regression) สรุปผลได้ว่าผลตอบแทนทองค าและอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในตลาด
ทุนไม่มีความสัมพันธ์กัน ในขณะที่ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค คือ อัตราเงินเฟ้อ อัตราเงินกู้ยืมระหว่าง
ธนาคาร อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ดัชนีรวมผลผลิตภาคอุตสาหกรรมและราคา
น้ ามัน มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนทองค าและอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในตลาดทุน โดย
พบว่ามีเพียงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมระหว่างธนาคารและอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐที่มี
ความสัมพันธ์กับกับอัตราผลตอบแทนทองค า ในขณะที่ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคทุกตัวยกเว้นอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในตลาดทุน จาก
ผลการทดสอบแสดงให้เห็นถึงการกระจายการลงทุนเพ่ือเป็นการกระจายความเสี่ยง 



บทที ่3 
ระเบยีบวธิวีจิยั 

 
3.1 ขอบเขตการศึกษา 
 3.1.1 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาในครั้งนี้ ใช้ข้อมูลกองทุนประเภททริกเกอร์จ านวน 146กองทุน 
จาก 14 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม โดยระยะเวลาในการเก็บข้อมูลคือ 16 มีนาคม 2547 ถึง 
9 มิถุนายน 2559ดังตาราง 
 
ตารางที่ 3.1: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม กรุงไทย จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 
กองทุนเปิดกรุงไทย 5% ทริกเกอร์ฟันด์ 12/6/2556 5% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 5% ทริกเกอร์ฟันด์2 16/1/2557 5% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 5% ทริกเกอร์ฟันด์3 8/8/2557 5% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 5% ทริกเกอร์ฟันด์4 26/9/2557 5% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 5% ทริกเกอร์ฟันด์5 27/3/2558 5% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 5% ทริกเกอร์ฟันด์6 6/8/2558 5% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์5 5/4/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์6 15/6/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์7 5/10/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์8 9/11/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์9 12/2/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์10 19/2/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 8% ทริกเกอร์ฟันด์11 10/4/2556 8% 

Krung Thai 8 M 8% Trigger Fund4 13/10/2554 8% 
กองทุนเปิดกรุงไทย 10 เอ็ม 5+5% ทริกเกอร์ฟันด์ 24/6/2554 10% 

กองทุนเปิดกรุงไทย 10 เอ็ม 10% ทริกเกอร์ฟันด์2 28/9/2553 10% 
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ตารางที่ 3.2: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดเค ไทย เฟล็กซิเบิลทริกเกอร์1 2/4/2556 5% 
กองทุนเปิดเค ไทย เฟล็กซิเบิลทริกเกอร์2 20/6/2556 7% 

กองทุนเปิดเค ไทย เฟล็กซิเบิลทริกเกอร์3 7/4/2558 6% 

กองทุนเปิดเค ไทย เฟล็กซิเบิ้ลทริกเกอร์4 24/4/2558 5% 
กองทุนเปิดเค ไทย เฟล็กซิเบิ้ลทริกเกอร์5 19/5/2558 5% 

 
ตารางที่ 3.3: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ไทยแลนด์รีคอฟเวอรี่ ทริกเกอร์
3x3ฟันด์ 

8/8/2557 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ไทยแลนด์รีคอฟเวอรี่ ทริกเกอร์
3x3ฟันด์2 

23/9/2557 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์ เอ 23/12/2557 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์ บี 11/3/2558 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์ ซี 16/3/2558 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์ ดี 31/3/2558 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์ อี 19/5/2558 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์ จี 13/8/2558 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์3%พลัส3%ฟันด์เอช 26/8/2558 6% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์7%ฟันด์1 2/6/2554 7% 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์7%ฟันด์2 28/6/2554 7% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์7%ฟันด์3 10/7/2555 7% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์7%ฟันด์4 27/3/2556 7% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์7%ฟันด์5 11/6/2556 7% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์10%ฟันด์1 2/3/2554 10% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.3 (ต่อ): กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์10%ฟันด์2 23/3/2554 10% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์10%ฟันด์3 14/6/2555 10% 

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ ทริกเกอร์4%พลัส4%ฟันด์ เอ 14/11/2556 8% 

 
ตารางที่ 3.4: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ทิสโก้ จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

TISCO Thai Equity Dynamic Trigger 10% #1 27/6/2556 10% 
กองทุนเปิด ทิสโก้ เซท อิควิตี้ทริกเกอร์11% 10/2/2554 11% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ เซท อิควิตี้ทริกเกอร์11%#2 18/3/2554 11% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% 18/8/2554 8% 
กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #2 7/10/2554 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #4 1/6/2555 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #5 15/6/2555 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #6 17/12/2555 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #7 2/4/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #8 13/6/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #9 20/6/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #10 11/7/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #11 13/8/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #12 28/8/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #14 5/9/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #15 11/10/2556 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #16 21/1/2557 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #17 23/12/2557 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #18 13/1/2558 8% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.4 (ต่อ): กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ทิสโก้ จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #19 18/3/2558 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #20 2/4/2558 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #21 25/8/2558 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #22 18/12/2558 8% 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ทริกเกอร์8% #23 11/1/2559 8% 

 
ตารางที่ 3.5: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์ 18/6/2555 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์2 29/10/2555 7% 
กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์3 26/12/2555 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์5 7/2/2556 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์7 13/2/2556 8% 
กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์8 5/3/2556 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์9 28/3/2556 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์10 3/4/2556 8% 
กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์11 4/6/2556 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์12 13/6/2556 8% 
กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์14 12/7/2556 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์15 12/9/2556 8% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์17 8/8/2557 6% 
กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์18 29/10/2557 6% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์19 10/11/2557 6% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์20 24/12/2557 6% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์21 10/2/2558 6% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.5 (ต่อ): กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์22 6/3/2558 6% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์23 26/3/2558 6% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์24 26/5/2558 6% 

กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์25 31/3/2559 6% 
กองทุนเปิดธนชาตชาเลนจ์26 9/6/2559 6% 

 
ตารางที่ 3.6: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดบัวหลวงทริกเกอร์3 (9%) 22/11/2553 9% 

กองทุนเปิดบัวหลวงทริกเกอร์4 (9%) 23/11/2553 9% 
กองทุนเปิดบัวหลวงทริกเกอร์5 (11%) 8/6/2555 11% 

กองทุนเปิดบัวหลวงทริกเกอร์11% 30/7/2553 11% 

กองทุนเปิดบัวหลวงทริกเกอร์15% 19/7/2553 15% 
กองทุนเปิดบัวหลวงทริกเกอร์15% (ทริปเปิ้ล5) 4/7/2556 15% 

 
ตารางที่ 3.7: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) 
  จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% 19/6/2557 6% 
กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (3) 8/8/2557 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (5) 27/8/2557 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (6) 28/8/2557 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (8) 13/10/2557 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (9) 4/11/2557 6% 
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ตารางที่ 3.7 (ต่อ): กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศ
   ไทย) จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (10) 22/12/2557 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (11) 31/3/2558 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์3%พลัส3% (12) 25/12/2558 6% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์10% (10) 31/1/2557 10% 

กองทุนเปิด ไทย ทริกเกอร์10% (11) 4/3/2557 10% 
กองทุนเปิด ยูโอบี ทริกเกอร์13 15/3/2556 7% 

กองทุนเปิด ยูโอบี ทริกเกอร์14 11/6/2556 7% 

กองทุนเปิด ยูโอบี ทริกเกอร์16 31/1/2557 7% 
กองทุนเปิด ยูโอบี ทริกเกอร์17 20/6/2557 6% 

กองทุนเปิด ยูโอบี ทริกเกอร์19 29/10/2557 6% 

กองทุนเปิด ยูโอบี ทริกเกอร์20 3/4/2558 6% 
 
ตารางที่ 3.8: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม วรรณ จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดวรรณอิควิตี้12% ทริกเกอร์ฟันด์ 23/9/2553 12% 

 
ตารางที่ 3.9: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้3%พลัส3%ทริกเกอร์1 15/11/2556 6% 
กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้3%พลัส3%ทริกเกอร์2 31/1/2557 6% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้3%พลัส3%ทริกเกอร์3 3/6/2557 6% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์1 24/1/2556 8% 
กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์2 29/1/2556 8% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.9 (ต่อ): กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์3 5/2/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์4  4/4/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์5 12/4/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์พลัส1 11/6/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์พลัส2 21/6/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์พลัส3 10/7/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้4%พลัส4%ทริกเกอร์พลัส4 26/7/2556 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้5%พลัส5%ทริกเกอร์1 3/5/2556 10% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้8%ทาร์เก็ต 20/6/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้8%ทริกเกอร์2 15/11/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้8%ทริกเกอร์3 21/11/2555 8% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้10%ทาร์เก็ต3 28/1/2554 10% 
กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้10%ทาร์เก็ต4 16/2/2554 10% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้10%ทาร์เก็ต5 19/5/2554 10% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้10%ทาร์เก็ต6 24/5/2554 10% 

กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี้10% ทาร์เก็ต7 2/6/2554 10% 

 
ตารางที่ 3.10: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกองทนุ เป้าหมาย 

กองทุนเปิดแอสเซทพลัสทริกเกอร์4/4 23/9/2556 8% 

กองทุนเปิดแอสเซทพลัสทริกเกอร์5% 7/11/2557 5% 
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ตารางที่ 3.11: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล 
  จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบีพรินซิเพิล4+4 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 19/6/2556 8% 

กองทุนเปิดซีไอเอ็มบีพรินซิเพิลทริกเกอร์8เปอร์เซ้นต์4 22/3/2556 8% 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบีพรินซิเพิล3+3 เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 26/8/2557 6% 

กองทุนเปิดซีไอเอ็มบีพรินซิเพิล ไทยแลนด์ รีคัฟเวอรี่ 8 
เปอร์เซ็นต์ ทริกเกอร์ 

30/11/2554 8% 

กองทุนเปิด ซีไอเอ็มบีพรินซิเพิลอิควิตี้ทริกเกอร์8 
เปอร์เซ็นต์ 2 

15/6/2555 8% 

กองทุนเปิดซีไอเอ็มบีพรินซิเพิลอิควิตี้ทริกเกอร์8 
เปอร์เซ็นต์ 3 

28/2/2556 8% 

 
ตารางที่ 3.12: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แลนด์ แอนด์เฮ้าส์  
  จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิด แอลเอชทริกเกอร์3พลัส3 8/8/2557 6% 

กองทุนเปิด แอลเอชทริกเกอร์3 พลัส4 27/6/2556 7% 
 
ตารางที่ 3.13: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ภัทร จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดเคเคทาร์เก็ต7% #2 14/3/2555 7% 
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ตารางที่ 3.14: กองทุนประเภททริกเกอร์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน โซลาริส จ ากัด 
 

ชื่อกองทนุ วนัที่เปดิกอง เป้าหมาย 

กองทุนเปิดโซลาริสทริกเกอร์3พลัส3 19/9/2557 6% 
กองทุนเปิดโซลาริสทริกเกอร์3 พลัส3 #2 26/11/2557 6% 

 
 3.1.2 ตัวแปรมหภาคท่ีใช้ในการศึกษา ได้แก่ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ดัชนี
ผู้บริโภค (CPI) และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index)เก็บข้อมูลเป็นรายเดือน 
ในส่วนของตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท (Exchange Rate) เก็บข้อมูลเป็นรายวัน 
และการศึกษานี้รวบรวมข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย
(http://www2.bot.or.th/statistics/BOTWEBSTAT.aspx) 
 
3.2 กรอบแนวคดิทีใ่ชใ้นการศึกษา 
 
ภาพที่ 3.1: กรอบแนวคิดท่ีใช้ในการศึกษา 
 
ตวัแปรอสิระ (Independent Variables) 
 

          ตวัแปรตาม (Dependent Variable) 
 
 
          
 
 
 
 
 
 
 
 

- บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
รวม (Dummyborlorjor) 

- ขนาดของกองทุนณ วันเปิดกอง 
(Fund size) 

- ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET 
Index) 

- อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์/
บาท) (Exchange rate) 

- ดัชนีผู้บริโภค (CPI) 
- ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 

(Manufacturing Index) 

การประสบความส าเร็จของกองทุน

ประเภททริกเกอร์ 

http://www2.bot.or.th/statistics/BOTWEBSTAT.aspx)
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3.3 เครื่องมือทีใ่ช้ในการวจิยั 
 3.3.1 การวเิคราะหส์มการถดถอยโลจสิติก 
 การวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้เป็นวิธีแบบ Binary Logistic โดย
ก าหนดให้ตัวแปร Y เป็นตัวแปรตามที่มีค่าเพียง 2 ค่า คือ 
 
    1 กองทุนประเภททริกเกอร์ที่ประสบความส าเร็จ 
 Y   
    0 กองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่ประสบความส าเร็จ 
 
 โดยพิจารณาจากตัวแปรอิสระ ได้แก่ ขนาดของกองทุนณ วันเปิดกอง (Fund size) ดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing 
Index) และอัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท (Exchange rate) 
  3.3.1.1 สาเหตุที่ใช้การวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติกแทนการวิเคราะห์การถดถอยเชิง
เส้น (สวัสดิ์ชัย ศรีพนมธนากร, 2548) 
    1. เมื่อ Y มีค่าได้เพียง 2 ค่า ท าให้ค่าประมาณของ Y เป็นโอกาสที่
เหตุการณ์ที่สนใจจะเกิด ซึ่งมีค่าระหว่าง 0 ถึง 1 ถ้าใช้การถดถอยเชิงเส้นตรง คือ Y’= a+bXโดย ค่า 
Y’ ที่ได้นั้นอาจไม่ได้อยู่ในช่วง 0 ถึง 1 หรืออาจมีค่าน้อยกว่า 0 หรือมากกว่า 1  
    2. Non normal Error Terms ในการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นมี
เงื่อนไขว่า ค่าความคลาดเคลื่อนต้องมีการแจกแจงแบบปกติ แต่เมื่อ Y มีค่าได้เพียง 2 ค่า ตามการ
วิเคราะห์การถดถอยโลจิสติก จะท าให้ค่าความคลาดเคลื่อนมีค่าได้เพียง 2 ค่าด้วยเช่นกัน ซึ่งเป็นไป
ไม่ได้ที่ค่าความคลาดเคลื่อนจะมีการแจกแจงแบบปกติ ท าให้ไม่สามารถใช้การวิเคราะห์การถดถอย
เชิงเส้นตรงโดยทั่วไป 
    3. Non constant Error Variance เนื่องจากเงื่อนไขของการวิเคราะห์การ
ถดถอยคือ ค่าความแปรปรวนของค่าความคลาดเคลื่อนต้องคงที่ แต่ในการวิเคราะห์การถดถอยโลจิ
สติก ค่าของ Y มีเพียง 2 ค่าและมีการแจกแจงที่ไม่ปกติ ท าให้ค่าแปรปรวนและค่าเฉลี่ยมี
ความสัมพันธ์กัน จึงท าให้เงื่อนไขที่ว่าค่าความแปรปรวนของค่าความคลาดเคลื่อนต้องคงที่ไม่เป็นจริง 
ท าให้ไม่สามารถใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นตรงโดยทั่วไปได้ 
  3.3.1.2 วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติก (กัลยา วานิชย์บัญชา, 
2546) 
    1. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระที่มีต่อโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ 
(ตัวแปรตาม) พร้อมศึกษาระดับความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระแต่ละตัว 
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    2. เพ่ือพยากรณ์โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ที่สนใจ จากสมการที่เหมาะสม
หรือใช้สมการโดยการเลือกตัวแปรอิสระที่เหมาะสมเพื่อท าให้เปอร์เซ็นต์ของความถูกต้องในการ
พยากรณ์มีค่าสูงสุด 
  3.3.1.3 เงื่อนไขการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติก(กัลยา วานิชย์บัญชา, 2546) มี
หลายข้อ ดังนี้ 
    1. ตัวแปรอิสระอาจเป็นข้อมูลชนิด Dichotomous (มีค่าได้ 2 ค่า) หรือ
เป็นสเกลอันตรภาค (Interval Scale) และสเกลอัตราส่วน (Ratio Scale) ก็ได้ 
    2. ค่าคาดหวังของค่าคลาดเคลื่อนเป็นศูนย์หรือ E (e) = 0 

    3.   และ    เป็นอิสระต่อกัน 

    4.    และ    เป็นอิสระต่อกัน 
    5. ตัวแปรอิสระไม่ควรมีความสัมพันธ์กัน นั่นคือ ไม่เกิดปัญหา 
Multicolinearity 
  3.3.1.4 แบบจ าลองการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติก (สวัสดิ์ชัย ศรีพนมธนากร, 
2548) ในกรณีที่มีตัวแปรอิสระเพียงตัวเดียว สามารถเขียนแบบจ าลองได้ ดังนี้ 

  Prob (event) = 
       

             

 

  เมื่อ       และ    เป็นสัมประสิทธิ์ที่ประมาณได้จากข้อมูล 
    X เป็นตัวแปรอิสระ 
    E เป็นล็อกธรรมชาติ ที่มีค่าประมาณ 2.718 
 จากสมการข้างต้น สามารถเขียนเป็นสมการใหม่ได้เป็น 

   Prob (event) = 
  

      

 โดย Z =              …      
 และโอกาสของการไม่เกิดเหตุการณ์จะประมาณได้จากสมการ 
 Prob (noevent) = 1-Prob (event) 
 3.3.2 แบบจ าลองที่ใชใ้นการศึกษา 
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 โดย Y คือ  ตัวแปรหุ่นมีค่า = 1 หมายถึงกองทุนประเภททริกเกอร์ที่ประสบความส าเร็จ 
   ตัวแปรหุ่นมีค่า = 0 หมายถึงกองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่ประสบความส าเร็จ 

    คือ Intercept (ส่วนตัดแกน Y) 
 Dummyborlorjor  คือ ตัวแปรหุ่นมีค่าเท่ากับ 1 หากกองทุนบริหารจัดการโดยบริษัท      
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ไม่ใช่ธนาคารและ 
       ตัวแปรหุ่นมีค่า เท่ากับ 0 หากกองทุนบริหารจัดการโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม
ที่เป็นธนาคาร  
 Fund Size คือ ขนาดของกองทุนรวมประเภททริกเกอร์ ณ วันเปิดกอง (ล้านบาท)          
 SET  คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ 
 Exchange rate คือ อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์/บาท) 
 CPI  คือ ดัชนีผู้บริโภค 
 Manufacturing Index คือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
 
3.4 การเกบ็รวบรวมข้อมลู 
 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้เป็นข้อมูลแบบทุติยภูมิ คือ ข้อมูลเกี่ยวกับความส าเร็จของ
กองทุนประเภททริกเกอร์ จ านวน 146 กองทุนที่ลงทุนในหุ้นของประเทศไทยเท่านั้น จากบริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม จ านวน 14 บริษัท โดยมีช่วงเวลาที่เก็บข้อมูลคือ 16 มีนาคม 2547 ถึง 
9 มิถุนายน 2559 
 ตัวแปรอิสระท่ีใช้ในการศึกษา ได้แก่ ขนาดกองทุน ณ วันเปิดกอง (Fund size) ดัชนีตลาด
หลักทรัพย์ (SET index) อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท (Exchange rate) ดัชนีผู้บริโภค 
(CPI) และ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index)โดยเก็บรวบรวมข้อมูลเป็นราย
เดือน 
 
3.5 วธิีการด าเนนิการวจิยั 
 3.5.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของตัวแปรในแบบจ าลอง 
คือ ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด 
 3.5.2 การทดสอบความสัมพันธ์กันระหว่างตัวแปรอิสระ เนื่องจากการศึกษาครั้งนี้ใช้วิธีการ
วิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกแบบไบนารี่ (Binary logistic regression) ซ่ึงต้ังอยู่บนสมมติฐานวา่
ตัวแปรอิสระจะต้องไม่เกิดปัญหา Multicollinearityและทดสอบด้วยโปรแกรม Stataในการค านวณ
ค่า Correlation ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละคู่ 
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 3.5.3 การวิเคราะห์หาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ หา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ โดยใช้วิธีการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกด้วย
วิธีไบนารี่ ก าหนดตัวแปรตามให้มีเพียง 2 ค่า ได้แก่ 
 Y  คือ 1 = กองทุนประเภททริกเกอร์ที่ประสบความส าเร็จ 
    0 = กองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่ประสบความส าเร็จ 
 
 การวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกด้วยวิธีไบนารี่นั้นวิเคราะห์โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ที่
สนใจ คือเหตุการณ์ที่กองทุนประเภททริกเกอร์ประสบความส าเร็จและไม่ประสบความส าเร็จ โดย
วิเคราะห์ตัวแปรอิสระจ านวน 6 ตัว คือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมขนาดของกองทุน ณ วัน
เปิดกอง (Fund size)ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index)อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์ต่อบาท 
(Exchange rate) ดัชนีผู้บริโภค (CPI) และ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) 
 



บทที ่4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมลู 

 
4.1 ผลการศกึษา 
 การศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ในครั้งนี้ กลุ่ม
ตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา คือ กองทุนประเภททริกเกอร์ ของแต่ละบริษัทหลักทรัพย์ จ านวน 14 
บริษัท และมีจ านวนกองทุนประเภททริกเกอร์ ที่ศึกษาท้ังหมดเป็นจ านวน 146 กองทุน ช่วงเวลาที่
ศึกษาข้อมูลคือ ช่วงเวลาที่กองทุนเปิดซื้อขายครั้งแรกคือ 16 มีนาคม 2547 ถึง 9 มิถุนายน 2559 
โดยตัวแปรตามที่ศึกษาคือ การประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 
 
ตารางที่ 4.1: ตารางแสดงตัวแปรอิสระที่น ามาใช้ทดสอบในการศึกษานี้ มีทั้งหมด 6 ตัวแปร ได้แก่ 
 

ชื่อตวัแปรทีใ่ชใ้นแบบจ าลอง ค าอธบิายพรอ้มหนว่ย 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 
(Dummyborlorjor) 

ตัวแปรหุ่นส าหรับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
รวมมีค่า 0 หากเป็นธนาคารและมีค่า1 หากไม่ใช่
ธนาคาร 

ขนาดของกองทุนณ วันเปิดกอง (Fund 
size) 

ขนาดของกองทุน ณ วันเปิดกอง มีหน่วยเป็นล้าน
บาท 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย มีหน่วยเป็น
จุด 

อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร์สหรัฐฯต่อบาท 
(Exchangerate) 

อัตราแลกเปลี่ยน มีหน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐฯต่อ
บาท 

ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ดัชนีผู้บริโภค มีหน่วยเป็นจุด 

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Index) 

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม มีหน่วยเป็นจุด 
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การศึกษาในครั้งนี้ใช้วิธีการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกด้วยวิธีไบนารี่ (Binary Logistic 
Regression) ทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ศึกษาว่ามีความสัมพันธ์กับความส าเร็จของกองทุน
ประเภททริกเกอร์ หรือไม่ ซึ่งผลการศึกษาสรุปได้ดังนี้ 

4.1.1 การวเิคราะหส์ถติเิชงิพรรณนา (Descriptive Statistics)  
 

ตารางที่ 4.2: ตารางสถิติเชิงพรรณนา 
 

ตวัแปร ค่าเฉลีย่ SD ค่าต่ าสุด ค่าสงูสดุ 

ขนาดของกองทุน ณ วัน
เปิดกอง (Fund size) 

516.70 601.00 12.52 3264.69 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET 
Index) 

1367.23 208.27 669.8 1600.16 

อัตราแลกเปลี่ยน(ดอลลาร์/
บาท)(Exchangerate) 

31.73 1.71 29.01 39.47 

ดัชนีผู้บริโภค (CPI) 137.63 15.89 105.45 149.54 

ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Index) 

212.50 13.05 135.67 234.85 

 
 4.1.1.1 ขนาดของกองทุน ณ วันเปิดกอง (Fund size) มีค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน ค่าต่ าสุดและค่าสูงสุดตามล าดับ ดังนี้ 516.70, 601.00, 12.52 และ 3264.69 ล้านบาท 
 4.1.1.2 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) มีค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่า

ต่ าสุดและค่าสูงสุดตามล าดับ ดังนี้ 1367.23, 208.27, 669.8 และ 1600.16  
 4.1.1.3 อัตราแลกเปลี่ยน(ดอลลาร์/บาท)มีค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่า

ต่ าสุดและค่าสูงสุดตามล าดับ ดังนี้ 31.73, 1.71, 29.01 และ 39.47 ดอลลาร์/บาท 
 4.1.1.4 ดัชนีผู้บริโภค (CPI) มีค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าต่ าสุดและ

ค่าสูงสุดตามล าดับ ดังนี้ 137.63, 15.89, 105.45 และ 149.54 
 4.1.1.5 ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) มีค่าเฉลี่ย ส่วน

เบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าต่ าสุดและค่าสูงสุดตามล าดับ ดังนี้ 212.50, 13.05, 135.67 และ 234.85
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ตารางที่ 4.3: ตารางสถิติคิดเป็นเปอร์เซ็นต์ ตารางสถิติแจกแจงกองทุนประเภททริกเกอร์ตามประเภท
 ของสถาบันการเงินผู้ออก     

 

ตวัแปร ความถี ่ เปอรเ์ซน็ต ์
ตัวแปรสถาบันการเงิน 

- กองทุนประเภททริกเกอร์ที่อยู่
ภายใต้ธนาคาร 

140 95.89% 

- กองทุนประเภททริกเกอร์ที่
ไม่ได้อยู่อยู่ภายใต้ธนาคาร 

6 4.11% 

 
จากตารางที่ 4.3 เห็นได้ว่า ส่วนใหญ่กองทุนประเภททริกเกอร์ อยู่ภายใต้การบริหารงานของ

สถาบันการเงินที่เป็นธนาคารจ านวน 140 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 95.89 และไม่ได้อยู่ภายใต้สถาบัน
การเงินที่เป็นธนาคาร จ านวน 6 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 4.11 

 
ตารางที่ 4.4: ตารางสถิติแจกแจงกองทุนประเภททริกเกอร์ตามการประสบความส าเร็จ 

 
ตวัแปร ความถี ่ เปอรเ์ซน็ต ์

ตัวแปรความส าเร็จของกองทุน 
- บรรลุเป้าหมายตาม

เวลาที่ก าหนด 
- ไม่บรรลุเป้าหมายตาม

เวลาที่ก าหนด 

 
97 
 

49 

 
66.44% 

 
33.56% 

 
จากตารางที่ 4.4 เห็นได้ว่า กองทุนประเภททริกเกอร์ที่สามารถบรรลุเป้าหมายตาม

ระยะเวลาที่ก าหนดมีจ านวน 97 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 66.44 และกองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่
สามารถบรรลุเป้าหมายตามระยะเวลาที่ก าหนดมีจ านวน 49 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 33.56 
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ตารางที่ 4.5: ตารางสถิติแจกแจงกองทุนประเภททริกเกอร์ที่อยู่ภายใต้ธนาคารตามการประสบ
 ความส าเร็จ 

 

ตวัแปร ความถี ่ เปอรเ์ซน็ต ์

ตัวแปรความส าเร็จของกองทุนประเภททริก
เกอร์ที่อยู่ภายใต้ธนาคาร 

- บรรลุเป้าหมายตามเวลาที่ก าหนด 
- ไม่บรรลุเป้าหมายตามเวลาที่ก าหนด 

 
 

94 
46 

 
 

67.14% 
32.86% 

 
จากตารางที่ 4.5 เห็นได้ว่า กองทุนประเภททริกเกอร์ที่อยู่ภายใต้การบริหารงานของสถาบัน

การเงินที่เป็นธนาคารสามารถบรรลุเป้าหมายตามระยะเวลาที่ก าหนดมีจ านวน 94 กองทุน คิดเป็น
ร้อยละ 67.14 และกองทุนประเภททริกเกอร์ที่อยู่ภายใต้การบริหารงานของสถาบันการเงินที่เป็น
ธนาคารที่ไม่สามารถบรรลุเป้าหมายตามระยะเวลาที่ก าหนดมีจ านวน 46 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 
32.86 

 
ตารางที่ 4.6: ตารางสถิติแจกแจงกองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้ธนาคารตามการประสบ
 ความส าเร็จ 

 

ตวัแปร ความถี ่ เปอรเ์ซน็ต ์

ตัวแปรความส าเร็จของกองทุนประเภทท
ริกเกอร์ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้ธนาคาร 

- บรรลุเป้าหมายตามเวลาที่ก าหนด 
- ไม่บรรลุเป้าหมายตามเวลาที่

ก าหนด 

 
 
3 
3 

 
 

50% 
50% 

 
จากตารางที่ 4.6 เห็นได้ว่า กองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การบริหารงานของ

สถาบันการเงินที่เป็นธนาคารสามารถบรรลุเป้าหมายตามระยะเวลาที่ก าหนดมีจ านวน 3 กองทุน คิด
เป็นร้อยละ 50 และกองทุนประเภททริกเกอร์ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การบริหารงานของสถาบันการเงินที่
เป็นธนาคารที่ไม่สามารถบรรลุเป้าหมายตามระยะเวลาที่ก าหนดมีจ านวน 3 กองทุน คิดเป็นร้อยละ 
50 
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4.1.2 การทดสอบความสัมพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอสิระ 
 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระของวิธีการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกนั้น
ตัวแปรอิสระมีจ านวนมากกว่า 1 ตัว ดังนั้นตัวแปรอิสระท่ีก าหนดอาจมีความสัมพันธ์กันเอง 
(Multicollinearity)ได้ ซึ่งส่งผลกระทบกับการศึกษา เนื่องจากปัญหาการสัมพันธ์กันเองระหว่างตัว
แปรอิสระท าให้เกิดการซับซ้อน เพ่ือให้การศึกษามีประสิทธิภาพ ตัวแปรอิสระที่ใช้ในการศึกษาจะต้อง
ไม่มีความสัมพันธ์กันในระดับสูง  
 
ตารางที่ 4.7: ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 
 

 Dummy 
borlorjor 

Fund 
size 

SET 
Index 

SET 
Index2 

Exchan
ge rate 

CPI Manuf
acturi
ng 
Index 

Dummyborlorjor 1.0000       

Funsize1000000 -0.1226 1.0000      

SET Index 0.0165 0.2295 1.0000     
SET Index2 0.0248 0.2399 0.9965 1.0000    

Exchange rate 0.0024 -0.2708 -0.0099 -0.0046 1.0000   

CPI 0.0897 0.2492 -0.0042 -0.0116 -0.6519 1.0000  
Manufacturing 
Index 

-0.0434 0.2045 0.4703 0.4322 -0.3887 0.2725 1.0000 

 
ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ดังตาราง 4.1 สรุปผลได้ว่า ตัวแปรอิสระท่ี

น ามาใช้ในการศึกษานี้ไม่มีตัวแปรคู่ใดท่ีมีความสัมพันธ์กันในระดับสูง (ต่ ากว่าร้อยละ 80) โดยการ
ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ หรือ Multicollinearityถ้าตัวแปรอิสระเหล่านั้นมี
ความสัมพันธ์กันเอง จะท าให้ไม่สามารถค านวณค่าพารามิเตอร์ออกมาได้อย่างถูกต้อง 
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4.1.3 การทดสอบความสัมพนัธร์ะหวา่งความส าเรจ็ของกองทนุประเภททรกิเกอรแ์ละตวั
แปรอสิระ 

เพ่ือตอบค าถามการวิจัยของการศึกษาที่ต้องการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อความส าเร็จของ
กองทุนประเภททริกเกอร์ ผู้ศึกษาจึงได้น าตัวแปรอิสระทั้ง 7 ตัว มาวิเคราะห์และเขียนสมการเพ่ือ
วิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกด้วยวิธีไบนารี่ (Binary logistic regression) ได้ดังนี้ 

 

       ( )
      (  )     (  )      (  )      (  )
    (  )            (  )     (  ) 

โดย Y คือ 1 = กองทุนประเภททริกเกอร์ ที่สามารถประสบความส าเร็จในระยะเวลาที่
ก าหนด 

        0 = กองทุนประเภททริกเกอร์ ที่ไม่สามารถประสบความส าเร็จในระยะเวลาที่
ก าหนด 

 คือ Intercept 

 1 –  7 คือ ค่าสัมประสิทธิ์ตัวแปรอิสระในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์กับการทริกของ
กองทุนทริกเกอร์ฟันด์ 
 X1 – X7 คือ ตัวแปรอิสระได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม, ขนาดของ
กองทุนณ วันเปิดกอง (Fund size), ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index), อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์/
บาท), 
 ดัชนีผู้บริโภค (CPI), ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) 
จากข้างต้นสามารถเขียนเป็นสมการได้ดังนี้ 

  4.1.3.1       ( )       (              )  

  (         )  
                                                         (         )  
   (          )  
                                                        (             )  
    (   )  
                                                       (                   ) 
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ตารางที่ 4.8: ผลการประมาณการของแบบจ าลอง 
 

ตวัแปร ค่าสมัประสิทธิ ์(ß) (    )      

dummyborlorjor -1.0554 
(0.1992) 

65.19% 

Fundsize -0.0002 
(600.9951) 

0.02% 

SET 0.0351* 
(208.2723) 

3.57% 

SET2 -0.00002** 
(5252226) 

0.0009% 

Exchangerate -0.3902 
(1.7086) 

32.31% 

CPI 0.0547** 
(15.8909) 

5.62% 

Manufacturing Index -0.0139 
(13.0501) 

1.38% 

a) *,** แสดงระดับนัยส าคัญท่ี 0.1และ0.05 ตามล าดับ 
b) ในวงเล็บคือค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

 
 ผลการศึกษาจากตารางที่ 4.2 สามารถสรุปได้ดังนี้ 
 การตีความของค่าสัมประสิทธิ์ที่ได้จากแบบจ าลอง คือ การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอิสระที่มี
ผลต่อการเปลี่ยนแปลงของการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ ในรูปร้อยละ โดยผล

ของการเปลี่ยนแปลงจะมีค่าเท่ากับ    –   ซ่ึง ß คือ สัมประสิทธิ์ที่ได้จากแบบจ าลอง และ e คือ 
ล็อคการิทึ่มฐานธรรมชาติ 
 1. ตัวแปรหุ่นของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม(Dummyborlorjor) มีความสัมพันธ์
กับการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ในระยะเวลาที่ก าหนดในระดับที่ไม่มี
นัยส าคัญทางสถิติ 
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 2. ขนาดของกองทุนณ วันเปิดกอง (Fund size)มีความสัมพันธ์กับการประสบความส าเร็จ
ของกองทุนประเภททริกเกอร์ ในระดับที่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ 
 3. ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการประสบ
ความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ ที่ระดับนัยส าคัญ 0.1 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์ของดัชนีตลาด
หลักทรัพย์ คือ 0.0351ซึ่งสามารถแปลความหมายได้ว่า ถ้าดัชนีตลาดหลักทรัพย์เพ่ิมขึ้นร้อยละ1 

โอกาสที่จะเกิดการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์จะเพ่ิมขึ้น(        

 )      = 3.57%  
 4. ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index)ยกก าลังสอง มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับการ
ประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์ของ
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ คือ -0.00002 ซึ่งสามารถแปลความหมายได้ว่าถ้าดัชนีตลาดหลักทรัพย์ยกก าลัง
สองเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 โอกาสที่จะเกิดการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์จะลดลง 

(           )      = 0.0009% 
 5. อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์/บาท) (Exchange rate) มีความสัมพันธ์กับการประสบ
ความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ในระดับที่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ 
 6. ดัชนีผู้บริโภค (CPI) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการประสบความส าเร็จของ
กองทุนประเภททริกเกอร์ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ คือ 
0.0547 ซึ่งสามารถแปลความหมายได้ว่าถ้าดัชนีผู้บริโภคเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 โอกาสที่จะเกิดการประสบ

ความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์จะเพ่ิมขึ้น (         )      = 5.62% 
ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) มีความสัมพันธ์กับการประสบความส าเร็จ
ของกองทุนประเภททริกเกอร์ในระดับท่ีไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ 



บทที่ 5 
สรปุผล อภปิรายผล และขอ้เสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

การศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ใน
การศึกษา คือ กองทุนประเภททริกเกอร์ ของแต่ละบริษัทหลักทรัพย์ จ านวน 14 บริษัท และมีจ านวน
กองทุนประเภททริกเกอร์ ที่ศึกษาทั้งหมดเป็นจ านวน 146 กองทุน ช่วงเวลาที่ศึกษาข้อมูลคือ 
ช่วงเวลาที่กองทุนเปิดซื้อขายครั้งแรกคือ 16 มีนาคม 2547 ถึง 9 มิถุนายน 2559 

ผลการศึกษาพบว่ามีปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์อยู่ 3 ตัว นั่น
คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.1 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ยก
ก าลังสองที่ระดับนัยส าคัญ 0.5 ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ที่ระดับนัยส าคัญ 0.5 ส่วนข้อมูลปัจจัยอื่นๆไม่มี
ความสัมพันธ์กับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 

 
5.2 อภปิรายผลการศึกษา 
 จากผลการศึกษาเพ่ือหาปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ โดยการ
ใช้ปัจจัย ดังนี้ ขนาดของกองทุนณ วันเปิดกอง (Fund Size) ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) 
อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์/บาท) (Exchange Rate) ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) มาวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกแบบไบนารี่พบว่า 
ปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ ได้แก่ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) ยกก าลังสองและดัชนีผู้บริโภค (CPI) มีรายละเอียดดังนี้ 

ผลการศึกษาดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET Index) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการท
ริกของกองทุนทริกเกอร์ฟันด์ ที่ระดับนัยส าคัญ 0.1 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ คือ 
0.0351ซึ่งสามารถแปลความหมายได้ว่า ถ้าดัชนีตลาดหลักทรัพย์เพ่ิมข้ึนร้อยละ1 โอกาสที่จะเกิดการ
ประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.57 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (SET 
Index)ยกก าลังสอง มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับการประสบความส าเร็จของกองทุน
ประเภททริกเกอร์ ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมีค่าสัมประสิทธิ์ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ คือ -
0.00002 ซึ่งสามารถแปลความหมายได้ว่าถ้าดัชนีตลาดหลักทรัพย์ยกก าลังสองเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 
โอกาสที่จะเกิดการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์จะลดลงร้อยละ 0.0009 ดัชนี
ผู้บริโภค (CPI) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริก
เกอร์ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 โดยมีคา่สัมประสิทธิ์ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ คือ 0.0547 ซึ่งสามารถ
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แปลความหมายได้ว่าถ้าดัชนีผู้บริโภคเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 โอกาสที่จะเกิดการประสบความส าเร็จของ
กองทุนประเภททริกเกอร์จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ5.62 

ขนาดกองทุน ณ วันเปิดกอง (Fund Size) มีความสัมพันธ์กับการประสบความส าเร็จของ
กองทุนประเภททริกเกอร์ในระดับที่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งเป็นผลการศึกษาที่สอดคล้องกับ 
Lindeen & Gross (2009) ได้ท าการศึกษาผลกระทบของขนาดกองทุนรวมตราสารทุนในประเทศ
สวีเดน พบว่าขนาดของกองทุนรวมไม่มีความสัมพันธ์กันกับผลตอบแทนการลงทุนในกองทุนรวม 

 อัตราแลกเปลี่ยน (ดอลลาร์/บาท) (Exchange Rate) ดัชนีผู้บริโภค (CPI) ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Index) มีความสัมพันธ์กับการประสบความส าเร็จของกองทุน
ประเภททริกเกอร์ในระดับที่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งขัดแย้งกับ Flannery & Protopapadakis 
(2002) ที่ได้ท าการศึกษาดัชนีทางเศรษกกิจที่ส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญใน
สหรักอเมริกา พบว่าดัชนีราคาผู้บริโภค ดัชนีราคาเงินตรา และดัชนีรวมผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของหุ้นสามัญ ทั้งนี้เนื่องจากผลการวิจัยครั้งนี้เก็บรวบรวมข้อมูลเฉพาะใน
ประเทศไทย ท าให้ข้อมูลที่ได้รับมานั้นแตกต่างกัน 

ตัวแปรที่น่าสนใจส าหรับการศึกษาครั้งนี้คือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ซึ่งยังไม่มี
การศึกษาว่าเป็นปัจจัยที่ส่งผลกับการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์หรือไม่ ทั้งนี้
จากการศึกษาในครั้งนี้พบว่า บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมมีความสัมพันธ์กับการประสบ
ความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ในระยะเวลาที่ก าหนดในระดับที่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ 

 
5.3 ข้อเสนอแนะ 
 5.3.1 การศึกษานี้ใช้ปัจจัยภายนอกทางเศรษกกิจมหภาคในการศึกษา ดังนั้นในการศึกษา
ครั้งต่อไปควรใช้ปัจจัยภายในในการศึกษาการประสบความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ เพ่ือ
เป็นการศึกษาในอีกมุมมองหนึ่งที่จะสามารถน ามาเป็นประโยชน์ได้ในอนาคต 
 5.3.2 การศึกษานี้เป็นการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกับความส าเร็จของกองทุนประเภททริกเกอร์ 
ซึ่งกองทุนประเภทนี้มีท้ังที่ประสบความส าเร็จและไม่ประสบความส าเร็จ ดังนั้นเพื่อเป็นการต่อยอด
ทางการศึกษาต่อๆไปจึงควรมีการศึกษาต่อถึงสาเหตุที่ท าให้กองทุนประเภททริกเกอร์นี้ไม่ประสบ
ความส าเร็จ เพ่ือเป็นแนวทางให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมน าไปปรับปรุงแก้ไขในการบริหาร
กองทุนต่อไป 
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