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ABSTRACT 

 
This paper studies the effect of foreign trading volume on stock industry 

indices. The secondary data of Stock Exchange of Thailand index, SET industry Group 
Indices, Dow Jones index, Nikkei 225 Index, 5-year Thailand’s treasury yield, USD/THB 
exchange rate daily closing prices and the foreign end of day trading volume were 
gathered from 25 November 2003 – 25 November 2008 with a total of 1,032 
samples. The data were analysed by using multiple linear regression model with 
ordinary least square method. The results showed that the foreign trading volume 
has the positive effect on return of Thailand Stock Exchange Index and all Industry 
indices. In addition, the result in sub-period both before and after Fed’s QE 
announcement indicates that the foreign trading volume also has the positive 
relation with return of Thailand Stock Exchange Index as well as Industry indices  
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บทท่ี 1 

บทนํา 

 
1.1 ความสําคัญและท่ีมาของป�ญหา  

การลงทุนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ประกอบด�วยนักลงทุน 4 ประเภทหลัก ได�แก� 
นักลงทุนสถาบัน นักลงทุนท่ัวไปในประเทศ นักลงทุนบัญชีบริษัทหลักทรัพย� และนักลงทุน
ต�างประเทศ ซ่ึงนักลงทุนแต�ละประเภทก็จะมีพฤติกรรมการลงทุนท่ีแตกต�างกัน จากข�อมูลของนัก
ลงทุนแต�ละประเภท สามารถแจกแจงเป/นสัดส�วนการถือครองหุ�นในแต�ละป2 ดังภาพท่ี 1.1 

 
ภาพท่ี 1.1: มูลค�าซ้ือขายของนักลงทุนแต�ละประเภทในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 
 

 
 

ท่ีมา: กรณีข�อเท็จจริง LTF.  (2557).  สืบค�นจาก http://thaipublica.org/2014/10/ltf/. 
 

ภาพท่ี 1.1 แสดงมูลค�าการซ้ือขายหลักทรัพย�ของนักลงทุนแต�ละประเภทระหว�างป2 พ.ศ. 
2552 ถึงป2 พ.ศ. 2557 จะเห็นได�ว�านักลงทุนท่ีถือครองหลักทรัพย�ในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศ
ไทยสูงสุด ในแต�ละป2 เป/นกลุ�มของนักลงทุนท่ัวไปภายในประเทศ ซ่ึงจากหลักฐานการศึกษาเก่ียวกับ
พฤติกรรมของนักลงทุนพบว�า นักลงทุนมีแนวโน�มท่ีจะลงทุนในหลักทรัพย�ภายในประเทศจํานวนมาก 
หรือท่ีเรียกว�า พฤติกรรมการติดถ่ิน (Home Bias) ซ่ึงพฤติกรรมนี้มีแนวโน�มเพ่ิมสูงข้ึนเนื่องจากปSจจัย
เก่ียวกับความยุ�งยากในการลงทุนในต�างประเทศ กฎหมายและข�อบังคับ ต�นทุนในการลงทุน รวมท้ัง
การเข�าถึงข�อมูลในต�างประเทศ (Warnock, 2002) เม่ือพิจารณานักลงทุนประเภทอ่ืนๆ จะเห็นได�ว�า
สัดส�วนนักลงทุนท่ีถือครองหลักทรัพย�ในประเทศไทยท่ีรองลงมาจากนักลงทุนท่ัวไปในประเทศ คือ 
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กลุ�มนักลงทุนต�างชาติท่ีมีสัดส�วนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย�เกือบ 1 ใน 4 ของมูลค�าการลงทุน 
หมายความว�านักลงทุนต�างชาติมีความสําคัญต�อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย�และปริมาณการซ้ือขาย
ภายในประเทศอย�างมีนัยสําคัญ และเม่ือพิจารณาขนาดและสภาพคล�องในการซ้ือขายหลักทรัพย�ของ
ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทยเทียบกับตลาดหลักทรัพย�อ่ืนๆ ในเอเชีย ดังภาพท่ี 1.2 

 
ภาพท่ี 1.2: Market Capitalization และ Turnover velocity ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย  

  เทียบกับตลาดหลักทรัพย�ในภูมิภาค 
 

 
 
ท่ีมา: ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย.  (2558).  ภาพรวมตลาดทุนไทยเชิงเปรียบเทียบ.  สืบค�น 
       จาก https://www.set.or.th/setresearch/files/20150331_B_graph_comparative.pdf.   

 
ภาพท่ี 1.2 แสดงการเปรียบเทียบขนาดการลงทุนของตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

เปรียบเทียบกับหลักทรัพย�ในภูมิภาคโดย ข�อมูล ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 แสดงให�เห็นว�าตลาด
หลักทรัพย�แห�งประเทศไทยมีขนาดท่ีค�อนข�างเล็กเม่ือเทียบกับตลาดอ่ืนๆ แต�มีสภาพคล�องท่ีค�อนข�าง
สูงเม่ือเทียบกับตลาดหลักทรัพย�อ่ืนๆในภูมิภาคเอเชีย หมายความว�าตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย
มีขนาดท่ียังเล็กอยู� การท่ีมีเม็ดเงินจากต�างประเทศเข�ามาลงทุน อาจจะทําให�ตลาดหลักทรัพย�แห�ง
ประเทศไทยมีความอ�อนไหวหรือผันผวนมากกว�าตลาดในประเทศท่ีมีขนาดใหญ� ผู�ศึกษาจึงมีความ
สนใจเก่ียวกับปริมาณเม็ดเงินจากต�างประเทศท่ีเข�ามาลงทุน ในตลาดหลักทรัพย�ประเทศไทย ซ่ึงจาก
การศึกษาท่ีผ�านมาพบว�า ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติมีผลต�อการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ราคาตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย จิตวัฒนา จูงพงศ� (2556) พบว�า กระแสเงินทุนต�างชาติมีผล
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ต�อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย โดยปSจจัยท่ีมีความเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกับ
ปริมาณกระแสเงินทุนจากต�างชาติอย�างมีนัยสําคัญ ได�แก� อัตราผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�ง
ประเทศไทย ดัชนีนิคเคอิ อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร�ฮ�องกง และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท
ต�อเยน สําหรับปSจจัยท่ีมีความเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันข�ามกับปริมาณกระแสเงินทุนจาก
ต�างชาติอย�างมีนัยสําคัญ ได�แก� ดัชนีดาวน�โจนส� อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร�สหรัฐ และ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อยูโร ซ่ึงจากการศึกษาในอดีตพบว�า ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุน
ต�างชาติมีผลต�อการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย แต�การศึกษาในอดีต 
ยังไม�มีการศึกษาแยกย�อยลงไปว�าปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติท่ีมีผลต�อราคาหลักทรัพย�
ในประเทศไทยนั้นส�งผลต�อหลักทรัพย�ในอุตสาหกรรมใดเป/นหลัก การศึกษาในครั้งนี้จึงศึกษาปSจจัย
ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติท่ีมีผลต�อดัชนีราคากลุ�มอุตสาหกรรมท้ัง 8 อุตสาหกรรม 
ได�แก� ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) ดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ดัชนี
ธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ดัชนสีินค�าอุตสาหกรรม (.INDUS) ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก�อสร�าง 
(PROPCON) ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ดัชนีบริการ (SERVICE) และดัชนีเทคโนโลยี (TECH) เพ่ือ
หาข�อสรุปว�าปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างประเทศมีผลโดยตรงต�อกลุ�มอุตสาหกรรมใด 
นอกจากนี้เทคโนโลยีท่ีก�าวหน�ามากข้ึน ทําให�ข�อมูลสามารถสื่อสารถึงกันได�อย�างรวดเร็วท่ัวโลก ข�อมูล
ทางการเงินการลงทุนก็มีความรวดเร็วในการสื่อสารมากข้ึน อีกท้ังทฤษฎีทางการลงทุนในปSจจุบันต�าง
สนับสนุนให�การกระจายการลงทุนไปในสินทรัพย�หลากหลายประเภท และในสินทรัพย�เดียวกันก็
แนะนําให�การกระจายไปยังหลายๆประเทศ ปSจจัยเหล�านี้สนับสนุนให�การลงทุนในต�างประเทศมีการ
ขยายตัวมากข้ึน ข�าวสารข�อมูลเศรษฐกิจจากท่ัวโลกจึงมีอิทธิพลต�อปริมาณการซ้ือขายและราคา
หลักทรัพย�มากข้ึน การลงทุนภายในประเทศโดยอาศัยเพียงข�อมูลเศรษฐกิจภายในประเทศอาจจะไม�
เพียงพอ นโยบายทางเศรษฐกิจของต�างประเทศจึงมีความสําคัญต�อการลงทุนมากข้ึนตามไปด�วย 
สําหรับการลงทุนในยุคท่ีสามารถเข�าถึงข�อมูลได�ง�ายอย�างในปSจจุบัน 

ในป2 พ.ศ. 2540 เป/นต�นมา เกิดการเปลี่ยนแปลงระบบเศรษฐกิจท่ีสําคัญ คือการท่ีเศรษฐกิจ
โลกและประเทศผู�นําทางเศรษฐกิจหลายประเทศท่ีเข�าสู�ช�วงสภาวะถดถอย รวมท้ังการเกิด
วิกฤตการณ�ทางการเงินในป2 พ.ศ. 2550 – 2551 ทําให�ในหลายประเทศมีนโยบายกระตุ�นเศรษฐกิจ 
ซ่ึงนโยบายทางการเงินท่ีมีการนํามาใช�ในหลายประเทศโดยเฉพาะกลุ�มประเทศพัฒนาแล�ว อย�างเช�น 
ประเทศญ่ีปุ{น สหรัฐอเมริกา และ สหภาพยุโรป คือ มาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน
(Quantitative Easing, QE)  

นโยบาย QE หมายถึง รูปแบบนโยบายทางการเงินแบบหนึ่ง ท่ีธนาคารกลางนํามาใช�เพ่ือ
กระตุ�นระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงธนาคารกลางจะผ�อนคลายปSญหาทางการเงินด�วยการซ้ือสินทรัพย�ทางการ
เงินประเภทต�างๆจากธนาคารพาณิชย�หรือสถาบันทางการเงิน ซ่ึงจะส�งผลให�ราคาสินทรัพย�การเงินมี
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ราคาท่ีสูงข้ึน และอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย�ต่ําลง รวมท้ังทําให�ปริมาณเงินในระบบมากข้ึน ซ่ึง
เป/นนโยบายทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึนจากนโยบายการเงินแบบปกติ จากการซ้ือเพียงแค�พันธบัตรระยะสั้น
เพ่ือรักษาระดับอัตราดอกเบี้ยระหว�างธนาคาร (Interbank interest rates) ให�อยู�ในระดับเป}าหมาย 
ซ่ึงการทํา QE สามารถทําให�ม่ันใจได�ว�าเงินเฟ}อจะไม�ต่ํากว�าเงินเฟ}อเป}าหมาย เนื่องจากเงินเฟ}อมี
แนวโน�มเพ่ิมสูงข้ึนในระยะยาว  

ท่ีผ�านมาการดําเนินมาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน(QE)ของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา
ในแต�ละช�วงเวลาสามารถสรุปได�ดังนี้ 

− QE1 (ธ.ค. 2551 – มี.ค. 2553) มาตรการซ้ือหลักทรัพย�ประเภท Mortgage-backed  
securities  จํานวนท้ังสิ้น 1.75 ล�านดอลลาร�สหรัฐ 

− QE2 (พ.ย. 2553 – มิ.ย. 2554) ซ้ือสินทรัพย�ประเภทพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว จํานวนท้ังสิ้น  
0.6 ล�านดอลลาร�สหรัฐ 

− Operation twist ซ้ือพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว โดยขายพันธบัตรท่ีมีระยะสั้นในมูลค�าเท�าๆกัน  
เพ่ือทําให�อัตตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวตํ่าลง 

− QE3 (ก.ค. 2555 – ธ.ค. 2556) มาตรการซ้ือพันธบัตรรัฐบาลมูลค�า 45,000 ล�านดอลลาร� 
สหรัฐ ต�อเดือน รวมถึงการเข�าซ้ือพันธบัตรและตราสารหนี้ในตลาดจํานองอสังหาริมทรัพย� ภายใต�
วงเงิน 40,000 ล�านดอลลาร�สหรัฐ ต�อเดือน  

รวมจํานวนเงินท่ีธนาคารกลางสหรัฐอัดฉีดเข�าสู�ระบบคิดเป/นมูลค�า 85,000 ล�านดอลลาร�สหรัฐ
ต�อเดือน โดยมีการดําเนินนโยบายอย�างต�อเนื่องจนกว�าอัตราเงินเฟ}อเข�าสู�ระดับเป}าหมายท่ี 2 – 2.5% 
และ อัตราการว�างงานเข�าสู�ระดับเป}าหมายท่ี 6.5% 

จากปริมาณเงินท่ีเพ่ิมเข�าไปในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงจากประวัติศาสตร�การล�มสลายของระบบ
การเงินในสหรัฐและยุโรป ในช�วงป2 พ.ศ. 2540 – 2541  ทําให�ประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมริกาใน
สมัยนั้น Ben Shahom Bernanke ประกาศมาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน (QE) เป/นครั้ง
แรก ในวันท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2541 และเริ่มเข�าซ้ือสินทรัพย�การเงินอย�างเป/นทางการได�เริ่มข้ึน
ในวันท่ี 16 ธันวาคม พ.ศ. 2541 และมีการขยายวงเงิน QE เพ่ิมข้ึนต�อเนื่อง  
ซ่ึงมาตรการ QE ของสหรัฐอเมริกา ได�ส�งผลต�อตลาดเงินและตลาดทุน รวมถึงราคาหลักทรัพย�ใน
หลายประเทศ ดังภาพท่ี 1.3  
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ภาพท่ี 1.3: การเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหุ�นไทยและภูมิภาคในแต�ละช�วงท่ีมีการทํา QE 
 

 
 

ท่ีมา: ศิริยศ จุฑานนท�.  (2557).  ตลาดหุ�นไทยในยุคชะลอ QE.  SET NOTE, 8, 1-6. 
 
จากภาพท่ี 1.3 จะเห็นได�ว�า การประกาศใช� QE ในแต�ละครั้งส�งผลต�อดัชนีตลาดหลักทรัพย�ของ

หลายประเทศในภูมิภาคในเชิงบวกอย�างชัดเจน กล�าวคือการอัดฉีดเม็ดเงินในระบบผ�านมาตรการ QE 
มากข้ึน ทําให�ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศ เพ่ิมข้ึนตามไปด�วย จากรูปมาตรการ QE ใน
สหรัฐอเมริกา ทําให�ปริมาณเงินในระบบของประเทศสหรัฐเพ่ิมมากข้ึน เกิดเป/นสภาพคล�องท่ีมาก
เกินไป สภาพคล�องส�วนเกินนี้จึงมีการลงทุนโดยเข�าไปลงทุนในประเทศต�างๆ จํานวนมาก ทําให�ดัชนี
ราคาหลักทรัพย�รวมท้ังราคาหลักทรัพย�ต�างๆท่ัวโลก ซ่ึงประเทศไทยก็ได�รับอิทธิพลเช�นเดียวกับใน
หลายประเทศ ซ่ึงจากนโยบาย QE ท่ีเกิดข้ึน ทําให�ผู�ศึกษาสนใจเปรียบเทียบความแตกต�างระหว�าง
ปริมาณการซ้ือขายท่ีส�งผลต�อดัชนีราคาของแต�ละอุตสาหกรรม ว�ามีความคล�ายคลึงหรือแตกต�างกัน
อย�างไร ในแต�ละกลุ�มอุตสาหกรรม โดยผู�ศึกษาจะใช�วันท่ี 25 พฤศจิกายน 2551 เป/นวันฐาน ในการ
เปรียบเทียบความแตกต�างของก�อนและหลังประกาศมาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน (QE) 
ข�อมูลท่ีศึกษาจะเป/นข�อมูลก�อนวันฐาน 3 ป2 และหลังวันฐาน 3 ป2 จะได�ระยะเวลาท่ีศึกษาคือ ต้ังแต�
วันท่ี 25 พฤศจิกายน 2548 – 25 พฤศจิกายน 2554 รวมท้ังสิ้น 6 ป2 เนื่องจากการศึกษานี้เป/น
การศึกษาผลกระทบของการดําเนินนโยบาย QE ของสหรัฐอเมริกา ในการประกาศดําเนินนโยบาย
ครั้งแรก แม�ว�าระยะเวลาท่ีศึกษาช�วงปลายป2 2553 จะคาบเก่ียวกับการดําเนินนโยบาย QE ครั้งท่ี 2 
แล�วก็ตาม โดยมีสมมติฐานว�านักลงทุนในตลาดรับรู�การดําเนินนโยบาย QE ไปแล�วต้ังแต�การประกาศ
ในครั้งแรก
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1.2 วัตถุประสงค�ของการวิจัย 

 1.2.1. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ�ระหว�างปSจจัยทางเศรษฐกิจ รวมท้ังปริมาณการซ้ือขายของนัก
ลงทุนต�างประเทศในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย กับดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย และ
ดัชนีราคากลุ�มอุตสาหกรรมท้ัง 8 กลุ�มอุตสาหกรรม 
 1.2.2. เพ่ือเปรียบเทียบความสัมพันธ�ของปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย�ของนักลงทุนต�างชาติ 
กับดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทยและดัชนีราคาอุตสาหกรรมท้ัง 8 ว�าแตกต�างกันหรือไม� 
อย�างไร 
 1.2.3. เพ่ือเปรียบเทียบและอธิบายความแตกต�างของนโยบาย QE ท่ีมีผลต�อดัชนีราคา
หลักทรัพย� ก�อนและหลังการประกาศมาตรการ QE ในป2 พ.ศ. 2551 
 
1.3 ขอบเขตการศึกษา 
 ข�อมูลท่ีใช�ในการศึกษาเป/นข�อมูลทุติยภูมิรายวัน ท้ังในช�วงก�อนและหลังวันประกาศใช�
มาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงินของสหรัฐอเมริกา เป/นระยะเวลา 3 ป2 คือต้ังแต�วันท่ี 25 
พฤศจิกายน 2548 - 25 พฤศจิกายน 2554 โดยข�อมูลท่ีนํามาศึกษาเป/นอนุกรมเวลารายวัน รวม
ระยะเวลาท่ีนํามาศึกษาท้ังสิ้น 6 ป2  
 
1.4 ประโยชน�ท่ีคาดว-าจะได/รับ 
 1.4.1 สามารถเปรียบเทียบผลกระทบจากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติในแต�ละ
กลุ�มอุตสาหกรรมได� 
 1.4.2 เพ่ือให�นักลงทุนทราบแนวโน�มและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของปริมาณการซ้ือขายของ
นักลงทุนต�างชาติ จากนโยบายการผ�อนปรนทางเศรษฐกิจ ในแต�ละกลุ�มอุตสาหกรรม 
 1.4.3 เพ่ือให�ผู�เก่ียวข�องในการดูแลตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทยทราบถึงอิทธิพลจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายผ�อนปรนทางการเงินต�อกลุ�มอุตสาหกรรมต�างๆ เพ่ือกําหนดและควบคุมดูแล
ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติให�เหมาะสม 
 
1.5 นิยามศัพท�เฉพาะ 

1.5.1 มาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน (Quantitative Easing, QE) หมายถึง
นโยบายทางการเงินรูปแบบหนึ่ง ท่ีดําเนินการโดยธนาคารกลางของประเทศ เพ่ือกระตุ�นเศรษฐกิจเม่ือ
นโยบายการเงินปกติไม�มีประสิทธิภาพเพียงพอ โดยธนาคารกลางจะดําเนินมาตรการผ�อนคลาย
ปริมาณทางการเงิน (QE) ด�วยการเข�าซ้ือสินทรัพย�ทางการเงินจากธนาคารพาณิชย�หรือสถาบัน
การเงินอ่ืนภายในประเทศ ซ่ึงการดําเนินมาตรการแบบนี้จะส�งผลให�ราคาของสินทรัพย�ทางการเงิน
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เหล�านั้นมีราคาสูงข้ึน ในขณะเดียวกันยังทําให�ปริมาณเงินในระบบเพ่ิมมากข้ึน ซ่ึงจะแตกต�างจากการ
ดําเนินนโยบายการเงินแบบปกติ ท่ีมีการซ้ือหรือขายพันธบัตรระยะสั้นเพ่ือรักษาระดับอัตรา
แลกเปลี่ยนธนาคารให�เป/นไปตามระดับอัตราดอกเบี้ยเป}าหมาย (Quantitative Easing,  n.d.) 

1.5.2 ดัชนีราคาหุ�นตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย (SET Index) เป/นดัชนีท่ีสะท�อน การ
เคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย�ท้ังหมด (Composite Index) ซ่ึงสามารถคํานวณค�าดัชนีได�จากสูตร
ต�อไปนี้ 
 

SET Index = มูลค�าตลาดรวมวันปSจจุบัน (Current Market Value) x 100 
มูลค�าตลาดรวมวันฐาน (Base Market Value) 
 

ซ่ึงรายละเอียดของดัชนีราคาหุ�นตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย (SET Index) สามารถแสดงได�ดัง
ตารางท่ี 1.1 
 
ตารางท่ี 1.1: รายละเอียดดัชนี SET Index 
 

ประเภทดัชนี Composite Index 

เกณฑ�การ

คํานวณ 

• คํานวณแบบถ�วงน้ําหนักด�วยมูลค�าหลักทรัพย�ตามราคาตลาด (Market  
Capitalization Weight) 

• คํานวณโดยใช�หุ�นสามัญจดทะเบียนทุกตัวในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศ 
ไทย(รวมหน�วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย�ท่ีจดทะเบียนในตลาด SET) 

• ไม�นําหลักทรัพย�ท่ีถูกข้ึนเครื่องหมาย SP เกิน 1 ป2มารวมในการคํานวณ 

การปรับฐาน 

การคํานวณ 

เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงมูลค�าของหลักทรัพย�ท่ีใช�ในการคํานวณ เนื่องจากการ
เปลี่ยนแปลงจํานวนหุ�นของหลักทรัพย�ท่ีเป/นผลมาจากเหตุการณ�ต�างๆ เช�น การ
เพ่ิมทุนของบริษัทการแปลงสภาพหุ�นกู�เป/นหุ�นสามัญ และใช�สิทธิตามใบสําคัญ
แสดงสิทธิเพ่ือซ้ือหุ�นสามัญของบริษัท 

ค-าดัชนีเริ่มต/น 100 จุด 

วันฐาน วันท่ี 30 เมษายน 2518 

 
ท่ีมา: ดัชนีตลาดหลักทรัพย(.  (ม.ป.ป.).  สืบค�นจาก 
       http://www.set.or.th/th/products/index/setindex_p1.html. 
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 1.5.3 ดัชนีราคารายกลุ�มอุตสาหกรรม (Industry Group Index) หมายถึง ดัชนีราคารายกลุ�ม
อุตสาหกรรมเป/นดัชนีราคาหลักทรัพย�ท่ีใช�สะท�อนการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย�ท่ีอยู�ใน
ภาคอุตสาหกรรมเดียวกัน ซ่ึงประเภทของดัชนีเป/นแบบ Composite Index โดยมีเกณฑ�การคํานวณ
แบบดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย และมีวันฐานคือ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 ดัชนีเริ่มต�นท่ี 
100 จุด 
 1.5.4 วันท่ีประกาศใช�มาตรการ QE ของสหรัฐอเมริกา จากข�อมูลประวัตินโยบายการเงินท่ี
ประกาศโดยคณะกรรมการ  คือวันท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 โดยคณะกรรมการธนาคารกลาง
สหรัฐ (Fed Committee) ได�ประกาศใช�มาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงินเป/นครั้งแรก 
(Quantitative Easing, QE1) ซ่ึงธนาคารกลางสหรัฐได�ประกาศว�าธนาคารกลางจะเข�าซ้ือตราสาร
ประเภท mortgage-backed securities (MBS) จํานวน 6 หม่ืนล�านเหรียญดอลลาร�สหรัฐ 
(“Federal Open Market Committee actions”, n.d.)  



 

บทท่ี 2 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง 

 
การศึกษานี้ เปนการศึกษาผลกระทบของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติ ในตลาด

หลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ท่ีมีต�อดัชนีอุตสาหกรรม 8 กลุ�มอุตสาหกรรม ช�วงก�อนและหลังการ
ประกาศมาตรการผ�อนคลายทางการเงินของสหรัฐอเมริกา โดยทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเก่ียวข2องสามารถ
แบ�งออกเปนหัวข2อได2ดังนี้ 

2.1 ทฤษฎีการลงทุนระหว�างประเทศ (International Investment) 
2.2 ทฤษฎีการลงทุนทางตรงระหว�างประเทศ (Foreign Direct Investment) 
2.3 ทฤษฎีการลงทุนในหลักทรัพย%ต�างประเทศ (Foreign Portfolio Investment) 
2.4 มาตรการผ�อนคลายเชิงปริมาณทางการเงิน (Quantitative Easing, QE) 
2.5 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวข2อง 
2.6 สมมติฐานงานวิจัย 
2.7 กรอบแนวคิดงานวิจัย (Conceptual Framework) 
 

2.1 ทฤษฎีการลงทุนระหว!างประเทศ (International Investment)  
การลงทุนระหว�างประเทศสามารถแบ�งออกได2เปน 2 ประเภท คือการลงทุนทางตรง

ต�างประเทศ (Foreign Direct Investment) และการลงทุนในหลักทรัพย%ต�างประเทศ(Foreign 
Portfolio Investment)  

2.1.1 ความสําคัญของการลงทุนระหว�างประเทศ 
ความสําคัญของการลงทุนระหว�างประเทศสามารถแบ�งออกได2เปน 2 เหตุผลหลัก ดังนี้ 

    2.1.1.1 การตอบรับต�อสถานการณ%ภายนอก (Reactive Reasons) เม่ือสถานการณ%
ภายนอกปรับเปลี่ยนไป ธุรกิจมีความจําเปนท่ีต2องปรับเปลี่ยนตามสถานการณ%ท่ีเปลี่ยนแปลงไป เช�น 
การติดตามลูกค2าไปในต�างประเทศ ข2อกีดกันทางการค2าท่ีเพ่ิมข้ึน การตามคู�แข�งไปในต�างประเทศ 
โอกาสหรือความบังเอิญ 
    2.1.1.2 โอกาสหรือข2อได2เปรียบจากการทําธุรกิจระหว�างประเทศ (Proactive 
Reasons) ซ่ึงธุรกิจท่ีต2องการขยายตัว อาจมองหาโอกาสหรือข2อได2เปรียบอ่ืนๆ จากการลงทุนไปยัง
ต�างประเทศ เช�น ความต2องการขยายทรัพยากรการผลิตเพ่ิมเติม ลดต2นทุนการผลิต สิ่งจูงใจท่ีรัฐบาล
ประเทศแม�ส�งเสริมให2มีการลงทุนในต�างประเทศ การขยายตลาดไปสู�ตลาดใหม� ข2อได2เปรียบเก่ียวกับ
อัตราภาษีท่ีแตกต�าง การประหยัดเนื่องจากขนาด ขยายอํานาจการต�อรองและชื่อเสียง เปนต2น 
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2.2 ทฤษฎีการลงทุนในหลักทรัพย4ต!างประเทศ (International Portfolio Investment) 
ในทางทฤษฎี หากตลาดทุนมีประสิทธิภาพอย�างแท2จริง การลงทุนในกลุ�มหลักทรัพย%

ระหว�างประเทศจะเปนประโยชน%อย�างมากสําหรับนักลงทุน เนื่องจากการลงทุนระหว�างประเทศนั้น
จะทําให2ความเสี่ยงรวม (Total Risk) ลดลงได2มาก เนื่องจากตลาดหลักทรัพย%ระหว�างประเทศมี
ความสัมพันธ%กันค�อนข2างตํ่า(พรชัย ชุนหจินดา, 2550) 
  2.2.1 ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย% สามารถแบ�งได2เปน 2 ประเภท ดังนี้ 
    2.2.1.1 ความเสี่ยงท่ีไม�เปนระบบ (Unsystematic Risk) เปนความเสี่ยงท่ีเกิดจาก
ลักษณะเฉพาะของกิจการหนึ่งๆ หรือ อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง ทําให2เกิดความเสี่ยงท่ีเปน
ระบบข้ึน ตัวอย�างของความเสี่ยงท่ีไม�เปนระบบ ได2แก� โครงสร2างการเงินของกิจการ ลักษณะเฉพาะ
ของอุตสาหกรรม ความสามารถของผู2บริหาร ภาพพจน%ของบริษัท และความสามารถในการทํากําไร
ของกิจการ  
    2.2.1.2 ความเสี่ยงท่ีเปนระบบ (Systematic Risk) หมายถึงความเสี่ยงท่ีเกิดจากปeจจัย
หนึ่งและมีผลกระทบต�อทุกหลักทรัพย%ในตลาด โดยท่ีผลกระทบต�อหลักทรัพย%แต�ละตัวอาจจะแตกต�าง
กันได2 เช�น การลดลงของราคาน้ํามันตลาดโลก การปรับเปลี่ยนนโยบายอัตราดอกเบี้ยของประเทศ 
เสรีภาพและความม่ันคงของประเทศ อัตราเงินเฟgอท่ีรัฐบาลประกาศใช2 นโยบายจัดเก็บภาษี 
  2.2.2 การกระจายความเสี่ยงจากการลงทุนในกลุ�มหลักทรัพย%ระหว�างประเทศ 
จากการศึกษาพบว�า เรื่องการกระจายความเสี่ยงของการลงทุนในกลุ�มหลักทรัพย%ระหว�างประเทศ 
พบว�า สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ%ของหลักทรัพย%ระหว�างประเทศมีค�าตํ่า เม่ือเทียบกับหลักทรัพย%ในตลาด
ท2องถ่ิน (ตัวอย�างงานวิจัย Chang & Caudill (2004); Longin & Solnik (1995) และ Fletcher & 
Mashall (2005)) 
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ภาพท่ี 2.1: ความเสี่ยงของกลุ�มหลักทรัพย%ระหว�างประเทศท่ีลดลงจากการเพ่ิมของจํานวนหลักทรัพย% 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
ท่ีมา: พรชัย ชุนหจินดา.  (2550).  การบริหารการเงินระหว�างประเทศ(พิมพ%ครั้งท่ี 4). กรุงเทพฯ: เอ็ม 
       เอ เอช พริ้นต้ิง. 
 

จากภาพท่ี 2.1 จะเห็นได2ว�า ความสัมพันธ%ระหว�างความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย%จะ
ลดลงเม่ือจํานวนหลักทรัพย%เพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ จนถึงระดับหนึ่งท่ีความเสี่ยงรวมไม�สามารถลดลงได2อีก ซ่ึง
ท่ีระดับนั้นจะเปนระดับท่ีสูงกว�าความเสี่ยงท่ีเปนระบบเพียงเล็กน2อย นอกจากนี้จะเห็นได2ว�า ความ
เสี่ยงจากการลงทุนในกลุ�มหลักทรัพย%ระหว�างประเทศท่ีระดับต�างๆของ จํานวนหลักทรัพย% จะมีความ
เสี่ยงรวมท่ีลดลงไปได2มากกว�าครึ่งหนึ่ง ของความเสี่ยงจากการลงทุนเฉพาะในหลักทรัพย%ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา  

จากปeจจัยและเหตุผลตามทฤษฎีดังกล�าวข2างต2น จะเห็นได2ว�าการลงทุนในต�างประเทศท้ัง
ทางตรงและทางอ2อมเปนปeจจัยท่ีสําคัญในการขับเคลื่อนของระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงประเทศไทยเปน
ประเทศเกิดใหม�ท่ียังมีขนาดเล็ก ทําให2ปริมาณการลงทุนของต�างชาติส�งผลต�อระบบเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยค�อนข2างมาก การศึกษานี้ ศึกษาโดยระบุกลุ�มอุตสาหกรรมท่ีได2รับผลกระทบจากการ
ลงทุนของนักลงทุนต�างชาติ 
 
2.3 มาตรการผ!อนคลายเชิงปริมาณทางการเงิน (Quantitative Easing, QE) 

มาตรการผ�อนคลายทางการเงิน(Quantitative Easing, QE) เปนมาตรการท่ีรัฐบาลของ
ประเทศพัฒนาแล2วนํามาใช2ในการแก2ปeญหาทางเศรษฐกิจ โดยธนาคารกลางใช2ในการกระตุ2น
เศรษฐกิจของประเทศ เม่ือเกิดสถานการณ%ท่ีนโยบายทางการเงินท่ีเปนแบบแผนตามปกติไม�มี
ประสิทธิภาพและไม�สามารถเปนกลไกขับเคลื่อนในระบบเศรษฐกิจได2 โดยการเข2าไปซ้ือสินทรัพย%
ทางการเงินจากธนาคารพาณิชย%หรือสถาบันการเงินของเอกชนด2วยการสร2างเม็ดเงินใหม�ๆ โดยการ



12 

จัดพิมพ%ธนบัตรเพ่ิม และอัดฉีดปริมาณเงินท่ีกําหนดไว2ล�วงหน2าเข2าสู�ระบบการเงินของประเทศ ซ่ึงจะ
ช�วยยกระดับราคาสินทรัพย%ทางการเงินท่ีตกตํ่าให2สูงข้ึน นอกจากนี้ธนาคารกลางยังเข2าไปซ้ือพันธบัตร
รัฐบาลในระยะสั้นเพ่ือท่ีจะดํารงอัตราดอกเบี้ยในตลาดให2อยู�ในระดับตํ่า และเปนการเพ่ิมสภาพคล�อง
ให2กับระบบเศรษฐกิจอีกด2วย (มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช, ม.ป.ป.) 

มาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน(QE) เปนมาตรการทางการเงินท่ีไม�ได2ใช2ในสภาวะ
ปกติ(Unconventional Monetary Policy) ซ่ึงจากวิกฤตการณ%ทางการเงินท่ัวโลกในปt 2008 ทําให2
เศรษฐกิจของหลายๆประเทศ รวมถึงสหรัฐอเมริกาเข2าสู�สภาวะถดถอยข้ันรุนแรง ธนาคารกลางของ
สหรัฐอเมริกาได2ดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยระดับตํ่าอย�างต�อเนื่องจนอยู�ท่ีระดับศูนย%แต�ก็ไม�สามารถ
แก2วิกฤตการณ%ท่ีเกิดข้ึนได2 ทําให2ธนาคารกลางสหรัฐต2องใช2มาตรการ QE เข2าช�วย ซ่ึงนโยบาย QE 
เปนรูปแบบนโยบายทางการเงินแบบหนึ่งท่ีช�วยรักษาเสถียรภาพโดยรวมของเศรษฐกิจ ท้ังเสถียรภาพ
ทางการเงินและกระตุ2นด2านอุปสงค%เพ่ือให2เกิดการจัดจ2างและให2เศรษฐกิจกลับมาขยายตัวได2 (ธนภรณ% 
หิรัญวงศ% และวิทิต สนสัตนกูล, 2556) 

2.3.1 แนวคิดและหลักการของนโยบายการเงินแบบพิเศษ (Unconventional Monetary 
Policy)  

เนื่องจากข2อจํากัด เก่ียวกับการดําเนินนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางท่ีไม�สามารถลด
อัตราดอกเบี้ยให2อยู�ในระดับท่ีตํ่ากว�าศูนย%ได2 เม่ืออัตราดอกเบี้ยท่ีอยู�ในระดับตํ่าแล2วการท่ีธนาคาร
กลางต2องการกระตุ2นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม นโยบายการเงินแบบพิเศษนี้จึงมีบทบาทท่ีสําคัญมากข้ึน ซ่ึง
วิธีการดําเนินนโยบายการเงินแบบพิเศษนี้เปนเครื่องมือท้ังด2านปริมาณและจิตวิทยา โดยนโยบาย
การเงินแบบพิเศษสามารถแบ�งออกได2 3 รูปแบบ ดังนี้ 
    2.3.1.1 การประกาศตรึงอัตราดอกเบี้ยในระดับตํ่าในระยะยาว (Forward Guidance) 
ซ่ึงการประกาศอัตราดอกเบี้ยในระดับตํ่าในระยะยาว เปนการควบคุมให2การคาดการณ%ของตลาด
เปนไปตามเปgาหมายของธนาคารกลาง โดยการท่ีทําให2นักลงทุนส�วนใหญ�ในตลาดคาดการณ%ว�าอัตรา
ดอกเบี้ยจะอยู�ในระดับตํ่าเปนระยะเวลานานจะทําให2อัตราดอกเบี้ยระยะยาวลดลงตามมาด2วย ทําให2
เกิดสภาวะท่ีผ�อนคลายมากข้ึน เกิดสภาพคล�องในตลาดท่ีสูงข้ึน ส�งผลให2เกิดการบริโภคท่ีสูงข้ึน 
รวมถึงการลงทุนท่ีเพ่ิมสูงข้ึนด2วย และอัตราว�างงานลดลง ระบบเศรษฐกิจจึงดีข้ึนในระยะยาวได2 
    2.3.1.2 การผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน (Quantitative Easing: QE) เปนการเพ่ิม
ขนาดของงบดุลของธนาคารกลาง โดยการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย%และหนี้สินของงบดุลธนาคารกลาง 
ซ่ึงธนาคารกลางจะเพ่ิมปริมาณเงินเข2าไปในระบบโดยตรงด2วยการซ้ือสินทรัพย% คือตราสารทางการเงิน
ต�างๆในตลาด ให2ขนาดของงบดุล (Balance Sheet) ของธนาคารกลางโตข้ึน ท้ัง 2 ฝexงของงบดุล โดย
สินทรัพย%ท่ีซื้อเข2ามาจะทําให2ขนาดของสินทรัพย% (Asset) ของธนาคารกลางเพ่ิมข้ึน และสําหรับฝexง
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หนี้สิน (Liability) ก็เพ่ิมข้ึนด2วยจากปริมาณเงินท่ีพิมพ%เข2าไปในระบบเพ่ือซ้ือสินทรัพย%เหล�านั้น โดย
รูปแบบการซ้ือสินทรัพย%ของธนาคารกลางสามารถแบ�งออกได2เปน 2 รูปแบบคือ  
      2.3.1.2.1 การซ้ือสินทรัพย%จากธนาคารและสถาบันการเงิน เพ่ือเปลี่ยนสินทรัพย%
ของธนาคารพาณิชย% ให2เปนเงินสดเพ่ือลดอัตราดอกเบี้ยระหว�างธนาคาร และเปนการเพ่ิมสภาพคล�อง
และผ�อนคลายทางการเงินโดยรวม 
      2.3.1.2.2 การซ้ือสินทรัพย%แบบเจาะจง เฉพาะตัวท่ีมีปeญหา เช�น ปeญหา
วิกฤตการณ%ทางการเงินในตลาดอสังหาริมทรัพย% ธนาคารกลางสหรัฐได2เข2าซ้ือหลักทรัพย%ประเภท 
Mortgage-backed Securities เพ่ือลด Risk Premium และ เสริมสภาพคล�องในหลักทรัพย% รวมท้ัง
วิธีนี้จะทําให2อัตราผลตอบแทน (Yield) ลดลง และราคาของหลักทรัพย%สูงข้ึน เพ่ือเปนโอกาสท่ีนัก
ลงทุนปรับเปลี่ยนการลงทุนไปลงทุนในสินทรัพย%อ่ืนท่ีให2อัตราผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนทดแทน   
ซ่ึงจากต้ังแต�ปt 2007 ธนาคารกลางของสหรัฐได2ดําเนินมาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน โดย
แบ�งตามประเภทของสินทรัพย%ได2 ดังภาพท่ี 2.2 
 
ภาพท่ี 2.2: งบดุลของธนาคารกลางสหรัฐ 
 

 
 
ท่ีมา: ธนภรณ% หิรัญวงศ% และวิทิต สินสัตยกูล.  (2556).  International spillovers ของการดําเนิน 
       และการยุติมาตรการ QE.  FOCUS AND QUICK (FAQ), 83, 1 – 11.   
 
    2.3.1.3 การเปลี่ยนแปลงสัดส�วนสินทรัพย%ในงบดุลของธนาคารกลาง ซ่ึงวิธีการนี้ไม�ได2
เพ่ิมขนาดสินทรัพย%ของธนาคารกลาง เพ ียงแต�มีการปรับเปลี่ยนประแภทของสินทรัพย%ของธนาคาร
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กลาง เช�นการทํา Operation Twist ของประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีมีการขายตราสารหนี้ระยะสั้นและ
ซ้ือตราสารหนี้ระยะกลางและยาว ท่ีมีมูลค�าเท�าๆกัน ซ่ึงวิธีการนี้จะไม�ทําให2ขนาดของงบดุลเพ่ิมข้ึน 
และลดความเสี่ยงภาวะเงินเฟgอจากปริมาณเงินในระบบ 

2.3.2 ผลกระทบจากการดําเนินมาตรการผ�อนคลายปริมาณทางการเงิน (QE) ต�อกลุ�ม 
ประเทศเกิดใหม� (Emerging Market) 
    2.3.2.1 ราคาสินทรัพย%ของประเทศเกิดใหม�สูงข้ึนและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย%ท่ี
ตํ่าลง เกิดจากการท่ีธนาคารกลางซ้ือตราสารหนี้ในตลาดจํานวนมากทําให2อัตราผลตอบแทนตราสาร
หนี้ในสหรัฐอเมริกาลดลงและราคาตราสารหนี้สูงข้ึน ทําให2นักลงทุนท่ีมีพอร%ตการลงทุนขนาดใหญ�เริ่ม
ปรับเปลี่ยนพอร%ตการลงทุนโดยขายตราสารหนี้อเมริกาออกและเข2าลงทุนในกลุ�มตลาดเกิดใหม�ท่ีให2
ผลตอบแทนท่ีสูงกว�า จึงทําให2ราคาสินทรัพย%ในกลุ�มประเทศเกิดใหม�นี้เพ่ิมสูงข้ึนและมีอัตรา
ผลตอบแทนท่ีลดลงนั่นเอง 
    2.3.2.2 ราคาสินทรัพย%เสี่ยงของกลุ�มประเทศเกิดใหม�เพ่ิมสูงข้ึน เนื่องจากการท่ีธนาคาร
กลางสหรัฐเข2าซ้ือตราสารหนี้ในตลาดมากข้ึน ทําให2 Risk Premium ปรับลดลง ราคาสินทรัพย%จึง
ปรับตัวสูงข้ึน ท้ังยังทําให2สภาพคล�องในตลาดเพ่ิมข้ึนอีกด2วย การลงทุนในสินทรัพย%เสี่ยงรวมถึงตลาด
เกิดใหม�น�าสนใจมากข้ึน ซ่ึงพฤติกรรมกล2าเสี่ยงมากข้ึนของนักลงทุนทําให2ราคาสินทรัพย%เสี่ยงในกลุ�ม
ประแทศตลาดเกิดใหม�สูงข้ึน แต�หากมาตรการ QE มีขนาดใหญ�และเปนเวลานานจะทําให2นักลงทุน
ประเมินความเสี่ยงจากสินทรัพย%ต่ํากว�าความเปนจริง 
     2.3.2.3 ความผันผวนของราคาหลักทรัพย%และอัตราและเปลี่ยน เนื่องจากมาตรการผ�อน
คลายทางการเงิน (QE) ของธนาคารกกลางสหรัฐ ส�งผลให2ค�าเงินดอลลาร%สหรัฐ มีแนวโน2มอ�อนค�าลง
จากปริมาณเงินท่ีเพ่ิมข้ึน ทําให2สินทรัพย%ในสกุลดอลลาร%มีความน�าสนใจลดลง การลงทุนในสกุลเงิน
อ่ืนๆจึงเปนทางเลือกท่ีนักลงทุนส�วนใหญ�เลือกลงทุน โดยเฉพาะอย�างยิ่งกลุ�มตลาดเกิดใหม� ทําให2เม็ด
เงินท่ีเข2ามาลงทุนและเก็งกําไร ส�งผลให2อัตราแลกเปลี่ยนของเงินในประเทศเกิดใหม�มีความผันผวน
และแข็งค�าข้ึนจากการเข2ามาลงทุน 
 
2.4 งานวิจัยท่ีเก่ียวข�อง 

เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวข2องสามารถสรุปได2 ดังนี้ 
ศรัณย%รัชต% ธีรโชติธนกุล (2553) ได2ศึกษา ปeจจัยท่ีมีผลต�อมูลค�าการซ้ือขายหลักทรัพย%สุทธิ

ของนักลงทุนต�างชาติ ในตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิ แบบรายเดือน ต้ังแต�
วันท่ี 1 มกราคม 2548 – 31 ธันวาคม 2552 ด2วยวิธีวิเคราะห%รูปสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple 
Linear Regression) โดยมีปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย%สุทธิของนักลงทุนต�างชาติ เปนตัวแปรตาม 
และมีตัวแปรอิสระท้ังหมด 5 ตัวแปร ได2แก� ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน%โจนส% ร2อยละการ
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เปลี่ยนแปลงของหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย อัตราแลกเปลี่ยนระหว�างเงินบาทกับเงินดอลลาห%สหรัฐ 
อัตราเงินปeนผลของตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ส�วนต�างระหว�างอัตราดอกเบี้ยในประเทศและ
ต�างประเทศ ผลการศึกษาพบว�า ปeจจัยท่ีมีผลต�อมูลค�าการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติ มีเพียงปeจจัย
เดียว คือ ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ท่ีระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 99%  

พรจิตรา จวบฤกษ%เย็น และ ธนโชติ บุญวรโชติ (2556) ได2ศึกษาความสัมพันธ%ระหว�าง
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย%ของนักลงทุนแต�ละประเภทและอัตราผลตอบแทนจากดัชนีหลักทรัพย%
ในตลาดหลัทรัพย%แห�งประเทศไทย โดยแบ�งประเภทนักลงทุนออกเปน 4 ประเภท ได2แก� นักลงทุน
สถาบัน นักลงทุนต�างชาติ บัญชีบริษัทหลักทรัพย% และนักลงทุนรายย�อย โดยใช2ข2อมูลรายวันต้ังแต�
วันท่ี  3 มกราคม 2549 – 30 ธันวาคม 2553 โดยวิเคราะห%ด2วยแบบจําลอง 3 แบบ ได2แก� General 
Autoregressive Conditional Heteroskedasticity(GARCH), Threshold GRACH(TRACH), 
Exponential GARCH(EGARCH) ผลการศึกษาพบว�า ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนท้ัง 4 ประเภท
มีผลต�อผลตอบแทนตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย สะท2อนให2เห็นว�าตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศ
ไทยยังมีประสิทธิภาพในระดับอ�อน นอกจากนี้ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย%ของวันก�อนหน2ายังมีผล
ต�ออัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย%ข2ามช�วงเวลา เปนเหตุผลสนับสนุนว�านักลงทุนสามารถรับรู2ข2อมูล
ได2ไม�พร2อมกัน สามารถกล�าวได2ว�าอัตราผลตอบแทนตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทยมีความอ�อนไหว
ต�อปริมาณการซ้ือสุทธิของนักลงทุนแต�ละประเภท หรือกล�าวได2ว�า อัตราผลตอบแทนตลาดหลักทรัพย%
แห�งประเทศไทยมีความเสี่ยงจากนักลงทุนประเภท Noise Trader (Noise Trading Risk) 

ชาญณรงค% ชัยพัฒน% (2557) ได2ศึกษาความสัมพันธ%ระหว�างอัตราแลกเปลี่ยนและดัชนีตลาด
หลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ซ่ึงมีตัวแปรดังนี้ ดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย อัตราแลกเปลี่ยน
ดอลลาห%สหรัฐเทียบกับบาท อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาห%สหรัฐเทียบกับเยน อัตราแลกเปลี่ยนยูโรเทียบ
กับดอลลาห%สหรัฐ โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิ แบบรายเดือน ต้ังแต�เดือนมกราคม 2546 ถึง เดือนมิถุนายน 
2556 ด2วยวิธีวิเคราะห%สถิติ Cointegration ผลการศึกษาพบว�า อัตราแลกเปลี่ยนดอลลาห%สหรัฐ
เทียบกับบาท และ อัตราแลกเปลี่ยนยูโรเทียบกับดอลลาห%สหรัฐ มีผลต�อดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�ง
ประเทศไทย ซ่ึงนักลงทุนสามารถใช2ข2อมูลอัตราแลกเปลี่ยนประกอบการตัดสินใจลงทุนได2 

ศุภลักษณ% สมจิตร (2557) ได2ศึกษาความสัมพันธ%ระหว�างอัตราเงินเฟgอและอัตรา
ผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย% แห�งประเทศไทย และ ดัชนีราคากลุ�มอุตสาหกรรมและ
หมวดธุรกิจ 8 กลุ�ม ท้ังระยะสั้นและระยะยาว ด2วยวิธี Cointegration Test และ แบบจําลอง VECM 
โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ต้ังแต� มกราคม พ.ศ. 2547 – ธันวาคม พ.ศ. 2555 ผลการศึกษา
พบว�า ในระยะยาวอัตราเงินเฟgอมีความสัมพันธ%ทิศทางตรงกันข2ามกับอัตราผลตอบแทนของดัชนี
ตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย และ กลุ�มดัชนีราคาตามกลุ�มอุตสาหกรรม ได2แก� กลุ�มเกษตรและ
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อุตสาหกรรมอาหาร กลุ�มสินค2าอุปโภคบริโภค กลุ�มธุรกิจการเงิน กลุ�มสินค2าอุตสาหกรรม กลุ�ม
อสังหาริมทรัพย%และก�อสร2าง กลุ�มทรัพยากร และกลุ�มบริการ ยกเว2น กลุ�มเทคโนโลยี 

สาวิตรี สุนทรสารทูล (2553) ได2ศึกษาปeจจัยท่ีมีผลต�อการเคลื่อนย2ายเงินทุนในหลักทรัพย%
ของนักลงทุนต�างชาติในตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย โดยแบ�งการศึกษาออกเปน 3 ส�วน ได2แก� 
ปeจจัยท่ีมีผลต�อการเคลื่อนย2ายเงินทุนในหลักทรัพย%รวม หลักทรัพย%ประเภททุน และ หลักทรัพย%
ประเภทหนี้ ซ่ึงศึกษาโดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิรายเดือน ต้ังแต� เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนตุลาคม 
2552 โดยวิเคราะห%ข2อมูลโดยใช2สมการถดถอยพหุคูณเชิงเส2นตรง(Linear Multiple Regression 
Model) ด2วยวิธีกําลังสองน2อยสุด ปeจจัยท่ีนํามาวิเคราะห% ได2แก� อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศ
ไทย อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐ อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ อัตราเงินเฟgอของ
ประเทศไทย ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ดัชนีอุตสาหกรรมดาวน%โจนส% ดัชนีสเตรท
ไทม% อัตราปeนผลของตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย อัตราปeนผลของตลาดหลักทรัพย%นิวยอร%ก 
อัตราปeนผลของตลาดหลักทรัพย%สิงคโปร% ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลประเทศไทย และ ดัชนีตราสารหนี้ของ
ประเทศสิงคโปร% จากการศึกษาพบว�า อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ อัตราเงินเฟgอของ
ประเทศไทย อัตราเงินปeนผลของตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย อัตราเงินปeนผลของตลาด
หลักทรัพย%ประเทศสิงคโปร% และดัชนีตราสารหนี้ของประเทศสิงคโปร% เปนปeจจัยท่ีมีผลต�อการแคลื่อน
ย2ายเงินทุนในหลักทรัพย%รวมของนักลงทุนต�างชาติ สําหรับหลักทรัพย%ประเภททุน อัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ อัตราเงินเฟgอของประเทศไทย อัตราเงินปeนผลของตลาดหลักทรัพย%แห�ง
ประเทศไทย และ ดัชนีราคาหุ2นตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย มีปeจจัยท่ีมีผลต�อการเคลื่อนย2าย
เงินทุนต�างชาติประเภทตราสารทุน สําหรับตราสารหนี้ มีเพียงอัตราเงินเฟgอเพียงปeจจัยเดียวท่ีมีผลต�อ
การเคลื่อนย2ายเงินทุนประเภทตราสารหนี้ของนักลงทุนต�างชาติในตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย 
ฑิฆัมพร วิชัยธรรมธร (2548) ศึกษากลยุทธ%และผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย%แห�ง
ประเทศไทยของนักลงทุนต�างชาติ เปรียบเทียบกับนักลงทุนกลุ�มอ่ืนๆ รวมท้ังศึกษาเสถียรภาพของ
ราคาหุ2นหลังการซ้ือขายปริมาณมากของนักลงทุนต�างชาติ โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิรายสัปดาห% ลักษณะ
อนุกรมเวลา ต้ังแต� เดือนมกราคม พ.ศ. 2538 – ธันวาคม พ.ศ. 2547 ซ่ึงแบ�งการพิจารณาออกเปน 3 
ช�วง ได2แก� ช�วงก�อนเกิดวิกฤต, ช�วงวิกฤตเศรษฐกิจ และช�วงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ซ่ึงใช2วิเคราะห%
ด2วยการทดสอบสมมติฐาน Positive Feedback ผ�านแบบจําลอง Vector Auto Regressive (VAR) 
ผลการศึกษาพบว�า นักลงทุนต�างชาติมีกลยุทธ%การลงทุนสวนตลาดทุกช�วงเวลา ในช�วงก�อนวิกฤต
เศรษฐกิจมูลค�าการลงทุนสิทธิของนักลงทุนต�างชาติในสัปดาห%ถัดไปจะลดลง 138.26% ต�อการ
เพ่ิมข้ึนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย 1 % สําหรับช�วงวิกฤตเศรษฐกิจลดลง 
11.82% และช�วงหลังวิกฤตเศรษฐกิจลดลง 68.08% ซ่ึงตรงกันข2ามกับนักลงทุนสถาบันท่ีใช2กลยุทธ%
การลงทุนตามตลาด ส�วนนักลงทุนรายย�อยมีกลยุทธ%การลงทุนตามตลาดในช�วงปกติแต�ใช2กลยุทธ%สวน
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ตลาดในช�วงวิกฤตเศรษฐกิจ สําหรับผลตอบแทนจากการลงทุนพบว�า นักลงทุนต�างชาติมีผลตอบแทน
จากการลงทุนท่ีสูงสุด ในขณะท่ีนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายย�อย ขาดทุนสะสม 

ศศกร นิมิตรอภิรักษ% (2546) ศึกษาปeจจัยท่ีมีผลต�อการลงทุนของนักลงทุนต�างชาติในตลาด
หลักทรัพย%แห�งประเทศไทย โดยศึกษาปeจจัย ดังนี้ มูลค�าผลิตภัณฑ%มวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงท่ี 
อัตราแลกเปลี่ยนบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ อัตราดอกเบี้ยซ้ือคืนพันธบัตร 14 วัน อัตราส�วนราคาต�อกําไร
สุทธิต�อหุ2นของตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ดัชนีอุตสาหกรรมดาวน%โจนส% และราคาน้ํามันดิบ
ดูไบ โดยวิเคราะห%ด2วยสมการถดถอยเชิงซ2อน (Linear Multiple Regression Model) ผลการศึกษา
พบว�า อัตราส�วนราคาต�อกําไรสุทธิต�อหุ2นของตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย มีความสัมพันธ%กับ
มูลค�าการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติในทิศทางเดียวกันอย�างมีนัยสําคัญ ในขณะท่ี อัตราดอกเบี้ย
พันธบัตร 14 วัน มีความสัมพันธ%กับมูลค�าการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติในทิศทางตรงกันข2ามอย�าง
มีนัยสําคัญ 

จิตวัฒนา จูงพงศ% (2556) ได2ศึกษาความสัมพันธ%ของกระแสเงินทุนต�างชาติกับอัตรา
ผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ดัชนีดาวน%โจนส% ดัชนีหั่งเส็ง ดัชนีนิคเคอิ อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อยูโร อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อ
ดอลลาร%ฮ�องกง อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อเยน และส�วนต�างระหว�างอัตราดอกเบี้ยในประเทศและ
ต�างประเทศ โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิ รายวัน ต้ังแต�วันท่ี 1 มีนาคม 2550 ถึงวันท่ี 29 กุมภาพันธ% 2555 
ซ่ึงมีวิธีวิเคราะห%เชิงปริมาณจากสมการถดถอยเชิงเด่ียว และ สมการถดถอยเชิงซ2อน ด2วยวิธีกําลังสอง
น2อยสุด ผลการศึกษาพบว�า กระแสเงินทุนต�างชาติมีผลต�อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย 
โดยมีปeจจัยท่ีมีความเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกับปริมาณกระแสเงินทุนจากต�างชาติอย�างมี
นัยสําคัญ ได2แก� อัตราผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ดัชนีนิคเคอิ อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%ฮ�องกง และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อเยน สําหรับปeจจัยท่ีมีความ
เปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันข2ามกับปริมาณกระแสเงินทุนจากต�างชาติอย�างมีนัยสําคัญ ได2แก� ดัชนี
ดาวน%โจนส% อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อยูโร 

Kotchasantaksin (2006) ได2ศึกษา ปeจจัยปริมาณการซ้ือชายของนักลงทุนต�างชาติท่ีส�งผล
ต�อดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิรายเดือน ต้ังแต�เดือนมกราคม พ.ศ. 
2538 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2548 ซ่ึงใช2วิธี Vector Auto Regressive (VAR model) ในการ
วิเคราะห% โดยมีตัวแปรตามดังนี้ ดัชนี SET แยกตามกลุ�มนักลงทุน, อัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 3 เดือน สหรัฐอเมริกา ดัชนีหุ2นท่ัวโลก (MSCI Indices) ผลการศึกษา
พบว�า ผลตอบแทนของกลุ�มประเทศเกิดใหม�หรือประเทศในเอเชีย แต�พบว�าอัตราแลกเปลี่ยนไม�มีผล
ต�อปริมาณการซ้ือขายของต�างชาติ 



18 

Wisudtitham (2014) ศึกษาผลกกระทบของอัตราดอกเบี้ยและอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีผลต�อ
ดัชนีกลุ�มอุตสาหกรรม ท้ัง 8 กลุ�มอุตสาหกรรม โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิรายเดือนต้ังแต�เดือนมกราคม 
พ.ศ. 2547 ถึงเดือน มีนาคม พ.ศ. 2556 ซ่ึงมีข2อมูลอัตราแลกเปลี่ยนบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ และ 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 1 ปt เปนตัวแทนของอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ย ตามลําดับ โดย 
GARCH-M ในการวิเคราะห%ผล ผลการศึกษาพบว�า อัตราแลกเปลี่ยนมีผลต�อบางกลุ�มอุตสาหกรรม 
ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยไม�มีผลต�อผลตอบแทนในกลุ�มอุตสาหกรรมใดเลย 

นันทรัต รักอริยธรรม (2554) ได2ศึกษาความสัมพันธ%ระหว�างปeจจัยเศรษฐกิจและดัชนีราคา
หลักทรัพย%กลุ�มอุตสาหกรรมต�างๆ โดยใช2ข2อมูลทุติยภูมิรายเดือนต้ังแต�ปt พ.ศ. 2547 ถึงปt พ.ศ. 2553 
รวมท้ังสิ้น 84 เดือน  ซ่ึงศึกษาด2วยการสร2างสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 
โดยวิธีกําลังสองน2อยสุด (Ordinary Least Square) ปeจจัยทางเศรษฐกิจท่ีนํามาศึกษาได2แก� อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู2(MLR) ดัชนีราคาผู2บริโภค (CPI) ดัชนีค�าเงินบาท (NEER) และดัชนีราคาน้ํามันดิบ (OIL) 
จากการศึกษาพบว�า MLR มีความสัมพันธ%เชิงบวกต�อดัชนี SET และมีความสัมพันธ%เชิงลบกับดัชนีท้ัง 
8 อุตสาหกรรม CPI มีความสัมพันธ%เชิงบวกกับกลุ�มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร, ไม�มีความสัมพันธ%
ต�อกลุ�มสินค2าอุปโภคและบริโภค และมีความสัมพันธ%เชิงลบต�อกลุ�มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 
ค�าเงินบาท ไม�มีผลต�อกลุ�มเทคโนโลย ีและมีความสัมพันธ%เชิงลบต�อดัชนีอ่ืนๆ 
ราคาน้ํามันดิบ ไม�มีผลต�อดัชนี SET และกลุ�มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และมีความสัมพันธ%เชิง
บวกกับดัชนีอ่ืนๆ 

Cho & Rhee (2014) ได2ศึกษาผลกระทบของมาตรการ QE ท่ีส�งผลต�อกระแสเงินทุนและ
ตลาดการเงินของเอเชีย โดยใช2วิธีการศึกษาแบบ Empirical analysis ผลการศึกษาพบว�า ปริมาณ
เม็ดเงินมหาศาลท่ีไหลเข2าไปในกลุ�มประเทศเอเชียมีการลงทุนแบบพอร%ตฟอลิโอและการลงทุนอ่ืนๆ
เช�น เงินกู2ธนาคาร มากกว�าการลงทุนทางตรง และจากการศึกษาพบว�า QE ทําให2ปริมาณเงินไหลเข2า
เพ่ิมสูงข้ึน จากอัตราผลตอบแทนในประเทศ (yield) ท่ีลดตํ่าลง แม2ว�าค�าเงินจะมีการเปลี่ยนแปลงท่ี
แตกต�างกันในหลายประเทศ กลุ�มประเทศท่ีมีเสถียรภาพเก่ียวกับค�าเงินจะมีราคาท่ีพักอาศัยท่ีสูงข้ึน 
แสดงให2เห็นว�ามาตรการ QE ของกลุ�มประเทศท่ีพัฒนาแล2วส�งผลให2กลุ�มประเทศเอเชีย เพ่ิมมูลค�าของ
ค�าเงินหรือการเพ่ิมข้ึนของราคาท่ีพักอาศัย 
ซ่ึงจากงานวิจัยท่ีเก่ียวข2องท้ังหมดข2างต2น สามารถสรุปปeจจัยท่ีเก่ียวข2องกับปริมาณการซ้ือขายของนัก
ลงทุนต�างชาติและดัชนีอุตสาหกรรมท้ัง 8 กลุ�มอุตสาหกรรม ได2ดังตารางท่ี 2.
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ตารางที่ 2.1: เปรียบเทียบงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับปeจจัยที่ส�งผลต�อกลุ�มอุตสาหกรรมแต�ละกลุ�มอุตสาหกรรม 
 

ผู2ศึกษา ตัวแปรที่ศึกษา วิธีการศึกษา ผลการวิเคราะห% 

Kittisak Wisudtitham  
(2557) 

ผลตอบแทนจากดัชนีตามกลุ�มอุตสาหกรรม 
อัตราดอกเบี้ย และ อัตราแลกเปลี่ยน 

GARCH-M  
(พ.ศ. 2538 – 2548) 

อัตราแลกเปลี่ยนมีผลต�อบางกลุ�มอุตสาหกรรม ในขณะที่
อัตราดอกเบี้ยไม�มีผลต�อผลตอบแทนในกลุ�มอุตสาหกรรมใด
เลย 

ศุภลักษณ% สมจิตร  
(2557) 

อัตราเงินเฟgอ อัตราผลตอบแทนของดัชนี 
SET  และดัชนีราคากลุ�มอุตสาหกรรมหมวด
ธุรกิจ 8 กลุ�ม 

Cointegration test 
และ แบบจําลอง 

VECM 
 (พ.ศ. 2547 - 2555) 

ระยะยาวอัตราเงินเฟgอมีความสัมพันธ%ทิศทางตรงกันข2ามกับ
อัตราผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย 
กลุ�มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ�มสินค2าอุปโภค
บริโภค กลุ�มธุรกิจการเงิน กลุ�มสินค2าอุตสสาหกรรม กลุ�ม
อสังหาริมทรัพย%และก�อสร2าง กลุ�มทรัพยากร และกลุ�ม
บริการ ยกเว2น กลุ�มเทคโนโลยี 

 (ตารางมีต�อ) 
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ตารางที่ 2.1 (ต�อ) : เปรียบเทียบงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับปeจจัยที่ส�งผลต�อกลุ�มอุตสาหกรรมแต�ละกลุ�มอุตสาหกรรม 
 

ผู2ศึกษา ตัวแปรที่ศึกษา วิธีการศึกษา ผลการวิเคราะห% 

นันทรัต รักอริยธรรม 
(2554) 

ดัชนี SET ดัชนีราคาอุตสาหกรรมทั้ง 8 กลุ�ม 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู2 (MLR) ดัชนีราคาผู2บริโภค
(CPI) ดัชนีค�าเงินบาท (NEER) และดัชนีราคา
น้ํามันดิบ (OIL) 

Multiple Linear 
Regression 

Ordinary Least 
Square Method 

(พ.ศ. 2547 - 2553) 

MLR มีความสัมพันธ%เชิงบวกต�อดัชนี SET และมี
ความสัมพันธ%เชิงลบกับดัชนีทั้ง 8 อุตสาหกรรม 
CPI มีความสัมพันธ%เชิงบวกกับกลุ�มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร ไม�มีความสัมพันธ%ต�อกลุ�มสินค2าอุปโภคและบริโภค 
และมีความสัมพันธ%เชิงลบต�อกลุ�มอุตสาหกรรมอื่นๆ 
ค�าเงินบาท ไม�มีผลต�อกลุ�มเทคโนโลย ีและมีความสัมพันธ%เชิง
ลบต�อดัชนีอื่นๆ 
ราคาน้ํามันดิบ ไม�มีผลต�อดัชนี SET และกลุ�มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร และมีความสัมพันธ%เชิงบวกกับดัชนีอื่นๆ 

(ตารางมีต�อ) 
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ตารางที่ 2.1 (ต�อ) : เปรียบเทียบงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับปeจจัยที่ส�งผลต�อกลุ�มอุตสาหกรรมแต�ละกลุ�มอุตสาหกรรม 
 

ผู2ศึกษา ตัวแปรที่ศึกษา วิธีการศึกษา ผลการวิเคราะห% 

ศรัณย%รัชต% ธีรโชติธนกุล 
(2553) 

 

ปริมาณการซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต�างชาติ 
ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน%โจนส% 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย อัตรา
แลกเปลี่ยนระหว�างเงินบาทกับเงินดอลลาร%
สหรัฐ อัตราเงินปeนผลของตลาดหลักทรัพย%แห�ง
ประเทศไทย ส�วนต�างระหว�างอัตราดอกเบี้ยใน
ประเทศและต�างประเทศ 

Multiple Linear 
Regression 

Ordinary Least 
Square Method 

(พ.ศ. 2548 - 2552) 

ปeจจัยที่มีผลต�อมูลค�าการซื้อขายของนักลงทุนต�างชาติ มี
เพียงปeจจัยเดียว คือ ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคา
หลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 99% 

จิตวัฒนา จูงพงศ% 
(2556) 

กระแสเงินทุนต�างชาติกับอัตราผลตอบแทนดัชนี
ตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย ดัชนีดาวน%
โจนส% ดัชนีหั่งเส็ง ดัชนีนิคเคอิ อัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ อัตราแลกเปลี่ยนเงิน
บาทต�อยูโร อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อ
ดอลลาร%ฮ�องกง อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อ
เยน และส�วนต�างระหว�างอัตราดอกเบี้ยใน
ประเทศและต�างประเทศ 

Multiple Linear 
Regression 

Ordinary Least 
Square Method 

(พ.ศ. 2550 - 2555) 

ปeจจัยเปลี่ยนแปลงทิศทางเดียวกับปริมาณกระแสเงินทุน
จากต�างชาติ ได2แก� อัตราผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพย%
แห�งประเทศไทย ดัชนีนิคเคอิ อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อ
ดอลลาร%ฮ�องกง และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อเยน  
สําหรับปeจจัยที่มีความเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันข2ามกับ
ปริมาณกระแสเงินทุนจากต�างชาติอย�างมีนัยสําคัญ ได2แก� 
ดัชนีดาวน%โจนส% อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐ 
และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อยูโร 

(ตารางมีต�อ) 
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ตารางที่ 2.1 (ต�อ) : เปรียบเทียบงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับปeจจัยที่ส�งผลต�อกลุ�มอุตสาหกรรมแต�ละกลุ�มอุตสาหกรรม 
 

ผู2ศึกษา ตัวแปรที่ศึกษา วิธีการศึกษา ผลการวิเคราะห% 

Jutaporn Kotchasantaksin 
(2549) 

 

ปริมาณการซื้อชายของนักลงทุนต�างชาติ ดัชนี 
SET แยกตามกลุ�มนักลงทุน อัตราแลกเปลี่ยน 
USD/THB อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 3 
เดือน สหรัฐอเมริกา และดัชนีหุ2นทั่วโลก
(MSCI Indices) 

Vector Auto 
Regressive 

(VAR model) 
(พ.ศ. 2538 - 2548) 

ผลตอบแทนของกลุ�มประเทศเกิดใหม�หรือประเทศใน
เอเชียมีผลต�อปริมาณการซื้อขายของต�างชาติอย�างมี
นัยสําคัญ แต�พบว�าอัตราแลกเปลี่ยนไม�มีผลต�อปริมาณ
การซื้อขายของต�างชาติ 
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2.5 สมมติฐานงานวิจัย  

ดัชนีราคาหลักทรัพย% ในการศึกษาครั้งนี้ประกอบด2วย ดัชนีตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทย 
และดัชนีอุตสาหกรรม 8 กลุ�มอุตสาหกรรม ได2แก� ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ดัชนีสินค2า
อุปโภคบริโภค ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีสินค2าอุตสาหกรรม ดัชนีอสังหาริมทรัพย%และก�อสร2าง ดัชนี
ทรัพยากร ดัชนีบริการ และดัชนีเทคโนโลยี โดยจากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเก่ียวข2อง 
สามารถแสดงสมมุติฐานงานวิจัยได2 ดังนี้ 
H1: ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างประเทศในตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทยมีความสัมพันธ%
เชิงบวกกับร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย% 
H2: ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน%โจนส%มีความสัมพันธ%เชิงบวกกับร2อยละการเปลี่ยนแปลง
ของดัชนีราคาหลักทรัพย% 
H3: ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิมีความสัมพันธ%เชิงบวกกับร2อยละการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีราคาหลักทรัพย% 
H4: ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย อายุ 5 ปtมีความสัมพันธ%เชิง
บวกกับร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย% 
H5: ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%สหรัฐมีความสัมพันธ%เชิงลบกับ
ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย% 
H6: ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างประเทศในตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศไทยมีความสัมพันธ%
เชิงบวกกับร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย% ท้ังก�อนและหลังประกาศมาตรการ QE 
ไม�แตกต�างกัน 
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2.6 กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 

ภาพท่ี 2.3: กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

ตัวแปรต�น 

1. ปริมาณเงินลงทุนจากต�างประเทศ

ในตลาดหลักทรัพย%แห�งประเทศ

ไทย(FF) 

2. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี

ดาวน%โจนส%(DOW) 

3. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี

นิคเคอิ(NIKKEI) 

4. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 

ปt(GVTL5Y) 

5. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร%

สหรัฐ(EX) 

ตัวแปรตาม 

1. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด

หลักทรัพย%แห�งประเทศไทย (SET) 

2. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) 

3. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค2า

อุปโภคบริโภค (CONSUMP) 

4. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจ

การเงิน (FINCIAL) 

5. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค2า

อุตสาหกรรม (INDUS) 

6. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี

อสังหาริมทรัพย%และก�อสร2าง (PROPCON) 

7. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร 

(RESOURC) 

8. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ 

(SERVICE)  

9. ร2อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลย ี

(TECH) 

ความสัมพันธ%ระหว�างตัวแปรต2นและตัวแปรตาม

ก�อนและหลังมาตรการ QE 



บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีวิจัย 

 
สําหรับวิธีการวิจัย ความสัมพันธ�ระหว�างปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติท่ีส�งผลต�อ

ความเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหรรมท้ัง 8 กลุ�ม
อุตสาหกรรม ซ่ึงศึกษาข.อมูลต้ังแต�ป0 พ.ศ. 2548 – 2554 โดยการศึกษาวิธีการเก็บข.อมูลและการ
วิเคราะห�ข.อมูลโดยแบ�งออกเป8น หัวข.อต�างๆ ดังนี้ 
   3.1 วิธีการเก็บรวบรวมข.อมูล 
   3.2 ตัวแปรท่ีใช.ในการศึกษา 
   3.3 วิธีการวิเคราะห�ข.อมูล 
   3.4 การวิเคราะห�การถดถอยพหุคูณเชิงเส.นตรง (Multiple Linear Regression) 
   3.5 แบบจําลองท่ีใช.ในการศึกษา 
   3.6 ปPญหาความคลาดเคลื่อนของความแปรปรวนไม�คงท่ี (Heteroscedasticity 
Coefficient) 
   3.7 ปPญหาความสัมพันธ�เชิงเส.นระหว�างค�าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 
 
3.1 วิธีการเก็บรวบรวมข�อมูล  

ข.อมูลท่ีใช.ในการศึกษา เป8นข.อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) รายวันต้ังแต�วันท่ี 25 
พฤศจิกายน 2548 ถึงวันท่ี  25 พฤศจิกายน 2554รวมเป8นระยะเวลา 6 ป0 โดยประกอบด.วย
รายละเอียดของข.อมูล ดังนี้ 
  3.1.1 ข.อมูลจากตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ได.แก� ข.อมูลปริมาณการซ้ือขายของนัก
ลงทุนต�างชาติในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย (FF) ข.อมูลราคาดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศ
ไทย (SET) และข.อมูลดัชนีราคาตามกลุ�มอุตสาหกรรมท้ัง 8 กลุ�มอุตสาหกรรม ได.แก� ดัชนีเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร ดัชนีสินค.าอุปโภคบริโภค ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีสินค.าอุตสาหกรรม ดัชนี
อสังหาริมทรัพย�และก�อสร.าง ดัชนีทรัพยากร ดัชนีบริการ และดัชนีเทคโนโลยี 
  3.1.2 ข.อมูลจากฐานข.อมูล Bloomberg ได.แก� ดัชนีดาวน�โจนส� (DOW) ดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย 5 ป0 (GVTL5Y) และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร�
สหรัฐ (EX) สามารถสรุปรายละเอียดวิธีการเก็บข.อมูลได.ดังตารางท่ี 3.1 
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ตารางท่ี 3.1: รายละเอียดของตัวแปรท่ีทําการศึกษา 
 

ตัวแปร แหล�งท่ีมา 

− ดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย (SET) 

− ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) 

− ดัชนีสินค.าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) 

− ดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) 

− ดัชนีสินค.าอุตสาหกรรม (INDUS) 

− ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก�อสร.าง (PROPCON) 

− ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) 

− ดัชนีบริการ (SERVICE)  

− ดัชนีเทคโนโลยี (TECH) 

− ปริมาณเงินลงทุนจากต�างประเทศในตลาด 
หลักทรัพย�แห�งประเทศไทย (FF) 

www.setsmart.com 

− ดัชนีดาวน�โจนส� (DOW) 

− ดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) 

− อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 (GVTL5Y) 

− อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร�สหรัฐ (EX) 

ฐานข.อมูลของ Bloomberg 

 
3.2 ตัวแปรท่ีใช�ในการศึกษา 
  3.2.1 ตัวแปรตาม ได.แก� ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 
(SET) และร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตามกลุ�มอุตสาหกรรมท้ัง 8 กลุ�มอุตสาหกรรม ได.แก� 
ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ดัชนีสินค.าอุปโภคบริโภค ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีสินค.า
อุตสาหกรรม ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก�อสร.าง ดัชนีทรัพยากร ดัชนีบริการ และดัชนีเทคโนโลยี  
  3.2.2 ตัวแปรต.น มีท้ังหมด 5 ตัวแปร ได.แก� ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน�โจนส� 
(DOW) ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 (GVTL5Y) ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท
ต�อดอลลาร�สหรัฐ (EX) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศ
ไทย (FF) 
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3.3 วิธีวิเคราะห'ข�อมูล 
ข้ันตอนการวิเคราะห�ข.อมูล  

ข้ันท่ี 1: นําราคาปrดของตัวแปร ดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย (SET) ดัชนีดาวน�โจนส� 
(DOW) ดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 (GVTL5Y) และอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร�สหรัฐ (EX) คํานวณหาค�าร.อยละการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรต�างๆ 
โดยใช.ความสัมพันธ�ดังต�อไปนี้ 

1. ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี SET = (SETt – SETt-1) ×100/ SETt-1 
2. ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน�โจนส� = (DOWt – DOWt-1) ×100/ DOWt-1 

3. ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = (NIKt – NIKt-1) ×100/ NIKt-1 
4. ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 

= (GVTL5Yt – GVTL5Yt-1) ×100/ GVTL5Yt-1 
5. ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต�อดอลลาร�สหรัฐ (EX) 

= (EXt – EXt-1) ×100/ EXt-1 

สําหรับข.อมูลร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอุตสาหกรรม ท้ัง 8 กลุ�มอุตสาหกรรมสามารถนําข.อมูล
จาก www.setsmart.com เนื่องจากมีข.อมูลท่ีคิดเป8นร.อยละการเปลี่ยนแปลงท่ีคํานวณแบบรายวัน 

ข้ันท่ี 2: จัดเรียงข.อมูลให.มีชุดข.อมูลท่ีตรงกัน 
2.1 ตัดข.อมูลท่ีไม�ครบถ.วน นําข.อมูลของตัวแปรต.นและตัวแปรตามจัดเรียงรวมกันแล.ว ตัด

ชุดของข.อมูลทีไม�ครบถ.วนเนื่องจากวันหยุดไม�ตรงกันระหว�างตลาดหลักทรัพย�ออกไปท้ังชุด จาก
ข.อมูลเดิมท้ังหมด 1,565 วัน เม่ือตัดข.อมูลท่ีมีชุดข.อมูลไม�ตรงกันออกไป 272 วัน ทําให.เหลือข.อมูล
ท้ังสิ้น 1,293 วัน 

2.2 ตัดข.อมูลท่ีมีค�าผิดปกติ (Outliners) ซ่ึงพบว�ามีข.อมูลท่ีมีค�าเบี่ยงเบนผิดปกติ จึงตัด
ข.อมูลท่ีไม�ปกติด.วยวิธีการตัดข.อมูลด.วยวิธีการทางสถิติ โดยการนําข.อมูลทุกชุดข.อมูลมาคํานวณหาค�า 
Z จากความสัมพันธ� 
 

..ds

xx
Z

−
=

 
 

เม่ือสามารถคํานวณค�า z ของข.อมูล ทุกตัวได.แล.ว จึงตัดข.อมูลท่ีมีค�าผิดปกติ (Outliners) ที
ละชุดข.อมูล โดยใช.ค�าความเชื่อม่ันท่ี 99%  จากรูปท่ี 3.1 ค�า Z ท่ีน.อยกว�า -2.576 และ ค�า Z ท่ี
มากกว�า 2.576 จะถูกตัดออกทีละชุดข.อมูล ซ่ึงหลังจากการตัดข.อมูลท่ีไม�ปกติ ด.วยวิธีการทางสถิติ
ออกไปแล.วพบว�าเหลือจํานวนข.อมูลท้ังสิ้น 1,031 วัน 
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ภาพท่ี 3.1: การกระจายแบบปกติ 
 

 
 
ท่ีมา: Carlos, O.  (2015).   WHAT SAMPLE SIZE DO I NEED.  Retrieved from  
        http://www.netquest.com/blog/en/what-sample-size-do-i-need/. 

 
ข้ันท่ี 3: วิเคราะห�ข.อมูลเบื้องต.น ด.วยสถิติเชิงพรรณา (Descriptive Statistics) โดยวิเคราะห�

ข.อมูลเบื้องต.นทางสถิติของข.อมูล ได.แก� ค�าสูงสุด (Maximum) ค�าตํ่าสุด (Minimum) มัธยฐาน 
(Median) ค�าเฉลี่ย(Mean) และส�วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

ข้ันท่ี 4: ทดสอบความสัมพันธ�ระหว�างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) โดยการคํานวณค�า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ�ของเพียร�สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) ซ่ึงการคํานวณค�า 
Correlation Coefficient สามารถคํานวณได.ดังสมการ 
 

 

 
โดยมีเกณฑ�การประเมินความสัมพันธ�ดังนี้ (รัตนกุล ประทีปะวณิช, 2554) 

0.9 - 1.0 มีความสัมพันธ�กันในระดับสูงมาก 
0.7 - 0.9 มีความสัมพันธ�กันในระดับสูง 
0.5 - 0.7 มีความสัมพันธ�กันในระดับปานกลาง 
0.3 - 0.5 มีความสัมพันธ�กันในระดับตํ่า 
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0.0 - 0.3 มีความสัมพันธ�กันในระดับตํ่ามาก 
 

ข้ันท่ี 5: วิเคราะห�ความสัมพันธ�ระหว�างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามด.วยวิธีการสร.างสมการ
ถดถอยเชิงเส.นแบบพหุคูณ โดยรายละเอียดการสร.างแบบจําลองอยู�ในบทท่ี 3.5 

ข้ันท่ี 6: วิเคราะห�ระดับความสัมพันธ�ระหว�างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามแต�ละสมการ โดย
วิเคราะห�ความสัมพันธ�ระหว�างตัวแปร จากการคํานวณค�า R-square ซ่ึงสามารถคํานวณได.จากสูตร 
 

 

 
โดยท่ีค�า R-square มีค�าระหว�าง 0 – 1  
หากค�า R-square = 1 หมายความว�าตัวแปรอิสระสามารถพยากรณ�ตัวแปรตามได.สมบูรณ� (100%) 
หากค�า R-square = 0 หมายความว�าตัวแปรอิสระไม�สามารถพยากรณ�ตัวแปรตามได. (0%) 
 

ข้ันท่ี 7: ตรวจสอบเง่ือนไขการวิเคราะห�สมการถดถอยเชิงพหุคูณ ได.แก� ความแปรปรวนไม�คงท่ี
ของความคลาดเคลื่อน (Heteroscedasticity), ความสัมพันธ�เชิงเส.นระหว�างค�าความคลาดเคลื่อน 
(Autocorrelation) ซ่ึงแสดงไว.ใน ส�วนท่ี 3.7 และ 3.8 ตามลําดับ 
 
3.4 การวิเคราะห'การถดถอยพหุคูณเชิงเส�นตรง (Multiple Linear Regression) 

แบบจําลองถดถอยพหุคูณเชิงเส.นตรง (Multiple Linear Regression) เป8นการศึกษา
ความสัมพันธ�ระหว�างตัวแปรตามหนึ่งตัว และตัวแปรต.นท่ีมากกว�า 2 ตัวข้ึนไป สามารถแสดงได.ดัง
สมการ 

Y = B0 + B1X1 + B2X2 + … + BkXk + ε 
โดยท่ี Y = ตัวแปรตาม 

Xi = ตัวแปรอิสระ i 
Bi = ค�าสัมประสิทธิ์ตัวแปรอิสระ i 
B0 = จุดตัดแกน y (ค�าคงท่ี) 
k = จํานวนตัวแปรอิสระ 

ε = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.4.1 สมมติฐานการวิเคราะห'การถดถอยเชิงซ�อนโดยวิธีกําลังสองน�อยสุด 
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จากการสร.างแบบจําลองโดยการสร.างสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear 
Regression) มีข.อสมมติฐานดังต�อไปนี้ 

1. จํานวนตัวอย�างมากกว�าจํานวนพารามิเตอร� (n ≥ k) 

2. ค�าความคลาดเคลื่อน(ε) มีการกระจายแบบปกติ (Normal distribution) 

3. ค�าคาดหวัง (Expected value) ของค�าความคลาดเคลื่อนมีค�าเป8น 0 (E[ε] = 0) 

4. ค�าความแปรปรวนของค�าความคลาดเคลื่อนมีค�าคงท่ี (E[ε2] = 2) 

5. ค�าความแปรปรวนร�วมระหว�างค�าความคลาดเคลื่อนมีค�าเป8นศูนย� (Cov[εI, εj] = 0) 
6. ตัวแปรตามแต�ละตัวเป8นตัวแปรสุ�มในแต�ละกลุ�มตัวอย�าง (Non-stochastic) 
7. ไม�มีความสัมพันธ�เชิงเส.นตรงสมบูรณ�ระหว�างตัวแปรตามใดๆ (No Perfect  

Multicollinearity)  
 
3.5 แบบจําลองท่ีใช�ในการศึกษา 

การวิเคราะห�โดยใช.รูปแบบสมการถอดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพ่ือหา
ความสัมพันธ�ของตัวแปร ด.วยวิธีกําลังสองน.อยสุด (Ordinary Least Square) สามารถสร.างเป8น
สมการได. ดังนี้ 

3.5.1 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีตลาดหลักทรัพย'แหJงประเทศไทยกับตัวแปรต�น 
กําหนดให.สมการแสดงความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด

หลักทรัพย�แห�งประเทศไทยกับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

SETt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี SETt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.2 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารกับตัวแปรต�น 
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สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

AGROt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี AGROt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.3 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภคกับตัวแปรต�น 
สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค.าอุปโภค

บริโภค (CONSUMP) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

CONSt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี CONSt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค.าอุปโภคบริโภค ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.4 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีธุรกิจการเงินกับตัวแปรต�น 
สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน

(FINCIAL) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 
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FINCt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี FINCt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค.าธุรกิจการเงิน ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.5 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีสินค�าอุตสาหกรรมกับตัวแปรต�น 
สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค.าอุตสาหกรรม    

(INDUS) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

INDUt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี INDUt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค.าอุตสาหกรรม ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 
3.5.6 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีอสังหาริมทรัพย'และกJอสร�างกับตัวแปรต�น 

สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย�และ
ก�อสร.าง (PROPCON) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

PROPt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี PROPt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก�อสร.าง ณ สิ้นวัน t 
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DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.7 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีทรัพยากรกับตัวแปรต�น 
สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร

(RESOURC) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

RESOt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี RESOt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.8 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีบริการกับตัวแปรต�น 
สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ 

 (SERVICE) กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

SERVt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี SERVt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
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5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.5.9 แบบจําลองในการศึกษาดัชนีเทคโนโลยีกับตัวแปรต�น 
สามารถกําหนดความสัมพันธ�ระหว�างร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (.TECH) 

กับตัวแปรต�างๆ ดังสมการ 

TECHt = B0 + B1DOWt + B2NIKt + B35Yt + B4EXt + B5FFt + εt 

โดยท่ี TECHt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี ณ สิ้นวัน t 
DOWt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� ณ สิ้นวัน t  
NIKt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ ณ สิ้นวัน t  
5Yt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป0 ณ สิ้นวัน t 
EXt = ร.อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ สิ้นวัน t  
FFt = ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย ณ สิ้น 

วัน t 
B0, B2, B3, B4, B5 = ค�าคงท่ี 

εt = ค�าความคลาดเคลื่อน 
 

3.6 ปfญหาความคลาดเคล่ือนของความแปรปรวนไมJคงท่ี (Heteroscedasticity Coefficient) 
ปPญหา Heteroskedasticity เกิดจากความแปรปรวนของค�าความคลาดเคลื่อนไม�คงท่ี 

(E[ε2] ≠ 2) ซ่ึงผิดสมมติฐานของวิธีการกําลังสองน.อยสุด (Ordinary Least Square) สาเหตุท่ีค�า
ความแปรปรวนของค�าความคลาดเคลื่อนไม�คงท่ีสามารถสรุปได. 2 สาเหตุ ได.แก� (อัครพงศ� อ้ันทอง, 
2550) 
  3.6.1 โครงสร.างตัวแบบไม�ถูกต.อง (Impure Heteroskedasticity) เช�น ตัวแปรอิสระบางตัว
ไม�ได.ใส�ไปในแบบจําลอง 
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  3.6.2 เกิดข้ึนเอง (Pure Heteroskedasticity) โครงสร.างและตัวแบบถูกต.องแล.ว แต�เกิดจาก
การใช.ข.อมูลภาคตัดขวาง (Cross Sectional data) จึงก�อให.เกิดความแปรปรวนของค�าความ
คลาดเคลื่อนไม�คงท่ีสูงกว�า ข.อมูลท่ีมีลักษณะเป8นข.อมูลอนุกรมเวลา (Time Series data)  
  3.6.3 การทดสอบปPญหา Heteroskedasticity สามารถทดสอบด.วยวิธี the Goldfeld – 
Quandt test สามารถสรุปเป8นข้ันตอนได.ดังนี้ (“การวิเคราะห�สมการถดถอยพหุคูณ”, ม.ป.ป.) 

3.6.3.1 กําหนดสมมุติฐานท่ีต.องการทดสอบ ดังนี้ 
สมมุติฐานหลัก Ho: ut เป8น homoscedasticity 

         สมมุติฐานรอง Ha: ut เป8น heteroscedasticity 
3.6.3.2 เรียงลําดับ Xi จากตํ่าไปสูง หรือสูงไปตํ่า 
3.6.3.3 ตัดจํานวนตัวอย�างตรงกลางออกจากจํานวนตัวอย�างท้ังหมด เพ่ือแบ�งตัว 

อย�างออกเป8น 2 ชุดคือ ชุดท่ีมีค�าตํ่าและชุดท่ีมีค�าสูง 
3.6.3.4 ประมาณค�าสมการถดถอยท้ัง 2 กลุ�มแล.วคํานวณหาผลบวกของ sum of  

square residuals: ∑ei
2 

∑e1
2 คือตัวรบกวนจากกลุ�ม Xi ท่ีมีค�าตํ่า ซ่ึงมี df = [(n – c)/2] – K 

∑e2
2 คือตัวรบกวนจากกลุ�ม Xi ท่ีมีค�าสูง ซ่ึงมี df = [(n – c)/2] – K 

 โดยท่ี : c คือจํานวนตัวอย�างท่ีถูกตัดออก และ K คือจํานวนพารามิเตอร�ท่ีคํานวณ 
3.6.3.5 คํานวณค�าF–statistic 

F* = ∑e2
2/∑e1

2 
3.6.3.6 หาค�า F จากตาราง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 5% และมีdegree of  

freedom คือ 
v1 = v2 = (n – c – 2K)/2 

3.6.3.6 เปรียบเทียบค�าF 

หากค�า F* > F(n-c-2k)/2, α แสดงว�าปฏิเสธ H0 หมายความว�า เกิดปPญหา Heteroscedasticity 

F*< F(n-c-2k)/2, α แสดงว�ายอมรับ H0 หมายความว�าไม�เกิดปPญหา Heteroscedasticity 
 

3.7 ปfญหาความสัมพันธ'เชิงเส�นระหวJางคJาความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 
ปPญหา autocorrelation คือ เหตุการณ�ท่ีค�าความคลาดเคลื่อน u ในแบบจําลองมีความ

สัมพันธ�ต�อกัน หรือมี covariation ระหว�าง ui กับ uj หรือ E(ui, uj) ไม�เท�ากับ 0 เม่ือ i ≠ j ซ่ึงขัดกับ 
สมมุติฐานท่ีกาหนดว�า E(ui, uj) ต.องเท�ากับ 0 เม่ือ i ≠ j โดยปPญหา autocorrelation จะทําให.ระดับ
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นัยสําคัญทางสถิติมีค�าสูงกว�าท่ีควรจะเป8น ค�า R2 และ F ท่ีได.จากแบบจําลองจะไม�น�าเชื่อถือ (การ
วิเคราะห�สมการถดถอยพหุคูณ, ม.ป.ป.) 

3.7.2 การทดสอบปPญหา autocorrelation สามารถทดสอบได.ด.วย Durbin–Watson test
โดยมีข้ันตอนในการทดสอบดังนี้ 

3.7.2.1 ต้ังสมมุติฐาน Ho : ρ = 0 

Ha : ρ ≠ 0 
3.7.2.2 คํานวณค�า Durbin–Watson: D.W. หรือ d หาได.จากสูตร 
 

 
 

3.7.2.3 นําค�า D.W. หรือค�า d ท่ีคํานวณได.มาเปรียบเทียบกับค�า d ท่ีได.จากตาราง  
ณ ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนด ภายใต.ขนาดตัวอย�าง n และจํานวนตัวแปรอิสระ k 

หาก 0 < d < dL ผลลัพธ�positive autocorrelation 
dL < d < dU ผลลัพธ�ไม�สามารถสรุปได. 
dU < d < 4-dU ผลลัพธ�ไม�เกิดปPญหา autocorrelation 
4-dU < d < 4-dL ผลลัพธ�ไม�สามารถสรุปได. 
4-dL < d < 4 ผลลัพธ�negative autocorrelation 

สามารถสรุปได.ดังภาพท่ี 3.2 
 
ภาพท่ี 3.2: แผนภาพสรุปผล Autocorelation 
 

 
 
ท่ีมา: ศรัณย�รัชต� ธีรโชติธนกุล.  (2553).  ป�จจัยท่ีมีผลต�อมูลค�าการซ้ือขายหลักทรัพย*สุทธิของนัก 
       ลงทุนต�างประเทศในตลาดหลักทรัพย*แห�งประเทศไทย.  การค.นคว.าอิสระปริญญามหาบัณฑิต, 
       มหาวิทยาลัยหอการค.าไทย. 



บทท่ี 4 
ผลการวิเคราะห�ข�อมูล 

 
 ผู�ศึกษาได�ศึกษาผลกระทบของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างประเทศท่ีมีผลต อดัชนี
อุตสาหกรรมท้ัง 8 กลุ มอุตสาหกรรม โดยวิเคราะห+ข�อมูล จากข�อมูลป- พ.ศ. 2548 – 2554 ระยะเวลา 
6 ป- รวม1,031 ตัวอย าง มีรายละเอียดดังต อไปนี้  

4.1 วิเคราะห+ผลเชิงพรรณา (Descriptive Statistics) 
4.2 การวิเคราะห+ความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) 
4.3 การตรวจสอบความสัมพันธ+เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 
4.4 การวิเคราะห+สมการถอถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 
4.5 ผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

4.1 ผลการวิเคราะห�ค�าสถิติเชิงพรรณา (Descriptive Statistics) 
ผลการวิเคราะห+ข�อมูลด�วยชิงพรรณา สรุปได�ดังนี้ 
 4.1.1 ผลการวิเคราะห+ตัวแปรอิสระด�วยสถิติเชิงพรรณา สามารถแสดงผลการวิเคราะห+ได� ดัง
ตารางท่ี 4.1 
 
ตารางท่ี 4.1: ผลการวิเคราะห+ตัวแปรอิสระด�วยสถิติเชิงพรรณา 
 

ค�าสถิติ  Mean  Median  Maximum  Minimum  Std. Dev. 

DOW_X1 0.0309 0.0560 3.1923 -3.1526 0.9837 

NKY_X2 0.0365 0.0430 3.9381 -4.0265 1.3209 

GVTL5Y_X3 -0.0554 -0.0696 3.7966 -4.1093 1.1872 

EX_X4 -0.0217 -0.0147 0.7659 -0.8261 0.2393 

FF_X5 0.9053 0.7049 48.2487 -47.1546 14.8164 

 
 จากตารางท่ี 4.1 สามารถอธิบายสถิติเชิงพรรณาของตัวแปร ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ดาวน+โจนส+ (DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงิน
บาทต อดอลลาร+สหรัฐ (EX) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติในตลาดหลักทรัพย+แห ง
ประเทศไทย (FF) ได�ดังต อไปนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีดาวน+โจนส+ (DOW) จากการวิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย  
0.0309% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.9837% ค ามัธยฐาน 0.0560% ค าสูงสุด 3.1923% และค า
ตํ่าสุด -3.1526% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) จากการวิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย  
0.0365% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.3209% ค ามัธยฐาน 0.0430% ค าสูงสุด 3.9381% และค า
ตํ่าสุด -3.1526% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) จากการ 
วิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย -0.0554% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.1872% ค ามัธยฐาน -0.0696% 
ค าสูงสุด 3.7966% และค าตํ่าสุด -4.1093 % 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต อดอลลาร+สหรัฐ (EX) จากการ 
วิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย -0.0217% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.2393% ค ามัธยฐาน -0.0147% 
ค าสูงสุด 0.7659% และค าตํ่าสุด -0.8261% 

− ปริมาณเงินลงทุนจากต างประเทศในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทยต อวัน (FF) จากการ 
วิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย 0.9053 ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 14.8164 ค ามัธยฐาน 14.8164ค าสูงสุด 
48.2487 และค าตํ่าสุด 48.2487 
4.1.2 ผลการวิเคราะห+ตัวแปรตามด�วยสถิติเชิงพรรณา สามารถแสดงผลการวิเคราะห+ได� ดังตารางท่ี 
4.2 
 
ตารางท่ี 4.2: ผลการวิเคราะห+ตัวแปรตามด�วยสถิติเชิงพรรณา 
 

ค�าสถิติ  Mean  Median  Maximum Minimum  Std. Dev. 

SET 0.0303 0.0200 2.9600 -3.2800 1.0038 

AGRO 0.1219 0.0900 2.7300 -2.4100 0.8535 

CONSUMP 0.0471 0.0300 1.7100 -1.5600 0.5092 

FINCIAL 0.0453 0.0000 4.0600 -3.8000 1.3091 

(ตารางมีต อ) 
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ตารางท่ี 4.2 (ต อ): ผลการวิเคระห+ตัวแปรตามด�วยสถิติเชิงพรรณา 
 

ค�าสถิติ  Mean  Median  Maximum Minimum  Std. Dev. 

INDUS 0.0689 0.0900 3.7100 -3.7000 1.2448 

PROPCONS 0.0219 0.0200 3.4800 -3.4000 1.0947 

RESOURC 0.0035 -0.0400 4.3600 -4.5700 1.4368 

SERVICE 0.0852 0.0900 2.6600 -2.5600 0.7942 

TECH 0.0094 0.0250 3.7100 -3.8000 1.1681 

 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) จากการ 
วิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย 0.0303% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.0038% ค ามัธยฐาน 0.0200% 
ค าสูงสุด 2.9600% และค าตํ่าสุด -3.2800% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) จากการ 
วิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย 0.1219% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.8535% ค ามัธยฐาน 0.0900% 
ค าสูงสุด 2.7300% และค าตํ่าสุด -2.4100% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) จากการวิเคราะห+ 
พบว า มีค าเฉลี่ย 0.0471% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.5092% ค ามัธยฐาน 0.0300% ค าสูงสุด 
1.7100% และค าตํ่าสุด -1.5600% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) จากการวิเคราะห+พบว า มี 
ค าเฉลี่ย 0.0453% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.3091% ค ามัธยฐาน 0.0000% ค าสูงสุด 4.0600% 
และค าตํ่าสุด -3.8000% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) จากการวิเคราะห+พบว า  
มีค าเฉลี่ย 0.0689% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.2448% ค ามัธยฐาน 0.0900% ค าสูงสุด 3.7100% 
และค าตํ่าสุด -3.7000% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) จากการ 
วิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย 0.0219% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.0947% ค ามัธยฐาน 0.0200% 
ค าสูงสุด 3.4800% และค าตํ่าสุด -3.4000% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) จากการวิเคราะห+พบว า มี 
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ค าเฉลี่ย 0.0035% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.4368% ค ามัธยฐาน % ค าสูงสุด 4.3600% และค า
ตํ่าสุด -4.5700% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีบริการ (SERVICE) จากการวิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย  
0.0852% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.7942% ค ามัธยฐาน 0.0900% ค าสูงสุด 2.6600% และค า
ตํ่าสุด -2.5600% 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงรายวันของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) จากการวิเคราะห+พบว า มีค าเฉลี่ย  
0.0094% ส วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.1681% ค ามัธยฐาน 0.0094% ค าสูงสุด 3.7100% และค า
ตํ่าสุด -3.8000% 
 
4.2 การวิเคราะห�ความสัมพันธ�ระหว�างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) 
 สําหรับการวิเคราะห+ความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรอิสระ วิเคราะห+โดยการคํานวณหาค าสหสัมพันธ+
ของเพียร+สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) ได�ผลดังตารางท่ี 4.3 
 

ตารางท่ี 4.3: ค าสหสัมพันธ+แบบเพียร+สัน 
 

ตัวแปรต�น DOW_X1 NKY_X2 GVTL5YR_X3 USDTHB_X4 FF_X5 

DOW_X1 1.000000 0.052492 -0.011275 -0.107243 0.009392 
NKY_X2  1.000000 0.084631 -0.057505 0.230892 

GVTL5Y_X3   1.000000 0.019741 -0.026883 
USDTHB_X4    1.000000 -0.168276 

FF_X5     1.000000 

 
อัครพงศ+ อ้ันทอง (2550) การประเมินค าสหสัมพันธ+ (Correlation) ซ่ึงค าสหสัมพันธ+กันสูงจะทําให�
การประมาณค าสัมประสิทธิ์ของสมการถดถอยมีมีเสถียรภาพลดลง (ค าสหสัมพันธ+ไม ควรเกิน 0.8) ค า
สหสัมพันธ+จากตารางท่ี 4.3 จะเห็นได�ว ามีค าอยู ระหว าง -0.8 – 0.8 จึงสามารถสรุปได�ว าตัวแปรอิสระ
ไม มีปsญหา Multicollinearity 
 
4.3 การตรวจสอบความสัมพันธ�เชิงเส�นของค�าความคลาดเคล่ือน (Autocorelation) 

สําหรับการตรวจสอบ ความสัมพันธ+ของค าความคลาดเคลื่อน ตรวจสอบโดยการทํา Durbin-
Watson test ซ่ึงเนื่องจากข�อมูลท่ีนํามาศึกษาเปvนข�อมูลรายวัน ซ่ึงข�อมูลอาจมีความสัมพันธ+กัน
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มากเกินไปและส งผลให�ความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ+กันในเชิงเส�นตรง ในการวิเคราะห+ข�อมูล
ผู�ศึกษา จึงจําเปvนต�องใส ตัวแปรล าช�า Autoregressive ลําดับท่ี 1หรือ AR(1) เข�าไปในสมการ
ถดถอยเชิงพหุคูณทุกสมการ  ซ่ึงจากการวิเคราะห+ได�ผล ดังนี้ 

 
ตารางท่ี 4.4: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (SET) 
 
Dependent Variable: SET   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 7 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.009594 0.024436 -0.392631 0.6947 

DOW 0.120556 0.027825 4.332572 0.0000 
NKY 0.192864 0.021365 9.027249 0.0000 

GVTL5Y 0.019011 0.022387 0.849209 0.3960 
USDTHB -0.514640 0.115159 -4.468966 0.0000 

FF 0.020517 0.001813 11.31941 0.0000 
AR(1) -0.116728 0.031291 -3.730435 0.0002 

     
     R-squared 0.254349     Mean dependent var 0.029767 

Adjusted R-squared 0.249980     S.D. dependent var 1.004120 
S.E. of regression 0.869605     Akaike info criterion 2.565211 
Sum squared resid 774.3622     Schwarz criterion 2.598740 
Log likelihood -1315.366     Hannan-Quinn criter. 2.577936 
F-statistic 58.21611     Durbin-Watson stat 2.006871 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.12   
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ตารางท่ี 4.5: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (AGRO) 
 
Dependent Variable: AGRO   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.104767 0.024074 4.351884 0.0000 

DOW 0.045128 0.026278 1.717327 0.0862 
NKY 0.104517 0.020176 5.180225 0.0000 

GVTL5Y 0.036622 0.021361 1.714433 0.0868 
USDTHB -0.267345 0.109089 -2.450713 0.0144 

FF 0.008428 0.001750 4.815928 0.0000 
AR(1) -0.069918 0.031392 -2.227263 0.0261 

     
     R-squared 0.080275     Mean dependent var 0.121358 

Adjusted R-squared 0.074886     S.D. dependent var 0.853757 
S.E. of regression 0.821168     Akaike info criterion 2.450588 
Sum squared resid 690.5003     Schwarz criterion 2.484117 
Log likelihood -1256.278     Hannan-Quinn criter. 2.463312 
F-statistic 14.89611     Durbin-Watson stat 1.998615 
Prob(F-statistic) 0.000000    

          Inverted AR Roots      -.07   
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ตารางท่ี 4.6: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (CONSUMP) 
 
Dependent Variable: CONSUMP   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 0.041340 0.014878 2.778587 0.0056 

DOW -0.003961 0.015970 -0.248020 0.8042 
NKY 0.044301 0.012230 3.622233 0.0003 

GVTL5Y 0.008253 0.013038 0.632991 0.5269 
USDTHB -0.011606 0.066445 -0.174671 0.8614 

FF 0.005023 0.001067 4.705028 0.0000 
AR(1) -0.052433 0.031308 -1.674751 0.0943 

          R-squared 0.045166     Mean dependent var 0.047139 
Adjusted R-squared 0.039572     S.D. dependent var 0.509465 
S.E. of regression 0.499283     Akaike info criterion 1.455478 
Sum squared resid 255.2661     Schwarz criterion 1.489007 
Log likelihood -743.2989     Hannan-Quinn criter. 1.468202 
F-statistic 8.073010     Durbin-Watson stat 1.998889 
Prob(F-statistic) 0.000000    

          Inverted AR Roots      -.05   
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ตารางท่ี 4.7: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (FINCIAL) 
 

Dependent Variable: FINCIAL   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.001009 0.035288 -0.028593 0.9772 

DOW 0.124761 0.037669 3.312049 0.0010 
NKY 0.249045 0.028852 8.631876 0.0000 

GVTL5Y 0.014916 0.030791 0.484424 0.6282 
USDTHB -0.597666 0.156507 -3.818788 0.0001 

FF 0.021874 0.002539 8.615150 0.0000 
AR(1) -0.046625 0.031397 -1.485013 0.1378 

     
     R-squared 0.194954     Mean dependent var 0.043734 

Adjusted R-squared 0.190237     S.D. dependent var 1.308808 
S.E. of regression 1.177755     Akaike info criterion 3.171864 
Sum squared resid 1420.398     Schwarz criterion 3.205393 
Log likelihood -1628.096     Hannan-Quinn criter. 3.184588 
F-statistic 41.32949     Durbin-Watson stat 2.004223 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.05   
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ตารางท่ี 4.8: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (INDUS) 
 
Dependent Variable: INDUS   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.032109 0.035068 0.915606 0.3601 

DOW 0.137305 0.037090 3.701958 0.0002 
NKY 0.192480 0.028381 6.781936 0.0000 

GVTL5Y 0.047036 0.030420 1.546210 0.1224 
USDTHB -0.596364 0.154159 -3.868497 0.0001 

FF 0.015979 0.002518 6.346111 0.0000 
AR(1) -0.037325 0.031556 -1.182848 0.2371 

     
     R-squared 0.136916     Mean dependent var 0.068080 

Adjusted R-squared 0.131859     S.D. dependent var 1.245098 
S.E. of regression 1.160109     Akaike info criterion 3.141672 
Sum squared resid 1378.154     Schwarz criterion 3.175200 
Log likelihood -1612.532     Hannan-Quinn criter. 3.154396 
F-statistic 27.07380     Durbin-Watson stat 1.997694 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.04   
          



46 

ตารางท่ี 4.9: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (PROPCONS) 
 

Dependent Variable: PROPCON   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.016689 0.029370 -0.568234 0.5700 

DOW 0.164897 0.031766 5.191020 0.0000 
NKY 0.199419 0.024372 8.182376 0.0000 

GVTL5Y 0.005068 0.025909 0.195593 0.8450 
USDTHB -0.550632 0.131879 -4.175274 0.0000 

FF 0.015620 0.002134 7.321132 0.0000 
AR(1) -0.060138 0.031572 -1.904807 0.0571 

     
     R-squared 0.182978     Mean dependent var 0.021397 

Adjusted R-squared 0.178191     S.D. dependent var 1.095096 
S.E. of regression 0.992745     Akaike info criterion 2.830080 
Sum squared resid 1009.195     Schwarz criterion 2.863608 
Log likelihood -1451.906     Hannan-Quinn criter. 2.842804 
F-statistic 38.22206     Durbin-Watson stat 1.999950 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.06   
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ตารางท่ี 4.10: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (RESOURC) 
 
Dependent Variable: RESOURC   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.050124 0.035658 -1.405673 0.1601 

DOW 0.145240 0.040578 3.579299 0.0004 
NKY 0.224225 0.031142 7.199978 0.0000 

GVTL5Y 0.027692 0.032661 0.847843 0.3967 
USDTHB -0.693399 0.167943 -4.128786 0.0000 

FF 0.030338 0.002633 11.52175 0.0000 
AR(1) -0.115983 0.031179 -3.719874 0.0002 

     
     R-squared 0.226296     Mean dependent var 0.003550 

Adjusted R-squared 0.221763     S.D. dependent var 1.437495 
S.E. of regression 1.268126     Akaike info criterion 3.319723 
Sum squared resid 1646.738     Schwarz criterion 3.353252 
Log likelihood -1704.317     Hannan-Quinn criter. 3.332448 
F-statistic 49.91724     Durbin-Watson stat 2.001449 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.12   
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ตารางท่ี 4.11: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (SERVICE) 
 

Dependent Variable: SERVICE   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.061877 0.023281 2.657804 0.0080 

DOW 0.075946 0.023549 3.225031 0.0013 
NKY 0.106332 0.018006 5.905291 0.0000 

GVTL5Y 0.008128 0.019509 0.416614 0.6770 
USDTHB -0.255180 0.098111 -2.600924 0.0094 

FF 0.013359 0.001632 8.187267 0.0000 
AR(1) 0.005525 0.031448 0.175676 0.8606 

     
     R-squared 0.140749     Mean dependent var 0.085267 

Adjusted R-squared 0.135714     S.D. dependent var 0.794558 
S.E. of regression 0.738676     Akaike info criterion 2.238852 
Sum squared resid 558.7376     Schwarz criterion 2.272380 
Log likelihood -1147.128     Hannan-Quinn criter. 2.251576 
F-statistic 27.95596     Durbin-Watson stat 1.999597 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots       .01   
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ตารางท่ี 4.12: ผลการวิเคราะห+ตัวแบบถดถอยเส�นตรงเชิงพหุคูณ (TECH) 
 
Dependent Variable: TECH   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.011986 0.034783 -0.344585 0.7305 

DOW 0.060982 0.036318 1.679135 0.0934 
NKY 0.139232 0.027767 5.014356 0.0000 

GVTL5Y -0.018230 0.029858 -0.610552 0.5416 
USDTHB -0.173203 0.151051 -1.146655 0.2518 

FF 0.010367 0.002466 4.203724 0.0000 
AR(1) -0.024305 0.031383 -0.774465 0.4388 

     
     R-squared 0.060018     Mean dependent var 0.009117 

Adjusted R-squared 0.054510     S.D. dependent var 1.168661 
S.E. of regression 1.136363     Akaike info criterion 3.100309 
Sum squared resid 1322.313     Schwarz criterion 3.133838 
Log likelihood -1591.209     Hannan-Quinn criter. 3.113034 
F-statistic 10.89704     Durbin-Watson stat 1.999672 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.02   
           

จากบทท่ี 3 การวิเคราะห+ความสัมพันธ+ของค าความคลาดเคลื่อน ด�วยวิธี Durbin-Watson
สามารถวิเคราะห+ผลได�ดังนี้ (“การวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ”, ม.ป.ป.) 

0 < d < dL ผลลัพธ+positive autocorrelation 
dL < d < dU ผลลัพธ+ไม สามารถสรุปได� 
dU < d < 4-dU ผลลัพธ+ไม เกิดปsญหา autocorrelation 
4-dU < d < 4-dL ผลลัพธ+ไม สามารถสรุปได� 
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4-dL < d < 4 ผลลัพธ+negative autocorrelation 
 
  โดยจํานวนข�อมูลท่ีศึกษา 1,032 ข�อมูล เนื่องจากข�อมูลจํานวนมากจึงใช�ค า n สูงสุดท่ี n = 500 
และจํานวนตัวแปรต�น 5 ตัวแปร (k = 5) ซ่ึงจากตาราง Durbin-Watson จะได�ค า dL = 1.83298, 
dU = 1.87337 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 

จากตารางท่ี 4.4 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี SET สามารถคํานวณค า Durbin-
Watson stat ได� 2.006871 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 1.87337 และ
ค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 3 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+เชิงเส�นของค า
ความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.5 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี AGRO สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 1.998615 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 3 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 
 จากตารางท่ี 4.6 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี CONSUMP สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 1.998889 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 3 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.7 แบบจําลองท่ีทําการศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี FINCIAL สามารถคํานวณ
ค า Durbin-Watson stat ได� 2.004223 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 4 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.8 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี INDUS สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 1.997694 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 5 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.9 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี PROPCONS สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 1.999950 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 6 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.10 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี RESOURC สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 2.001449 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
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1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 6 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.11 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี SERVICE สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 1.999597 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 8 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

จากตารางท่ี 4.12 แบบจําลองท่ีศึกษาผลตอบแทนจากดัชนี TECH สามารถคํานวณค า 
Durbin-Watson stat ได� 1.999672 ซ่ึงค า Durbin-Watson stat มีค าอยู ระหว างค า dU ท่ี 
1.87337 และค า 4 – dU ท่ี 2.12663 จึงสามารถสรุปได�ว าแบบจําลองท่ี 8 ไม มีปsญหาความสัมพันธ+
เชิงเส�นของค าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

สามารถสรุป ผลการวิเคราะห+ปsญหา Autocorrelation ด�วยวิธี Durbin-Watson ได�ดัง
ตารางท่ี 4.13 ซ่ึงจากตารางจะเห็นได�ว า ค า Durbin-Watson ท่ีสามารถคํานวณได�ในทุกสมการมีค า
อยู ระหว างค า dU และ 4-dU จึงสามารถสรุปได�ว า สมการท่ีศึกษาท้ัง 9 สมการ ไม มีปsญหาความ
คลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ+เชิงเส�น (Autocorrelation) 
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ตารางท่ี 4.13: สรุปผลการวิเคราะห+ปsญหา Autocorrelation ด�วย Durbin-Watson Stat 
 

ตัวแปรตาม 

ค�า 
Durbin-
Watson 

stat 

dL dU 4 - dU  4-dL 
ผลการวิเคราะห� 

Autocorrelation 

SET 2.006871 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

AGRO 1.998615 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

CONSUMP 1.998889 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

FINCIAL 2.004223 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา  

INDUS 1.997694 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

PROPCON 1.999950 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

RESOURC 2.001449 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

SERVICE 1.999597 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 

TECH 1.999672 1.83298 1.87337 2.12663 2.16702 ไม มีปsญหา 
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4.4 การวิเคราะห�สมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 
 
ตารางท่ี 4.14: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 1) 
 
Dependent Variable: SET   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 7 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.009594 0.024436 -0.392631       0.6947 

DOW 0.120556 0.027825 4.332572       0.0000*** 
NKY 0.192864 0.021365 9.027249       0.0000*** 

GVTL5Y 0.019011 0.022387 0.849209       0.3960 
USDTHB -0.514640 0.115159 -4.468966       0.0000*** 

FF 0.020517 0.001813 11.31941       0.0000*** 
AR(1) -0.116728 0.031291 -3.730435       0.0002*** 

     
     R-squared 0.254349     Mean dependent var 0.029767 

Adjusted R-squared 0.249980     S.D. dependent var 1.004120 
S.E. of regression 0.869605     Akaike info criterion 2.565211 
Sum squared resid 774.3622     Schwarz criterion 2.598740 
Log likelihood -1315.366     Hannan-Quinn criter. 2.577936 
F-statistic 58.21611     Durbin-Watson stat 2.006871 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.12   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.15 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี  1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการ
แล�ว พบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.254349 และ 0.249980 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ได� 24.998% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  
 

ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 1 คือ 
SETt = -0.009594 + 0.120556DOWt

*** + 0.192864NIKt
*** + 0.019011GVTL5Yt  

-0.514640 USDTHBt
*** + 0.020517FFt

*** 

  
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.14 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.120556 หมายความว า หากร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.120556% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.14 ค าสัมประสิทธิ์
ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.192864 หมายความว า หากร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.192864% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทาง
สถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
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ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 
4.14 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.514640 หมายความว า 
หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�
ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ลดลง 0.514640% ท่ีระดับ
ความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01) 

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทาง
เดียวกัน จากตารางท่ี 4.14 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย = 0.020517 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุน
ต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.020517% ท่ีระดับความ
เชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01) 
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ตารางท่ี 4.15: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 2) 
 

Dependent Variable: AGRO   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.104767 0.024074 4.351884       0.0000*** 

DOW 0.045128 0.026278 1.717327       0.0862* 
NKY 0.104517 0.020176 5.180225       0.0000*** 

GVTL5Y 0.036622 0.021361 1.714433       0.0868* 
USDTHB -0.267345 0.109089 -2.450713       0.0144** 

FF 0.008428 0.001750 4.815928       0.0000*** 
AR(1) -0.069918 0.031392 -2.227263       0.0261** 

     
     R-squared 0.080275     Mean dependent var 0.121358 

Adjusted R-squared 0.074886     S.D. dependent var 0.853757 
S.E. of regression 0.821168     Akaike info criterion 2.450588 
Sum squared resid 690.5003     Schwarz criterion 2.484117 
Log likelihood -1256.278     Hannan-Quinn criter. 2.463312 
F-statistic 14.89611     Durbin-Watson stat 1.998615 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.07   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.15 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี  1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.080275 และ 0.074886 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ 
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) ได� 7.4886% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 

  
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 2 คือ 

AGROt = 0.104767+ 0.045128DOWt
* + 0.104517NIKt

*** + 0.036622GVTL5Yt
* 

-0.267345USDTHBt
** + 0.008428FFt

*** 

 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO)  ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.15 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.045128 หมายความว า หากร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) เพ่ิมข้ึน 0.045128% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 90% (นัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.1)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO)  ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.15 ค าสัมประสิทธิ์
ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.104517 หมายความว า หากร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) เพ่ิมข้ึน 0.104517% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสาํคัญทาง
สถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) มีความสัมพันธ+ 
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ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO)  ในทิศทางเดียวกัน จาก
ตารางท่ี 4.15 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- 
= 0.036622 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- 
(GVTL5Y) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
(AGRO) เพ่ิมข้ึน 0.036622% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 90% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.1)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO)  ในทิศทางตรงกันข�าม จากตาราง
ท่ี 4.15 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.267345 หมายความ
ว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB)เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�
ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) ลดลง 0.267345% ท่ีระดับ
ความเชื่อม่ัน 95% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.05)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร(AGRO) ในทิศทาง
เดียวกัน จากตารางท่ี 4.15 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย = 0.008428 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุน
ต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร(AGRO) เพ่ิมข้ึน 0.008428% ท่ีระดับความ
เชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.16: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 3) 
 
Dependent Variable: CONSUMP   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 5 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.041340 0.014878 2.778587       0.0056*** 

DOW -0.003961 0.015970 -0.248020       0.8042 
NKY 0.044301 0.012230 3.622233       0.0003*** 

GVTL5Y 0.008253 0.013038 0.632991       0.5269 
USDTHB -0.011606 0.066445 -0.174671       0.8614 

FF 0.005023 0.001067 4.705028       0.0000*** 
AR(1) -0.052433 0.031308 -1.674751       0.0943** 

     
     R-squared 0.045166     Mean dependent var 0.047139 

Adjusted R-squared 0.039572     S.D. dependent var 0.509465 
S.E. of regression 0.499283     Akaike info criterion 1.455478 
Sum squared resid 255.2661     Schwarz criterion 1.489007 
Log likelihood -743.2989     Hannan-Quinn criter. 1.468202 
F-statistic 8.073010     Durbin-Watson stat 1.998889 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.05   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.16 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี  1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.045166 และ 0.039572 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�า
อุปโภคบริโภค (CONSUMP)ได� 3.9572 % ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 3 คือ 

CONSUMPt = 0.041340 - 0.003961DOWt + 0.044301NIKt
*** + 0.008253GVTL5Yt

 

-0.011606USDTHBt + 0.005023FFt
*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ไม มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการ 
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.16 ค าสัมประสิทธิ์ของ
ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค = 0.044301หมายความว า หากร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนี
สินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) เพ่ิมข้ึน 0.044301% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทาง
สถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) ไม มีความสัมพันธ+ต อร�อย 
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) มี 
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ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (CONSUMP) ในทิศทาง
เดียวกัน จากตารางท่ี 4.16 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�าอุปโภค
บริโภค = 0.005023 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีสินค�า
อุปโภคบริโภค (CONSUMP) เพ่ิมข้ึน 0.005023% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 
0.01) 



62 

ตารางท่ี 4.17: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 4) 
 
Dependent Variable: FINCIAL   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.001009 0.035288 -0.028593       0.9772 

DOW 0.124761 0.037669 3.312049       0.0010*** 
NKY 0.249045 0.028852 8.631876       0.0000*** 

GVTL5Y 0.014916 0.030791 0.484424       0.6282 
USDTHB -0.597666 0.156507 -3.818788       0.0001*** 

FF 0.021874 0.002539 8.615150       0.0000*** 
AR(1) -0.046625 0.031397 -1.485013       0.1378 

     
     R-squared 0.194954     Mean dependent var 0.043734 

Adjusted R-squared 0.190237     S.D. dependent var 1.308808 
S.E. of regression 1.177755     Akaike info criterion 3.171864 
Sum squared resid 1420.398     Schwarz criterion 3.205393 
Log likelihood -1628.096     Hannan-Quinn criter. 3.184588 
F-statistic 41.32949     Durbin-Watson stat 2.004223 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.05   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
 



63 

จากตารางท่ี 4.17 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี  1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.194954 และ 0.190237 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ(NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (.
FINCIAL) ได� 19.0237% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 4 คือ 

FINCIAL t = -0.001009 + 0.124761DOWt
*** + 0.249045NIKt

*** + 0.014916GVTL5Yt
 

-0.597666USDTHBt
*** + 0.021874FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.17 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.124761 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน 
(FINCIAL) เพ่ิมข้ึน 0.124761% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.17 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนีนิคเคอิ = 0.249045หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
นิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) 
เพ่ิมข้ึน 0.249045% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
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การเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 4.17 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.597666 หมายความว า หากร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ลดลง 0.597666% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 
(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (FINCIAL) ในทิศทางเดียวกัน จาก
ตารางท่ี 4.17 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+
แห งประเทศไทย = 0.021874 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจ
การเงิน (FINCIAL) เพ่ิมข้ึน 0.021874% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.18: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 5) 
 

Dependent Variable: INDUS   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 5 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.032109 0.035068 0.915606       0.3601 

DOW 0.137305 0.037090 3.701958       0.0002*** 
NKY 0.192480 0.028381 6.781936       0.0000*** 

GVTL5Y 0.047036 0.030420 1.546210       0.1224 
USDTHB -0.596364 0.154159 -3.868497       0.0001*** 

FF 0.015979 0.002518 6.346111       0.0000*** 
AR(1) -0.037325 0.031556 -1.182848       0.2371 

     
     R-squared 0.136916     Mean dependent var 0.068080 

Adjusted R-squared 0.131859     S.D. dependent var 1.245098 
S.E. of regression 1.160109     Akaike info criterion 3.141672 
Sum squared resid 1378.154     Schwarz criterion 3.175200 
Log likelihood -1612.532     Hannan-Quinn criter. 3.154396 
F-statistic 27.07380     Durbin-Watson stat 1.997694 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.04   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.18 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี  1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.136916 และ 0.131859 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�า
อุตสาหกรรม (INDUS) ได� 13.1859% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 5 คือ 

INDUS t = 0.032109 + 0.137305DOWt
*** + 0.192480NIKt

*** + 0.047036GVTL5Yt
 

-0.596364USDTHBt
*** + 0.015979FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.18 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.137305 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม 
(INDUS)เพ่ิมข้ึน 0.137305% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.18 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.192480 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
นิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม 
(INDUS)เพ่ิมข้ึน 0.192480% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01) 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
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การเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (.INDUS)  ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 4.18 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.596364หมายความว า หากร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) ลดลง 0.596364% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 
(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) ในทิศทางเดียวกัน 
จากตารางท่ี 4.18 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย = 0.015979 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุน
ต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (INDUS) เพ่ิมข้ึน 0.015979% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 
(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.19: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 6) 
 

Dependent Variable: PROPCON   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.016689 0.029370 -0.568234       0.5700 

DOW 0.164897 0.031766 5.191020       0.0000*** 
NKY 0.199419 0.024372 8.182376       0.0000*** 

GVTL5Y 0.005068 0.025909 0.195593       0.8450 
USDTHB -0.550632 0.131879 -4.175274       0.0000*** 

FF 0.015620 0.002134 7.321132       0.0000*** 
AR(1) -0.060138 0.031572 -1.904807       0.0571* 

     
     R-squared 0.182978     Mean dependent var 0.021397 

Adjusted R-squared 0.178191     S.D. dependent var 1.095096 
S.E. of regression 0.992745     Akaike info criterion 2.830080 
Sum squared resid 1009.195     Schwarz criterion 2.863608 
Log likelihood -1451.906     Hannan-Quinn criter. 2.842804 
F-statistic 38.22206     Durbin-Watson stat 1.999950 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.06   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.19 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี1 

แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี α 
= 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.182978 และ 0.178191  ตามลําดับ 
นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) และ
ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) สามารถ
อธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง 
(PROPCON) ได� 17.8191% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 6 คือ 
PROPCON t = -0.016689 + 0.164897DOWt

*** + 0.199419NIKt
*** + 0.005068GVTL5Yt

 

-0.550632USDTHBt
*** + 0.015620FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.19 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.164897 หมายความว า หากร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
อสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) เพ่ิมข้ึน 0.164897% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 
(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.19 ค าสัมประสิทธิ์
ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.199419 หมายความว า หากร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
อสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) เพ่ิมข้ึน 0.199419% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 
(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON)ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.1 
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− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) ในทิศทางตรงกันข�าม จาก
ตารางท่ี 4.19 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.550632 
หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% 
จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) ลดลง 
0.550632% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) ใน
ทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.19 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิ
ในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย = 0.015620 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนัก
ลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (PROPCON) เพ่ิมข้ึน 0.015620% ท่ีระดับความ
เชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.20: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 7) 
 

Dependent Variable: RESOURC   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.050124 0.035658 -1.405673       0.1601 

DOW 0.145240 0.040578 3.579299       0.0004*** 
NKY 0.224225 0.031142 7.199978       0.0000*** 

GVTL5Y 0.027692 0.032661 0.847843       0.3967 
USDTHB -0.693399 0.167943 -4.128786       0.0000*** 

FF 0.030338 0.002633 11.52175       0.0000*** 
AR(1) -0.115983 0.031179 -3.719874       0.0002*** 

     
     R-squared 0.226296     Mean dependent var 0.003550 

Adjusted R-squared 0.221763     S.D. dependent var 1.437495 
S.E. of regression 1.268126     Akaike info criterion 3.319723 
Sum squared resid 1646.738     Schwarz criterion 3.353252 
Log likelihood -1704.317     Hannan-Quinn criter. 3.332448 
F-statistic 49.91724     Durbin-Watson stat 2.001449 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.12   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.20 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี  1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.226296 และ 0.221763 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร 
(RESOURC) ได� 22.1763% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 7 คือ 

RESOURC t  = -0.050124 + 0.145240DOWt
*** + 0.224225NIKt

*** + 0.027692GVTL5Yt
 

-0.693399USDTHBt
*** + 0.030338FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีทรัพยากร (RESOURC)ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.20 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.145240 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) 
เพ่ิมข้ึน 0.145240% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.20 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.224225 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิค
เคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) เพ่ิมข้ึน 
0.224225% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC)  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
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การเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 4.20 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.693399หมายความว า หากร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ลดลง 0.693399% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% 
(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จาก
ตารางท่ี 4.20 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+
แห งประเทศไทย = 0.030338 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดัชนี
ทรัพยากร (RESOURC) เพ่ิมข้ึน 0.030338% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.21: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 8) 
 
Dependent Variable: SERVICE   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 4 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.061877 0.023281 2.657804       0.0080*** 

DOW 0.075946 0.023549 3.225031       0.0013*** 
NKY 0.106332 0.018006 5.905291       0.0000*** 

GVTL5Y 0.008128 0.019509 0.416614       0.6770 
USDTHB -0.255180 0.098111 -2.600924       0.0094*** 

FF 0.013359 0.001632 8.187267       0.0000*** 
AR(1) 0.005525 0.031448 0.175676       0.8606 

     
     R-squared 0.140749     Mean dependent var 0.085267 

Adjusted R-squared 0.135714     S.D. dependent var 0.794558 
S.E. of regression 0.738676     Akaike info criterion 2.238852 
Sum squared resid 558.7376     Schwarz criterion 2.272380 
Log likelihood -1147.128     Hannan-Quinn criter. 2.251576 
F-statistic 27.95596     Durbin-Watson stat 1.999597 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots       .01   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.21 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี1 

แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี α 
= 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.140749 และ 0.135714 ตามลําดับ 
นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) และ
ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) สามารถ
อธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE) ได� 
13.5714% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 8 คือ 

SERVICE t = 0.061877 + 0.075946DOWt
*** + 0.106332NIKt

*** + 0.008128GVTL5Yt
 

-0.255180USDTHBt
*** + 0.013359FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีบริการ (SERVICE)  ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.21 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.075946 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE)  
เพ่ิมข้ึน 0.075946% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ(NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีบริการ (SERVICE)  ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.21 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.106332 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิค
เคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE)   เพ่ิมข้ึน 
0.106332% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE)  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
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การเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 4.21 ค าสัมประสิทธิ์
ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน = -0.255180 หมายความว า หากร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE) ลดลง 0.255180% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (SERVICE) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 
4.21 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย = 0.013359 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ 
(SERVICE) เพ่ิมข้ึน 0.013359% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.22: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (สมการท่ี 9) 
 

Dependent Variable: TECH   
Method: Least Squares   
Included observations: 1031 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.011986 0.034783 -0.344585       0.7305 

DOW 0.060982 0.036318 1.679135            0.0934* 
NKY 0.139232 0.027767 5.014356       0.0000*** 

GVTL5Y -0.018230 0.029858 -0.610552       0.5416 
USDTHB -0.173203 0.151051 -1.146655       0.2518 

FF 0.010367 0.002466 4.203724       0.0000*** 
AR(1) -0.024305 0.031383 -0.774465       0.4388 

     
     R-squared 0.060018     Mean dependent var 0.009117 

Adjusted R-squared 0.054510     S.D. dependent var 1.168661 
S.E. of regression 1.136363     Akaike info criterion 3.100309 
Sum squared resid 1322.313     Schwarz criterion 3.133838 
Log likelihood -1591.209     Hannan-Quinn criter. 3.113034 
F-statistic 10.89704     Durbin-Watson stat 1.999672 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.02   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.22 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี1 

แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี α 
= 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.060018 และ 0.054510 ตามลําดับ 
นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) และ
ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) สามารถ
อธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (TECH)  ได� 
5.4510% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 9 คือ 
TECH t = -0.011986 + 0.060982DOWt

* + 0.139232NIKt
*** - 0.018230GVTL5Yt

 

-0.173203USDTHBt + 0.010367FFt
*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.22 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.060982 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) 
เพ่ิมข้ึน 0.060982% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 90% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.1)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีเทคโนโลยี TECH) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.22 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.139232 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิค
เคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) เพ่ิมข้ึน 
0.139232% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) ไม มีความสัมพันธ+ต อร�อย 
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
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ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (TECH) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 
4.22 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย = 0.010367 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี 
(TECH) เพ่ิมข้ึน 0.010367% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

 
สามารถสรุปผลของตัวแบบสมการถดถอยเชิงพหุคูณท้ัง 9 สมการได� ดังตารางท่ี 4.23 
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ตารางที่ 4.23: สรุปผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณ 
 

สัมประสิทธิ ์
ของตัวแปร 

สมการที่ 1 สมการที่ 2 สมการที่ 3 สมการที่ 4 สมการที่ 5 สมการที่ 6 สมการที่ 7 สมการที่ 8 สมการที่ 9 

ตัวแปรตาม SET AGRO CONSUMP FINCIAL INDUS PROPCON RESOURC SERVICE TECH 

ตัวแปรอิสระ 

DOW 0.120556*** 0.045128* -0.003961 0.124761*** 0.137305*** 0.164897*** 0.14524*** 0.075946*** 0.060982* 

NKY 0.192864*** 0.104517*** 0.044301*** 0.249045*** 0.19248*** 0.199419*** 0.224225*** 0.106332*** 0.139232*** 

GVTL5Y 0.019011 0.036622* 0.008253 0.014916 0.047036 0.005068 0.027692 0.008128*** -0.01823 

USDTHB -0.51464*** -0.267345** -0.011606 -0.597666*** -0.596364*** -0.550632*** -0.693399*** -0.25518*** -0.173203 

FF 0.020517*** 0.008428*** 0.005023*** 0.021874*** 0.015979*** 0.01562*** 0.030338*** 0.013359*** 0.010367*** 

สถิติ 

Adjusted R-squared 0.24998 0.074886 0.039572 0.190237 0.131859 0.178191 0.221763 0.135714 0.05451 

Durbin-Watson stat 2.006871 1.998615 1.998889 2.004223 1.997694 1.99995 2.001449 1.999597 1.999672 

F-statistic 58.21611*** 14.89611*** 8.07301*** 41.32949*** 27.0738*** 38.22206*** 49.91724*** 27.95596*** 10.89704*** 
 

 

* มีความสัมพันธ+ที่ระดับนัยสําคัญ 0.1     ** มีความสัมพันธ+ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05   *** มีความสัมพันธ+ที่ระดับนัยสาํคัญ 0.01
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จากตารางท่ี 4.23 พบว า 

−  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีราคาหลักทรัพย+ทุกกลุ มอุตสาหกรรม ยกเว�น กลุ มสินค�าอุปโภคและบริโภค (CONSUMP) 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีราคาหลักทรัพย+ทุกกลุ มอุตสาหกรรม 

−  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย+เพียง 2 กลุ มอุตสาหกรรม ได�แก  
กลุ มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) และ กลุ มบริการ (SERVICE) 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) ) มีความสัมพันธ+ต อร�อย 
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย+ทุกกลุ มอุตสาหกรรม ยกเว�น 2 กลุ มอุตสาหกรรม ได�แก  
กลุ มสินค�าอุปโภคและบริโภค (CONSUMP) และ กลุ มเทคโนโลย ี(TECH) 

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย+ทุกกลุ มอุตสาหกรรม 

 
เนื่องจาก ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) 

มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย+ทุกกลุ มอุตสาหกรรม ผู�ศึกษาจึง
เปรียบเทียบผลปsจจัยปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย (FF) ระหว างก อนและหลังวันประกาศ QE (25 สิงหาคม 2551) โดยเลือกสมการท่ีมีค า 
Adjusted R-square สูงท่ีสุดสองสมการ ได�แก  สมการแสดงความสัมพันธ+ร�อยละการเปลี่ยนแปลง
ของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (สมการท่ี 1) และสมการแสดงความสัมพันธ+ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (สมการท่ี 7) ผลการศึกษาสามารถแสดงได�ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.24: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (ดัชนี SET ก อน 
        วันประกาศนโยบาย QE) 
 

Dependent Variable: SET   
Method: Least Squares   
Included observations: 502 after adjustments  
Convergence achieved after 8 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.051062 0.032475 -1.572356     0.1165 

DOW_X1_ 0.090906 0.043168 2.105877     0.0357** 
NKY_X2_ 0.178808 0.030546 5.853787     0.0000*** 

GVTL5YR_X3_ -0.007876 0.036255 -0.217228     0.8281 
USDTHB_X4_ -0.323903 0.143917 -2.250631     0.0248** 

FF_X5_ 0.024218 0.002591 9.348817     0.0000*** 
AR(1) -0.126773 0.045051 -2.813982     0.0051 

     
     R-squared 0.268470     Mean dependent var -0.000837 

Adjusted R-squared 0.259603     S.D. dependent var 0.936820 
S.E. of regression 0.806099     Akaike info criterion 2.420626 
Sum squared resid 321.6489     Schwarz criterion 2.479451 
Log likelihood -600.5771     Hannan-Quinn criter. 2.443705 
F-statistic 30.27729     Durbin-Watson stat 2.016517 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.13   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสมัพันธ+ท่ีระดับนัยสาํคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.24 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี 
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.268470 และ 0.259603 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ 
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี 
(TECH)  ได� 5.4510% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 1 ก อนวันประกาศนโยบาย QE คือ 

SETt,BFQE = -0.051062 + 0.090906DOWt
** + 0.178808NIKt

*** - 0.007876GVTL5Yt
 

-0.323903USDTHBt
** + 0.024218FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.24 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.090906หมายความว า หากร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.090906% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 95% (นัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.24 ค าสัมประสิทธิ์
ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.178808 หมายความว า หากร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.178808% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%(นัยสาํคัญทาง
สถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
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ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 
4.24 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย = -0.323903 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย (SET) ลดลง 0.323903% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 95% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.05)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทาง
เดียวกัน จากตารางท่ี 4.24 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย = 0.024218 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุน
ต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.024218% ท่ีระดับความ
เชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.25: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (ดัชนี RESOURC  
 ก อนวันประกาศนโยบาย QE 
 

Dependent Variable: RESOURC   
Method: Least Squares   
Included observations: 502 after adjustments  
Convergence achieved after 7 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.067217 0.050171 -1.339764     0.1809 

DOW_X1_ 0.091758 0.065887 1.392642     0.1644 
NKY_X2_ 0.174082 0.046601 3.735571     0.0002*** 

GVTL5YR_X3_ -0.029603 0.055467 -0.533712     0.5938 
USDTHB_X4_ -0.457757 0.219850 -2.082136     0.0378** 

FF_X5_ 0.036694 0.003968 9.248502     0.0000*** 
AR(1) -0.112415 0.044976 -2.499443     0.0128 

     
     R-squared 0.220675     Mean dependent var 0.003446 

Adjusted R-squared 0.211228     S.D. dependent var 1.384898 
S.E. of regression 1.229967     Akaike info criterion 3.265698 
Sum squared resid 748.8452     Schwarz criterion 3.324523 
Log likelihood -812.6901     Hannan-Quinn criter. 3.288777 
F-statistic 23.36078     Durbin-Watson stat 2.004009 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.11   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.25 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี 
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.220675 และ 0.211228 

ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ 
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร 
(RESOURC)  ได� 21.1228% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 7 ก อนวันประกาศนโยบาย QE คือ 

RESOURCt,BFQE = -0.067217 + 0.091758DOWt + 0.174082NIKt
*** - 0.007876GVTL5Yt

 

  -0.457757USDTHBt
** + 0.036694FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ไม มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการ 
เปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.25 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.174082 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิค
เคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) เพ่ิมข้ึน 
0.174082% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB)  มีความสัมพันธ+ต อร�อย 
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 4.25 ค า
สัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย = -
0.457757 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB)   
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เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ลดลง 0.457757% 
ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 95% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.05)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จาก
ตารางท่ี 4.25 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+
แห งประเทศไทย = 0.036694 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF)  เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ทรัพยากร (RESOURC) เพ่ิมข้ึน 0.036694% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.26: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (ดัชนี SET หลัง 
  วันประกาศนโยบาย QE) 
 

Dependent Variable: SET   
Method: Least Squares   
Included observations: 528 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.036330 0.036274 1.001526     0.3170 

DOW_X1_ 0.121295 0.037682 3.218948     0.0014*** 
NKY_X2_ 0.198726 0.029943 6.636906     0.0000*** 

GVTL5YR_X3_ 0.030702 0.029143 1.053501     0.2926 
USDTHB_X4_ -0.755022 0.187127 -4.034802     0.0001*** 

FF_X5_ 0.017293 0.002544 6.796951     0.0000*** 
AR(1) -0.110766 0.043960 -2.519669     0.0120 

     
     R-squared 0.250798     Mean dependent var 0.063920 

Adjusted R-squared 0.242170     S.D. dependent var 1.058621 
S.E. of regression 0.921566     Akaike info criterion 2.687685 
Sum squared resid 442.4771     Schwarz criterion 2.744283 
Log likelihood -702.5488     Hannan-Quinn criter. 2.709842 
F-statistic 29.06778     Durbin-Watson stat 2.004982 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.11   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.26 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี 
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.250798 และ 0.242170 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ 
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ได� 24.2170 % ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 1 ก อนวันประกาศนโยบาย QE คือ 

SETt,AFQE = 0.036330 + 0.121295DOWt
*** + 0.198726NIKt

*** + 0.030702GVTL5Yt
 

-0.755022USDTHBt
*** + 0.017293FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.26 ค า
สัมประสิทธิ์ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.121295หมายความว า หากร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.121295% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.26 ค าสัมประสิทธิ์
ของร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.198726 หมายความว า หากร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.198726% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%(นัยสาํคัญทาง
สถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
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ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละ 
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 
4.26 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย = -0.755022 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศ
ไทย (SET)  ลดลง 0.755022% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) ในทิศทาง
เดียวกัน จากตารางท่ี 4.26 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย = 0.017293 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุน
ต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (SET) เพ่ิมข้ึน 0.017293% ท่ีระดับความ
เชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
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ตารางท่ี 4.27: ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณแบบกําลังสองน�อยสุด (ดัชนี RESOURC  
  หลังวันประกาศนโยบาย QE 
 

Dependent Variable: RESOURC   
Method: Least Squares   
Included observations: 528 after adjustments  
Convergence achieved after 6 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.026213 0.050657 -0.517462     0.6051 

DOW_X1_ 0.159988 0.053130 3.011253     0.0027*** 
NKY_X2_ 0.254298 0.042118 6.037683     0.0000*** 

GVTL5YR_X3_ 0.050370 0.040911 1.231232     0.2188 
USDTHB_X4_ -0.930250 0.263607 -3.528935     0.0005*** 

FF_X5_ 0.025321 0.003551 7.130614     0.0000*** 
AR(1) -0.120918 0.043703 -2.766826     0.0059 

     
     R-squared 0.238621     Mean dependent var 0.010587 

Adjusted R-squared 0.229853     S.D. dependent var 1.479811 
S.E. of regression 1.298653     Akaike info criterion 3.373700 
Sum squared resid 878.6657     Schwarz criterion 3.430298 
Log likelihood -883.6569     Hannan-Quinn criter. 3.395857 
F-statistic 27.21418     Durbin-Watson stat 1.997069 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots      -.12   
           

* มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 
** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
*** มีความสัมพันธ+ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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จากตารางท่ี 4.27 จะเห็นได�ว า เม่ือใส ตัวแปรล าช�าลําดับท่ี 1 หรือ AR(1) เข�าไปในสมการท่ี 
1 แล�วพบว าค า p-value ของ F Statistic test มีค า 0.00000 ซ่ึงน�อยกว าระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 

α = 0.01 โดยมีค า R-square และ Adjusted R-square เปvน 0.238621 และ 0.229853 
ตามลําดับ นั่นหมายความว า ตัวแปรอิสระต างๆ ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ 
(DOW) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB 
(USDTHB) และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย 
(FF) สามารถอธิบายความสัมพันธ+ต อตัวแปรตาม คือ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร 
(RESOURC) ได�22.9853% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%  

 
ผลการวิเคราะห+สมการถดถอยพหุคูณ สมการท่ี 7 ก อนวันประกาศนโยบาย QE คือ 

RESOURCt,AFQE = -0.026213 + 0.159988DOWt
*** + 0.254298NIKt

*** + 0.050370GVTL5Yt
 

  -0.930250USDTHBt
*** + 0.025321FFt

*** 

 
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ+ระหว างตัวแปรแต ละตัว สามารถอธิบายความสัมพันธ+ของแต ละตัวแปรได� 
ดังนี้ 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลง 
ของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.27 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ = 0.159988 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ดาวโจนส+ (DOW) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) 
เพ่ิมข้ึน 0.159988% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ 
ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จากตารางท่ี 4.27 ค าสัมประสิทธิ์ของร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ = 0.254298 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิค
เคอิ (NIK) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) เพ่ิมข้ึน 
0.254298% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99%(นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB)  มีความสัมพันธ+ต อร�อย 
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ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางตรงกันข�าม จากตารางท่ี 4.27 ค า
สัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย = -
0.930250 หมายความว า หากร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) 
เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ลดลง 0.930250% 
ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  

− ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) มี 
ความสัมพันธ+ต อร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในทิศทางเดียวกัน จาก
ตารางท่ี 4.27 ค าสัมประสิทธิ์ของปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+
แห งประเทศไทย = 0.025321 หมายความว า หากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) เพ่ิมข้ึน 1% จะส งผลให�ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ทรัพยากร (RESOURC) เพ่ิมข้ึน 0.025321% ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 99% (นัยสําคัญทางสถิติ 0.01)  
 

สามารถสรุปผลของตัวแบบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ เปรียบเทียบระหว างก อนและหลังวัน
ประกาศมาตรการ QE ท้ัง 4 สมการได� ดังตารางท่ี 4.28 
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ตารางที่ 4.28: สรุปผลการวิเคราะห+สมการถดถอยเชิงพหุคูณเปรียบเทียบก อนและหลังวันประกาศ QE 
 

ตัวแปรตาม SET RESOURC 

ช�วงเวลา 
ก�อนวัน 

ประกาศ QE 
หลังวัน 

ประกาศ QE 
รวม 

ก�อนวัน 
ประกาศ QE 

หลังวัน 
ประกาศ QE 

รวม 

ตัวแปรอิสระ             

DOW 0.090906** 0.121295*** 0.120556*** 0.091758 0.159988*** 0.14524*** 

NKY 0.178808*** 0.198726*** 0.192864*** 0.174082*** 0.254298*** 0.224225*** 

GVTL5Y -0.007876 0.030702 0.019011 -0.029603 0.05037 0.027692 

USDTHB -0.323903** -0.755022*** -0.51464*** -0.457757** -0.930250*** -0.693399*** 

FF 0.024218*** 0.017293*** 0.020517*** 0.036694*** 0.025321*** 0.030338*** 

สถิติ 
  

Adjusted R-squared 0.259603 0.24217 0.24998 0.211228 0.229853 0.221763 

Durbin-Watson stat 2.016517 2.004982 2.006871 2.004009 1.997069 2.001449 

F-statistic 30.27729*** 29.06778*** 58.21611*** 23.36078*** 27.21418*** 49.91724*** 
 
*   มีความสัมพันธ+ที่ระดับนัยสาํคัญ 0.1   **  มีความสัมพันธ+ที่ระดับนัยสาํคัญ 0.05  *** มีความสัมพันธ+ที่ระดับนัยสาํคัญ 0.01
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4.5 ผลการทดสอบสมมติฐาน 
จากการสร�างตัวแบบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ ตารางท่ี 4.23 สามารถสรุปผลการทดสอบ

สมมติฐานได�ดังต อไปนี้ 
 

  4.5.1 ร�อยละการเปล่ียนแปลงของดัชนีดาวโจนส� (DOW)  
จากตารางท่ี 4.23 พบว า ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+

กับตัวแปรตามแต ละตัวแปร ตามระดับนัยสําคัญ ดังนี้ 

− ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อ 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (สมการท่ี 1) ดัชนีธุรกิจการเงิน (สมการท่ี 4) ดัชนสีินค�า
อุตสาหกรรม (สมการท่ี 5), ดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (สมการท่ี 6) และดัชนีทรัพยากร 
(สมการท่ี 7) 

− ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05  

− ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) มีความสัมพันธ+ต อ 
ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (สมการท่ี 2) ดัชนีบริการ (สมการท่ี 8) และดัชนีเทคโนโลย ี
(สมการท่ี 9) 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ไม มีนัยสําคัญกับดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค 
(สมการท่ี 3) 

ดังนั้นจึงยอมรับ H1 

 
4.5.2 ร�อยละการเปล่ียนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK)  
จากตารางท่ี 4.23 พบว า ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIK) มีความสัมพันธ+กับ

ตัวแปรตามทุกตัวแปร ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย
(สมการท่ี 1) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (สมการท่ี 2) ร�อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (สมการท่ี 3) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจ
การเงิน (สมการท่ี 4) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (สมการท่ี 5) ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (สมการท่ี 6) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ทรัพยากร (สมการท่ี 7) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ (สมการท่ี 8) และร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (สมการท่ี 9) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ดังนั้นจึงยอมรับ H2 

4.5.3 ร�อยละการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปf (GVTL5Y)  
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จากตารางท่ี 4.23 พบว า ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป-
(GVTL5Y) มีความสัมพันธ+กับตัวแปรตามแต ละตัวแปร ตามระดับนัยสําคัญ ดังนี้ 

− ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- 
(GVTL5Y) มีความสัมพันธ+ต อ ดัชนีบริการ (สมการท่ี 8) 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป- (GVTL5Y) ไม มีนัยสําคัญ 
กับ ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (สมการท่ี 1) ร�อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (สมการท่ี 2) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
สินค�าอุปโภคบริโภค (สมการท่ี 3) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (สมการท่ี 4) ร�อย
ละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (สมการท่ี 5)ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
อสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (สมการท่ี 6) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (สมการท่ี 7) 
และร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (สมการท่ี 9)  
ดังนั้นจึงปฏิเสธ H3 

4.5.4 ร�อยละการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน USD/THB (USDTHB)  
จากตารางท่ี 4.23 พบว า ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB (USDTHB) มี

ความสัมพันธ+กับตัวแปรตามแต ละตัวแปร ตามระดับนัยสําคัญ ดังนี้ 

− ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 05 ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB มี 
ความสัมพันธ+ต อดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (สมการท่ี 1) ดัชนีธุรกิจการเงิน(สมการท่ี 4) 
ดัชนีสินค�าอุตสาหกรรม (สมการท่ี 5) ดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (สมการท่ี 6) และดัชนี
ทรัพยากร (สมการท่ี 7) และดัชนีบริการ (สมการท่ี 8) 

− ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB มี 
ความสัมพันธ+ต อ ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (สมการท่ี 2) 

− ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส+ (DOW) ไม มีนัยสําคัญกับ ดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค  
(สมการท่ี 3) และดัชนีเทคโนโลยี (สมการท่ี 9) 
ดังนั้นจึงยอมรับ H4 
 

4.5.5 ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต�างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 
(FF)   

จากตารางท่ี 4.23 พบว า ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาดหลักทรัพย+
แห งประเทศไทย (FF) มีความสัมพันธ+กับตัวแปรตามทุกตัวแปร ได�แก  ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีตลาดหลักทรัพย+แห งประเทศไทย (สมการท่ี 1) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเกษตรและ
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อุตสาหกรรมอาหาร (สมการท่ี 2) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�าอุปโภคบริโภค (สมการท่ี 3)
ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีธุรกิจการเงิน (สมการท่ี 4) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีสินค�า
อุตสาหกรรม (สมการท่ี 5) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอสังหาริมทรัพย+และก อสร�าง (สมการท่ี 
6) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (สมการท่ี 7) ร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีบริการ
(สมการท่ี 8) และร�อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีเทคโนโลยี (สมการท่ี 9) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
จากการทดสอบสมมติฐาน จะเห็นได�ว าปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต างชาติสุทธิในตลาด
หลักทรัพย+แห งประเทศไทย (FF) มีความสัมพันธ+ดัชนีราคาหลักทรัพย+ ดังนั้นจึงยอมรับ H5 
 
 
 



บทท่ี 5 
สรุปผล อภิปรายผล และข�อเสนอแนะ 

 
การศึกษาครั้งนี้ มีวัตถุประสงค�เพ่ือศึกษา ป�จจัยท่ีมีผลต"อดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"ง

ประเทศไทย และ ดัชนีราคาอุตสาหกรรม ท้ัง 8 กลุ"มอุตสาหกรรม ได)แก" ดัชนีเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร,ดัชนีสินค)าอุปโภคบริโภค ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีสินค)าอุตสาหกรรม ดัชนี
อสังหาริมทรัพย�และก"อสร)าง ดัชนีทรัพยากร ดัชนีบริการ และดัชนีเทคโนโลยี โดยป�จจัยท่ีผู)ศึกษา
สนใจเป2นพิเศษ คือ ป�จจัย ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต"างชาติในตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศ
ไทย (FF) และมีป�จจัยอ่ืนๆท่ีใช)ในการวิเคราะห�สมการถดถอยเชิงซ)อนร"วมด)วย ได)แก" ร)อยละการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน�โจนส� (DOW) ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) ร)อยละ
การเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปC (GVTL5Y) และร)อยละการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต"อดอลลาร�สหรัฐ (USDTHB) รวมท้ังศึกษาความสําคัญของการประกาศ
มาตรการ QE โดยเปรียบเทียบก"อนและหลังวันประกาศมาตรการ QE 

โดยศึกษาจากข)อมูลทุติยภูมิรายวัน ต้ังแต"ปC พ.ศ. 2548 – 2554 ระยะเวลา 6 ปC รวม1,031 
ตัวอย"าง โดยวิเคราะห�ข)อมูลสถิติแบบพรรณา การสร)างตัวแบบสมการถดถอยเชิงซ)อน (Multiple 
Linear Regression) ด)วยวิธกํีาลังสองน)อยสุด หรือ Ordinary Least Square (OLS) การทดสอบ
ความสัมพันธ�ระหว"าตัวแปรอิสระ Multicollinearity และการตรวจสอบความสัมพันธ�เชิงเส)นของค"า
ความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา  

จากการทดสอบความสัมพันธ�ระหว"างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) โดยการ
คํานวณหาค"าสหสัมพันธ�ของเพียร�สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) ในแต"ละตัวแปรพบว"า
ตัวแปรต)นแต"ละตัวแปรมีค"าระหว"าง -0.107243 – 0.230892 ซ่ึงถือว"าตัวแปรอิสระแต"ละตัวมี
ความสัมพันธ�กันเองในระดับตํ่า สามารถสรุปได)ว"าตัวแปรอิสระแต"ละตัวไม"มีป�ญหาความสัมพันธ�
ระหว"างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) 

จากการทดสอบป�ญหาความสัมพันธ�เชิงเส)นของค"าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 
ทําการวิเคราะห�โดยวิธิการคํานวณค"า Durbin-Watson Stat ซ่ึงข)อมูลท่ีนํามาศึกษาเป2นข)อมูลรายวัน 
ทําให)ข)อมูลอาจจะมีความสัมพันธ�กันมาก และส"งผลให)ความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ�กันในเชิง
เส)นตรง จึงต)องใส"ตัวแปรล"าช)า Autoregressive ลําดับท่ี 1หรือ AR(1) ในสมการถดถอยเชิงพหุคูณ
ทุกสมการ  เพ่ือลดป�ญหาความสัมพันธ�เชิงเส)นของค"าความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ซ่ึง
หลังจากเพ่ิมตัวแปรล"าช)า Autoregressive ลําดับท่ี 1หรือ AR(1) เข)าไปในทุกตัวแบบท่ีศึกษา พบว"า
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ตัวแบบท่ีศึกษาท้ัง 9 สมการ มีค"า Durbin-Watson Stat อยู"ระหว"างค"า dU และ 4-dU จึงสามารถ
สรุปได)ว"าแบบจําลองทุกแบบท่ีศึกษา ไม"มีป�ญหาความสัมพันธ�เชิงเส)นของค"าความคลาดเคลื่อน
(Autocorrelation) 
 ตัวแบบจําลองสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ท่ีศึกษา สามารถสรุปได)
ดังตารางท่ี 5.1 
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ตารางที่ 5.1: สรุปผลการวิเคราะห�เทียบกับสมมติฐาน 
 

ตัวแปรตาม ความสัมพันธ%ตามสมมติฐาน SET AGRO CONSUMP FINCIAL INDUS PROPCON RESOURC SERVICE TECH 

ตัวแปรอิสระ                     

DOW + +*** +* N/A +*** +*** +*** +*** +*** +* 

NKY + +*** +*** +*** +*** +*** +*** +*** +*** +*** 

GVTL5Y + N/A +* N/A N/A N/A N/A N/A +*** N/A 

USDTHB - -*** -*** -*** -*** -*** -*** -*** -*** N/A 

FF + +*** +*** +*** +*** +*** +*** +*** +*** +*** 

 
+ มีความสัมพันธ�เชิงบวก  * มีความสัมพันธ�ที่ระดับนัยสําคัญ 0.1 
- มีความสัมพันธ�เชิงลบ   ** มีความสัมพันธ�ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
N/A ไม"มีความสัมพันธ�   *** มีความสัมพันธ�ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 
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ตารางที่ 5.2: สรุปผลการวิเคราะห�ก"อนและหลังวันประกาศ QE เทียบกับสมมติฐาน 
 

ตัวแปรตาม 

คว
าม

สัม
พัน

ธ%

ตา
มส

มม
ติฐ

าน
 SET RESOURC 

ตัวแปรอิสระ 
ก0อนวัน 

ประกาศ QE 
หลังวัน 

ประกาศ QE 
รวม 

ก0อนวัน 
ประกาศ QE 

หลังวัน 
ประกาศ QE 

รวม 

DOW + +** +*** +*** N/A +*** +*** 

NKY + +*** +*** +*** +*** +*** +*** 

GVTL5Y + N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

USDTHB - -** -*** -*** -** -*** -*** 

FF + +*** +*** +*** +*** +*** +*** 

 
 
+ มีความสัมพันธ�เชิงบวก  * มีความสัมพันธ�ที่ระดับนัยสําคัญ 0.1 
- มีความสัมพันธ�เชิงลบ   ** มีความสัมพันธ�ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
N/A ไม"มีความสัมพันธ�   *** มีความสัมพันธ�ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 
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5.2 อภิปรายผลการวิจัย 
 จากผลท่ีได)ตามท่ีแสดงในตารางท่ี 5.1 สามารถอภิปรายผลการศึกษาแยกตามตัวแปรต)นแต"

ละตัวแปรได) ดังต"อไปนี้ 
ปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต0างชาติในตลาดหลักทรัพย%แห0งประเทศไทย (FF) มี

ความสัมพันธ�เชิงบวกกับดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมอ่ืนๆ อีก 
8 กลุ"มอุตสาหกรรม ได)แก" ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินค)าอุปโภคบริโภค ดัชนีธุรกิจ
การเงิน ดัชนีสินค)าอุตสาหกรรม ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก"อสร)าง ดัชนีทรัพยากร ดัชนีบริการ และ
ดัชนีเทคโนโลยี ตามสมมติฐานท่ีตั้งไว) เนื่องจากปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนต"างชาติในตลาด
หลักทรัพย�แห"งประเทศไทยท่ีเพ่ิมสูงข้ึนเกิดจากปริมาณการซ้ือหลักทรัพย�ในประเทศท่ีเพ่ิมสูงข้ึน และ
ส"งผลให)ดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมอ่ืนๆ อีก 8 กลุ"ม
อุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึนตามไปด)วย สอดคล)องกับการศึกษาของจิตวัฒนา จูงพงศ� (2556) 

ร�อยละการเปล่ียนแปลงของดัชนีดาวน%โจนส% (DOW) มีความสัมพันธ�เชิงบวกกับดัชนีตลาด
หลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรม อีก 7 กลุ"มอุตสาหกรรม ยกเว)น กลุ"มดัชนี
สินค)าอุปโภคบริโภค ซ่ึงผลท่ีได)เป2นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว) เนื่องจากเศรษฐกิจโดยรวมโลกมี
ความสัมพันธ�เก่ียวข)องกัน ส"งผลให)ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน�โจนส� (DOW) มีผลต"อการ
เปลี่ยนแปลงดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมท้ัง 7 กลุ"ม
อุตสาหกรรม ได)แก" ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีสินค)าอุตสาหกรรม 
ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก"อสร)าง ดัชนีทรัพยากร ดัชนีบริการ และดัชนีเทคโนโลยี ในขณะท่ีร)อยละ
การเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน�โจนส� (DOW) ไม"มีความสัมพันธ�ต"อกลุ"มดัชนีสินค)าอุปโภคบริโภค 
อย"างมีนัยสําคัญ เนื่องจากดัชนีราคากลุ"มสินค)าและบริโภค เป2นกลุ"มท่ีเน)นการอุปโภคและบริโภค
ภายในประเทศมากกว"า ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวน�โจนส� (DOW) จึงไม"มีผลต"อการ
เปลี่ยนแปลงของ ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของกลุ"มดัชนีสินค)าอุปโภคบริโภค 

ร�อยละการเปล่ียนแปลงของดัชนีนิคเคอิ (NIKKEI) มีความสัมพันธ�เชิงบวกกับดัชนีตลาด
หลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมอ่ืนๆ อีก 8 กลุ"มอุตสาหกรรม ได)แก" ดัชนี
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินค)าอุปโภคบริโภค ดัชนีธรุกิจการเงิน ดัชนีสินค)าอุตสาหกรรม 
ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก"อสร)าง ดัชนีทรัพยากร ดัชนีบริการ และดัชนีเทคโนโลยี ตามสมมติฐาน
ท่ีตั้งไว) เนื่องจากธุรกิจและอุตสาหกรรมในประเทศไทยมีความเก่ียวข)องกับบริษัทและธุรกิจใน
ประเทศญ่ีปุyนจํานวนมาก ส"งผลให)ดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคา
อุตสาหกรรมอ่ืนๆ อีก 8 กลุ"มอุตสาหกรรมปลี่ยนแปลงตาม ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีนิคเคอิ 
(NIKKEI) 
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ร�อยละการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปG (GVTL5Y) ไม"มี
ความสัมพันธ�กับดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมใดเลย ยกเว)นกลุ"ม
อุตสาหกรรมดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารและดัชนีบริการ จากสมมติฐานท่ีคาดการณ�ว"าร)อย
ละการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปC (GVTL5Y) จะมีความสัมพันธ�เชิงบวก
กับกลุ"มดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมท้ัง 8 กลุ"มอุตสาหกรรม 
เนื่องจากเม่ืออัตราดอกเบี้ยปรับตัวลดลง จะทําให)นักลงทุนสนใจลงทุนในตลาดหุ)นเพ่ิมสูงข้ึน นัก
ลงทุนจะขายสินทรัพย�ประเภทตราสารหนี้ออกเพ่ือถือสินทรัพย�ตราสารทุนหรือสินทรัพย�เสี่ยงมากข้ึน 
ส"งผลให)อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปC เพ่ิมข้ึน รวมท้ังดัชนีราคาหุ)นและดัชนีราคาหลักทรัพย�
ปรับตัวสูงข้ึนไปด)วย แต"จากผลการศึกษาพบว"า อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปC ไม"มี
ความสัมพันธ�กับดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรมกลุ"ม 6 กลุ"ม ได)แก" 
ดัชนีเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินค)าอุปโภคบริโภค ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และ
ก"อสร)าง ดัชนีทรัพยากร และดัชนีเทคโนโลยี อาจสามารถสรุปได)ว"าตลาดลงทุนโดยรวมในประเทศ
ไทยยังมีขนาดท่ีเล็ก ทําให)ปริมาณเงินในการเปลี่ยนประเภทของสินทรัพย�ท่ีถือครองตามสภาวะตลาด
ยังไม"มากเพียงพอ สําหรับกลุ"มประเภทอุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบเชิงบวกจากร)อยละการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปCอย"างมีนัยสําคัญ ได)แก" ดัชนีสินค)า
อุตสาหกรรมและดัชนีบริการ ซ่ึงสอดคล)องกับสมมติฐาน 

ร�อยละการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต0อดอลลาร%สหรัฐ (USDTHB) มี
ความสัมพันธ�เชิงลบกับดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรม อีก 7 กลุ"ม
อุตสาหกรรม ยกเว)น ดัชนีกลุ"มเทคโนโลยี สอดคล)องกับการศึกษาของนันทรัตน� รักอริยธรรม (2554) 
เนื่องจากเม่ือเศรษฐกิจของประเทศดีข้ึน ทําให)มีความต)องการเงินบาทเพ่ิมมากข้ึน และส"งผลให)อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต"อดอลลาร�สหรัฐ (USDTHB) ท่ีลดลง(เงินบาทแข็งค"าข้ึน) ร)อยละการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต"อดอลลาร�สหรัฐ (USDTHB) จึงส"งผลต"อดัชนีตลาด
หลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีราคาอุตสาหกรรม อีก 7 กลุ"มอุตสาหกรรม ได)แก" ดัชนีเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร ดัชนีราคากลุ"มสินค)าและบริโภค ดัชนีธุรกิจการเงิน ดัชนีสินค)าอุตสาหกรรม 
ดัชนีอสังหาริมทรัพย�และก"อสร)าง ดัชนีทรัพยากร และดัชนีบริการ ในขณะท่ีร)อยละการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต"อดอลลาร�สหรัฐ ไม"มีความสัมพันธ�ต"อร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
กลุ"มเทคโนโลยี อาจเกิดจากกลุ"มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีไม"มีความสัมพันธ�มีการขยายการลงทุนใน
ต"างประเทศท่ีน)อยจึงไม"ได)รับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน และเป2นกลุ"มท่ีนักลงทุนต"างชาติอาจจะ
ไม"สนใจลงทุน  

เปรียบเทียบผลการศึกษาก0อนและวันประกาศนโยบาย QE พบว"าความสัมพันธ�ของร)อยละ
การเปลี่ยนแปลงดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย (SET) กับตัวแปรต"างๆ ระหว"างก"อนและหลัง
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วันประกาศนโยบาย QE ไม"แตกต"างกัน รวมท้ังเม่ือเปรียบเทียบกับการศึกษาท่ีครอบคลุมระยะเวลา
ท้ังหมด ก็ได)ผลการศึกษาแบบเดียวกัน เนื่องจากดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย เป2นดัชนีท่ี
สะท)อนภาพรวมของเศรษฐกิจภายในประเทศ วันประกาศนโยบาย QE ของต"างประเทศจึงอาจจะมิได)
ส"งผลกระทบอย"างมากต"อการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทยมากนัก สําหรับ
ความสัมพันธ�ของร)อยละการเปลี่ยนแปลงดัชนีทรัพยากร (RESOURC) มีความสัมพันธ�กับตัวแปรต"างๆ 
ท้ังก"อนและหลังวันประกาศนโยบาย QE ในทิศทางเดียวกัน ยกเว)น ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ดาวโจนส� (DOW) ท่ีพบว"า ก"อนวันประกาศ QE ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� (DOW) 
ไม"มีความสัมพันธ� ต"อร)อยละการเปลี่ยนแปลงดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ในขณะท่ีหลังวันประกาศ 
QE ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� (DOW) มีความสัมพันธ� ต"อร)อยละการเปลี่ยนแปลง
ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) อย"างมีนัยสําคัญทางสถิติ เนื่องจากกลุ"มดัชนีทรัพยากรเป2นกลุ"มท่ีมีมูลค"า
การตลาด(Market Capitalization)ท่ีสูงท่ีสุด ในตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย กลุ"มทรัพยากรจึง
เป2นกลุ"มท่ีเงินลงทุนจากต"างประเทศจะเข)ามาลงทุนเป2นกลุ"มแรกๆเพ่ือให)ได)ผลตอบแทนท่ีเทียบเคียง
กับผลตอบแทนจากดัชนี ส"งผลให)ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� (DOW) มีความสัมพันธ�
กับร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีทรัพยากร (RESOURC) หลังวันประกาศนโยบาย QE ในขณะท่ี
ร)อยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีดาวโจนส� (DOW) ไม"มีความสัมพันธ�กับร)อยละการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีทรัพยากร (RESOURC) ก"อนวันประกาศนโยบาย QE 
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5.3 ข�อเสนอแนะในการนําไปใช� 
5.3.1 นักลงทุนสามารถนําผลการศึกษาไปใช) ในการคาดการณ�ผลกระทบจากปริมาณการ

ซ้ือขายของนักลงทุนต"างชาติ ต"อผลตอบแทนจากดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนี
อุตสาหกรรมต"างๆ 

5.3.2 นักลงทุนสามารถ คาดการณ�ผลกระทบจากนโยบายผ"อนคลายปริมาณทางการเงิน 
(QE) ท่ีส"งผลต"อผลตอบแทนจากดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย และดัชนีอุตสาหกรรมต"างๆ 

5.3.3 ผู)เก่ียวข)องในการกํากับดูแลตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทย สามารถคาดการณ�
ปริมาณเงินลงทุนของนักลงทุนต"างชาติ เพ่ือควบคุมและรักษาสเถียรภาพของตลาดหลักทรัพย�แห"ง
ประเทศไทย  
 
5.4 ข�อเสนอแนะสําหรับการวิจัยครั้งต0อไป 

5.4.1 ควรเพ่ิมเติมตัวแปรอิสระอ่ืนๆ เพ่ือให)เกิดความครอบคลุม ป�จจัยด)านต"าง ท้ัง
เศรษฐกิจ, การเมือง หรืออัตราส"วนทางการเงินท่ีสําคัญท่ีสามารถระบุความเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทยและดัชนีราคาอุตสาหกรรมต"างๆท้ัง 8 กลุ"มอุตสาหกรรมได) 

5.4.2 ควรเปรียบเทียบป�จจัยต"างๆ กับกลุ"มประเทศในภูมิภาคเดียวกัน เช"น ประเทศ
อินโดนีเซีย, ประเทศฟ~ลิปป~นส� และสิคโปร� เป2นต)น 

 
5.5 ข�อจํากัดในการศึกษานี้ 

5.5.1 ป�จจัยท่ีสามารถชี้วัด การเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย�แห"งประเทศไทยและ
ดัชนีผลท่ีได)อาจจะยังไม"สามารถเป2นตัวแทนของดัชนีท่ีศึกษาได) 
 

5.5.2 ข)อมูลท่ีใช)ศึกษาเป2นข)อมูลระหว"างปC พ.ศ. 2548 – 2554 ผลการศึกษาจึงสามารถ
อธิบายผลได)เฉพาะช"วงระยะเวลาท่ีศึกษาเท"านั้น 
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ตารางที่ ก.1: ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

26/8/2005 -0.51 0.28 -0.55 -0.10 3.04 0.54 0.69 0.05 1.61 0.95 0.55 -0.04 -0.03 0.3 

29/8/2005 0.63 -1.04 -0.62 0.56 -14.77 -0.66 -0.04 0.27 -0.69 -0.43 -1.14 -0.56 -0.39 -0.89 

30/8/2005 -0.48 1.16 0.34 0.17 -0.06 0.22 -0.09 0.04 1.15 -0.07 0.28 -0.61 1 0.21 

31/8/2005 0.66 -0.32 -0.29 -0.15 7.36 0.72 -0.1 -0.11 0.53 1.01 0.66 1.19 0.43 0.73 

1/9/2005 -0.21 0.75 0.29 -0.49 31.72 1.78 0.78 0.32 2.65 1.8 2 1.85 1.05 1.39 

2/9/2005 -0.12 0.74 -0.71 -0.13 12.00 -0.04 1.54 0.42 0.02 -0.35 0.43 -1.39 0.1 0.72 

6/9/2005 1.36 0.00 -0.76 0.18 1.55 -0.35 0.1 0.39 -0.44 0 0.46 -0.77 0.07 -1.42 

7/9/2005 0.42 0.06 3.80 -0.23 -4.32 0.43 0.52 0.2 1.73 -0.38 -0.09 -0.24 0.87 0.2 

8/9/2005 -0.35 -0.58 0.35 -0.06 7.58 0.93 -0.14 0.21 1.25 0.49 0.96 1.29 0.37 1.44 

9/9/2005 0.78 1.26 0.22 -0.09 6.67 -0.32 -0.15 -0.17 -1.43 -0.45 0.15 0.01 -0.14 -0.75 

12/9/2005 0.04 1.61 0.52 -0.15 0.65 0 0.46 -0.18 -0.22 0.7 -0.13 -0.02 0.36 -0.24 

13/9/2005 -0.80 0.04 1.16 0.05 0.35 -0.35 -0.36 0 -0.66 1.43 -0.95 -0.97 0.18 0.36 

14/9/2005 -0.50 -0.52 2.62 0.02 -12.69 1.05 1.28 0.35 0.95 3.4 0.47 0.62 1.56 0.66 

15/9/2005 0.13 1.19 0.19 0.12 -6.12 -0.92 -0.38 -0.11 -1.25 -1.64 -0.53 -0.76 -0.85 -1.52 

21/9/2005 -0.99 0.37 -0.20 -0.22 12.73 -0.28 1.41 0.35 -0.65 -0.39 0.01 -0.35 0.67 -0.93 

22/9/2005 0.42 -0.28 -0.16 0.10 3.61 0.62 0.56 -0.25 0.82 0.37 0.54 1.26 0.07 -0.41 

26/9/2005 0.21 1.77 -0.55 0.46 3.98 -0.56 0.75 -0.1 -0.56 0.69 0.63 -1.96 0.36 -0.19 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

27/9/2005 0.12 -0.62 0.25 0.07 6.79 0.41 0.34 0.2 0.32 -0.57 0.3 0.73 -0.41 0.94 

28/9/2005 0.16 0.95 -0.43 -0.27 5.24 -0.14 -1 0.1 -0.24 0 -0.75 0.42 0.04 0.11 

29/9/2005 0.76 1.35 0.23 -0.32 14.49 -0.05 0.41 -0.42 0.03 0.19 -0.41 0.2 -0.51 -0.2 

30/9/2005 0.15 -0.32 0.66 0.05 6.63 0.06 0.98 -0.04 -0.03 0.48 0.94 -0.05 0.05 -0.41 

3/10/2005 -0.31 -0.36 1.00 0.27 -11.76 -0.8 -0.41 0.28 -1.44 0.72 -1.16 -0.54 -0.22 -1.76 

4/10/2005 -0.90 1.58 3.19 -0.07 -2.55 -0.35 -1.56 0.42 -1.59 2.19 0.16 -0.75 0.52 0.28 

5/10/2005 -1.19 -0.36 1.92 -0.24 -7.48 0.32 1.18 0.12 1.24 1.87 -0.09 -0.39 0.13 0.58 

6/10/2005 -0.29 -2.41 0.84 -0.24 -20.42 -0.89 -0.08 -0.35 -0.92 -0.78 -0.03 -1.33 -0.19 -2.04 

7/10/2005 0.05 -0.99 -0.57 -0.21 -9.75 -0.25 -0.21 0.04 -0.14 0.21 -0.13 -1.22 0.14 0.84 

11/10/2005 -0.38 2.49 -0.38 0.25 -5.59 0.29 1.14 0.23 0.21 0.62 -0.18 1.22 -0.74 -0.97 

12/10/2005 -0.35 -0.69 2.11 -0.04 5.63 0.01 0.65 -0.11 -0.56 -2.86 0.12 1.23 0.03 -0.25 

13/10/2005 0.00 -0.11 0.92 -0.02 -7.50 -0.69 -0.34 -0.17 -0.02 -1.91 -0.76 -1.31 0.29 -0.84 

14/10/2005 0.69 -0.21 0.58 -0.20 -16.41 -0.61 -0.58 -0.23 -0.43 -0.93 -0.01 -0.83 -0.38 -1.51 

17/10/2005 0.59 -0.15 0.98 0.07 -19.48 -0.53 -1.99 -0.59 -0.81 -1.29 -1.2 -0.88 -0.34 1.4 

18/10/2005 -0.61 -0.36 1.84 -0.05 -11.77 -0.16 0.29 -0.25 0.14 0.21 -0.03 -0.47 0.13 -0.44 

19/10/2005 1.25 -1.67 0.76 0.27 -41.62 -1.6 -0.14 -0.1 -0.31 -1.7 -1.92 -2.96 -0.91 -1.76 

20/10/2005 -1.28 0.46 0.59 -0.10 -28.16 -0.31 -0.07 -0.27 0.21 -1.42 0.38 -1.13 0.37 -0.63 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

21/10/2005 -0.64 0.07 0.07 0.05 -19.79 0.63 -1.07 0.59 0.63 0.72 0.64 1 0.21 0.63 

25/10/2005 1.59 0.61 0.14 -0.27 -20.87 -1.37 -2.1 0 -1.89 -0.67 -0.89 -1.31 -0.62 -1.59 

26/10/2005 -0.32 0.86 1.30 0.05 -15.35 1.21 1.57 -0.19 1.34 0.55 0.69 2 0.24 1.25 

27/10/2005 -1.11 0.16 3.05 -0.24 -6.20 0.04 -0.36 -0.12 -0.24 -0.48 -0.26 0.57 -0.07 0.27 

28/10/2005 1.69 -0.53 0.34 0.12 -14.34 -0.44 0.23 0.33 -0.98 -0.65 -0.05 -0.49 -0.38 -0.09 

31/10/2005 0.36 1.95 0.42 -0.05 -4.28 0.05 0.92 -0.29 0.85 0.46 -0.49 -0.61 0.43 -0.02 

1/11/2005 -0.32 1.92 -0.57 0.15 1.14 1.56 0.54 0.51 1.73 1.91 2.09 1.02 1.25 1.76 

2/11/2005 0.63 0.19 0.00 -0.02 5.91 0.95 1.45 0.19 1.51 0.63 0.9 1.17 0.65 -0.54 

4/11/2005 0.55 1.30 -3.02 0.54 21.34 0.2 -0.15 0 0.03 -0.4 -0.12 1.19 0.11 -0.43 

7/11/2005 0.53 -0.10 0.81 -0.09 2.47 -0.78 0.32 0.04 -0.87 -0.91 -0.9 -0.87 -0.37 -1.09 

8/11/2005 -0.44 -0.18 2.29 0.30 0.17 -0.73 -0.04 0.02 -0.04 -1.03 -0.46 -1.63 -0.07 -0.66 

9/11/2005 0.06 0.25 -0.39 0.22 -2.61 0.18 -0.42 -0.56 -0.43 -0.62 0.36 0.15 0.02 1.59 

10/11/2005 0.89 0.06 2.20 -0.17 -2.29 -0.35 -0.04 0.61 -0.21 -0.13 -0.21 -0.65 -0.91 0 

11/11/2005 0.43 0.53 0.40 -0.22 -4.63 -0.57 -0.47 -0.16 0.42 -0.72 -0.28 -1.06 -0.43 -1.36 

14/11/2005 0.10 -0.28 -1.76 0.32 -8.51 -1.02 -0.54 -0.24 -0.81 -0.3 -0.63 0.83 -0.39 0.06 

15/11/2005 -0.10 -0.17 0.00 -0.08 -7.81 -0.27 0.18 0.47 -0.58 -1.31 -1.36 0.2 0.33 -0.51 

16/11/2005 -0.11 0.56 0.00 0.02 -5.25 -0.92 -0.52 0.02 -0.93 -0.96 -0.09 -1.56 -0.68 -0.84 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

17/11/2005 0.43 1.70 -0.79 -0.02 -11.47 -0.4 -0.15 -0.45 -1.35 -0.79 0.53 -0.22 0.11 -0.45 

18/11/2005 0.43 1.47 -2.69 0.04 4.96 0.56 0.05 0.59 1.08 0.27 0.18 0.55 0.1 1.2 

21/11/2005 0.50 0.39 -0.54 0.05 2.54 -0.64 -0.54 0.3 -0.67 -1.21 -0.14 -1 -0.09 -0.3 

22/11/2005 0.47 0.19 -1.29 0.06 -2.28 0.33 0.22 0.24 0.01 0.03 0.87 0.48 -0.27 0.33 

25/11/2005 0.55 0.52 -2.02 0.03 20.88 0.02 -0.04 -0.22 0.1 1.34 -0.32 -0.14 0.4 0.43 

28/11/2005 -0.37 1.37 -0.29 -0.04 -4.35 -0.48 0.52 0.4 -1.21 -0.88 -0.78 -0.4 -0.84 0.63 

29/11/2005 -0.02 -0.40 0.84 0.00 -0.71 0.48 -0.52 0.05 1.09 -0.04 0.42 0.41 0.16 0.16 

30/11/2005 -0.76 -0.37 0.40 0.05 2.81 -0.32 0.67 0.26 0.11 -0.1 0.38 -1.66 0.14 -0.5 

1/12/2005 0.99 1.74 -0.47 0.13 2.42 -1.02 -0.87 -0.34 -0.85 -1.47 -1.71 -1.01 -0.33 -1.18 

2/12/2005 -0.32 1.92 -0.24 0.18 -1.35 -0.16 0.31 0.02 0.22 0.32 -1.28 -0.1 0.07 -0.15 

6/12/2005 -0.19 0.01 -0.07 -0.05 9.35 2.92 1.96 0.72 2.97 1.37 2.56 4.31 1.76 3.1 

8/12/2005 -0.52 -1.95 -0.09 -0.08 38.33 -0.33 0.37 -0.35 -0.89 -0.46 -0.8 0.18 -0.67 -0.21 

9/12/2005 0.22 1.45 -0.23 0.02 19.03 0.75 1.2 0.12 0.94 1.31 0.03 0.53 0.95 1.13 

13/12/2005 0.42 2.43 0.07 -0.30 27.01 -0.61 1.63 0.16 -0.39 0.04 0.17 -0.5 -0.98 -2.38 

15/12/2005 0.54 -3.32 -4.11 -0.43 12.12 -0.61 0.61 -0.04 -0.67 -2.17 -0.01 -1.42 -0.18 0.25 

16/12/2005 -0.06 -0.53 0.11 -0.06 10.28 0.1 -0.29 0.35 -0.02 0.54 -0.01 0.9 -0.16 -1.11 

19/12/2005 -0.36 1.44 -0.22 0.05 -6.57 0.02 -0.54 -0.21 0.23 0.27 0.54 0.15 0.15 -0.19 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

20/12/2005 -0.29 1.62 -0.02 0.01 6.48 1.07 0.29 -0.67 0.47 0.28 0.83 1.58 0.46 1.4 

21/12/2005 0.26 2.02 -0.91 -0.05 1.76 -0.04 0.37 0.83 -0.05 0.92 0.44 -0.9 0.1 0.34 

22/12/2005 0.51 -0.10 0.49 -0.01 3.86 -0.29 -0.08 0.12 -0.82 -0.52 -0.24 -0.33 -0.12 0.61 

27/12/2005 -1.03 0.18 -1.29 0.04 3.79 0.73 -0.42 0.39 1.43 -0.24 0.75 0.65 0.76 -0.42 

28/12/2005 0.17 1.41 -0.23 0.00 -2.08 -0.17 0.43 -0.08 0.31 0.31 0.32 -0.78 0.69 -1.22 

29/12/2005 -0.11 0.92 -0.49 0.18 2.66 0.7 0.72 0.05 0.95 0.59 0.51 0.21 1 0.33 

30/12/2005 -0.62 -1.42 -0.57 0.02 4.61 0.49 1.36 0.85 -0.1 -0.45 0.04 0.44 0.34 1.86 

11/1/2006 0.29 1.48 0.37 -0.28 16.29 0.62 -0.34 0.79 -0.3 0.75 1.04 0.7 0.38 0.65 

12/1/2006 -0.73 0.50 -0.21 -0.47 21.25 -1.44 -0.19 -0.26 -3.54 -0.7 -1.27 -0.55 0.11 -1.71 

13/1/2006 -0.02 0.06 -0.63 0.25 17.46 0.36 -0.4 0.94 0.81 0.26 0.73 -0.28 0.47 0.37 

17/1/2006 -0.58 -3.94 -0.19 0.40 13.72 -0.17 -0.5 -0.31 -1.06 -0.33 0 0.62 -0.44 0.17 

18/1/2006 -0.38 -2.94 -0.21 -0.70 -18.52 -1.91 -1.55 -0.25 -2.32 -1.3 -2.07 -1.77 -1.77 -1.98 

19/1/2006 0.24 2.31 0.21 -0.54 3.68 1.17 1.18 0.49 3.35 0.64 0.93 0.08 0.45 1.15 

23/1/2006 0.20 -2.14 -0.02 -0.13 10.32 0.35 -0.05 0 -0.31 -0.38 -0.96 1.88 -0.12 0.23 

24/1/2006 0.22 1.88 -0.75 0.50 6.78 -0.58 -0.25 -0.1 0.28 0.26 -0.83 -0.39 -0.92 -2.01 

25/1/2006 -0.02 0.01 -0.62 -0.56 23.23 2.25 0.43 0.2 2.65 1.35 0.97 3.38 1.18 2.58 

26/1/2006 0.93 1.53 0.45 -0.35 24.87 -0.2 0.02 0.25 -0.01 -1.77 0.76 0.18 -0.21 -2.16 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

27/1/2006 0.90 3.58 -0.82 0.13 17.78 0.02 0.3 -0.29 -0.28 0.77 0.52 -0.23 0.13 0.4 

30/1/2006 -0.07 0.55 0.37 0.27 10.05 -0.67 -0.1 -0.01 -1.61 -0.95 -1.16 0.23 -0.16 -0.73 

31/1/2006 -0.32 0.60 -0.10 -0.50 13.20 0.86 0.28 0.23 1.14 -0.03 0.56 0.88 0.29 1.54 

2/2/2006 -0.93 1.40 -0.08 0.18 25.43 -2.08 -0.87 -0.78 -2.19 -2.57 -1.67 -3.01 -1.61 -0.41 

3/2/2006 -0.54 -0.30 -0.29 -0.03 -1.52 0.34 0.55 0.61 0.91 0.24 0.62 -0.31 0.34 -0.51 

6/2/2006 0.04 0.53 -0.87 0.23 -2.86 -0.4 0.64 0.13 -0.76 1.09 -0.64 -0.58 0.89 -0.72 

7/2/2006 -0.45 -0.16 0.95 0.35 9.04 -0.1 -0.33 -0.31 -0.35 0.26 -0.1 -0.22 0.6 0.01 

8/2/2006 1.01 -2.68 -2.22 0.28 -2.34 -1.18 -0.28 0.25 -1.05 0.39 -1.43 -1.83 -0.05 -1.69 

9/2/2006 0.23 1.03 2.80 -0.33 11.28 -0.2 1.13 -0.05 0.27 -0.44 -0.58 -0.19 -0.49 -0.26 

10/2/2006 0.33 -1.11 -2.52 -0.80 -0.33 0.67 -0.29 0.13 0.63 1.05 0.9 0.96 0.34 0.31 

14/2/2006 1.00 -0.45 -0.18 0.18 0.17 -1.38 -0.55 -0.23 -1.71 -1.56 -0.83 -2.05 -0.36 -1.14 

15/2/2006 0.28 -1.56 0.18 0.00 -1.14 -0.3 -0.27 -0.44 -0.09 0.28 0.04 -0.73 -0.16 -0.12 

16/2/2006 0.56 0.70 -0.28 0.10 9.52 1.3 0.58 -0.09 1.65 0.7 1.26 0.9 0.77 2.28 

17/2/2006 -0.05 -2.06 -0.02 -0.27 25.06 0.57 0.71 -0.45 0.9 0.81 -0.21 0.7 0.99 0.65 

21/2/2006 -0.42 1.15 -0.68 0.48 2.41 -0.94 -0.6 -0.16 -1.5 -0.48 -1.09 -0.52 -0.29 -1.53 

22/2/2006 0.62 -0.71 -0.24 0.25 7.58 0.12 -0.51 0.14 0.54 0.15 0.11 -0.29 -0.12 0.52 

23/2/2006 -0.61 1.99 0.08 -0.61 2.31 0.56 -0.16 -0.14 0.59 0.22 0.47 0.97 0.43 -0.19 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

24/2/2006 -0.07 0.04 0.24 0.20 -0.14 1.24 0.81 -0.03 2.05 0.74 1.94 0.84 0.58 0.89 

28/2/2006 -0.94 0.08 -0.32 -0.33 12.39 -1.2 -1.27 0.53 -1.85 -0.34 -1.51 -0.61 -0.81 -1.58 

1/3/2006 0.55 -1.49 -0.67 -0.49 3.41 0.57 0.91 -1.02 1.21 1.24 -0.01 0.06 1.15 0.59 

3/3/2006 -0.04 -1.55 0.55 0.57 11.07 0.12 1.56 -0.37 -0.47 -0.06 -0.48 1.02 0.35 -0.17 

6/3/2006 -0.57 1.52 0.71 -0.14 3.80 -0.34 -0.36 -0.02 -0.39 -0.11 -0.83 -0.33 0.06 -0.18 

7/3/2006 0.20 -1.10 -0.06 0.72 -7.92 -1.66 -0.06 -0.37 -2.22 -0.24 -1.74 -1.38 -1.72 -2.16 

8/3/2006 0.23 -0.63 2.49 0.45 -23.10 -1.96 -1.6 -0.27 -2.45 -1.04 -2.41 -1.59 -1.07 -2.94 

9/3/2006 -0.30 2.62 0.14 -0.23 -6.88 0.71 -0.21 -0.15 1.46 -0.09 0.63 0.41 0.88 0.75 

10/3/2006 0.95 0.49 -1.86 -0.13 -4.58 -0.11 0.56 0.15 -0.5 -0.48 -0.2 0.04 0.6 -0.73 

13/3/2006 0.00 1.53 1.69 0.00 -4.47 0.65 0.21 0.29 0.25 1.16 0.74 0.61 0.09 1.72 

14/3/2006 0.68 -0.75 0.48 0.15 -3.34 0.78 0.56 0.23 0.94 0.49 1.08 1.13 -0.08 0.58 

15/3/2006 0.52 0.50 -1.54 -0.10 -9.39 0.35 0.85 0.59 0.73 0.76 0.73 -0.27 0.45 -0.08 

16/3/2006 0.39 -1.37 0.60 -0.10 1.92 -0.17 -0.18 0.09 -0.77 -0.54 -0.47 0.6 -0.7 0.15 

17/3/2006 0.23 1.51 1.39 -0.79 -5.52 0.2 1.21 -0.34 0.93 0.48 1.04 0.64 -0.43 -2.82 

20/3/2006 -0.05 1.74 -1.73 -0.14 0.45 -0.93 0.12 -0.22 -0.53 -0.14 -1.07 -1.49 0.12 -1.76 

22/3/2006 0.38 -0.78 1.70 0.63 -11.36 -1.1 -0.06 -0.4 -1.93 -1.42 -1.67 -1.06 -0.56 0.03 

23/3/2006 -0.42 -0.04 -1.00 0.36 10.63 0.73 -0.17 -0.03 0.96 0.16 0.54 1.29 0.35 0.44 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

24/3/2006 0.09 0.43 -0.28 -0.32 7.51 0.15 -0.41 0.03 0.73 0.09 0.17 -0.19 0.53 -0.17 

27/3/2006 -0.26 0.54 -0.46 -0.31 3.01 0.34 0.5 0.26 0.32 1.02 0.85 0.03 0.75 -0.26 

28/3/2006 -0.85 0.24 0.64 0.04 9.12 -0.56 0.7 -0.05 -0.87 0.19 -0.42 -1 -0.27 -0.37 

29/3/2006 0.55 1.49 1.17 0.08 -11.96 -0.6 0.13 0.2 -1.07 -0.65 -0.68 -0.57 -0.25 -0.34 

30/3/2006 -0.58 0.63 1.26 -0.22 10.82 0.84 0.67 0.27 0.93 0.69 1.05 0.49 1.76 -0.09 

31/3/2006 -0.37 0.08 0.37 0.08 16.11 0.31 -0.68 -0.21 1.03 -0.01 -1.02 1.32 -0.63 0.14 

3/4/2006 0.32 1.60 0.42 -0.13 3.87 0.74 0.13 0.21 1.4 -1.75 0.99 0.72 1.14 -0.93 

4/4/2006 0.53 -0.23 0.12 -0.78 21.41 0.9 0.47 0.13 1.47 0.07 0.88 2.19 0.17 -1.54 

7/4/2006 -1.06 1.85 1.54 -0.09 36.32 0.29 -0.44 0.06 -0.17 0.67 -0.41 1.56 0.39 -0.48 

10/4/2006 0.19 -0.61 0.47 -0.56 -5.43 -1.66 -0.05 0.13 -1.73 -1.01 -1.92 -2.31 -1.31 -0.82 

11/4/2006 -0.46 -0.22 -0.28 0.05 -0.04 -0.01 -0.79 0.14 -0.27 0.48 -0.45 0.65 -0.37 -0.34 

12/4/2006 0.36 -1.47 0.11 0.14 -19.88 -0.26 0.45 0.02 -0.85 -0.04 -0.01 0.26 0.61 -2.5 

17/4/2006 -0.50 -0.95 0.43 -0.07 -1.20 0.53 0.09 -0.03 -0.68 0.13 0.11 2.05 0.51 0.44 

18/4/2006 1.76 1.37 -0.08 -0.57 4.80 0.63 -0.5 0.41 0.06 0.33 0.39 1.53 -0.18 1.21 

20/4/2006 0.57 -0.19 0.60 -0.09 10.62 1.36 0.71 -0.02 0.58 0.49 0.61 3.37 0.16 -0.08 

21/4/2006 0.04 0.50 -0.15 0.11 6.43 -0.19 0.42 0.25 -0.38 -0.46 -0.08 -0.81 0.33 0.88 

24/4/2006 -0.10 -2.81 -0.39 -0.75 6.33 -0.2 -0.85 -0.82 -1.77 0.01 -0.66 1.62 -0.23 -1.84 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

25/4/2006 -0.47 0.33 -0.34 0.29 -4.48 -0.99 0.31 0.15 0.01 -0.71 -0.77 -3.04 0.48 0.59 

26/4/2006 0.63 0.50 -0.11 0.13 -5.77 0.85 2.54 0.24 1.44 0.37 0.67 0.6 1.65 0.38 

27/4/2006 0.25 0.34 -0.36 -0.49 -3.39 -0.05 0.63 0.23 -0.4 -0.01 0.85 -1.33 0.62 0.65 

28/4/2006 -0.14 -1.22 -0.57 0.04 -14.84 -0.22 1 0.07 -0.1 0.35 -1.01 -0.74 0.76 -0.03 

2/5/2006 0.64 1.35 0.02 0.21 -2.55 0 -0.01 0.15 -0.45 -0.23 -0.74 0.52 -0.17 0.78 

9/5/2006 0.48 -0.58 1.79 0.32 19.32 0.32 0.39 0.15 1.22 0.42 0.03 -0.67 0.49 1.66 

10/5/2006 0.02 -1.39 -1.50 -0.13 4.22 -0.14 -0.42 0.09 -0.26 0.96 -0.4 -0.57 1.29 -0.48 

11/5/2006 -1.22 -0.53 1.59 0.35 -2.23 -0.23 -0.27 -0.11 -0.58 -0.28 -0.46 -0.2 0.04 0.16 

16/5/2006 -0.08 -1.99 0.00 -0.71 -33.96 -0.54 -0.38 1.17 -0.64 -0.41 -0.49 -0.77 -1.05 0.33 

17/5/2006 -1.88 0.92 1.30 0.75 -6.53 0.06 0.64 1.21 0.11 -0.26 -0.07 -0.5 0.89 0.22 

19/5/2006 0.14 0.42 -0.02 0.12 -13.93 -0.26 -1.64 -0.81 -0.33 -0.35 -1.08 0.09 -0.74 1.03 

24/5/2006 0.17 1.97 -0.41 0.40 -41.67 -1.8 -0.83 -0.52 -2.12 -0.88 -2.12 -1.22 -1.89 -3.27 

30/5/2006 -1.63 -0.35 0.34 -0.02 -3.59 -1.06 -0.9 -0.18 -1.48 -0.61 -0.71 -1.33 -0.88 -0.59 

31/5/2006 0.67 -2.47 -0.71 -0.27 -12.55 -0.63 1.45 -0.7 -1 0.6 -0.62 -0.72 0.24 -1.19 

1/6/2006 0.82 0.24 1.65 0.12 0.18 0.12 -0.44 0.49 0.21 -0.35 -0.24 0.51 0.6 -0.89 

5/6/2006 -1.77 -0.77 -0.88 -0.04 -10.59 -1.3 -0.61 -0.71 -1.04 0.03 -1.16 -1.54 -1.46 -1.87 

15/6/2006 1.83 1.13 1.47 -0.14 -20.89 0.25 0.28 0.06 -0.05 0.24 0.4 0.65 0.55 -0.42 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

20/6/2006 0.30 -1.43 0.98 -0.21 -4.08 -1.96 -0.89 -1 -1.85 -1.07 -2.01 -2.32 -0.96 -2.27 

22/6/2006 -0.54 3.36 0.17 0.15 0.20 1.47 1.16 0.54 1.63 0.57 1.55 1.91 0.71 1.48 

23/6/2006 -0.27 -0.08 -0.53 0.07 4.00 0.03 0.73 0.45 0.12 0.46 0.05 0.19 0.19 -1.15 

26/6/2006 0.51 0.19 0.98 0.12 -0.75 -0.04 -0.41 0.24 -0.34 0.22 -0.22 0.12 0.03 0.6 

27/6/2006 -1.09 0.13 0.44 -0.22 1.99 0.06 -0.06 -0.12 0.02 0.69 0.39 -0.35 -0.15 0.77 

30/6/2006 -0.36 2.54 -0.02 -0.60 35.00 1.11 1.12 0.29 0.9 0.76 1.29 1.39 0.19 1.83 

3/7/2006 0.70 0.43 -0.94 -0.21 5.85 0.86 -0.71 -0.07 0.15 0.06 0.18 2.41 0.31 0.3 

5/7/2006 -0.68 -0.73 0.00 0.77 9.93 -1.99 -0.39 -0.43 -1.92 -1.37 -2.22 -2.67 -1.17 -1.76 

6/7/2006 0.66 -1.30 -0.88 -0.01 8.58 1.21 1.67 0.3 0.83 0.31 0.48 2.07 1.23 0.81 

7/7/2006 -1.20 -0.09 0.02 -0.67 7.93 -0.41 0.07 0.15 0.08 -0.3 -0.43 -1.05 0.38 -0.56 

10/7/2006 0.12 1.60 -0.11 -0.12 17.64 -0.23 -0.94 0.29 -0.02 -0.84 -0.98 0.07 -0.85 0.68 

12/7/2006 -1.09 -1.45 1.03 0.22 8.90 0.21 0.41 0.01 0.34 -0.18 -0.35 0.5 0.02 0.24 

13/7/2006 -1.52 -0.99 -0.33 0.08 -0.25 -1.99 -1.16 -0.38 -1.82 -0.66 -2.41 -2.59 -1.36 -1.93 

19/7/2006 1.96 0.44 -0.28 -0.22 3.20 0.08 0.29 0.35 0.02 0.14 0.46 0 0.39 -0.53 

20/7/2006 -0.76 3.08 0.24 -0.20 8.61 1.34 1.31 0.23 1.13 0.05 1.17 1.52 1.22 2.46 

21/7/2006 -0.55 -0.84 -0.28 -0.22 3.02 2.5 1.13 0.22 2.6 1.14 2.47 3.21 1.53 2.85 

24/7/2006 1.68 -0.18 -0.68 0.17 -1.58 -0.28 0.43 -0.01 0.5 -0.22 -0.19 -0.82 0.43 -1.27 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

25/7/2006 0.48 1.42 -0.02 0.13 3.77 0.67 0.05 0.21 0.59 0.31 0.98 1.13 0.15 0.13 

31/7/2006 -0.30 0.74 -0.35 -0.05 6.16 0.01 -0.29 0.61 -0.48 1 -0.03 -0.04 0.11 0.42 

1/8/2006 -0.54 -0.10 -0.22 0.11 -0.36 -0.65 -1.21 -0.41 -0.43 -1.1 -0.35 -0.4 -1.05 -1.32 

2/8/2006 0.67 0.15 -0.19 -0.18 7.28 1.04 0.35 0.51 -0.37 1.09 0.46 1.94 0.33 2.6 

3/8/2006 0.38 0.04 -0.13 0.16 22.12 1.3 0.53 -0.13 1.59 1.01 1.49 1.2 1.07 1.68 

4/8/2006 -0.02 0.19 0.30 -0.26 -4.60 0.03 -1.37 -0.13 0.25 -0.02 -0.02 -0.52 0.61 1.16 

7/8/2006 -0.19 -2.23 -0.52 -0.26 13.74 0.29 0.44 -0.05 0.89 0.45 -0.91 0.58 0.26 -0.12 

8/8/2006 -0.41 2.05 -0.19 -0.49 10.83 0.91 0.6 -0.09 0.79 0.45 1.28 1.55 0.24 0.01 

9/8/2006 -0.87 1.24 -0.09 0.21 7.54 -0.4 0.63 -0.29 -0.69 -0.64 -0.03 -0.52 -0.69 0.08 

10/8/2006 0.44 -0.16 0.21 -0.28 9.98 -1.52 -0.09 -0.25 -2.17 -0.93 -1.66 -2.24 -0.94 0.31 

11/8/2006 -0.33 -0.42 -0.07 -0.27 8.79 1.48 -0.84 0.18 1.74 1.13 0.88 1.85 0.4 2.88 

15/8/2006 1.19 -0.26 0.39 0.17 13.15 -0.1 -0.22 0.48 1.05 -0.02 0.31 -0.39 0.5 -2.31 

16/8/2006 0.86 1.61 0.00 0.16 12.08 0.62 0.55 -0.64 0.23 0.14 0.57 1.51 0.32 -0.53 

17/8/2006 0.07 -0.31 -0.32 0.57 8.44 -0.43 -0.41 -0.12 0.72 0.14 1.25 -1.66 0.15 -1.68 

18/8/2006 0.41 0.53 -0.07 -0.38 1.52 -0.07 0.07 0.01 0.09 0.34 0.66 -0.9 0.35 0.4 

21/8/2006 -0.32 -0.85 -0.09 -0.11 6.50 -0.36 0.26 0.06 -0.59 0 -1.27 -0.38 -0.27 0.69 

22/8/2006 -0.05 1.33 0.04 0.37 0.48 0.05 -0.79 -0.13 0.12 -0.57 -0.32 0.47 -0.47 0.42 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

23/8/2006 -0.37 -0.11 -0.30 -0.04 0.33 -1.17 -0.07 0.01 -2.06 0 -1.29 -1.05 -0.36 -1.91 

24/8/2006 0.06 -1.25 -0.11 0.23 -6.40 -0.84 -0.96 -0.84 -0.25 -2.06 -0.49 -1.21 -1.12 -0.13 

25/8/2006 -0.18 -0.14 -0.32 -0.01 -7.77 -0.44 0.15 0.96 0.71 -1.63 -0.38 -0.81 0.87 -2.49 

28/8/2006 0.60 -1.10 -0.09 -0.09 -1.38 -1.02 -1.35 -0.61 -0.78 -0.44 -0.53 -1.57 -1.23 -0.49 

29/8/2006 0.16 0.81 -0.25 -0.21 -9.18 0.61 0.76 -0.57 0.87 0.61 0.81 0.52 0.79 0.06 

30/8/2006 0.11 -0.12 -0.32 0.03 -6.41 -0.25 -0.21 0.39 -0.04 -0.22 0.46 -1.57 1.03 0.78 

31/8/2006 -0.02 1.69 0.00 -0.03 7.13 0.93 -0.42 -0.6 0.46 0.05 1.28 0.95 0.54 2.76 

1/9/2006 0.73 -0.04 -1.29 -0.24 6.53 0.8 0.3 0.68 0.48 1.08 0.58 1.82 0.52 -0.91 

5/9/2006 0.04 0.17 -1.68 0.05 -0.56 -0.35 -1.07 0 -1.04 0.35 0.65 -0.61 -0.11 -0.13 

6/9/2006 -0.55 -0.62 -0.53 -0.03 2.76 0.12 0.22 0.73 -0.65 0.15 0.68 0.34 0.35 -0.29 

7/9/2006 -0.66 -1.67 0.00 0.03 -4.60 -1.34 -0.28 -0.34 -0.33 -0.46 -0.55 -3.26 -0.31 -0.7 

11/9/2006 0.04 -1.78 0.87 0.13 1.64 -0.93 0.06 -0.26 -0.51 -0.11 0.12 -2.45 -0.3 -0.42 

12/9/2006 0.89 -0.48 -0.39 0.01 -8.83 0.25 0.03 0.27 0.05 0.48 1.62 -0.5 0.14 0.85 

13/9/2006 0.39 0.20 0.53 -0.44 7.93 1.52 0.58 -0.16 1.78 1.56 1.39 1.49 1.23 2.07 

14/9/2006 -0.14 1.22 -0.06 -0.13 16.43 0.54 0.17 0.42 0.97 -0.21 -0.39 1.54 -0.13 -0.25 

22/9/2006 -0.22 -1.26 -0.66 -0.49 1.13 -1.57 -1.48 -1.17 -2.33 -1.17 -2.87 -0.16 -1.55 -2.47 

25/9/2006 0.59 -0.01 -0.90 0.40 -5.88 0.74 0.53 0.36 0.43 0.9 0.98 0.19 0.8 2.36 

(ตารางมีตFอ) 



121 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

26/9/2006 0.81 -0.49 0.26 0.08 -10.37 0.28 0.6 0.42 -0.18 0.02 0.9 0.55 0.08 -0.19 

27/9/2006 0.17 2.51 -1.24 0.07 -9.75 0.64 0.84 0.36 -0.01 0.34 0.77 1.64 -0.09 -0.11 

28/9/2006 0.25 0.48 0.36 0.01 0.15 -0.74 0.07 -0.15 -1.69 -0.06 -1.56 -0.16 -0.51 -0.48 

29/9/2006 -0.34 0.64 0.26 0.09 -11.19 -0.26 0.92 1.41 -0.66 0.5 0.25 -0.78 -0.14 0.06 

2/10/2006 -0.07 0.79 0.43 0.11 -0.36 -0.33 0.11 -0.05 -0.78 -0.28 -1.55 0.79 -0.03 -1.5 

3/10/2006 0.49 -0.08 -0.04 -0.06 -13.42 -0.29 0.44 -0.3 -0.65 -0.33 0.58 -0.73 0.42 -0.6 

4/10/2006 1.05 -0.98 0.02 -0.02 -3.98 0.9 -0.15 0.53 2.58 0.65 2.05 -0.72 1.2 0.97 

5/10/2006 0.14 2.28 -0.63 0.02 7.96 1.13 0.59 0.07 2.47 0.87 2.29 0.35 0.68 0.23 

6/10/2006 -0.14 -0.08 0.08 0.18 9.16 -0.16 0.66 0.05 -0.47 0.38 -0.9 0.57 0.06 -1.38 

10/10/2006 0.08 0.25 -0.02 -0.37 4.54 1 0.89 0.28 0.71 0.34 1.2 0.97 0.17 2.78 

11/10/2006 -0.13 -0.47 0.00 -0.08 8.73 -0.19 0.09 0.01 -0.02 0.29 0.67 -0.56 -0.6 -0.58 

13/10/2006 0.11 1.02 -0.02 -0.09 26.92 0.34 0.44 0.01 1.1 0.77 0.72 -0.23 0.85 -0.8 

16/10/2006 0.17 0.94 -0.02 -0.04 17.30 0.71 0.13 -0.12 0.39 0.54 0.1 1.31 -0.04 1.74 

17/10/2006 -0.26 -0.49 -0.14 -0.15 5.90 -0.89 -0.31 -0.06 -1.75 -0.62 -1.81 -0.22 -0.08 -1.17 

18/10/2006 0.36 0.25 -0.39 -0.01 8.99 1.13 0.91 0.01 1.58 0.6 1.26 0.98 0.81 1.34 

19/10/2006 0.16 -0.61 -0.08 -0.13 18.10 0.3 0.09 -0.26 1.61 -0.06 -0.16 -0.01 -0.27 0.39 

20/10/2006 -0.08 0.61 -0.53 -0.10 13.56 0.57 -0.04 -0.02 0.68 0.54 0.22 1.41 0.19 -0.63 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

23/10/2006 0.95 0.82 0.00 -0.02 16.54 0.49 -0.33 0.11 0.92 0.64 2.3 -0.7 1.21 -0.11 

24/10/2006 0.09 -0.05 0.54 -0.16 13.19 0.59 0.14 -0.06 -0.15 0.04 0.72 1.61 0.17 -0.01 

25/10/2006 0.06 -0.48 -0.02 -0.36 6.68 -0.59 0.23 -0.22 -0.25 -0.43 -1.21 0.14 -0.81 -2.47 

26/10/2006 0.24 0.67 0.00 -0.43 17.86 -0.37 0.56 -0.27 -0.77 0.16 -1.05 -0.23 0.3 -0.47 

27/10/2006 -0.60 -0.85 0.00 -0.56 0.07 -0.97 -0.54 0.35 -1.32 -0.22 -0.67 -1.09 -0.96 -1.1 

31/10/2006 -0.05 0.29 -0.24 -0.28 0.51 0.52 0.67 -0.32 1.02 0.61 0.98 -0.44 1.51 0.46 

2/11/2006 -0.10 -0.15 -0.73 0.07 -0.46 -0.25 0.06 0.25 -0.05 -0.13 0.66 -0.96 -0.35 -0.08 

6/11/2006 1.00 0.09 -0.74 -0.05 5.78 0.36 0.34 0.57 0.94 -0.04 1.02 0.1 -0.34 0 

8/11/2006 0.16 -1.08 -0.83 0.11 3.65 0 0.33 -0.13 -0.5 0.29 0.89 0.18 0.35 -1.41 

10/11/2006 0.04 -0.53 -0.10 -0.13 3.15 -0.46 -0.16 -0.16 -0.17 -0.76 -0.22 -0.35 0.71 -3 

13/11/2006 0.19 -0.56 -0.37 -0.21 -2.30 -0.48 0.18 0.16 0.04 -0.3 -0.34 -0.87 -0.4 -1.15 

14/11/2006 0.71 1.67 -0.69 -0.27 12.34 -0.4 -0.78 -0.12 -0.89 -0.31 -0.47 0.13 0.54 -1.95 

15/11/2006 0.28 -0.28 0.37 0.23 -9.52 0.02 0.64 0.53 -0.66 0.57 0.44 -0.05 0.52 -0.26 

16/11/2006 0.44 -0.49 -0.41 0.01 4.24 -0.12 0.11 -1.36 -0.97 0.14 -0.26 -0.19 0.55 1.08 

17/11/2006 0.30 -0.45 -0.35 0.29 -6.29 0.11 0.35 0.21 0.15 0.17 1.2 -0.66 0.95 -0.66 

20/11/2006 -0.21 -2.27 -0.02 -0.04 -13.80 -1.03 -0.19 0.35 -1.69 -1.43 -1.49 -1 -0.33 -0.2 

21/11/2006 0.04 0.05 -0.37 0.01 -18.99 -0.24 1.47 0.16 -1.06 0.69 0.18 -0.5 -0.61 0.8 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

22/11/2006 0.04 1.14 -0.25 -0.08 -3.79 0.66 1.01 -0.2 0.63 0.19 0.44 1.07 -0.28 1.32 

24/11/2006 -0.38 -1.13 -0.23 0.02 0.18 -0.69 0.13 0.42 -0.78 0.19 -1.09 -0.76 -0.09 -1.4 

27/11/2006 -1.29 0.96 -0.19 -0.29 5.96 1.49 1.17 -0.02 3.29 0.35 1.26 1.31 1.12 0.35 

28/11/2006 0.12 -0.19 0.23 -0.25 -4.48 -1 -0.43 0.14 -1.6 -0.12 -1.3 -0.64 -0.96 -1.28 

29/11/2006 0.74 1.39 -1.21 -0.76 1.31 1.16 0.09 0.01 1.43 0 1.07 1.86 0.5 0.77 

1/12/2006 -0.23 0.29 -1.56 -0.10 14.55 0.31 0.23 0.73 0.6 0.59 0.11 0.53 -0.04 -0.33 

4/12/2006 0.74 -0.11 1.10 -0.24 7.09 0.14 0.79 0.32 -0.59 -0.29 0.29 0.62 0.24 -0.14 

6/12/2006 -0.18 0.65 1.10 0.27 9.21 0.5 0.59 0.1 0.79 1.02 0.67 -0.34 1.13 1.1 

7/12/2006 -0.25 0.62 -1.37 -0.28 -4.88 -0.08 0.61 -0.69 0.72 0.47 -0.11 -1 0.21 0.2 

8/12/2006 0.24 -0.34 0.28 0.08 -10.05 -0.62 -0.04 -0.66 -1.5 0.18 -0.11 -0.76 -0.62 0.07 

12/12/2006 0.07 1.34 1.54 -0.83 -9.39 -0.36 -0.36 0.12 -0.06 0.24 -0.03 -1.35 0.05 0.42 

13/12/2006 0.02 0.33 0.00 -0.10 -4.04 -0.44 -0.83 0 0.09 -1.16 0.27 -0.81 -0.02 -1.63 

14/12/2006 0.81 0.82 -2.21 -0.13 -1.25 -0.35 -0.19 -0.52 -0.77 -0.13 -0.91 -0.15 0.04 0.2 

15/12/2006 0.23 0.51 0.00 0.00 -3.18 0.53 0.89 -0.02 0 0.26 1.06 0.89 0.47 -0.08 

21/12/2006 -0.34 0.22 0.20 0.14 -9.98 -2.23 -0.28 -0.51 -3.8 -1.69 -2.37 -2.93 -0.74 -0.17 

27/12/2006 0.83 0.31 0.00 -0.30 -3.53 -0.12 -0.27 0.26 -0.08 0.37 -0.33 -0.53 -0.04 0.94 

29/12/2006 -0.31 0.01 1.15 -0.34 0.08 -0.08 1.02 0.35 -0.05 -0.08 -0.33 0.25 -0.32 -0.83 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

9/1/2007 -0.06 0.86 -1.62 0.57 -2.75 -2.69 -2.41 -0.58 -3.76 -1.23 -3.4 -2.59 -1.57 -2.65 

10/1/2007 0.21 -1.71 -0.10 0.08 -14.05 0.9 0.61 0.58 2.02 0.31 0.61 1.04 0.34 0.11 

11/1/2007 0.59 -0.62 -0.41 -0.16 20.58 2.47 2.73 0.28 3.67 1.51 2.03 3.08 1.75 0.84 

12/1/2007 0.33 1.30 -0.18 -0.06 38.13 1.27 -0.05 0.29 1.76 3.28 1.1 1.24 1.43 -0.27 

16/1/2007 0.21 -0.04 -0.98 -0.18 16.30 -0.06 -0.58 0.2 -0.09 1.04 0.49 -0.04 -0.64 -0.81 

17/1/2007 -0.04 0.34 -3.04 -0.35 11.89 -0.68 -0.35 -0.25 -0.48 -0.62 -0.47 -1.08 -0.5 -0.63 

19/1/2007 -0.02 -0.35 0.09 0.44 10.48 0.5 -0.06 0.22 1.15 0.42 0.76 -0.31 0.8 1.17 

22/1/2007 -0.70 0.66 -1.15 -0.35 4.59 -0.46 -0.64 -0.6 -0.87 -1.17 -0.22 -0.37 -0.58 0.48 

23/1/2007 0.45 -0.09 -0.22 0.34 0.47 -0.67 -0.62 0.13 -1.81 0.08 -0.47 -0.76 0.15 -0.09 

26/1/2007 -0.12 -0.21 -0.28 -0.54 5.08 -0.46 0.25 -0.08 0.02 0.2 -0.03 -1.3 -0.69 -0.12 

30/1/2007 0.26 0.11 -0.92 0.07 -7.30 -0.07 -0.37 0.89 0.17 0.59 0.28 -1.03 0.52 0.49 

1/2/2007 0.41 0.78 0.17 0.13 2.41 0.45 0.94 1 0.85 0.2 0.55 -0.18 0.92 0.62 

2/2/2007 -0.16 0.16 0.50 -0.07 26.00 2.07 0.56 -0.19 3.22 1.43 2.3 1.69 1.71 2.38 

5/2/2007 0.07 -1.15 -0.22 0.10 4.26 0.57 0.09 -0.39 0.64 0.24 0.18 0.71 0.48 1.35 

6/2/2007 0.04 0.36 0.11 -0.18 6.36 -0.12 0.04 -0.12 -0.23 0.06 -0.27 -0.44 0.47 0.39 

7/2/2007 0.00 -0.66 0.52 -0.04 8.39 0.25 -0.24 0.31 -0.04 0.27 0.02 0.23 0.51 1.1 

8/2/2007 -0.23 0.00 -0.36 0.02 34.01 2.36 0.78 0.32 2.89 1.74 2.32 3.24 0.28 2.84 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

9/2/2007 -0.45 1.23 0.04 -0.03 39.49 0.58 0.33 0.02 0.61 -0.43 0.28 0.68 0.38 1.83 

13/2/2007 0.81 0.67 -0.02 0.00 8.22 -0.71 -0.5 0.1 -0.76 -0.07 0.19 -1.54 -0.2 -0.97 

14/2/2007 0.69 0.74 -0.09 -0.01 8.15 0.77 0.96 -0.06 1.71 -0.38 0.67 0.75 0.55 0.29 

15/2/2007 0.18 0.81 -0.84 -0.08 7.78 -0.57 0.46 0.12 -0.36 -0.47 -0.5 -1.28 0.15 -0.54 

16/2/2007 0.02 -0.12 -0.63 -0.08 0.33 -0.84 -0.1 -0.4 -0.67 -0.47 -0.36 -0.79 0.05 -3.8 

20/2/2007 0.15 -0.01 -0.59 -0.25 -4.44 0.77 0.49 -0.04 0.83 0.79 0.9 0.53 0.89 1.21 

21/2/2007 -0.38 -0.14 0.15 0.18 7.44 0.25 -0.35 0.32 -0.02 0.61 -0.22 0.88 0.08 -0.09 

22/2/2007 -0.41 1.09 -0.57 0.11 12.86 0.18 1.29 0.04 0.49 0.68 0.21 0.15 -0.15 -0.75 

23/2/2007 -0.30 0.44 0.31 -0.15 7.33 -0.41 -0.47 0.63 -1.12 -0.37 -0.76 0.55 -0.63 -1.06 

26/2/2007 -0.12 0.15 -0.84 -0.13 1.45 -0.3 0.02 -0.2 -1 0.14 -0.55 -0.18 0.13 0.19 

28/2/2007 0.43 -2.85 -0.68 -0.06 -12.01 -1 -0.6 -0.12 -1.36 -0.84 -0.29 -0.92 -0.83 -2.26 

1/3/2007 -0.28 -0.86 -0.18 -0.15 2.68 0.51 -0.68 -0.24 1.12 0.61 -0.2 0.38 1.03 0.64 

2/3/2007 -0.98 -1.35 -0.20 0.00 -0.11 -0.23 -0.71 -0.22 -0.42 0.19 0.28 -0.37 -0.7 0.25 

6/3/2007 1.30 1.22 -0.62 -0.61 -8.11 -0.7 -0.43 -0.18 -0.26 -1.42 -0.5 -1.33 -0.19 -0.45 

7/3/2007 -0.12 -0.47 -0.89 -0.04 -6.24 -0.57 -0.13 0.11 -0.05 -0.04 -0.15 -1.03 -0.63 -1.56 

9/3/2007 0.13 0.43 -0.95 0.06 0.98 -0.12 -0.02 -0.43 0.25 -0.22 -0.46 -0.06 -0.15 -0.38 

12/3/2007 0.34 0.75 -0.61 -0.02 2.59 0.18 -0.08 -0.02 0.79 0.43 0.03 -0.25 0.63 -0.24 

(ตารางมีตFอ) 



126 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

13/3/2007 -1.97 -0.66 -1.27 -0.28 3.01 0.42 0.3 0.06 0.16 0.41 1.05 0.46 0.13 0.32 

14/3/2007 0.48 -2.92 -1.21 0.00 -9.84 -0.68 -0.04 -0.28 -0.93 -0.01 -0.81 -0.72 -0.48 -0.85 

19/3/2007 0.96 1.59 0.02 -0.26 -1.39 -0.28 -0.31 -0.56 -0.73 -0.48 0.09 -0.19 -0.1 -0.32 

20/3/2007 0.51 0.90 -0.05 -0.03 -3.32 0.39 0.55 0.01 0.44 1 0.69 0.13 0.06 0.61 

22/3/2007 0.11 1.49 -0.47 -0.32 2.44 0.79 0.49 0.05 1.37 -0.17 0.75 1.14 0.46 0 

26/3/2007 -0.10 0.24 0.17 0.11 10.60 0.18 -0.32 -1.06 0.43 0.07 -0.27 0.37 0.06 0.52 

27/3/2007 -0.58 -0.90 0.55 0.07 6.57 -0.07 0.21 0.74 0.31 -1.05 -0.11 0.16 -0.06 -0.99 

28/3/2007 -0.78 -0.64 -0.54 -0.10 -2.13 -1.4 -0.18 0.34 -1.93 -1.28 -1.35 -1.31 -1.41 -1.49 

29/3/2007 0.39 0.05 0.07 -0.05 2.13 0.39 0.31 -0.19 0.16 0.21 0.46 0.52 0.3 0.72 

30/3/2007 0.05 0.14 0.15 0.01 12.94 0.31 -0.45 -0.72 1.01 0.5 0.4 0.91 -0.21 -2.13 

2/4/2007 0.23 -1.50 0.07 -0.01 11.84 0.88 -1.01 -0.29 1.36 0.5 1.48 1.17 -0.23 0.62 

3/4/2007 1.03 1.27 -0.57 -0.04 10.03 1.02 0.09 -0.15 0.9 1.3 1.37 0.66 0.57 2.77 

4/4/2007 0.16 1.74 -1.17 -0.07 32.30 1.02 -0.36 -0.1 2.07 0.12 0.94 0.35 0.9 2.48 

5/4/2007 0.24 -0.30 -0.28 -0.13 11.69 -0.15 -0.08 -0.19 -0.44 0.22 0.47 -0.19 0.32 -1.41 

9/4/2007 0.07 1.48 -0.25 -0.01 4.11 -0.57 -0.08 0.16 -0.55 -0.42 -1.44 -0.24 0.16 -1.48 

10/4/2007 0.04 -0.45 -0.66 0.07 2.04 0.14 0.44 0.07 0.5 0.32 -0.42 -0.21 0.78 0.19 

11/4/2007 -0.71 0.03 -0.46 0.13 19.25 0.82 -0.41 -0.09 0 -0.06 0.43 2.28 0.59 0.3 

(ตารางมีตFอ) 



127 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

12/4/2007 0.55 -0.73 -0.64 -0.08 1.40 -0.38 0.35 -0.25 -1.06 -0.47 -0.13 -0.14 -0.81 0.31 

17/4/2007 0.41 -0.57 -0.75 -0.26 -3.00 0.37 0.06 0.67 0.61 1 1 -0.43 0.06 1.36 

18/4/2007 0.24 0.80 -1.48 -0.26 0.85 -0.4 0.02 -1.07 -0.57 -0.16 -0.35 -0.7 -0.14 0.24 

19/4/2007 0.04 -1.67 -1.27 0.00 -2.39 -0.73 -0.14 0.19 -1.43 -0.5 -0.96 -0.74 0.26 -0.66 

20/4/2007 1.20 0.46 -0.80 0.13 -4.32 0.04 -0.14 -0.6 -0.14 -0.03 -0.13 0.03 0.46 0.41 

23/4/2007 -0.33 0.02 -0.67 0.07 -6.18 -0.2 0.49 0.52 -0.84 -0.29 -0.12 -0.16 0.47 -0.3 

24/4/2007 0.27 -0.02 -0.38 0.09 0.69 -0.1 0.05 -0.3 -0.21 -0.39 -0.06 -0.17 0.17 0.03 

25/4/2007 1.05 -1.24 -1.14 -0.14 5.48 0.7 0.1 0.72 0.21 0.55 0.28 1.1 0.95 1.28 

26/4/2007 0.12 1.12 -0.22 0.01 16.45 0.07 0.03 -0.15 -0.48 0.26 -0.52 0.76 0.11 -0.07 

27/4/2007 0.12 -0.17 -0.30 -0.01 10.46 0.63 0.17 0.11 -0.02 0.71 0.6 0.86 0.95 0.99 

2/5/2007 0.58 0.69 -0.19 -0.02 5.20 0.9 0.55 -0.23 1.01 1.14 1.15 0.4 0.62 2.36 

8/5/2007 -0.03 -0.07 -2.05 -0.24 11.81 -0.5 -0.59 0.92 -0.62 0.43 -0.16 -1.95 0.66 1.13 

9/5/2007 0.40 0.52 -1.22 -0.17 -9.19 -0.92 -0.05 -0.01 -1.7 -0.83 -1.22 -0.05 -0.97 -1.87 

10/5/2007 -1.11 -0.06 -1.09 -0.10 -4.75 0.13 0.24 -0.16 -0.98 1.54 0.63 -0.05 0.77 0.14 

11/5/2007 0.84 -1.03 -0.61 -0.07 -4.91 -0.04 0.63 0.47 0.37 -0.21 0.09 -0.16 -0.54 -0.17 

14/5/2007 0.15 0.71 -0.06 -0.28 -0.18 0.75 -0.39 -0.1 0.78 0.93 0.27 0.73 0.21 2.53 

15/5/2007 0.28 -0.93 -1.34 0.16 3.67 0.15 -0.53 -0.11 -0.14 0.83 -0.27 0.02 0.05 1.66 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

16/5/2007 0.77 0.09 -0.41 0.19 13.66 1.18 0.48 -0.32 0.53 -0.82 0.71 2.32 1.17 1.66 

17/5/2007 -0.08 -0.17 0.33 0.10 27.48 0.38 -0.09 0.16 0.99 -0.31 0.56 0.73 0.23 -1.22 

18/5/2007 0.59 -0.57 -1.63 -0.19 28.63 0.61 0.26 -0.14 0.36 -0.01 0.89 1.16 0.56 -0.24 

21/5/2007 -0.10 0.90 -0.87 0.36 23.18 -0.07 0.08 -0.02 -0.02 -0.12 -0.52 0.87 -0.29 -1.94 

22/5/2007 -0.02 0.70 -0.55 -0.17 32.88 0.62 0.73 -1.04 1.8 0.45 0.36 0.36 0.5 0.06 

23/5/2007 -0.11 0.14 0.76 0.02 19.86 -0.21 -0.38 0.89 -1.25 -0.29 -0.54 -0.13 -0.71 2.68 

24/5/2007 -0.62 -0.05 1.67 -0.04 17.85 -1.44 -0.76 -0.56 -1.27 -1.21 -1.11 -1.57 -1.41 -2.35 

25/5/2007 0.49 -1.22 -0.45 -0.01 -2.81 -0.22 0.31 -0.19 -0.21 0.1 0.25 -0.37 -0.35 -0.73 

29/5/2007 0.10 0.48 -0.65 0.04 19.27 -0.02 -0.16 0.64 0.01 0.07 -0.09 -0.1 -0.09 0.3 

30/5/2007 0.83 -0.48 2.01 0.04 9.33 1.32 0.62 0.25 2.05 1.24 0.69 1.12 0.88 2.48 

5/6/2007 -0.59 0.45 1.65 0.03 0.07 -1.3 0.33 0.31 -1.55 -1.47 -1.27 -1.82 -0.8 -0.54 

6/6/2007 -0.95 -0.07 2.60 0.21 0.70 -0.15 -0.04 0.26 -0.34 -0.61 -0.6 0.33 -0.38 -0.06 

7/6/2007 -1.48 0.07 -0.03 0.08 -6.26 -0.08 0.47 0.05 -0.14 0.58 -0.39 -0.07 -0.21 0.02 

8/6/2007 1.19 -1.52 0.51 0.07 -5.35 -0.9 -0.24 0.54 -1.04 -1.29 -0.45 -0.97 -0.17 -2.15 

11/6/2007 0.00 0.31 1.71 0.03 36.47 0.29 0.41 -0.04 0 0.17 0.44 -0.13 0.75 1.33 

12/6/2007 -0.97 -0.41 -0.03 -0.10 20.32 -1.42 -0.05 0.07 -1.14 -1.31 -1.4 -1.4 -1.12 -3.16 

13/6/2007 1.41 -0.16 1.96 0.09 -3.43 -2.26 -1.79 -0.99 -1.74 -2.48 -1.92 -2.98 -1.67 -2.54 

(ตารางมีตFอ) 



129 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

14/6/2007 0.53 0.62 1.11 0.06 -5.03 1.15 0.9 0.84 0.92 1.52 1.33 1.37 0.72 1.02 

15/6/2007 0.63 0.72 0.00 -0.01 15.06 1.27 1.31 -0.22 0.98 0.6 0.85 2.2 0.98 0.69 

20/6/2007 -1.07 0.26 0.51 -0.01 31.22 1.74 0.62 0.62 3.09 1.69 2.09 1.51 0.67 1.26 

21/6/2007 0.42 0.16 0.16 0.05 20.42 -0.12 1.32 -0.44 0.68 0.6 0.03 -1.15 0.27 -0.19 

22/6/2007 -1.37 -0.28 0.03 -0.05 6.22 -0.53 0.66 0.38 -1.12 -0.5 -0.17 -0.65 -0.25 -0.51 

25/6/2007 -0.06 -0.56 -0.43 -0.11 2.54 -1.03 -0.19 -0.65 -2.08 -0.03 -1.13 -0.48 -0.84 -1.61 

28/6/2007 -0.04 0.46 2.36 0.03 6.62 0.87 0.32 0.59 1.69 0.83 1.6 0.09 0.06 1.64 

29/6/2007 -0.10 1.15 -1.70 0.00 7.53 -0.11 -0.33 0.86 -0.38 0.25 -0.03 -0.03 0.08 -0.46 

2/7/2007 0.95 0.04 1.57 -0.17 25.39 2.05 1.14 0.95 3 2.28 1.34 2.04 1.6 2.16 

5/7/2007 -0.08 0.29 1.36 -0.56 28.69 -0.18 -0.25 -0.13 -0.2 -0.57 0.77 -0.75 -0.19 0.28 

6/7/2007 0.34 -0.44 0.20 0.08 13.05 1.03 0.2 1.25 -0.03 1.18 1.28 2.42 0.42 -0.26 

9/7/2007 0.28 0.67 3.66 -0.57 20.07 1.42 1.5 1.06 0.57 1.25 2.1 1.92 0.99 1.27 

11/7/2007 0.56 -1.11 0.17 -0.48 -4.53 -1.42 -0.22 -0.88 -1.72 -1.55 -1.3 -1.83 -0.54 -1.15 

12/7/2007 2.09 -0.36 -1.42 0.00 26.67 -0.28 0 -0.98 -1.39 0.16 -0.2 -0.74 0.88 1.25 

13/7/2007 0.33 1.42 0.41 -0.28 13.30 1.81 -0.12 -1.08 1.86 2.24 1.71 2.37 1.1 1.71 

17/7/2007 0.15 -0.12 -0.75 0.27 1.55 -0.02 0.35 1.06 -0.01 1.59 -0.82 -0.2 -0.15 0.51 

18/7/2007 -0.38 -1.11 -0.92 0.30 -1.86 -0.86 -0.71 -0.66 -1.01 1.05 -0.67 -0.63 -0.5 -2.98 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

19/7/2007 0.59 0.56 -1.01 0.19 -6.31 -0.27 0.42 -0.41 -1.34 -0.22 0.08 -0.72 -0.25 2.11 

20/7/2007 -1.07 0.23 -0.22 0.39 0.59 0.39 0.82 -0.01 2.26 -0.35 0.2 -0.7 0.34 0.76 

23/7/2007 0.67 -1.07 -0.50 0.19 21.37 1.42 0.01 0.02 1.1 2.2 1.14 2.51 1.09 -0.08 

25/7/2007 0.50 -0.80 -0.92 0.29 3.07 0.31 0.53 0.05 -1.31 -0.12 0.33 1.73 -0.15 -0.11 

26/7/2007 -2.26 -0.88 -0.95 0.06 1.20 0.06 -0.3 0.07 -1.69 -0.61 0.12 1.07 0.63 0.07 

27/7/2007 -1.54 -2.36 -1.11 0.04 -41.85 -2.33 -1.41 -1.14 -2.32 -1.99 -2.18 -2.75 -1.74 -2.52 

31/7/2007 -1.10 -0.23 1.92 0.21 -5.66 -0.44 0.92 0.25 0.66 -0.62 -0.82 -2.03 1.47 0.26 

2/8/2007 0.76 0.67 3.48 0.07 -28.38 -0.38 -0.24 -0.84 -0.22 0.47 -0.87 -1.3 0.63 0.92 

3/8/2007 -2.09 -0.03 -1.43 0.09 -11.41 0.9 0.87 -0.51 0.72 2.76 -0.31 1.12 0.93 1.15 

6/8/2007 2.18 -0.39 -0.49 0.11 -26.92 -2.61 -1.08 -0.25 -2.57 -3.17 -2.37 -3.38 -1.95 -1.94 

7/8/2007 0.26 0.04 -0.59 0.08 -26.09 -0.18 -0.21 0.2 0.64 0.08 0.25 -0.78 -0.55 -0.32 

8/8/2007 1.14 0.64 0.00 0.19 -5.49 2.12 0.98 0.82 1.06 0.31 1.7 4.21 0.9 1.76 

9/8/2007 -2.83 0.83 -0.17 0.04 -5.84 -2.38 -1.1 -0.2 -2.54 -2.12 -2.09 -3 -1.11 -2.92 

10/8/2007 -0.23 -2.37 0.37 0.29 -43.70 -0.86 -1.97 -0.2 -0.93 -0.32 -1.5 -0.65 -1.11 -0.27 

14/8/2007 -1.57 0.27 0.12 0.01 -39.81 -1.37 -0.3 0.53 -1.1 0.11 -0.28 -2.79 -1.5 -0.64 

22/8/2007 1.11 0.00 -0.90 0.16 -4.02 2.62 1.7 -0.31 2.61 2.59 2.23 3.81 1.92 1.33 

23/8/2007 0.00 2.61 -0.32 -0.26 15.83 0.9 0.44 0.92 1.51 0.38 1.45 0.48 0.84 0.82 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

24/8/2007 1.08 -0.41 -0.05 -0.06 0.06 -0.1 -0.05 0.02 -0.07 0.62 -0.41 0.53 -0.23 -1.74 

27/8/2007 -0.42 0.32 -0.44 -0.10 3.49 0.06 0.56 -0.43 1.05 0.15 -0.3 -0.08 0.31 -1.17 

28/8/2007 -2.10 -0.09 0.10 -0.01 6.56 -0.37 -0.08 -0.22 -0.6 0.12 -0.06 -0.04 -0.27 -1.85 

29/8/2007 1.90 -1.69 -1.43 -0.13 0.63 0.49 0.09 0.32 0.16 -0.32 1.04 1.32 0.28 -1.15 

30/8/2007 -0.38 0.88 -0.70 0.07 3.44 -0.06 -0.32 0.19 -0.71 -0.05 0.19 0.52 -0.09 -0.8 

31/8/2007 0.90 2.57 0.85 -0.06 15.88 2.73 0.57 0.97 3 3.15 1.58 3.49 2.05 2.97 

4/9/2007 0.68 -0.63 -0.27 0.09 0.71 -1.14 -0.23 0.26 -1.69 -0.74 -0.42 -1.62 -0.31 -1.3 

5/9/2007 -1.07 -1.60 -0.17 0.01 2.39 0.45 0.17 0.22 0.32 -1.14 -0.26 1.24 0.57 0.33 

6/9/2007 0.44 0.61 -0.05 0.01 -11.42 -0.57 -0.57 0.01 -0.82 -0.75 -0.84 -0.23 -1.02 -0.24 

7/9/2007 -1.87 -0.83 -0.47 -0.13 -2.82 -1.03 -0.07 -0.17 -1.59 -0.3 -0.33 -0.99 -0.96 -2.13 

10/9/2007 0.11 -2.22 -0.58 -0.19 -5.54 -0.58 -1 -0.13 -1.1 0.53 -1.03 -0.18 -0.44 -1.01 

11/9/2007 1.38 0.71 -1.44 0.15 0.86 0.59 -0.35 -0.14 0.41 0.45 0.17 1.25 0.04 0.54 

12/9/2007 -0.13 -0.50 -0.18 0.02 -7.85 0.06 1.02 1.09 -0.17 0.22 0.08 -0.18 0.33 0.33 

13/9/2007 1.00 0.15 0.03 -0.05 -6.08 0.64 0.85 0.07 0.37 1.27 -0.01 1.37 -0.39 0.48 

14/9/2007 0.13 1.94 -0.28 0.08 1.27 0.6 0.39 -0.12 0.08 0.83 0.43 0.79 0.94 0.78 

18/9/2007 2.51 -2.02 -0.15 0.00 -8.72 -0.01 0.27 -0.3 -0.09 1.66 -0.36 -0.06 0.06 -0.54 

19/9/2007 0.55 3.67 0.05 -0.04 1.95 1.15 0.39 -0.09 1.48 2.79 0.31 2.3 0.33 -1.62 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

20/9/2007 -0.35 0.20 0.75 -0.02 14.06 0.45 0.25 -0.31 -0.25 2.45 0.4 0.99 -0.44 -0.2 

21/9/2007 0.39 -0.62 -0.36 -0.01 16.41 1.97 1.34 0.67 2.42 1.35 1.14 3.02 0.68 1.25 

25/9/2007 0.14 0.55 0.71 -0.06 0.80 -0.16 -0.22 0.02 -0.24 -1.2 0.05 -0.34 0.03 0.82 

26/9/2007 0.72 0.21 0.81 0.09 -6.30 1.1 0.97 0.01 1.51 0.59 1.23 1.14 1.33 0.32 

27/9/2007 0.25 2.41 0.43 0.08 9.59 -0.16 0.34 -0.02 -0.56 -0.35 0.8 -0.36 0.3 -0.75 

28/9/2007 -0.12 -0.28 -0.58 0.00 9.60 0.29 -0.18 0.51 -0.53 1.09 0.21 0.87 0.28 -0.37 

1/10/2007 1.38 0.36 -0.05 -0.06 4.77 0.82 -0.05 -0.14 0.44 1.89 1.98 0.75 0.24 0.4 

2/10/2007 -0.29 1.19 0.35 0.00 17.23 0.11 0.05 -0.13 1.2 0.24 1.28 -1.16 0.38 0.23 

3/10/2007 -0.56 0.90 1.38 -0.01 2.76 -0.33 0.19 0.45 -0.1 -1.55 -0.12 -0.54 -0.79 0.75 

4/10/2007 0.04 -0.62 -0.07 -0.02 -9.06 -0.19 -0.87 0.63 0.23 0.23 -0.53 -0.98 -0.13 1.87 

5/10/2007 0.66 -0.16 -0.10 -0.01 -7.77 0.4 1.27 0.02 0.66 -0.66 0.21 0.56 -0.1 0.77 

9/10/2007 0.86 0.56 0.70 0.02 16.17 0.51 0.11 0.1 0.09 -0.51 -0.2 1.14 0.53 1.19 

10/10/2007 -0.61 0.10 0.17 -0.06 18.66 0.87 0.53 -0.79 0.84 1.49 0.97 0.93 0.71 0.58 

11/10/2007 -0.45 1.64 1.48 -0.05 28.39 1.6 0.78 0.49 1.75 0.69 0.6 3.22 1.38 -1.24 

12/10/2007 0.56 -0.73 -0.90 -0.01 -4.87 -0.23 -0.07 0.07 -1.35 -0.25 -0.44 0.93 -0.83 -1.05 

15/10/2007 -0.77 0.16 0.12 -0.09 21.41 1.14 -0.01 0.31 0.08 2.26 0.1 3.26 -0.21 -1.44 

16/10/2007 -0.51 -1.27 1.76 0.05 20.58 -0.29 -0.92 -0.49 -2.19 -1.41 -2.16 2.51 -1.37 -1.59 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

17/10/2007 -0.15 -1.07 0.02 0.02 -17.08 -1.12 -0.62 -0.21 -0.7 -1.04 -0.69 -2.03 -0.83 0.2 

18/10/2007 -0.03 0.89 -0.34 -0.02 -11.77 -0.88 0.82 0.89 -0.65 -0.97 -1.07 -1.87 0 0.84 

19/10/2007 -2.64 -1.71 -0.10 0.01 -12.66 -0.1 -0.43 0.27 -0.88 0.01 -0.76 0.87 -0.17 -1.13 

22/10/2007 0.33 -2.24 -0.68 0.00 -4.89 -1.8 -0.16 -0.75 -1.97 -1.34 -1.76 -2.39 -1.2 -1.08 

24/10/2007 -0.01 -0.56 -0.46 0.00 -17.59 0.69 -0.43 0.26 1.16 -0.19 0.72 0.81 0.82 0.26 

30/10/2007 -0.56 -0.28 0.00 -0.12 11.67 -0.91 -0.01 -0.09 0.51 0.45 -0.04 -2.51 -0.18 -0.68 

31/10/2007 1.00 0.52 0.54 -0.07 -1.55 0.07 -0.03 0.14 2.54 0.85 1.63 -1.7 -0.49 0.11 

1/11/2007 -2.60 0.79 0.31 -0.16 10.32 -0.5 0.16 0.34 -0.94 -1.36 -0.82 -0.15 0.38 -1.24 

2/11/2007 0.20 -2.09 1.04 0.21 -26.99 -0.93 0.32 0.17 -1.59 0.69 -1.03 -1.77 0.54 0.32 

6/11/2007 0.87 -0.12 0.10 0.00 -39.35 1.54 -0.21 -0.03 1.92 0.71 0.48 3.06 0 -0.07 

7/11/2007 -2.64 -0.94 1.00 -0.13 10.37 -0.68 -0.55 0.99 -0.79 -1.26 -0.84 -0.92 0.16 -0.12 

8/11/2007 -0.25 -2.02 1.79 0.01 -25.39 -0.75 -0.85 1.56 -0.8 1.44 -0.96 -1.23 -0.73 -0.38 

9/11/2007 -1.69 -1.19 -0.37 -0.15 0.32 0.11 -0.55 1.71 -0.46 -1.03 0.38 0.58 0.29 -0.22 

12/11/2007 -0.42 -2.48 0.84 -0.18 -45.51 -1.45 -0.18 -0.65 -0.34 -2.03 -1.03 -2.54 -0.52 -1.32 

13/11/2007 2.46 -0.46 -0.02 -0.13 -29.18 -0.5 0.17 -0.15 -0.15 -0.84 -0.48 -1.17 -0.17 0.94 

14/11/2007 -0.57 2.47 0.23 0.15 -6.09 0.45 1.37 -0.24 1.25 0.54 0.49 -0.49 0.96 1.34 

15/11/2007 -0.91 -0.67 0.30 -0.08 -9.16 -0.7 -0.38 0.98 -0.65 -1.84 -0.62 -0.67 -0.36 -0.87 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

19/11/2007 -1.66 -0.74 0.07 -0.01 -23.92 -2.11 -1.74 -0.26 -1.95 -2.1 -2.62 -2.56 -1.1 -1.62 

21/11/2007 -1.62 -2.46 0.50 -0.08 -39.59 -2.71 -1.46 -1.49 -3.18 -1.63 -2.84 -2.97 -2.56 -2.22 

26/11/2007 -1.83 2.01 0.06 0.06 -3.32 1.03 -0.05 0.27 1.58 0.57 0.54 2.01 0.1 -0.9 

27/11/2007 1.69 0.58 0.06 0.02 -9.84 -1.18 -0.79 0.09 -1.18 -0.79 -1.02 -1.49 -0.99 -0.98 

28/11/2007 2.55 -0.45 -0.38 0.00 -0.18 -0.3 -0.86 0.02 -0.22 -0.1 0.06 -0.69 0.18 -0.06 

29/11/2007 0.17 2.38 0.28 0.00 -0.92 2.96 1.71 0.3 2.64 3.23 3.29 3.7 2.07 1.99 

3/12/2007 -0.43 -0.33 -0.40 -0.03 -16.81 -1.81 -0.7 -1.56 -1.77 -0.01 -0.77 -3.47 -0.12 -0.8 

4/12/2007 -0.49 -0.95 0.43 0.00 -7.44 0.27 0.29 0.48 -0.19 1.09 -0.37 0.47 0.17 0.76 

6/12/2007 1.30 1.70 -0.26 -0.13 8.37 1.42 0.05 0.3 1.1 2.16 0.45 2.18 0 2.34 

7/12/2007 0.04 0.52 0.06 -0.20 4.05 -0.45 -0.29 -0.29 0.03 0.37 0.67 -1.72 0.86 -0.42 

11/12/2007 -2.14 0.76 0.53 -0.36 -2.37 -0.11 0.43 -0.3 -0.8 -0.44 -0.95 0.39 -0.54 1.09 

12/12/2007 0.31 -0.70 0.62 0.01 -8.67 -0.76 -0.37 -0.31 -1.33 -0.69 -1.75 -0.22 -0.95 -0.25 

13/12/2007 0.33 -2.48 -0.15 -0.04 -7.62 -0.12 -0.94 -0.89 -1.09 -1.3 -0.61 0.88 0.05 -0.25 

14/12/2007 -1.32 -0.14 -0.34 0.01 -26.82 0.4 0.46 0.03 0.11 0.68 0.6 0.5 0.31 0.2 

17/12/2007 -1.29 -1.71 0.02 0.12 -22.31 -2.25 -1.48 -0.01 -2.09 -2.81 -2.27 -2.45 -1.98 -2.16 

19/12/2007 -0.19 -1.17 0.67 0.01 -9.70 -1.1 -0.43 -0.63 0.42 -0.87 1 -3.71 0.12 0.87 

20/12/2007 0.29 0.01 0.27 0.00 -25.13 -1.65 -0.34 0.01 -1.17 -1.09 -0.81 -2.91 -0.57 -1.57 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

26/12/2007 0.75 0.65 0.13 0.09 11.44 -0.25 0.34 0.85 -0.14 0.4 -0.4 -0.27 -0.04 -1.14 

27/12/2007 -1.42 -0.57 -0.19 0.19 -2.07 1.29 1.33 0.3 0.81 0.82 1.39 1.46 1.41 1.68 

28/12/2007 0.05 -1.65 -2.07 -0.25 2.80 0.71 0.55 1.07 0.4 0.32 0.06 1.21 1.28 0.08 

4/1/2008 -1.96 -4.03 -1.49 0.04 -28.96 -1.31 -1.16 0.84 -1.17 -0.98 -0.48 -2.76 -0.15 0.76 

7/1/2008 0.21 -1.30 2.04 -0.33 -45.23 -1.63 -0.3 -0.53 -1.18 -1.1 -1.01 -2.75 -1.03 -0.9 

8/1/2008 -1.86 0.19 0.27 -0.14 -24.33 0.42 -0.56 -0.03 0.17 -0.11 0.43 0.73 -0.32 1.3 

9/1/2008 1.16 0.49 -0.96 -0.44 -14.15 1.08 1.04 0.78 -0.08 0.19 0.27 2.87 -0.2 0.08 

10/1/2008 0.92 -1.45 -1.06 0.03 -15.05 -2.47 0.77 0.43 -1.92 -3.59 -1.44 -4.26 -1.23 -0.65 

11/1/2008 -1.92 -1.93 -1.42 -0.02 -11.84 -0.46 0.22 1.17 -0.42 0.2 -0.33 -0.84 -0.24 -0.46 

15/1/2008 -2.17 -0.98 -0.12 -0.02 -24.22 -1.44 -0.87 -1 -0.74 -0.38 -0.71 -2.56 -1.26 -0.8 

16/1/2008 -0.28 -3.35 -0.48 0.01 -26.86 -0.77 -2.02 -1.49 -1.08 -0.77 -1.32 -0.11 -0.04 -1.94 

17/1/2008 -2.46 2.07 -1.82 -0.02 -23.15 2.26 1.58 0.44 2.32 2.44 1.77 3.03 0.87 2.03 

18/1/2008 -0.49 0.56 0.68 -0.24 -14.06 -0.2 0.46 -0.31 0.99 -0.72 -0.08 -0.86 -0.59 0.32 

23/1/2008 2.50 2.04 -3.09 -0.17 -19.11 -0.12 0.57 -0.01 -1.21 -1.12 0.06 0.84 -0.37 -0.99 

28/1/2008 1.45 -3.97 0.89 0.34 -6.29 -2.02 -0.54 0.43 -2.4 -2.44 -1.92 -2.73 -1.35 -0.46 

29/1/2008 0.78 2.99 -3.76 0.00 6.00 1.41 0.23 -0.28 1.58 0.04 1.12 2.32 0.5 0.85 

30/1/2008 -0.30 -0.99 0.56 -0.04 -1.31 1.14 1.52 0.69 1.87 1.2 0.97 1.3 1.48 -0.83 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

31/1/2008 1.67 1.85 -0.25 -0.04 37.78 2.72 1.25 1.45 3.06 3.64 2.04 3.42 2.43 1.11 

5/2/2008 -2.93 -0.82 0.38 -0.05 27.19 -0.48 0.14 0.13 0.56 -0.33 -1.67 -0.47 0.52 -2.16 

7/2/2008 0.38 0.82 -2.27 0.01 -2.42 -0.18 0.54 0.75 0.65 0.52 0.77 -1.51 0.24 0.18 

8/2/2008 -0.53 -1.44 -0.11 0.03 2.15 1.67 0.87 0.26 1.17 1.87 1.55 2.18 0.8 2.4 

12/2/2008 1.09 0.04 0.09 -0.12 16.86 1.66 -0.56 0.39 2.14 1.84 2.1 1.96 0.52 1.27 

19/2/2008 -0.32 0.90 0.03 0.00 15.98 1.29 2.39 -0.28 0.67 0.98 1.38 2.05 0.42 0.72 

20/2/2008 0.73 -3.25 2.17 -0.01 2.67 -1.02 -1.27 -0.09 -1.72 -0.78 -1.74 0.04 -1.73 -1.58 

27/2/2008 0.07 1.49 0.43 -0.36 -5.44 -0.32 1.2 -1.04 -0.37 0.52 -0.7 -0.2 0.05 -1.35 

28/2/2008 -0.88 -0.75 0.81 -0.43 11.25 1.21 0.91 0.26 0.55 2.12 0.82 1.98 0.93 0.34 

4/3/2008 -0.37 0.00 -0.95 0.08 -26.69 -1.37 0.11 0.3 -1.43 -1.4 -1.04 -1.81 -0.45 -1.85 

5/3/2008 0.34 -0.16 -1.87 0.25 -25.47 -0.77 -0.43 -0.5 0.35 -0.51 -0.31 -1.78 -0.3 -0.85 

6/3/2008 -1.75 1.88 -0.38 -0.55 2.79 0.33 0.2 0.06 1 -0.47 0.34 0.44 -0.79 0.49 

7/3/2008 -1.22 -3.27 -1.02 -0.79 -10.16 -0.74 -0.68 0.07 -1.13 -1.26 -1.14 -0.1 -0.95 -1.17 

10/3/2008 -1.29 -1.96 0.26 0.76 -16.93 -1.82 -1.73 -1.04 -2.32 -1.34 -2.77 -1.29 -1.43 -2.16 

13/3/2008 0.29 -3.33 -0.45 -0.43 -9.37 -1.53 -0.58 -1.24 -2.04 -0.93 -1.34 -1.67 -0.59 -2.09 

14/3/2008 -1.60 -1.54 0.54 -0.21 -3.97 0.46 0.08 -0.39 0.72 0.83 0.13 0.5 0.23 0.53 

26/3/2008 -0.88 -0.30 0.24 -0.53 2.15 -0.33 1.07 0.07 -0.11 0.17 -0.28 -1.04 0.1 0.23 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

31/3/2008 0.38 -2.30 0.53 0.04 8.83 -0.99 0.35 0.14 -1.24 -1.35 -0.42 -1.27 -0.15 -1.64 

1/4/2008 3.19 1.04 -0.93 0.18 0.86 0.77 0.94 -0.75 0.75 0.44 1.43 0.99 0.6 -0.28 

3/4/2008 0.16 1.52 0.48 -0.20 -2.61 0.12 0.07 -0.26 0.32 0.87 -0.1 -0.1 0.29 0.21 

4/4/2008 -0.13 -0.72 -0.59 0.09 -12.24 -0.23 -0.15 -0.1 -0.31 0.93 -0.95 0.11 -0.74 -0.3 

9/4/2008 -0.39 -1.05 1.08 0.01 -2.36 -0.08 0.72 -0.44 0.09 0.81 -0.08 -0.13 -0.5 -0.47 

10/4/2008 0.44 -1.27 -0.45 -0.67 -2.50 -0.63 -0.71 -0.35 -0.74 -0.67 -0.24 -0.94 -0.13 -0.49 

11/4/2008 -2.04 2.92 0.59 0.11 -5.40 0.75 0.42 0.5 0.9 1.02 0.56 1.02 0.54 0.06 

16/4/2008 2.08 1.20 2.03 -0.44 11.43 0.76 1.13 -0.33 1.45 1.14 0.46 1.35 0.01 -1.49 

17/4/2008 0.01 1.92 1.18 -0.18 27.60 1.45 0.11 0.24 0.79 1.51 0.85 3.07 -0.22 0.51 

18/4/2008 1.81 0.58 1.29 0.28 -4.93 0 0.92 -0.08 -0.03 0.23 -0.26 0.12 -0.04 -0.42 

21/4/2008 -0.19 1.63 0.79 0.00 9.54 -0.4 0.09 -0.08 -0.97 0.83 -0.55 -0.48 0.04 -0.28 

22/4/2008 -0.82 -1.09 -0.84 -0.16 -2.01 0.95 0.28 0.18 -0.61 -0.12 0.03 3.11 0.61 -0.73 

23/4/2008 0.34 0.23 2.32 0.06 -9.89 -1.45 -0.14 -0.45 -1.98 0.42 -1.49 -1.9 -0.68 -1.31 

24/4/2008 0.67 -0.28 1.32 0.38 -3.85 -0.4 -0.23 0.01 -0.14 -0.75 -0.27 -0.88 0.54 -0.31 

25/4/2008 0.33 2.38 1.95 0.33 -5.78 -0.25 0 -0.18 -0.97 0.07 0.31 -0.33 -0.42 0.47 

28/4/2008 -0.16 0.22 -0.31 -0.02 -3.35 0.51 -0.02 0.64 0.04 -0.34 -0.23 1.78 0.19 -1 

30/4/2008 -0.09 -0.32 -1.36 -0.38 -11.08 -0.14 0.13 0.28 -0.14 0.93 0.97 -1.03 0.18 0.3 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

7/5/2008 -1.59 1.82 1.77 -0.51 10.83 0.34 1.25 -0.99 -0.79 1.24 -0.65 1.18 0.18 0.39 

9/5/2008 -0.94 -2.06 -0.66 0.24 -3.82 -0.41 -0.17 -0.12 -1.25 -0.92 -0.88 -0.26 0.5 0.49 

12/5/2008 1.02 0.64 1.04 0.53 -10.89 -0.53 0 0.21 -0.09 0.63 -1.03 -0.85 -0.09 -0.9 

13/5/2008 -0.34 1.53 0.37 0.44 -6.64 -0.35 -0.53 -1.21 1.74 -0.85 0.44 -1.77 -0.01 -0.09 

14/5/2008 0.52 1.18 0.00 0.45 3.26 1.15 0.49 0.64 0.42 0.53 0.71 1.74 0.45 2.49 

15/5/2008 0.73 0.94 -0.58 -0.09 6.97 0.79 -0.14 0.19 0.46 0.47 0.62 0.66 1.39 1.95 

16/5/2008 -0.05 -0.23 -0.25 -0.14 32.44 1.72 -0.32 0.67 1.32 0.99 1.5 2.72 0.67 1.62 

21/5/2008 -1.77 -1.65 -0.10 -0.76 11.30 1.19 0.14 -0.12 1.95 2.46 -0.53 1.82 -0.19 1.07 

23/5/2008 -1.16 0.24 0.41 0.34 9.68 0.12 0.21 0.51 0.39 1.32 0.27 -0.87 0.71 1.67 

27/5/2008 0.55 1.48 2.00 0.14 -11.36 -0.14 0.26 0.39 0.46 -0.68 0.14 -0.69 0.25 0.08 

28/5/2008 0.36 -1.32 -1.29 0.47 -31.69 -2.64 -1.48 -1.41 -2.63 -2.91 -1.8 -3.66 -0.47 -2.89 

29/5/2008 0.41 3.03 3.23 0.45 -26.08 -0.29 0.08 -0.13 -1.28 -1.64 -1.78 0.57 -0.12 1.03 

4/6/2008 -0.10 1.59 -0.58 0.31 -30.93 0.26 0.51 -0.64 0.29 1.85 0.78 -0.36 0.98 -0.09 

6/6/2008 -3.13 1.03 1.89 0.55 3.10 0.93 0.69 0.19 0.68 -0.15 0.19 2.24 0.09 -0.46 

9/6/2008 0.58 -2.13 2.21 0.38 -13.94 -1.44 0.04 -0.06 -3.01 -2 -2.31 -0.43 -1.26 -1.59 

10/6/2008 0.08 -1.13 3.68 -0.56 -14.63 -1.69 -0.42 0.3 -1.34 -3.56 -1.28 -2.04 -1.68 -1.16 

11/6/2008 -1.68 1.16 0.59 -0.27 -11.14 -0.04 -0.84 -0.4 0.03 0.58 -0.06 -0.12 -0.03 0.14 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

12/6/2008 0.48 -2.08 1.15 0.45 -29.21 -0.11 -1.89 0.22 -1.03 0.44 -1.02 0.96 -1.15 0.38 

13/6/2008 1.37 0.61 -0.13 0.24 -7.81 -1.03 -0.43 0.14 -1.06 -1.48 -1.38 -1.11 -0.74 -0.64 

16/6/2008 -0.31 2.72 1.74 0.30 -4.61 0.63 0.26 -0.33 2.16 1.06 0.65 -0.75 1 2.5 

17/6/2008 -0.89 -0.04 0.28 -0.54 -24.28 -1.32 -1.16 -0.57 -1.28 -1.31 -0.54 -1.87 -1.19 -0.82 

18/6/2008 -1.08 0.73 1.21 0.63 -7.78 -1.47 -0.99 -0.27 -1.3 -1.33 -0.78 -2.46 -0.73 -0.45 

23/6/2008 0.00 -0.61 -0.41 0.30 -19.22 0 -0.39 -0.64 -0.8 0.11 -0.18 0.8 -0.58 -0.39 

24/6/2008 -0.29 -0.06 0.45 0.18 -15.41 -0.67 -0.59 0.3 -0.46 -0.11 -0.47 -1.05 -0.88 -0.21 

25/6/2008 0.04 -0.14 -0.57 0.18 -15.58 1.92 1.29 1.02 2.97 2.84 1.61 2.02 1.1 0.87 

26/6/2008 -3.03 -0.05 0.20 0.06 1.38 -0.52 -0.23 0.5 0.3 -1.43 -0.7 -1.11 -0.26 0.41 

27/6/2008 -0.93 -2.01 -0.55 -0.21 -18.02 0.17 -0.1 0.02 -0.48 0.49 -0.45 0.92 -0.31 -0.01 

30/6/2008 0.03 -0.46 -1.43 -0.23 -15.40 -0.92 -0.53 -0.32 -1.87 -1.81 -1.44 -0.19 -0.63 -1.13 

2/7/2008 -1.46 -1.31 0.82 -0.18 -21.84 -1.12 0.18 0.89 -2.61 -0.42 -1.87 -0.25 -1.49 -1.33 

3/7/2008 0.65 -0.16 0.95 -0.01 -41.54 -2.35 -0.53 -0.59 -2 -1.36 -2.69 -3.3 -2.33 -0.58 

7/7/2008 -0.50 0.92 -3.28 0.39 -13.79 -1.68 -1.62 -0.85 -1.17 -1.52 -1.34 -2.82 -0.67 -0.33 

8/7/2008 1.36 -2.45 -2.77 0.15 -31.97 -1.1 -0.62 -0.13 -0.86 -1.76 -0.8 -1.94 -0.37 0.27 

9/7/2008 -2.08 0.15 0.10 -0.21 -37.38 -0.19 -1 -0.11 -0.26 0.55 -1.09 -0.12 0.57 -0.18 

10/7/2008 0.73 0.12 3.21 0.18 -28.58 0.1 2.16 -0.7 0.01 -0.71 -0.25 0.36 0.55 -0.76 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

11/7/2008 -1.14 -0.21 -0.13 -0.06 -11.17 1.17 -0.78 1.13 0.93 0.99 0.52 1.73 1.11 1.3 

14/7/2008 -0.41 -0.23 -0.39 0.01 -20.09 -1.81 -1.26 -1.23 -2.55 -2.41 -1.13 -1.89 -1.18 -1.72 

18/7/2008 0.44 -0.65 -2.96 -0.36 -27.45 -0.81 1.24 -0.12 2.35 -3.52 0.91 -3.73 -0.25 1.43 

22/7/2008 1.18 2.98 0.84 0.08 -5.10 -0.75 -0.19 -0.56 -0.41 -2.03 -1.52 0.01 -0.75 -2.25 

23/7/2008 0.26 0.97 -1.27 -0.02 -7.70 1.76 1.15 0.27 4.06 3.46 3.26 0.24 1.38 0.92 

24/7/2008 -2.43 2.18 -0.98 0.14 -4.22 -0.38 -0.42 0.16 -0.77 -1.04 0.38 -0.24 -0.16 -1.03 

25/7/2008 0.19 -1.97 -0.65 0.07 -6.82 -0.87 -0.44 -0.04 -1.8 0.08 -2.15 0.12 -0.66 -1.79 

28/7/2008 -2.11 0.14 -3.40 0.04 -3.30 0.01 -0.25 -0.51 0.43 -0.43 -0.13 0.06 -0.39 0.15 

29/7/2008 2.39 -1.46 1.14 0.05 -4.07 -1.28 -0.56 -0.55 -0.95 0.1 -0.99 -2.53 -1.07 0.45 

30/7/2008 1.63 1.58 -1.81 0.03 -11.63 -1.01 -1.04 -0.18 -0.4 -1.1 1.09 -2.57 -0.22 -0.56 

31/7/2008 -1.78 0.07 -0.13 0.09 -2.90 0.96 0.8 -0.6 0.1 -0.03 -0.42 3.36 -0.25 -1.17 

1/8/2008 -0.45 -2.11 -1.89 0.00 -11.70 0.35 -0.73 0.14 1.71 0.37 0.57 -0.56 0.21 1.11 

4/8/2008 -0.37 -1.23 0.15 0.09 -7.90 -0.59 -0.53 -0.71 -1.01 -0.76 -1.28 0.01 0.14 -1.55 

5/8/2008 2.94 -0.14 -0.17 0.18 -22.54 -1.12 -0.73 0.57 0.11 0.19 0.69 -3.52 -0.35 0.28 

6/8/2008 0.35 2.63 -1.26 0.06 3.05 1.38 0.2 0.27 2.86 0.54 1.49 1.31 1.04 0.32 

8/8/2008 2.65 0.33 -0.26 0.24 4.40 -2.08 -1.17 -0.09 -2.38 -2.03 -2.75 -2.43 -0.94 -1.36 

11/8/2008 0.41 1.99 -0.98 0.21 -4.33 1.77 0.98 0.05 3.75 1.13 1.87 1.34 0.68 1.51 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

13/8/2008 -0.94 -2.11 -1.03 0.16 -13.10 -0.19 1.68 1.51 1.08 -0.46 -0.14 -1.9 0.45 1.53 

14/8/2008 0.72 -0.51 0.47 0.12 0.53 0.57 0.69 0 -0.48 0.18 -0.41 1.58 1.06 0.24 

15/8/2008 0.38 0.48 -1.63 0.33 -1.21 0.27 -0.4 0 0.39 -0.8 -0.27 0.46 0.34 0.8 

18/8/2008 -1.55 1.12 -1.64 -0.09 0.40 -1.45 -1.39 -0.45 -3.09 -1.61 -1.53 -0.74 -0.64 -1.56 

20/8/2008 0.61 -0.10 1.85 0.15 -12.93 -0.19 0.14 -0.13 -1.35 0.96 -0.31 0.01 -0.09 0.52 

21/8/2008 0.11 -0.77 2.70 -0.59 -9.87 -1.96 -0.52 -0.61 -2.6 -0.27 -1.69 -2.55 -0.86 -2.01 

22/8/2008 1.73 -0.68 1.07 0.09 -2.37 0.8 -0.83 -0.09 1.76 1.52 -0.43 2.1 -0.42 -1.77 

25/8/2008 -2.08 1.68 -1.28 0.41 1.89 -0.55 -1.03 -0.32 0.86 -0.67 -0.3 -1.63 -0.62 0.5 

26/8/2008 0.23 -0.78 -1.60 0.41 -3.76 -1.37 -0.64 -0.05 -1.58 -0.64 -1.5 -1.2 -0.62 -2.92 

27/8/2008 0.79 -0.20 -2.81 -0.51 -8.90 1.06 1.32 0.67 1.7 0.32 1.51 0.93 0.66 0.57 

28/8/2008 1.85 0.12 -1.67 0.25 0.01 1.01 0.98 0.73 1.07 0.19 0.72 1.47 0.28 1.05 

29/8/2008 -1.47 2.39 0.00 0.20 -8.80 0.24 -0.72 0.67 0.83 1.34 0.17 0.4 -0.66 -0.58 

2/9/2008 -0.23 -1.75 -0.96 0.17 -33.95 -2.33 -1.7 -0.35 -2.6 -1.31 -2.34 -3.3 -1.42 -0.63 

3/9/2008 0.14 0.64 0.76 0.15 -32.16 -1.45 0.18 -1.51 -0.58 -0.16 -0.39 -3.48 -0.68 0.05 

4/9/2008 -2.99 -1.04 0.94 0.14 -26.88 0.76 0.6 0.43 1.06 -1.88 0.33 1.21 -0.84 2.52 

5/9/2008 0.29 -2.75 0.23 0.64 -21.93 -1.38 -1.63 -0.23 -1.26 -0.31 -1.2 -1.65 -0.5 -2.46 

9/9/2008 -2.43 -1.77 -0.16 -0.06 -9.27 -0.31 0.72 0.04 -0.14 -0.76 -1 -0.28 -0.6 0.24 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

10/9/2008 0.34 -0.44 -0.87 0.32 -10.04 -1.22 -0.48 -0.09 -2.22 -0.52 -1.4 -0.97 -0.5 -1.48 

11/9/2008 1.46 -1.98 -1.72 0.26 -17.57 -1.33 0.45 -0.08 -1.43 -1.25 -0.98 -1.81 -1.11 -1.14 

12/9/2008 -0.10 0.93 -1.53 -0.12 -18.87 1.17 0.54 0.01 1.54 -0.21 0.5 1.67 0.99 1 

24/9/2008 -0.27 0.20 -0.47 0.65 -9.30 2 0.34 0.73 3.83 0.27 2.46 1.87 0.6 2 

25/9/2008 1.82 -0.90 -0.73 -0.09 -6.62 0.11 0.18 -0.27 0.6 0.17 -0.44 0.2 -0.31 0.1 

26/9/2008 1.10 -0.94 -1.32 -0.10 -3.01 -0.35 0.55 0.12 -0.93 0.3 -1.28 -0.19 -0.09 0.25 

1/10/2008 -0.18 0.96 -2.32 0.38 -1.33 -0.35 0.13 0 -0.81 -1.07 0.68 -1.28 -0.14 2.02 

3/10/2008 -1.50 -1.94 -1.04 0.13 -6.98 -1.28 -0.75 -0.3 -0.77 -2.2 -1.22 -1.57 -2.06 -0.37 

17/10/2008 -1.41 2.78 -0.40 -0.28 -5.38 -1.34 -0.59 -1.01 -2.7 -0.98 -1.82 -2.55 0.22 2.63 

21/10/2008 -2.50 3.34 -1.01 0.26 3.08 0.39 0.98 0.44 -0.28 1.72 0.09 1.04 -0.15 -0.28 

7/11/2008 2.85 -3.55 0.74 -0.03 -1.02 0.19 1.01 -0.49 1.79 0.66 1.14 -0.5 -0.4 -1.12 

17/11/2008 -2.63 0.71 -0.29 0.17 -5.23 0.99 0.06 -0.72 1.07 -0.32 0.58 1.67 0.9 0.61 

18/11/2008 1.83 -2.28 -0.06 0.04 -6.90 -3.28 -1.2 -0.96 -3.71 -3.4 -2.89 -4.57 -1.07 -2.61 

26/11/2008 2.91 -1.33 0.06 0.42 -14.64 0.86 -0.53 -0.03 0.02 0.37 1.77 2.3 -0.8 0.1 

11/12/2008 -2.24 0.70 1.00 0.04 6.17 0.19 -0.77 0.44 1 0.32 -1.34 1.46 -0.58 -2.05 

24/12/2008 0.58 -2.37 3.11 -0.12 -3.87 -0.28 0.7 -1.14 -0.56 -0.11 -0.34 -0.43 -0.06 0.17 

6/1/2009 0.69 0.42 -0.57 0.15 13.32 -1.16 -0.02 -0.07 0.73 -2.2 -0.11 -2.25 -1.63 -1.38 

(ตารางมีตFอ) 



143 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

8/1/2009 -0.31 -3.93 3.74 -0.05 -0.25 0.45 1.54 0.2 0.94 0.8 1.04 0.1 -0.31 0.37 

9/1/2009 -1.64 -0.45 -2.25 -0.06 -1.75 -1.28 -1.23 0.09 -0.46 -0.66 -1.63 -2.32 -0.08 -0.59 

16/1/2009 0.84 2.58 -0.55 -0.16 -2.59 2.1 0.22 -0.25 1.69 1.69 2.59 3.08 0.96 1.83 

22/1/2009 -1.28 1.90 -1.26 -0.11 -5.28 1.63 0.5 -1.49 2.98 1.91 0.85 2.72 0.25 -0.4 

23/1/2009 -0.56 -3.81 -1.61 0.14 -1.88 -1.08 -0.94 0.19 -0.78 -0.52 -1.18 -1.84 -0.03 -0.8 

26/1/2009 0.48 -0.81 -0.46 -0.13 0.78 0.74 -0.93 -0.49 0.72 0 0.37 1.05 0.91 1.19 

28/1/2009 2.46 0.56 1.51 0.07 -8.52 0.8 0.65 0.03 0.76 0.81 0.18 0.76 1.18 1.37 

29/1/2009 -2.70 1.79 2.24 -0.01 -1.84 -2.98 -1.07 -0.34 -2.71 -3.54 -3.04 -4.09 -2.04 -1.94 

30/1/2009 -1.82 -3.12 -0.61 0.16 0.53 0.62 0.48 0.13 0.04 -0.36 -0.06 1.1 0.59 1.36 

2/2/2009 -0.80 -1.50 0.20 0.00 -9.41 -2.25 -0.39 -0.91 -2.54 -1.56 -1.91 -2.97 -1.04 -2.42 

3/2/2009 1.78 -0.62 -1.67 -0.03 -2.16 0.66 0.26 -0.3 1.12 0.11 -0.09 0.46 1.64 0.79 

4/2/2009 -1.51 2.73 0.12 -0.07 0.88 0.55 0.54 0.13 1.25 0.25 0.44 0.16 0.12 1.25 

5/2/2009 1.34 -1.11 -1.32 0.11 -3.95 0.09 -0.11 -0.25 -0.21 -0.28 0.37 0.1 0.95 -0.34 

6/2/2009 2.70 1.60 -1.30 0.12 7.78 2.53 1.57 0.16 2.82 0.74 1.4 4.36 0.76 1.29 

12/2/2009 -0.09 -3.03 1.90 0.25 -1.30 -0.78 -0.51 0.12 0.16 -0.87 -0.77 -1.92 -0.36 0.33 

13/2/2009 -1.04 0.96 0.91 -0.04 1.78 1.17 0.1 -1.23 3.03 0.54 0.37 1.32 0.04 0.73 

18/2/2009 0.04 -1.45 3.37 0.28 -3.92 0.31 0.27 0.18 0.97 -0.48 0.41 -0.32 0.78 0.83 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

19/2/2009 -1.19 0.31 -2.07 0.50 4.59 0.46 0.32 -0.07 0.8 -0.2 0.4 0.09 -0.19 1.88 

20/2/2009 -1.34 -1.87 0.53 0.40 -2.45 -1.57 -0.35 -0.4 -1.76 -1.62 -1.33 -1.78 -1.8 -1.3 

25/2/2009 -1.09 2.65 0.54 0.32 1.96 0.68 -0.25 0.21 0.49 -0.09 0.06 1.09 0.19 1.53 

3/3/2009 -0.55 -0.69 -0.90 -0.41 -10.87 -0.82 -0.85 -0.21 -1.03 -3.14 -0.5 -0.43 -0.24 -1.62 

4/3/2009 2.23 0.85 1.81 -0.14 -1.55 1.15 2.07 -0.21 2.4 0.29 1.36 0.63 1.4 0.41 

6/3/2009 0.49 -3.50 -0.59 -0.64 -7.77 0.58 0.85 -0.14 0.27 -0.77 0.52 0.8 0.19 1.23 

9/3/2009 -1.21 -1.21 -2.45 0.42 -4.54 -1.96 -1.68 0.2 -3.38 -1.36 -2.02 -2.68 -1.23 0.58 

16/3/2009 -0.10 1.78 -0.45 -0.36 2.32 -0.04 0.68 -0.11 0.84 1.03 -0.13 -0.54 -0.27 -0.31 

17/3/2009 2.48 3.18 -0.68 -0.03 0.02 -0.54 -0.19 -0.04 -0.73 0.48 -0.23 -1 -0.16 -0.23 

18/3/2009 1.23 0.29 -0.19 -0.15 2.89 0.92 0.16 0.18 1 1.36 0.99 0.81 0.83 1.29 

24/3/2009 -1.49 3.32 1.62 0.21 13.04 0 0.58 0.78 1.38 0.18 -0.67 0.11 -0.18 -1.81 

25/3/2009 1.17 -0.10 -0.92 0.14 4.63 -0.28 -0.31 -0.49 -1.54 0.92 -0.93 0.28 -0.81 0.81 

26/3/2009 2.25 1.84 -1.65 -0.27 -1.34 0.57 0.5 0.06 0.72 0.7 0.81 0.34 0.67 0.65 

27/3/2009 -1.87 -0.11 0.00 0.10 7.13 0.32 -0.46 0.21 0.72 -0.09 0.8 0.12 0.23 0.34 

31/3/2009 1.16 -1.54 0.75 -0.27 -3.69 0.44 0.59 -0.81 0.65 -0.15 0.26 0.47 1.39 -0.31 

1/4/2009 2.01 2.99 -0.12 -0.09 -2.51 -0.33 -0.81 -0.75 0.75 0.72 0.26 -1.02 0.12 -1.15 

3/4/2009 0.50 0.34 1.60 -0.09 19.53 0.7 -0.53 -0.1 0.38 0.58 2.26 1.35 0.24 -0.98 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

7/4/2009 -2.34 -0.28 2.44 0.41 13.32 -0.78 -1.18 0.06 0.84 -0.86 0.09 -2.07 -0.63 -0.77 

8/4/2009 0.61 -2.69 -0.48 -0.01 -1.95 0.23 -0.11 -0.22 -0.64 1.3 0.15 0.61 0.24 0.43 

9/4/2009 3.14 3.74 -0.89 -0.07 5.99 0.11 -0.02 0.43 -0.15 2.94 -0.03 0.48 -1.12 -0.08 

16/4/2009 1.19 0.14 -2.82 -0.13 -26.71 -0.2 0.28 -0.45 -0.26 2.22 -0.15 0.29 -0.21 -2.41 

21/4/2009 1.63 -2.39 -0.58 -0.15 -6.35 0.02 -0.13 -0.27 0.26 -1.26 -0.38 -0.66 0.81 1.84 

22/4/2009 -1.04 0.18 -2.73 0.06 -1.51 -1.24 0.48 0.93 -1.46 -3.55 -1.95 -1.52 -0.06 -0.45 

23/4/2009 0.89 1.37 -2.51 -0.20 0.45 1.18 0.56 0.15 0.17 1.6 1.12 1.96 1.2 0.85 

24/4/2009 1.50 -1.57 -3.53 -0.32 11.82 1.72 1.31 0.11 2.05 0.1 2.57 1.61 1.69 1.66 

27/4/2009 -0.64 0.21 0.68 0.23 7.08 0.19 2.27 0.51 0.81 -0.47 0.35 0.21 -0.72 -0.55 

30/4/2009 -0.22 3.94 1.56 -0.18 3.83 1.69 0.16 0.42 2.44 -0.05 1.75 1.98 1.41 1.26 

12/5/2009 0.60 -1.62 -0.46 -0.09 -5.76 1.75 0.18 0.78 1.96 3.69 3.48 1.37 1.18 1.18 

18/5/2009 2.85 -2.44 -0.76 -0.14 2.00 1.18 1.49 -0.72 1.7 1.74 2.48 0.65 0.51 1.07 

20/5/2009 -0.62 0.59 0.00 0.02 15.07 0.89 0.81 -0.14 0.62 0.02 1.55 1.09 0.17 1.23 

21/5/2009 -1.54 -0.86 3.21 -0.12 1.89 -2.25 -1.46 0.13 -1.85 -2.44 -1.39 -3.26 -1.39 -1.98 

22/5/2009 -0.18 -0.41 -0.16 -0.10 -16.32 0.96 1.18 -0.55 -0.12 1.63 2.03 1.36 0.66 0.52 

26/5/2009 2.37 -0.39 3.60 0.20 5.42 -1.42 -0.08 0.49 -1.84 -1.55 -2.47 -1.65 -0.74 0.05 

27/5/2009 -2.05 1.37 2.06 -0.15 5.94 2.34 1.35 -0.55 0.97 3.41 2.34 3.23 2.66 1.91 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

28/5/2009 1.25 0.13 2.27 0.03 6.27 0 -0.29 0.16 -0.2 -1.11 -0.24 -0.13 0.18 1.47 

29/5/2009 1.15 0.75 -0.28 -0.27 1.33 0.9 1.26 1.04 0.08 0.47 0.45 1.89 -0.5 1.17 

2/6/2009 0.22 0.27 2.07 -0.01 14.98 -0.98 0.44 -1.04 1.16 1.9 -1.11 -2.48 -1.3 -0.93 

5/6/2009 0.15 1.02 1.41 0.23 21.26 1.85 1.66 0.72 2.52 2.13 2.73 1.12 2.3 1.56 

11/6/2009 0.37 -0.10 1.70 -0.14 21.59 0.4 -1.19 -0.1 0.71 -0.24 -0.4 1.19 0.33 -0.88 

12/6/2009 0.32 1.55 -3.01 0.14 15.28 0.24 0.26 0.25 -1.58 0.38 -0.27 1.29 0.05 0.98 

15/6/2009 -2.13 -0.95 -1.55 0.04 6.08 -2.65 -0.91 -0.94 -3.5 -1.64 -2.97 -3.49 -0.92 -0.58 

17/6/2009 -0.09 0.90 -2.46 0.10 -4.98 -1.74 0.23 -1.54 -1.96 -0.85 -1.52 -2.29 -1.23 -1.42 

22/6/2009 -2.35 0.41 -2.05 0.07 15.92 -1.14 0.47 0.26 0.16 -2.71 -0.64 -2.83 -0.21 0.37 

23/6/2009 -0.19 -2.82 -3.31 0.09 -20.76 -2.14 -2.26 -0.67 -2.75 -1.67 -2.82 -3.27 -0.23 1.18 

24/6/2009 -0.28 0.43 -0.52 -0.15 -4.95 2.03 1.51 -0.07 2.69 1.72 2.1 2.8 0.21 0.73 

25/6/2009 2.08 2.15 -0.03 0.04 21.70 1.58 0.85 1.25 0.75 0.2 2.72 2.63 1.34 -0.31 

26/6/2009 -0.40 0.83 -1.49 -0.16 13.88 0.88 -0.18 -0.21 1 0.35 0.97 1.06 1.22 0.39 

29/6/2009 1.08 -0.95 -0.69 -0.07 -2.34 0.97 -0.25 -0.14 2.55 0.14 1.36 0.16 0.01 1.96 

30/6/2009 -0.97 1.79 1.10 0.04 -0.13 -0.68 0.21 0.6 -1.52 -0.49 -0.97 -0.41 -0.06 -0.76 

2/7/2009 -2.63 -0.64 -4.04 0.18 6.94 -1.85 -0.41 -0.2 -1.73 -2.78 -2.86 -2.73 -1.42 1.06 

8/7/2009 0.18 -2.35 -2.19 -0.06 -1.61 -1.3 -0.94 -0.11 -1.63 -3.29 -1.6 -1.86 -0.16 0.75 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

9/7/2009 0.06 -1.38 -0.98 -0.06 -13.86 1.06 0.45 0.3 0.11 0.56 2.39 1.24 0.27 2.06 

10/7/2009 -0.45 -0.04 -0.50 -0.02 -22.60 -2.74 -0.64 -0.2 -2.08 -3.62 -2.22 -4.03 -1.79 -2.29 

13/7/2009 2.27 -2.55 -0.36 0.29 -7.20 -0.61 -0.85 -1.47 -1.91 -0.02 -0.88 0.48 -0.34 -1.4 

14/7/2009 0.33 2.34 1.57 0.00 0.60 2.7 1.04 1.51 3.7 2.89 3.16 2.99 1 1.82 

15/7/2009 3.07 0.08 0.42 -0.28 7.50 1.75 0.51 0.64 3.2 2.02 2.59 1.13 0.96 1.23 

16/7/2009 1.11 0.81 0.28 0.06 17.54 -0.87 -0.44 -0.96 -1.06 -0.62 -0.73 -0.89 -0.36 -1.33 

17/7/2009 0.37 0.55 -0.17 -0.09 -1.69 2.29 0.7 -0.63 3.79 2.72 3.21 1.73 0.93 2.14 

21/7/2009 0.77 2.73 2.39 0.02 10.76 -0.63 0.33 -0.06 -1.1 -0.4 -0.15 -0.59 -0.54 -0.91 

22/7/2009 -0.39 0.74 0.24 0.06 6.74 -1.9 0.46 -0.01 -2.12 -0.63 -0.7 -2.88 -1.13 -2.12 

23/7/2009 2.12 0.72 -0.34 -0.07 2.63 2.34 0.6 0.5 3.24 2.04 1.3 2.85 1.44 1.96 

24/7/2009 0.26 1.55 -0.64 -0.10 7.46 0.33 0.86 0.14 0.15 2.16 0.32 0.41 0.32 -0.4 

27/7/2009 0.17 1.45 -0.44 -0.03 16.00 0.58 0.18 0.38 0.98 1.52 0.88 0.69 -0.16 -0.4 

28/7/2009 -0.13 -0.01 -1.40 0.01 16.00 0.67 1.16 0.37 1.91 0.29 0.1 0.26 0.76 0.01 

29/7/2009 -0.29 0.26 -0.69 0.18 33.81 -1.14 -0.03 -0.25 -2 0.84 -0.85 -1.48 0.28 -1.26 

30/7/2009 0.92 0.51 0.42 0.07 -3.17 1.15 1.31 0.06 0.57 1.12 1.4 1.95 0.59 0.18 

31/7/2009 0.19 1.89 -0.56 -0.07 9.74 0.33 0.82 0.48 0.41 1.69 1.78 -0.08 -0.47 -0.31 

4/8/2009 0.36 0.22 0.32 -0.04 27.87 -0.03 0.34 -0.06 -0.05 0.59 0.39 -0.04 -0.86 -0.15 

(ตารางมีตFอ) 



148 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

5/8/2009 -0.42 -1.18 0.25 -0.06 6.22 -0.17 0.29 0.51 -0.31 -0.57 -1.29 -0.5 0.19 2.27 

7/8/2009 1.23 0.23 -0.20 0.04 3.58 -0.77 0.78 0.52 -1.19 -1.61 -0.52 -1.29 0.64 -0.24 

11/8/2009 -1.03 0.58 -0.67 0.07 1.53 -0.11 0.1 0.47 -0.54 0.73 1.63 -0.52 0.2 -0.91 

14/8/2009 -0.82 0.76 -2.00 -0.03 -5.95 -0.22 -0.2 -0.04 0.21 -1.02 1.59 -1.15 0.25 -0.54 

18/8/2009 0.90 0.16 2.05 -0.07 -15.18 1.3 1.66 -0.27 2.13 1.77 0.31 1.72 -0.28 0.9 

19/8/2009 0.66 -0.79 2.52 0.00 -6.27 -1.4 -0.94 0.55 -1.54 -0.81 -1.5 -1.68 -1.32 -0.85 

20/8/2009 0.76 1.76 -0.03 -0.09 3.79 1.54 1.26 0 1.15 2.13 2.51 1.78 0.67 1.19 

21/8/2009 1.67 -1.40 0.30 -0.01 6.79 0.57 0.95 0.96 0.33 0 0.57 0.54 1.08 0.74 

24/8/2009 0.03 3.35 1.89 0.00 1.56 1.33 -0.17 0.55 1.12 2.11 1.42 1.72 1.17 0.88 

25/8/2009 0.32 -0.79 -0.16 0.01 1.11 0.35 1.73 0.72 -0.58 0.23 0.79 0.75 1.01 -0.73 

26/8/2009 0.04 1.36 2.02 -0.01 3.30 0.43 0.97 1.02 -0.28 1.33 1.3 0.3 1.51 -0.57 

27/8/2009 0.39 -1.56 -1.95 0.03 0.70 -0.89 0.29 -0.85 -0.77 -2.05 -1.48 -1.18 -0.12 -0.11 

28/8/2009 -0.38 0.57 -0.33 -0.03 0.05 0.7 0.02 0.21 0.64 0.94 -0.17 1.33 -0.17 1.05 

31/8/2009 -0.50 -0.40 0.33 0.00 -2.24 -0.57 0.64 -0.05 -0.39 0.07 -0.04 -1.44 -0.12 -0.09 

1/9/2009 -1.96 0.36 -0.72 0.01 -6.36 0.13 0.72 0 0.07 0.9 0.15 -0.19 0.8 0.01 

2/9/2009 -0.32 -2.37 -2.16 0.12 -4.67 0 0.6 0.46 0.43 -0.41 0.04 -0.87 0.18 1.54 

4/9/2009 1.03 -0.27 0.40 0.06 0.55 0.43 -0.38 0.59 -0.83 2.53 1.31 0.67 -0.52 1.4 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

5/8/2009 -0.42 -1.18 0.25 -0.06 6.22 -0.17 0.29 0.51 -0.31 -0.57 -1.29 -0.5 0.19 2.27 

7/8/2009 1.23 0.23 -0.20 0.04 3.58 -0.77 0.78 0.52 -1.19 -1.61 -0.52 -1.29 0.64 -0.24 

11/8/2009 -1.03 0.58 -0.67 0.07 1.53 -0.11 0.1 0.47 -0.54 0.73 1.63 -0.52 0.2 -0.91 

14/8/2009 -0.82 0.76 -2.00 -0.03 -5.95 -0.22 -0.2 -0.04 0.21 -1.02 1.59 -1.15 0.25 -0.54 

18/8/2009 0.90 0.16 2.05 -0.07 -15.18 1.3 1.66 -0.27 2.13 1.77 0.31 1.72 -0.28 0.9 

19/8/2009 0.66 -0.79 2.52 0.00 -6.27 -1.4 -0.94 0.55 -1.54 -0.81 -1.5 -1.68 -1.32 -0.85 

20/8/2009 0.76 1.76 -0.03 -0.09 3.79 1.54 1.26 0 1.15 2.13 2.51 1.78 0.67 1.19 

21/8/2009 1.67 -1.40 0.30 -0.01 6.79 0.57 0.95 0.96 0.33 0 0.57 0.54 1.08 0.74 

24/8/2009 0.03 3.35 1.89 0.00 1.56 1.33 -0.17 0.55 1.12 2.11 1.42 1.72 1.17 0.88 

25/8/2009 0.32 -0.79 -0.16 0.01 1.11 0.35 1.73 0.72 -0.58 0.23 0.79 0.75 1.01 -0.73 

26/8/2009 0.04 1.36 2.02 -0.01 3.30 0.43 0.97 1.02 -0.28 1.33 1.3 0.3 1.51 -0.57 

27/8/2009 0.39 -1.56 -1.95 0.03 0.70 -0.89 0.29 -0.85 -0.77 -2.05 -1.48 -1.18 -0.12 -0.11 

28/8/2009 -0.38 0.57 -0.33 -0.03 0.05 0.7 0.02 0.21 0.64 0.94 -0.17 1.33 -0.17 1.05 

31/8/2009 -0.50 -0.40 0.33 0.00 -2.24 -0.57 0.64 -0.05 -0.39 0.07 -0.04 -1.44 -0.12 -0.09 

1/9/2009 -1.96 0.36 -0.72 0.01 -6.36 0.13 0.72 0 0.07 0.9 0.15 -0.19 0.8 0.01 

2/9/2009 -0.32 -2.37 -2.16 0.12 -4.67 0 0.6 0.46 0.43 -0.41 0.04 -0.87 0.18 1.54 

4/9/2009 1.03 -0.27 0.40 0.06 0.55 0.43 -0.38 0.59 -0.83 2.53 1.31 0.67 -0.52 1.4 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

8/9/2009 0.59 0.70 -0.36 -0.04 41.69 1.34 -0.84 -0.12 1.66 1.83 1.04 2.11 0.02 0.76 

9/9/2009 0.53 -0.78 -0.07 -0.03 16.33 0.56 -0.42 0.04 -0.29 1.75 -0.22 1.86 -0.25 -0.07 

11/9/2009 -0.23 -0.66 0.13 -0.16 17.01 0.67 1.2 0.74 0.86 -1.66 1.28 0.48 1.69 0.1 

14/9/2009 0.22 -2.32 0.03 -0.01 13.13 -1.91 -0.44 -0.27 -0.99 -3.16 -1.82 -3.29 -0.87 -0.68 

15/9/2009 0.59 0.15 2.20 -0.12 11.15 1.27 1.15 0.14 0.06 2.11 1.76 2.3 0.86 0.16 

17/9/2009 -0.08 1.68 -0.62 -0.03 24.68 -0.14 -0.69 0.55 -0.49 -1.09 0.38 -0.16 0.44 -0.1 

18/9/2009 0.37 -0.70 -1.22 -0.04 5.57 0.63 1.79 0.76 0.88 0.99 0.95 0.41 0.31 0.05 

24/9/2009 -0.42 1.67 -0.36 0.15 8.59 -0.27 -0.92 -0.16 1.29 -0.12 -0.82 -1.02 0 -0.4 

25/9/2009 -0.44 -2.64 0.76 -0.10 8.77 -0.96 0.43 0.15 -0.79 -1.41 -1.94 -0.83 -1.09 -0.62 

28/9/2009 1.28 -2.50 0.00 -0.02 -1.64 -1.76 -0.82 -0.54 -1.65 -1.87 -2.23 -1.62 -1.05 -2.88 

29/9/2009 -0.48 0.91 0.00 0.20 11.73 0.9 2.19 0.21 1.46 0.45 1.56 0.12 1.18 0.8 

30/9/2009 -0.31 0.33 -0.48 -0.55 10.13 0.25 0.29 -0.07 1.07 -1.61 -0.77 0.15 0.41 0.94 

1/10/2009 -2.09 -1.53 -0.84 0.19 25.48 1.37 2.18 0.31 3.5 0.96 1.03 0.47 0.94 0.56 

2/10/2009 -0.23 -2.47 -2.52 -0.06 -2.09 -0.32 1.58 -0.42 -0.96 -1.43 -0.24 -0.44 0.34 0.4 

5/10/2009 1.18 -0.59 2.22 -0.13 -3.99 -0.84 0 0.01 -0.32 -1.8 -0.83 -0.97 -0.2 -2.19 

6/10/2009 1.37 0.18 2.50 -0.28 13.53 1.8 0.21 1 2.64 2.77 2.14 1.85 0.27 1.25 

7/10/2009 -0.06 1.11 1.88 0.13 32.98 1.44 -0.14 0.28 2.16 2.52 2.08 1.06 0.44 1.43 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

8/10/2009 0.63 0.34 1.61 -0.22 7.77 0.28 0.95 -0.33 -0.67 0.56 0.63 0.19 0.96 1.17 

9/10/2009 0.80 1.87 0.81 0.03 23.92 0.38 0.35 1.18 1.29 -1.29 -0.6 1.01 0.03 -1.04 

13/10/2009 -0.15 0.60 0.43 -0.15 13.69 -0.69 0.17 -0.08 -1.45 -0.44 -1 0.27 -0.74 -2.02 

21/10/2009 -0.92 -0.03 -0.95 0.01 -11.05 -1.27 -1.38 0.34 -1.65 -0.88 -0.88 -1.7 -0.5 -0.77 

26/10/2009 -1.05 0.77 1.22 -0.25 -8.95 0.43 1.48 0.87 0.49 -0.84 0.65 0.73 -0.16 -0.27 

27/10/2009 0.14 -1.45 0.59 0.03 -7.47 0.38 1.97 -0.96 0.3 0.14 0.55 -0.18 1.38 0.68 

28/10/2009 -1.21 -1.35 -1.94 0.24 -8.44 -1.48 -1.86 0.56 -1.57 -0.98 -0.99 -2.16 -0.92 -0.73 

29/10/2009 2.05 -1.83 -1.19 -0.03 -26.76 -1.97 0.01 -1.34 -2.26 -2.14 -2.04 -2.8 -1.06 -0.38 

30/10/2009 -2.51 1.45 1.40 -0.01 -10.56 -0.7 0.85 -0.76 -0.69 -0.1 -0.6 -1.02 -0.09 -1.46 

2/11/2009 0.79 -2.31 0.14 0.01 -20.31 -1.17 -0.34 -0.63 0 -1.85 0.05 -3.12 -0.35 -0.28 

4/11/2009 0.31 0.42 -1.18 -0.25 -2.92 2.68 2.26 0.81 3.73 3.37 2.21 3.18 1.43 1.09 

5/11/2009 2.08 -1.29 0.65 0.07 2.53 -0.66 -0.71 -0.53 -1.03 0.44 0.23 -0.77 -0.61 -1.3 

6/11/2009 0.17 0.74 -2.18 -0.13 3.92 2.45 1.56 1.48 3.26 2.66 2.31 2.94 1.06 1.31 

9/11/2009 2.03 0.20 -0.50 -0.14 0.05 2.13 1.33 0.74 1.03 3.19 1.85 2.97 1.63 2.82 

10/11/2009 0.20 0.63 -0.25 0.12 8.24 -0.74 -0.46 -0.3 -0.07 -0.02 -1.42 -1.18 -0.49 -0.64 

12/11/2009 -0.91 -0.68 -0.69 -0.15 -31.65 -2.95 -0.52 -0.57 -2.49 -3.05 -2.07 -4.57 -2 -2.57 

13/11/2009 0.72 -0.35 -2.74 -0.11 -6.76 0.23 2.2 0.51 0.14 0.65 -0.15 -0.15 2.07 -0.89 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

16/11/2009 1.33 0.21 -0.26 -0.11 -0.86 1.21 2.69 0.35 1 1.96 1.17 1.58 0.96 -0.09 

17/11/2009 0.29 -0.63 -2.62 0.00 -0.08 -0.03 -1.22 -0.65 1.15 -0.09 0.24 -0.39 -0.76 -0.49 

18/11/2009 -0.11 -0.55 -0.74 -0.12 -10.32 0.1 -0.81 0.99 0.75 -0.19 -0.13 0.25 -0.23 -0.65 

19/11/2009 -0.90 -1.32 0.89 -0.03 1.94 -0.97 -0.34 -0.85 -0.03 -0.67 -1.19 -1.97 -0.46 -0.64 

20/11/2009 -0.14 -0.54 -1.68 0.27 -14.06 -0.74 -0.88 0.55 -1.15 0.59 -0.88 -0.87 -0.65 -0.07 

25/11/2009 0.29 0.43 1.39 -0.29 -16.14 2.88 1.86 0.19 3.18 2.75 2.68 3.58 1.03 3.25 

27/11/2009 -1.48 -3.22 0.06 0.25 -2.05 -0.78 -1.12 -0.08 -0.77 -0.7 -1.28 -0.76 -0.87 0.01 

30/11/2009 0.34 2.91 1.29 -0.04 7.60 1.28 2 1.03 3.24 0.53 1.11 0.7 0.13 0 

2/12/2009 -0.18 0.38 -0.22 -0.08 12.57 -2.32 -1.08 -0.65 -1.82 -2.83 -3.29 -3.54 -0.27 -0.99 

3/12/2009 -0.83 3.84 -0.75 -0.08 -0.18 1.92 1.12 0.96 3.18 1.57 1.59 1.95 1.27 0.75 

4/12/2009 0.22 0.45 -3.64 0.28 -1.19 -0.74 1.85 0.01 -1.21 -1.19 -0.79 -1.17 -0.1 -0.04 

8/12/2009 -1.00 -0.27 0.90 0.11 -16.78 -0.39 -0.68 -0.51 0.36 0.33 -0.6 -1.04 -0.35 -0.12 

9/12/2009 0.50 -1.34 -1.17 -0.11 -17.71 -0.59 -0.27 -0.84 -1.47 -0.95 -0.75 -0.5 0.16 0.8 

11/12/2009 0.63 2.48 -0.54 -0.09 -1.63 1.29 1.14 0.99 0.96 1.39 1.3 1.43 0.99 1.91 

15/12/2009 -0.47 -0.22 -0.14 0.05 4.45 -0.01 0.37 -0.4 -0.55 -0.49 0.26 0.45 0.11 -0.57 

16/12/2009 -0.10 0.93 3.16 0.08 1.44 0.9 1.9 0.81 0.78 0.62 0 1.43 1.27 0.09 

17/12/2009 -1.27 -0.13 -0.88 0.17 1.67 -0.03 0.32 0.87 -0.23 -0.58 0.1 0.13 -0.06 -0.22 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

18/12/2009 0.20 -0.21 0.06 -0.21 -16.36 -0.02 1.91 0.45 -0.33 -0.05 0.16 -0.06 0.39 -0.87 

21/12/2009 0.83 0.41 -0.06 0.30 -8.84 -0.07 -1.02 -0.8 -0.88 -1.25 0.35 0.61 -0.59 0.8 

22/12/2009 0.49 1.91 0.33 -0.01 7.39 1.29 -0.14 0.97 1.9 1.48 1.39 1.42 0.18 1.19 

24/12/2009 0.51 1.53 0.19 0.00 -0.65 -0.35 0.12 -0.07 -0.28 -0.05 -0.38 -0.54 -0.14 -0.52 

28/12/2009 0.26 1.33 0.69 -0.01 -2.95 0.45 0.22 0.2 -0.09 1.01 0.33 0.99 0.59 -0.08 

29/12/2009 -0.02 0.04 -0.19 -0.01 1.15 1.15 0.5 0.19 0.75 1.18 0.78 1.89 0.27 1.7 

30/12/2009 0.03 -0.86 0.17 0.04 -2.68 -1.03 0.24 0.85 -0.48 -1.43 -1.52 -1.61 -0.81 -0.58 

4/1/2010 0.34 1.03 1.87 -0.43 -2.80 -0.31 0.59 -0.58 -0.31 0.76 -0.42 -0.51 -0.45 -0.3 

5/1/2010 -0.11 0.25 -0.49 -0.15 3.77 -0.02 -0.6 -0.12 -0.23 -0.03 0.33 0.26 -0.17 -0.47 

6/1/2010 0.02 0.46 -2.26 -0.06 4.86 0.49 1.4 0.12 0.86 0.26 -0.11 0.85 0.27 -0.65 

7/1/2010 0.31 -0.46 -1.50 0.02 10.84 -0.15 0.33 -0.21 0.2 0.39 -0.88 0.01 -0.23 -0.82 

8/1/2010 0.11 1.09 -2.79 -0.11 -5.19 0.59 1.23 1.06 0.89 1.37 -0.06 0.59 0.5 0.12 

12/1/2010 -0.34 0.75 -2.82 -0.12 -3.14 -0.23 1.93 0.06 0.15 -0.69 -0.9 -1.05 0.64 0.77 

13/1/2010 0.50 -1.32 -3.06 0.12 -3.91 0.2 0.16 -0.13 0.43 0.16 0.33 0.19 -0.36 0.24 

14/1/2010 0.28 1.61 -0.19 -0.51 10.11 0.36 -0.73 -0.18 0.4 0.65 -0.23 0.55 0.5 0.85 

15/1/2010 -0.94 0.68 0.38 0.03 1.50 -0.39 0.11 0.72 -1.3 1.62 -0.78 -0.25 0.6 -0.62 

19/1/2010 1.09 -0.83 1.34 0.21 -2.14 -1.39 -1.66 -0.53 -1.32 -1.32 -0.85 -1.76 -1.71 -0.8 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

20/1/2010 -1.14 -0.25 3.10 0.15 -11.50 -0.64 0.77 -0.65 -1.02 -0.18 -0.24 -1.1 -0.2 -0.28 

21/1/2010 -2.01 1.22 -0.03 0.03 -13.54 -1.75 -1.18 -0.18 -1.32 -1.8 -1.34 -2.78 -0.93 -1.41 

22/1/2010 -2.09 -2.56 -0.48 0.13 -12.18 -0.68 -1.04 -0.52 -0.75 -1.2 -0.05 -1.31 -0.47 0.8 

25/1/2010 0.23 -0.74 0.60 -0.16 1.98 -0.52 -0.18 0.2 0.64 -1.23 -1.46 -1.22 0.35 -0.47 

26/1/2010 -0.03 -1.78 -0.36 0.23 -17.21 -1.23 -0.66 -0.03 -0.94 -0.97 -0.69 -1.86 -1.34 -1.19 

27/1/2010 0.41 -0.71 -1.28 -0.02 -5.27 -1.6 -2.38 -0.12 -1.56 0.89 -1.21 -2.06 -1.71 -1.78 

28/1/2010 -1.13 1.58 0.30 0.20 -1.02 -0.11 -1.19 -0.73 -0.33 -0.28 -0.64 0.78 -0.77 0.01 

29/1/2010 -0.52 -2.08 0.57 0.25 -11.36 0.99 2.16 -0.33 1.23 0.94 0.44 0.94 0.78 1.2 

1/2/2010 1.17 0.07 0.42 -0.17 -12.12 0.15 -0.11 0.72 0.15 -1.27 0.1 0.66 0.1 -0.5 

2/2/2010 1.09 1.63 0.57 0.02 -1.84 -0.51 0.93 0.38 -0.23 -1.72 -0.59 -1.31 0.56 0.11 

3/2/2010 -0.26 0.32 -1.37 -0.33 11.57 1.96 1.29 0.66 2.02 1.43 1.44 2.95 1.21 1.08 

4/2/2010 -2.61 -0.46 0.15 0.41 12.35 -0.72 -0.05 0.39 -0.66 -0.04 -0.35 -1.42 -0.12 -0.76 

5/2/2010 0.10 -2.89 -0.09 0.00 -6.62 -1.58 -1.47 -0.66 -1.72 -2.52 -1.74 -1.56 -1.57 -0.8 

8/2/2010 -1.04 -1.05 1.23 0.24 -18.30 -0.48 0.27 -0.2 -1.26 -1.33 0.27 -0.45 -0.11 -0.18 

9/2/2010 1.52 -0.19 0.39 -0.24 -11.16 -0.32 -1.17 0.09 0.06 -0.88 -0.42 -0.9 -0.06 1.18 

10/2/2010 -0.20 0.31 0.33 0.15 6.16 0.37 0.46 -0.1 0.01 0.2 0.14 0.74 0.05 0.86 

12/2/2010 -0.44 1.29 0.09 0.06 4.64 0.38 -0.36 0.71 0.26 -1.01 -0.05 -0.13 0.59 3.71 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

17/2/2010 0.39 2.72 -0.52 -0.01 1.93 0.69 0.73 -0.06 0.67 -0.51 0.51 1.2 0.34 0.58 

18/2/2010 0.81 0.28 -0.52 0.16 5.75 -0.26 0.61 -0.42 -0.51 -0.73 -0.24 -0.14 0.02 -0.53 

19/2/2010 0.09 -2.05 0.50 -0.33 -1.46 0.69 -0.23 -0.42 0.17 -0.02 0.7 1.68 0.4 0.18 

22/2/2010 -0.18 2.74 0.35 0.15 9.75 0.77 0.39 0.35 0.6 0.75 0.94 1 0.71 0.5 

23/2/2010 -0.97 -0.47 0.35 -0.24 17.75 1.39 1.95 0.09 1.88 1.5 0.99 1.65 0.47 0.79 

24/2/2010 0.89 -1.48 -0.03 0.02 16.20 -0.06 -0.13 -0.38 1.27 -0.04 -0.08 -0.7 0 -0.98 

25/2/2010 -0.51 -0.95 0.09 0.08 19.08 0.27 -0.72 0.04 0.54 2.72 0.33 0.23 -0.19 -0.69 

26/2/2010 0.04 0.24 -0.32 -0.09 11.71 0.6 0.01 0.67 0.97 0.1 0.49 0.53 0.65 0.62 

2/3/2010 0.02 0.49 0.32 -0.35 24.91 1.64 0.84 0.94 2.38 1.37 2.31 2.57 1.36 -2.92 

3/3/2010 -0.09 0.31 -0.14 -0.10 13.55 0.25 0.71 -0.29 0.22 0.03 0.74 0.72 0 -1.66 

4/3/2010 0.46 -1.05 -0.09 -0.14 22.97 -0.57 -0.33 0.19 -0.46 0.49 -0.06 -1.46 0.14 -0.38 

8/3/2010 -0.13 2.09 1.10 0.16 11.93 -0.51 -1.98 -0.57 -1.31 -1.08 -0.93 0.45 -0.01 -0.34 

10/3/2010 0.03 -0.04 -0.74 -0.31 19.93 0.29 1.13 0.11 0.55 -0.2 0 0.09 0.2 0.75 

11/3/2010 0.42 0.96 1.07 0.09 18.17 0.71 -0.31 0.13 0.86 0.3 0.37 0.91 0.42 1.37 

12/3/2010 0.12 0.81 0.29 -0.43 4.76 1.02 0.72 0.37 1.66 0.85 0.76 0.65 0.46 2.05 

15/3/2010 0.16 0.01 -0.40 0.05 13.11 0.2 0.55 0.13 0.76 -0.06 0.02 -0.11 0.04 0.29 

17/3/2010 0.45 1.17 0.31 -0.47 30.26 1.77 0.95 0.46 1.53 2.66 2.05 2.08 1.56 1.26 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

23/3/2010 0.95 -0.47 -0.06 0.00 18.80 1.32 1.58 0.02 0.67 2.53 1.15 2.25 0.66 0.24 

24/3/2010 -0.48 0.38 -0.09 0.09 26.04 0.52 0.28 0.23 1.33 1.88 0.79 -0.2 0.65 -0.44 

25/3/2010 0.05 0.13 0.97 0.26 12.02 -0.27 -0.38 -0.53 0.06 -0.53 0 -1.01 -0.05 0.89 

26/3/2010 0.08 1.55 -0.03 -0.14 10.07 -0.7 -0.09 0.78 -1.31 0.58 -0.92 -1.07 0.19 0.06 

29/3/2010 0.42 -0.09 0.00 -0.15 3.29 -0.96 -0.92 -0.33 -1.66 1.4 -0.88 -1.35 0 -0.69 

30/3/2010 0.11 1.01 0.85 -0.03 12.97 2.26 2.2 -0.09 2.36 1.79 2.2 3.01 1.61 1.01 

31/3/2010 -0.47 -0.06 -1.01 -0.02 34.49 -0.1 0.37 0.8 -1.02 -1.85 -0.54 1 -0.87 0.9 

1/4/2010 0.65 1.39 -0.62 0.05 13.87 1.69 1.04 0.17 0.65 2.29 2.21 2.57 1.21 1.37 

7/4/2010 -0.66 0.09 -0.46 -0.02 29.61 0.55 -0.39 0.69 1.57 -1.54 -1.56 1.28 0.41 0.97 

9/4/2010 0.64 0.32 -0.50 -0.14 -17.56 0.73 1.31 0.17 0.45 2.34 0.72 0.49 0.52 1.2 

19/4/2010 0.67 -1.74 -0.90 -0.26 13.84 -1.34 -1.7 -1.56 -0.78 -0.84 -1.53 -1.53 -1.51 -1.68 

21/4/2010 0.07 1.74 0.09 0.16 20.67 -1.03 -0.71 0.37 -0.63 -1.75 -0.46 -1.53 -0.52 -1.7 

23/4/2010 0.63 -0.32 -1.76 -0.22 -23.25 -0.87 -0.13 0.63 -1.81 -0.93 -0.7 -0.89 0.07 -0.3 

26/4/2010 0.01 2.30 -0.57 -0.06 -0.63 1.29 1.71 0.84 0.86 2.34 1.48 1.76 0.4 0.57 

27/4/2010 -1.90 0.42 -0.54 0.22 -19.46 -0.31 0.44 0.69 -0.68 -0.67 -0.13 -0.18 -0.15 -0.58 

28/4/2010 0.48 -2.57 -2.00 0.17 -23.91 -1.64 -0.23 -0.39 -2.15 -2.43 -1.57 -1.85 -0.74 -1.26 

30/4/2010 -1.42 1.21 2.93 0.37 7.64 1.37 1.39 0.38 1.11 1.06 1.25 2.15 0.47 0.86 

 (ตารางมีตFอ) 



157 
 

ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

11/5/2010 -0.34 -1.14 0.24 0.15 -29.74 -0.89 0.99 -0.23 -1.4 -0.35 -1.01 -1.6 0.03 0.28 

12/5/2010 1.38 -0.16 -2.56 -0.11 -14.10 0.21 -0.36 1.14 0.36 -0.09 -0.03 0.39 0.36 -0.17 

13/5/2010 -1.05 2.18 -2.03 0.23 -26.22 -0.93 -0.53 0.38 -0.9 -0.88 -1.18 -1.05 -0.9 -0.67 

18/5/2010 -1.08 0.07 0.29 -0.19 -26.40 0.91 2.18 -0.18 0.83 0.88 1.1 0.77 0.92 0.6 

19/5/2010 -0.63 -0.54 0.68 0.15 -47.15 0.71 0.11 0.3 0.94 1.34 1.09 0.71 0.09 0.36 

27/5/2010 2.85 1.23 -0.23 -0.03 -31.96 1.14 0.78 0.61 1.4 1.11 1.63 1.17 0.43 0.94 

1/6/2010 -2.29 -0.58 -1.31 0.25 -10.56 -1.27 -0.24 0.04 -1.51 -1.36 -1.16 -1.62 -1.1 -0.6 

2/6/2010 2.25 -1.12 -0.46 -0.06 -6.88 1.18 0.83 0.2 0.97 1.78 1.32 0.89 1.84 1.69 

3/6/2010 0.06 3.24 2.13 0.06 15.14 2.17 1.47 0.97 3.54 2.03 1.93 1.6 1.22 3.02 

4/6/2010 -3.15 -0.13 0.10 0.06 10.65 0.72 0.64 0.18 0.58 1.21 0.79 0.69 1.12 0.36 

7/6/2010 -1.16 -3.84 -1.47 0.05 -8.75 -1.51 -1.11 -0.08 -1.87 -1.87 -1.17 -1.99 -1.24 -0.01 

8/6/2010 1.26 0.18 -0.33 -0.18 -7.05 -0.32 -0.56 -0.05 -0.36 -0.08 -0.73 -0.81 -0.29 1.98 

9/6/2010 -0.41 -1.04 0.03 0.08 0.75 0.9 0.64 0.2 1.69 0.77 0.83 0.74 0.49 0.4 

10/6/2010 2.76 1.10 -0.17 -0.43 -21.11 0.52 1.57 0.1 0.27 0.95 1.5 0.2 -0.29 0.79 

11/6/2010 0.38 1.70 0.17 -0.03 3.47 0.18 -0.04 -0.06 0.22 1.66 -0.06 -0.27 0.18 1.05 

15/6/2010 2.10 0.08 -0.27 0.03 0.04 -0.1 1.8 -0.12 -0.41 0.03 0.06 -0.22 0.76 -1.5 

16/6/2010 0.05 1.81 -0.13 -0.19 26.20 0.8 -0.62 0.83 0.67 0.55 0.49 2.02 0.45 -0.74 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

17/6/2010 0.24 -0.67 -0.60 0.08 7.50 0.34 1.48 0.07 0 0.33 0.02 0.44 0.42 0.6 

18/6/2010 0.16 -0.04 0.17 0.11 0.82 0.32 -0.59 0.97 0.03 -1.19 0.45 -0.14 2.36 1.46 

21/6/2010 -0.08 2.43 0.67 -0.40 9.66 1.8 1.25 -0.33 2.9 2.11 2.86 1.79 -0.13 0.3 

22/6/2010 -1.43 -1.22 -0.07 0.14 -3.34 -0.24 0.14 -0.31 -0.49 0.24 -0.38 -0.59 1.17 -0.56 

23/6/2010 0.05 -1.87 -0.53 0.09 3.46 0.3 1.66 0.1 0.01 1.02 0.18 -0.31 0.94 0.97 

24/6/2010 -1.41 0.05 -1.64 0.17 9.03 -1.65 -0.38 -0.24 -2.41 -2.48 -1.22 -1.73 -1.3 -1.05 

25/6/2010 -0.09 -1.92 0.37 -0.06 5.02 0.06 0.26 0.03 0.24 0.7 0.39 -0.21 -0.63 0.28 

28/6/2010 -0.05 -0.45 0.37 -0.19 -5.05 1.35 1.28 1.31 1.15 1.9 1.66 1.52 1.54 0.24 

29/6/2010 -2.65 -1.27 -0.30 0.20 4.09 -0.66 -0.52 -0.16 -0.41 -0.9 -0.33 -1.47 0.41 -0.55 

30/6/2010 -0.98 -1.96 -0.81 0.17 9.24 -0.22 0.69 0.4 -0.55 0.09 -0.44 -0.83 -0.19 1.91 

2/7/2010 -0.47 0.13 -0.55 0.15 -5.55 0.66 0.91 0.92 0.89 0 1.09 -0.12 0.39 2.53 

6/7/2010 0.59 0.77 0.96 -0.03 5.09 1.43 1.1 -0.7 2.03 0.37 2.31 1.75 1.38 -0.99 

7/7/2010 2.82 -0.63 0.95 0.09 -0.18 -0.1 0.15 1.26 -0.44 -0.52 0.04 -0.87 1.6 0.69 

8/7/2010 1.20 2.76 2.53 -0.11 1.12 0.35 0.23 0.41 0.46 -0.35 0.26 0.19 1.08 0.42 

9/7/2010 0.58 0.52 2.34 -0.48 2.48 0.37 0.72 0.49 0.68 1.21 0.31 0.03 0.83 -0.7 

12/7/2010 0.18 -0.39 0.10 0.28 2.63 -0.12 0.18 0.77 0.27 -0.01 -0.9 -0.27 0.62 -0.75 

13/7/2010 1.44 -0.11 -0.80 -0.02 5.21 -0.28 -1.07 0.71 -0.34 -0.3 -0.7 0.14 0 -0.65 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

14/7/2010 0.04 2.71 -0.81 -0.11 -6.52 0.27 -0.13 1 0.01 0.64 0.83 -0.05 -0.24 1.58 

15/7/2010 -0.07 -1.12 -1.66 -0.25 -3.41 0.18 0.97 -0.54 0.34 0.23 0.38 -0.17 0.03 0.3 

20/7/2010 0.74 -1.15 -0.50 -0.09 1.51 -0.72 -1.86 -0.17 0.23 -1.51 -1.45 -0.76 -1.16 0.05 

21/7/2010 -1.07 -0.23 -0.34 0.12 2.96 0.79 2.13 0.85 0.98 -0.88 1.41 -0.48 1.85 2.08 

23/7/2010 0.99 2.28 0.54 -0.06 28.26 0.87 0.81 0.04 1.29 2.22 0.18 1.05 0.84 -0.31 

27/7/2010 0.12 -0.07 0.27 -0.14 27.11 1.6 0.36 -0.18 2.61 2.11 0.28 3.17 0.04 -0.65 

28/7/2010 -0.38 2.70 0.13 0.11 6.19 0.01 0.5 -0.06 -0.74 -0.65 0.19 0.2 -0.44 1.73 

29/7/2010 -0.29 -0.59 0.07 -0.02 4.08 0.09 0.67 0.56 -0.45 0.34 0.34 0.02 0.84 -0.24 

30/7/2010 -0.01 -1.64 0.87 0.02 11.02 0.15 0.2 1.19 -1.28 1.19 1.2 -0.29 0.51 1.92 

2/8/2010 1.99 0.35 0.40 -0.12 4.42 0.86 0.17 0.04 0.96 1.45 0.39 1.21 0.81 0.56 

3/8/2010 -0.36 1.29 0.37 -0.22 17.24 0.15 -0.17 0.11 0.04 -0.26 0.22 0.55 0.14 -0.29 

4/8/2010 0.41 -2.11 -0.56 0.05 10.38 0.33 -0.27 0.3 0.9 1.04 0.34 0.36 0.02 -0.85 

6/8/2010 -0.20 -0.12 1.03 -0.14 16.00 0.02 -0.09 -0.56 -0.03 1.03 -0.49 -0.53 1.28 0.35 

9/8/2010 0.42 -0.72 -0.20 -0.15 6.45 0.01 0.4 -0.74 -0.26 -0.51 0.51 -0.44 0.89 0.33 

10/8/2010 -0.51 -0.22 -0.26 -0.04 1.49 -1.51 -0.91 -0.57 -1.94 -1.17 -2.27 -1.84 -0.52 -0.44 

11/8/2010 -2.49 -2.70 -0.69 -0.14 -4.88 0.02 -0.58 -0.17 0.15 0.07 0.33 -0.29 0.62 -0.16 

16/8/2010 -0.01 -0.61 -0.73 -0.27 3.99 -0.19 -0.4 -1.22 -1.2 -0.51 -0.52 0.33 1.4 -0.21 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

17/8/2010 1.01 -0.38 -1.34 -0.19 0.46 0.61 -0.2 -0.01 1.56 2.29 -0.5 0.62 0.5 -0.41 

18/8/2010 0.09 0.86 -0.54 -0.57 12.32 1.64 2.59 0.02 1.56 1.85 2.3 1.36 0.89 2.1 

19/8/2010 -1.39 1.32 -1.81 -0.24 26.34 1.27 0.65 0.73 0.89 1.91 2.4 1.49 0.71 0.73 

20/8/2010 -0.56 -1.96 -1.77 0.08 18.70 0.3 0.96 -0.02 0.36 -0.1 0.24 -0.31 1.01 0.97 

23/8/2010 -0.38 -0.68 -3.46 -0.17 1.99 0.1 0.83 -0.29 1.08 -0.76 1.29 -0.73 -0.19 -1.15 

24/8/2010 -1.32 -1.33 -0.88 0.21 2.53 -0.48 -1 -0.15 0.88 -0.08 -0.39 -1.91 -0.36 -0.03 

25/8/2010 0.20 -1.66 -0.37 -0.19 -5.11 -0.67 -2.01 -0.47 -0.59 -1.14 -0.74 -0.35 -0.39 -0.74 

26/8/2010 -0.74 0.69 0.00 -0.37 -6.31 0.18 1.2 -0.11 -1.07 0.84 0.59 -0.05 0.97 1.15 

30/8/2010 -1.39 1.76 0.30 -0.10 11.13 1.03 -0.04 0.98 2.47 1.09 1.63 0.83 0.22 -0.96 

31/8/2010 0.05 -3.55 -0.75 -0.08 24.19 0.39 -0.61 0.78 1.34 -0.96 1.73 0.6 -0.14 -2.28 

1/9/2010 2.54 1.17 -1.69 -0.35 18.99 0.67 -0.6 -0.11 1.35 -0.51 1.35 0.8 0.48 -0.36 

2/9/2010 0.49 1.52 0.08 0.11 32.83 0.13 -0.46 0.37 0.42 -0.78 0.5 -0.34 1.01 0.01 

7/9/2010 -1.03 -0.81 -0.07 0.03 -5.09 -0.82 1.51 -0.23 0 0.16 -2.38 -2.4 0.7 0.22 

8/9/2010 0.45 -2.18 0.07 -0.40 -9.49 0 -0.02 0.16 -0.31 0.89 0.19 -0.25 0.15 0.31 

9/9/2010 0.27 0.82 -0.96 -0.50 23.42 -0.26 0.01 0.51 -1.57 1.82 -0.43 0.25 -0.69 0.59 

10/9/2010 0.46 1.55 0.11 -0.29 21.66 0.33 0.74 -0.19 0.82 -0.48 0.32 0.49 0.53 -1.13 

13/9/2010 0.78 0.89 0.19 -0.13 13.36 1.35 0.36 0.05 2.05 0.61 2.48 0.97 0.95 0.83 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

14/9/2010 -0.17 -0.24 0.15 -0.15 -18.09 -1.67 -1.01 -0.16 -2.1 0.36 -2.02 -2.38 -0.55 -1.49 

15/9/2010 0.44 2.34 1.93 0.42 -2.67 -0.03 0.02 0.11 -1.09 0.17 0.39 0.13 0.19 0.94 

16/9/2010 0.21 -0.07 0.47 -0.15 18.01 0.4 0.31 0.8 0.18 -0.46 0.2 0.23 2.09 0.24 

21/9/2010 0.07 -0.25 0.25 -0.16 36.09 1.53 1.99 0.33 1.61 2.98 1.85 1.43 0.73 0.92 

22/9/2010 -0.20 -0.37 -0.36 -0.08 42.44 0.83 -0.51 -0.43 1.84 2.49 -0.41 1.17 -0.01 0.33 

24/9/2010 1.86 -0.99 -1.62 0.07 10.08 0.51 0.27 -0.21 -0.1 1.24 0.49 0.14 1.25 2 

27/9/2010 -0.44 1.39 -0.62 -0.39 26.29 1.11 0.34 0.04 1.39 -0.31 0.6 1.41 1.61 1.48 

28/9/2010 0.43 -1.12 -3.94 0.18 26.43 -0.33 -0.19 0.21 0.21 -1.68 -0.39 -0.75 -0.22 0.39 

29/9/2010 -0.21 0.67 -1.61 -0.69 26.99 1.08 0.14 0.54 1.46 2.63 0.96 1.13 0.55 0.39 

30/9/2010 -0.44 -1.99 -1.36 -0.15 33.46 0.58 0.86 0.34 0.66 0.49 -0.25 1.08 0.82 -0.15 

1/10/2010 0.39 0.37 -1.89 -0.54 6.68 0.34 -0.35 -0.48 0.54 0.76 -0.01 1.23 -0.73 -0.64 

4/10/2010 -0.72 -0.25 -1.01 -0.13 35.67 -1.47 -2.32 -0.49 -1.63 -2.37 -2.69 0.23 -1.85 -2.51 

5/10/2010 1.80 1.47 0.20 0.03 -22.41 0.52 0.33 -0.31 0.34 2.24 0.68 0.29 0.24 0.8 

6/10/2010 0.21 1.81 -0.49 -0.78 27.38 1 -0.55 0.01 0.93 0.4 0.09 2.87 -0.15 0.09 

7/10/2010 -0.17 -0.07 -0.61 0.15 2.39 -0.83 -1 -0.09 -1.1 -0.51 -0.48 -1.16 -0.46 -0.33 

8/10/2010 0.53 -0.99 2.38 -0.12 28.72 -0.79 -0.39 -0.02 -1.01 -1.34 -0.98 -0.56 -0.73 -0.73 

12/10/2010 0.09 -2.09 -3.58 -0.28 23.74 -0.08 -1.15 -0.03 0.33 1.43 0.33 -0.4 -0.56 -0.64 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

14/10/2010 -0.01 1.91 -3.68 0.18 40.34 0.11 -0.34 0.72 -0.12 -0.66 -0.62 0.93 0.1 0.22 

15/10/2010 -0.29 -0.87 -0.93 0.03 9.79 0.35 -0.73 0.29 -0.27 2.36 0.16 0.59 0.39 0.5 

18/10/2010 0.73 -0.02 -0.57 -0.07 -5.41 -1.32 -1.17 -0.24 -1.65 -0.32 -0.64 -1.89 -0.63 -1.72 

19/10/2010 -1.48 0.43 1.81 0.44 7.78 0.53 1.57 -0.2 0.9 -0.26 0.17 0.64 0.26 0.24 

20/10/2010 1.18 -1.65 1.34 -0.30 -10.56 -0.12 0.52 0.41 -0.67 2.02 0.43 -0.58 -0.53 0.19 

21/10/2010 0.35 -0.05 0.32 -0.07 -7.18 0.07 1.25 0.08 -0.21 -0.02 -0.41 0.18 0.52 -0.11 

22/10/2010 -0.13 0.54 1.23 0.37 15.84 0.35 -0.52 0.31 -0.19 2.44 -0.05 0.21 1.27 0.38 

26/10/2010 0.05 -0.25 3.58 0.39 -4.88 0.38 1.06 0.63 0.02 -0.77 0.72 0.52 0.9 0.17 

28/10/2010 -0.11 -0.22 0.07 -0.10 -6.92 0.33 -0.11 0.49 0.09 0.2 -0.16 0.63 1.25 -0.1 

29/10/2010 0.04 -1.75 1.66 -0.02 2.79 -0.28 -0.04 0.22 -0.69 -0.98 -1.02 0.02 0.34 0.59 

2/11/2010 0.58 0.06 0.03 -0.20 -5.66 0.23 1.5 -0.13 -0.35 3.22 -0.91 0.17 -0.01 0.73 

4/11/2010 1.96 2.17 -3.18 -0.07 7.40 1.72 -1.25 -0.39 1.46 2.88 0.97 3.29 -0.15 2.25 

5/11/2010 0.08 2.86 1.20 -0.29 18.68 0.86 -0.62 -0.54 1.8 -0.33 -0.14 2.26 -1.11 0.25 

9/11/2010 -0.53 -0.39 0.32 -0.41 0.01 -0.21 -0.33 0.89 -1.21 1.26 -0.13 -0.61 0.84 0.76 

10/11/2010 0.09 1.40 2.75 0.17 -0.92 -0.5 -0.07 0.72 -0.92 -1.8 -0.58 0.18 -1.01 -0.11 

11/11/2010 -0.65 0.31 -1.72 0.68 -14.40 -1.19 -0.78 -0.16 -1.94 0.91 -2.1 -1.63 -0.47 0.33 

12/11/2010 -0.80 -1.39 1.64 0.29 -12.88 -1.07 -0.75 -0.62 -2.07 1.28 -0.58 -1.65 -0.85 -0.13 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

15/11/2010 0.08 1.06 0.89 -0.19 -25.30 1.01 0.34 -0.19 1.59 2.54 0.82 0.54 0.03 1.8 

16/11/2010 -1.59 -0.31 0.75 0.45 -7.02 -2.76 -1.1 -0.83 -2.72 -3.7 -2.28 -3.13 -2.49 -3.13 

17/11/2010 -0.14 0.15 -0.37 0.23 -34.59 -1.06 -0.88 -1.42 -2.21 1.37 -1.58 -0.95 -0.91 -0.36 

18/11/2010 1.57 2.06 -0.41 -0.22 1.53 1.47 0.97 0.49 2.94 1.4 0.74 1.39 1.19 0.15 

22/11/2010 -0.22 0.93 0.34 0.10 0.39 1.03 2.73 0.28 0.8 0.19 0.33 1.37 1.05 1.37 

24/11/2010 1.37 -0.84 0.03 -0.13 -19.31 -0.35 -0.62 -0.3 1.03 2.12 -0.5 -2.36 0.41 -0.15 

26/11/2010 -0.85 -0.40 0.54 0.77 -11.37 -0.47 0.8 -0.2 -1.39 -2.15 0.45 -0.27 0.01 -0.05 

29/11/2010 -0.36 0.86 1.12 -0.20 -8.34 1.74 0.73 -0.21 1.55 2.27 1.96 2.56 1.04 0.63 

30/11/2010 -0.42 -1.87 -0.17 -0.01 3.81 -0.38 0.67 -0.31 -1.75 2.29 -0.07 -1.64 1.82 0.27 

1/12/2010 2.27 0.51 1.07 -0.49 11.94 1.25 0.63 -0.02 1.63 3.37 0.28 1.47 0.61 0.32 

2/12/2010 0.95 1.81 1.69 -0.13 30.11 1.41 -0.15 0.08 1.88 2.03 0.89 2.34 0.01 0.51 

3/12/2010 0.17 0.10 0.88 -0.05 11.58 0.2 -0.21 1.68 0.6 0.5 0.31 -0.18 0.01 0.32 

7/12/2010 -0.03 -0.26 0.26 0.20 20.32 0.64 0.26 0.45 0.2 -1.78 0.97 2.01 0.15 0.34 

9/12/2010 -0.02 0.52 3.74 -0.12 -1.84 1.05 1.81 0.12 0.7 1.43 1.4 1.09 1.12 0.38 

14/12/2010 0.42 0.22 3.32 0.03 -6.06 0.4 0.43 -0.04 0.04 0.23 0.09 0.55 0.18 1.79 

16/12/2010 0.36 0.01 -0.11 0.15 -5.92 -0.57 -0.54 -0.37 -0.16 -1.44 0.96 -1.07 -0.11 -2 

17/12/2010 -0.06 -0.07 -2.16 -0.07 1.63 -0.69 -0.32 0.1 -0.83 -0.84 -0.9 -0.48 -0.39 -1.39 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

20/12/2010 -0.12 -0.85 -2.64 0.20 -15.69 -1.56 -1.41 0.14 -1.46 -3.39 -2.41 -1.31 -1.19 -0.14 

21/12/2010 0.48 1.51 -1.04 -0.05 -5.36 0.66 0.17 -0.33 1.33 -0.41 -0.02 0.98 0.72 0.52 

22/12/2010 0.23 -0.23 -0.24 -0.01 -3.04 0.59 0.56 0.15 0.86 3.65 0.05 0.06 -0.02 0.36 

27/12/2010 -0.04 0.75 0.72 0.03 3.65 -0.25 -0.06 0 -0.58 -0.39 -0.29 0.02 0.43 -1.23 

28/12/2010 0.18 -0.61 -0.31 -0.02 1.42 0.87 0.61 0.64 0 1.84 0.72 1.65 0.13 0.88 

29/12/2010 0.09 0.50 1.03 -0.07 2.67 0.61 0.42 0.43 1.15 0.55 0.84 -0.02 0.72 1.11 

30/12/2010 -0.14 -1.12 -0.77 -0.05 3.90 -0.18 -0.52 -0.09 -0.74 0.31 -0.45 0.37 0.05 -0.81 

4/1/2011 0.18 1.65 -2.76 0.05 31.95 0.93 -0.16 -0.08 1.3 -0.27 0.87 1.68 0.39 0.62 

5/1/2011 0.27 -0.17 -1.15 0.40 9.28 0.8 0.29 0.14 2.17 -0.58 0.09 0.63 0.43 1.62 

6/1/2011 -0.22 1.44 2.84 0.10 -10.72 0.02 0.55 0.01 0.75 -0.03 -0.13 -0.98 1.03 0.09 

7/1/2011 -0.19 0.11 -1.13 0.35 -23.66 -1.38 -0.52 0.34 -1.16 -1.96 -0.76 -2.07 -0.8 -1.56 

11/1/2011 0.30 -0.29 0.31 -0.51 -38.98 -0.46 -0.15 0.09 -0.77 0.44 -0.39 -0.79 -0.01 -0.53 

12/1/2011 0.72 0.02 -1.29 -0.46 -3.06 0.6 0.93 -0.36 0.5 -2.22 0.89 2.49 -1.27 -0.19 

13/1/2011 -0.20 0.73 0.31 0.35 -0.55 1.53 -0.02 0.11 3.49 1.95 0.01 1.82 -0.03 0.9 

14/1/2011 0.47 -0.86 -1.93 -0.04 -43.23 -0.27 -1.04 0.48 -0.77 -0.04 0.47 -0.19 -0.28 -0.15 

18/1/2011 0.43 0.15 1.57 -0.21 -3.78 0.13 -0.23 0.11 -0.41 -0.53 0.58 0.66 0.16 -0.03 

19/1/2011 -0.11 0.36 -0.51 0.05 1.48 1 0.6 0.11 0.91 0.24 1.33 1.86 0.22 0.07 

 (ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

20/1/2011 -0.02 -1.13 1.40 0.44 -26.34 -1.22 -0.56 -0.03 -1.5 -1.76 -0.87 -1.52 -0.79 -0.65 

25/1/2011 -0.03 1.15 1.75 0.31 6.08 -0.47 0.12 -0.56 0.98 -1.81 -2.74 -0.2 -1.37 0.84 

26/1/2011 0.07 -0.60 1.72 -0.58 3.96 1.97 0.18 0.66 1.28 0.43 1.95 3.68 1.92 0.89 

27/1/2011 0.04 0.74 -0.41 0.13 12.67 0.88 2.08 0.21 0.13 2.43 0.45 1.13 1.14 -0.11 

28/1/2011 -1.39 -1.13 0.09 0.60 -7.27 -0.49 -0.39 0.32 -0.63 -1.09 -0.27 -0.64 -0.46 0.45 

31/1/2011 0.58 -1.18 0.30 -0.34 -8.84 -1.81 -2.01 -0.44 -2.83 -1.25 -1.49 -1.39 -1.98 -1.51 

1/2/2011 1.25 0.36 -0.18 -0.21 10.39 -0.46 -1.29 0.21 -0.32 -2.32 -0.17 0.45 -1.11 -1.19 

2/2/2011 0.02 1.78 -0.42 -0.07 8.90 1.89 0.68 0.59 3.06 3.71 0.78 1.86 1.48 0.49 

3/2/2011 0.17 -0.25 0.06 0.22 -0.38 0.28 0.63 -0.09 -0.7 2.7 -0.17 0.58 0.01 0.07 

4/2/2011 0.25 1.08 0.24 -0.34 2.79 0.43 -0.46 0.32 -0.14 0.17 0.39 1.49 -0.78 0.64 

7/2/2011 0.57 0.46 2.50 -0.26 -29.72 0.09 1.35 -0.09 0.25 0.16 -0.26 -0.61 0.16 1.8 

8/2/2011 0.59 0.41 0.84 0.09 -13.84 -0.21 -0.7 0.68 -0.95 0.43 0.28 -0.39 0.04 0.72 

9/2/2011 0.06 -0.17 1.75 -0.09 -15.26 -1.39 -0.67 -0.87 -0.93 -2.77 -0.54 -1.9 -1.13 -1.39 

10/2/2011 -0.09 -0.11 -0.34 0.26 -28.01 -2.14 -1.82 -0.37 -1.69 -2.45 -1.43 -3.15 -2.04 -1.03 

14/2/2011 -0.04 1.13 -2.31 -0.12 19.98 1.84 1.27 0.76 2.54 1.09 1.75 1.96 1.94 1 

15/2/2011 -0.34 0.20 0.29 -0.08 29.09 0.15 -0.97 -0.62 1.59 -0.8 -0.31 -0.02 -0.12 0.01 

16/2/2011 0.50 0.57 0.58 -0.28 33.95 1.4 0.02 0.16 1.75 0.75 1.31 1.91 1.54 0.44 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

22/2/2011 -0.86 -1.78 0.46 0.25 -0.99 -0.85 -0.14 -0.77 -2.14 0.65 -1.01 -0.1 -1.45 -1.29 

23/2/2011 -0.88 -0.80 -1.23 0.11 -0.79 0.37 0.49 0.78 -0.55 -1.51 -0.28 1.86 0.41 0.2 

24/2/2011 -0.31 -1.19 -1.05 -0.02 11.16 -1.38 -1.56 -0.44 -2.07 -3.03 -1.95 -0.13 -1.95 -0.81 

25/2/2011 0.51 0.71 -0.21 -0.03 -2.75 0.89 0.77 0.25 2.42 1.02 1.08 -0.12 1.17 0.17 

28/2/2011 0.79 0.92 0.26 -0.10 -10.14 0.2 -0.05 0.54 2.03 -0.71 0.18 -0.56 0.76 -1.28 

1/3/2011 -1.38 1.22 -0.50 -0.13 12.52 0.67 -0.08 0.59 0.96 1.25 0.62 0.25 0.08 2.34 

2/3/2011 0.07 -2.43 -0.03 -0.07 -0.93 -0.69 -1.05 0.1 -0.69 -1.06 -0.6 -0.82 -0.23 -0.53 

3/3/2011 1.59 0.89 0.56 -0.25 -17.21 0.25 1.45 0.1 1.27 0.3 0.23 -1.03 1.23 0.11 

4/3/2011 -0.72 1.02 -0.41 -0.02 -2.01 0.59 0.63 0.46 0.3 0.85 1.41 0.64 0.74 -0.6 

7/3/2011 -0.66 -1.76 -0.06 -0.12 9.81 0.71 -0.21 0.15 -0.13 1.62 -0.48 2.05 0.39 0.01 

9/3/2011 -0.01 0.61 0.24 -0.15 9.97 -0.15 -0.92 0.83 -0.38 0.89 0.06 -0.9 0.88 0.68 

10/3/2011 -1.87 -1.46 -1.13 0.31 -7.66 0.22 0.08 0.38 0.21 0.63 0.3 0.26 -0.5 0.61 

11/3/2011 0.50 -1.72 -0.12 -0.10 3.05 -1.19 -0.15 -0.14 -2.02 -2.01 -1.09 -1.05 -1.05 0.15 

17/3/2011 1.39 -1.44 -0.67 -0.18 -15.86 -0.57 -0.27 -0.28 -0.94 -0.85 -0.73 0.01 -1.24 -0.5 

18/3/2011 0.71 2.72 -0.09 -0.08 -6.96 0.09 -0.28 0.03 -0.09 0.35 0.32 0.01 -0.04 0.72 

23/3/2011 0.56 -1.65 0.24 0.20 7.00 0.82 0.82 0.17 0.11 1.27 1.61 0.96 0.18 1.45 

24/3/2011 0.70 -0.15 -0.30 0.00 6.93 0.67 -0.48 0.12 1.64 0.02 0.92 0.45 0.64 0.24 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

25/3/2011 0.41 1.07 0.82 0.03 28.04 0.32 0.82 0.47 0.31 -0.18 0.87 0.38 0.13 -0.28 

28/3/2011 -0.19 -0.60 0.88 0.10 6.61 -0.46 0.45 0.23 -0.24 -1.37 -0.97 -0.46 0.31 -1.01 

29/3/2011 0.67 -0.21 0.18 0.08 3.29 0.33 -0.3 0.51 0.13 0.99 0.57 0.07 0.62 0.75 

31/3/2011 -0.25 0.48 0.15 -0.15 40.70 -0.3 0.13 0.11 -1.08 0.01 0.78 -0.52 -0.22 -0.04 

4/4/2011 0.19 0.11 -1.40 -0.08 48.25 1.34 0.97 -0.28 1.29 1.26 0.4 3.04 0.4 -1.27 

5/4/2011 -0.05 -1.06 -1.51 -0.22 22.62 -0.23 1.24 0.26 -0.32 -0.07 -0.65 -0.23 -0.04 -0.92 

7/4/2011 -0.14 0.07 -0.37 -0.33 29.22 1.22 -0.66 0.11 1.45 2.19 0.54 1.73 0.37 1.32 

8/4/2011 -0.24 1.85 0.06 -0.27 8.31 -0.6 -1.78 -0.15 -0.95 -0.66 -0.78 -0.4 0.05 -0.19 

11/4/2011 0.01 -0.50 0.00 0.37 7.14 -0.59 2.15 0.15 -0.63 -1.47 -0.16 -1.53 0.48 -0.11 

12/4/2011 -0.95 -1.69 -0.09 0.23 -26.07 0.8 0.04 0.31 0.83 1.39 1.26 0.43 1.25 0.68 

18/4/2011 -1.14 -0.36 -0.49 -0.07 25.73 0.53 1.85 0.55 -0.09 0.37 1.36 0.2 0.9 0.82 

19/4/2011 0.53 -1.21 -0.09 -0.27 1.45 0.48 1.24 0.13 -0.58 0.31 1.54 -0.04 1.76 1.34 

20/4/2011 1.52 1.76 0.31 -0.35 15.20 1.05 -0.03 0.42 1.27 0.35 0.45 1.39 1.52 1.12 

21/4/2011 0.42 0.82 -0.03 -0.07 25.94 0.23 0.76 0.54 0.01 0.36 0.06 0.24 -0.5 1.55 

25/4/2011 -0.21 -0.11 0.15 0.00 7.69 0.01 0.78 -0.1 -0.16 0.24 0.46 -0.22 0.02 -0.16 

26/4/2011 0.93 -1.17 0.28 0.10 7.54 -0.77 -0.13 -0.23 -1.47 -0.77 0.17 -0.7 -0.53 -1.54 

27/4/2011 0.76 1.39 1.10 -0.08 19.38 0.4 1.48 0.56 0.55 -1.07 0.45 0.25 1.06 0.37 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

28/4/2011 0.57 1.63 0.64 -0.03 22.51 -0.82 -1.24 -0.12 -0.98 -0.4 -1.57 -0.6 -0.99 -0.05 

9/5/2011 0.36 -0.66 0.44 -0.12 12.04 2.06 2.44 0.49 2.22 2.32 1.23 2.95 0.6 1.63 

10/5/2011 0.60 0.25 1.20 -0.08 18.09 1.22 2.21 0.19 1.59 1.73 0.71 0.68 2.04 0.74 

11/5/2011 -1.02 0.46 -1.10 0.13 23.51 1.37 2 -0.06 0.47 1.43 1.56 1.86 1.03 1.85 

12/5/2011 0.52 -1.50 -0.64 0.28 -9.67 -1.29 -0.19 0.19 -1.45 -1.77 -1.24 -1.77 -0.68 -0.72 

13/5/2011 -0.79 -0.70 0.18 0.02 -20.05 -0.12 0.49 0.35 -0.15 0.54 -0.2 -0.16 -0.26 -0.73 

19/5/2011 0.36 -0.43 0.03 -0.08 5.79 0.15 -1.24 1.32 0.23 -1.47 -0.33 0.9 -0.23 1.14 

20/5/2011 -0.74 -0.14 0.68 0.17 -14.12 -0.42 -0.72 -0.49 -0.59 -1.81 -0.17 -0.49 0.53 0.12 

23/5/2011 -1.05 -1.52 0.73 0.41 -27.37 -1.77 -0.74 -0.26 -1.59 -3.03 -2.3 -2.28 -0.7 -0.79 

25/5/2011 0.31 -0.57 0.49 0.18 -16.27 -0.82 -1 -0.34 -0.89 -1.04 -0.38 -0.9 -0.77 -0.77 

26/5/2011 0.07 1.48 -0.06 -0.10 -0.95 0.94 0.65 -0.07 0.83 1.17 0.74 1.12 0.63 1.44 

27/5/2011 0.31 -0.42 -0.35 -0.35 2.55 0.15 -0.05 -0.86 0.23 -0.55 0.59 0.49 0.17 -0.91 

31/5/2011 1.03 1.99 0.03 -0.07 -15.36 -0.25 -0.34 0.86 0.07 0.06 -0.06 -0.61 -0.47 -0.16 

1/6/2011 -2.22 0.27 -0.09 -0.16 3.28 -0.76 -0.84 0.29 -1.1 -1.36 -1.07 -0.68 -0.08 -0.24 

2/6/2011 -0.34 -1.69 -0.93 0.08 -15.60 -0.55 0.14 0.1 -0.89 -0.55 -0.48 -0.91 -0.69 1.05 

3/6/2011 -0.79 -0.66 0.15 -0.05 -14.19 -0.18 0.03 0.4 -0.48 -0.52 0.21 -0.28 0.14 -0.1 

6/6/2011 -0.50 -1.18 -0.12 0.08 -11.49 -1.11 -0.76 -0.19 -1.73 -1.43 -1.19 -1.11 -0.79 -0.01 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

7/6/2011 -0.16 0.67 0.88 -0.13 -37.89 -1.09 0.92 -0.35 -2.16 0.01 -1.14 -1.06 -0.65 -1.76 

9/6/2011 0.63 0.19 0.06 0.12 -43.88 0.22 -0.79 0.22 0.7 -0.16 0.31 0.7 -1 0.24 

10/6/2011 -1.42 0.50 -0.06 0.00 -21.25 0.35 1.76 0.69 0.12 1.17 -0.16 -0.11 0.48 1.07 

13/6/2011 0.01 -0.70 0.17 0.16 -8.58 -0.47 0.2 -0.44 -0.9 0.3 -0.49 -0.91 -0.79 1.14 

14/6/2011 1.03 1.05 1.91 -0.05 6.72 1.91 0.4 0.18 2.37 1.72 1.32 2.62 1.27 1.77 

15/6/2011 -1.48 0.28 -0.88 0.26 8.06 -0.45 0.78 -0.44 -0.2 -0.23 -0.27 -1.11 -0.2 -0.53 

16/6/2011 0.54 -1.70 3.38 0.34 -16.61 -1.04 -1.81 0.26 -1.4 -0.91 -0.18 -1.25 -0.91 -0.76 

17/6/2011 0.36 -0.64 0.06 -0.36 0.71 -0.06 -0.55 -0.32 0.11 0.09 -0.02 -0.54 -0.25 1.53 

20/6/2011 0.63 0.03 1.61 0.11 -3.37 -0.58 -1.28 -0.17 -0.87 -0.36 -0.34 -0.61 -0.96 0.58 

21/6/2011 0.91 1.13 -0.03 -0.20 4.51 1.44 0.95 0.17 2.04 1.79 0.83 2.18 0.66 -0.09 

22/6/2011 -0.66 1.79 0.19 -0.16 -6.08 -0.38 -0.49 -0.38 -0.51 0.09 0.48 -1.02 -0.15 0.12 

23/6/2011 -0.49 -0.34 0.57 0.49 -28.07 -0.95 0.2 -0.67 -1.14 -0.59 -0.71 -0.78 -0.62 -2.96 

24/6/2011 -0.96 0.85 -0.03 0.33 -29.41 0.87 0.7 -0.07 1.26 0.31 0.89 0.71 0.8 1.3 

29/6/2011 0.60 1.54 -0.12 -0.63 21.48 1.95 1.41 0.77 2.39 1.56 1.69 2.12 1.38 2.39 

7/7/2011 0.74 -0.11 2.84 -0.46 -10.16 0.97 0.74 0.17 0.85 1.64 1.66 0.46 1.74 0.47 

8/7/2011 -0.49 0.66 0.59 -0.31 3.43 0.5 1.33 0.31 0.58 0.86 1.04 -0.09 0.61 0.29 

11/7/2011 -1.20 -0.67 0.44 0.40 -3.58 -1.03 -1.18 0.07 -1.49 -1.12 -0.89 -1.14 -0.79 -0.07 

(ตารางมีตFอ) 
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ตารางที่ ก.1 (ตFอ): ข�อมูลสําหรับวิเคราะห�ทางสถิติ 

 

Date 
DOW 

(X1) 

NKY 

(X2) 
GVTL5YR(X3) 

USDTHB 

(X4) 
FF(X5) SET AGRO 

CON 

SUMP 

FIN 

CIAL 

IN 

DUS 

PROP 

CON 

RE 

SOURC 

SER 

VICE 
TECH 

14/7/2011 -0.44 -0.27 -0.83 -0.07 9.23 0.23 -0.74 -0.16 -0.07 -0.16 0.46 0.6 0.49 0.23 

19/7/2011 1.63 -0.47 -0.43 -0.37 28.93 1.18 0.84 -0.01 3.38 0.15 0.69 0.73 0.07 1.05 

20/7/2011 -0.12 1.17 0.18 -0.03 45.90 0.42 1.85 0.49 -0.8 0.12 -0.02 0.54 0.58 2.64 

21/7/2011 1.21 0.04 -0.51 -0.12 34.18 0.25 0.02 0.48 -0.05 0.19 -0.2 0.39 0.91 0.51 

22/7/2011 -0.34 1.22 -0.03 -0.23 46.71 1.53 1.43 0.71 2.68 1.4 1.21 1.48 0.6 1 

28/7/2011 -0.51 -1.45 -0.64 -0.12 9.11 0.32 0.12 0.69 0.22 -0.69 0.52 0.1 1.78 0.03 

29/7/2011 -0.79 -0.69 -0.31 0.17 12.54 -0.07 1.44 0.52 -0.15 -0.01 0.16 -0.9 0.05 0.93 

1/8/2011 -0.09 1.34 -0.03 -0.13 42.54 0.94 1.69 0.03 0.67 0.89 0.91 0.79 1.74 0.61 

16/8/2011 -0.67 0.23 3.68 0.02 -4.03 -0.86 -0.47 1.37 -1.29 -1.48 -0.53 -1.04 0.88 -2.21 

17/8/2011 0.04 -0.55 -0.06 0.02 25.27 1.53 0.97 1.07 1.09 1.98 1.62 2.01 1.05 1.81 

23/8/2011 2.97 1.22 -0.20 0.08 -29.78 -0.99 -0.99 0.19 -1.48 -2.53 -0.63 -0.71 -0.31 -0.98 

24/8/2011 1.29 -1.07 -0.03 0.30 -35.22 -1.03 0.06 -0.59 -1.7 -2.52 -1.76 -0.74 -0.78 0.72 
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