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ABSTRACT 
 

 The study aims to compare the rates of investment return in foreign 
investment funds between non-bank asset management companies and bank asset 
management companies. The study used daily data of net asset value of 35 foreign 
investment funds from 15 asset management companies from August, 2014 to 
August, 2015. Sharpe Ratios and Treynor Ratios of each mutual funds were 
calculated in order to measure and compare performance of all foreign investment 
funds.  

The result of the study indicated that bank asset management companies 
had higher performance in term of Sharpe Ratios and Treynor Ratios than non-bank 
asset management companies.  
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ความเป็นมาและความสาํคญัของปญัหา 

ปัจจุบันรูปแบบในการลงทุนมีหลายรูปแบบ กองทุนต่างประเทศก็เป็นอีกทางเลือกที่นัก
ลงทุนให้ ความสนใจมาลงทนุมากขึ้น โดยในปัจจุบันบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนได้มีกองทุนรวม
เพ่ือให้นักลงทนุได้เลือกลงทุนได้อย่างหลากหลาย ซึ่งแต่ละกองทุนก็จะมีนโยบายในการลงทุนและ
ระดับความเสี่ยงที่แตกต่างกันออกไป  

กองทุนรวมในต่างประเทศเป็นอีกทางเลือกหน่ึงที่นักลงทนุสนใจลงทุน เน่ืองจากในช่วงที่
ดอกเบ้ียตํ่าทั่วโลกและด้วยเศรษฐกิจโลกในปัจจุบันกําลังอยู่ในช่วงฟ้ืนฟู จึงมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ในทุกภูมิภาคในโลก เช่น การเพ่ิมสภาพคล่องจากธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank: 
ECB) นโยบายฟ้ืนฟูเศรษฐกิจญี่ปุ่นและการปฏิรูปเศรษฐกิจของประเทศจีน ซึ่งล้วนแลว้แต่เป็นการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ การบริโภคและการลงทุน ส่งผลให้การลงทุนในตลาดต่างประเทศเป็นที่น่าสนใจมาก
ขึ้น นอกจากน้ีจากสถิติในช่วงที่ผ่านมาพบว่าบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมต่างๆ ได้มีการจด
ทะเบียนจัดต้ังกองทุนต่างประเทศใหม่เป็นจํานวนที่เพ่ิมขึ้นเร่ือยๆ 
 
ตารางที่ 1.1 : มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิของกองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศต้ังแต่ปี พ.ศ. 2548-2557 
 
รายการ/ปี 2557 2556 2555 2554 2553 2552 2551 2550 2549 2548 

จํานวนบริษัท 20 20 20 22 20 20 20 18 17 13 

จํานวนกองทุน 495 422 405 365 587 533 278 113 33 25 

มูลค่าทรัพย์สิน 865.9 646.8 610.5 329.8 429.1 558.1 299.3 209.3 28.9 28.4 

(พันล้านบาท) 
                             

 
ที่มา: สมาคมบริษัทจัดการลงทุน. (2558ข). สถิติการเจริญเติบโตของธุรกิจการจัดการกองทุนรวมที่
 ลงทุน ในต่างประเทศ. สืบค้นจาhttp://oldweb.aimc.or.th/21_infostats_rmfltffif.php?  

fund=fif. 
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หากพิจารณาถึงผลตอบแทนของตราสารทุนที่ลงทุนในต่างประเทศของบริษัทหลักทรพัย์         
จัดการกองทุนรวมแต่ละบริษทั พบว่ามีผลตอบแทนกองทุนที่ต่างกันออกไปขึ้นอยู่กับความสามารถ
ของ  ผู้จัดการกองทุนในการบริหารจึงเป็นที่มาของคําถามที่ว่าช่วงที่ผ่านมารูปแบบของบริษัท
หลักทรัพย์ส่งผลต่อผลตอบแทนกองทุนที่ต่างกันหรือไม่ หรือระหว่างบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
รวมท่ีทําธุรกิจเดียวและบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ บริษัทอะไรที่สามารถ
บริหารกองทุนที่ให้ ผลตอบแทนที่สูงกว่า ดังน้ันผู้วิจัยจึงมีความสนใจที่จะศึกษาเกี่ยวกับอัตรา
ผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
รวมท่ีทําธุรกิจเดียวและบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ เพ่ือเป็นแนวทางในการ
ตัดสินใจในการเลือกลงทุนของผู้ลงทุน 
 
1.2 วัตถุประสงคข์องการวิจัย 

1.2.1 เพ่ือเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ต่างประเทศ ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียวกับบริษัทหลักทรพัย์จัดการ
กองทุนรวมที่ทาํหลายธุรกิจ 

1.2.2 เพ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพการบริหารกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศของบริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียวกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ 
 
1.3 ประโยชนท์ี่คาดว่าจะได้รับ 

1.3.1 เพ่ือทราบถึงอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ    
ของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทาํธุรกิจเดียวกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทํา
หลายธุรกิจ 

1.3.2 เพ่ือทราบถึงประสิทธิภาพการบริหารกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศระหว่างบริษัท 
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียวกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ 
เพ่ือให้นักลงทนุได้ตัดสินใจในการลงทุนตามความต้องการ 
 
1.4 ขอบเขตของการศึกษา 

การศึกษานี้เป็นการศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนในต่าง 
ประเทศโดยใช้ข้อมูลมลูค่าทรัพย์สินสุทธิรายวันของกองทุน ต้ังแต่ เดือนสิงหาคม พ.ศ.2557 ถึง เดือน
สิงหาคม พ.ศ.2558 และ ศึกษาเฉพาะกองทุนเปิดที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนที่ลงทุนใน
ต่างประเทศมีบริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนทั้งสิ้น 15 แห่ง ดังน้ี 
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ตารางที่ 1.2 : รายช่ือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ 

 
ตารางที่ 1.3 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน อเบอร์ดีน จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน   ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดอเบอดีน ไชน่า เกทเวย์ ฟันด์   ABEC 
กองทุนเปิดอเบอร์ดีน เจแปน ออพพอร์ทูนิต้ีส์ ฟันด์   ABJO 
กองทุนเปิดอเบอร์ดีน ยูโรเป้ียน โกรท ฟันด์   ABEG 
 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมทําธุรกิจเดียว
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมทําหลาย

ธุรกิจ 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวม เมย์แบงก์ 
(ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย จาํกัด 
(มหาชน) 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน แมนูไลฟ์ (ประเทศ
ไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กสิกรไทย 
จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน อเบอร์ดีน จํากัด 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ทหารไทย 
จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส 
จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี – 
พรินซิเพิล จํากัด 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จํากัด บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ทิสโก ้จํากัด 

 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ 
จํากัด 

 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง 
จํากัด 

 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ยูโอบี 
(ประเทศไทย) จํากัด 
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ตารางที่ 1.4 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน แอสเซท พลสั จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดแอสเซทพลสั ไชน่า   ASP-CHINA 
กองทุนเปิดแอสเซทพลสั นิคเคอิ 225   ASP-NKY225 
กองทุนเปิดแอสเซทพลสั นิปปอนโกรท   ASP-NGF 
กองทุนเปิดแอสเซทพลสั ยุโรปแวลู   ASP-EUROPE VALUE 
 
ตารางที่ 1.5 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) 
                 จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดเมย์แบงก์ เจแปน อีทีเอฟ MJP 
 
ตารางที่ 1.6 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิด MS ไชน่า แวลู เอฟไอเอฟ MS-CHINA VALUE 

MS-EUROPE-A กองทุนเปิด MS ยูโรเป้ียน โกรท เอฟไอเอฟ เอ 
 
ตารางที่ 1.7 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดวรรณ ไชน่า ออโต้รีเด็มช่ันฟันด์ ONE-CHINA 
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ตารางที่ 1.8 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม ฟิลลิป จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดฟิลลิปเอช แชร์ส์ และเรดชิพ PHR 
 
ตารางที่ 1.9 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดบัวหลวง หุ้นญี่ปุ่น B-NIPPON 
 
ตารางที่ 1.10 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี–พรินซิเพิล จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี CIMB-PRINCIPAL-EURO 
กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี CIMB-PRINCIPAL-JEQ 
 
ตารางที่ 1.11 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดเค ไชน่า หุ้นทุน K-CHINA 
กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน หุ้นทุน K-EUROPE 
กองทุนเปิดเค ญี่ปุ่น หุ้นทุน K-JP 
 
ตารางที่ 1.12 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าอิควิต้ี KF-CHINA 
กองทุนเปิดกรุงศรียุโรปอิควิต้ี KF-EUROPE 
กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนเฮดจ์ปันผล KF-HJAPAND 
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ตารางที่ 1.13 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดเคแทม ยูโรเปียน อิควิต้ี ฟันด์ KT-EURO 
 
ตารางที่ 1.14 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นจีน THB เฮ็ดจ ์ SCBCEH 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ หุ้นจีนเอแชร์ SCBCHA 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยุโรป SCBEUEQ 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นญี่ปุ่น SCBNKY225 
 
ตารางที่ 1.15 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก้ จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า สตาร์ พลัส TCHSTARP 
กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า H-Shares อิควิต้ี TISCOCH 
กองทุนเปิด ทิสโก้ ยุโรป อิควิต้ี TISCOEU 
กองทุนเปิด ทิสโก้ เจแปน อิควิต้ี TISCOJP 
 
 
ตารางที่ 1.16 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิดทหารไทย ยูโรเป้ียน โกรท TMBEG 
กองทุนเปิดทหารไทย Japan Equity TMBJE 
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ตารางที่ 1.17 : รายช่ือกองทุนรวมของ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด 
 

รายช่ือกองทุน ช่ือย่อ 
กองทุนเปิด ยูโร ไฮดิวิเดนด์ EHD 
กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท เกรธเธอร์ ไชน่า UOBGC 
กองทุนเปิด ยูโอบี SJSM UOBSJSM 
 
1.5 นิยามศัพท์ 

กองทุนรวม (Mutual Fund) คือ เคร่ืองมือในการลงทุนรูปแบบหน่ึงที่ผู้ลงทุนหลายๆ คนนํา
เงินลงทุนมารวมกันและมอบหมายให้ผูท้ี่มีความเช่ียวชาญในการลงทุน ซึ่งก็คือบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวมและได้รับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์เป็นผู้บริหารเงินลงทุนเพ่ือแสวงหาผลตอบแทน                                                                

กองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund หรือ FIF) คือ กองทนุรวม
ที่นําเงินที่ได้จากการขายหน่วยลงทุนไปลงทนุในหลักทรัพย์ต่างประเทศทําให้ผูล้งทุนมทีางเลือกใน
การลงทุนเพ่ิมขึ้นและสามารถกระจายการลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงได้ในระดับหน่ึงแต่ผู้ลงทุนจะได้รับ
ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศและภาวะของ 
ตลาดที่ประเทศที่กองทุนรวมน้ีนําเงินไปลงทุน 

มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ (Net Asset Value : NAV) คือ มูลคา่ทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุนรวม
รวมถึงผลประโยชน์ต่างๆ ที่กองทุนรวมได้รับจากการลงทุนหักออกด้วยค่าใช้จ่ายและหน้ีสินของ
กองทุนรวมน้ัน ซึ่งโดยปกติแล้วจะทําการคํานวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนตามราคาตลาด (Mark 
to Market)ในแต่ละวัน เพ่ือให้สะท้อนถึงมลูค่าที่เป็นจริงตามสภาวะตลาดที่ได้มีการเปลี่ยนแปลงไป 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียว หมายถึง สถาบันการเงินที่มิใช่ธนาคาร 
พาณิชย์ ให้บริการบริหารเงินให้แก่ลูกค้าโดยรูปแบบการจัดการแบบกองทุนรวม 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ หมายถึง บริษัททีป่ระกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ที่เก่ียวกับการให้บริการในการทําธุรกรรมของลกูค้าด้านการเงินและการธนาคารและรับ
บริหารเงินให้แก่ลูกค้าโดยรูปแบบการจัดการแบบกองทุนรวม (Mutual Fund) กองทุนส่วนบุคคล 
(Private Fund) และ กองทนุสํารองเลี้ยงชีพ (Provident Fund)  

 
 

 



บทที ่2 
การทบทวนวรรณกรรม 

  
การศึกษาผลตอบอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทนุในต่างประเทศ             

มีทฤษฎีและแนวคิดที่เก่ียวข้องกับการศึกษา ดังน้ี                                                                      
1. ทฤษฎีกลุ่มหลักทรัพย์มารโ์ควิทซ ์                                                                                    
2. ทฤษฎีตลาดทุน                                                                                                         
3. อัตราผลตอบแทนและความเสี่ยง                                                                                 
4. การวัดผลการดําเนินงานจากการลงทุน                                                                           
5. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 

2.1 ทฤษฎีกลุ่มหลักทรัพย์ของ Markowitz   
แนวคิดตามทฤษฎีกลุ่มหลักทรัพย์ของ Markowitz เป็นแนวคิดในการลงทุนที่กล่าวถึงการ

กระจายการลงทุนจะช่วยลดความเสี่ยงเฉพาะที่เป็นระบบได้ โดยลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ที่แตกต่าง
กันไปเพราะการที่ลงทุนในหลกัทรัพย์ที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกัน หากเกิดเหตุการณ์สภาวะ
เศรษฐกิจไม่ดีอาจทําให้โดนผลกระทบเดียวกัน นอกจากน้ี Markowitz ได้เสนอแนวคดิ ในการวัด
อัตราผลตอบแทนและค่าความเสี่ยงของ Portfolio โดยมองว่าอัตราผลตอบแทนนั้นไมแ่น่นอนแต่
สามารถคาดการณ์ได้โดยอาศัยค่าเฉลี่ยผลตอบแทนในอดีต เราสามารถวัดความเสี่ยงของการลงทุนใน
หลักทรัพย์โดยคํานวณส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน ถ้าคา่น้ีมีมาก ความเสี่ยงในการ
ลงทุนก็จะมากไปด้วย โดยกลุ่มหลักทรัพยท์ีก่ระจายการลงทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนคาดหวัง
ค่อนข้างสูง และความเสี่ยงของ Portfolio น้ันตํ่าลง เน่ืองจากความสัมพันธ์ระหว่างหลักทรัพย์น่ันเอง  
 
2.2 ทฤษฎีตลาดทุน (Capital Market Theory)                                                                   

ทฤษฎีตลาดทุนเป็นแนวคิดที่ William F. Sharpe ได้มาประยุกต์จากฐานแนวคิดเชิงทฤษฎี
ของ Markowitz  มาประเมินราคาหลักทรัพย์เพ่ือใช้การเลือกลงทุนหลักทรัพย์ต่างๆ เป็นหลัก 
(Capital Asset Pricing Model : CAPM) โดยพิจารณาจากผลตอบแทนและความเสีย่งภายใต้ข้อ
สมมติฐานว่าผูล้งทุนในตลาดเป็นผู้ที่มีเหตุผลในการลงทุนเพ่ือหลีกเลี่ยงความเสี่ยง ดังน้ันนักลงทุนจะ
เลือกการลงทุนเพ่ือให้ได้ผลตอบแทนที่สูงสุดในระดับความเสี่ยงที่เท่ากันหรือผลตอบแทนที่เท่ากัน 
ในขณะที่ความเสี่ยงตํ่า เน่ืองจาก (Capital Asset Pricing Mode : CAPM) เป็นการหาอัตรา
ผลตอบแทนโดยใช้ความเสี่ยงเป็นเกณฑ์ในการเปรียบเทียบ  
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2.3 แนวคิดเรือ่งอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยง (Rate of Return and Risk)             
2.3.1 ผลตอบแทน (Return) คือ ผลประโยชน์ที่นักลงทุนจะได้รับจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์น้ัน ผลตอบแทนจากการลงทุนแบ่งเป็น 2 ส่วน 
 1. ผลตอบแทนที่ได้มาจากรายได้ประจํา เช่น ดอกเบ้ีย เงินปันผล 
 2. ผลตอบแทนที่มาจากการเปลี่ยนแปลงของราคา (Capital Gain) 

ในการคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมน้ันเป็นสมการ ดังน้ี 
 

อัตราผลตอบแทน = NAV ณ วันที่ต้องการวัดผล – NAV ณ วันที่ลงทุน x 100 
                                                           
     NAV ณ วันที่ลงทุน 

 
โดยที่      NAV     คือ มูลคา่ทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value)  

                                                                                                                         
2.3.2 ความเสีย่ง (Risk)  
ความเสี่ยง คือ ความไม่แน่นอนในการที่จะได้รับผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุน กลา่วคือ 

อัตราผลตอบแทนมีโอกาสคลาดเคล่ือนจากผลตอบแทนทีค่าดหวัง ดังน้ันจึงไม่มีการลงทุนประเภทใด
ที่ไม่มีความเสีย่ง โดยความเสี่ยงจากการลงทุนประกอบด้วยความเสี่ยง 2 ประเภท คือ 

2.3.2.1 ความเสี่ยงที่เป็นระบบ (Systematic Risk) เป็นความเสี่ยงที่มีผลกระทบ         
ต่อตลาดทั้งหมด ไม่สามารถหลีกเลี่ยงได้ เรียกอีกช่ือว่า Market Risk หรือ Undiversifiable Risk 
เป็นความเสี่ยงที่ไม่สามารถ ทาํให้ลดลงได้จากการกระจายการลงทุน 

2.3.2.2 ความเสี่ยงที่ไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) เป็นความเสี่ยงที่เกิด 
เฉพาะตัวธุรกิจ การบริหารภายในบริษัท ดังน้ันความเสี่ยงประเภทน้ีสามารถควบคุมได้ โดยการ
กระจายพอร์ตการลงทุน (Diversifiable Risk) 
 2.3.3 วิธีวัดความเสี่ยง  

2.3.3.1 ค่าความแปรปรวน (Variance) คือ ค่าเฉลี่ยของคา่เบ่ียงเบนมาตรฐาน  
 

/
 

 

 
โดยที่        คือ ค่าความแปรปรวนของอัตราผลตอบแทน 

   R    คือ อัตราผลตอบแทนของตลาดในงวดเวลาที่ t 
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          R     คือ อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
                 คือ จํานวนช่วงเวลาที่ทําการศึกษา 
 

  2.3.3.2 ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ลักษณะการกระจายตัว
ของอัตราผลตอบแทนที่อาจเป็นไปได้โดยรวมระดับอัตราผลตอบแทนที่คาด ค่าสถิติน้ีจึงควรใช้เพ่ือช้ี
ค่าของความเป็นไปได้ที่ผลตอบแทนที่เกิดจริงจากการลงทุนในหลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ใดๆ ที่แปรผนั
ไปจากผลตอบแทนที่คาดหวัง  

/
 

 

 
  โดยท่ี     คือ ความเสี่ยงหรือส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
           คือ อัตราผลตอบแทนของตลาดในงวดเวลาท่ี t 
           คือ อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาด 
              คือ จํานวนช่วงเวลาท่ีทําการศึกษา   
                                                            
                   ค่า Standard Deviation สูง หมายความว่า หลักทรัพย์น้ันหรือ Portfolio น้ัน มี
ความเส่ียงสูง เพราะอัตราผลตอบแทนมีการกระจายตัวไกลจากอัตราท่ีคาดไปมาก โอกาสท่ีจะ
เบ่ียงเบนไปจึงมีมากด้วย ค่า Standard Deviation ตํ่า หมายความว่าหลักทรัพย์น้ันหรือ Portfolio 
น้ัน มีความเสี่ยงตํ่า 

2.3.3.3 ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน (Coeffient of Variation : CV) เป็นค่าการ 
เปรียบเทียบอัตราส่วนการกระจายของ ส่วนเบ่ียงเบนมาตารฐานกับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของตลาด 

 
  ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน =  ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
                       อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด                                          

 
2.3.3.4 ค่าสัมประสิทธิเบต้า (Beta Coefficient) เป็นเคร่ืองช้ีหรือค่าวัดความเสี่ยง 

ที่เป็นระบบ ทัง้น้ีความเสี่ยงของหลักทรัพย์ประกอบด้วยความเสี่ยงที่เป็นระบบ ไม่สามารถขจัดได้จาก
การกระจายการลงทุนกับความเสี่ยงที่เป็นเฉพาะตัวที่ขจัดได้ในตลาด จะวัดจากค่าเบต้า (β) ซึ่ง
สามารถคํานวณได้ จากสมการ ดังน้ี   
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   ค่าเบต้า = ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
                                                    ค่าความแปรปรวน 

 
ความเสี่ยงที่เป็นระบบน้ีเท่าน้ันที่สําคัญ ถ้าค่า Beta Coefficient  มีค่าสูงกว่า 1 

หมายความว่า ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์น้ันมีความเสี่ยงที่เป็นระบบสูงกว่าระดับความ
เสี่ยงของตลาดท่ีเป็นระดับอ้างอิง ถ้าค่า Beta Coefficient ตํ่ากว่า 1 หมายความว่า ผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลักทรัพย์น้ันมคีวามเสี่ยงที่เป็นระบบตํ่ากว่าระดับความเสี่ยงของตลาดที่เป็นระดับ
อ้างอิง 
 
2.4 การวัดผลการดําเนินงานจากการลงทุน                                                   

หลักการในการลงทุนความเสี่ยงและผลตอบแทนจะไปในทางทิศเดียว หากลงทุนในความ
เสี่ยงตํ่าผลตอบแทนก็จะออกมาตํ่าและในทางตรงข้าม หากลงทุนในความเสี่ยงสูงก็จะให้ผลตอบแทน
สูงเช่นเดียว กัน ดังน้ันหลักในการวางแผนการลงทุนที่ดีควรจะพิจารณาความเสี่ยงร่วมด้วยนอกจาก
ผลตอบแทน หรือเรียกว่าการพิจารณาผลตอบแทนที่ปรับด้วยความเสี่ยง (Risk Adjusted Return) 
ซึ่งมีมาตรวัดประเภทต่างๆ ดังน้ี                                                                                                       

2.4.1 ดัชนีของ Sharpe Ratio เป็นวิธีวัดวิธีวัดอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเมื่อเทยีบกับ 
ความเสี่ยงของกองทุน   

                                                                                                                          
Sharpe Ratio = อัตราผลตอบแทนกองทุนต่อปี – อัตราดอกเบ้ียที่ปราศจากความเสี่ยง 

                                                   ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน          
                                                                                          
2.4.2 ดัชนีของ Treynor Ratio เป็นวิธีวัดประสิทธิภาพการบริหารกองทุนรวมโดยใช้อัตรา 

ผลตอบแทนจากการลงทุนเมื่อเทียบกับค่าเบต้าของกองทุน    
                                              

Treynor Ratio = อัตราผลตอบแทนกองทุนต่อปี – อัตราดอกเบ้ียที่ปราศจากความเสี่ยง                        
                                                             ค่าเบต้า 
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2.5 งานวิจัยทีเ่ก่ียวข้อง                                                                                            
ธัญลักษณ ์วิรยศิริ (2557) ได้ศึกษาการวัดผลประสิทธิภาพของกองทุนโดยใช้ดัชนีของ 

Sharpe Ratio และ Treynor Ratio ปรากฎว่าให้ผลการประเมินที่ต่างกัน แต่ก็มีบางกองทุนที่ให้ผล
การประเมิน ออกมาคล้ายคลึงกันขึ้นอยู่กับนักลงทุนว่าจะเลือกที่จะวัดผลประสิทธิภาพของกองทุน
ด้วยวิธีใด หากนักลงทุนต้องการประเมินเฉพาะอัตราผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยความเสี่ยงที่เป็นระบบ
ก็ใช้วิธี ประเมินด้วย ดัชนี Treynor Ratio หรือ หากนักลงทุนต้องการประเมินอัตราผลตอบแทนต่อ
หน่ึงหน่วย ความเสี่ยงรวมก็ใช้วิธีประเมินด้วย ดัชนี Sharpe Ratio หรือสามารถนําการประเมินผลวิธี
ด้วยดัชนี Sharpe Ratio และ Treynor Ratio เพ่ือการเลือกลงทุนในกองทุน 

บุญชัย วิริยะยรรยงสุข และ สุดา ปีตะวรรณ (2551) จากการศึกษาได้พบว่า อัตรา
ผลตอบแทน โดยเฉลี่ยของกองทุนรวมที่บริหารจัดการโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ มีค่าเฉลี่ยสูงกว่ากลุ่มสถาบันการเงินที่มิใช่ธนาคารและได้พิจารณาประสบการณ์ใน
การบริหารกองทุน จากวันที่เร่ิมต้นประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม ได้พบว่ากลุ่มสถาบันการเงินที่
มิใช่ธนาคารโดยรวม  แล้วเริม่ต้นประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวมก่อนกลุ่มธนาคารพาณิชย์ จึงแสดง
ให้เห็นว่าประสบการณ์ ในการบริหารกองทุนไม่ใช่เป็นสิง่ที่จะสามารถสะท้อนผลการดําเนินของ
กองทุนได้เสมอไป ซึ่งจากการ ค้นพบเรื่องอัตราผลตอบแทนดังกล่าวน้ัน อาจเป็นผลสืบเน่ืองมาจาก
ธนาคารพาณิชย์มีข้อได้เปรียบในด้านช่องทางการขายหน่วยลงทุน มีฐานลูกค้าที่มากกว่า มีเงินทุนที่
มากกว่าและความได้เปรียบในการว่าจ้าง บุคลากรที่มีความสามารถสูง ในส่วนของความเสี่ยงพบว่า 
ค่าความเสี่ยงโดยรวมของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ มีค่าตํ่ากว่า กลุ่มสถาบันการเงินที่มิใช่ธนาคารเป็นการ
แสดงให้เห็นว่า กลุ่มธนาคารพาณิชย์มีความ สามารถในการบริหารจัดการความเสี่ยงได้ดีกว่ากลุ่ม
สถาบันการเงินที่มิใช่ธนาคารซึ่งในประเด็นน้ีอาจเป็นอีกข้อได้เปรียบหน่ึงของธนาคารพาณิชย์  

สุกัญญา ภู่สุวรรณรัตน์ (2553) จากการศึกษาอัตราผลตอบแทนความเสีย่งและผลการ
ดําเนินงาน ของกองทุนรวมพบว่า กองทุนรวมที่มีอัตราผลตอบแทนสูงสดุอาจไม่ใช่กองทุนรวมที่มผีล
การดําเนินงาน ที่ดีที่สุด ดังน้ันผู้ลงทุนไม่ควรเลือกลงทุนในกองทุนรวมโดยพิจารณาแต่เพียงอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุน รวมเพียงอย่างเดียว เพราะกองทุนรวมที่มีอัตราผลตอบแทนสูงก็อาจจะมี
ความเสี่ยงในการลงทุนที่สูง ดังน้ันผู้ลงทุนควรเลือกลงทุนในกองทุนรวมโดยพิจารณาจากอัตรา
ผลตอบแทนทีม่ีการนําความเสี่ยงในการลงทุนมาปรับด้วย ซึ่งวัดได้จากผลการดําเนินงานของกองทุน
รวมตามตัวแบบของ Sharpe Ratio และ Treynor Ratio  

 
 

 



บทที่ 3 
ระเบยีบวิธีวิจัย 

 
การศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนของกองทุนรวมที่ลงทุนใน

ต่างประเทศได้ใช้ข้อมูลทางสถิติ ได้แก่ การใช้ข้อมูลเชิงปริมาณ โดยวิธีการศึกษาจะแบ่งออกเป็น 2 
ส่วน ได้แก่ การเก็บรวบรวมข้อมูลและการวิเคราะห์ข้อมูล 

 
3.1 กลุ่มตัวอย่าง 

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาคือกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศของบริษัทหลักทรพัย์
จัดการ กองทุนรวมทําธุรกิจเดียว ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เมย์แบงก ์(ประเทศไทย) 
จํากัด บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จํากัด บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวม วรรณ จํากัด บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน อเบอร์ดีน จํากัด บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน  แอสเซทพลสั จํากัด บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวม ฟิลลิป จํากัด และ กองทุนรวมที่
ลงทุนในต่าง ประเทศของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมทําหลายธุรกิจ ได้แก่ บรษิัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จํากัด บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ทิสโก้ จํากัด 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จํากัด บริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม บัวหลวง 
จํากัด และบรษิัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด รวมท้ังสิ้น 35 กองทุน 

 
3.2 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

ข้อมูลที่นํามาใช้ในการศึกษา เป็น มูลค่าทรัพย์สินสุทธิรายวันของกองทุนต้ังแต่เดือนสิงหาคม 
พ.ศ.2557 ถึง เดือนสิงหาคม พ.ศ.2558 รวมระยะเวลา 1 ปี โดยข้อมูลที่นํามาใช้ในการศึกษาเก็บ
รวบรวมจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ดังต่อไปนี้ 

 3.2.1 ข้อมลูมลูค่าทรัพย์สินสุทธิรายวัน รวบรวมจากฐานข้อมูล ทาง Website ของ Thai 
Mutual Fund และบริษทัหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 

3.2.2 ข้อมูลผลตอบแทนของอัตราดอกเบี้ยที่ปราศจากความเสี่ยงอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย
พันธบัตร รัฐบาล อายุ 10 ปี มาเป็นตัวแทน ในการศึกษานี้มีค่าเท่ากับ 2.61% ต่อปี 
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3.3 การวิเคราะห์ข้อมูล 
การศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนใช้ข้อมูลมลูค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย

รายวัน ต้ังแต่ เดือนสิงหาคม พ.ศ.2557 ถึง เดือนสิงหาคม พ.ศ.2558 รวมระยะเวลา 1 ปี ของแต่ละ
กองทุนโดย คํานวณหาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย ความเสี่ยง รวมไปถึงการวัดประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานของกองทุน ดังน้ี 

3.3.1 ในการคํานวณหาอัตราผลตอบแทน ใช้ข้อมูล NAV ณ วันที่ต้องการวัดผล และ NAV 
ณ วันที่ลงทุน โดยคํานวณได้จากสมการ ดังน้ี 

 
อัตราผลตอบแทน = NAV ณ วันที่ต้องการวัดผล – NAV ณ วันที่ลงทุน x 100 

                                                      NAV ณ วันที่ลงทุน   
                                                                 
      NAV คือ มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ (Net Asset Value) 
 

  3.3.2 วิธีวัดความเสี่ยง 
3.3.2.1 ในการคํานวณหาค่าความแปรปรวน (Variance) ใช้ข้อมูลอัตรา 

ผลตอบแทนของตลาด ในงวดเวลาที่ t อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของแต่ละกองทุน และจาํนวนช่วงเวลา
ที่ศึกษาโดยคํานวณได้จากสมการ ดังน้ี 
  

R R /n
 

 

 

  โดยที่     σ     คือ ค่าความแปรปรวนของอัตราผลตอบแทน 
   R    คือ อัตราผลตอบแทนของตลาดในงวดเวลาที่ t 
             R    คือ อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
              n     คือ จํานวนช่วงเวลาที่ทําการศึกษา 
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3.3.2.2 ในการคํานวณหาค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (σ ) ใช้ข้อมูลอัตรา 
ผลตอบแทนของตลาด ในงวดเวลาที่ t อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของแต่ละกองทุน และจาํนวนช่วงเวลา
ที่ศึกษา (σ ) โดยคํานวณได้จากสมการ ดังน้ี 
 

R R 2/n
 

1

 

 
 โดยที่         คือ ความเสี่ยงหรือส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน
    ของตลาด 
         R   คือ อัตราผลตอบแทนของตลาดในงวดเวลาที่ t 
         R    คือ อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
         n     คือ จํานวนช่วงเวลาที่ทําการศึกษา 
 

3.3.2.3 ในการหาค่าสัมประสทิธ์ิความแปรปรวน (Coefficient of Variation: CV) 
ใช้ 

ข้อมูลส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย โดยคํานวณจากสมการ ดังน้ี 
 

ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน =      ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
                 อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย                                  

 
3.3.2.4 ในการคํานวณหาค่าเบต้า (β) ใช้ข้อมูลค่าสัมประสทิธ์ิความแปรปรวน 

เปรียบเทียบกับค่าความแปรปรวนซึ่งสามารถคํานวณได้จากสมการ ดังน้ี   
 
   ค่าเบต้า =  ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 

 ค่าความแปรปรวน 
 
 
 
 
 



16 
 

3.3.3 การวัดประสิทธิภาพการบริหารกองทุนโดยใช้ดัชนีของ Sharpe Ratio                
และ Treynor Ratio  

3.3.3.1 ในการคํานวณหาค่า Sharpe Ratio ใช้ข้อมูลอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของ 
กองทุนต่อปี อัตราดอกเบ้ียที่ปราศจากความเสี่ยงและค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกองทุนรวม โดย
คํานวณได้ จากสมการ ดังน้ี 

 
Sharpe Ratio = อัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนต่อปี - อัตราดอกเบ้ียที่ปราศจากความเสี่ยง 
                         ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  

           
  3.3.3.2 ในการคํานวณหาค่า Treynor Ratio ใช้ข้อมูลอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของ
กองทุนต่อปี อัตราดอกเบ้ียที่ปราศจากความเสี่ยง และค่าเบต้าของกองทุนรวม โดยคํานวณได้จาก
สมการ ดังน้ี 

 
Treynor Ratio = อัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนต่อปี - อัตราดอกเบ้ียที่ปราศจากความเสี่ยง 

                                                         ค่าเบต้า 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 



บทที่ 4 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 
ในบทน้ีจะกล่าวถึงผลจากการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวม

ต่างประเทศระหว่าง บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียวและบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวมที่ทาํหลายธุรกิจ โดยแบ่งตามประเทศที่นําไปลงทุนโดยใช้ดัชนีของ Sharpe Ratio และ 
Treynor Ratio 

 
ตารางที่ 4.1 : ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทน Sharpe Ratio ตามประเภทลักษณะบรษิัทจัดการดูแล 
                 กองทุนของกองทุนที่ลงทุนในประเทศจีน 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม 

กองทุน Sharpe Ratio ลําดับ กองทุน Sharpe Ratio ลําดับ 
ABEC 0.043590 1 K-CHINA -0.038395 9 
ASP-CHINA -0.031979 7 KF-CHINA -0.014242 5 

MS-CHINA-VALUE -0.000400 4 SCBCEH -0.040693 11 

ONE-CHINA -0.017183 6 SCBCHA -0.040436 10 
PHR 0.004416 3 TCHSTARP -0.126639 12 
      TISCOCH -0.037783 8 
      UOBGC 0.007331 2 
        
 

โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่า 
กองทุน ต่างประเทศ (จีน) ที่มีค่าดัชนี Sharpe Ratio ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน ABEC มีค่าดัชนี 
0.043590 ลําดับที่ 2 กองทนุ UOBGC มีค่าดัชนี 0.007331 ลําดับที่ 3 กองทุน PHR มีค่าดัชนี 
0.004416  
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ตารางที่ 4.2 : ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทน Sharpe Ratio ตามประเภทลักษณะบรษิัทจัดการดูแล     
                 กองทุนของกองทุนที่ลงทุนในประเทศญี่ปุ่น 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม 

กองทุน Sharpe Ratio ลําดับ กองทุน Sharpe Ratio ลําดับ 
ABJO 0.027778 5 B-NIPPON 0.012748 6 

ASP-NGF 
0.009948 7 CIMB-PRINCIPAL-

JEQ 
0.036511 3 

ASP-NKY225 0.004776 8 K-JP -0.029650 12 
MJP -0.021686 11 KF-HJAPAND -0.020591 10 
      SCBNKY225 0.034752 4 
      TISCOJP 0.039590 2 
      TMBJE -0.017844 9 
      UOBSJSM 0.092272 1 
        
 

โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่า 
กองทุน ต่างประเทศ (ญี่ปุ่น) ที่มีค่าดัชนี Sharpe Ratio ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน UOBSJSM มีค่า
ดัชนี 0.092272 ลําดับที ่2 กองทุน TISCOJP มีค่าดัชนี 0.039590 ลําดับที่ 3 กองทุน CIMB-
PRINCIPAL-JEQ มีค่าดัชนี 0.036511 
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ตารางที่ 4.3 : ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทน Sharpe Ratio ตามประเภทลักษณะบรษิัทจัดการดูแล 
                  กองทุนของกองทุนที่ลงทุนในยุโรป 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม

กองทุน Sharpe Ratio ลําดับ กองทุน Sharpe 
Ratio 

ลําดับ 

ABEG -0.030263 10 CIMB-PRINCIPAL-
EURO 

-0.147193 11 

ASP-EURO -0.000496 7 EHD -0.010665 9 

MS-EUROPE -0.004949 8 K-EUROPE 0.007135 5 
      KF-EUROPE 0.025367 1 
      KT-EURO 0.015756 2 
      SCBEUEQ 0.013169 3 
      TISCOEU 0.001016 6 
      TMBEG 0.009723 4 
        
 

โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่า 
กองทุนต่างประเทศ (ยุโรป) ที่มีค่าดัชนี Sharpe Ratio ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน KF-EUROPE มีค่า
ดัชนี 0.025367 ลําดับที่ 2 กองทุน KT-EURO มีค่าดัชนี 0.015756 ลําดับที่ 3 กองทนุ SCBEUEQ มี
ค่าดัชนี 0.013169 

 
 

 
 
 
 
 



20 

ตารางที่ 4.4 : ตารางเปรียบเทียบดัชนี Sharpe Ratio ตามประเภทลักษณะบริษัทจัดการดูแลกองทุน 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม

กองทุน Sharpe 
Ratio 

ลําดับ กองทุน Sharpe 
Ratio 

ลําดับ 

ABEC 0.043590 2 B-NIPPON 0.012748 10 
ABEG -0.030263 28 CIMB-PRINCIPAL-

EURO 
-0.147193 35 

ABJO 0.027778 6 CIMB-PRINCIPAL-JEQ 0.036511 4 
ASP-CHINA -0.031979 29 EHD -0.010665 21 
ASP-EURO -0.000496 19 K-EUROPE 0.007135 14 
ASP-NGF 0.009948 11 K-CHINA -0.038395 31 
ASP-NKY225 0.004776 15 K-JP -0.029650 27 
MJP -0.021686 26 KF-CHINA -0.014242 22 
MS-CHINA-VALUE -0.000400 18 KF-EUROPE 0.025367 7 
MS-EUROPE -0.004949 20 KF-HJAPAND -0.020591 25 
ONE-CHINA -0.017183 23 KT-EURO 0.015756 8 
PHR 0.004416 16 SCBCEH -0.040693 33 

         SCBCHA -0.040436 32 

         SCBEUEQ 0.013169 9 

         SCBNKY225 0.034752 5 

         TCHSTARP -0.126639 34 

         TISCOCH -0.037783 30 

         TISCOEU 0.001016 17 

         TISCOJP 0.039590 3 

         TMBEG 0.009723 12 

         TMBJE -0.017844 24 
       UOBGC 0.007331 13 
       UOBSJSM 0.092272 1 
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โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่า 
กองทุนต่างประเทศ ที่มคี่าดัชนี Sharpe Ratio ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน UOBSJSM มีค่าดัชนี 
0.092272   ลาํดับที่ 2 กองทุน ABEC มีคา่ดัชนี 0.043590 ลําดับที่ 3 กองทุน TISCOJP มีค่าดัชนี 
0.039590 

 
ตารางที่ 4.5 : การหาค่าสมมติฐานของ ดัชนี Sharpe Ratio  
                 T-Test: Two Sample Assuming Unequal Variances 

 
  Sharpe Ratio Non - Bank Sharpe Ratio - Bank 

Mean -0.001370667 -0.00994613 
Variance 0.000501762 0.002618586 
Observations 12 23 
Hypothesized Mean Difference 0 
df 32 
t Stat 0.687324961 
P (T<=t) one-tail 0.24841482 
t Critical one-tail 1.693888748 
P (T<=t) two-tail 0.49682964 
t Critical two-tail 2.036933343 

 
จากสมมติฐานของ H  : กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรพัย์จัดการ

กองทุนรวมที่ทาํหลายธุรกิจมีค่าดัชนี Sharpe Ratio มากกว่าหรือเท่ากับ กองทุนรวมต่างประเทศที่
บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียว ที่ระดับนัยสําคัญ 5 % 

 H  : กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวมที่ทําหลาย
ธุรกิจมีค่าดัชนี Sharpe Ratio น้อยกว่า กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลกัทรัพย์จัดการ
กองทุนรวมที่ทาํธุรกิจเดียว ทีร่ะดับนัยสําคัญ 5 % 
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โดยที่ Reject H  ถ้า  t Stat > t Critical two-tail จากตารางพบว่า 0.6873 (t Stat) < 
2.0369 (t Critical two-tail) 

ผลการศึกษาพบว่า ยอมรับ H  คือ กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจมีค่าดัชนี Sharpe Ratio มากกว่าหรือเท่ากับ กองทุนรวม
ต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียวที่ระดับนัยยะสําคัญ 5 % 
 
ตารางที่ 4.6 : ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทน Treynor Ratio ตามประเภทลักษณะบริษัทจัดการ 

       ดูแลกองทุนของกองทุนที่ลงทุนในประเทศจีน 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม

กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ 

ABEC 0.001632 1 K-CHINA -0.000602 8 
ASP-CHINA -0.001084 10 KF-CHINA -0.000225 5 

MS-CHINA-
VALUE -0.000006 

4 SCBCEH 
-0.000628 

9 

ONE-CHINA -0.000272 6 SCBCHA -0.001722 11 
PHR 0.000074 3 TCHSTARP -0.002669 12 
      TISCOCH -0.000559 7 
      UOBGC 0.000106 2 

 
โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่า 

กองทุนต่างประเทศ (จีน) ทีม่คี่าดัชนี Treynor Ratio ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน ABEC มีค่าดัชนี 
0.001632 ลําดับที่ 2 กองทนุ UOBGC มีคา่ดัชนี 0.000106 ลําดับที่ 3 กองทุน PHR มีค่าดัชนี 
0.000074  
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ตารางที่ 4.7 : ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทน Treynor Ratio ตามประเภทลักษณะบริษัทจัดการ
        ดูแลกองทุนของกองทุนที่ลงทุนในประเทศญี่ปุ่น 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม

กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ 

ABJO 0.000359 5 B-NIPPON 0.000160 6 

ASP-NGF 0.000117 7 CIMB-PRINCIPAL-JEQ 0.000514 2 

ASP-NKY225 0.000056 8 K-JP -0.000503 12 
MJP -0.000323 10 KF-HJAPAND -0.000390 11 
      SCBNKY225 0.000450 4 
      TISCOJP 0.000473 3 
      TMBJE -0.000214 9 
      UOBSJSM 0.001659 1 
            
 

โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่ากองทุน 
ต่างประเทศ (ญี่ปุ่น) ที่มีค่าดัชนี Treynor Ratio ลําดับที ่1 ได้แก่ กองทุน UOBSJSM มีค่าดัชนี             
0.001659 ลําดับที่ 2 กองทนุ CIMB-PRINCIPAL-JEQ มีค่าดัชนี 0.000514 ลําดับที่ 3 กองทุน 
TISCOJPมีค่าดัชนี 0.000473                            
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ตารางที่ 4.8 : ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทน Treynor Ratio ตามประเภทลักษณะบริษัทจัดการ
        ดูแลกองทุนของกองทุนที่ลงทุนในยุโรป 
 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม

เดียว 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลายธุรกรรม

กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ 

ABEG 
-0.000373 

10 CIMB-PRINCIPAL-
EURO -0.003154 

11 

ASP-EURO -0.000009 7 EHD -0.000165 9 

MS-EUROPE -0.000057 8 K-EUROPE 0.000139 5 
      KF-EUROPE 0.000320 1 
      KT-EURO 0.000189 3 
      SCBEUEQ 0.000224 2 
      TISCOEU 0.000018 6 
      TMBEG 0.000148 4 
            
 

โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่า 
กองทุน ต่างประเทศ (ยุโรป) ที่มีค่าดัชนี Treynor Ratio ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน KF-EUROPE มีค่า
ดัชนี 0.000320 ลําดับที่ 2 กองทุน SCBEUEQ มีค่าดัชนี 0.000224 ลําดับที่ 3 กองทนุ KT-EURO มี
ค่าดัชนี 0.000189 
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ตารางที่ 4.9 : ตารางเปรียบเทียบดัชนี Treynor Ratio ตามประเภทลักษณะบริษัทจัดการดูแล        
        กองทุน 
 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําธุรกรรม
เดียว 

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนที่ทําหลาย
ธุรกรรม 

กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ กองทุน Treynor 
Ratio 

ลําดับ

ABEC 0.001632 2 B-NIPPON 0.000160 10 
ABEG -0.000373 26 CIMB-PRINCIPAL-EURO -0.003154 35 
ABJO 0.000359 6 CIMB-PRINCIPAL-JEQ 0.000514 3 
ASP-CHINA -0.001084 32 EHD -0.000165 21 
ASP-EURO -0.000009 19 K-EUROPE 0.000139 12 
ASP-NGF 0.000117 13 K-CHINA -0.000602 30 
ASP-NKY225 0.000056 16 K-JP -0.000503 28 
MJP -0.000323 25 KF-CHINA -0.000225 23 
MS-CHINA-VALUE -0.000006 18 KF-EUROPE 0.000320 7 
MS-EUROPE -0.000057 20 KF-HJAPAND -0.000390 27 
ONE-CHINA -0.000272 24 KT-EURO 0.000189 9 
PHR 0.000074 15 SCBCEH -0.000628 31 

         SCBCHA -0.001722 33 

         SCBEUEQ 0.000224 8 

         SCBNKY225 0.000450 5 

         TCHSTARP -0.002669 34 

         TISCOCH -0.000559 29 

         TISCOEU 0.000018 17 

         TISCOJP 0.000473 4 

         TMBEG 0.000148 11 

         TMBJE -0.000214 22 
       UOBGC 0.000106 14 
       UOBSJSM 0.001659 1 



26 

โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนตามประเภทลักษณะบริษทัจัดการดูแลกองทุนพบว่ากองทุน 
ต่างประเทศบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ลําดับที่ 1 ได้แก่ กองทุน UOBSJSM มีค่าดัชนี 
0.001659 ลําดับที่ 2 กองทนุ ABEC มีค่าดัชนี 0.001632 ลําดับที่ 3 กองทุน CIMB-PRINCIPAL-JEQ 
มีค่าดัชนี 0.000514                                                                                                              

หากพิจารณาจากค่า Sharpe Ratio กองทุนที่น่าสนใจในการลงทุน คือ กองทุน UOBSJSM 
มีค่าดัชนี 0.092272 สูงสุด เป็นกองทุนที่นําไปลงทุนในประเทศญี่ปุ่น บริหารกองโดย บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทที่ทําหลายธุรกจิ  

หากพิจารณาจากค่า Treynor Ratio กองทุนที่น่าสนใจในการลงทุน คือ กองทุน UOBSJSM 
มีค่าดัชนี 0.001659 สูงสุด เป็นกองทุนที่นําไปลงทุนในประเทศญี่ปุ่น บริหารกองโดย  บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทที่ทําหลายธุรกจิ  
 
ตารางที่ 4.10 : การหาค่าสมมติฐานของ ดัชนี Treynor Ratio 
                   T-Test: Two-Sample Assuming Unequal Variances 
 

  Treynor Ratio Non - Bank Treynor Ratio - Bank 

Mean 0.0000095 -0.000279609

Variance 3.92E-07 1.07E-06

Observations 12 23

Hypothesized Mean Difference 0   

df 32   

t Stat 1.027432158   

P(T<=t) one-tail 0.155960534   

t Critical one-tail 1.693888748   

P(T<=t) two-tail 0.311921069   

t Critical two-tail 2.036933343   
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จากสมมติฐาน H  : กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
รวมท่ีทําหลายธุรกิจมีค่าดัชนี Treynor Ratio มากกว่าหรือเท่ากับ กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหาร
โดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียว ที่ระดับนัยสําคัญ 5 % 

H : กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ
มีค่าดัชนี Treynor Ratio น้อยกว่า กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรพัย์จัดการ
กองทุนรวมที่ทาํธุรกิจเดียว ทีร่ะดับนัยสําคัญ 5 % 

โดยที่ Reject H  ถ้า  t Stat > t Critical two-tail จากตารางพบว่า 1.0274 (t Stat) < 
2.0369 (t Critical two-tail) 

ผลการศึกษาพบว่ายอมรับ H  คือ กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจมีค่าดัชนี Treynor Ratio มากกว่าหรือเท่ากับ กองทุนรวม
ต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียวที่ระดับนัยยะสําคัญ 5 % 
 

 
 

 



บทที่ 5 
บทสรุป 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

ประเทศญี่ปุ่นเป็นภูมิภาคท่ีน่าสนใจในการลงทุน เน่ืองจากให้ค่าดัชนี Sharpe Ratio และ 
Treynor Ratio ได้สูงที่สุด ผลการศึกษาจากการวัดประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนเมื่อเทียบกับ
ความเสี่ยงสามารถสรุปได้ว่า บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ มีค่าดัชนี Sharpe 
Ratio สูงกว่า บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียว ในขณะที่ค่าดัชนี Treynor Ratio 
ซึ่งเป็นการวัดประสิทธิภาพในการบริหารกองทุนเมื่อเทียบกับค่าเบต้าของตลาดสามารถสรุปได้ว่า 
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจ มีค่าดัชนี Sharpe Ratio สูงกว่า บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียว ซึ่งหมายความว่า บริษัทที่ทําหลายธุรกจิบริหารกองทุน
ได้ดีกว่าบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ทําธุรกิจเดียว 

ผลจากสมมติฐาน t-test ยอมรับ H0 ทั้ง 2 กรณีโดยที่ กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดย
บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทําหลายธุรกิจมีค่าดัชนี Treynor Ratio และ Sharpe Ratio 
มากกว่าหรือเท่ากับ กองทุนรวมต่างประเทศที่บริหารโดยบริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุนรวมที่ทํา
ธุรกิจเดียว 

 
5.2 ข้อเสนอแนะเพื่อการนําไปใช้                                                                

การศึกษาคร้ังนี้ทําการศึกษาอัตราผลตอบแทนกองทุนที่ลงทุนเฉพาะกลุ่มยุโรป ญี่ปุ่นและจีน
ช่วงเวลาที่ได้ศึกษาเป็นช่วงที่นักลงทุนค่อนข้างวิตกกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและ
กังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐอเมริกาจะขึ้นดอกเบ้ียหรือไม่ จงึทําให้ ค่า Ratio ออกมาค่อนข้างตํ่า
เน่ืองจากหุ้นอยู่ในช่วงพักฐาน แต่หากในช่วงที่เศรษฐกิจค่อนข้างดี ผู้ลงทุนสามารถนําค่า Sharpe 
Ratio และ Treynor Ratio นําไปใช้ในการตัดสินใจในการลงทุนได้ 

 
5.3 ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัย 

กองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศที่นํามาศกึษาในครั้งน้ีเป็นการศึกษาเฉพาะกองทุนเปิดที่
ลงทุนเฉพาะกลุ่มยุโรป ญี่ปุ่นและจีน ซึ่งมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาในช่วงน้ี ดังน้ันใน
การศึกษาคร้ังต่อไปจึงน่าจะทําการศึกษาผลตอบแทนของกองทุนรวมหลังจากที่ได้มีการใช้มาตรการท่ี
กระตุ้นเศรษฐกิจแล้วว่ามีความแตกต่างเพียงใด 
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ข้อมูลแสดงอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย-ความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศโดยใช้ข้อมูลเป็น
รายปี 
 
1. ตารางการวัดประสิทธิภาพของกองทุนที่นําไปลงทุนต่างประเทศโดยใช้ดัชนีของ Sharpe Ratio 
 
กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (Ri-Rf) SD ดัชนSีharpe 
กองทุนเปิด MS ยูโรเป้ียน โกรท เอฟไอเอฟ เอ        -0.000049 0.009828 -0.004949 

กองทุนเปิด เค ไชน่า หุ้นทุน                               -0.000602 0.01567 -0.038395 

กองทุนเปิด เค ญี่ปุ่น หุ้นทุน                             -0.000463 0.015623 -0.02965 

กองทุนเปิด เคแทม ยูโรเปียน อิควิต้ี ฟันด์              0.000163 0.010317 0.015756 

กองทุนเปิด เมย์แบงก์ เจแปน อีทีเอฟ                   -0.000323 0.014881 -0.021686 

กองทุนเปิด แมนูไลฟ์ สเตร็งค์ ไชน่า แวลู เอฟไอเอฟ -0.000005 0.013439 -0.0004 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั นิคเคอิ 225                   0.000056 0.011699 0.004776 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั นิปปอนโกรท                 0.000134 0.013437 0.009948 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ยุโรปแวลู                     -0.000006 0.012961 -0.000496 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสัไชน่า                           -0.000965 0.030168 -0.031979 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นจีนเอแชร์                   -0.001705 0.042156 -0.040436 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นญี่ปุ่น                        0.00045 0.01296 0.034752 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นยุโรป                        0.000163 0.012398 0.013169 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์หุ้นจีน THB เฮ็ดจ์              -0.000672 0.016509 -0.040693 

กองทุนเปิด กรุงศรี ไชน่า อิควิต้ี                          -0.000232 0.016267 -0.014242 

กองทุนเปิด กรุงศรี ยุโรป อิควิต้ี                          0.00024 0.009453 0.025367 

กองทุนเปิด กรุงศรีเจแปนเฮดจ์ปันผล                    0.000359 0.017442 -0.020591 

กองทุนเปิด ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี    0.000571 0.015635 0.036511 

กองทุนเปิด ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี     -0.002366 0.016071 -0.147193 
 

(ตารางมีต่อ) 
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1. ตารางการวัดประสิทธิภาพของกองทุนที่นําไปลงทุนต่างประเทศโดยใช้ดัชนีของ Sharpe Ratio 
(ต่อ) 
 

กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (Ri-Rf) SD ดัชนSีharpe 
กองทุนเปิด ทหารไทย Japan Equity                   -0.000214 0.01202 -0.017844 

กองทุนเปิด ทหารไทย ยูโรเปี้ยน โกรท                  0.000095 0.009722 0.009723 

กองทุนเปิด ทิสโก้ เจแปน อิควิต้ี                         0.000445 0.011229 0.03959 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า H-Shares อิควิต้ี              -0.000609 0.016128 -0.037783 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า สตาร์ พลัส                     -0.002643 0.020869 -0.126639 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ยุโรป อิควิต้ี                           0.000013 0.01319 0.001016 

กองทุนเปิด บัวหลวง หุ้นญี่ปุ่น                            0.000147 0.011569 0.012748 

กองทุนเปิด ฟิลลิปเอช แชร์ส ์และเรดชิพ               0.000067 0.015176 0.004416 

กองทุนเปิด ยูโร ไฮดิวิเดนด์                               -0.000133 0.012517 -0.010665 

กองทุนเปิด ยูโอบี SJSM                                 0.000863 0.009351 0.092272 

กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท เกรธเธอร์ ไชน่า             0.000085 0.011543 0.007331 

กองทุนเปิด วรรณ ไชน่าออโต้รีเด็มช่ันฟันด์             -0.000278 0.01616 -0.017183 

กองทุนเปิด อเบอร์ดีน เจแปน ออพพอร์ทูนิต้ีส์ ฟันด์ 0.009577 0.009577 0.027778 

กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ยูโรเป้ียน โกรท ฟันด์          -0.000287 0.009492 -0.030263 

กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน หุ้นทุน                           0.000076 0.010722 0.007135 

กองทุนเปิดอเบอดีน ไชน่า เกทเวย์ ฟันด์                0.000914 0.020962 0.04359 
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2. การวัดประสิทธิภาพของกองทุนที่นําไปลงทุนต่างประเทศโดยใช้ดัชนีของ Treynor Ratio 
 

กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (Ri-Rf) Beta ดัชนTีreynor
กองทุนเปิด MS ยูโรเป้ียน โกรท เอฟไอเอฟ เอ         -0.000049 0.86 -0.000057 

กองทุนเปิด เค ไชน่า หุ้นทุน                               -0.000602 1 -0.000602 

กองทุนเปิด เค ญี่ปุ่น หุ้นทุน                               -0.000463 0.92 -0.000503 

กองทุนเปิด เค ยูโรเปียน หุ้นทุน                          0.000076 0.55 0.000138 

กองทุนเปิด เคแทม ยูโรเปียน อิควิต้ี ฟันด์              0.000163 0.86 0.00019 

กองทุนเปิด เมย์แบงก์ เจแปน อีทีเอฟ              -0.000323 1 -0.000323 

กองทุนเปิด แมนูไลฟ์ สเตร็งค์ ไชน่า แวลู เอฟไอเอฟ -0.000005 0.86 -0.000006 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ไชน่า                          -0.000965 0.89 -0.001084 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั นิคเคอิ 225                 0.000056 1 0.000056 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั นิปปอนโกรท                 0.000134 1.14 0.000118 

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ยุโรป แวลู                    -0.000006 0.75 -0.000008 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นจีน THB เฮ็ดจ์             -0.000672 1.07 -0.000628 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นจีนเอแชร์                   -0.001705 0.99 -0.001722 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นญี่ปุ่น                        0.00045 1 0.00045 

กองทุนเปิด ไทยพาณิชย์ หุ้นยุโรป                        0.000163 0.73 0.000223 

กองทุนเปิด กรุงศรี เจแปนเฮดจ์ปันผล                 -0.000359 0.92 -0.00039 

กองทุนเปิด กรุงศรี ไชน่า อิควิต้ี                          -0.000232 1.03 -0.000225 

กองทุนเปิด กรุงศรี ยุโรป อิควิต้ี                          0.00024 0.75 0.00032 

กองทุนเปิด ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี    0.000571 1.11 0.000514 

กองทุนเปิด ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล ยูโรเป้ียน อิควิต้ี     -0.002366 0.75 -0.003155 

กองทุนเปิด ทหารไทย Japan Equity                   -0.000214 1 -0.000214 

กองทุนเปิด ทหารไทย ยูโรเปี้ยน โกรท                  0.000095 0.64 0.000148 
(ตารางมีต่อ) 
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2. การวัดประสิทธิภาพของกองทุนที่นําไปลงทุนต่างประเทศโดยใช้ดัชนีของ Treynor Ratio (ต่อ) 
 

กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (Ri-Rf) Beta ดัชนTีreynor
กองทุนเปิด ทิสโก้ เจแปน อิควิต้ี                     0.000445 0.94 0.000473 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า H-Shares อิควิต้ี              -0.000609 1.09 -0.000559 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า สตาร์ พลัส                     -0.002643 0.99 -0.00267 

กองทุนเปิด ทิสโก้ ยุโรป อิควิต้ี                         0.000013 0.76 0.000017 

กองทุนเปิด บัวหลวง หุ้นญี่ปุ่น                            0.000147 0.92 0.00016 

กองทุนเปิด ฟิลลิปเอช แชร์ส ์และเรดชิพ               0.000067 0.9 0.000074 

กองทุนเปิด ยูโร ไฮดิวิเดนด์                              -0.000133 0.81 -0.000164 

กองทุนเปิด ยูโอบี SJSM                           0.000863 0.52 0.00166 

กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท เกรธเธอร์ ไชน่า             0.000085 0.8 0.000106 

กองทุนเปิด วรรณ ไชน่าออโต้รีเด็มช่ันฟันด์             -0.000278 1.02 -0.000273 

กองทุนเปิด อเบอดีน ไชน่า เกทเวย์ ฟันด์               0.000914 0.56 0.001632 

กองทุนเปิด อเบอร์ดีน เจแปน ออพพอร์ทูนิต้ีส์ ฟันด์  0.000266 0.74 0.000359 

กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ยูโรเป้ียน โกรท ฟันด์           -0.000287 0.77 -0.000373 
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3. แสดงอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย-ความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศโดยใช้ข้อมูลเป็น
รายปี 
 

 
(ตารางมีต่อ) 

ABEC กองทุนเปิดอเบอดีน ไชน่า เกทเวย์ ฟันด์ 0.000914 0.020962 0.56 0.04359 0.001632

ABEG
กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ยูโรเปี้ยน โกรท 
ฟันด์

-0.00029 0.009492 0.77 -0.030263 -0.000373

ABJO
กองทุนเปิด อเบอร์ดีน เจแปน ออพพอร์
ทูนิต้ีส์ ฟันด์

0.000266 0.009577 0.74 0.027778 0.000359

ASP-CHINA กองทุนเปิดแอสเซทพลัสไชน่า -0.00097 0.030168 0.89 -0.031979 -0.001084
ASP-EURO กองทุนเปิดแอสเซทพลัสยุโรปแวลู          -6E-06 0.012961 0.75 -0.000496 -0.000009
ASP-NGF กองทุนเปิดแอสเซทพลัสนิปปอนโกรท 0.000134 0.013437 1.14 0.009948 0.000117
ASP-NKY225 กองทุนเปิดแอสเซทพลัสนิคเคอิ 225 0.000056 0.011699 1 0.004776 0.000056
MJP กองทุนเปิดเมย์แบงก์ เจแปน อีทีเอฟ -0.00032 0.014881 1 -0.021686 -0.000323
MS-CHINA-
VALUE

กองทุนเปิด แมนูไลฟ์ สเตร็งค์ ไชน่า แวลู
 เอฟไอเอฟ

-5E-06 0.013439 0.86 -0.0004 -0.000006

MS-EUROPE
กองทุนเปิดMS ยูโรเปี้ยน โกรท เอฟ
ไอเอฟ เอ

-4.9E-05 0.009828 0.86 -0.004949 -0.000057

ONE-CHINA กองทุนเปิด วรรณไชน่าออโต้รีเด็มช่ันฟันด์ -0.00028 0.01616 1.02 -0.017183 -0.000272
KT-EURO กองทุนเปิดเคแทม ยูโรเปียน อิควิต้ี ฟันด์   0.000163 0.010317 0.86 0.015756 0.000189
SCBCEH กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นจีน THB เฮ็ดจ์ -0.00067 0.016509 1.07 -0.040693 -0.000628
SCBCHA กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ หุ้นจีนเอแชร์      -0.00171 0.042156 0.99 -0.040436 -0.001722
SCBEUEQ กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยุโรป            0.000163 0.012398 0.73 0.013169 0.000224
SCBNKY225 กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นญี่ปุ่น            0.00045 0.01296 1 0.034752 0.00045
TCHSTARP กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า สตาร์ พลัส -0.00264 0.020869 0.99 -0.126639 -0.002669
TISCOCH กองทุนเปิดทิสโก้ ไชน่า H-Shares อิควิต้ี -0.00061 0.016128 1.09 -0.037783 -0.000559
TISCOEU กองทุนเปิด ทิสโก้ ยุโรป อิควิต้ี             0.000013 0.01319 0.76 0.001016 0.000018
TISCOJP กองทุนเปิด ทิสโก้ เจแปน อิควิต้ี            0.000445 0.011229 0.94 0.03959 0.000473

TMBEG กองทุนเปิดทหารไทย ยูโรเปี้ยน โกรท      0.000095 0.009722 0.64 0.009723 0.000148
TMBJE กองทุนเปิดทหารไทย Japan Equity       -0.00021 0.01202 1 -0.017844 -0.000214
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3. แสดงอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย-ความเสี่ยงของกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศโดยใช้ข้อมูลเป็น
รายปี (ต่อ) 
 

 
 

 

UOBSJSM กองทุนเปิด ยูโอบี SJSM                    0.000863 0.009351 0.52 0.092272 0.001659
PHR กองทุนเปิดฟิลลิปเอช แชร์ส์ และเรดชิพ 0.000067 0.015176 0.9 0.004416 0.000074

B-NIPPON กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นญี่ปุ่น                0.000147 0.011569 0.92 0.012748 0.00016

CIMB-
PRINCIPAL-
EURO

กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล ยูโร
เปี้ยน อิควิต้ี

-0.00237 0.016071 0.75 -0.147193 -0.003154

CIMB-
PRINCIPAL-
JEQ

กองทุนเปิดซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล เจแปน
นิส อิควิต้ี

0.000571 0.015635 1.11 0.036511 0.000514

EHD กองทุนเปิด ยูโร ไฮดิวิเดนด์                 -0.00013 0.012517 0.81 -0.010665 -0.000165

K-EUROPE กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน หุ้นทุน             0.000076 0.010722 0.55 0.007135 0.000139
K-CHINA กองทุนเปิดเค ไชน่า หุ้นทุน -0.0006 0.01567 1 -0.038395 -0.000602

K-JP กองทุนเปิดเค ญี่ปุ่น หุ้นทุน   -0.00046 0.015623 0.92 -0.02965 -0.000503

KF-CHINA กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าอิควิต้ี -0.00023 0.016267 1.03 -0.014242 -0.000225

KF-EUROPE กองทุนเปิดกรุงศรียุโรปอิควิต้ี               0.00024 0.009453 0.75 0.025367 0.00032

KF-HJAPAND กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนเฮดจ์ปันผล       -0.00036 0.017442 0.92 -0.020591 -0.00039
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