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บทคัดยอ 

 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ เปนกองทุนที่สงเสริมใหมีการออมเงินในระยะยาวเพ่ือใชจาย 

เมื่อเกษียณ นโยบายการลงทุนมีหลากหลาย มีความเสี่ยงตั้งแตระดับต่ํา-กลาง-สูง ซึ่งในปจจุบัน

แรงงานในประเทศไทยทั้งรัฐและเอกชน จะมีอายุเกษียณเฉลี่ยที่ประมาณ 60 ป แตคนไทยในปจจุบัน

อาจยังไมไดวางแผนไวมากนัก ผูทําวิจัยจึงมีความสนใจในการศึกษากองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ โดย

ใชกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 2 กลุม คือ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพตราสารทุน และกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพตราสารหนี้ เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากผลการวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ พบวา กองทุนรวมเพ่ือ

การเลี้ยงชีพ ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

ไดแก กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพื่อการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย 

SET50 INDEX กองทุนเปดธนชาติตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือ

การเลี้ยงชีพ กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป และกองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ โดยที่กองทุนเปดธนชาติตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม ซึง่

กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยในทิศทางเดียวกันมากที่สุด 
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ABSTRACT 

 

Retirement Mutual Fund promotes long-term savings for retirement. There are 

various investment policies and risks ranging from low-medium-high levels. Currently, 

working population in Thailand, both government and private sectors has the average 

retirement age of 60 years, but Thai people do not study much on their retirement. 

Therefore, the researcher is interested in studying retirement mutual funds by using  

2 groups of Retirement Mutual Funds, namely Equity Retirement Mutual Funds and 

fixed income retirement mutual funds to study the relationship between Retirement 

Mutual Funds and the Stock Exchange of Thailand. The results of Multiple Linear 

Regression found that retirement mutual funds that influences the price index of the 

Stock Exchange of Thailand with statistical significance, namely KWI Asian Small Cap 

Equity Retirement Mutual Fund, SCB SET50 INDEX Fund Thanachart Money Market 

RMF, Bualuang Money Market Retirement Mutual Fund, KKP Income Retirement 

Mutual Fund, and Government Bond Retirement Mutual Fund where the Thanachart 

Money Market Retirement Fund and KKP Income Retirement Mutual Fund  Influence 

the Stock Exchange of Thailand price index in the opposite direction. which Bualuang 

Money Market Retirement Fund has the most influence on the Stock Exchange of 

Thailand price index in the same direction. 
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บทที่ 1 

บทนํา 

  

1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหาวิจัย 

RMF (Retirement Mutual Fund) หรือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ เปนกองทุนที่สงเสริม

ใหมีการออมเงินในระยะยาวเพื่อใชจายเมื่อเกษียณ นโยบายการลงทุนมีหลากหลาย คือสามารถลงทุน

ในสินทรัพยหลายประเภท ไมใชแคหุนอยางเดียว เชน พันธบัตรรัฐบาล ตลาดเงนิ ตราสารหนี้เอกชน 

หุน หุนตางประเทศ ทองคํา เปนตน มีความเสี่ยงตั้งแตระดับต่ํา-กลาง-สูง อีกเงื่อนไขที่สําคัญคือ 

จะตองลงทุนใน RMF มาแลวไมนอยกวา 5 ป และอายุครบ 55 ป ตองลงทุนอยางตอเนื่อง หรืออยาง

นอยที่สุดคือปเวนปถาเวนมากกวาหนึ่งปจะถือวาทําผิดเงื่อนไขไมมีกําหนดเงินลงทุนข้ันต่ําตอป จาก

กอนหนานี้ตองซื้อข้ันต่ํารอยละ 3 ของเงินได หรอืไมเกิน 5,000 บาทแลวแตวาจํานวนใดจะต่ํากวา

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558) ซึ่งกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพสําหรับใชจายในชวงวัย

เกษียณอายุ และไมตองการรับเงินรายไดปจจุบัน ในระหวางระยะเวลาการลงทุน กองทุนรวมสํารอง

เลี้ยงชีพเปนการวางแผนเตรียมเงินไวใชหลังเกษียณ ซึ่งหลังเกษียณรายไดจากการลงแรงทํางาน

อาจจะหายไป ไมมีเงินเดือนประจํา ไมมีสวัสดิการรักษาพยาบาล ในทางกลับกันคุณยังมีรายจาย   

ตาง ๆ อยู และอาจเพ่ิมข้ึนดวยซ้ํา ไมวาจะเปนเรื่องการดูแลสุขภาพ คารักษาพยาบาลจากโรค     

ตาง ๆ ที่มักจะเจอในกลุมคนวัยเกษียณ หรือคาใชจายในอนาคตที่จะเพ่ิมข้ึนจากอัตราเงินเฟอสําหรับ

นักลงทุนมือใหมท่ียังไมมีประสบการณการลงทุนหรือมีเงินลงทุนนอย แลวจะใหไปลงทุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้นก็อาจเปนการยากเกินไป ทางบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนจึงไดมี

การพัฒนากองทุนรวมขึ้นมาเพื่อเปนเครื่องมือทางการเงินที่นําเงินจากผูลงทุนหลาย ๆ รายมารวมกัน

แลวบริหารโดยผูจัดการกองทุนมืออาชีพ ที่มีความรูความสามารถ เพ่ือสรางผลตอบแทนใหกับกองทุน 

แลวกลับคืนมายังผูลงทุนที่นําเงินมาลงทุนในกองทุนรวมนั้น ๆ ซึ่งกองทุนรวมในปจจุบันมีมากมาย

หลายประเภทกองทุนโดยเฉพาะกองทุนรวมที่เปนท่ีรูจักสําหรับผูลงทุนวัยทํางานและยังไดรับสิทธิ

ประโยชนทางไดภาษีจากกรมสรรพกร ก็คือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) มีการขยายกรอบสิทธิ

การซื้อ RMF ใหไมเกิน รอยละ 30 ของเงินได จากกอนหนานี้ซื้อไดไมเกิน รอยละ 15 ของเงินได  

เมื่อรวมกับสิทธิลดหยอนภาษีเพ่ือการเกษียณอ่ืน ๆ เชน Provident Fund, SSF, กบข. และประกัน

บํานาญ ก็จะตองไมเกิน 500,000 บาท (บริษัทหลักทรัพยนายหนาซื้อขายหนวยลงทุน ฟนโนมีนา จํากัด, 

2564) 
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ภาพที ่1.1: ตัวอยางการคาํนวณจํานวนเงินที่ตองซื้อ RMF 

 

ทีม่า: Secret FUN.  (ม.ป.ป.).  สืบคนจาก https://www.blockdit.com/secret.fund. 

  

ปจจุบันแรงงานในประเทศไทยทั้งรัฐและเอกชน จะมีอายุเกษียณเฉลี่ยที่ประมาณ 60 ป  

แตคนไทยในปจจุบันอาจยังไมไดวางแผนไวมากนัก จึงทําใหตองพ่ึงพาลูกหลานในวัยเกษียณ ทั้งที่

ความจริงแลวเราสามารถบริหารจัดการไดตั้งแตตอนนี้ เชน ตั้งเปาไวเลยวาจะมีเงินใชจายในวัย

เกษียณอยางนอยเดือนละ รอยละ 50 ของเงินเดือนที่ไดรับสุดทาย เพ่ือไมใหคุณภาพชีวิตดอยลงกวา

ชวงท่ียังทํางานอยู จากนั้นจึงคอยวางแผนการลงทุนใหเหมาะสม เพ่ือทําใหไดตามเปาหมายที่วางไว

(เจษฎา สุขทิศ, 2557) 
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ภาพที ่1.2: ตัวอยางคาเฉลี่ยผลตอบแทนของ RMF ในชวง 10 ปที่ผานมา 

 

ที่มา: Sanook.  (2557).  RMF ฮีโรพิชิตเงินเฟอ เพ่ิมความมั่งคั่ง มนุษยเงินเดือน รับเกษียณ.  

 สืบคนจาก https://www.sanook.com/money/214541/. 

  

ผูทําวิจัยมีความสนใจในการทําวิจัยกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพครั้งนี ้จึงไดยกตัวอยาง

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 2 กลุม คือ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพตราสารทุน และกองทุนรวมเพ่ือ

การเลี้ยงชีพตราสารหนี้ท่ีมีความสัมพันธกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย เหตุผลที่ตัดสินใจในกองเลือก

กองทุน 10 กองนี ้เพราะในชวงท่ีเริ่มทําวิจัยนี้ ผลประกอบการของ 10 นี้ เปนที่นาสนใจและราคา

หนวยข้ึนมีผลประกอบการที่ดีติดอันดับและมีขอมูลตามที่ผูทําวิจัยระบุครบถวน ซึ่งสิ่งที่ทําใหผูทําวิจัย

ตัดสินใจเลือกทําหัวขอนี้เพราะสําหรับคนที่ตองการลงทนุแตไมมีความรูในเรื่องหุนตาง ๆ กองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพจึงอาจจะเปนทางเลือกที่อาจจะทําใหนักลงทุนไดผลตอบแทนและสามารถมีเงินเก็บ

จนถึงเกษียณอายุมากขึ้นได เพราะมีโรคระบาดจึงตองการทราบเรื่องการลงทุนวาความแตกตางจาก

กอนหนาที่จะมีโรคระบาดเพราะเนื่องจากอาชีพหลาย ๆ อาชีพไมสามารถประกอบอาชีพไดอยาง

เดิม เชน สายการบิน เจาของกิจการรานอาหาร ไกด แมกระทั้งพนักงานบริษัทบางองคกรก็ถูก

ปลด เหตุนี้จึงทําใหหลายๆประเทศตองปดประเทศเพ่ือระงับการแพรระบาดของเชื่อไวรัสทําให

เศรษฐกิจชะลอตัวไมมีเงินเขาประเทศ ทั้งหุนและกองทุนมีราคาหนวยลงทุนที่ปรับตัวลง แตในชวง

เวลาที่เศรษฐกิจฟนตัว ระยะนี้ตัวเลขทางเศรษฐกิจจะอยูในจุดสูงสุด ผลประกอบการบริษัทตาง ๆ    

ดีขึ้นอยางตอเนื่อง อัตราเงินเฟอเริ่มสูงขึ้นจากการใชจายท่ีมากขึ้นรวมถึงอัตราดอกเบี้ยปรับตัวเปน  
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ขาขึ้นเชนกัน ขณะเดียวกันตลาดหุนก็ถือวาอยูในชวงท่ีเปนขาขึ้น มีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนที่ดี

เปนจํานวนมาก ดังนั้น กองทุนรวมความเสี่ยงสูง ที่สามารถคาดหวังผลตอบแทนระดับสูงได จึงเปน

กองทุนรวมที่นาสนใจและเลือกมาลงทุน เพราะฉะนั้นกองทุนอาจปลอดภัยกวาตลาดหลักทรัพยที่เรา

ตองศึกษาขอมูลเศรษฐกิจเอง (นารินทิพย ทองสายชล, 2563) ดังตอไปนี้ 

 กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A (TEGRMF-A) มุงหวังใหผล

ประกอบการสูงกวาดัชนีชี้วัด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด คือดัชนีผลตอบแทนรวมตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET TRI) ซึ่งกองทุนรวมนี้เหมาะกับผูลงทุนที่ตองการออมเงินเพ่ือไวใช

หลังเกษียณอาย ุผูลงทุนที่สามารถรับความผันผวนของราคาหุนที่กองทุนรวมไปลงทุน และผูท่ี

สามารถลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาว 

 กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี ้เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไป (TUSRMF-A) มุงหวัง

ใหผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก และกองทุนหลักมีกลยุทธการลงทุนเพ่ือมุงหวังใหผล

ประกอบการเคลื่อนไหวตามดัชนีชี้วัด (Passive Management/Index Tracking) โดยจะวัดผลการ

ดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด คือดัชนี S&P 500 ซึ่งกองทุนรวมนี้เหมาะกับผูลงทุนท่ีตองการออมเงนิเพ่ือ  

ไวใชหลังเกษียณอาย ุผูลงทุนที่สามารถรับความผันผวนทางดานราคาของกองทุนรวมอีทีเอฟ 

(Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยนิวยอรก (New York Stock 

Exchange, “NYSE Arca”) และผูลงทุนควรมีความเขาใจและสามารถยอมรับความเสี่ยงของการ

ลงทุนในตางประเทศได 

 กองทุนเปด เคดบับลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี ้เพ่ือการเลี้ยงชีพ (KWI ASM RMF)

มุงหวังใหผลการดําเนินงานเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก มีกลยุทธในการบริหารแบบเชิงรุกโดยจะ

วัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดสวนรอยละ100 ในสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ โดยปรับ

ดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือคาํนวณผลตอบแทนเทียบเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

(บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน คิง ไว (เอเชีย) จํากัด, 2564) ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนที่

สามารถรับความเสี่ยงจากการลงทุนในตางประเทศได โดยสามารถลงทุนในระยะยาวและยอมรับ

ความผันผวนเปนอยางมาก และผูลงทุนท่ีสามารถรับความผันผวนของราคาหุนที่กองทุนรวมไปลงทุน 

 กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ (KEURMF) มุงหวังใหผลประกอบการ

เคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก มีกลยุทธในการบริหารแบบเชิงรุก โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนี   

ชี้วัด คือดัชนี S&P Europe Large Mid Cap Growth Net Total Return ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับ    

ผูลงทุนที่สามารถรับความผันผวนของราคาหุนที่กองทุนรวมไปลงทุน และผูลงทุนที่เห็นศักยภาพของ

หุนยุโรป 
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 กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX (ชนิดสะสมมูลคา) (SCBSET50) มุงหวังใหผล

ประกอบการสูงกวาดัชนีชี้วัด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด คือดัชนีผลตอบแทน

รวม SET 50 (SET50 TRI) สัดสวน 100% (บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย จํากัด, 

2564) กองทุนนี้เหมาะกับลงทุนท่ีสามารถรับความผันผวนของราคาหุนท่ีกองทุนรวมไปลงทุน ซึ่งอาจ 

จะปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น หรือลดลงจนต่ํากวามูลคาที่ลงทุนและทําใหขาดทุนไดและผูที่สามารถลงทุนใน

ระยะกลางถึงระยะยาว โดยคาดหวังผลตอบแทนในระยะยาวที่ดีกวาการลงทุนใน ตราสารหนี้ทั่วไป

และตองการสรางผลตอบแทนใหมีความใกลเคยีงกับผลตอบแทนของดัชน ีSET50 

 ชวงที่เศรษฐกิจออนแอ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอตัว รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยและ

อัตราเงนิเฟออยูในระดับต่ํา ขณะที่ในตลาดหุนอยูในชวงขาลง มีความผันผวน นักลงทุนสวนใหญไม

กลาเขามาลงทุนเต็มตัว มีการปรับลดพอรตหุนลง และเพ่ิมเงินลงทุนในสินทรัพยท่ีมีความเสี่ยงต่ําและ

กองทุนรวมเปนอีกทางเลือกหนึ่ง ดังนั้น ในชวงนี้ควรเลือกลงทุนในกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงต่ํา

คือ กองทุนรวมตราสารหนี ้(นารินทิพย ทองสายชล, 2563) ดังตอไปนี้ 

 กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ (BFRMF) มุงหวังใหผลประกอบการสูงกวาดัชนี

ชี้วัด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด คือ 1) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป 2) ผลตอบแทน

รวมของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนที่สามารถรับความเสี่ยงไดในระดับปานกลาง

คอนขางต่ํา และผูลงทุนท่ีตองการลงทุนแบบผูกพันระยะยาวเพื่อการเลี้ยงชีพหลังเกษียณอาย ุโดยหวัง

ผลตอบแทนที่สูงกวาเงินฝากและยอมรับผลตอบแทนท่ีอาจต่ํากวาหุนได 

 กองทุนเปดธนชาตตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ (T-NMRMF) มุงหวังใหผลประกอบการสูงกวา

ดัชนีชี้วัด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด คือ พันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นของสมาคมตลาดตรา

สารหนี้ไทย (Total Return of Thai BMA Short-term Government Bond Index) และดัชนีตรา

สารหนี้เอกชนระยะสั้นซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนที่ใกลเคยีงเงินฝาก และ

ยอมรับผลตอบแทนที่อาจต่ํากวา ผูลงทุนท่ีตองการสภาพคลองสุง และผูลงทุนที่ตองการการลงทุนท่ีมี

ความเสี่ยงต่ํา 

 กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ (MM-RMF) มุงหวังผลตอบแทนในระยะสั้นถึง

ระยะปานกลางใหไดผลตอบแทนที่ใกลเคียงดัชนีชี้วัดที่กําหนด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด 

คือ 1) Zero Rate Return (Total Return) สัดสวนรอยละ 50 2) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน 

เฉลี่ยของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย สัดสวนรอยละ 40 และ 3) อัตรา

ดอกเบี้ยกูยืมระหวางธนาคารสําหรับระยะเวลา 1 เดือน สกุลเงนิดอลลารสหรัฐฯ สัดสวนรอยละ10 

(บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด, 2564) ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนที่ตองการ

สภาพคลองสูง ผูลงทุนที่ตองการลงทุนที่มีความเสี่ยงต่ํา และผูลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนท่ีใกลเคียงเงนิ

ฝากแตต่ํากวาหุน 

 



6 

 กองทุนเปดเคเคพีอินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพชนิดทั่วไป (KKPINRMF) มุงหวังใหผลประกอบการ

สูงกวาดัชนีชี้วัด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด คือ ดัชนีผลตอบแทนรวมตราสารหนี้ภาค 

เอกชนระยะสั้น ผลตอบแทนรวมของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล และผลตอบแทนรวมของดัชนีหุนกู  

ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนที่สามารถรับความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาที่สูงกวากองทุนรวม

ตลาดเงนิ รวมทั้งยอมรับผลตอบแทนที่อาจต่ํากวาหุนได กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ

(GBRMF) มุงหวังใหผลประกอบการสูงกวาดัชนีชี้วัด โดยจะวัดผลการดําเนินงานกับดัชนีชี้วัด 

คือ ผลตอบแทนรวมของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนที่ตองการออมเงินและ

ลงทุนระยะยาวเพ่ือการเกษียณอายุ และผูลงทุนท่ีสามารถรับความเสี่ยงจากความผันผวนของราคา 

ที่สูงกวากองทุนรวมตลาดเงินรวมทั้งยอมรับผลตอบแทนที่อาจต่ํากวาหุนได 

ดังนั้นผูทําวิจัยจึงทําการศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางกองทนุรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนี

ราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพ่ือใหผูลงทุนนําผลไปใชในการประกอบการตัดสินใจลงทุนใน

กองทุนรวมเพ่ือเลี้ยงชีพ 

  

1.2 คําถามในการวิจัย 

1.2.1 ปจจัยใดที่มีผลกระทบตอการเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพแตละประเภท 

1.2.2 กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมีความสัมพันธกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย หรือไม อยางไร 

  

1.3 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1.3.1 เพ่ือศึกษาโอกาสในการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพระหวางตราสารหนี้และ

ตราสารทุน 

1.3.2 เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

การวิจัยนี้เปนไปเพ่ือทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้นเพ่ือใหการศึกษามีขอบเขตที่ชัดเจน 

และไดรับผลการวิเคราะหที่นาเชื่อถือผูวิจัยไดกําหนดขอบเขตของการวิจัยไวดังตอไปนี้คือ 

1.4.1 ตัวแปรที่เก่ียวของกับการศกึษา ประกอบดวย 

ตัวแปรอิสระ คือ กองทุนรวมตราสารทุน (RMF) 1) กองทุนเปด ทิสโก หุนทุนเพ่ือการเลี้ยง

ชีพชนิดหนวยลงทุน A 2) กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไป  
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3) กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ 4) กองทุนเปดเค ยูโรเปยน 

หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ 5) กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX 

กองทุนรวมตราสารหนี้ (RMF) 1) กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ 2) กองทนุ

เปดธนชาตตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ 3) กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ 4) กองทุน

เปดเคเคพี อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป 5) กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

ตัวแปรตาม คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.4.2 ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเก็บรวบรวมมาจาก

แหลงขอมูลดังตอไปนี้สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย, 2558-2563) และขอมูลกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมาจากโบรกเกอร 

WealthMagik Service (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ก) 

1.4.3 ระยะเวลาในการเก็บขอมูลอยูในชวงตั้งแตเดือนมีนาคม 2559 ถึงสิ้นเดือน

กุมภาพันธ 2564 ระยะเวลารวม 60 เดือน 

1.4.4 สถิติที่ใชในการวิจัย คือ การวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear 

Regression) 

  

1.5 ประโยชนที่ไดรับจากการศึกษา 

ผลจากการศึกษามีประโยชนตอฝายที่เก่ียวของดังนี้ คอื 

1) เพ่ือใหทราบถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

และหุนในตลาดหลักทรัพย 

2) เพ่ือใชเปนขอมูลในการประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ

เพ่ือการลดหยอนภาษี 

3) เพ่ือใชเปนขอมูลในการประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ

เพ่ือการออมเงินระยะยาวหลังเกษียณ 

4) เพ่ือทําใหบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนตางๆ ผลกระทบตอราคาหนวยลงทุนในกองทุน

รวมเพ่ือการเลี้ยงชีพที่มีความสัมพันธกับดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

5) เพ่ือใชเปนความรูและขอมูลเพิ่มเติมแกนักลงทุนที่ตัดสินใจนําเงินไปลงทุนในกองทุนเพ่ือ

การเลี้ยงชีพหรือหุนในตลาดหลักทรัพย 
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1.6 คํานิยามศัพทเฉพาะ 

คํานิยามศัพทเฉพาะในการศึกษาในครั้งนี้ ไดแก 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) หมายถึง มีวัตถุประสงคเพื่อสงเสริมการออมเงินในระยะ

ยาวสําหรับชีวิตหลังเกษียณ เหมาะสมกับผูที่ตองการออมเงินเพ่ือวัยเกษียณ โดยเฉพาะคนที่ไมมี

สวัสดิการออมเงินเพ่ือวัยเกษียณมารองรับ หรือมีสวัสดิการแตมีความตองการออมเพ่ิม (ตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558) 

ตราสารทุน (Equity Securities) หมายถึง ตราสารท่ีกิจการออกขายใหแกผูลงทุนเพ่ือระดม

เงินทุนไปใชในกิจการ ตราสารทุนแบงออกไดหลายประเภท เชน หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ ใบสําคัญ

แสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ทั้งนี้ บุคคลธรรมดาที่ลงทุนในหุนท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หากไดรับ

ผลตอบแทนเปนเงินปนผลจะตองเสียภาษีในอัตรารอยละ 10 แตไมตองเสียภาษีในกรณีของ Capital 

Gain (ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงนิธนาคารแหงประเทศไทย, 2557 ข) 

TEGRMF-A หมายถึง กองทุนลงทุนในหรือมีไวซึ่งตราสารแหงทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม และในพันธบัตร ตั๋วเงินคลัง บัตรเงินฝาก 

ตั๋วสัญญาใชเงนิตั๋วแลกเงิน ตราสารก่ึงหนี้กึ่งทุน ตราสารแหงหนี้อ่ืน ๆ และ/หรือเงินฝาก ตลอดจน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนหรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอยางใดอยางหนึ่งหรือหลาย

อยาง (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ก) 

TUSRMF-A หมายถึง กองทุนลงทุนในตราสารแหงทุน เพื่อสรางผลตอบแทนของกองทุน 

(กอนหักคาธรรมเนียมและคาใชจาย) ใหใกลเคยีงกับผลตอบแทนของดัชน ีS&P 500 โดยกองทุน

ดังกลาว จัดตั้งและจัดการโดย State Street Global Advisors ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซึ่ง

หนวยลงทุน ของกองทุน SPDR S&P 500 ETF โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ

มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ข) 

KWI ASM RMF หมายถึง กองทุนเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ 

คือ Manulife Global Fund – Asian Small Cap Equity Fund (Class I) (กองทุนหลัก)ซึ่งมี

สัดสวนการลงทุนเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAVกองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนใน

หุน โดยกระจายการลงทุนในกลุมหลักทรัพยของบริษัทที่มีมูลคาตลาดขนาดเล็กในภูมิภาคเอเชียและ/

หรือแปซิฟก (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ค) 

KEURMF หมายถึง กองทุนเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน Allianz Europe Equity 

Growth, Class AT-EUR (กองทุนหลัก) กองทุนปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไมนอย

กวา 75% ของมูลคาเงินลงทุนตางประเทศ (บริษัท เว็ลธแมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ง) 
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SCBSET50 หมายถึง กองทุนลงทุนในหรือมีไวซึ่งตราสารแหงทุนโดยมี Net Exposure ใน

ตราสารดังกลาว โดยเฉลี่ยในรอบป บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม

โดยเนนลงทุนในหุนทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่เปนสวนประกอบของ

ดัชนี SET50 ซึ่งจะจําลองการเคลื่อนไหวของดัชนี SET50 เพื่อใหกองทุนมีผลตอบแทนใกลเคยีงกับ

อัตราผลตอบแทนของดัชนี SET50 มากที่สุด (บริษัท เว็ลธแมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 จ) 

ตราสารหนี ้(Debt Instruments) หมายถึง ตราสารท่ีใหสิทธิการเปน เจาหนี้ของกิจการ  

แกผูลงทุน ซึ่งในฐานะเจาหนี้ ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนหรือผลประโยชนอ่ืน ๆ ตามที่ไดมีการกําหนด

ไว โดยผูออกตราสารหนี้จะระบุอัตราผลตอบแทน กําหนดวันจายดอกเบี้ย และวันครบอายุหรือกําหนด

ไถถอนตราสารไวอยางชัดเจน (ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงนิธนาคารแหงประเทศไทย, 2557 ค) 

BFRMF หมายถึง กองทุนลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในตราสารหนี้เงินฝาก หรือ

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหลงทุนได

ทั้งนี้กองทุนอาจลงทุนใน Structured Note เฉพาะที่มีลักษณะเปนตราสารหนี้ท่ีผูออกมีสิทธิในการ

บังคับไถถอนคืนกอนกําหนด (Callable) หรือตราสารหนี้ท่ีผูถือมีสิทธิเรียกใหผูออกชําระหนี้คืนกอน

กําหนด (Puttable) และ Derivatives ที่แฝงอยูใน Structured Note ที่เปน Callable/Puttable 

Bond (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ฉ) 

T-NMRMF หมายถึง กองทุนจะลงทุนในเงินฝาก ตราสารแหงหนี้ ธุรกรรมทางการเงิน  

หรือตราสารทางการเงินอ่ืนใดที่มีกําหนดวันชําระหนี้ตามตราสารเม่ือทวงถามหรือเมื่อไดเห็นหรือไม

เกิน 397 วัน นับแตวันที่ลงทุนในทรัพยสินหรือเขาทําสัญญารวมถึงตราสารทางการเงินหลักทรัพย

หรือการหาดอกผลดวยวิธีอ่ืนตามที่สํานักงานกําหนดหรือเห็นชอบใหลงทุนไดโดยกองทุนกําหนดอายุ

ถัวเฉลี่ยแบบถวงน้ําหนักของกระแสเงินท่ีจะไดรับทรัพยสินที่กองทุนรวมลงทุนหรือมีไว (Portfolio 

Duration) ในขณะใด ๆ 92 วัน (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็มจํากัด, 2563 ช) 

MM-RMF หมายถึง กองทุนเนนลงทุนในตราสารหนี้ซึ่งมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตัว

ตราสารและหรือผูออกตราสารระยะยาวสามอันดับแรก ระยะสั้นสองอันดับแรก ใน

ระดับ National และหรือ International Scale กองทุนลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงนิ 

เอกชน และหรือเงินฝากท้ังในและตางประเทศ โดยมีสัดสวนการลงทุนในตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบป

บัญชีไมเกิน 40% ของ NAV (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด, 2563 ซ) 

KKPINRMF หมายถึง กองทุนลงทุนในเงินฝาก และ/หรือตราสารหนี้ ของบริษัทเอกชนท่ีมี

ปจจัยพ้ืนฐานดี มีแนวโนมการเติบโตสูง และมีเสถียรภาพทางการเงนิดี หรือของรัฐบาล, รัฐวิสาหกิจ, 

นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน, กองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ เปนผูออก ผูรับรอง ผูอาวัล ผูสลักหลัง  

ผูค้ําประกัน หรือคูสัญญา เพื่อใหผูถือหนวยไดรับผลตอบแทนที่ดี (บริษัท เว็ลธแมเนจเมนท ซิสเท็ม  

จํากัด, 2563 ฌ) 
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GBRMF หมายถึง กองทุนที่มีนโยบายทีจ่ะเนนการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลและตราสาร

ภาครัฐที่กระทรวงการคลังค้ําประกันทั้งจํานวนที่ปราศจากความเสี่ยงในเรื่องการผิดนัดชําระหนี้ 

(Default Risk) เปนหลกั และเงินลงทุน สวนที่เหลือจะลงทุนในหลักทรัพยหรือสินทรัพยอ่ืน ๆ หรือ

การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนที่ไมขัดตอประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยและ

กฎหมายอ่ืนที่เก่ียวของ (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็มจํากัด, 2563 ญ) 

การวางแผนภาษี หมายถึง การเตรียมการเพื่อเสียภาษีใหถูกตอง ครบถวน ในฐานะพลเมืองดี

และใชสิทธิประโยชนทางภาษีตาง ๆ ที่กฎหมายกําหนดไวไปใชลดหยอนภาษีเงนิไดประจําป เพ่ือบรรเทา

ภาระภาษีใหนอยลง ไมตองเสียภาษีมากจนเกินไป รวมถึงไมตองชําระภาษีเพ่ิมหรือเสียเบี้ยปรับโดยใชเหตุ 

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2563) 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย หมายถึง ดัชนีที่สะทอนความเคลื่อนไหวของราคาหุนในตลาด

หลักทรัพยฯ ทั้งหมด ซึ่งตัวเลขที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงในแตละวันเปนเหมือนตัวชี้วัดใหนักลงทุน

เห็นวาภาพรวมของตลาดหุนในวันนั้น ๆ เปนเชนไร (ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย, 2558) 
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บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

บทนี้เปนการนําเสนอ แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เก่ียวของกับตัวแปรของการศกึษาซึ่ง

ผูวิจัยไดทําการสืบคนจากเอกสารทางวิชาการและงานวิจัยจากแหลงตาง ๆ โดยแบงเนื้อหาของบทนี้

เปน 6 สวนคือ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับการออม 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับการลงทุน 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับกองทุนรวม 

2.4 งานวิจัยที่เก่ียวของประกอบดวยงานวิจัยที่เก่ียวกับเรื่องการออมในกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ การลงทุนในกองทุนรวม 

2.5 กรอบแนวความคิด 

2.6 สมมติฐาน 

รายละเอียดในแตละสวนที่กลาวมาขางตน มีสาระสําคัญดังนี ้

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวกับการออม 

2.1.1 ความหมายของการออม 

การออม (Saving) ราชบัณฑิตยสถานไดใหความหมายของคาํวา ออม หมายถึงเก็บหอมรอมริบ 

เชน ออมทรัพย ออมสิน เก็บรวบรวมไวทีละเลก็ละนอย (ราชบัณฑติยสถาน, 2556, หนา 1368) 

วันรักษ มิ่งมณีนาคิน (2540, หนา 259) ใหความหมาย การออม (Saving) หมายถึง การนํา

เงินออมไปลงทุนเพ่ือหาผลประโยชนตอบแทน ในขณะที่ใหความหมายเงินออม (Saving) หมายถึง  

สวนหนึ่งของรายไดปจจุบันท่ีไมไดใชจายไปเพ่ือการบริโภค หากแตเก็บไวโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการ 

ใชจายตาง ๆ ในอนาคต 

ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงินธนาคารแหงประเทศไทย (2557 ก) กลาววา การออมเงิน 

หมายถึงเปนการแบงรายไดสวนหนึ่งเก็บสะสมไวสําหรับวัตถุประสงคตาง ๆ เชน เพ่ือไวใชในอนาคต 

เผื่อเวลาฉกุเฉิน เพ่ือใชในสิ่งที่อยากไดหรืออยากทํา การออมสวนใหญมักอยูในรูปแบบที่มีความเสี่ยงตอ

การสูญเสียเงินตนต่ํา และไดรับผลตอบแทนไมสูงนักเมื่อเทียบกับการลงทุน เชน การฝากออมทรัพย 

การฝากประจํา การซื้อสลากออมทรัพย 

ทฤษฎีการออมระบุวาการออม หมายถึง รายไดสุทธหิลังหักภาษีเปนสวนที่เหลือจากการใช

จายหรือการบริโภค ถารายไดสุทธิอยูในเกณฑต่ําาการออมยอมต่ําไปดวย และการออมจะเพ่ิมสูงข้ึน

เมื่อรายไดสูง ดังนั้นการออมยอมมีความสัมพันธกับรายไดสุทธิของบุคคลและการบริโภค  
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จากความหมายของการออมดังกลาว เราสามารถเขียนสมการการออมไดดังนี้ (เกษมศรี ปูชนียวงศ, 

2558) 

Y = C + S 

โดยกําหนดให Y = รายไดท่ีสามารถจับจายใชสอยไดจริง 

C = คาใชจายเพ่ือการบริโภค 

S = ปริมาณการออม 

อีกหนึ่งทฤษฎีการออมกลาววา การออมขึ้นอยูกับความสามารถในการออมและความตั้งใจใน

การออม (สถาบันวิทยาตลาดทุน, 2562 อางใน Katona, 1975 และ Otto, 2013) หมายความวาผูท่ี

สามารถมีเงินออมได ก็ยังจําเปนตองมีความตั้งใจที่จะออมถึงจะมีเงินออม และในทางกลับกัน ผูที่มี

ความตั้งใจจะออม ก็ยังจําเปนตองมีความสามารถในการออมถึงจะมีเงินออมได ความสามารถในการ

ออมประกอบดวยรายรับ โครงสรางสถาบันทางการเงนิหรือผลิตภัณฑทางการเงิน การควบคุมตนเอง

และการกําาหนดเปาหมายอนาคต ในขณะเดียวกันความตั้งใจในการออมก็มีความสําคัญรวมไปถึง

ทัศนคติ แรงจูงใจ และการรับรูความสามารถของตนเองที่จะทําใหสําเร็จตามเปาหมาย 

 

ภาพที่ 2.1: ทฤษฎีการออมที่เปนผลลัพธจากความสามารถ (Ability) และความตั้งใจ (Willingness) 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา: Otto, A.  (2013).  Saving in childhood and adolescence: Insights from 

developmental psychology.  Economics of Education Review, 33, 8-18. 

 

2.1.2 วัตถุประสงคการออม 

ในทางเศรษฐศาสตร การถือเงินของคนเรานั้นเปนไปเพ่ือ 3 วัตถุประสงคหลัก คือ 

1) ไวจับจายใชสอย 

2) เพ่ือใชในยามฉุกเฉิน 

3) เพ่ือการเก็งกําไร 

SAVING 

ABILITY 

Income/perceived 

need for money Bank 

accounts/institutional 

structures Self-control 

(delay of gratification) 

Future orientation 

WILLINGNE

SS Attitudes 

towards Saving 

Saving Motives Self 

Efficacy 
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ซึ่งลวนเปนเรื่องที่เก่ียวของกับชีวิตมนุษยเราอยางเลี่ยงไมได และเรามักจะคุนเคยกับขอ 1 

และ 2 มากกวา คือ ถาใชเทียบเปนสัดสวนก็ 2 ใน 3 เลยทีเดยีว แตในแงของการออมและการลงทุน

แลว คนสวนใหญยังไมคอยไดเขามาเรียนรูและใชประโยชนในเรื่องการออมและการลงทุนมากนัก 

ลงทุนใหรวยดวย กองทุนรวม (บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศร,ี 2563) 

เงินออมฉุกเฉินควรมีอยางนอย 3–6 เทาของคาใชจายตอเดือน บางคนอาจมีมากกวาหรือ

นอยกวาก็ได แตตองไมลืมวาการมีเงินสํารองไวมากเกินไป อาจทําใหเสียโอกาสในการหาผลตอบแทน

จากการลงทุน แตหากนอยเกินไปอาจไมเพียงพอในการรับมือกับคาใชจายที่เกิดขึ้น ดังนั้นการกําหนด

จํานวนเงินออมฉุกเฉิน จึงควรพิจารณาตามเงื่อนไขในชีวิตและปจจัยตาง ๆ ของแตละคน เชน  

1) ความมั่นคงของรายได หากอาชีพการงานไมคอยมีความมั่นคงหรือมีรายไดไม

แนนอนในแตละเดือน เชน พนักงานขาย ผูประกอบวิชาชีพอิสระ เจาของกิจการ อาจตองมีเงินออม

ฉุกเฉินมากกวาผูที่มีรายไดประจําและมีความมั่นคงของรายไดตอเดือน 

2) คาใชจายในแตละเดือน เงินออมฉุกเฉินมักถูกนํามาใชจายเพ่ือใหสามารถ

ดํารงชีวิตตอไปได เชน ซื้ออาหาร ซื้อสินคาอุปโภค คาน้ํา คาไฟ เปนตน แตหากเกิดการเจ็บไขไดปวย 

และไมมีประกันสุขภาพหรือประกันภัยท่ีครอบคลุม ก็ตองแบงเงินบางสวนมาเพื่อเปนคาใชจายในการ

รักษา ดงันั้น ผูที่สุขภาพรางกายไมแข็งแรง ควรมีเงินออมฉุกเฉินเพ่ิมขึ้นกวาปกติ 

3) สินทรัพยอ่ืนที่มี นอกจากเงินสดที่ใชเปนเงินออมฉุกเฉินแลว สินทรัพยอ่ืน ๆ ก็

สามารถนํามาเปนเงนิฉุกเฉินไดเชนกัน เชน เงินลงทุนในกองทุนรวม เงินฝากประจํา หรือแมกระทั่ง

กรมธรรมประกันชวีิตก็มีมูลคาเงินสดใหเวนคนื หรือสามารถใชการกูสวนหนึ่งของมูลคาเงนิสดใน

กรมธรรมมาใชในยามฉุกเฉินได ดังนั้น ผูที่มีทรัพยสินการลงทุนอ่ืน ๆ หากทรัพยสินเหลานั้นมีสภาพ

คลองเพียงพอ ก็อาจลดจํานวนเงินฉุกเฉินลงได แตตองไมลืมวาการดึงเงินลงทุนอื่น ๆ มาใชเพ่ือรองรับ

เหตุการณไมคาดฝน จะสงผลใหการบรรลุเปาหมายทางการเงินดานอื่น ๆ ที่ตั้งไวเปลี่ยนแปลงไปดวย 

4) ปจจัยอ่ืน เชน ผูที่มีท่ีอยูอาศัยเปนของตัวเองควรมีเงินออมฉุกเฉินเพ่ิมเติม 

เนื่องจากจะมีคาซอมบํารุงที่อยูอาศัยมากกวาการเชา เชนกันถาคุณเปนเสาหลักในการหารายไดของ

ครอบครัวก็ควรตองมีเงนิออมฉุกเฉินเพิ่มเติม เพ่ือรองรับเหตุการณไมคาดฝนที่อาจเกิดขึ้นกับสมาชิก

ในครอบครัว (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2563) 

2.1.3 ความสําคัญของเงินออม 

การออมเงนิเปนปจจัยที่ทําใหหลายคนสามารถบรรลุเปาหมายที่กําหนดไวในอนาคต ไมวาจะ

เพ่ือจุดประสงคใดก็ตาม เชน การมีทรัพยสินเปนของตัวเอง มีเงินเก็บไวใชในยามจําเปน นอกจากนี้

เงินออมยังชวยเราแกปญหาความเดือดรอนทางดานการเงนิที่อาจเกิดขึ้นไดตลอดเวลา หรือยามเกิด

เหตุการณไมคาดคดิ ของตัวเราหรือบุคคลในครอบครัวในเรื่องคาใชจายตาง ๆ ไดเชนกัน (บริษัท บัตร

กรุงไทย จํากัด (มหาชน), 2563) 
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2.1.4 เปาหมายของเงินออม 

เงินออมเปนปจจัยที่จะทําใหเปาหมายซึ่งบุคคลกําหนดไวในอนาคตบรรลุจุดประสงคเชน

กําหนดเปาหมายไววาจะตองมีบานเปนของตนเองในอนาคตใหไดเงินออมจะเปนปจจัยสําคัญที่

กําหนดเปาหมายที่วางไวเปนจริงขึ้นมาได (กระทรวงการคลัง, 2559) 

 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการลงทุน (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน ตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย, 2549) 

2.2.1 ความหมายของการลงทุน 

อัญญา ขันธวิทย (2546, หนา 2-3) ไดใหคํานิยามวา เงินลงทุน (Investment Capital)

หมายถึง ทรัพยสินตีมูลคาตามราคาตลาดที่บุคคลหรือนิติบุคคลลงทุนและครอบครองอยูบุคคลหรือ

นิติบุคคลในที่นี้หมายรวมถึงบุคคลท่ัวไป บริษัท หางราน องคกรมูลนิธิสถาบันตาง ๆ ตลอดจนองคกร

และภาครัฐบาล ทรัพยสินตีมูลคาตามราคาตลาดที่บุคคลหรือนิติบุคคลลงทุน และครอบครองอยู 

หมายรวมถึง ทรัพยสินที่แทจริงและมีตัวตนจับตองไดเชนที่ดิน อาคาร ทองคําเพชรนิลจินดา 

เครื่องประดับและอื่น ๆ ทรัพยสินทางการเงิน เชน เงินสด เงินฝาก บัตรเงินฝากหลักทรัพยประเภท

ตาง ๆ ไดแก หุน พันธบัตร หุนกู เงินลงทุนจึงมีความสําคัญและมมีูลคาทางเศรษฐกิจ (Economic 

Value) ที่สะทอนใหเห็นถึงความมั่งคั่งของประเทศ ระดับการออมและการลงทุนของประเทศวาสูง

หรือต่ํา เพียงใด ประเทศท่ีมีการลงทุนมากยอมมีระดับความมั่งคั่งกวาประเทศท่ีมีการลงทุนนอยกวา

เงินลงทุนจึงเปนปจจัยที่มีความสําคัญที่สุดอยางหนึ่งของโลก ลักษณะเฉพาะของเงินทุน 

(Characteristics of Capital) มีลักษณะเฉพาะ 3 ประการดวยกัน คือ 

1) เคลื่อนยายได (Mobile) โดยการถอนจากแหลงลงทุนหนึ่งไปยังแหลงลงทุนอ่ืน 

2) ไวตอสิ่งแวดลอม (Sensitive) กลาวคือเมื่อมีเหตุการณใดเกิดขึ้นก็จะมีผลกระทบ

ตอการตัดสินใจเคลื่อนยายเงินลงทุนของนักลงทุน 

3) เปนทรัพยากรที่ขาดแคลน (Scare) หมายถึง ประเทศตองการเงินลงทุน ในขณะ

ที่จํานวนเงินลงทุนมีจํานวนจํากัด เงนิลงทุนจะโยกยายจากแหลงลงทุนที่หนึ่งใหอัตราผลตอบแทน  

ต่ํากวา หรือมีความเสี่ยงสูงกวา ไปยังแหลงลงทุนที่มีความมั่งคัง่และมีโอกาสในการทํากําไรมากกวา 

หรือมีระดับความเสี่ยงต่ํากวาเสมอ แหลงลงทุนที่เปนที่ชื่นชอบของนักลงทุน และเปนแหลงท่ีเงิน

ลงทุนมักจะเคลื่อนยายไปสูไดแกแหลงลงทุนในประเทศที่มีความเสี่ยงต่ํา (Country Risk) เชน 

ประเทศท่ีมีแนวโนมทางเศรษฐกิจดี มีรัฐบาลที่มีเสถียรภาพทางการเมือง กิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

(Economic Activities) ไมถูกทางการควบคุมจนเกินควร (Over-Regulated) จนขาดความยืดหยุน 

มีบรรยากาศที่เอ้ือตอการลงทุน และสําคัญที่สุด คือ มีโอกาสในการทํากําไรจากการลงทุน และมี

เครื่องมือเพ่ือชวยบริหารความเสี่ยงไดครบถวน 
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การลงทุน หมายถึง การกันเงินไวจํานวนหนึ่ง ในชวงระยะเวลาหนึ่ง เพ่ือกอใหเกิดกระแสเงิน

สดรับในอนาคต ซึ่งจะชดเชยใหแกผูกันเงิน โดยกระแสเงินสดรับนี้ ควรคุมกับอัตราเงินเฟอ และคุม

กับความไมแนนอนที่จะเกิดแกกระแสเงินสดรับในอนาคต “การกันเงิน” ตามที่กลาวถึงขางตน 

หมายถึง การที่เจาของหรือผูมีเงินไดชะลอการใชเงินจํานวนนั้นในงวดปจจุบัน โดยหวังวาในชวงเวลา

หนึ่งเงินจํานวนนี้จะงอกเงยขึ้น อันหมายถึงการออมนั่นเอง การนําเงนิจํานวนนี้ไปซื้อทรัพยสินทาง 

การเงิน เชน การฝากประจํากับธนาคารพาณิชย การซื้อพันธบัตรรัฐบาล ซื้อหุนสามัญ ก็เปนการ

ลงทุนประเภทหนึ่ง เรียกวา “การลงทุนในทรัพยสินทางการเงิน หรือการลงทุนในหลักทรัพย” การที่

ผูบริโภคซื้อบานและที่ดินที่เปนรูปแบบหนึ่งของการลงทุน เนื่องจากราคาบานและที่ดินอาจสูงข้ึน

ตลอดเวลา เปนผลใหทรัพยสินที่ผูลงทุนจายเงินซื้อไปแตแรกนั้นมีคาสูงข้ึนกอใหเกิดกําไรหากมีการ

ขายบานหรือที่ดินนั้น และหลายคนลงทุนซื้อที่ดินเพื่อปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ ทั้งนี้

เนื่องจากโดยทั่วไปแลว การลงทุนในตราสารทางการเงินแทบทุกชนิดไมอาจตอตานภาวะเงินเฟอได 

นอกจากอสังหาริมทรัพยแลว ผูบริโภคบางคนอาจจายเงินซื้อสินคาคงทนถาวร เชน เครื่องใชไฟฟา 

เครื่องตกแตงบาน โบราณวัตถุ ภาพเขียน โดยอาจนับไดวาเปนรูปแบบหนึ่งของการลงทุน เรียกวา 

“การลงทุนของผูบริโภค” ซึ่งถือวาเปนการลงทุนอยางเทียมเพราะมิไดมุงหวังวา ซื้อมาแลวจะตอง

ขายออกไป หากแตผลตอบแทนจากการลงทุนเชนนี้อยูในรูปของความพอใจจากการใชทรัพยสิน  

สวนกําไรจากการขายในกรณีที่ราคาทรัพยสินเหลานี้ดีขึ้นนั้นเปนจุดมุงหมายรองรูปแบบของการ

ลงทุนตาม (จิรัตน สังขแกว, 2544, หนา 7) ความหมายอยางกวาง อาจจัดเปน 3 รูปแบบ คือ 

1) การลุงทุนในตราสารทางการเงนิ (Financial Investment) 

การลงทุนในหลักทรัพยเปนการซื้อสินทรัพยในรูปของหลักทรัพย เชน พันธบัตร  

หุนกู หรือหุนทุนของหนวยงานภาครัฐหรือภาคเอกชน การลงทุนในลักษณะนี้เปนการลงทุนทางออม

ซึ่งแตกตางจากการลงทุนของธุรกิจ กลาวคือ เมื่อผูมีเงินออมไมตองการจะเปนผูประกอบธุรกิจเอง 

เนื่องจากความเสี่ยงหรือผูออมเองยังไมมีเงินมากพอ ผูลงทุนอาจนําเงนิท่ีออมไดไปซื้อหลักทรัพยที่

พอใจที่จะลงทุน ผลตอบแทนจากการลงทุนจะอยูในรูปของดอกเบี้ยหรือเงินปนผลแลวแตประเภท

หลักทรัพยที่ลงทุน นอกจากนี้ผูลงทุนอาจไดผลตอบแทนอีกลักษณะหนึ่ง คือ กําไรจากการขาย

หลักทรัพยหากราคาเสนอขาย (Offer) สูงกวาราคาเสนอซื้อ (Bid) ทั้งนี้ผลตอบแทนดังกลาวจะอยู

ภายใตความเสี่ยงทั้งท่ีควบคุมไดและควบคุมไมได 

2) การลงทุนของผูบริโภค (Consumer Investment) 

การลงทุนของผูบริโภคเปนเรื่องเก่ียวกับการซื้อสินคาประเภทคงทนถาวรหรือ

สินทรัพยถาวร เชน บาน รถยนต เครื่องใชไฟฟา เปนตน เปนการลงทุนท่ีไมไดหวังผลตอบแทนใน

ลักษณะตัวเงิน แตหวังความพึงพอใจในการใชสินทรัพยดังกลาว เชนการซื้อบานเพ่ืออยูอาศัยถือวา

เปนการลงทุนในอสังหาริมทรัพย อยางหนึ่ง เงนิที่จายซื้ออาจไดมาจากการออมหรือการกูยืม 
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ผลตอบแทนที่ไดรับจะอยูในรูปของความพึงพอใจแกเจาของ ในบางกรณีที่อุปสงคในที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้น

มากกวาอุปทาน มูลคาของบานท่ีซื้อไวอาจสูงข้ึนและสามารถขายทํากําไรได 

3) การลงทุนทางธุรกิจ (Business หรือ Economic Investment)  

การลงทุนในความหมายของธุรกิจ หมายถึง การซื้อสินทรัพยเพ่ือใชในการประกอบ

ธุรกิจ โดยคาดการณวารายไดจะเพียงพอเพ่ือชดเชยกับความเสี่ยงในการลงทุนทําธุรกิจ กําไรและความ

อยูรอดถือเปนเปาหมายหลักของการทําธุรกิจและจะเปนตัวดึงดดูใจผูลงทุนใหนําเงินมาลงทุน การ

ลงทุนในธุรกิจอาจนําเงินออมที่สะสมไวหรือเงินกูยืมจากสถาบันการเงินมาลงทุนเพ่ือจัดหาสินทรัพย

ประเภทตาง ๆ ในการดําเนินธุรกิจ เชน เครื่องจักร อุปกรณ ที่ดิน โรงงาน อาคาร สิ่งปลูกสราง เปนตน 

สินทรัพยเหลานี้จะนํามาใชประโยชนในการผลิตสินคาและ/หรือใหบริการเพื่อตอบสนองความตองการ

ของลูกคา 

2.2.2 จุดมุงหมายในการลงทุน 

จุดมุงหมายในการลงทุนของผูลงทุนแตกตางกัน ไประหวางผูลงทุนแตละทาน ผูลงทุนบางทาน 

ลงทุนเพ่ือหวังรายไดบางทานหวังไดกําไรจากการขายหลักทรัพยและบางทานอาจตอง การไดทั้งสอง

อยาง ดังนั้นผูลงทุนแตละทานตองมีวัตถุประสงคในการลงทุนของตนเองตามความตองการและภาวะ

แวดลอมของผูลงทุน ซึ่งพอจะแบงจุดมุงหมายดังกลาวในลักษณะตาง ๆ ไดดงัน้ี (จิรัตน สังขแกว, 2544) 

 2.2.3 เปาหมายการลงทุน 

ลงทุนเพ่ือบรรลุเปาหมายทางการเงินตาง ๆ ไดแก ซื้อรถ ซื้อบาน ศึกษาตอตางประเทศ หรือ

ลงทุนเพ่ือใหเงินงอกเงยเพียงพอสําหรับการใชจายหลังเกษียณ หรือลงทุนเพ่ือลดหยอนภาษ ีและยังมี

คําถามที่ตามมา คือ ตองการเงินจํานวนเทาไหร เพ่ือใชทําอะไร ภายในระยะเวลาเทาไหร ระยะสั้น 

(ไมเกิน 1 ป) ระยะกลาง (1-3 ป) หรือ ระยะยาว (3 ปขึน้ไป) แตหัวใจสําคัญ คือ การเลือกลงทุนใน 

สิ่งท่ีเหมาะสมกับวัตถุประสงคในการลงทุนของตนเอง ขอยกตัวอยางการเตรียมเงินไวสําหรับการพา

ครอบครัวไปทองเท่ียวตางประเทศในอีก 6 เดือนขางหนา หากเรานําเงนิไปลงทุนโดยตรงในตลาด

หลักทรัพย หรือซื้อกองทุนรวมตราสารทุน มีความเปนไปไดที่ในอีก 6 เดือนตอมา ราคาหลักทรัพย

หรือมูลคาหนวยลงทุนจะต่ําลง ซึ่งเรามีความจําเปนตองยอมรับผลขาดทุนโดยขายหลักทรัพยหรือ

หนวยลงทุนนัน้เพ่ือนําเงินมาใชจายตามกําหนด มิหนําซ้ําถาราคาต่ําลงมากก็อาจเหลือเงินไมเพียงพอ

สําหรับใชจายก็เปนได ในกรณีนี้ เราควรนําเงินไปฝากประจําหรือซื้อกองทุนรวมตราสารหนี้ ที่มี

ระยะเวลาครบกําหนดไมเกิน 6 เดือน จะเปนทางเลือกที่เหมาะสมกวา ซึ่งโดยทั่วไป เงินฝากประจํา

และตราสารหนี้ที่อายุยาวกวาจะมีอัตราดอกเบ้ียสูงกวาระยะสั้น นอกจากนี้ ความผันผวนของราคา

หลักทรัพยหรือหนวยลงทุนในระยะสั้น อาจไมกระทบตอผลตอบแทนจากการลงทุนในระยะยาวก็ได 

(ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงนิธนาคารแหงประเทศไทย, 2557 ก) 
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2.2.4 ความเสี่ยงในการลงทุน 

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนตัดสินใจลงทุน ขอมูลดานความเสี่ยงใน

การลงทุนซึ่งมีมากมายสรุปไดดังนี้ 

1) ความเสี่ยงดานสภาพคลอง การที่เราไมสามารถเปลี่ยนหลักทรัพยเปนเงินสดได

เมื่อเราตองการ 

2) ความเสี่ยงของตลาด ภาวะราคาหลักทรัพยเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วเพราะ

พฤติกรรมของนักลงทุนในตลาดที่เกิดจากขาวทางการเมือง เศรษฐกิจหรือสังคม ซึ่งไมไดเกิดจาก

ปจจัยพ้ืนฐานที่แทจริง 

3) ความเสี่ยงการจากผิดนัดชําระ อาจทําใหเราไมไดรับผลตอบแทนหรือตองเสียเงนิ

ลงทุน 

4) ความเสี่ยงทางธุรกิจ เปนความเสี่ยงจากการทําธุรกิจของบริษัทที่เราไปลงทุนไว 

ซึ่งอาจเกิดจากปจจัยทางเศรษฐกิจ หรือการบริหารและการดําเนินงานภายในบริษัทเอง 

5) ความเสี่ยงจากการเกิดเหตุไมคาดถึง มักสงผลกระทบรุนแรงตอธุรกิจ เชน การ

เปลี่ยนแปลทางการเมือง ภัยธรรมชาติ หรือความกาวหนาทางเทคโนโลยีที่ทําใหสินคาบางอยางตอง

ออกไปจากตลาด (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558) 

โดยสามารถเลือกลงทุนไดตามความเหมาะสมของวัย ดังนี้ 

 วัยเริ่มตนทํางาน อายุ 21-30 ป เปนวัยที่ไดเปรียบในการออมและการลงมากที่สุด เพราะยัง

ไมมีภาระที่ตองรับผิดชอบมากนัก มีเวลาและกําลังในการหารายไดอีกนาน จึงสามารถจัดสรรเงินไป

ลงทุนในตราสารท่ีมีความเสี่ยงสูงอยางหุนไดถึง รอยละ 90 โดยหุนที่เลือกลงทุนควรเปนหุนที่มีปจจัย 

พ้ืนฐานดี มีความมั่นคงทางการเงิน มีเงนิปนผลที่นาพอใจ มีโอกาสเติบโตในอนาคต สวนอีกรอยละ 

10 ที่เหลือควรเก็บไวในรูปแบบเงินฝากและตราสารหนี้ตาง ๆ ที่มีความปลอดภัยของเงินตนสูง 

 วัยสรางครอบครัว อายุ 31-40 ป เปนชวงที่เหนื่อยที่สุดในชีวิตและเปนชวงที่เงินคอนขาง  

ตึงเครียดกวาชวงอ่ืน ๆ แมหนาที่การงานจะเริ่มมั่นคง รายไดเพ่ิมสูงข้ึน แตภาระคาใชจายก็สูงข้ึนตาม 

เพราะอยูในชวงตองผอนรถ ผอนบาน ตองรับผิดชอบมากขึ้น ระดับการยอมรับความเสี่ยงก็นอยลง  

ผูอยูในวัยนี้จึงความเลือกการลงทุนในหุนลงเหลือเพียง รอยละ 50 ขณะเดียวกันก็เพ่ิมสัดสวนเงินฝาก

และกองทุน ตราสารหนี้ใหมากขึ้น 

 วัยปกแผนมั่นคง อายุ 41-50 ป เปนชวงท่ีชีวิตมีหลักฐานมั่นคงที่สุด ฐานเงนิเดือนสูงข้ึน  

แมยังมีภาระทางการเงนิอยู แตก็ผอนคลายลงไปมาก หากเก็บออมและลงทุนอยางมีวินัยมาตั้งแตตน 

ชวงนี้นาจะเปนชวงที่ครอบครัวและฐานะทางการเงนิดี มีความสมดุลที่สุดในทุก ๆ ดานแตเนื่องจาก

วัยที่เริ่มมากขึ้นมีเวลาหารายไดเหลืออีกไมก่ีป การลงทุนของคนวัยนี้เนนใหนําเงนิ รอยละ 70 ไปไวใน

ที่ปลอดภัยอยางเงินฝาก ตราสารหนี้ สวนอีก รอยละ 30 นําไปลงทุนในหุนระยะยาว 
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 วัยเกษียณ อายุ 55 ปขึ้นไป เปนชวงที่บางคนไมมีรายไดจากการทํางานแลว ขณะที่บางคนยัง

หารายไดไดอีก 5 ป ในชวงนี้สวนใหญจะอยูไดดวยเงินสะสมของตนเอง แมคาใชจายจะลดลงแตคา

รักษาพยาบาลเพ่ิมมากขึ้นตามวัยและสุขภาพ เงินออมทั้งหมดควรอยูในรูปแบบเงินฝากและตราสาร

หนี้ที่มีความเสี่ยงต่ํา หากมีทรัพยสินเงินออมที่มากพอ รอยละ 10 ก็นําไปลงทุนในหุนท่ีมีผลปนผล 

ผลท่ีไดจากการศึกษาตามแนวคิดและทฤษฎีและงานวิจัยที่เก่ียวของขางตนสรุปไดวาการออม

เปนสิ่งสําคัญในการวางแผนเกษียณ เจ็บปวย ยามตกงานเนื่องจากเศรษฐกิจ และถาตองการลงทุน 

ควรเริ่มตนที่การออม กอน ซึ่งเปนการสรางวินัยทางการเงินใหแกตนเองในการทยอยเก็บเงินทีละเล็ก

ละนอยใหมีจํานวนพอกพูนขึ้นเมื่อเวลาผานไปในรูปแบบที่มีความปลอดภัย มีความเสี่ยงต่ํา เพื่อรักษา

เงินตนไว โดยผลตอบแทนจากเงินออมอาจไมไดสูงมากนัก ยกตัวอยาง เชน เงินฝากออมทรัพยหรือ

เงินฝากประจํารายเดือนแบบปลอดภาษี จนกระทั่งสามารถเก็บเงินไดจํานวนหนึ่ง จึงคอยเริ่มลงทุน 

ดวยการแบงเงนิกอนที่ไดจากการเก็บหอมรอมริบสวนหนึ่งไปลงทุนในผลิตภัณฑเพ่ือการลงทุน เชน 

หุน ตราสารหนี้ กองทุนรวม Exchange Traded Fund หรือ ETF สัญญาซื้อขายลวงหนาและ

ทางเลือกในการลงทุนอ่ืน ๆ เพื่อสรางผลตอบแทนใหสูงข้ึนกวาการออม   

 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับกองทุนรวม 

2.3.1 ความหมายของกองทุนรวม 

กองทุนรวม คือ โครงการลงทุนท่ีนําเงินของผูซื้อหนวยลงทุนหลาย ๆ รายมารวมกันและมี

การบริหารจัดการกองทุนโดยมืออาชีพในการจัดการลงทุนเพ่ือสรางผลตอบแทนใหกับกองทุน

จากนั้นนจึงนําผลตอบแทนท่ีไดมาเฉลี่ยกลับคืนใหกับผูซื้อหนวยลงทุนตามสัดสวนการลงทุนในกองทุน

รวมนั้น (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน (TSI) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548) 

กองทุนรวม คือ เครื่องมือในการลงทุน (Investment Vehicle) สําหรับผูลงทุนรายยอยท่ี

ประสงคจะนําเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แตติดขัดดวยอุปสรรคหลายประการที่ทําใหการ

ลงทุนดวยตนเองไมสามารถไดผลลัพธตามเปาหมายที่ตองการ เชน  

    1) มีทุนทรัพยจํานวนจํากัด ไมสามารถกระจายการลงทุนในหลักทรัพยตางประเภท

ไดมากพอ เพ่ือลดความเสี่ยงจากการลงทุน หรือ 

   2) ไมมีประสบการณ ความรู ความชํานาญในการลงทุน หรือ 

    3) ไมมีเวลาจะศึกษา คนหา และติดตามขอมูลเพ่ือใชในการตัดสินใจการลงทุน 

กองทุนรวม จึงเปนเครื่องมือในการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ มีการจัดการลงทุนอยางเปนระบบ โดยมี

จุดมุงหมายใหการลงทุนไดรับผลตอบแทนที่ดีสุด ภายใตกรอบความเสี่ยงที่ผูลงทุนยอมรับได (บริษัท

หลักทรัพยจัดการกองทุนเอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน), 2556) 
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2.3.2 กระบวนการทํางานของกองทุนรวม 

1) นําเงินที่ไดจากการระดมทุนไปลงทุน โดยผูจัดการกองทุนรวมจะลงทุนไดเฉพาะ

ในหลักทรัพยและทรัพยสินที่กําหนดไวในโครงการหรือหนังสือชี้ชวนเทานั้น รวมทั้งกองทุนรวมไม

สามารถใหกิจการใดกูยืมได (การลงทุนในตราสารหนี้ไมจัดวาเปนการใหกูยืม) 

2) การคาํนวณและประกาศมูลคาเงินลงทุนของกองทุนรวม บริษัทจัดการตอง

คํานวณมูลคาหลักทรัพยและสินทรัพยสุทธิที่กองทุนรวมถือไวในขณะนั้น ๆ ตามมูลคาตลาด หรือตาม

มูลคายุติธรรมที่ทางสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดในกรณีที่สินทรัพยนั้นไมสามารถหาราคา

ตลาดในขณะนั้นไดและตองประกาศมูลคาสินทรัพยสุทธิและมูลคาตอหนวยเปนรายวันสําหรับกองทุน

เปด และรายสัปดาหสําหรับกองทุนปด ลงในหนังสือพิมพรายวันอยางนอยหนึ่งฉบับ เนื่องจากมูลคา

ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมอาจสูงข้ึนหรือลดลงไดตามราคาตลาดของหลักทรัพยหรือสินทรัพยท่ี

กองทุนรวมถือไว 

3) การแบงกําไรจากการลงทุน ผลกําไรที่ไดจากกการลงทุน (ถามี) จะถูกนํามาเฉลี่ย

เปนเงินปนผลใหแกผูถือหนวยลงทุนตามสัดสวนของจํานวนหนวยลงทุนที่ผูถือหนวยลงทุน แตละคน

ไดลงทุนไว หากกองทุนรวมไมมีนโยบายในการจายเงินปนผล ผลกําไรจากการลงทุนจะถูกสะสม  

และเพ่ิมคาอยูในมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม (บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนเอ็มเอฟซี จํากัด 

(มหาชน), 2556) 

2.3.3 ขอดีและขอเสียของการลงทุนในกองทุนรวม 

ขอดีของการลงทุนในกองทุนรวม  

1) กองทุนรวมจัดการลงทุนโดยมืออาชีพ (Professional Management) ผูจัดการ

กองทุนเปนผูท่ีมีความรูและประสบการณในการลงทุน มีคุณสมบัติตามเกณฑท่ีกฎหมายกําหนด มีการ

ทบทวนความรูทุก ๆ สองป และตองข้ึนทะเบียนไวกับสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. นอกจากนี้

ความสามารถของบริษัทจัดการและผูจัดการกองทุนจะตองวัดและพิสูจนไดในระยะยาวจากผลตอบ 

แทนของกองทุน เมื่อเทียบกับดัชนีมาตรฐานหรือผลตอบแทนของกองทุนคูแขงขันในระยะเวลาเดยีวกัน 

2) กองทุนรวมสามารถลดความเสี่ยงในการลงทุนไดดีกวา ดวยการกระจายการ

ลงทุน (Risk Reduction Through Diversified Portfolio) เนื่องจากกองทุนรวมแตละกองทุนนั้น 

จะมีการลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่ออกโดยผูออกหรือกิจการตาง ๆ หลายรายในหลาย ๆ

อุตสาหกรรม ดังนัน้ หากราคาหลักทรัพยหรือทรัพยสินใดที่กองทุนรวมนั้นไปลงทุนมีราคาเปลี่ยนแปลง

ลดลงก็อาจจะมีหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน ๆ ที่มีราคาเพิ่มข้ึนมาหักลางหรือลดผลขาดทุน ซึ่งถือเปน

การลดความเสี่ยงในการลงทุนอยางหนึ่ง หากเปรียบเทียบกับการลงทุนที่ไมมีการกระจายการลงทนุ

โดยลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินประเภทใดประเภทหนึ่งแลวเกิดราคาหลักทรัพยนั้นเปลี่ยนแปลง

ลดลงก็จะกอใหเกิดผลเสียกับผูลงทุนไดมากกวา 
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3) กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนที่หลากหลายใหเลือกลงทุน (Alternative 

Portfolio Objectives and Risk Management) ผูลงทุนแตละรายอาจมีแนวคิด และความชอบในการ

ลงทุนท่ีเหมือนกันหรือแตกตางกันออกไปขึ้นอยูกับผูลงทุน มีแนวนิยมในการลงทุน (Psychographics) 

อยางไร มีความสมบูรณแหงทรัพยสินและความมั่งคั่ง (Wealth) เพียงใด อยูในชวงอายุ (Life Cycle)  

ที่เหมาะสมกับการลงทุนระยะสั้นหรือระยะยาว เปาหมายที่ตองการ (Goal Achievement) คืออะไร 

และมีขอจํากัดในการลงทุนหรือไมอยางไร กองทุนรวมเปนเครื่องมือเพื่อการลงทุนอยางหนึ่งท่ีมีความ

หลากหลาย ทั้งในดานนโยบายการลงทุน และรูปแบบของการลงทุนตั้งแตมีความเสี่ยงมากที่สุดจนมี

ความเสี่ยงนอยท่ีสุดผูที่สนใจลงทุนจึงสามารถเลือกลงทุนใหเหมาะสมกับวัตถุประสงค และเปาหมายใน

การลงทุนของตนได 

4) กองทุนรวมชวยประหยัดเวลาและคาใชจายในกระบวนการลงทุน (Time 

Savings in Investment Management and Administration) กองทุนรวมมีการลงทุนที่เปนระบบ 

กลาวคือมีการคัดเลือกหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่เหมาะสมตามหลักวิชาการ มีการติดตามขาวสาร

และภาวการณของกิจการท่ีลงทุนอยางตอเนื่อง มีการคัดเลือกตัวกลางหรือนายหนาในการซื้อขายที่ 

มีประสิทธิภาพ รวมทั้งมีการรักษาผลประโยชนของผูลงทุน และการประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิให 

ผูลงทุนทราบอยูเสมอตามท่ีกฎหมายกําหนด ดังนั้นจึงชวยใหผูลงทุนไมตองเสียเวลาและคาใชจายใน

กระบวนการลงทุนดังกลาว 

5) กองทุนรวมใหความสะดวกและประหยัดคาใชจายในการลงทุนซื้อขาย 

(Transaction Costs) เมื่อลงทุนดวยตนเองหากผูลงทุนประสงคที่จะโยกยายเงินลงทุนจากหลักทรัพย

หนึ่งท่ีลงทุนไวไปลงทุนในหลักทรัพยอ่ืนที่มีระดับความเสี่ยงท่ีแตกตางกัน ผูลงทุนนั้นก็จะตองขาย

หลักทรัพยที่ลงทุนไวเดิม และเขาซื้อหลักทรัพยใหมตามที่ตองการขบวนการนี้จะทําใหมีคาใชจาย 

(Transaction Costs) เกิดขึ้นอยางแนนอน แตถาลงทุนผานกองทุนรวมหากผูลงทนุตองการโยกยาย

เงินลงทุนของตนระหวางกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนท่ีแตกตางกัน บริษัทจัดการก็สามารถ

อํานวยความสะดวกใหไดโดยอาจคิดคาธรรมเนียม (Transaction Cost)ในการดําเนินการดังกลาว  

แตในปจจุบันบริษัทจัดการสวนใหญจะไมคิดคาธรรมเนียม 

6) กองทุนรวมมีสภาพคลองผูลงทุนสามารถเปลี่ยน หนวยลงทุนของกองทุนรวม 

เปนเงินสดไดงาย เมื่อลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนเปดที่อนุญาตใหมีการขายคืนหนวยลงทุนใหแก

กองทุน ตัวอยางเชน เมื่อลงทุนในตราสารหนี้ เชน หุนกูหรือพันธบัตร ผูลงทุนตองถือตราสารหนี้นั้น

จนครบอายุจึงจะไดรบัเงินคนื แตหากลงทุนผานกองทุนเปดตราสารหนี้ผูลงทุนสามารถไถถอนเงนิ

ลงทุนคนืไดตามกําหนด เชน รายวัน รายสัปดาห หรือรายเดือนแลวแตกรณีโดยการขายหนวยลงทุน

คืนแกกองทุนตามราคาที่ประกาศ 
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7) กองทุนรวมไดรับประโยชนทางภาษีกองทุนรวมไมใชหนวยภาษีรายไดของ

กองทุนรวม จึงไมเสียภาษีเงินไดกองทุนรวมจึงสามารถถายทอดผลประโยชนผานไปใหผูถือหนวย

ลงทุนไดอยางเต็มเม็ดเต็มหนวย มากกวาที่ผูถือหนวยลงทุนจะลงทุนดวยตนเอง 

8) กองทุนรวมเปนผูลงทุนประเภทสถาบัน จึงมีอํานาจตอรองมากกวาในการลงทุน

ในหลักทรัพยบางประเภทซึ่งตองใชเงินลงทุนในแตละคราวเปนจํานวนเงินที่สูง เชน การลงทุนใน

พันธบัตร หุนกู หรือตั๋วแลกเงินกองทุนรวมสามารถตอรองราคากับผูเสนอขายไดและยังสามารถเพิ่ม

โอกาสในการลงทุนไดดีกวาโดยเฉพาะอยางยิ่งในหลักทรัพยที่เปนท่ีตองการของตลาด เชน หุนเพ่ิมทุน

ของบริษัทที่มีคุณภาพทีจ่ะเขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหุน เปนตน นอกจากนี้ยังเปนชองทางการ

ลงทุนในตราสารท่ีเสนอขายเฉพาะเจาะจงใหแก ผูลงทุนสถาบันเทานั้น (Private Placement 

Issues) 

9) กองทุนรวมมีกลไกปกปองผูถือหนวยลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เปน

ผูกํากับดูแลธุรกิจจัดการกองทุนรวม โดยกําหนดกฎเกณฑในการทําธุรกิจ วางกลไกการเปดเผยขอมูล

ใหผูลงทุนไดเขาถึงขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจลงทุน เพื่อปองกันมิใหผูลงทุนถูกเอารัดเอาเปรยีบ 

และมีผูดูแลผลประโยชนที่ทําหนาที่ดูแลผลประโยชนแทนผูถือหนวยลงทุน 

10) กองทุนรวมบางประเภทมีการน าผลตอบแทนที่ไดไปลงทุนตอ (Reinvestment 

Income) กองทุนรวมที่มีผลประโยชนตอบแทนจากการลงทุนในรูปของเงินปนผล กําไรจากการขาย

หลักทรัพย หรือดอกเบี้ย ซึ่งถาไมไดนํามาจายคืนผูถือหนวยลงทุน เชนในรูปของเงินปนผล หรือ Auto 

Redemption กองทุนรวมอาจมีนโยบายนําผลประโยชนนั้นมาลงทุนตอถาภาวะการลงทุนเอ้ืออํานวย

ซึ่งการท่ีกองทุนรวมสามารถนําผลตอบแทนท่ีไดไปลงทุนตอนั้น ทําใหผูถือหนวยลงทุนมีโอกาสที่จะ

ไดรับผลตอบแทนที่สูงข้ึน เม่ือเทียบกับผลตอบแทนที่จะไดรับจากการที่นําเงินไปลงทุนเอง เชน การ

ฝากธนาคาร ทั้งนี้ ในบางกรณี นโยบายการนําผลประโยชนมาลงทุนตอของกองทุน เหมาะกับผูลงทุน

ที่ไมตองการสภาพคลอง หรือยังไมมีความจําเปนตองใชเงินแตมุงหวังความเติบโตของเงินตนท่ีได

ลงทุนไป 

อยางไรก็ตาม ในกรณีที่กองทุนมีนโยบายจายเงินปนผลใหกับผูถือหนวยลงทุน บริษัทจัดการ

อาจจะเสนอทางเลือก ใหกับผูถือหนวยลงทุน โดยการนําเงินปนผลนั้นมาลงทุนตอ (Reinvestment) 

โดยการนําเงินปนผลนั้นไปซื้อหนวยลงทุนเพ่ิมหรืออาจสรางความจูงใจใหผูลงทุนโดยนําเงินปนผลนั้น

ไปลงทุนตอโดยมีการยกเวนคาธรรมเนียม เปนตน 

ขอจํากัดของการลงทุนผานกองทุนรวม  

1) มีคาธรรมเนียมและคาใชจาย เนื่องจากการบริหารกองทุนรวมเปนบริการอยาง

หนึ่ง ดังนั้น ผูถือหนวยลงทุนหรือกองทุนรวมจึงจะมีภาระคาใชจายหรือคาธรรมเนียมในการ

ดําเนินการเกิดขึ้น แต หากภาระคาธรรมเนียมหรือคาใชจายนั้นไมสูงมากจนเกินไปก็จะไมสงผลตอ
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อัตราผลตอบแทนท่ีผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการลงทุน มากนัก แตหากกองทุนรวมนั้นไดรับ

ผลตอบแทน จากการลงทุนท่ีไมมากและยังมีภาระคาใชจายหรือคาธรรมเนียมในอัตราที่สูงผูถือหนวย

ลงทุนก็อาจจะไดรับผลตอบแทนการลงทุนไมมากนักเม่ือเทียบกับกองทุนรวมอื่นที่มีอัตรา

คาธรรมเนียมหรอืคาใชจายที่ตํ่ากวา 

2) การลงทุนอาจจะไมยืดหยุน กอนที่บริษัทจัดการจะเสนอขายหนวยลงทุนใหกับ  

ผูลงทุนนั้นจะตองมีการขออนุมัติโครงการจัดการกองทุนจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย

และตลาดหลักทรัพยเสียกอนซึ่งในรายละเอียดโครงการก็จะมีการระบุนโยบายการลงทุนตลอดจน

เงื่อนไขและขอกําหนดท่ีเก่ียวของกับการจัดการกองทุนในเรื่องตาง ๆ เชน วิธีการขายหรือรับซื้อคืน

หนวยลงทุน อายุโครงการ เปนตน และการที่ผูถือหนวยลงทุนหลายรายนําเงินมาลงทุนรวมกันใน

กองทุนรวมหนึ่งนั้นก็ตองเปนการยอมรับในเงื่อนไขตาง ๆ ดังกลาวแลว ดังนั้นหากตอมาผูถือหนวย

ลงทุนรายใดประสงคที่จะใหผูจัดการกองทุนเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขหรือขอกําหนดตาง ๆ ที่ไดระบุไวใน

หนังสือชี้ชวน หรือรายละเอียดโครงการก็อาจจะทําไมไดในทันทีเพราะการเปลี่ยนแปลงในบางเรื่อง

จําเปนที่จะตองไดรับมติเสียงสวนใหญเกินกึ่งหนึ่งจากผูถือหนวยลงทุนรายอ่ืน ๆ โดยนับจากจํานวน

หนวยลงทุน และไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เสียกอน 

3) ขอมูลที่ผูลงทุนไดรับอาจจะไมทันสมัย โดยทั่วไปการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการ

ลงทุนของกองทุนรวมแตละกองทุนอยางละเอียดนั้นจะกระทําผานการจัดสงรายงานรอบ 6 เดือน 

หรือรอบ 12 เดือน ซึ่งกวาบริษัทจัดการจะรวบรวมจัดทําและจัดสงใหแกผูถือหนวยลงทุนหรือผูสนใจ

ทั่วไปไดแลวเสร็จ ขอมูลดังกลาวก็อาจจะไมทันสมัยหรือลาชาไปจากวันที่ในรายงานนั้น ๆ พอสมควร 

ดังนั้น ผูถือหนวยลงทุนหรือผูสนใจอาจจะไมสามารถนําขอมูลเก่ียวกับการลงทุนทั้งหมดมาใช

ประกอบการตัดสินใจลงทุนได อยางไรก็ตามในปจจุบันบริษัทจัดการบางแหงก็มีการเปดเผยรายงาน

การลงทุนโดยสังเขปเปนรายสัปดาหหรือรายเดือนใหกับผูถือหนวยลงทุนหรือผูสนใจเพื่อใชเปนขอมูล

เบื้องตนในการตัดสินใจลงทุน 

4) ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมข้ึน อยูกับผูจัดการกองทุน ในการตัดสินใจ

ลงทุนผานกองทุนรวมบางครั้ง ผูลงทุน อาจใชปจจัยในเรื่องของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนหรือ

ตัวผูจัดการกองทุน มารวมพิจารณาประกอบการตัดสินใจ โดยกองทุนรวมที่มีวัตถุประสงคการลงทุน

โดยเลียนแบบดัชนี (Index Fund) ผูลงทุนจะสามารถประเมินความสามารถของผูจัดการกองทุนได

จากผลการดําเนินงานที่ผานมาวาเบ่ียงเบนไปจากดัชนีมากนอยเพียงใดแตหากเปนกองทุนรวมที่มี

นโยบายการลงทุนเชิงรุก (Active Management Strategy) การติดตามผลการบริหารกองทุนของ

ผูจัดการกองทุนนั้นตองใชระยะเวลาที่นานพอสมควร เชน 3 ป หรือ 5 ป เปนตน เพ่ือติดตามดู

ความสามารถของผูจัดการกองทุนอยางตอเนื่องโดยผูลงทุนควรพิจารณาถึงผลตอบแทนท่ีผูจัดการ

กองทุนนั้น ๆ บริหารกองทุนวาไดผลเปนอยางไรในภาวะการลงทุนที่แตกตางกันผูจัดการกองทุนที่มี
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ความสามารถก็จะสามารถสรางผลตอบแทนไดสูงกวาดัชนีชี้วัด (Benchmark) นอกจากนี้ผูลงทุน

สามารถประมาณการความคาดหวังของผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนนั้น ๆ ไดจากรูปแบบ

การลงทุนของผูจัดการกองทุน โดยรูปแบบของการลงทุนแบงเปนเชิงกวาง ๆ ก็คือ Active Style และ 

Passive Style ซึ่ง Active Style จะคอยติดตามขอมูลและเปลี่ยนแปลงการลงทุน เพื่อหาโอกาสทํา

กําไรสูงสุดใหกองทุน สวน Passive Style จะเลือกลงทุนโดยกําหนดสัดสวนการลงทุน ใหไดผลตอบ 

แทนเทียบเทากับดัชนีอางอิง การเปลี่ยนแปลงการลงทุนของ Portfolio จะพิจารณาจากดัชนีอางอิงที่

เปลี่ยนแปลงไปวาจะอยูในเกณฑที่ควรปรับ Portfolio หรือไม ดังนั้น การลงทุนในกองทุนใด ผูลงทุน

จะตองหาขอมูล Investment Style ของผูจัดการลงทุน เพ่ือท่ีจะเลือกการลงทุนในกองทุนไดเหมาะ

กับความตองการของตนเอง 

5) ไมรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน ผูลงทุนที่ตองการไดรับผลตอบแทนท่ี

แนนอนจะมีความสนใจในกองทุนตราสารเงนิหรือพันธบัตร หรือกองทุนซึ่งมีคาํวา “รับประกันเงินตน”

อยูดวย อยางไรก็ตาม โดยทั่วไปแลวกองทุนรวมนั้นจะไมมีการรับประกันผลตอบแทน แตสามารถ

กําหนดนโยบายการลงทุนเพ่ือประกันเงินนั้นได โดยกองทุนจะกําหนดสัดสวนการลงทุนและกลยุทธ

เพ่ือให ผลตอบแทนของกองทุนสามารถบรรลุขอกําหนดของกองทุนได (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน 

(TSI) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548) 

2.3.4 ขอกําหนดดานการลงทุนของกองทุนรวม 

1) ตราสารแหงทุน (Equity Instruments) ซึ่งหมายถึงตราสารที่บริษัทออกใหแกผูถือ  

เพ่ือแสดงสิทธิของความเปนเจาของในกิจการผูออกตราสาร ประเภทของตราสารทุน ไดแก 

1.1) หุนสามัญ (Common Stock หรือ Ordinary Share) คือ ตราสารสิทธิแสดง

ความเปนเจาของกิจการ และเมื่อกิจการมีกําไรจากการดําเนินงาน ผูถือหุนสามัญจะไดรับเงินปนผลใน

อัตราที่จัดสรรโดยที่ประชุมใหญผูถือหุน โดยคํานวณตามสัดสวนของจํานวนหุนที่ถือครอง ทั้งนี้เงนิปน

ผลจะมากหรือนอยขึ้นอยูกับผลกําไรจากการดําเนินงานประจําปของกิจการ และหรือความตองการใช

เงินทุนเพ่ือขยายกิจการ 

1.2) หุนบุริมสิทธิ (Preferred Stock) คือ ตราสารสิทธิแสดงความเปนเจาของ

กิจการท่ีมีการจดบุริมสิทธิไวอยางชัดเจนไมสามารถยกเลิกได เมื่อกิจการมีกําไรจากการดําเนินงาน  

ผูถือหุนบุริมสิทธิจะไดรับเงินปนผลในอัตราคงที่ตามท่ีจดบุริมสิทธิไว ซึ่งอาจจะมากหรือนอยกวาเงนิ

ปนผลของหุนสามัญก็ได แตเม่ือกิจการนั้นตองเลิกการดําเนินกิจการและมีการชําระบัญชีโดยการขาย

ทรัพยสิน ผูถือหุนบุริมสิทธิจะไดรับเงนิลงทุนคืนกอนผูถือหุนสามัญ 

1.3) ใบสําคัญแสดงสิทธิในหุน (Stock Warrants) คือ ตราสารสิทธิที่กิจการออก

ใหแกผูลงทุน เพ่ือใหสิทธิในการซื้อหุนที่ออกใหมในราคา จํานวน และภายในระยะเวลาที่กําหนด  

ผูลงทุนจะมีสิทธิในความเปนเจาของกิจการก็ตอเมื่อไดใชสิทธิในการซื้อหุนของกิจการนั้นแลวเทานั้น 
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1.4) หนวยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน คือ ตราสารสิทธิในการเปนเจาของ

หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน ผูลงทุนจะมีสทิธิในความเปนเจาของ

กิจการท่ีกองทุนรวมนั้นลงทุนไวตามสิทธิที่เฉลี่ยระหวางผูถือหนวยลงทุนทั้งหมดในกองทุนรวมนั้น

นั่นเอง 

1.5) ตราสารแสดงสิทธิในอนุพันธที่มีหลักทรัพยอางอิงเปนหุน (Stock Options & 

Futures) คือสัญญาที่ผูลงทุนสองฝายตกลงกันเพ่ือซื้อหรือขายหุนในราคาจํานวนและภายใน

ระยะเวลาที่กําหนด 

2) ตราสารแหงหนี้ (Debt Instruments) ซึ่งหมายถึงตราสารแสดงความเปนหนี้หรือสัญญา

กูเงินที่บริษัทออกใหแกผูลงทุนทั่วไป โดยสัญญาวาจะใชเงินตามกําหนดและจายดอกเบ้ียตามกําหนด 

กลาวอีกนัยหนึ่งก็คือ เปนตราสารท่ีแสดงความเปนเจาหนี้ของกิจการ โดยทั่วไปแลว การลงทุนในตรา

สารหนี้จะมีความเสี่ยงนอยกวาการลงทุนในตราสารทุน ประเภทของตราสารหนี้ ไดแก 

2.1) ตราสารหนี้ภาครัฐ ไดแก พันธบัตรรัฐบาล (Government Bond), พันธบัตร

รัฐวิสาหกิจ (State Owned Enterprise Bond), พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย, พันธบัตร

กองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน และตั๋วเงินคลัง (Treasury Bill) ตราสารหนี้

ภาครัฐมีความเสี่ยงตํ่าสุดในดานความสามารถในการชําระหนี้แตตราสารหนี้ภาครัฐจะมีผลตอบแทน 

ที่ไมสูงนัก สวนใหญจะมีอายุการลงทนุยาว เพ่ือมิใหเปนภาระของรัฐในดานการบริหารจัดการหนี้

ยกเวนแตกรณีของตั๋วเงินคลังซึ่งรัฐบาลออกและเสนอขายเพ่ือกูเงนิในระยะสั้น (ไมเกิน 180 วัน)  

หรือเพ่ือดูดซับสภาพคลองสวนเกินในตลาดการเงิน หรือเพ่ือรักษาระดับอัตราดอกเบี้ย 

2.2) ตราสารหนี้ภาคเอกชน ไดแก 

- หุนกู (Debenture) ซึ่งรวมถึง หุนกูดอยสิทธิ (Subordinated Debt), 

หุนกูไมดอยสิทธิ (Senior Debt), หุนกูมีประกัน (Secured Debt) และหุนกูไมมีประกัน 

(Unsecured Debt) เปนตน 

- ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) คือตราสารทางการเงินระยะสั้นทีบุ่คคล

รายหนึ่งสั่งใหบุคคลอีกรายหนึ่ง จายเงินตามจํานวนที่ระบุในตั๋วแลกเงินนั้น ๆ ใหแกบุคคลอีกรายหนึ่ง 

ในวันที่กําหนดบนหนาตั๋วแลกเงินนั้น ตั๋วแลกเงินที่สามารถซื้อขายเปลี่ยนมือไดในตลาดเงิน (Money  

Market) สวนใหญจะมีธนาคารหรือสถาบันการเงินค้ําประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล หรือสลักหลงั 

อยางไมมีเงื่อนไข 

- ตั๋วสัญญาใชเงนิ (Promissory Note) คือ ตราสารการเงินระยะสั้นที่ออก

โดยบุคคลรายหนึ่งซึ่งสัญญากับบุคคลอีกรายหนึ่งวาจะใชเงินจํานวนที่ระบุบนหนาตั๋วสัญญาใชเงิน 

พรอมดวยดอกเบี้ยในวันที่กําหนดตั๋วสัญญาใชเงนิโดยสวนใหญแลกเปลี่ยนมือไมได (Non-Negotiable) 

และแสดงขอความบนหนาตั๋ว แตถาไมมีการแสดงไวดังกลาว และตั๋วสัญญาใชเงินนั้นมีธนาคารหรือ
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สถาบันการเงินค้ําประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล ตั๋วสัญญาใชเงินนั้นก็สามารถนํามาซื้อขายในตลาด

เงินได 

- บัตรเงินฝากแลกเปลี่ยนมือได (Negotiable Certificate of Deposit) 

คือ ตราสารแสดงการฝากเงินไวกับธนาคาร สามารถซื้อขายแลกเปลี่ยนมือไดในตลาดรอง (สถาบัน

พัฒนาความรูตลาดทุน (TSI) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548) 

 

2.4 ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

รุงตะวัน แซพัว (2560) งานวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศกึษางานวิจัยนี้ศึกษาพฤติกรรม 

การออมและการลงทุน การกระจายการลงทุน และทัศนคติในดานการลงทุนของกลุม Generation X 

ปจจุบันมีอายุระหวาง 37–53 ป ผูวิจัยใชขอมูลประเภทปฐมภูมิ (Primary Data) โดยการเก็บ

แบบสอบถามจาก Generation X ที่อาศัยอยูในเขตกรุงเทพมหานคร จานวนทั้งสิ้น 254 ตัวอยาง 

จากนั้นจึงนาขอมูลท่ีไดมาวิเคราะหและทดสอบทางสถิติที่โดยใช คาสถิติรอยละ t-Test, One-Way 

Anova และ Chi-Squareงานวิจัยพบวา Generation X สวนมากมีรายไดหลักจากเงินเดือนหรือ

คาจางจากงานประจํามากที่สุด มีรายไดรวมตอเดือนมากกวา 75,001 บาท สวนใหญไมมีบุคคลที่ตอง

อุปการะแตมีภาระหนี้สินสวนบุคคล โดยมีภาระหนี้สินในรูปหนี้สินระยะยาว สวนชองทางการออมที่

คนวัยนี้เลือกออมมากที่สุด คือ เงินฝากธนาคาร รองลงมา คือ กองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) และ

ชองทางการลงทุนท่ีกลุมตัวอยางเลือกลงทุนเปนอันดับตน ๆ คือ กองทุนรวม หุนสามัญ และอสังหา 

ริมทรัพยและที่ดิน โดยวัตถุประสงคหลักในการลงทุน คือ เพื่อใชจายยามเกษียณอายุ ดานทัศนคติ

การลงทุนพบวา Generation X เปนกลุมนักลงทุนที่สามารถทนตอการขาดทุนเงินตนไดเพ่ือมีโอกาส

ไดรับผลตอบแทนที่สูงข้ึน ดานพฤติกรรมการลงทุน พบวา มี Generation X เพียงสวนนอยที่กลา

ยืนยันความคิดเห็นของตนเอง สะทอนใหเห็นวาสวนใหญมีอคติที่เกิดจากการกลัวการตัดสินใจ 

(Regret Aversion Bias) สงผลใหกลุมตัวอยางเพียงสวนนอยที่กลาตัดขาดทุน (Cut Loss) โดยสรุป 

คือ Generation X ในเขตกรุงเทพฯ เปนกลุมนักลงทุนที่มีความกลาเสี่ยง แตกลัวการตัดสินใจ 

พรพิมล จรุงวิศาลกุล (2562) การศึกษาวิจัยครั้งน้ีมีวัตถุประสงค คือ เพ่ือศึกษาปจจัยที่มี

ความสัมพันธเชิงคุณภาพที่สงผลกระทบตอพฤติกรรมการออมเพ่ือการเกษียณอายุผานกองทุนสํารอง

เลี้ยงชีพของพนักงานในองคกรภาคเอกชนผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพในบริษัท ซัสโก จํากัด ซึ่งมี

จํานวนสมาชิก 210 คน โดยการวิจัยครั้งนี้ ผูวิจัยจะทําการคัดเลือกประชากรในบริษัท ซัสโก จํากัด  

ที่ออมผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ AIA ตั้งแตอายุ 25 ปขึ้นไป มีจํานวนทั้งหมด 145 คน โดยมีการ

คัดเลือกกลุมตัวอยางแบบมีจุดมุงหมาย หรือแบบเจาะจง (Purposive Sampling) สถิติที่ใชในการ

วิเคราะหขอมูล ดังนี้ 1) การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics Analysis) ไดแก  

หาคาความถ่ี (Frequency) หาคารอยละ (Percentage) หาคาเฉลี่ย (Mean) 2) การวิเคราะหโดยใช
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สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ไดแก การทดสอบคาไค-สแควร (Chi-Square Test : - 

Test) วัดคาระดับความสัมพันธโดยใชสถิติ Cramer’s V โดยผานโปรแกรมสําเร็จรูป ผลการศกึษา

พบวา 1) ปจจัยสวนบุคคลที่มีความสัมพันธเชิงคุณภาพที่มีผลตอพฤติกรรมการออมเพ่ือวัยเกษียณ

ผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพที่มากที่สุด คือ อายุการทํางานมีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.280 คา 

Sig. เทากับ 0.000 ถัดมาจํานวนสมาชิกในครอบครัวมีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.257 คา Sig. 

เทากับ 0.004 ถัดมาอายุ และสถานภาพการสมรสมีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.243 คา Sig. 

เทากับ 0.012 ถัดมาระดับการศึกษามีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.204 คา Sig. เทากับ 0.237 

และเพศมีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0187 คา Sig. เทากับ 0.281 2) ปจจัยดานเศรษฐกิจที่มี

ความสัมพันธเชิงคุณภาพที่มีผลตอพฤติกรรมการออมเพ่ือวัยเกษียณผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพที่มาก

ที่สุดคือ รายไดเฉลี่ยตอเดือน มีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.369 คา Sig. เทากับ 0.000 ถัดมา

ผลตอบแทนของกองทุนมีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.289 มีคา Sig. เทากับ 0.000 และ

รายจายเฉลี่ยตอเดือนมีคาสัมประสิทธิ์ Cramer’s V ที่ 0.239 มีคา Sig. เทากับ 0.007 ดังนั้น ปจจัย

เศรษฐกิจจึงมีความสัมพันธเชิงคุณภาพที่สงผลกระทบตอพฤติกรรมการออมเพ่ือการเกษียณอายุผาน

กองทุนสํารองเลี้ยงชีพมากที่สุด โดยมีปจจัยรายไดเฉลี่ยตอเดือนเปนปจจัยอันดับทีห่นึ่ง รองลงมาคือ

ปจจัยดานผลตอบแทนของกองทุน สวนปจจัยดานบุคคล ไดแก อายุการทํางาน รองลงมาจํานวน

สมาชิกในครอบครัว 

มรุต กลัดเจริญ และสุกัญญา ยอดยิ่ง (2564) การวิจัยในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัย

ที่มีผลกระทบตอมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนที่มีขนาดใหญ 3 ลําดับแรก ซึ่งเปน

กองทุนรวมที่บริหารงานโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด โดยใชขอมูลทุติยภูมิ

รายไตรมาสตั้งแต ไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2553 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2562 จํานวนทั้งหมด 40 ไตรมาส 

และประมาณคาแบบจําลองดวยวิธีการวิเคราะหการถดถอยพหุคุณ (Multiple Linear Regression) 

ผลการศึกษา พบวามีปจจัยที่มีผลกระทบตอมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนทั้ง 3 

กองทุนรวม ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) พบวา มีผลกระทบเชิงบวกตอ

มูลคาหนวยลงทุน เนื่องจากดัชนีราคาผูบริโภคนั้นสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาและ

บริการ ซึ่งถาราคาสินคาและบริการปรับตัวสูงข้ึนจะทําใหรายไดและกําไรของบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

สงผลใหราคาหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมขึ้น ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) พบวา มีผลกระทบเชิงลบตอ

มูลคาหนวยลงทุน โดยดัชนีการลงทุนภาคเอกชนนั้นสะทอนถึงภาพรวมของการลงทุนในอุตสาหกรรม

และบริการภายในประเทศ ซึ่งในชวงระยะเวลาในการศึกษานั้นบริษัทจดทะเบียนมีผลการดําเนินงาน

ที่เติบโตในระดับท่ีต่ํากวาภาพรวมของการลงทุนทั้งประเทศ และอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (MPC) พบวา

มีผลกระทบเชิงลบตอมูลคาหนวยลงทุน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะสงผลตอการบริโภคสินคา 

 

 



27 

และบริการของภาพรวมภายในประเทศ ซึ่งอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่อยูในระดับต่ําจะสงผลทําให

ตนทุนดอกเบ้ียของภาคธุรกิจ และภาคครวัเรือนลดลง จึงทําใหมีการใชจายและลงทุนมากขึ้น 

 สุธีรา อัศวสุนทรางกูร (2560) การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพใน

การสรางผลตอบแทนจากกลยุทธการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนของไทยดวย  

กลยุทธ Dollar-Cost Averaging (DCA) และวิธ ีLump Sum โดยเปรียบเทียบประสิทธิภาพจากสาม

สวนสําคัญ คือ 1) ตนทุนเฉลี่ยของพอรตการลงทุน 2) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของพอรตการลงทุน 

และ 3) ความผันผวนที่ไดรับจากการลงทุนในแตละกลยุทธ โดยอาศัยขอมูลราคาหนวยลงทุนของ

กองทุนรวมตราสารทุนของไทยในชวงระหวาง 10 ปยอนหลัง (ตั้งแตป พ.ศ. 2550-2559) โดย

รูปแบบการศึกษาจะกําหนดใหมีการจาลองพอรตการลงทุนในกองทุนรวมดวยกลยุทธ DCA และ 

กลยุทธ LS ที่ประกอบดวยกองทุนรวมจานวน 5 กองทุนที่มีผลตอบแทนหนึ่งปยอนหลังกอนเริ่มการ

ลงทุนสูงสุดจากกองทุนรวมตัวอยางทั้งหมดและลงทุนในกองทุนรวมเหลานี้คงที่ตลอดชวงระยะเวลา

การลงทุนตามแบบ Momentum-based portfolio รวมทั้งมีการกระจายสัดสวนน้ําหนักการลงทุน

ในแตละกองทุนรวมเทากัน และกําหนดใหมีการปรับเปลี่ยนจุดเริ่มตนระยะเวลาซื้อหนวยลงทุนในแต

ละเดือนแบบการหมุนชวงเวลา (Rolling) ซึ่งการคาํนวณหาผลตอบแทนจากพอรตการลงทุนทีม่ีการ

หมุนชวงเวลา (Rolling Return) เปนหลักการที่นิยมใชเพ่ือทดสอบความสม่ําเสมอและเปรียบเทียบ

ความสามารถของการสรางผลตอบแทนจากแตละรูปแบบกลยุทธการลงทุนจากการเริ่มตนเขาลงทุน

ในชวงเวลาที่ตางกัน โดยกรอบของชวงระยะเวลาการลงทุนท่ีใชในการศึกษาจะเริ่มจากระยะเวลา  

1 ป แลวเปลี่ยนเปนระยะเวลา 3 ป และระยะเวลา 5 ป เพ่ือเปนการทดสอบความถูกตองของผลลัพธ

ของการศึกษา (Robustness Check) 

 

2.5 กรอบแนวคิด 

ตัวแปรอิสระ คือ 1) TEGRMF-A 2) TUSRMF 3) KWI ASM RMF 4) KEURMF 5) SCBSET50 

6) BFRMF 7) T-NMRMF 8) MM-RMF 9) KKP INRMF 10) GBRMF  

ตัวแปรตาม คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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ภาพที่ 2.2: ความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ RMF และดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย 

 

ตัวแปรอิสระ      ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กรอบแนวคิดขางตนแสดงถึงความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ RMF ลงทุน

ในตราสารทุนกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และความสัมพันธระหวางกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพ RMF ในตราสารหนี้กับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

2.6 สมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 1 กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A สงผลตอดัชนี

ราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 2 กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไป สงผลตอ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 3 กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ สงผลตอ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทย 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ RMF 

ลงทุนในตราสารทุน 

- TEGRMF-A 

- TUSRMF 

- KWI ASM RMF 

- KEURMF 

- SCBSET50 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ RMF 

ลงทุนในตราสารหนี้ 

- BFRMF 

- T-NMRMF 

- MM-RMF  

-  KKP INRMF 

- GBRMF  
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สมมติฐานที่ 4 กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ สงผลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 5 กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX สงผลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 6 กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ สงผลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 7 กองทุนเปดธนชาตตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ สงผลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 8 กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพื่อการเลี้ยงชีพ สงผลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 9 กองทุนเปดเคเคพีอินคมัเพื่อการเลี้ยงชีพชนิดทั่วไป สงผลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 10 กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ สงผลตอดชันีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย  
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บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 

  

การศกึษาเรื่อง “ความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย” นั้น ผูวิจัยไดดําเนินการศึกษาตามระเบียบวิธีการศึกษา ตามขั้นตอนดังตอไปนี้ 

 

3.1 ประชากร 

ประชากรในการวิจัยครั้งนี้ คือ ราคาหนวยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพที่มีความ 

สัมพันธกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก TEGRMF-A, TUSRMF, KWI ASM 

RMF, KEURMF, SCBSET50, BFRMF, T-NMRMF, MM-RMF, KKP INRMF, GBRMF และดัชนี

ราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการเก็บขอมูลตั้งแตเดือนมีนาคม 2559 ถึงสิ้นเดือน

กุมภาพันธ 2564 ระยะเวลารวม 60 เดือน 

 

3.2 ประเภทของขอมูลที่ใช 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา คือ ความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนี 

ราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งราคาหนวยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมีทั้งหมด

10 ตัวแปร ไดแก ตราสารทุน 5 กองทุน และตราสารหนี ้5 กองทุน ซึ่งปจจัยที่มีความสัมพันธกับดัชนี

ราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

3.3 แหลงขอมูลการศึกษา 

โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยรวบรวมขอมูลทางสถิติจาก ขอมูลสถิติสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และขอมูลกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมาจาก 

โบรกเกอร WealthMagik Service, 2565 (“WealthMagik” เว็บไซตที่พัฒนาโดย WMSL ผูพัฒนา

ระบบ Bonanza ซอฟตแวรดานการบริหารการเงินการลงทุนที่สถาบันการเงินชั้นนําไววางใจมายาวนาน

ใชบริหารเม็ดเงินกวา 4 ลานลานบาท WealthMagik จึงเปนการนํา R&D ของระบบใหญมูลคากวา

1,000 ลานบาท มายอสวนใหเหมาะสมกับคนทั่วไป เพ่ือเปนคลัง ขอมูล และเครื่องมือที่สําคัญดานการ

ลงทุนในกองทุนรวมแนะนําขั้นตอนการลงทุนประเมินความเสี่ยงรายบุคคล ตลอดจนเปนเครื่องมือชวย

วางแผนการลงทุน พรอมปลูกจิตสํานึกใหคนไทยเรียนรูการ “ตานเกษียณจน” ดวยตนเองจากการออม

ลงทุน) (บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนทซิสเท็ม จํากัด, 2565) โดยรวบรวมขอมูลสถิติตั้งแตเดือน

มีนาคม 2559 ถึงสิ้นเดือนกุมภาพันธ 2564 ระยะเวลารวม 60 เดือน 
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3.4 ตัวแปรในการศึกษา 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ มีดังนี ้

3.4.1 ตัวแปรอิสระ คือ ปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาหนวยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง

ชีพ ตัวแปรอิสระที่นํามาใชในการวิเคราะห มีดังนี้ 

1) (TEGRMF-A) ลงทุนในหรือมีไวซึ่งตราสารแหงทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอย

กวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม และในพันธบัตร ตั๋วเงินคลัง บัตรเงินฝาก  

ตั๋วสัญญาใชเงนิ ตั๋วแลกเงิน ตราสารก่ึงหนี้ก่ึงทุน ตราสารแหงหนี้อ่ืน ๆ และ/หรือเงินฝาก  

2) (TUSRMF-A) เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน SPDR S&P 500 ETF (กองทุน

หลัก) ซึ่งเปนกองทุน อีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย

นิวยอรก (New York Stock Exchange, “NYSE Arca”) 

3) (KWI ASM RMF) เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ 

คือ Manulife Global Fund – Asian Small Cap Equity Fund (Class I) 

4) (KEURMF) เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน Allianz Europe Equity 

Growth, Class AT-EUR 

5) (SCBSET50) เนนลงทุนในหุนทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ที่เปนสวนประกอบของดัชนี SET50 ซึ่งจะจําลองการเคลื่อนไหวของดัชนี SET50 เพ่ือใหกองทุนมี

ผลตอบแทนใกลเคยีงกับอัตราผลตอบแทนของดัชนี SET50 มากที่สุด 

6) (BFRMF) ลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในตราสารหนี้เงนิฝาก หรือ

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน 

7) (T-NMRMF) ลงทุนในเงินฝาก ตราสารแหงหนี้ ธุรกรรมทางการเงนิ หรือตราสาร

ทางการเงนิอื่นใด  

8) (MM-RMF) เนนลงทุนในตราสารหนี้ซึ่งมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตัวตรา

สารและหรือผูออกตราสารระยะยาวสามอันดับแรก ระยะสั้นสองอันดับแรก 

9) (KKPINRMF) ลงทุนในเงินฝาก และ/หรือตราสารหนี้ ของบริษัทเอกชนที่มี

ปจจัยพ้ืนฐานดี 

10) (GBRMF) เนนการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารภาครัฐทีก่ระทรวงการคลัง

ค้ําประกันท้ังจํานวน 
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3.4.2 ตัวแปรตาม คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) 

 

ตารางที ่3.1: ตารางสรุปรวบรวมการเก็บขอมูล 

  

ชื่อกองทุน ตัวยอ แหลงที่มา 
วันที่จด

ทะเบียน 

กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพื่อการ

เลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทนุ A 

TEGRMF-A ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

3 ต.ค. 45 

กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ 

เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุน

ทั่วไป 

TUSRMF-A ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

29 พ.ย. 56 

กองทุนเปด เคดับบลิวไอ 

เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้  

เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

KWI ASM 

RMF 

ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

14 ก.ค. 2557 

กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทนุ

เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

KEURMF ขอมูลจาก บริษทั เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

26 พ.ย.2557 

กองทุนเปดไทย

พาณิชย SET50 INDEX 

SCBSET50 ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

19 ต.ค. 2554 

กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้

เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

BFRMF ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

27 พ.ย. 2545 

กองทุนเปดธนชาตตลาดเงนิเพือ่

การเลี้ยงชีพ 

T-NMRMF ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

12 ก.ค. 2545 

กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ต

เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

MM-RMF ขอมูลจาก บรษิัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

12 พ.ย. 2551 

        (ตารางมีตอ) 
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 ตารางที ่3.1 (ตอ): ตารางสรุปรวบรวมการเก็บขอมูล  

  

ชื่อกองทุน ตัวยอ แหลงที่มา วันที่จด

ทะเบียน 

กองทุนเปดเคเคพี อินคัม

เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิด

ทั่วไป 

KKPINRMF ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธแมเนจ

เมนท ซิสเท็มจํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

8 ต.ค. 2547 

กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือ

การเลี้ยงชีพ 

GBRMF ขอมูลจาก บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท 

ซิสเท็ม จํากัด 

https://www.wealthmagik.com/ 

19 ธ.ค. 2545 

ดัชนีราคาหุนตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย 

SET Index ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

https://www.set.or.th/th/  

products/index/setindex_p1.html 

รวบรวม

ขอมูลเฉลี่ย

รายเดือน 

  

3.5 การวิเคราะหขอมูลที่ใชศึกษา 

การศกึษาครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) และการวิจัยเชิงคุณภาพ 

(Qualitative Research) ดังนั้นจึงวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณดวยการทดสอบเพ่ือหาคาความถี่

(Frequency) คารอยละ (Percentage) คาเฉลี่ยเลขคณติ (Mean) และการบรรยาย การวิเคราะห 

การถดถอยเปนวิธีการทางสถิติที่ใชศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

กับตัวแปรตาม (Dependent Variable) จะเปนการศึกษาความสัมพันธเชิงเสนตรง (Linearity)  

การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression) (สุทิน ชนะบุญ, 2560) 

1) สหสัมพันธแยกสวน (Partial Correlation) วิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณดวยการทดสอบ

เพ่ือหาคาความถ่ี (Frequency) คารอยละ (Percentage) คาเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) และการ

บรรยายเปนการหาความสัมพันธระหวางตัวแปร ทั้ง 11 ตัว คือ 

X1 = กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชพี ชนิดหนวยลงทุน A (TEGRMF-A) 

X2 = กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไป (TUSRMF-A) 

X3 = กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพื่อการเลี้ยงชีพ (KWI ASM RMF) 

X4 = กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ (KEURMF) 

X5 = กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX (SCBSET50) 

X6 = กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ (BFRMF) 
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X7 = กองทุนเปดธนชาตตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ (T-NMRMF) 

X8 = กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ (MM-RMF) 

X9 = กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป (KKPINRMF) 

X10 = กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ (GBRMF) 

Y1 = ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โดยทําการวิเคราะหสหสัมพันธแยกสวนระหวาง X1 ,X2 และ X3 ... Y1 ที่ถูกควบคุมและถูก

ขจัดออกซึ่งมีการคํานวณโดยใชสูตร ดังนี ้

การทดสอบนัยสําคัญของสัมพันธแยกสวนสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) 

เปนการศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระที่ตั้งแต 2 ตัวแปร ขึ้นไป ซึ่งเปนตัวแปรท่ีมีผลตอตัว

แปรตามรวมกัน โดยแสดงได ดังนี ้

Yi = ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) 

X1 = กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A (TEGRMF-A) 

X2 = กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไป (TUSRMF-A) 

X3 = กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพื่อการเลี้ยงชีพ (KWI ASM RMF) 

X4 = กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ (KEURMF) 

X5 = กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX (SCBSET50) 

X6 = กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ (BFRMF) 

X7 = กองทุนเปดธนชาตตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ (T-NMRMF) 

X8 = กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ (MM-RMF) 

X9 = กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดท่ัวไป (KKPINRMF) 

X10 = กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ (GBRMF) 

b1 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A 

b2 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุน

ทั่วไป 

b3 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพื่อการ

เลี้ยงชีพ 

b4 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

b5 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX 

b6 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

b7 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปดธนชาตตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

b8 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
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b9 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดท่ัวไป 

b10 = สัมประสิทธิ์การถดถอยของกองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

ei = คาความคลาดเคลื่อน 

โดยมีวิธีดําเนินการศึกษา เรื่องความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งใชขอมูลที่มีการเก็บ

รวบรวมจากแหลงขอมูลที่เปนเอกสารเผยแพรจากหนวยงานตาง ๆ ไดแก คณะกรรมการกํากับ

หลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพยฯ และขอมูลกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมาจากโบรกเกอร 

WealthMagik Service นํามาประมวลผล และทําการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) 

กับตัวแปรกองทุนตาง ๆ อันไดแก กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A 

(TEGRMF-A) กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไป (TUSRMF-A) 

กองทุนเปดเคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ (KWI ASM RMF) กองทุนเปด

เค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ (KEURMF) กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX (SCBSET50) 

กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ (BFRMF) กองทุนเปดธนชาตตลาดเงินเพื่อการเลี้ยงชีพ

(T-NMRMF) กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ (MM-RMF) กองทุนเปดเคเคพี อินคัม

เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป (KKPINRMF) กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ (GBRMF) โดยการ

ประมาณคากําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) เพ่ือคํานวณหาคาทางสถิติ และความ 

สัมพันธระหวางตัวแปรตาง ๆ ที่มีผลตอปจจัยที่มีผลกระทบตอ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย จากนั้นตรวจสอบผลการวิเคราะห โดยดูจากคา Rsquared Adjust R-squared F-statistics  

T-statistics Coefficient Probability และอธิบายความสัมพันธระหวาง ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยกับตัวแปรกองทุนตาง ๆ ในเชิงพรรณนา โดยมีระดับนัยยะทางสถิติที่ระดบัความ

เชื่อมั่น คือ ระดับนัยยะที่สําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 (α = 0.05) 

 2) สถิติที่ใชการวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 
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บทที่ 4 

ผลการวิจัย 

  

ผลการศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ระยะเวลาในการเก็บขอมูลอยูในชวงตั้งแตเดือนมีนาคม 2559 ถึงสิ้น

เดือนกุมภาพันธ 2564 ระยะเวลารวม 60 เดือน กําหนดสัญลักษณของตัวแปรดังนี้ 

SET หมายถึง ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

TEGRMF-A หมายถึง กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A 

TUSRMF หมายถึง กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทัว่ไป 

KWI ASM RMF หมายถึง กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

KEURMF หมายถึง กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

SCBSET50 หมายถึง กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX 

BFRMF หมายถึง กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

T-NMRMF หมายถึง กองทุนเปดธนชาติตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

MM-RMF หมายถึง กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

KKP INRMF หมายถึง กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดท่ัวไป 

GBRMF หมายถึง กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A การนําสถิติที่ใชในการวิเคราะห

ขอมูลกลุมตัวแปรที่นํามาศึกษา สามารถนําเสนอผลการวิเคราะหตามทฤษฎีความนาจะเปน และการ

ทดสอบ ตามขั้นตอนในการวิเคราะหขอมูลไดดงัตอไปนี้ 

  

ตารางที่ 4.1: แสดงสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปร 

 

ตัวแปร คาเฉลี่ย มัธยฐาน สูงสุด ต่ําสุด สวนเบี่ยงเบน ความโคง ความโดง 

SET 1551.49 1575.60 1830.13 1125.86 163.51 -0.54 2.64 

TEGRMFA 64.90 66.65 75.93 49.04 7.60 -0.30 1.94 

TUSRMFA 13.88 13.98 18.28 10.54 1.77 0.19 2.68 

KWIASMRMF 8.82 8.82 10.52 6.50 0.87 -0.05 2.58 

        (ตารางมีตอ) 

 

 

 



37 

ตารางที่ 4.1 (ตอ): แสดงสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปร  

 

ตัวแปร คาเฉลี่ย มัธยฐาน สูงสุด ต่ําสุด สวนเบี่ยงเบน ความโคง ความโดง 

KEURMF 13.15 13.06 17.50 10.59 1.53 0.60 3.13 

SCBSET50 18.51 18.32 21.81 14.08 2.20 -0.22 1.82 

BFRMF 14.58 14.51 15.22 14.12 0.32 0.34 1.85 

TNMRMF 13.67 13.67 13.96 13.31 0.21 -0.13 1.74 

MMRMF 11.46 11.45 11.64 11.27 0.11 0.02 1.77 

KKPINRMF 13.85 13.76 14.69 13.24 0.45 0.35 1.78 

GBRMF 14.13 14.10 14.66 13.73 0.25 0.36 2.25 

  

 จากตารางท่ี 4.1 แสดงคาสถิติเชิงพรรณนาของขอมูลในชวงเวลาที่ใชในการศึกษา พบวา ดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีคาเฉลี่ยเทากับ 1551.49 สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 163.51 

กองทุนที่มีหนวยการลงทุนเฉลี่ยสูงท่ีสุด ไดแก กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวย

ลงทุน A โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 64.9 รองลงมาไดแก กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX กองทุน

เปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยกองทุนที่มีหนวย

การลงทุนเฉลี่ยนอยท่ีสุด ไดแก กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

ตามลําดับ โดยการเคลื่อนไหวของดัชนีการลงทุน สามารถแสดงไดดังภาพตอไปนี้ 

  

ภาพที่ 4.1: แสดงขอมูลของตัวแปรในชวงเวลาที่ใชในการศกึษา 
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ตารางที่ 4.2: แสดงคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรอิสระที่ใชในการศกึษา 

 

คูตัวแปร Correlation t- 

Statistic 

Probability R-

Squared 

Tolerance VIF 

TUSRMFA TEGRMFA 0.5037 4.3246 0.0001* 0.2538 0.7462 1.3400 

KWIASMRMF TEGRMFA 0.1878 1.4180 0.162 0.0353 0.9647 1.0366 

KWIASMRMF TUSRMFA -0.0544 -0.4040 0.688 0.0030 0.9970 1.0030 

KEURMF TEGRMFA 0.3511 2.7805 0.0074* 0.1232 0.8768 1.1406 

KEURMF TUSRMFA 0.9608 25.7022 0.0000* 0.9231 0.0769 13.0111 

KEURMF KWIASMRMF 0.0511 0.3793 0.706 0.0026 0.9974 1.0026 

BFRMF TEGRMFA 0.2704 2.0825 0.0420* 0.0731 0.9269 1.0789 

BFRMF TUSRMFA 0.8961 14.9704 0.0000* 0.8029 0.1971 5.0748 

BFRMF KWIASMRMF -0.3528 -2.7965 0.0071* 0.1245 0.8755 1.1422 

BFRMF KEURMF 0.8564 12.2995 0.0000* 0.7334 0.2666 3.7505 

TNMRMF TEGRMFA 0.4179 3.4112 0.0012* 0.1746 0.8254 1.2116 

TNMRMF TUSRMFA 0.9130 16.5996 0.0000* 0.8336 0.1664 6.0099 

TNMRMF KWIASMRMF -0.3674 -2.9292 0.0049* 0.1350 0.8650 1.1560 

TNMRMF KEURMF 0.8365 11.3220 0.0000* 0.6998 0.3002 3.3307 

TNMRMF BFRMF 0.9719 30.6163 0.0000* 0.9446 0.0554 18.0427 

MMRMF TEGRMFA 0.3718 2.9700 0.0044* 0.1382 0.8618 1.1604 

MMRMF TUSRMFA 0.9175 17.1115 0.0000* 0.8419 0.1581 6.3236 

MMRMF KWIASMRMF -0.3665 -2.9217 0.0050* 0.1344 0.8656 1.1552 

MMRMF KEURMF 0.8512 12.0302 0.0000* 0.7246 0.2754 3.6314 

MMRMF BFRMF 0.9809 37.3797 0.0000* 0.9621 0.0379 26.4044 

MMRMF TNMRMF 0.9978 111.0104 0.0000* 0.9956 0.0044 225.0704 

KKPINRMF TEGRMFA 0.2713 2.0908 0.0412* 0.0736 0.9264 1.0795 

KKPINRMF TUSRMFA 0.8958 14.9455 0.0000* 0.8024 0.1976 5.0612 

KKPINRMF KWIASMRMF -0.3777 -3.0256 0.0038* 0.1427 0.8573 1.1664 

KKPINRMF KEURMF 0.8521 12.0732 0.0000* 0.7260 0.2740 3.6502 

KKPINRMF BFRMF 0.9983 128.0957 0.0000* 0.9967 0.0033 299.2933 

        (ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 4.2 (ตอ): แสดงคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา  

 

คูตัวแปร Correlation t- 

Statistic 

Probability R-

Squared 

Tolerance VIF 

KKPINRMF TNMRMF 0.9737 31.6874 0.0000* 0.9481 0.0519 19.2561 

KKPINRMF MMRMF 0.9828 39.4098 0.0000* 0.9658 0.0342 29.2394 

GBRMF TEGRMFA 0.3584 2.8467 0.0062* 0.1284 0.8716 1.1473 

GBRMF TUSRMFA 0.7918 9.6151 0.0000* 0.6270 0.3730 2.6809 

GBRMF KWIASMRMF -0.4836 -4.0971 0.0001* 0.2338 0.7662 1.3052 

GBRMF KEURMF 0.7139 7.5598 0.0000* 0.5096 0.4904 2.0391 

GBRMF  BFRMF 0.9334 19.2943 0.0000* 0.8713 0.1287 7.7686 

GBRMF  TNMRMF 0.9346 19.4820 0.0000* 0.8734 0.1266 7.9009 

GBRMF  MMRMF 0.9291 18.6294 0.0000* 0.8632 0.1368 7.3101 

GBRMF  KKPINRMF 0.9379 20.0565 0.0000* 0.8797 0.1203 8.3138 

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  

  

จากตารางท่ี 4.2 แสดงใหเห็นวาความสัมพันธระหวางตัวแปรตามอิสระ สวนใหญเปนไปตาม

ขอตกลงวาตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน หรือหากสัมพันธกันก็จะตองมีความสัมพันธกันไมสูง  

คูตัวแปรท่ีมีความสัมพันธกันสูงสุด ไดแก กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไปกับ

กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเทากับ 0.9983 ซึ่งมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 รองลงมาไดแก กองทุนเปด

บัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ กับกองทุนเปดธนชาติตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยมีคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธเทากับ 0.9978 ตามลําดับ 

การวัดความเปนอิสระของตัวแปรอิสระ พบวาคา Variance Inflation Factor (VIF) มีคาไม

เกิน 10 แสดงวาตัวแปรอิสระนั้น ไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอื่น ๆ ในระดับสูง ซึ่งยิ่งมีคาเขา

ใกล 1 เพียงใดจะแสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระนั้นมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอื่น ๆ ในระดับต่ํา 

(Vittinghoff, Glidden, Shiboski & McCulloch, 2012) จากผลการวิเคราะหดังตารางขางตน มีคู

ตัวแปรนั้นมีคามากกวา 10 ทั้งหมดจํานวน 7 คู 

 

การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) เปนการทดสอบความนิ่ง (Stationary) 

ลักษณะขอมูลที่มีลักษณะไมนิ่ง คือ ขอมูลที่มีคาเฉลี่ย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) หรือ
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อยางใดอยางหนึ่งมีคาไมคงที่เมื่อเวลาเปลี่ยนแปลงไป สําหรับลักษณะขอมูลท่ีมีความนิ่ง 

(Stationary) คือ ขอมูลตัวแปรที่มีคาเฉลี่ย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) มีคาคงที่ไม

เปลี่ยนแปลงไปตามเวลา (Dicky & Fuller, 1981) โดยการทดสอบความนิ่งของขอมูลในครั้งนี้

เลือกใชวิธี Augmented Dickey-Fuller Test หรือ ADF Test ซึ่งผลการทดสอบแสดงไดดังตาราง

ตอไปนี้ 

  

ตารางที่ 4.3: แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธ ีAugmented Dickey-Fuller 

 

ตัวแปร At Level At 1stdifference At 2nddifference Order of Integration 

TEGRMFA 0.1815 0.0000* 0.0000* I(1) 

TUSRMFA 0.8079 0.0000* 0.0000* I(1) 

KWIASMRMF 0.3360 0.0000* 0.0000* I(1) 

KEURMF 0.8945 0.0000* 0.0000* I(1) 

SCBSET50 0.1935 0.0000* 0.0000* I(1) 

BFRMF 0.9946 0.0000* 0.0000* I(1) 

TNMRMF 0.4415 0.2119 0.0000* I(2) 

MMRMF 0.6333 0.0402* 0.0000* I(1) 

KKPINRMF 0.9934 0.0000* 0.0000* I(1) 

GBRMF 0.5873 0.0000* 0.0000* I(1) 

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

  

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธ ีAugmented Dickey-Fuller Test หรอื ADF 

Test ทําการทดสอบขอมูลที่ Order of Integration เทากับศูนย หรือ I(0) หรือที่ระดับ At Level  

โดยทดสอบแบบมีเฉพาะ Intercept จากนั้นทําการพิจารณาความนิ่งของขอมูลโดยการเปรียบเทียบ

คา t-statistic ของ ADF Test กับคา Mackinnon Critical Values ณ ระดับนัยสําคญัท่ี 0.05 ผลการ

ทดสอบพบวา ไมมีตัวแปรที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับศูนย เนื่องจากคาสัมบูรณของ t-statistic มีคานอยกวา

คา Mackinnon Critical Values (Prob. > 0.05) จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วาตัวแปร

ม ีUnit Root ได แสดงใหเห็นวาขอมูลมี Unit Root หรือมีลักษณะที่ไมนิ่ง ซึ่งเมื่อทําการทดสอบที่

ระดับผลตางครั้งที่ 1 พบวา ตัวแปรเกือบทั้งหมดมีลักษณะนิ่ง ตามลําดับ 
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การวิเคราะหขอมูลภาคตัดขวาง ดวยแบบจําลองสมการถดถอยเชิงพหุนาม สามารแสดงได

ดังตอไปนี้ 

  

ตารางที ่4.4: แสดงผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด 

 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ ความคลาดเคลื่อน คาสถิติ Z ความนาจะเปน 

คาคงที่ -16061.7000 3400.2430 -4.7237 0.0000* 

TEGRMFA 4.4760 3.3387 1.3406 0.1866 

TUSRMFA 1.2879 11.3855 0.1131 0.9104 

KWIASMRMF 15.2406 5.6031 2.7200 0.0092* 

KEURMF -5.2650 8.6118 -0.6114 0.5440 

SCBSET50 63.9927 9.5729 6.6848 0.0000* 

BFRMF 26.3543 129.7382 0.2031 0.8399 

TNMRMF -2370.5510 349.6288 -6.7802 0.0000* 

MMRMF 4321.9460 698.4786 6.1877 0.0000* 

KKPINRMF -237.1048 103.5531 -2.2897 0.0267* 

GBRMF 128.2858 44.8648 2.8594 0.0064* 

R-squared 0.9934 F-statistic 694.0480  

Adjusted R-squared 0.9920 Durbin-Watson 0.9431  

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

  

ผลการวิเคราะหความสัมพันธแบบกําลังสองนอยที่สุด พบวา กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพที่มี

อิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ไดแก กองทุนเปด  

เคดบับลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี ้เพื่อการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX กองทุน

เปดธนชาติตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดเค  

เคพี อินคัม เพื่อการเลี้ยงชีพชนิดทั่วไป และกองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยท่ีกองทุนเปด   

ธนชาติตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนเปดเคเคพี อินคัม เพ่ือการเลี้ยงชีพชนิดท่ัวไปมีอิทธิพลตอ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม ซึ่งกองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ต

เพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางเดียวกันมากท่ีสุด 
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ผลการประมาณคาดวยแบบจําลอง สามารถแสดงผลดวยภาพและสมการดังนี้ 

SET = -16061.7 + 24.48xTEGRMFA + 21.29xTUSRMFA + 215.24xKWIASMRMF + 

25.27xKEURMF + 263.99xSCBSET50 + 226.35xBFRMF - 

22370.55xTNMRMF + 24321.95xMMRMF - 2237.10xKKPINRMF + 

2128.29Xgbrmf 

  

ภาพที่ 4.2: แสดงผลการประมาณคาตามแบบจําลอง 
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ตารางที ่4.5: แสดงผลการทดสอบปญหา Heteroskedasticity จากแบบจําลอง 

 

Heteroskedasticity Test: White 

Null Hypothesis: Homoskedasticity 

F-statistic 1.2214 Prob. F(10,46) 0.3031 

Obs*R-squared 11.9589 Prob. Chi-Square(10) 0.2878 

Scaled explained SS 6.5803 Prob. Chi-Square(10) 0.7644 

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 

 ผลการวิเคราะหทดสอบปญหา Heteroskedasticity จากแบบจําลอง พบวา คาวิกฤติที่

คํานวณไดดวยวิธีการทดสอบของ White ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได แสดงใหเห็นวา

แบบจําลองจึงไมมีปญหา Heteroskedasticity ตามระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไวแตอยางใด 
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 สําหรับการลดปญหา Multicollinearity ผูวิจัยตัดตัวแปรวเิคราะหที่มีคา VIF สูง ออกจาก

แบบจําลอง ไดแก BFRMFTNMRMF MMRMF และ TUSRMFA สามารถแสดงผลการประมาณคาได

ดังตอไปนี้ 

 

ตารางที ่4.6: แสดงผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดหลังปรับแบบจําลอง 

 

ตัวแปร สัมประสิทธิ์ ความคลาดเคลื่อน คาสถิติ Z ความนาจะเปน 

C 2155.923 412.2094 5.2302 0.0000* 

TEGRMFA -1.4499 3.087633 -0.4696 0.6407 

KWIASMRMF 18.5708 6.140382 3.0244 0.0039* 

KEURMF 4.4129 5.744463 0.7682 0.4460 

SCBSET50 73.059 10.81732 6.7539 0.0000* 

KKPINRMF -148.5406 44.35899 -3.3486 0.0016* 

GBRMF -2.1230 60.21209 -0.0356 0.9720 

R-squared 0.2098 F-statistic 521.9193  

Adjusted R-squared 0.0380 Durbin-Watson stat 0.5736  

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

  

ผลการวิเคราะหความสัมพันธแบบกําลังสองนอยที่สุด พบวา กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ที่มี

อิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแก กองทุนเปด  

เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX และ

กองทุนเปดเคเคพี อินคัม เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดท่ัวไป โดยที่กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

ชนิดท่ัวไปเทานั้น ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม 

 

ผลการประมาณคาดวยแบบจําลอง สามารถแสดงผลดวยภาพและสมการดังนี ้

 

SET = 2155.9 - 1.45*TEGRMFA + 18.57*KWIASMRMF + 4.41*KEURMF + 

73.06*SCBSET50 - 148.54*KKPINRMF - 2.12*GBRMF 
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ตารางที ่4.7: แสดงผลการทดสอบปญหา Heteroskedasticity จากแบบจําลองที่ไดปรับ 
 

Heteroskedasticity Test: White 

Null Hypothesis: Homoskedasticity 

F-statistic 0.8258 Prob. F(6,50) 0.5554 

Obs*R-squared 5.1394 Prob. Chi-Square(6) 0.5261 

Scaled explained SS 3.6672 Prob. Chi-Square(6) 0.7216 

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

ผลการวิเคราะหทดสอบปญหา Heteroskedasticity จากแบบจําลอง พบวาคาวิกฤติที่คํานวณ

ไดดวยวิธีการทดสอบของ White ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได แสดงใหเห็นวาแบบจําลองจึงไมมี

ปญหา Heteroskedasticity ตามระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไวแตอยางใด การวิจัยนี้เปนไปเพ่ือ

ทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถสรุปไดดังตารางตอไปนี ้

  

ตารางที่ 4.8: สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 

กองทุน 
ผลการ 

ทดสอบสถิติ 

ทิศทาง

ความสัมพันธ 

กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A ยอมรับ ทิศทางเดียวกัน 

กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ  

ชนิดผูลงทุนทั่วไป 
ปฏิเสธ ทิศทางเดียวกัน 

กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ปฏิเสธ ทิศทางเดียวกัน 

กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ยอมรับ ตรงกันขาม 

กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX ปฏิเสธ ทิศทางเดียวกัน 

กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ ยอมรับ ทิศทางเดียวกัน 

กองทุนเปดธนชาติตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ ปฏิเสธ ตรงกันขาม 

กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพื่อการเลี้ยงชีพ ยอมรับ ทิศทางเดียวกัน 

กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป ยอมรับ ตรงกันขาม 

กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ ยอมรบั ทิศทางเดียวกัน 
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บทที่ 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

งานวิจัยนี้ไดผลการศึกษาความสัมพันธระหวางกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ศึกษาขอมูลยอนหลังเปนรายเดือน รวมทั้งสิ้น 60 เดือน มีขอสรุป

และขอคนพบที่ไดจากการวิจัยดังนี้  

 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

1) ขอมูลในชวงเวลาที่ใชในการศึกษา พบวา ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีคาเฉลี่ย

เทากับ 1551.49 กองทุนที่มีหนวยการลงทุนเฉลี่ยสูงที่สุด ไดแก กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยง

ชีพ ชนิดหนวยลงทุน A โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 64.9 ลงทุนในหุนถึง 95.66% ทรัพยสินที่ลงทุน 5 อันดับ

แรก คือ หุนสามัญบริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดี เวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน), หุนสามัญบริษัท อินโด

รามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน), หุนสามัญบริษัทแอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน), หุน

สามัญบริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) และหุนสามัญบริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน)

เหมาะสําหรับคนที่มองหาการลงทุนในกองทุนท่ีลงทุนในกลุมพลังงาน ธนาคาร ปโตรเคมี และการแพทย 

รองลงมา ไดแก กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX โดยจะลงทุนในหุนถึง 99.340% กองทุนเปด 

บัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยเนนลงทุนในพันธบัตร 84.330% โดยกองทุนที่มีหนวยการลงทุน

เฉลี่ยนอยที่สุด ไดแก กองทุนเปด เคดบับลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ ซึ่งเนนลงทุน

ในกองทุนตางประเทศ  คือ Manulife Global Fund-Asian Small Cap Equity Fund (Share Class I) 

ตามลําดับ การที่ซื้อราคาตอหนวยลงทุนไดถูกก็มีโอกาสท่ีจะไดผลตอบแทนจากสวนตางราคาหนวยลงทุน

นั้นแตก็ขึ้นอยูกับการบริหารกองทุนวากองทุนนั้นลงทุนกับสินทรัพยไหน แตถาเรามีกําลังท่ีจะซื้อหนวย

ลงทุนท่ีมีราคาสูง กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A ก็เปนกองทุนท่ีการลงทุน

ในบริษัทชั้นนําของประเทศไทยและมีโอกาสไดผลตอบแทนจากสวนตางราคาหนวยลงทุน 

2) ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามอิสระ พบคูตัวแปรที่มีความสัมพันธกันสูงสุด ไดแก 

กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนดิทั่วไปกับกองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยง

ชีพ โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเทากับ 0.9983 ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รองลงมา

ไดแก กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ กับกองทุนเปดธนชาติตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยง

ชีพ โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเทากับ 0.9978 การวัดความเปนอิสระของตัวแปรอิสระ พบวาคา 

Variance Inflation Factor (VIF) มีคาเกิน 10 ทั้งหมดจํานวน 7 คู 
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3) การทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test หรือ ADF 

Test ทําพบวา ไมมีตัวแปรที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับศูนย ซึ่งเมื่อทําการทดสอบที่ระดับผลตางครั้งท่ี 1 

พบวา ตัวแปรเกือบทั้งหมดมีลักษณะนิ่ง โดยทุกตัวแปรมีลักษณะนิ่งที่ระดับผลตางครั้งท่ี 2 

4) ผลการวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ พบวา กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ที่มีอิทธิพลตอ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ไดแก กองทุนเปด เคดับบลิวไอ 

เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX กองทุนเปดธน

ชาติตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดเคเคพี 

อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป และกองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยที่กองทุนเปดธน

ชาติตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดท่ัวไป มีอิทธิพลตอ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม ซึ่งกองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ต

เพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางเดียวกกันมากที่สุด 

 โดยสามาถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานไดดังตารางตอไปนี ้

 

ตารางที่ 5.1: สรุปสมมติฐาน 

 

ตัวแปรอิสระ ผลสรุปสมมติฐาน ผลการวิเคราะห 

สมมติฐานท่ี 1 กองทุนเปด ทิสโกหุนทุนเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ ชนิดหนวยลงทุน A มีอิทธิพลตอดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ปฏิเสธสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

สมมติฐานท่ี 2 กองทุนเปด ทิสโก ยูเอส อิควิตี้ 

เพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดผูลงทุนทั่วไปมีอิทธิพลตอ

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ปฏิเสธสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

สมมติฐานท่ี 3 กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียน

สมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอ

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ยอมรับสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

สมมติฐานท่ี 4 กองทุนเปดเค ยูโรเปยน หุนทุน

เพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ปฏิเสธสมมติฐาน ทิศทางตรงกันขาม 

         (ตารางมีตอ) 
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ตารางที ่5.1 (ตอ): สรุปสมมติฐาน  

 

ตัวแปรอิสระ ผลสรุปสมมติฐาน ผลการวิเคราะห 

สมมติฐานท่ี 5 กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 

INDEX มีอิทธิพลตอดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

ยอมรับสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

สมมติฐานท่ี 6 กองทุนเปดบัวหลวงตราสารหนี้

เพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ปฏิเสธสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

สมมติฐานท่ี 7 กองทุนเปดธนชาติตลาดเงินเพ่ือ

การเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย 

ยอมรับสมมติฐาน ทิศทางตรงกันขาม 

สมมติฐานท่ี 8 กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ต

เพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ยอมรับสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

สมมติฐานท่ี 9 กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือ 

การเลี้ยงชีพ ชนิดท่ัวไป มีอิทธพิลตอดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ยอมรับสมมติฐาน ทิศทางตรงกันขาม 

สมมติฐานท่ี 10 กองทุนเปด พันธบัตรเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ มีอิทธิพลตอดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

ยอมรับสมมติฐาน ทิศทางเดียวกัน 

 

5.2 อภิปรายผล  

จากคําถามในการวิจัยที่ 1 ในการศึกษากองทุนในชวงที่ผานมากองทุนแตละกองทุนขึ้นอยูวา

ผูจัดการกองและกองทุนแตละที่ลงทุนไหน และในชวงป 2563 และป 2564 เกิดการแพรเชื้อของโรค

ระบาดไวรัสโคโรนาทําใหราคาหนวยลงทุนลดลงกวาในชวงเศรษฐกิจปกติในปหนาเนื่องจากคนไม

สามารถเดินทางไปประเทศอ่ืนได ทําใหไหลเงินที่เขามาจากประเทศตาง ๆ เขามาไมได ธุรกิจบาง

ธุรกิจชะลอตัว หรืออาจจะปดกิจการ เชน สงออก สายการบิน กอสราง เปนตน 

จากคําถามในการวิจัยที่ 2 ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามอิสระ พบคูตัวแปรที่มีความ 

สัมพันธกันสูงสุด ไดแก กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไปกับกองทุนเปดบัวหลวง
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ตราสารหนี้เพ่ือการเลี้ยงชีพ โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเทากับ 0.9983 ซึ่งมีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกัน รองลงมาไดแก กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ กับกองทุนเปดธน

ชาติตลาดเงนิเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

จากผลงานวิจัยของ รุงตะวัน แซพัว (2560) ปจจัยที่มีความสัมพันธเชิงคณุภาพที่สงผล

กระทบตอพฤติกรรมการออมเพ่ือการเกษียณอายุผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ ซึ่งวิจัยขางตนนี้เปนการ

เก็บแบบสอบถามจาก Generation X ที่อาศัยอยูในเขตกรุงเทพมหานคร คนวัยนี้เลือกออมมากที่สดุ 

คือ เงินฝากธนาคาร รองลงมา คือ กองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) ซึ่งกลุมนักลงทุนที่มีความกลาเสี่ยง 

แตกลัวการตัดสินใจ แตความแตกตางของวิจัยครั้งนี้ นอกจากนั้นผลการวิจัยของเราเม่ือเปรียบเทียบ

กับผลงานวิจัยของเขาแลว ผลการวิจัยของเราคือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ไดแก กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียน

สมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX และกองทุนเปดเคเคพี 

อินคัม เพ่ือการเลี้ยงชีพชนิดทั่วไป โดยท่ีกองทุนเปดเคเคพี อินคัม เพื่อการเลี้ยงชีพชนิดทั่วไปเทานั้น 

ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม แตจุดประสงค คือ

กองทุนนี้มีไวเพ่ือเก็บออมหลังเกษียณและเปนทางเลือกทางใหนักลงทุนเลือกตัดสินใจลงทุน แตวิจัย

ของ รุงตะวัน แซพัว (2560) ผลการวิจัยคนวัย Generation X มีงานประจํามีเงินเดือนแตไมมีรายได

เสริม ซึ่งเปนกลุมท่ีมีภาระหนี้สิน เปนหนี้ระยะยาวมากที่สุด เก็บออมในธนาคารมากที่สุด ความเสี่ยง

กลุมนี้ท่ียอมรับได ซึ่งมีประสบการณ 5-10 ป โดยจะไมนําเงินสวนนี้มาใชจายในชีวิตประจําวันทําให

คนกลุมนี้สามารถยอมรับความเสี่ยงได สามารถยอมรับไดอยูในระดับ 20-50% ในสวนของพฤติกรรม

การออมสวนใหญเลือกลงทุนในออมทรัพย รองลงมาคือกองทุนระยะยาว สวนใหญอดทนตอการทุน

เงินตนไดเพ่ือมีโอกาสไดรับผลตอบแทนที่สูง สรุปคือคน Generation X กลาเสี่ยงแตกลัวการตัดสินใจ 

สาเหตุที่ทําใหเงินคน Generation X ไมพอหลังเกษียณ ขึ้นอยูกับปจจัยดานภาระหนี้สิน สัดสวน

ภาระหนี้สิน สัดสวนภาระคาใชจาย พฤติกรรมการลงทุนโดยพิจารณาจากผลตอบแทนในอดีตข้ึนอยู

กับระดับความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพยที่ผันผวนสูง และระดับความเสี่ยงทีย่อมรับได ซึ่งจาก

การเปรียบเทียบวิจัยท้ังสองเปน มีความสอดคลองในเรื่องของการเก็บออมเพ่ือไวใชหลังเกษียณ แตสิ่ง

ที่แตกตางคือวิจัยแรกเพ่ือดูความสัมพันธของกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและดัชนีตลาดหลักทรัพย 

เพ่ือเปนทางเลือกใหผูลงทุน และอีกวิจัยเปนการวิเคราะหเจาะจง Generation X ในการออมและการ

ลงทุนวามีความกลาเสี่ยงเทาท่ียอมรับได 

จากผลการวิจัยของ พรพิมล จรุงวิศาลกุล (2562) ปจจัยที่มีความสัมพันธเชิงคุณภาพที่สงผล

กระทบตอพฤติกรรมการออมเพ่ือ การเกษียณอายุผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ ซึ่งงานวิจัยนี้มีการ

คัดเลือกกลุมตัวอยางแบบมีจุดมุงหมาย หรือแบบเจาะจง วิจัยนี้หาปจจัยคุณภาพที่มีผลตอพฤติกรรม

การออมเพื่อวัยเกษียณผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ โดยมีปจจัยรายไดเฉลี่ยตอเดือนเปนปจจัยอันดับที่
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หนึ่ง รองลงมาคือปจจัยดานผลตอบแทนของกองทุน สวนปจจัยดานบุคคล ไดแก อายุการทํางาน 

รองลงมาจํานวนสมาชิกในครอบครัว ทําใหทราบวาคนในบริษัทนี้ตองมีรายไดที่เยอะถึงจะมีการออม

ผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพมากที่สุด ผลการวิจัยของเราคือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ท่ีมีอิทธิพลตอ

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ไดแก กองทุนเปด เคดบับลิว

ไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX  และกองทุน

เปดเคเคพี อินคัมเพื่อการเลี้ยงชีพ ชนิดทั่วไป โดยที่กองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ชนิด

ทั่วไปเทานั้น ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม แต

จุดประสงคคือกองทุนนี้มีไวเพ่ือเก็บออมหลังเกษียณและเปนทางเลือกทางใหนักลงทุนเลือกตัดสินใจ

ลงทุน แตผลการวิจัยของ พรพิมล จรุงวิศาลกุล (2562) ปจจัยเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับพฤติกรรม

การออมมากที่สุด โนรายไดเฉลี่ยตอเดือน รองลงมาผลตอบแทนของกองทุน รองลงมาเปนปจจัยดาน

บุคคลโดยอายุทํางาน รองลงมาจํานวนสมาชิกในครอบครัว เมื่อเปรียบเทียบกับผลงานวิจัยของเขา

ความแตกตางของวิจัยครั้งนี้ คือ วิจัยแรกตองการหาความสัมพันธของกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพกับ

ดัชนีตลาดหลักทรัพย แตอีกวิจัยตองการหาวาปจจัยที่สงผลตอการออมในกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ สิ่งที่

สอดคลองกันเพื่อการออมและไวใชหลังเกษียณ 

จากผลงานวิจัยของ มรุต กลัดเจริญ และสุกัญญา ยอดยิ่ง (2564) ปจจัยที่มีผลกระทบตอ

มูลคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งงานวิจัย

นี้เพ่ือศกึษาปจจัยที่มีผลกระทบตอมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนท่ีบริหารโดยบริษัท

หลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด และตองการทราบถึงปจจัยที่มีผลตอหนวยลงทุน นอกจาก 

นั้นผลการวิจัยของเราเมื่อเปรียบเทียบกับผลงานวิจัยของเขาแลวความแตกตางของวิจัยครั้งนี้ ผลการ 

วิจัยของเรา คือ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ไดแก กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการ

เลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX และกองทุนเปดเคเคพี อินคัม เพ่ือการเลี้ยงชีพชนิด

ทั่วไป โดยที่กองทุนเปดเคเคพี อินคัม เพื่อการเลี้ยงชีพชนิดท่ัวไปเทานั้นท่ีมีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม แตจุดประสงคคือกองทุนนี้มีไวเพ่ือเก็บออมหลัง

เกษียณและเปนทางเลือกทางใหนักลงทุนเลือกตัดสินใจลงทุน แตผลการวิจัย มรุต กลัดเจริญ และ 

สุกัญญา ยอดยิ่ง (2564) ในแตละกองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ปจจัยที่สงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาหนวยลงทุนไดแกดัชนีราคาผูบริโภค เมื่อเปรียบเทียบกับ

ผลงานวิจัยของเขาความแตกตางของวิจัยครั้งนี้ คือ วิจัยแรกตองการหาความสัมพันธของกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีตลาดหลักทรัพยเพ่ือเปนทางเลือกวากองทุนไหนมีความสัมพันธมากที่สุดกับ

ดัชนีตลาดหลักทรัพย แตอีกวิจัยเพ่ือหาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอหนวยลงทุนกองทุนรวมตราสารทุน 
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จากผลการวิจัยของ สุธีรา อัศวสุนทรางกูร (2560) การเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุน

ในกองทุนรวมหุนไทยดวยกลยุทธ Dollar Cost Averaging (DCA) กับกลยุทธ Lump Sum (LS) 

การลงทุนแบบกลยุทธ วิจัยขางตนเปนเหมือนการลงทุนแบบฝากประจําเหมือนกันทุกครั้งซึ่งจะเปน

การลงทนุผานโบกเกอรตาง ๆ และโบกเกอรจะการสรรเงนิผูลงทุนในกองทุนตาง ๆ ใหเพ่ือใหไดรับ

เงินตามเปาหมายที่ผูลงทุนตั้งเปาหมายไวและสามารถถอนออกได นอกจากนั้นผลการวิจัยของเราเมื่อ

เปรียบเทียบแลวผลการวิจัยของเราคือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ที่มีอิทธิพลตอดัชนรีาคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ไดแก กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียนสมอล

แคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชย SET50 INDEX และกองทุนเปดเคเคพี อินคัม

เพ่ือการเลี้ยงชีพชนิดทั่วไป โดยท่ีกองทุนเปดเคเคพี อินคัมเพื่อการเลีย้งชีพ ชนิดทั่วไปเทานั้น ที่มี

อิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในทิศทางตรงกันขาม แตจุดประสงคคือกองทุน

นี้มีไวเพ่ือเก็บออมหลังเกษียณและเปนทางเลือกทางใหนักลงทุนเลือกตัดสินใจลงทุน แตผลการวิจัย 

สุธีรา อัศวสุนทรางกูร (2560) เมื่อเปรียบเทียบกันแลวระหวาง DCA และ LS นั้น LS สามารถสราง

ผลตอบแทนที่เหนือกวา DCA ในทุกชวงระยะเวลาการลงทุน มีผลตอบแทนที่สูงกวา เม่ือเปรียบเทียบ

กับผลงานวิจัยของเขาความแตกตางของวิจัยครั้งนี้ คือ วิจัยแรกตองการหาความสัมพันธของกองทุน

รวมเพ่ือการเลี้ยงชีพกับดัชนีตลาดหลกัทรัพยเพ่ือเปนทางเลือกวากองทุนไหนมีความสัมพันธมากที่สุด

กับดัชนีตลาดหลักทรัพยซึ่งเปนการเลือกซื้อเองของนักลงทุนวาตองการเลือกกองทุนแบบไหนและเปน

การเก็บแบบระยะยาวเพ่ือการเกษียณและลดหยอนภาษี แตอีกวิจัยเปนการดูวา DCA หรือ LS แบบ

ไหนที่มีประสิทธิภาพมากกวากัน ซึ่ง DCA จะเปนการตัดเงินซื้อเปนงวด ๆ เปนเดือน ๆ และจะมีโบก

เกอรเลือกกองทุนในจํานวนเงินนั้น ๆ ใหวาจะลงกองทุนแบบใดเพ่ือใหถึงเปาหมาย 

 

5.3 ขอเสนอแนะในการลงทุน 

1) ตองรูจักวางแผนการลงทุนที่ยืดหยุน บริหารเงินทุนใหมีประสิทธิภาพ ใหเงินทํางานแทน

เราอยางเต็มท่ี เชน เราจะไมลงทุนในกองทุนรวมครั้งเดียวทั้งหมด ใหแบงเงินสําหรับการลงทุนและไม

ลงทุนในกองทุนเดียว ควรกระจายความเสี่ยงลงทุนหลาย ๆ กอง สามารถที่จะทยอยซื้อในแตละเดือน

ได หรือชวงจังหวะที่ตลาดหุนลงก็ทยอยสะสม และมองหากองทุนที่นาสนใจมากกวา 1 กองเพ่ือ

กระจายความเสี่ยง 

2) เราตองทราบวาตัวของเราเองหรือตัวของคนที่จะลงทุนรับความเสี่ยงไดมากแคไหน ซึ่งแต

ละบุคคลรับความเสี่ยงไดไมเทากันการตัดสินใจซื้อกองทุนรวมก็ตองศกึษาการบริหารงานวากองทุน

นั้นนําไปลงทุนในสินทรัพยแบบใดบาง 

3) จากที่ผูวิจัยไดจัดทํากองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 10 กองทุนนี้ขึ้นมา เปนแคกองทุนที่

จัดตั้งกองทุนมานาน การท่ีลงทุนในกองรวมมีผูจัดการกองทุนที่ชวยนําเงนิของเราไปลงทุนก็จริง    
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แตนักลงทุนที่ตองการลงทุนเพ่ือสํารองเลี้ยงชีพสามารถใชวิจัยนี้เปนสวนประกอบการตัดสินใจไดวาใน

อดีตผลประกอบการเปนอยางไร ซึ่งสามารถสรางผลตอบแทนใหไดไหม 

 ขอเสนอแนะการวิจัยครั้งตอไป 

1) ในการศึกษาวิจัยครั้งตอไปควรขยายผลศกึษาใหครอบคลุมกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพใน

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมทุกบริษัทในประเทศไทย 

2) ในการศึกษาครั้งตอไปควรพัฒนาในการทํากองทุนรวมประเภทอ่ืน ๆ เชน กองทุนรวม

ตลาดเงนิ, กองทุนรวมตราสารหนี,้ กองทุนรวมผสม, กองทุนรวมตราสารทุน และ SSF 

3) ในการศึกษาครั้งตอไปตองการทราบถึงความแตกตางของกองทุนรวมแตละกองทุนรวมเม่ือ

เจอสถานการณที่ทําใหเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป เชน โรคระบาด กับในอนาคตที่เศรษฐกิจคลองตวั  

จะทําใหการลงทุนในกองทุนรวมอันไหนที่มีโอกาสไดผลตอบแทนที่ดีกวา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



52 

บรรณานุกรม 

 

เกษมศรี ปูชนียวงศ. (2558). การตระหนักรูและพฤติกรรมการออมเพื่อเตรียมตัวเขาสูสังคมผูสูงอายุ

ของกลุมบุคคลชวงอายุระหวาง 25-35 ป.  สารนิพนธปริญญามหาบัณฑิต, 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร. 

เกียรติคุณบุญธรรม กิจปรีดาบริสุทธิ์.  (2549).  การวิจัยเชิงปริมาณ.  สืบคนจาก 

http://nakhonsawanresearch.blogspot.com/2011/07/quantitative-research.html. 

จิรัตน สังขแกว.  (2544).  การลงทุน (พิมพครั้งที่ 4).  กรุงเทพฯ: มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร. 

เจษฎา สุขทิศ.  (2557).  RMF ฮีโรพิชิตเงนิเฟอ เพ่ิมความมั่งคั่งมนุษยเงินเดือน รับเกษียณ.   

สืบคนจาก https://www.sanook.com/money/214541/. 

ชลัยพร อมรวัฒนา.  (2538).  เศรษฐศาตรมหภาค.  กรุงเทพฯ: จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2558 ก).  วางแผนการลงทุน.  สืบคนจาก 

 https://www.set.or.th/education/th/start/start_start_3_6.pdf. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2558 ข).  RMF คืออะไร.  สืบคนจาก 

https://www.set.or.th/education/th/begin/mutualfund_content09.pdf. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2559).  ตารางเปรียบเทียบกองทุน LTF และกองทุน RM. 

สืบคนจาก https://www.set.or.th/education/th/begin/mutualfund_content 

11.pdf. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2563 ก).  เงินออมฉุกเฉิน ปราการดานแรกในการปองกันปญหา

ทางการเงนิ.  สืบคนจาก https://www.setinvestnow.com/th/knowledge/article/1- 

precuation-saving-to-avoid-financial-problem. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2563 ข).  เงินทองตองวางแผน.  สืบคนจาก 

https://www.set.or.th/set/financialplanning/lifeevent.do?name=wealth_tax&in 

nerMenuId=3. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2563 ค).  ดัชนีสําคัญที่ควรรูจัก.  สืบคนจาก 

https://www.setinvestnow.com/th/stock/what-is-set-index. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2563 ง).  วางแผนภาษี.  สืบคนจากhttps://www.set.or.th/set/ 

financialplanning/lifeevent.do?name=wealth_tax&innerMenuId=3#: 

นารินทิพย ทองสายชล.  (2563).  เลือกกองทุนตามสภาวะตลาด.  สืบคนจาก https://www.set.or.th 

/set/education/knowledgedetail.do?contentId=7479&type=article. 

 

 



53 

บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน).  (2563).  เศรษฐกิจแยตองเก็บ-6 ประโยชนของการออม  

ไมคอยมีใครรู.  สืบคนจาก https://www.ktc.co.th/article/knowledge/6-benefits-of-

saving-money-left. 

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศร.ี  (2563).  ออมเปน ออมดี.  สืบคนจาก 

https://www.krungsriasset.com/th/PDFPlanStart-Invest/Start-investment_ 

lesson1_TH.aspx. 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนเอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน).  (2556).  กองทุนรวม.  สืบคนจาก 

https://www.mfcfund.com/Web/BeforeInvesting(thth)/MutualFund(thth)/Whati

sMutualFund(thth).aspx. 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน คิง ไว (เอเชีย) จํากัด.  (2564).  กองทุนเปด เคดับบลิวไอ เอเชียน 

สมอลแคป อิควิตี ้เพ่ือการเลี้ยงชีพ.  สืบคนจาก https://www.wealthmagik.com/FundInfo 

/FundProfile-KWIAM-RMFEQ-KWI%20ASM%20RMF-%E0%. 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด.  (2564).  กองทุนเปดบัวหลวงมันนี่มารเก็ตเพื่อ 

การเลี้ยงชีพ.  สืบคนจาก https://www.wealthmagik.com/Document/FundProfile/ 

MM-RMF_FACT_t.pdf?25650331133007. 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย จํากัด.  (2564).  กองทุนเปดไทยพาณิชย Global  

Population Trend เพื่อการเลี้ยงชีพ.  สืบคนจาก https://www.wealthmagik.com/ 

FundInfo/FundProfile-SCBAM-RMFMIX-SCBRMPOP-%E0%. 

บริษัทหลักทรัพยนายหนาซื้อขายหนวยลงทุน ฟนโนมีนา จํากัด.  (2564).  RMF.  สืบคนจาก 

 https://www.finnomena.com/channel/tax-friend-rmf/. 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศร ีจํากัด.  (2558).  เร็วไปไหมถาจะซื้อกองทุน RMF?  สืบคน

จาก https://www.krungsriasset.com/TH/Plan-your-investment/Learn-about-

Investment/TooFastToInvestin_RMF.aspx. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ก).  TEGRMF-A.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-TISCOAM-RMFEQ-

TEGRMF%20A-%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ข).  TUSRMF-A.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-TISCOAM-RMFEQ-

TUSRMF%20A-%E0%. 

 

 

 



54 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ค).  KWI ASM RMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-KWIAM-RMFEQ-

KWI%20ASM%20RMF-%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ง).  KEURMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-KAsset-RMFEQ-KEURMF-

%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 จ).  SCBSET50.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-SCBAM-EQF-SCBSET50-

%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ฉ).  BFRMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-BBLAM-RMFFIX-BFRMF-

%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ช).  T-NMRMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-TFUND-RMFFIX-

T%20NMRMF-%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ซ).  MM-RMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-BBLAM-RMFFIX-

MM%20RMF-%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ฌ).  KKPINRMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-KKPAM-RMFFIX-

KKP%20INRMF-%E0%. 

บริษัท เว็ลธ แมเนจเมนท ซิสเท็ม จํากัด.  (2563 ญ).  GBRMF.  สืบคนจาก 

https://www.wealthmagik.com/FundInfo/FundProfile-UOBAM-RMFFIX-GBRMF-

%E0%. 

พรพิมล จรุงวิศาลกุล.  (2561).  ปจจัยที่มีความสัมพันธเชิงคุณภาพที่สงผลกระทบตอพฤติกรรมการ

ออมเพ่ือ การเกษียณอายุผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กรณีศึกษา: พนักงานบริษัท ซัสโก 

จํากัด.  วิทยานิพนธปริญญามหาบัณฑิต, มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลกรุงเทพ. 

มรุต กลัดเจริญ และสุกัญญา ยอดยิ่ง.  (2561).  ปจจัยที่มีผลกระทบตอมูลคาหนวยลงทุนของกองทุน

รวมตราสารทุนที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  วารสารวิทยาการจัดการ

ปริทัศน, 23(1), 57-66. 

 

 



55 

ราชบัณฑิตยสถาน.  (2556).  พจนานุกรม ฉบับราชบัณฑิตยสถาน พ.ศ. 2554 (พิมพครั้งที่ 2).  

กรุงเทพฯ: ผูแตง. 

รุงตะวัน แซพัว.  (2560).  ปจจัยที่มีความสัมพันธเชิงคุณภาพที่สงผลกระทบตอพฤติกรรมการออม

เพ่ือการเกษียณอายุผานกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กรณศึีกษา: พนักงานบริษัท ซัสโก จํากัด. 

สารนิพนธปริญญามหาบัณฑิต, มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร. 

วันรักษ มิ่งมณีนาคิน.  (2556).  หลักเศรษฐศาสตรมหภาค (พิมพครั้งที ่15).  กรุงเทพฯ:  

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร. 

ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงินธนาคารแหงประเทศไทย.  (2557 ก).  การลงทุน.  สืบคนจาก 

https://www.1213.or.th/th/moneymgt/inv/Pages/inv.aspx. 

ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงินธนาคารแหงประเทศไทย.  (2557 ข).  ตราสารทุน.  สืบคนจาก 

https://www.1213.or.th/th/others/investments/Pages/securities.aspx. 

ศูนยคุมครองผูใชบริการทางการเงินธนาคารแหงประเทศไทย.  (2557 ค).  ตราสารหนี้.  สืบคนจาก 

https://www.1213.or.th/th/others/investments/Pages/debtinstrument.aspx. 

สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน (TSI) ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2548).  กองทุนรวมและ

หนวยลงทุน.  สืบคนจาก https://www.set.or.th/yfs/ma·in/download/YFS2017 

_YFSCamp_FinPL_Reading02.pdf. 

สถาบันวิทยาการตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.  (2562).  เงินออมฉุกเฉิน ปราการดาน

แรกในการปองกันปญหาทางการเงนิ.  สืบคนจาก https://www.cma.in.th/cma/ 

academicPaper/download/2. 

สุธีรา อัศวสุนทรางกูร.  (2560).  การเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุนในกองทุนรวมหุนไทยดวย

กลยุทธ Dollar Cost Averaging (DCA) กับกลยุทธ Lump Sum (LS).  สารนิพนธปริญญา

มหาบัณฑิต, มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร. 

สุทิน ชนะบุญ.  (2560).  สถิติและการวิเคราะหขอมูลในงานวิจัยเบ้ืองตน.  สืบคนจาก 

https://www.scribd.com/document/379927337/%E0%B8%AA%E0%B8%96%E0

%B8%B4%E0%B8%95%E0%B8%B4#. 

อัญญา ขันธวิทย.  (2546).  กลไกของตลาดการเงินในระบบเศรษฐกิจไทย (พิมพครั้ง 2).  กรุงเทพฯ: 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. 

Dickey, D., & Fuller, W.  (1981).  Likelihood ratio statistics for autoregressive time 

series with a unit root.  Econometrica, 49.  Retrieved from https://www.kkpho. 

go.th/i2021/index.php/component/attachments/download/1933. 

Katona, G.  (1975).  Psychological economics.  New York: Elsevier. 

 



56 

Otto, A.  (2013).  Saving in childhood and adolescence: Insights from developmental 

psychology.  Economics of Education Review, 33, 8-18. 

Ratchatranon, W.  (2014).  Research techniques in social science.  Bangkok:  

Kasetsart University.  

Sanook.  (2557).  RMF ฮีโรพิชิตเงนิเฟอ เพ่ิมความมั่งคั่ง มนุษยเงินเดือน รับเกษียณ.  สืบคนจาก 

       https://www.sanook.com/money/214541/. 

Secret FUN.  (ม.ป.ป.).  สืบคนจาก https://www.blockdit.com/secret.fund. 

Vittinghoff, E., Glidden, D. V., Shiboski, S. C., & McCulloch, C. E.  (2012).  Regression 

methods in biostatistics: Linear, logistic, survival, and repeated measures 

models (2nd ed.).  New York: Springer. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



57 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



58 

 SET TEGRMFA TUSRMFA KWIASMRMF KEURMF SCBSET50 BFRMF TNMRMF MMRMF KKPINRMF GBRMF 

 Mean  1551.491  64.90163  13.87970  8.816704  13.15097  18.51270  14.57635  13.66742  11.46225  13.85074  14.13052 

 Median  1575.595  66.64500  13.98455  8.815100  13.05640  18.31600  14.51005  13.66600  11.45200  13.75760  14.10350 

 Maximum  1830.130  75.92700  18.28380  10.52400  17.50190  21.81000  15.21550  13.95700  11.63600  14.69310  14.65500 

 Minimum  1125.860  49.03700  10.54370  6.501800  10.59250  14.08400  14.11610  13.30600  11.26800  13.23560  13.73100 

 Std. Dev.  163.5129  7.599062  1.772321  0.870171  1.531545  2.201043  0.323866  0.205277  0.112065  0.445459  0.245157 

 Skewness -0.536080 -0.302721  0.189445 -0.045131  0.604332 -0.222753  0.341204 -0.125533  0.018769  0.354996  0.357478 

 Kurtosis  2.638203  1.937445  2.683323  2.577826  3.132455  1.821070  1.854634  1.741905  1.773969  1.778052  2.247103 

            

 Jarque-Bera  3.201059  3.738956  0.609606  0.442648  3.696027  3.970876  4.443866  4.114596  3.761401  4.993120  2.695042 

 Probability  0.201790  0.154204  0.737269  0.801457  0.157550  0.137320  0.108399  0.127799  0.152483  0.082368  0.259884 

            

 Sum  93089.45  3894.098  832.7821  502.5521  789.0579  1110.762  874.5807  820.0450  687.7350  831.0446  847.8310 

 Sum Sq. Dev.  1577451.  3406.999  185.3263  42.40308  138.3922  285.8309  6.188456  2.486175  0.740961  11.70759  3.546005 

            

 Observations  60  60  60  57  60  60  60  60  60  60  60 

 
 

Covariance Analysis: Ordinary   

Sample: 2016M03 2021M02   

Included observations: 57   

Balanced sample (listwise missing value deletion)  

     
     

  Correlation t-Statistic Probability 

     
     

SET  SET 1.000000 -----  -----  

TEGRMFA  SET 0.829355 11.00846 0.0000 

TEGRMFA  TEGRMFA 1.000000 -----  -----  

TUSRMFA  SET -0.008442 -0.062613 0.9503 

TUSRMFA  TEGRMFA 0.503737 4.324574 0.0001 

TUSRMFA  TUSRMFA 1.000000 -----  -----  

KWIASMRMF  SET 0.370013 2.953725 0.0046 

KWIASMRMF  TEGRMFA 0.187797 1.417971 0.1618 

KWIASMRMF  TUSRMFA -0.054395 -0.404000 0.6878 

KWIASMRMF  KWIASMRMF 1.000000 -----  -----  

KEURMF  SET -0.126016 -0.942070 0.3503 

KEURMF  TEGRMFA 0.351062 2.780516 0.0074 

KEURMF  TUSRMFA 0.960803 25.70223 0.0000 

KEURMF  KWIASMRMF 0.051074 0.379270 0.7059 

KEURMF  KEURMF 1.000000 -----  -----  

SCBSET50  SET 0.888167 14.33413 0.0000 

SCBSET50  TEGRMFA 0.973431 31.52762 0.0000 

SCBSET50  TUSRMFA 0.363643 2.895052 0.0054 

SCBSET50  KWIASMRMF 0.118733 0.886817 0.3790 

SCBSET50  KEURMF 0.209621 1.589914 0.1176 

SCBSET50  SCBSET50 1.000000 -----  -----  

BFRMF  SET -0.276063 -2.130116 0.0377 

BFRMF  TEGRMFA 0.270351 2.082526 0.0420 

BFRMF  TUSRMFA 0.896074 14.97044 0.0000 

BFRMF  KWIASMRMF -0.352825 -2.796460 0.0071 

BFRMF  KEURMF 0.856370 12.29953 0.0000 

BFRMF  SCBSET50 0.164660 1.238052 0.2210 
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BFRMF  BFRMF 1.000000 -----  -----  

TNMRMF  SET -0.130920 -0.979354 0.3317 

TNMRMF  TEGRMFA 0.417881 3.411204 0.0012 

TNMRMF  TUSRMFA 0.913022 16.59962 0.0000 

TNMRMF  KWIASMRMF -0.367359 -2.929224 0.0049 

TNMRMF  KEURMF 0.836517 11.32196 0.0000 

TNMRMF  SCBSET50 0.316258 2.472331 0.0165 

TNMRMF  BFRMF 0.971893 30.61627 0.0000 

TNMRMF  TNMRMF 1.000000 -----  -----  

MMRMF  SET -0.179179 -1.350684 0.1823 

MMRMF  TEGRMFA 0.371773 2.970023 0.0044 

MMRMF  TUSRMFA 0.917531 17.11146 0.0000 

MMRMF  KWIASMRMF -0.366542 -2.921690 0.0050 

MMRMF  KEURMF 0.851248 12.03021 0.0000 

MMRMF  SCBSET50 0.265295 2.040598 0.0461 

MMRMF  BFRMF 0.980881 37.37971 0.0000 

MMRMF  TNMRMF 0.997776 111.0104 0.0000 

MMRMF  MMRMF 1.000000 -----  -----  

KKPINRMF  SET -0.274146 -2.114116 0.0391 

KKPINRMF  TEGRMFA 0.271347 2.090803 0.0412 

KKPINRMF  TUSRMFA 0.895779 14.94549 0.0000 

KKPINRMF  KWIASMRMF -0.377747 -3.025620 0.0038 

KKPINRMF  KEURMF 0.852082 12.07318 0.0000 

KKPINRMF  SCBSET50 0.168811 1.270166 0.2094 

KKPINRMF  BFRMF 0.998328 128.0957 0.0000 

KKPINRMF  TNMRMF 0.973688 31.68744 0.0000 

KKPINRMF  MMRMF 0.982751 39.40981 0.0000 

KKPINRMF  KKPINRMF 1.000000 -----  -----  

GBRMF  SET -0.122476 -0.915196 0.3641 

GBRMF  TEGRMFA 0.358361 2.846748 0.0062 

GBRMF  TUSRMFA 0.791830 9.615146 0.0000 

GBRMF  KWIASMRMF -0.483569 -4.097132 0.0001 

GBRMF  KEURMF 0.713855 7.559823 0.0000 

GBRMF  SCBSET50 0.316238 2.472155 0.0166 

GBRMF  BFRMF 0.933422 19.29431 0.0000 

GBRMF  TNMRMF 0.934576 19.48199 0.0000 

GBRMF  MMRMF 0.929087 18.62935 0.0000 

GBRMF  KKPINRMF 0.937933 20.05645 0.0000 

GBRMF  GBRMF 1.000000 -----  -----  

     
     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



60 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series: SET, TEGRMFA, TUSRMFA, KWIASMRMF, KEURMF, SCBSET50, 

        BFRMF, TNMRMF, MMRMF, KKPINRMF, GBRMF  

Sample: 2016M03 2021M02   

Exogenous variables: Individual effects  

Automatic selection of maximum lags  

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1 

Total number of observations: 641  

Cross-sections included: 11   

     
     
Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  15.5886  0.8358 

ADF - Choi Z-stat  1.45710  0.9275 

     
     
** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

     

Intermediate ADF test results GROUP01  

     
     

     

Series Prob. Lag   Max Lag Obs 

SET  0.2977  0  10  59 

TEGRMFA  0.1815  0  10  59 

TUSRMFA  0.8079  0  10  59 

KWIASMRMF  0.3360  0  8  54 

KEURMF  0.8945  0  10  59 

SCBSET50  0.1935  0  10  59 

BFRMF  0.9946  0  10  59 

TNMRMF  0.4415  1  10  58 

MMRMF  0.6333  1  10  58 

KKPINRMF  0.9934  1  10  58 

GBRMF  0.5873  0  10  59 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series: SET, TEGRMFA, TUSRMFA, KWIASMRMF, KEURMF, SCBSET50, 

        BFRMF, TNMRMF, MMRMF, KKPINRMF, GBRMF  

Sample: 2016M03 2021M02   

Exogenous variables: Individual effects  

Automatic selection of maximum lags  

Automatic lag length selection based on SIC: 0  

Total number of observations: 632  

Cross-sections included: 11   

     
     
Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  298.239  0.0000 

ADF - Choi Z-stat -14.7886  0.0000 

     
     
** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

     

Intermediate ADF test results D(GROUP01)  

     
     

     

Series Prob. Lag   Max Lag Obs 

D(SET)  0.0000  0  10  58 

D(TEGRMFA)  0.0000  0  10  58 

D(TUSRMFA)  0.0000  0  10  58 

D(KWIASMRMF)  0.0000  0  7  52 

D(KEURMF)  0.0000  0  10  58 

D(SCBSET50)  0.0000  0  10  58 

D(BFRMF)  0.0000  0  10  58 

D(TNMRMF)  0.2119  0  10  58 

D(MMRMF)  0.0402  0  10  58 

D(KKPINRMF)  0.0000  0  10  58 

D(GBRMF)  0.0000  0  10  58 
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Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series: SET, TEGRMFA, TUSRMFA, KWIASMRMF, KEURMF, SCBSET50, 

        BFRMF, TNMRMF, MMRMF, KKPINRMF, GBRMF  

Sample: 2016M03 2021M02   

Exogenous variables: Individual effects  

Automatic selection of maximum lags  

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 5 

Total number of observations: 595  

Cross-sections included: 11   

     
     
Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  473.998  0.0000 

ADF - Choi Z-stat -20.1774  0.0000 

     
     
** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

     

Intermediate ADF test results D(GROUP01,2)  

     
     

     

Series Prob. Lag   Max Lag Obs 

D(SET,2)  0.0000  5  10  52 

D(TEGRMFA,2)  0.0000  5  10  52 

D(TUSRMFA,2)  0.0000  5  10  52 

D(KWIASMRMF,2)  0.0000  0  7  50 

D(KEURMF,2)  0.0000  5  10  52 

D(SCBSET50,2)  0.0000  5  10  52 

D(BFRMF,2)  0.0000  0  10  57 

D(TNMRMF,2)  0.0000  0  10  57 

D(MMRMF,2)  0.0000  0  10  57 

D(KKPINRMF,2)  0.0000  0  10  57 

D(GBRMF,2)  0.0000  0  10  57 
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Dependent Variable: SET   

Method: Least Squares   

Sample: 2016M03 2021M02   

Included observations: 57   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     
C -16061.70 3400.243 -4.723691 0.0000 

TEGRMFA 4.475957 3.338705 1.340627 0.1866 

TUSRMFA 1.287941 11.38552 0.113121 0.9104 

KWIASMRMF 15.24057 5.603072 2.720038 0.0092 

KEURMF -5.265024 8.611758 -0.611376 0.5440 

SCBSET50 63.99273 9.572851 6.684814 0.0000 

BFRMF 26.35432 129.7382 0.203135 0.8399 

TNMRMF -2370.551 349.6288 -6.780195 0.0000 

MMRMF 4321.946 698.4786 6.187657 0.0000 

KKPINRMF -237.1048 103.5531 -2.289693 0.0267 

GBRMF 128.2858 44.86478 2.859388 0.0064 

     
     

R-squared 0.993416     Mean dependent var 1541.120 

Adjusted R-squared 0.991985     S.D. dependent var 160.6542 

S.E. of regression 14.38324     Akaike info criterion 8.341560 

Sum squared resid 9516.373     Schwarz criterion 8.735833 

Log likelihood -226.7345     Hannan-Quinn criter. 8.494788 

F-statistic 694.0480     Durbin-Watson stat 0.943136 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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