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ABSTRACT 

  

 The purpose of this research was to study the factors affecting the stock 

prices of the consumer goods index sector on the Stock Exchange of Thailand.  The 

independent variables used in this study were the Stock Exchange of Thailand Index, 

Consumer Price Index, Consumer Confidence Index, Country Retail Sales Index, 

Inflation Index, Interest Rate Index, Exchange Rate Index, and the stock prices of the 

consumer goods index sector in the Stock Exchange of Thailand.  The samples used 

in the research were secondary data, which were collected from quantitative data 

sources, and were sampled from January 2016 to the end of December 2021 for a 

total period of 72 months using time series data (Time Series), which is the monthly 

average. The statistics used in the research analyzed were the multiple linear 

regression equations.  The results of the analysis found that the independent 

variable influencing the stock prices of the consumer goods index sector in the Stock 

Exchange of Thailand at the statistically significant level of 0.05 was Country Retail 

Sales Index. The R-Squared values showed that the independent variables used in 

the study were able to explain 25.04% of the volatility of the stock prices of the 

consumer goods index sector in the Stock Exchange of Thailand 
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บทที่ 1 

บทนำ 

 

1.1 ความสำคัญและท่ีมาปญหาวิจัย 

ภาวะเศรษฐกิจในปจจุบันการฝากเงินออมกับธนาคารจะไดรับผลตอบแทนเปนอัตราดอกเบ้ีย

เพียงเล็กนอย ดังนั้นผูที่มีเงินออมจึงมองหาชองทางที่จะใหเงินออมงอกเงยออกมาใหมากขึ้น เพ่ือ

บรรเทาอัตราเงินเฟอและคาครองชีพที่เพิ่มทวนกระแสรายได ผูบริโภคจึงการมองหาชองทางอ่ืนที่

สามารถลงทุนมีและความเสี่ยงพอที่จะยอมรับได แตใหอัตราผลตอนแทนที่ดีกวาเงนิฝากออมทรัพย 

ทางเลือกที่วา คือการลงทุนในตลาดหลักทรัพยนั่นเอง การลงทุนในตลาดหลักทรัพย เปนการนำเงนิ

ออมไปลงทุนดวยการซื้อขายหุนของบริษัท หรือกลุมธุรกิจที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ซึ่งการลงทุนในตลาดหลักทรัพย ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลเพ่ือประเมินความเสี่ยงกอนการ

ลงทุน  

ตลาดการเงิน เปนตลาดที่ทำหนาที่ตัวกลางทางการเงิน ที่ทำใหเกิดการซื้อขายสินทรัพยทาง

การเงิน และเปนชองทางในใหผูที่มีเงินสงผานเงินไปยังผูที่ตองการเงินทุนเพ่ือไปใชในการขยายธุรกิจ 

เพ่ือบริหารจัดการกิจกรรมทางเศรษฐกิจตาง ๆ โดยทั่วไปการระดมเงินทุนผานตลาดการเงินนั้นจะทำ

ไดโดยการลงทุนผานตลาดแรก และตลาดรอง การซื้อขายในตลาดแรกหรือการซื้อขายหุน ไอพีโอ 

(Initial Public Offering: IPO) เปนการเสนอขายหุนใหมครั้งแรก ใหกับผูที่ตองการจะลงทุนทั่วไป 

ผานบริษัทหลักทรัพยที่รับเปนผูจัดจำหนายหลักทรัพย (Underwriters) การที่บริษัทจะมีหุนไอพีโอ

ออกมาเสนอขายใหกับบุคคลนั้น จะเกิดขึ้นเมื่อ บริษัทตองการขยายกิจการ หรือเปนการระดมหาเงิน

มาลงทุนเพ่ือเพิ่มสภาพคลองทางการเงิน ซึ่งเปนเงินลงทุนที่ไดมาโดยไมตองกูยืม ดวยการกระจายการ

ถือครองหุนใหกับผูที่ตองการซื้อ ซึ่งจะตองไดรับความเห็นชอบจาก สำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เมื่อตัดสินใจแลววาจะออกหลักทรัพยเสนอขายแก

ประชาชนท่ัวไป บริษัทผูเสนอขายหลักทรัพย (Issuer) ก็จะปรึกษากับ “ที่ปรึกษาทางการเงิน” จัดทำ

หนังสือชี้ชวนการออกและเสนอขายหลักทรัพยใหมีขอมูลครบถวน ถูกตอง เพ่ือใหนักลงทุนทำความ

เขาใจกอนตัดสินใจจองซื้อหุน ผานผูจัดจำหนายเทานั้น เชน บริษัทหลักทรัพย หรือตัวแทนจำหนาย

หลักทรัพยที่บริษัทหลักทรัพยแตงตั้ง การเสนอขายหุนไอพีโอแตละครั้งจะไมมีกฎเกณฑแนนอน

ตายตัว วาจะสามารถจับจองดวยวิธีใด ผานชองทางไหน จายเงินอยางไร หรือจัดสรรอยางไร ผูลงทุน

จะตองศึกษารายละเอียดตาง ๆ จากหนังสือชี้ชวนเอง เม่ือหุนไดรับจัดสรรเรียบรอยแลว ก็จะถูก

นำเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพ่ือใหผูถือหุนมีโอกาสซื้อขายเปลี่ยนมือในตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทยซึ่งเปนตลาดรองตอไป 



2 

ตลาดรอง (Secondary Market) เปนตลาดสำคัญในการดำเนินการตอจากตลาดแรก เปน

ตลาดที่ทำหนาที่เปนตัวกลางในการซื้อขายเปลี่ยนมือผูถือกรรมสิทธิ์ในหุน โดยหุนที่ซื้อขายในตลาด

รอง ตองมีการถูกซื้อขายผานตลาดแรกมากอน นอกจากนี้ ตลาดรองยังชวยใหเกิดการหมุนเวียนของ

เงินทุนระหวางนักลงทุนกับผูที่ตองการลงทุน เพราะฉะนั้น หากตลาดรองมีความคลองตัวในการซื้อ

ขาย การขยายและเจริญเติบโตดี ก็จะสงเสริมใหการซื้อขายในตลาดแรกขยายตัวไดดเีชนกัน ตลาด

รองที่สำคัญก็คือ "ตลาดหลักทรัพย" หรือ "ตลาดหุน" ตัวอยางเชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เปนตลาดการซื้อขายหุนในตลาดหลักทรัพยที่เราไดยินกันบอย ๆ ราคาของหุนในตลาดหลักทรัพยจะ

เปลี่ยนแปลงตามผลการดำเนินการของบริษัทและสภาวะตลาด โดยผลผลตอบแทนจะมี 2 ลักษณะ 

คือ กำไรจากสวนตางของราคาหุนที่ซื้อมากับราคาที่ขายไป (Capital Gain) และเงินปนผล 

(Dividend) ซึ่งเปนสวนแบงกำไรจากการดำเนินการของบริษัทที่เกิดขึ้นในระหวางป และนำมาจัดสรร

ใหกับผูถือหุนตามอัตราที่ถือครอง (By Krungsri Guru, 2564) 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) จัดตั้งข้ึนโดย

พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 เปดดำเนินงานครั้งแรกในวันที่ 30 

เมษายน พ.ศ. 2518 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือจัดใหมีแหลงกลางสำหรับการซื้อขายหลักทรัพย เพ่ือ

สงเสริมการออมทรัพยและการระดมทุนในประเทศ เพ่ือใหสามารถนำเงินออมมาลงทุนในตลาดทุน  

ได ดำเนินการอยูภายใตการกำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย (ก.ล.ต.) ทำหนาที่เปนตลาดรองเพ่ือแลกเปลี่ยนซือ้ขายตราสารทุนของบริษัทตาง ๆ ที่ขึ้น

ทะเบียนไวกับตลาดหลักทรัพย และเพ่ือใหสามารถระดมเงินทุนเพ่ิมเติมจากสาธารณะไดโดยสะดวก 

โดยปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีการจัดโครงสรางกลุมอุตสาหกรรม (Industry 

Group) ของบริษัทจดทะเบียน ออกเปน 8 กลุมอุตสาหกรรม และ 28 หมวดธุรกิจ (Sector) เพ่ือให

บริษัทที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกันไดอยูในหมวดเดียวกัน ซึ่งจะทำใหผูลงทุนสามารถเปรียบเทียบ

ขอมูลระหวางบริษัทจดทะเบียนและนำไปประกอบการตัดสินใจลงทุนไดอยางเหมาะสม (By Krungsri 

Guru, 2564) รายละเอียดแตละกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ มีดังนี้ 
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ตารางที่ 1.1: โครงสรางกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ชื่อกลุมอตุสาหกรรม 

Industry Group Name 

Sector Name (En) 

ชื่อหมวดธุรกิจ (ไทย) 

ชื่อยอดชัน ี

Sector Index 

Agro & Food Industry 

(AGRO) 

เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 

Agribusiness 

ธุรกิจการเกษตร 

AGRI 

Food and Beverage 

อาหารและเครื่องดื่ม 

FOOD 

 

Consumer Products 

(CONSUMP) 

สินคาอุปโภคบริโภค 

Fashion 

แฟชั่น 

FASHION 

 

Home and Office Products 

ของใชในครัวเรือนและสำนักงาน 

HOME 

 

Personal Products & Pharmaceuticals 

ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ 

PERSON 

 

Financials  

(FINCIAL) 

ธุรกิจการเงนิ 

Automotive 

ยานยนต 

AUTO 

Industrial Materials and Machinery 

วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร 

IMM 

 

Packaging 

บรรจุภัณฑ 

PKG 

 

Paper and Printing Materials 

กระดาษและวัสดุที่ใชในการพิมพ 

PAPER 

Petrochemicals and Chemicals 

ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 

PETRO 

 

Steel 

เหล็ก 

STEEL 

 

         (ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 1.1 (ตอ): โครงสรางกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  

ชื่อกลุมอตุสาหกรรม 

Industry Group Name 

Sector Name (En) 

ชื่อหมวดธุรกิจ (ไทย) 

ชื่อยอดชัน ี

Sector Index 

Property & Construction 

(PROPCON)  

อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

Construction Materials 

วัสดุกอสราง 

CONMAT 

 

Construction Services 

บริการรับเหมากอสราง 

CONS 

 

Property Development 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

PROP 

Property Fund & REITs 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสต

เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 

PF&REIT 

 

Resources  

(RESOURC) 

ทรัพยากร 

Energy and Utilities 

พลังงานและสาธารณูปโภค 

ENER 

Mining 

เหมืองแร 

MINE 

Services 

(SERVICE) 

บริการ 

Commerce 

พาณิชย 

COMM 

 

Health Care Services 

การแพทย 

HELTH 

Media and Publishing 

สื่อและสิ่งพิมพ 

MEDIA 

 

Professional Services 

บริการเฉพาะกิจ 

PROF 

Tourism and Leisure 

การทองเที่ยวและการสันทนาการ 

TOURISM 

 

Transportation and Logistics 

การขนสงและโลจิสติกส 

TRANS 

         (ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 1.1 (ตอ): โครงสรางกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ชื่อกลุมอตุสาหกรรม 

Industry Group Name 

Sector Name (En) 

ชื่อหมวดธุรกิจ (ไทย) 

ชื่อยอดชัน ี

Sector Index 

Technology  

(TECH) 

เทคโนโลย ี

Electronic Components 

ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

ETRON 

 

Information and Communication 

Technology 

เทคโนโลยีสารสนเทศและเทคโนโลย ี

การสื่อสาร 

ICT 

 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. (2564). โครงสรางกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. สืบคนจาก https://www.set.or.th/set/company 

summary.do?language=th&country=TH&choice=1&sector=COMM&submit. 

 

 หลักทรัพยกลุมอุตสาหกรรมบริการหมวดธุรกิจพาณิชยนั้น ถือวาเปนหลักทรัพยกลุมหนึ่งท่ี

นาสนใจลงทุน เนื่องจากการเติบโตของผลประกอบการ รวมทั้งการขยายกิจการดวยการเขาไปซื้อ

กิจการหรือการรวมตัวกันของบริษัทในกลุมหลักทรัพยในกลุมนี้ จึงไดรับความสนใจจากนักลงทุนเปน

อยางมาก อีกทั้งกิจการคาแบบรานคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) ไดขยายตัวสูตางจังหวัดเพ่ิม

มากขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากพฤติกรรมการใชจาย และรายไดที่เพ่ิมข้ึนอยางรวดเร็ว ของประชาชนใน

ตางจังหวัดนอกเหนือจากกรุงเทพฯ และปริมณฑล 

 การลงทุนในหุนหรือการซื้อขายหุน มีความเสี่ยงที่เห็นไดอยางชัดเจน จากสองสาเหตุ ไดแก 

ความเสี่ยงอันเนื่องที่มีสาเหตุมาจากปจจัยภายนอก โดยความเสี่ยงจากปจจัยภายนอก สามารถเกิดขึ้น

ไดจากหลายสาเหตุ ไมวาจะเปนภาวะเศรษฐกิจในขณะนั้น อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรากรณีเปนบริษัทที่

มีธุรกรรมกับตางประเทศ การเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรม หรือปจจัยอ่ืนที่มีผลตอธุรกิจ เชน โรค

ระบาด สงคราม การเมือง ซึ่งลวนแลวแตมีผลตอราคาหุน และความเสี่ยงที่เกิดจากปจจัยภายใน จะ

เกิดขึ้นการบริการจัดการภายในของบริษัทเอง เชน การดำเนินการคณะผูบริหารบริษัท และสวนความ

เสี่ยงจากปจจัยภายนอกนั้น ดังนั้นผูทำวิจัยจึงทำการศกึษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อเปนแนวทางใหกับ
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นักลงทุนหรือผูที่สนใจทั่วไป นำไปประยุกตใชในการตัดสินใจลงทุนซื้อขายหลักทรัพยหุนกลุมสินคา

อุปโภคบริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอไป 

 

1.2 คำถามในการวิจัย 

1.2.1 ปจจัยที่สงผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีปจจัยอะไรบางอะไร 

 1.2.2 ผลกระทบของราคาหุนกลุมสินคาอุปโภคบริโภคใดบาง ที่สงผลกระทบตอนักลงทุนใน

การตัดสินใจลงทุน 

 

1.3 วัตถุประสงคของการศึกษา  

 การวิจัยเรื่องการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กำหนดวัตถุประสงคดังนี้ 

1.3.1 เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.3.2 เพ่ือใหทราบถึงผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 1.3.3 เพื่อใหทราบถึงดัชนีราคาผูบริโภคมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 1.3.4 เพื่อใหทราบถึงดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 1.3.5 เพื่อใหทราบถึงดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 1.3.6 เพื่อใหทราบถึงอัตราเงินเฟอมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 1.3.7 เพ่ือใหทราบถึงอัตราดอกเบี้ยมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 1.3.8 เพื่อใหทราบถึงอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
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1.4 ขอบเขตการศึกษา 

 การวิจัยนี้เปนไปเพ่ือทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาหุนกลุมสินคา

อุปโภคบริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้นเพ่ือใหการศึกษามีเปาหมายที่ชัดเจน ผูวิจัย

จึงจำกัดขอบเขตที่ใชในศึกษา คือ 

 1.4.1 ตัวแปรที่เก่ียวของกับการศึกษา ประกอบดวย 

1.4.1.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) คือ 

1.4.1.1.1 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index)  

1.4.1.1.2 ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) 

1.4.1.1.3 ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค (CCI) 

1.4.1.1.4 ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ (RE) 

1.4.1.1.5 อัตราเงินเฟอ (INF) 

1.4.1.1.6 อัตราดอกเบี้ย (INT) 

1.4.1.1.7 อัตราแลกเปลี่ยน (FOREX) 

1.4.1.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variables) คือ ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 1.4.2 แหลงขอมูลที่นำมาเปนขอในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเก็บ

รวบรวมมาจากแหลงขอมูลเชิงปริมาณ โดยกลุมตัวอยางเปนการรวบรวมขอมูลตั้งแต เดือนมกราคม 

พ.ศ. 2559 ถึงสิ้นเดือนธันวาคม พ.ศ. 2564 ระยะเวลารวม 72 เดือน ซึ่งเปนการใชขอมูลแบบอนุกรม

เวลา (Time Series) 

 1.4.3 ระยะเวลาในการทำวิจัยอยูในชวงเดือนสิงหาคม 2564 ถึงเดือนเมษายน 2565 

1.4.4 สถิติที่ใชในการวิจัยวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

 

1.5 ประโยชนท่ีใชในการศึกษา  

 จากการศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยคาดหวังวา ขอมูลที่ไดจะเกิดประโยชนตอฝายที่เก่ียวของ ดังนี้ 

 1.5.1 เพ่ือใหทราบถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 1.5.2 เพ่ือเปนแนวทางใหกับนักลงทุนหรือผูสนใจทั่วไป สามารถนำขอมูลมาใชวิเคราะห

แนวโนมการเคลื่อนไหวของราคาหุนกลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย 

เพ่ือประยุกตขอมูลใชในการตัดสินใจลงทุนซื้อขายหลักทรัพยหุน กลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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 1.5.3 ผลของการศึกษาวิจัย เพ่ือเปนแหลงขอมูลและเปนประโยชนทางการศึกษาใหแก

ผูสนใจที่ตองการศึกษาคนควาวิจัยตอไป 

 1.5.4 ทำใหนักลงทุนทราบวามีปจจัยใดบาง ที่สงผลกระทบตอนักลงทุนในการตัดสินใจลงทุน 

กำหนดกลยุทธและนโยบายที่เหมาะสมสำหรับการลงทุน 

 

1.6 นิยามศัพทเฉพาะ      

ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET Index) หมายถึง ตัวชี้วัด สำหรับที่ใชวัดคาตอบแทนรวม ที่จะ

ไดรับจากการลงทุนในหลักทรัพย ประกอบดวย 2 สวน คือ ผลตอบแทนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง

ราคาของหลักทรัพยท่ีลงทุน จากตอนที่ซื้อมาและเมื่อขายไป (Capital Gain/Loss) และเงินปนผล 

(Dividend) ที่ไดรับจากบริษัทเปนผลกำไรท่ีเกิดข้ึนระหวางป ที่บริษัทจัดสรรแบงใหกับผูถือหุนโดยมี

สมมติฐานเพ่ิมเติมวา เงินปนผลที่ไดรับนี้จะถูกนำไปลงทุนในหลักทรัพยที่เปนองคประกอบในดัชนี 

(Reinvest) (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2562) 

ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index) หมายถึง ตัวชี้วัดที่ใชในการวัดการ

เปลี่ยนแปลงของระดับราคาสินคาและบริการที่ซื้อขายโดยผูบริโภค โดยราคาสินคาและบริการเหลานี้ 

ไดมาจากการสำรวจราคาปลีกขายจริงในทองตลาด โดยเปนสินคาและบริการที่มีความจำเปนตอการ

ดำเนินชีวิต และนำราคาสินคาเหลานั้นหาความสำคัญดวยการถวงน้ำหนักแตละกลุมแตละประเภท 

ตามสัดสวนของรายจายของครัวเรือนที่ใชจายเพ่ือการบริโภค ดังนั้นดัชนีราคาผูบริโภคมีความสัมพันธ

กับระดับการครองชีพของประชาชน จึงเปนที่นิยมอยางแพรหลายในการนำมาใชเปนตัวแทน

เปรียบเทียบ การคำนวณคาเงินเฟอ (นันทการ แซเอง, 2559) 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค (Consumer Confidence Index) หมายถึง ตัวชี้วัดที่ใชในการวัด

ความเชื่อมั่นผูบริโภครายเดือน มีคาดัชนีกำหนดไว ตั้งแต 0 – 100 โดยเปนประเมินดวยการวัด

ความรูสึกของผูบริโภคท่ีมีตอภาวะเศรษฐกิจ การจางงาน รายไดท่ีไดรับในปจจุบัน และรายไดที่คาด

วาจะไดรับอนาคต จัดทำโดยสำนักดัชนีเศรษฐกิจการคา เพื่อใหทราบถึงความมั่นใจของผูบริโภคตอ

ระบบเศรษฐกิจของประเทศและภาวะคาครองชีพของผูบริโภค และใชเปนสัญญาณขอมูลเตือนภัย

ทางเศรษฐกิจลวงหนา (Early Warning Indicator) ที่จะนำไปเปนขอมูลที่ชวยใหหนวยงานที่

เก่ียวของคาดการณถึงปญหาที่จะเกิดขึ้นในอนาคต เพ่ือที่จะเตรียมการรับมือไดอยางทันทวงที ชวย

ลดความเสี่ยงและความเสียใหเกิดขึ้นนอยที่สุด (สุจิตตา พ่ึงแรง, 2553) 

ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ หมายถึง ตัวชี้วัดที่ใชในการวัดมูลคาคาปลีกรายเดือนทั่วทั้ง

ประเทศ ซึ่งเปน 1 ในรายการ ที่เปนเครื่องชี้วัดการซื้อสินคาและบริการเพ่ือการอุปโภคบริโภค (ยกเวน

ยานยนตและจักรยานยนต) ของภาคเอกชน ตามรายงานการเสียภาษีมูลคาเพ่ิม (แบบ ภ.พ.30)  
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ซึ่งขอมูลอาจมีการปรับยอนหลัง ที่กรมสรรพากรรายงานเพิ่มเติม โดยมีป พ.ศ. 2545 เปนฐาน มีดัชนีชี้

วัดเริ่มตนที่ 100 (สุจิตตา พึ่งแรง, 2553) 

อัตราเงนิเฟอ หมายถึง อัตราการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป เมื่อนำมา

เปรียบเทียบกับชวงเวลาในเดือนเดียวกับปกอนหนา เรียกวา อัตราเงินเฟอทั่วไปรายเดือน โดยอัตรา

เงินเฟอเปนตัววัดระดับภาวะราคาของสินคาและบริการในประเทศ (พัชนี เลิศนามเชิดสกุล, 2553) 

อัตราดอกเบี้ย (Interest) หมายถึง เงินตอบแทนที่ไดจากการนำเงินออมไปฝากบัญชีไวกับ

ธนาคาร ซึ่งอัตราดอกเบี้ยมีผลตอราคาหุน เนื่องจากการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียจะทำใหผูลงทุนให

ความสนใจในหุนมีนอยลง แตถาอัตราดอกเบี้ยลดลง ก็จะทำใหผูลงทุนสนใจในหุนเพ่ิมขึ้น เนื่องจาก

เพราะผลตอบแทนมีอัตราสูงกวาดอกเบี้ยเงินฝากที่ไดจากธนาคารพาณิชย (อธิพัชร โรจนวุฒิฐิติคณุ, 

2554) 

อัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Market: FOREX) หมายถึง ตลาดที่ทำการซื้อขาย

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา โดยราคาเงินตราจะแปรผันตาม Demand และ Supply ของแตละสกุลเงนิ 

ซึ่งทั้งนี้อาจจะข้ึนอยูกับหลายปจจัย ไดแก อัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟอ ราคาน้ำมัน ราคาทองคำ 

สภาพเศรษฐกิจ สถานการณบานเมือง เหตุการณทั้งในและตางประเทศ รวมถึงการประกาศตัวเลข

สำคัญๆ ของแตละประเทศ (ชัยธวัช โขวิฑูรกิจ, 2558) 

 ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค (SET COMM) หมายถึง ตัวชี้วัดที่ใชใน

การวัดราคาปดรายเดือนของดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ซึ่งเปนดัชนีราคาหุน

ที่สะทอนการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยท่ีมีพ้ืนฐานเดียวกัน คำนวณจากหุนทุกตัวที่จดทะเบียน

ในหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งปจจุบันมีหลักทรัพย

ทั้งหมด 29 ตัว (สุจิตตา พ่ึงแรง, 2553) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

ในสวนของบทนี้เปนการนำเสนอแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เก่ียวของกับตัวแปรที่นำมาใช

ในการการศึกษา ซึ่งผูวิจัยไดทำการสืบคน จากเอกสารทางวิชาการและงานวิจัยจากแหลงตาง ๆ โดย

แบงเนื้อหาของบทนี้เปน 11 สวน คือ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 2.2 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องดัชนีราคาผูบริโภค 

 2.3 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค 

 2.4 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ 

 2.5 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องอัตราเงินเฟอ 

 2.6 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 2.7 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน 

 2.8 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 2.9 ผลงานวิจัยที่เก่ียวของ 

2.10 กรอบแนวความคิด 

2.11 สมมติฐานวิจัย 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่องดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีฐานะเปนนิติบุคคล ที่จัดตั้งขึ้นภายใตพระราชบัญญัติ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 เพ่ือทำหนาที่สำคัญเก่ียวกับการลงทุนและเปนกลไก

การขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจ ไดแก ศูนยกลางแหลงระดมทุนระยะยาว ทำหนาที่เปนตลาดรองสำหรับ

การแลกเปลี่ยนซื้อขายตราสารทุนและหุน ของบริษัทที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย ควบคุมดูแลใหการซื้อขายหลักทรัพยเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ คลองตัวและยุติธรรม ตลอดจน

เพ่ือการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ ที่มีประสิทธิภาพ โดยมีพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด

หลกัทรัพย พ.ศ.2535 เปนกฎหมายที่ใชในกำกับดูแลในปจจุบัน 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีการจัดทำกลุมดัชนีกลุมอุตสาหกรรม เพื่อตอบสนอง

ความตองการของผูลงทุนที่หลากหลาย และเพ่ือรองรับกลุมอุตสาหกรรมใหมที่จะมีในอนาคต เพ่ือให

สอดคลองกับพัฒนาการของตลาดทุนที่เกิดขึ้นในชวงเวลาตาง ๆ ไมวาจะเปนการใชเปนดัชนีอางอิง 

(Underlying Index) ในการออกตราสารทางการเงินตาง ๆ เชน กองทุนรวม กองทุนรวมอีทีเอฟ และ
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ตราสารอนุพันธ การจัดทำกลุมดัชนีกลุมอุตสาหกรรม จำทำขึ้นเพ่ือใชเปนเครื่องมือในการสะทอนการ

เคลื่อนไหวของหลักทรพัยที่มีการซื้อขายอยูในตลาดหลักทรัพยฯ และการใชเปรียบเทียบผลตอบแทน

จากการลงทุน (Performance Benchmark) ในแตละอุตสาหกรรมไดงายขึ้น รวมถึงเปนการอำนวย

ความสะดวกใหกับผูลงทุน ที่ตองเปรียบเทียบขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน เปนตน ทั้งนี้กลุมดัชนีที่

จัดทำขึน้โดยตลาดหลักทรัพยฯ สามารถแบงตามกลุมดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET Index Series) 

ออกเปน 5 กลุม ดังนี้ 

  2.1.1 ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET Index) หมายถึง ตัวชี้วัดที่ใชวัดผลตอบแทนรวมจาก  

การลงทุนในหลักทรัพย ไดแก ผลตอบแทนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของหลักทรัพยท่ีลงทุน 

(Capital Gain/Loss) และเงนิปนผล (Dividend) โดยมีสมมติฐานเพ่ิมเติมวา เงินปนผลที่ไดรับนี้จะ

ถูกนำไปลงทุนในหลักทรัพยที่เปนองคประกอบในดัชนี (Reinvest) หรือการนำปนผลที่ไดไปลงทุน 

เพ่ือเปนการเปลีย่นปนผลเปนเงนิลงเพ่ิมนั่นเอง 

  2.1.2 ดัชนีกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ (SET Industry Group และ SET Sector 

Index) โดยแบงโครงสรางกลุมอุตสาหกรรม 8 กลุม คือ กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) 

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค (CONSUMP) กลุมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุมสินคาอุตสาหกรรม 

(INDUS) กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (PROPCON) กลุมทรัพยากร (RESOURC)  

  2.1.3 ดัชน ีSET50 (SET50 Index) คือ ตัวชี้วัดที่ใชแสดงระดับราคาหุนสามัญ 50 ตัว ที่มีส

สภาพคลองในการซื้อขายสูงสุดเปน 50 อันดับแรก โดยคดัเลือกกลุมหลักทรัพยที่มีมูลคาตามราคา

ตลาด (Market Capitalization)  

  2.1.4 ดัชน ีSET100 (SET100 Index) คือ ตัวชี้วัดที่ใชแสดงระดับราคาหุนสามัญ 100 ตัว ที่

สภาพคลองในการซื้อขายสูงสุด 100 อันดับแรก โดยคัดเลือกกลุมหลักทรัพยที่มีมูลคาตามราคาตลาด 

(Market Capitalization) 

  2.1.5 ดัชนี sSET (sSET Index) คือ ตัวชี้วัดราคาหุนที่สะทอนความเคลื่อนไหวของราคาหุน

สามัญกลุมอื่น ที่ไมไดอยูในดัชนี SET50 และ SET100 โดยเปนหุนสามัญที่มีสภาพคลองในการซื้อ

ขายสม่ำเสมอและมีสัดสวนผูถือหุนรายยอยตามที่กำหนด (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2562) 

 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่องดัชนีราคาผูบริโภค 

ดัชนีราคาผูบริโภค เปนสถิติโดยเฉลี่ย ที่ไดจากการวัดอัตราการเปลี่ยนแปลงราคาขายปลีก

ของสินคาและบริการท่ีผูบริโภคซื้อมา เพื่อใหไดรับสินคาหรือบริการจำนวนหนึ่งโดยนำขอมูลในป

ปจจุบันไปเปรียบเทียบกับฐานของขอมูลปที่ผานมา โดยหลักการคือ ปฐานเปนปที่กำหนดใหดัชนี

ราคาผูบริโภคมีคาเทากับ 100 นอกจากนี้ ดัชนีราคาผูบริโภคยังใชเปนเครื่องมือวัดคาครองชีพของ
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ประชาชน ใชวัดระดับรายไดที่แทจริงของประชาชนและคนกลุมตาง ๆ และใชวัดระดับเงินเฟอของ

ประเทศไดดวย (ธนกร จาตะวงษ, 2556) 

แนวคิดพ้ืนฐานของดัชนีราคาผูบริโภคไดรับการตอยอดมาจากแนวคิดเรื่องดัชนีคาครองชีพ 

(Cost of Living Index) ซึ่งตองใชขอมูลการใชจายของแตละบุคคลในแตละเดือน โดยท่ียังคงรักษา

ระดับคุณภาพชีวิตความเปนอยูตามระดับที่กำหนดไว ซึ่งในในทางปฏิบัติสามารถนำมาใชจริงไดยาก 

เนื่องจากมีปจจัยอ่ืนรวมดวย เชน จำนวนสมาชิกในครัวเรือน รายไดของผูบริโภค ภาษีที่เปลี่ยนแปลง

ไป คุณภาพสินคา ราคาสินคา รวมถึง เทคโนโลยี ดังนั้น จึงไดนำดัชนีราคาผูบริโภคมาใชแทน โดย

กำหนดใหสินคามีคุณภาพและปริมาณคงที่ และใหมีความเปลี่ยนแปลงที่ราคาสินคาและบริการ

เทานั้น (สาริศ นาถะภักดี, 2560) 

 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่องดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค คือ เครื่องมือชี้วัดความเชื่อมั่นของผูบริโภค โดยนำเสนอขอมูลใน

แตละเดือน เพื่อใหสามารถติดตามอำนาจซื้อของผูบริโภค และปริมาณการใชจายของประชาชนในแต

ละชวงเวลา ที่สงผลตอการผลติ การจางงาน สะทอนใหเห็นถึงความตองการในสินคาและบริการอยาง

ใกลชิดและทันเหตุการณ และใชแจงเตือนภัยทางเศรษฐกิจลวงหนา หากผูบริโภคสวนใหญเชื่อมั่นตอ

ภาวะเศรษฐกิจในปจจุบัน จะใชจายอยางเต็มกำลัง ซึ่งจะสงผลดีตอเศรษฐกิจโดยรวมในทางบวก แต

ถาผูบริโภคสวนใหญระแวงวาเศรษฐกิจอยูในชวงขาลง ก็จะระมัดระวังการใชจายหรือลดการใชจาย 

และออมเงินไมนำออกมาใชจาย เพราะขาดความเชื่อมั่น จะสงผลตอระบบเศรษฐกิจโดยรวมใหชะลอ

ตัวลง (สำนักงานนโยบายและยุทธศาสตรการคา กระทรวงพาณิชย, 2560) 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค หรือ Consumer Confidence Index เปนดัชนีความเชื่อม่ันดาน

การอุปโภคบริโภคภาคครัวเรือนที่ แสดงถึงทัศนคติของผูบริโภคตอภาวะการมีงานทำ รายไดคาครอง

ชีพ ตลอดจนทิศทางและเหตุการณทางเศรษฐกิจที่เกิดข้ึนในปจจุบัน อีกทั้งการคาดการณในอนาคต 

หากผูบริโภคมีความเชื่อมั่นวาเศรษฐกิจในอนาคตมีแนวโนมที่ดี ผูบริโภคก็จะใชจายและลงทุนเพ่ิมขึ้น 

ซึ่งทำใหเศรษฐกิจโดยรวมดีข้ึนตามไปดวย ในทางกลับกันหากผูบริโภคขาดความเชื่อมั่น ยิ่งสงผล

กระทบทางลบตอเศรษฐกิจโดยรวมในอนาคต (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2560) ทั้งนี้ดัชนี

ความเชื่อมั่นของผูบริโภคสามารถบอกแนวโนม การวางงาน อัตราเงนิเฟอ หรือเงินฝด ตลอดจนขนาด

ของรายไดที่แทจริงได ซึ่งจะชวยใหรัฐบาลสามารถแกไขปญหาเศรษฐกิจไดใกลเคียงกับความจริงได

มากที่สุด (บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซ,ี 2560) 

วัตถุประสงคของการจัดทำดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค เพ่ือวัดระดับการบริโภคของผูบริโภค ที่

สะทอนผานทัศนคติของประชาชนตอภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นและคาดวาจะเกิดขึ้นในแตละชวงเวลา 

รวมทั้งเปนเครื่องชี้ทิศทางเศรษฐกิจที่แสดงความตองการใชจายของผูบริโภค ซึ่งสะทอนใหเห็นถึง
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อำนาจการซื้อของประชาชนที่เกิดขึ้นจริงในแตละเดือน โดยไดจากการสำรวจความคิดเห็นของ

ประชาชน ขอมูลดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเปนสัญญาณเตือนภัยทางเศรษฐกิจลวงหนา และเปน

ประโยชนตอหนวยงานภาครัฐดานเศรษฐกิจในการกำหนดนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ เพ่ือชวยเหลือ

ประชาชนท้ังหนวยงานภาคเอกชน สามารถนำขอมูลไปใชในการวางแผนและกำหนดกลยุทธทาง

การตลาดใหสอดคลองกับความตองการไดอยางถูกตองและเหมาะสมกับชวงเวลา (สำนักงานนโยบาย

และยุทธศาสตรการคา กระทรวงพาณิชย, 2560) 

 

2.4 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่องดัชนีมูลคาคาปลีกท่ัวประเทศ 

ดัชนีมูลคาคาปลีก เปนการวัดคาการเปลี่ยนแปลงในมูลคายอดขายระดับการคาปลีก ท้ังหมด 

ซึ่งเปนดัชนีที่สำคัญมากที่สุดที่บงชี้ถึงการใชจายของผูบริโภค ซึ่งคดิเปนสวนสำคัญมากที่สุดของ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวม สำหรับมูลคาคาปลีก (Core Retail Sales) ไมรวมการซื้อรถ  

เพ็ญสิน แขมมณี (2549) กลาวถึงวา การคาปลีก คอื การนำเสนอสินคาหรือบริการ ใหกับ

ผูบริโภคคนสุดทายโดยตรง เพ่ือนำไปใหคนในครอบครัว เพ่ือน คนรูจักใชเพ่ือบริโภค หรือนำไป

บริโภคเอง ดังนั้น รานคาปลีกถือเปนองคกรธุรกิจสุดทายในชองทางการจัดจำหนายสินคาและบริการ 

ที่เปนผูเชือ่มระหวางผูผลิตและผูบริโภคคนสุดทาย นอกจากนี้ ยังกลาวเพ่ิมเติมไดอีกวา การคาปลีก 

เปนกิจกรรมทางการตลาดที่ออกแบบมาเพื่อสนองความพึงพอใจใหกับผูบริโภคคนสุดทาย ที่มีการ

ปรับปรุงคณุภาพในฐานะตัวกลางอยางตอเนื่องและสม่ำเสมอ โดยยังรักษาไวซึ่งผลกำไรจากการ

ประกอบการ  

ปจจุบันธุรกิจคาปลีกไดมีการพัฒนาใหมีรูปแบบที่หลากหลายเพ่ือสนองตอบผูบริโภคไดมาก

ขึ้น  โดยจำแนกธุรกิจคาปลีกตามลักษณะการดำเนินงานและประเภทของสินคา ดังนี้ 

2.4.1 รานคาปลีกดั้งเดิม (Tradition Trade) ซึ่งบางคนเรียกวา รานโชหวย มีลักษณะเปน

รานหองแถวตามตลาด หรือชุมชนตาง ๆ มีพื้นที่คับแคบ สินคาสวนใหญเปนสินคาอุปโภคบริโภคที่

จำเปน ไมมีการตกแตงหนารานใหสวยงาม เปนระเบียบ ไมทันสมัย การจัดวางสินคา จะวางตามชั้น 

แขวนไว หรือกองไว ไมมีการจัดเปนหมวดหมู คือ การจัดวางสินคาจะจัดวางตามความสะดวกในการ

หยิบฉวยสินคาใหลูกคามากใหลูกคาหยับสินคาเอง โดยรานคาปลีกประเภทนี้ จะบริหารจัดการโดย

เจาของคนเดียว หรือคนในครอบรวมกันจัดตั้งเปนหางหุนสวนดำเนินธุรกิจแบบธุรกิจครอบครัว ดวย

จำนวนเงินลงทุนที่ไมสูงมากนัก ไมมีซบัซอนในการบริหารจัดการ ไมตองใชเทคโนโลยีมาชวยในการ

บริหารจัดการ ลูกคาเกือบทั้งหมดอยูบริเวณใกลเคียง หรืออยูในชุมชน โดยรานคาที่จัดอยูในประเภท

นี้ ไดแก รานคาปลีก รานขายสง โดยสวนใหญจะเรียก “รานขายของชำ” 
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2.4.2 รานคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) เปนธุรกิจที่มีขนาดกลางไปจนถึงขนาดใหญ 

ประกอบดวยหาง/รานตาง ๆ การออกแบบตกแตงรานรานสวยงาม และการจัดวางสินคาเปน

หมวดหมูเพ่ือเปนระเบียบ ผูบริโภคสามารถหยิบจับสินคาไดงาย ดูทันสมัย เพ่ือดึงดูดลูกคาใชบริการ

มาก มีการนำเทคโนโลยีมาใชในการบริหารจัดการ เชน เครื่องคดิเงิน กลองวงจรปด โปรแกรมบัญชี 

เปนตน มีลูกจาง และพนักงานคอยบริการลูกคา ซึ่งทำใหการบริหารจัดการซับซอนมากขึ้น ใชเงนิ

ลงทุนจำนวนมาก รานคาปลีกสวนใหญเปนการจัดตั้งของบริษัทรวมทุนทั้งไทยและตางประเทศ ธุรกิจ

รานคาปลีกที่จัดอยูในประเภทรานคาปลีกสมัยใหมมี 7 ประเภท ไดแก  

2.4.2.1 หางสรรพสินคา (Department Store)  

2.4.2.2 ซุปเปอรเซ็นเตอร (Super Center) หรือไฮเปอรมารเก็ต (Hypermarket)  

2.4.2.3 Cash & Carry เปนธรุกิจดิสเคาทสโตร (Discount Store)  

2.4.2.4 ซุปเปอรมารเก็ต (Supermarket)  

2.4.2.5 รานคาเฉพาะอยาง (Specialty Store)  

2.4.2.6 รานคาที่เนนประเภทของสินคา (Category Killer)  

2.4.2.7 รานสะดวกซื้อ (Convenience Store หรือ Minimart) 

 

2.5 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่องอัตราเงินเฟอ 

เงินเฟอ คือ การวัดวาราคาของสินคา (เชน ของใชสอย อาหาร เสื้อผา) และบริการ (เชน  

คารักษาพยาบาล คารถ คาเชาบาน) เพ่ิมข้ึนเทาไรเม่ือเวลาผานไป โดยการวัดเงินเฟอจะเปรียบเทียบ

ราคาของสินคาและบริการในปจจุบัน กับราคาสินคาและบริการเม่ือปกอนหนา สำหรับคาเฉลี่ยของ

การเพ่ิมข้ึนของราคาสินคาและบริการ เรียกวา “อัตราเงินเฟอ” ดังนั้น อัตราเงินเฟอจึงเปนคา

เดียวกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (รอยละ) (ธนกร จาตะวงษ, 2556) 

ขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคสามารถนำมาใชวัดอัตราเงินเฟอของผูบริโภคภายในประเทศได ซึ่ง

ถาหากคาดัชนีราคาผูบริโภค มีคามากกวาการคาดการณ จะแสดงใหเห็นถึงการเพ่ิมข้ึนของอัตราเงิน

เฟอ เพราะอัตราเงินเฟอสงผลใหเงินในระบบเศรษฐกิจมีจำนวนมากขึ้น แตสินคากับมีจำนวนนอยลง

จึงมีราคาแพง เพื่อที่จะควบคุมอัตราเงนิเฟอ ธนาคารกลางจะปรับอัตราดอกเบ้ียและเพ่ิมมูลคาเงิน

สกุลทองถ่ิน เมื่อเปนเชนนี้นักลงทุนจะยายการลงทุนไปยังสกุลเงินทองถ่ิน ในทางตรงกันขาม แตหาก

คาดัชนีราคาผูบริโภคมีคานอยกวาคาที่คาดการณไว จะแสดงถึงสภาวะเงินฝด นักลงทุนจะลดความ

ตองการที่จะถือสกุลเงินทองถ่ิน จึงนำไปสูการลดคาลงของสกุลเงนิ 

อัตราเงนิเฟอโดยทั่วไปจะสงผลทางดานลบกับตลาดหลักทรัพยเพราะทำใหอัตราดอกเบ้ีย

สูงข้ึน ทำใหการดำเนินงานของธุรกิจมีความเสี่ยงที่สูงข้ึนตามไปดวย จนเกิดความไมแนนอนในผลการ

ประกอบการ และกำไรจากการประกอบธุรกิจอาจจะสงผลกระทบตามไปดวย ดังนั้นการพิจารณา
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ความเสี่ยงในการลงทุน จากเงินเฟอ และจากแรงดึงของอุปสงค จะสามารถตอบโจทยในการตัดสินใจ

ลงของผูลงทุนไดมากกวา เนื่องจากเปนการมองจากขอมูลทางดานผูซื้อ (ฝายพัฒนาความรูผูประกอบ 

วิชาชีพตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2564) 

 

2.6 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่องอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 นโยบายการเงินของแตละประเทศประเทศ ธนาคารกลางจะเปนผูรับผิดชอบดำเนินการ โดย

มีจุดประสงคเพ่ือควบคุมปริมาณเงิน และอัตราดอกเบ้ีย โดยนโยบายทางการเงินและนโยบายการคลัง

จะสนับสนุนซึ่งกันและกัน  นโยบายทางการเงินยังอาจชวยในการทำใหเกิดความสมดุลกับผลของ

นโยบายการคลังดวย (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558) ธนาคารกลางมีแนวทางปฏิบัติในอัน

ที่จะแกปญหาเศรษฐกิจไดหลายแนวทาง แนวทางแรกคือ ธนาคารกลางสามารถเปลี่ยนแปลงเงิน

สำรองตามกฎหมาย (Legal Reserve Requirement) ได การที่ธนาคารกลางประเทศเพ่ิมอัตราเงนิ

สดสำรองตามกฎหมายจะมีผลกระทบตอปริมาณเงิน กลาวคือระบบการเงินจะมีเงินสดสำรอง

สวนเกินเพ่ิมขึ้น และธนาคารพาณิชยสามารถปลอยเงินกูไดเพ่ิมขึ้น ในทางตรงกันขาม หากระบบ

การเงินมีเงนิสดสำรองสวนเกินลดลง และธนาคารพาณิชยก็สามารถปลอยเงินกูไดลดลง สำหรับการ

ลดอัตราเงินสำรองตามกฎหมายจะมีผลตอปริมาณเงิน  

แนวคิดเรื่องกลไกลการสงผานนโยบายการเงิน เปนแนวคิดของ Mishkin (1996) ซึ่งแบง

ชองทางในการสงผานนโยบายการเงนิ ไดดังนี้ 

2.6.1 ชองทางอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Channels) จากแนวคิดของ Keynes 

ผลกระทบการสงผานนโยบายการเงิน ไดอธิบายผานอัตราดอกเบี้ยเปนหลัก นั่นคอื เม่ือปริมาณ เงนิ 

(M) เพ่ิมข้ึน แสดงถึงนโยบายการเงินขยายตัว นำไปสูการลดลงของอัตราดอกเบ้ีย ทำใหตนทุนของ

เงินทุนต่ำลง การใชจายเพ่ือการลงทุนจึงเพ่ิมข้ึน ซึ่งการลงทุนรวมไปถึงการซื้อที่อยู อาศัยหรือสินคา

คงทนที่เพ่ิมข้ึน สงผลใหอุปสงคมวลรวมและผลผลิตเพิ่มขึ้น 

2.6.2 ชองทางราคาสินทรัพยอื่น จากแนวคิดของ Keynes ที่เนนผลกระทบของนโยบาย 

การเงินตอเศรษฐกิจผานชองทางอัตราดอกเบี้ยมากกวาชองทางราคาสินทรัพยอื่น นักการเงิน หลาย

ทานจึงทำการศึกษากลไกการสงผานในกรณีชองทางราคาสินทรัพยอ่ืน และความมั่งคั่งแทจริง (Real 

Wealth) ตอระบบเศรษฐกิจ โดยชองทางราคาสินทรัพยอ่ืนที่นาสนใจคือ ชองทางอัตราแลกเปลี่ยน 

และชองทางราคาหลักทรัพย 

2.6.3 ชองทางเครดิต เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยไมสามารถอธิบายผลกระทบของนโยบายตอ

การใชจายเก่ียวกับสินคาคงทนในเรื่องของความไมสมมาตรของขอมูลในตลาดการเงินไดอยางเปนที่

นาพอใจ ทำใหเกิดแนวคิดดานเครดติท่ีนำเสนอชองทางใหม 2 ชองทาง นั่นคือ ชองทางการใหสินเชื่อ

ของธนาคาร และชองทางงบดุล 
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2.7 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตัวแปรเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน 

 ในอัตราแลกเปลี่ยนของแตละประเทศ จะมีคาสกุลเงนิใชในประเทศ อยางประเทศไทยเรียก

เงินบาท ประเทศสิงคโปรเรียก เงินดอลลารสิงคโปร และประเทศมาเลเซียเรียก เงินริงกิตมาเลเซีย ซึ่ง

ในคาเงินนั้น ก็ไดกำหนดคาเงินที่ใชในการทำธุรกรรมของตางประเทศ และในสกุลเงินหลักที่ไดใช เงิน

ดอลลารสหรัฐอเมริกา เงนิยูโร เงินหยวน เงนิปอนด เปนตน  

2.7.1 ทฤษฎีอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง (Real Effective Exchange Rate) การเปลี่ยนแปลง

อัตราแลกเปลี่ยน (q) นั้นคือ ราคาในเงินสกุลในประเทศ โดยที่อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน (S), 

ระดับราคาสินคาในตางประเทศ (P*) เกิดจากการเปลี่ยนแปลง ในอัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน (E) 

หรือการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาสินคาตางประเทศตอราคา สินคาในประเทศ   ( P∗/ P )  

 
 จากทฤษฎีอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ซึ่งไดอางอิงจากสมการ P∗/ P ระดับราคาสินคา

ตางประเทศตอราคาสินคาในประเทศลดลง จนถึงระดับดุลยภาพในระยะยาว เม่ืออัตราแลกเปลี่ยนที่

แทจริงมีคาลดลง แสดงวา ราคาสินคาในประเทศสูงข้ีน และการออนคาของอัตราแลกเปลี่ยนสามารถ

คาดการณถึงภาวะเงินเฟอในอนาคตได ซึ่งถือวาขาวในแงลบ ถาคาเงินบาทออนคาลง มีผลใหราคา

หลักทรัพยจะต่ำลงดวย (Richard & Mbodja, 1996) 

2.7.2 ทฤษฎีพ้ืนที่สกุลเงินเหมาะสม (Optimum Currency Areas) นักเศรษฐศาสตรชาว

แคนาดา Mundell (1961) เขียนหนังสือ A Theory of Optimum Currency Areas: OCA 

กลาวถึงทฤษฎีพ้ืนที่สกุลเงินท่ีเหมาะสมนั้น กลุมประเทศที่มีการกำหนดการใชสกุลเงินรวมกันเพ่ือลด

วามเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งจะทำใหเกิดประโยชนทางเศรษฐกิจสูงสุด มีเงื่อนไขหลัก คือในดาน

แรงงานและทรัพยากรตองเคลื่อนยายไดอยางเสรี การเคลื่อนยายเงินทุน และการตั้งราคาสินคาและ

บริการตองปรับไปในทิศทางเดียวกัน สวนประเทศท่ีเศรษฐกิจดีจะมีความสามารถที่ชวยเหลือประเทศ

ที่ขาดดุลไดและวัฏจักรของธุรกิจตองเปนในทิศทางเดียวกัน ซึ่งในทฤษฎีดังกลาวนำมาใชกับกลุม

สหภาพยุโรป หรือ EU โดยมีธนาคารกลางยุโรปเปนผูกำหนดนโยบายทางการเงนิรวมกัน 

 ในการศึกษาการใชสกุลเงินรวมกันในภูมิภาคตาง ๆ ทั่วโลกนั้น Lee & Azal (2012) ได

ศึกษาในเรื่องการรวมกลุมทางการเงนิของภูมิภาคตะวันออก (East Asia) ผลการศึกษาพบวา ในการ

รวมกลุมเฉพาะบางประเทศที่มีขนาดของเศรษฐกิจใหญมากถึงจะมีความเหมาะสม ในสวนของ Jean 

Louis, Brown & Balli (2011) นั้นไดศึกษาในแถบภูมิภาคอเมริกาเหนือ (North American) ไดผล

การศกึษาวา ในภูมิภาคนี้ประเทศสหรัฐอเมริกาและแคนาดามีความเปนไปไดที่สามารถใชสกุลเงิน

รวมกัน สวนในภูมิภาคเอเชียที่มีการรวมกลุมกันของ ASEAN-5 เพื่อตกลงใชสกุลเงินทางการเงนิ

SP*

P
q =
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รวมกัน ระหวางสกุลเงนิดอลลารและสกุลเงินเยนมีความไมเหมาะสม ซึ่ง East Asian ควรมีการตกลง

รวมกันใชสกุลเงนิเฉพาะบางประเภทของภูมิภาคถึงจากเกิดความเหมาะสม Lee & Azali (2012) แต

หลังจากสถานการณวิฤตเศรษฐกิจตมยำกุงเมื่อป 2540 Hus (2010) พบวาในภูมิภาค East Asian  

ตัวแปรในทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธกันมากขึ้น 

 

2.8 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับดชันีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 ตลาดทุน (Capital Market) คือ แหลงระดมเงนิทุน โดยใหเปนสินเชื่อระยะยาวตั้งแต 1 ป

ขึ้นไป เพ่ือทำการจัดสรรใหกับผูที่ตองการเงินทุนระยะยาว นำไปใชในวัตถุประสงคตาง ๆ โดยผูที่

ตองการระดมเงนิทุนจะออกออกตราสารทางการเงิน หรือหลักทรัพยในตลาดทุน เพื่อขายใหกับ

บุคคลภายนอกที่มีเงินออมและตองการที่จะลงทุนในตลาดหลักทรัพย (ศนูยสงเสริมการพัฒนาความรู

ตลาดทุน, 2548) ซึ่งธุรกิจในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภคถือเปนกลุมอุตสาหกรรมทีม่ี

ความสำคัญ เนื่องจากเปนแหลงผลิตและจำหนายสินคาที่จำเปนตอการดำรงชีวิตของมนุษย สำหรับ

ธุรกิจในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เปนแหลงในการ

ระดมเงินทุนจากประชาชนไปสูผูประกอบธุรกิจ อันเปนการขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่มีความสำคัญตอ

ประเทศ โดยการบริโภคภาคเอกชนไตรมาสท่ี 1/2563 ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงจากไตรมาสกอน

อยูที่รอยละ 3.0 ตามการหดตัวของการใชจายในกลุมสินคาคงทน สอดคลองกับปริมาณการจำหนาย

รถยนตนั่งสวนบุคคลที่หดตัว ขณะที่การใชจายในกลุมสินคาไมคงทนขยายตัว สวนหนึ่งเปนผลมาจาก

การเรงกักตุนสินคาในชวงการแพรระบาดของไวรัส COVID-19 และการบริโภคภาคเอกชน เดือน

เมษายน 2563 หดตัวตอเนื่อง สวนหนึ่งเปนผลมาจาก กิจกรรมทางเศรษฐกิจหยุดชะงักเนื่องจากการ

แพรระบาดของไวรัส COVID-19 ทำใหการวางงานเพ่ิมสูงข้ึน กำลังซื้อของประชาชนลดลง สะทอน

จากดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index: PCI) หดตัวตอเนื่องเปน

เดือนที่ 2 อยูที่รอยละ -15.1 ตามดัชนีการใชจายสินคาคงทน และดัชนีการใชจายสินคาไมคงทนที่หด

ตัวสูงถึงรอยละ -37.5 และ -11.7 ตามลำดับ และเมื่อรวม 4 เดือนแรกของป 2563 การบริโภค

ภาคเอกชนหดตัว สะทอนจากดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนหดตัวอยูท่ีรอยละ -3.3 ตามดัชนีการ

ใชจายสินคาคงทนและไมคงทน ทั้งนี้ ศูนยวิจัยธนาคารออมสินคาดวา การบริโภคภาคเอกชนป 2563 

หดตัวอยูที่รอยละ -3.3 (ศูนยวิจัยธนาคารออมสิน, 2563) 
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2.9 ผลงานวจิัยที่เกี่ยวของ 

มานิตา คำแปน (2562) ทำการศกึษารายงานการคนควาอิสระเรื่อง ปจจัยท่ีมีผลตอราคา

หลักทรัพยหมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปจจัยที่เลือกศึกษาเลือก

ศึกษาปจจัยแบบเจาะจง โดยเจาะจงเลือกปจจัยดังตอไปนี้ ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราเงนิเฟอ ดัชนี

ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน และอัตราการเปลี่ยนแปลง

มูลคาการโฆษณาโทรทัศน กลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ในหมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ ที่มีมูลคารวมของตลาดในตลาดหลักทรัพย สูงสุดเปน 

5 อันดับ และมูลคารวมของตลาดในตลาดหลักทรัพย ต่ำสุด 5 อันดับ ขอมูลที่รวบรวมเปนขอมูลทุติย

ภูมิแบบอนุกรมเวลา โดยรวบรวมขอมูลตั้งแต ป พ.ศ. 2552 ถึง พ.ศ. 2561 โดยใชสถิติการวิเคราะห

ถดถอยพหุคูณดวยวิธีการกำลังสองนอยที่สุด ผลการวิเคราะหขอมูล พบวาดัชนีราคาหลักทรัพยตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และสวนปจจัยที่มีผลตอบริษัทที่มี

มูลคารวม ไดแก อัตราเงินเฟอ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และดัชนีราคาผูบริโภค มี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

สมมติฐานที่ 1 ปจจัยดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีอิทธิพลตอดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

พงศธร จันทรประทัก (2563) ศึกษาถึงอิทธิพลทางเศรษฐกิจตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย กรณีศึกษาหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกส เปนการศึกษาขอมูลเชิงปริมาณ 

โดยเก็บรวบรวมขอมูลสถิติแบบอนุกรมเวลารายวัน ในชวงระหวางเดือนมกราคม พ.ศ. 2561 ถึง 

เดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 เปนเวลาจำนวน 489 วัน ในสวนของอิทธิพลทางเศรษฐกิจที่นำมาใชใน

การศกึษาประกอบดวย อัตราการแลกเปลี่ยนคาเงนิบาทตอดอลลารสหรัฐอเมริกา (EXR) ดัชนีราคา

ผูบริโภค (CPI) ราคาน้ำมันดิบ (OIL) และดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) วิเคราะหอิทธิพลและ

ความสัมพันธระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจกับตัวแปรดัชนีหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกสดวย

โปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติ โดยวิธีการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ ผลการศึกษาพบวา ปจจัยที่มี

อิทธิพลตอดัชนีหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกส ประกอบดวย อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาทตอ

ดอลลารสหรัฐอเมริกา (EXR) ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 

และราคาน้ำมันดิบ (OIL) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 สวนดัชนี

ราคาผูบริโภค (CPI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันแตไมมีนัยสำคัญทางสถิติ 

สมมติฐานที่ 2 ปจจัยดัชนีราคาผูบริโภคมีอิทธิพลดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
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ทศพร ศรีสมโพธิ (2552) ศึกษาเรื่องปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคาหลักทรัพยกลุมคา

ปลีก โดยใชดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค (CCI) ขอมูลทุติยภูมิอ่ืน ๆ ที่เปนรายเดือน กับกลุมตัวอยางเปน

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและดำเนินธุรกิจหลักเกี่ยวกับการคาปลีก พบวา ดัชนีความ

เชื่อมั่นผูบริโภค (CCI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 

และมีทิศทางความสัมพันธเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

สมมติฐานที่ 3 ปจจัยดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กันตสุดา อินทรสุวรรณ (2564) ศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตอดัชนีราคา

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมวดขนสงและโลจิสติกส โดยขอมูลที่ใชในการศึกษา 

คือขอมูล ตั้งแต เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 จำนวนทั้งหมด 132 เดือน 

ปจจัยที่นำมาศึกษา ไดแก  ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ (RE) ดัชนีราคาหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(SET) ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ความเชื่อมั่นผูบริโภค (CCI) มูลคานำเขา (IMPORT) มูลคาสงออก 

(EXPORT) อัตราแลกเปลี่ยน (EXCHANGE)  และดัชนีคาระวางเรือ (BDI) การวิเคราะหความสัมพันธ

ของตัวแปรดวย รูปสมการถดถอยพหุคูณเชิงเสน (Multiple Linear Regression) ผลการศึกษาพบวา 

ปจจัยที่สงผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกสที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ไดแก ดัชนี

ราคาหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ (RE) มีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกัน แตราคานำเขาน้ำมันดิบ (OIL) ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ในทิศทางตรงขาม และดัชนีคา

ระวางเรือ (BDI) ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค (CCI) มูลคานำเขา (IMPORT) มูลคาสงออก (EXPORT) 

อัตราแลกเปลี่ยน (EXCHANGE) ไมมีความสัมพันธกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติ

กสอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ  

สมมติฐานที่ 4 ปจจัยดชันีมูลคาคาปลีกมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพย หมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สุพิชชา ติรพัฑฒ และเจียมจิตร ชวากร (2555) ศกึษาราคาตลาดหลักทรัพยของบริษัทใน

กลุม อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา คือ บริษัทที่เปนผูนำตลาดใน

อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค จำนวน 3 ราย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย ในชางระหวางป พ.ศ. 2556-2560 เก็บรวบรวมขอมูลจากขอมูลรายงานทางการเงิน

ในแตละเดือนของกิจการท้ัง 3 ราย วิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคาหลักทรัพยดวยสมการ

ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ผลการศึกษา พบวา ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคา

หลักทรัพยของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภคในทางบวก ไดแก อัตราเงินเฟอ สวน

ปจจัยที่สงผลในทางลบตอราคาหลักทรัพยของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ไดแก 

อัตราแลกเปลี่ยน ราคาน้ำมันดิบ และผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 
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สมมติฐานที่ 5 ปจจัยอัตราเงินเฟอมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สุพาพร ยันศรีสิริชัย และลลิตา หงสรัตนวงศ (2561) ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบตอ

ราคาหลักทรัพยของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาราคา

ตลาดหลักทรัพยของบริษัทในกลุม อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

ในป 2556-2560 รวมทั้ง ศึกษาตัว แปรทางเศรษฐกิจที่คาดวาจะมีผลตอราคาตลาดหลักทรัพย

ดังกลาว กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา คือ บริษัทในอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภคท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยที่เปนผูนำตลาดจำนวน 3 ราย เก็บรวบรวมขอมูลจากขอมูลรายงานทางการเงนิของ

กิจการดงักลาว วิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคาหลักทรัพยดวยสมการถดถอยเชิงพหุ 

(Multiple Regression) ผลการศึกษา พบวา ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคาหลักทรัพยของบริษัท

ในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภค บริโภค ในทางบวก ไดแก อัตราเงนิเฟอ สวนปจจัยที่สงผลในทาง

ลบตอราคาหลักทรัพยของบริษัทใน กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน 

ราคาน้ำมันดิบและผลิตภัณฑมวลรวม ของประเทศ ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05  

กรรณิการ จะกอ (2552) ศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคา

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศึกษาดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคาร ขอมูลที่

ใชในการศึกษาเก็บขอมูลตั้งแต เดือนมกราคม พ.ศ. 2547 จนถึง ธันวาคม พ.ศ. 2551 แบบรายเดือน 

ปจจัยที่นำมา ศึกษา ไดแก อัตราเงินเฟอ คาเงินบาท อัตราดอกเบี้ย ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 

และดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคาร ไดแก ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขาย

หลักทรัพย ผลการวิจัยท่ีไดพบวา อัตราดอกเบ้ีย คาเงินบาท ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ มี

ความสัมพันธกับดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคาร อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ในขณะที่ผลิตภณัฑมวล

รวมประชาชาติ และอัตราดอกเบ้ีย มีผลในทิศทางเดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคาร ดังนั้น 

เมื่ออัตราดอกเบี้ยและผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติตัวใดตัวหนึ่งมีการขยายตัวเพ่ิมข้ึน ดัชนีราคา

หลักทรัพยกลุมธนาคารจะขยับเพ่ิมไปในทิศทางที่เปนบวกดวยเชนกัน ขณะที่คาเงินบาทสัมพันธกันใน

ลักษณะทิศทางตรงขามกับดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมธนาคาร เม่ือคาเงินบาทเพ่ิมข้ึนดัชนีราคา

หลักทรัพยกลุมธนาคารลดลง สวนตัวแปรที่เหลือไดแก อัตราเงินเฟอ ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย

และมูลคา การซื้อขายหลักทรัพย เปนตัวแปรที่ไมมีนัยสำคัญทางสถิติ ซึ่งไมสามรถสะทอน การ

เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุนกลุมธนาคารไดอยางชัดเจน อาจจะเนื่องมาจากในการศึกษาครั้งนี้ เปน

การศกึษาในชวงที่เกิดวิกฤติเศรษฐกิจจึงทำใหเกิดความผันผวนของ ของคาตัวแปรตาง ๆ เหลานี้ ซึ่ง

ไมสามารถสะทอนการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุน กลุมธนาคารไดอยางชัดเจน 

สมมติฐานที่ 6 ปจจัยอัตราดอกเบี้ยนโยบายมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
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ทศพร ศรีสมโพธิ (2553) ศึกษาเรื่องปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคาหลักทรัพยกลุมคา

ปลีก โดยใชขอมูลทุติยภูมิที่เปนรายเดือน โดยกลุมตัวอยางเปนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยและดำเนินธุรกิจหลักเก่ียวกับการคาปลีก พบวา ปจจัยท่ีมีผลตอราคาหลักทรัพยกลุมคา

ปลีก คือ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลบาทตอดอลลารสหรัฐ (EX) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน

ขามกับราคาหลักทรัพย ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 และมีทิศทางความสัมพันธเปนไปตามสมมติฐาน

ที่ตั้งไว Tsai (2012) กลาวไดวา ในอัตราแลกเปลี่ยนดอลลารสหรัฐกับบาท เมื่อคาเงินบาทออนคาลง 

จะดึงดดูใหนักลงทุนตางชาติลงทุนในตลาดหุนไทย และในทางตรงกันขาม เมื่อคาเงินบาทแข็งคา การ

ลงทุนของนักลงทุนตางชาติจะไหลออกจากตลาดหุนไทย 

สมมติฐานที่ 7 ปจจัยอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

2.10 กรอบแนวความคิด 

สำหรับการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชกลุมตัวอยางบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภค

บริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2559 ถึง

สิ้นเดอืนธันวาคม พ.ศ. 2564 ระยะเวลารวม 72 เดือน กำหนดกรอบแนวความคิดวิจัยดังนี้ 

 

ภาพที่ 2.1: กรอบแนวคดิการศึกษา 
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2.11 สมมติฐานวิจัย 

จากกรอบแนวคิดการศึกษาสามารถเขียนสมมติฐานไดดังตอไปนี้ 

สมมติฐานที่ 1 ปจจัยดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีอิทธิพลตอดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 2 ปจจัยดัชนีราคาผูบริโภค มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 สมมติฐานท่ี 3 ปจจัยดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 4 ปจจัยดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 5 ปจจัยอัตราเงินเฟอ มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 6 ปจจัยอัตราดอกเบี้ย มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 7 ปจจัยอัตราแลกเปลี่ยน มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 

   

 ในงานวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึง ปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากการทบทวนทฤษฎี วรรณกรรมที่

เก่ียวของ โดยแบงการศึกษาออกเปน 3 สวนหลัก ๆ 1) การเก็บรวมรวมขอมูล 2) แบบจำลองใน

การศกึษา 3) ขอมูลที่ใชในงานวิจัย และประเภทของขอมูล และ 4) การวิเคราะหขอมูล 

 

3.1 แบบจำลองในการศึกษา 

 การศึกษาอิทธิพลของปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึง่เก็บรวบรวมมา

จากแหลงขอมูลเชิงปริมาณโดยกลุมตัวอยางเปนขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2559 ถึงสิ้นเดือน

ธันวาคม พ.ศ. 2564 ระยะเวลารวม 72 เดือน ซึ่งเปนการใชขอมูลแบบอนุกรมเวลา (Time Series) 

โดยเก็บขอมูลทางสถิติจากหนวยงานราชการตาง ๆ จะใชวิธีการโดยสรางวิธสีมการถดถอยเชิงซอน 

(Multiple Regressions) ดวยวิธีกำลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) แบบจำลอง ดังนี้ 

 

CONSUMPt = C + β1SETt + β2CPIt + β3CCIt +β4REt + β5INFt + β6INTt + 

β7EXt +ε 

โดยที่ (Y) CONSUMP  หมายถึง ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  C  หมายถึง คาคงท่ี 

β  หมายถึง คาความสัมพันธของตัวแปร X1 , X2 , X3 , X4  

SET  หมายถึง ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) 

CPI หมายถึง ดัชนีราคาผูบริโภค 

CCI หมายถึง ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค 

RE หมายถึง ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ 

INF หมายถึง อัตราเงินเฟอ 

INT หมายถึง อัตราดอกเบี้ย 

EX หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน 

  ε  หมายถึง คาความคลาดเคลื่อน 
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3.2 ขอมูลที่ใชในงานวิจัย และประเภทของขอมูล 

 3.2.1 ขอมูลที่ใชในงานวิจัย 

 สำหรับขอมูลที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ คือทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเก็บรวบรวมมาจาก

แหลงขอมูลเชิงปริมาณโดยกลุมตัวอยางเปนขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2559 ถึงสิ้นเดือน

ธันวาคม พ.ศ. 2564 ระยะเวลารวม 72 เดือน เปนการใชขอมูลแบบอนุกรมเวลา (Time Series)  

ซึ่งเปนคาเฉลี่ยรายเดือน และถูกนำมาใชในแบบจำลอง ดังตอไปนี้  

 ตัวแปรตาม (Y1) ไดแก ดัชนีดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค 

(COMSUMP)  

ตัวแปรอิสระ (X1) ไดแก ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) 

ตัวแปรอิสระ (X2) ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค 

ตัวแปรอิสระ (X3) ไดแก ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค 

ตัวแปรอิสระ (X4) ไดแก ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ 

ตัวแปรอิสระ (X5) ไดแก อัตราเงินเฟอ 

ตัวแปรอิสระ (X6) ไดแก อัตราดอกเบี้ย 

ตัวแปรอิสระ (X7) ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน 

 3.2.2 ประเภทของขอมูล 

ขอมูลที่ใชในงานวิจัยสวนใหญจะถูกทำใหอยูในรูปแบบของอัตราการเปลี่ยนแปลง เพ่ือให

ขอมูลอยูในขนาดที่สามารถเปรียบเทียบไดงาย โดยไดสรุปประเภทของขอมูลไดดังตารางที่ 3.1 ดังนี ้

 

ตารางที่ 3.1: ประเภทของการเก็บขอมูลท่ีใชในการวิจัย 

 

ขอมูลตัวแปร แหลงที่มาของขอมูล เวลาของขอมูล หนวยของขอมูล 

ดัชนีดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวด

กลุมสินคา

อุปโภคบริโภค 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

www.settrade.com 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

ดัชนีราคา 

ดัชนีตลาด

หลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

www.settrade.com 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

ดัชนีราคา 

         (ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 3.1 (ตอ): ประเภทของการเก็บขอมูลที่ใชในการวิจัย 

 

ขอมูลตัวแปร แหลงที่มาของขอมูล เวลาของขอมูล หนวยของขอมูล 

ดัชนีราคา

ผูบริโภค 

http://www.indexpr.moc.go

.th/ 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

ดัชนีราคา 

ดัชนีความเชื่อมั่น

ผูบริโภค 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

www.bot.or.th 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

ดัชนีราคา 

ดัชนีมูลคาคาปลีก

ทั่วประเทศ 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

www.bot.or.th 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

ดัชนีราคา 

อัตราเงนิเฟอ ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ.2559 - 

2564 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

อัตราการ

เปลี่ยนแปลง 

อัตราดอกเบี้ย ธนาคารแหงประเทศไทย 

www.bot.or.th 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

รอยละ 

อัตราแลกเปลี่ยน ธนาคารแหงประเทศไทย 

www.bot.or.th 

ตั้งแตเดือนมกราคม 

พ.ศ.2559 - 

ธันวาคม 2564 

บาทตอดอลลาร

สหรัฐ นำมาเปลี่ยน

คาเปนอัตราการ

เปลี่ยนแปลง 

 

3.3 วิเคราะหขอมูล 

 3.3.1 การวิเคราะหตัวแปรที่ศกึษาโดยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statics) 

 ในการวิเคราะหสวนนี้ ใชขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนาในรูปแบบของคาเฉลี่ย (Mean) 

คาสูงสุด (Maximum Value) คาต่ำสุด (Minimum Value) และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation) เพ่ือใชในการบรรยายถึงลักษณะของตัวแปรที่ศึกษา และวิเคราะหเรื่องของสถิติท่ีสำคัญ

ของตัวแปรตาง ๆ ในการศึกษาเพ่ือใหงายตอการเขาใจในเรื่องที่ทำการศึกษา 
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 3.3.2 การวิเคราะหตัวแปรที่ศกึษาโดยใชสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statics) 

 สำหรับขอมูลที่ใชอาจจะมีหนวยตัวแปรที่ไมเหมือนกัน สามารถทำใหตัวแปรใหมีหนวยที่

เหมือนกัน เพ่ือใหเปรียบเทียบกันไดโดยการใส Log ฐานธรรมชาติในตัวแปรทุกตัว ทำใหตัวแปรทุก

ตัวมีหนวยลักษณะการเปลี่ยนแปลงเปนจำนวนรอยละ 

  3.3.2.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 

  การนำขอมูลท่ีมาใชเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซึ่งอาจจะเกิดปญหาที่ไมคงที่ของขอมูล 

ซึ่งในการศึกษานี้จะทำการทดสอบความนิ่งของขอมูลอนุกรมเวลา ที่นำมาใชแบบจำลอง โดยใชวิธี 

Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test ที่เสนอโดย Dickey & Fuller (1981) และวธิีของ 

Phillips-Perron (PP) เสนอโดย Phillips & Perron (1988) วิธีนี้เปนที่ยอมรับและเปนที่นิยมอยาง

แพรหลายในการศึกษาถึงความนิ่งของขอมูลอนุกรมเวลา หากผลทดสอบที่ได สามารถแสดงใหเห็นวา

ขอมูลมีความไมนิ่ง นั่นแสดงวาขอมูลเหลานี้มีความเคลื่อนไหวไปตามแนวโนมที่เพ่ิมขึ้นตามกาลเวลา 

(Time Trend) และในความแปรปรวนวิ่งหางออกจากเดิมไปเรื่อย ๆ ตามแนวโนมของระยะเวลาที่

เพ่ิมขึ้น หากตัวแปรมีลักษณะที่ไมนิ่งจะทำใหการประมาณคาแบบจำลองเกิดปญหาความสัมพันธที่ไม

แทจริง นั้นกลาวคือตัวแปรเหมือนจะมีความสัมพันธกันแตในความเปนจริง ไมมีความสัมพันธกัน 

  ดังนั้น เพ่ือใหการประมาณคามีความถูกตองและเชื่อถือได ขอมูลเหลานี้จะตองถูก

นำมาปรับใหนิ่ง โดยการทำผลตางลำดับที่ 1 (First Difference) หรือลำดับที่สูงข้ึนไป จนกวาขอมูล

จะมีความนิ่ง (Stationery) จึงนำมาใชในการประมาณคาในแบบจำลองตอไปได 

  3.3.2.2 การทดสอบปญหา Multicollinearity (มนตรี พิริยะกุล, 2544) 

  การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ เปนการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม

ตัวหนึ่ง กับตัวแปรอิสระหลาย ๆ ตัว ซึ่งในการวิเคราะหสวนนี้ มีขอตกลงวา ตัวแปรอิสระเหลานี้ 

จะตองไมมีความสัมพันธกัน หรือ หากสัมพันธกันจะตองมีความสัมพันธกันไมสูงมากนัก แตในทาง

ปฏบิัติในบางครั้ง จะพบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันสูง ในกรณีที่ตัวแปรอิสระเพียง 2 ตัวแปร  

มีความสัมพันธกันสูง จะเรียกวา Collinearity และในกรณีที่ตัวแปรอิสระมากกวา 2 ตัวแปร มี

ความสัมพันธกันสูงจะเรียกวา Multicollinearity ดังนั้น จึงตองตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัว

แปรอิสระ เพื่อใหแนใจวาตัวแปรอิสระ สามารถคงอยูในสมการตัวแปรได โดยกำหนดสมมติฐานทาง

สถิติที่ระดับความสำคัญ 0.05 ไดดังตอไปนี้ 

   H0: ตัวแปรสองตัวไมมีความสัมพันธกัน 

   H1: ตัวแปรสองตัวมีความสัมพันธกัน 

3.3.2.3 การทดสอบปญหา Heteroskedasticity (White, 1980) 

ตรวจสอบปญหา Heteroskedasticity เพ่ือตรวจสอบปญหาคาความแปรปรวนของ 

ตัวคลาดเคลื่อน ไมคงที่หาก P-Value มีคานอยกวา 0.05 แสดงวามีปญหา Heteroskedasticity 
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เปนปญหาที่เกี่ยวของกับคาความคลาดเคลื่อน (Error/Residuals: ε) จากสมการประมาณคามีคาไม

คงที่ โดยความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนที่ได ซึ่งผิดขอสมมติฐานพ้ืนฐานของวิธีการกำลัง

สองนอยท่ีสุด (OLS) ที่ไดมีขอสมมติพื้นฐานวา คาความคลาดเคลื่อนจะตองมี คาความแปรปรวน การ

ที่ความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนไมคงที่ เกิดจากสาเหตุ 2 ประการ ไดแก การเกิดจากการ

กำหนดรูปแบบหรือโครงสรางของตัวแบบในสมการถดถอยไมถูกตอง (Impure Heteroskedasticity) 

เชน มีการละเลยตัวแปรอิสระบางตัว และอีกหนึ่งสาเหตุคือเกิดข้ึนเอง (Pure Heteroskedasticity) 

โดยรูปแบบของตัวแบบในสมการถดถอยมีความถูกตองทุกประการ ปกติแลวการใชขอมูลภาคตัดขวาง 

(Cross-sectional Data) มักจะมีโอกาสท่ีคาความคลาดเคลื่อนจะมีความแปรปรวนไมคงท่ีสูงกวา 

กรณีท่ีใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) เนื่องจากคาสังเกตของขอมูลภาคตัดขวางจะมี

ความแตกตางกัน ตามขนาดหรือลำดับ ในขณะที่ขอมูลอนุกรมเวลาจะมีความแตกตางในเรื่อง 

ดังกลาวเพียงเล็กนอย การท่ีคาความคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนไมคงท่ี หรือเกิดปญหา 

Heteroskedasticity จะทำใหตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการถดถอยยังคงมีคุณสมบัติ 

Unbiased และ Consistency แตจะสูญเสียคณุสมบัติ Efficiency นอกจากนี้การใชวิธีการ OLS ใน

การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการถดถอยเม่ือมีปญหา Heteroskedasticity จะทำใหคาความ

คลาดเคลื่อนมาตรฐานของตวัประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการถดถอย มีคาแตกตางไปจากความ

จริง สงผลใหคา T-Statistic ท่ีคำนวณไดของคาสัมประสิทธิ์แตละตัวนั้น ไมนาเชื่อถือได ทำใหการ

ทดสอบสมมติฐานของ คาสัมประสิทธิ์ในสมการถดถอยขาดความนาเชื่อถือดวย 

  3.3.2.4 การกำหนดระดับนัยสำคัญ (Significance Level) (Sirkin, 2005) โดยใช

ชวงความเชื่อมั่นที่รอยละ 95 ซึ่งคา P-Value ของ F-Statistic ควรมีคานอยกวา 0.05 เพ่ือเปนการ

ทดสอบกลุมตัวแปรอิสระที่สงผลตอตัวแปรตาม 

  3.3.2.5 การวิเคราะหหาความสัมพันธของตัวแปรตาง ๆ วิเคราะหหาตัวแปรอิสระ

ตัวใดที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย โดยใชวิธีการโดยสรางวิธีสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regressions) ดวยวิธีกำลัง

สองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square) จากสมการแบบจำลองดังนี้ 

 

CONSUMPt = C + β1SETt + β2CPIt + β3CCIt +β4REt + β5INFt + β6INTt + β7EXt +ε 
 

ซึ่งพิจารณาจากคา F-Statistic และ Adjusted R-Square ในการทดสอบ

สมมุติฐาน โดยทดสอบความสัมพันธของตัวแปรระหวางตวัแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยมีสมมติฐาน

ดังนี้ 
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สมมติฐานในการวิจัย  

 H0: β1 = β2 = …. = 0 

ไมมีตัวแปรอิสระตัวใด ๆ ที่มีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภค

บริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

H1: β1 ≠ 0; I = 1, 2, …. 6 

มีตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปรที่มีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสำคัญ 

 เม่ือทำการทดสอบในสวนตาง ๆ เปนที่เรียบรอยแลว ขั้นตอนตอไป จะเปนการ

ทดสอบนัยสำคัญโดยรวมของสมการถดถอย (Test for Overall Significance) ที่ระดับนัยสำคัญทาง

สถิติ 0.05 เพ่ือใชในการอธิบายถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระแตละตัว ที่สงผลตอตัวแปรตาม และ

สรุปผลการวิเคราะหหาความสัมพันธของตัวแปรตอไป 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

 

การวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ แสดงสัญลักษณและผลการศึกษาไดดังตอไปนี้ 

CONSUMP หมายถึง ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

SET หมายถึง ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

CPI หมายถึง ดัชนีราคาผูบริโภค 

CCI หมายถึง ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค 

RE หมายถึง ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ 

INF หมายถึง อัตราเงินเฟอ 

INT หมายถึง อัตราดอกเบ้ีย 

EX  หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ 

ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2559 ถึงสิ้นเดือนธันวาคม  

พ.ศ. 2564 ระยะเวลารวม 72 เดือน สามารถสรุปไดดังตารางตอไปนี้ 

 

ตารางที่ 4.1: คาเฉลี่ย และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของตัวแปรตาง ๆ 

 

ตัวแปร คาเฉลี่ย 
คามัธย

ฐาน 
สูงสุด ต่ำสุด 

สวน

เบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

ความ

เบ 
ความโดง 

CONSUMP 119.37 112.10 156.63 73.90 24.55 0.06 1.52 

SET 1555.85 
1578.5

8 

1830.1

3 
1125.86 151.04 -0.64 3.08 

CPI 99.11 99.26 102.25 96.65 1.19 0.20 2.97 

CCI 41.19 40.15 52.00 33.30 4.71 0.56 2.44 

RE 241.74 246.33 303.72 179.58 24.49 -0.03 2.75 

INF 0.01 0.00 0.35 -0.14 0.07 1.86 10.90 

INT 0.01 0.02 0.02 0.01 0.00 -0.69 1.71 

EX 32.65 32.61 36.16 29.99 1.72 0.35 1.98 
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จากตารางท่ี 4.1 แสดงคาสถิติเชิงพรรณนาของขอมูลในชวงเวลาที่ศึกษา พบวา ดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค มีคาเฉลี่ยเทากับ 119.37 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

24.55 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีคาเฉลี่ยเทากับ 1555.85 สวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 151.04 ดัชนีราคาผูบริโภค มีคาเฉลี่ยเทากับ 99.11 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

1.19 ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค มีคาเฉลี่ยเทากับ 41.19 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 4.71 ดัชนี

มูลคาคาปลีกทั่วประเทศ มีคาเฉลี่ยเทากับ 241.74 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 24.49 อัตราเงนิ

เฟอ มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.01 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07 อัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีคาเฉลี่ย

เทากับ 0.01 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.00 และอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ  

มีคาเฉลี่ยเทากับ 32.65 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 1.72 ตามลำดับ 

การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) เปนการทดสอบความนิ่ง (Stationary) 

ลักษณะขอมูลที่มีลักษณะไมนิ่ง คือ ขอมูลที่มีคาเฉลี่ย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) หรือ

อยางใดอยางหนึ่งมีคาไมคงที่เมื่อเวลาเปลี่ยนแปลงไป สำหรับลักษณะขอมูลท่ีมีความนิ่ง (Stationary) 

คือ ขอมูลตัวแปรที่มีคาเฉลี่ย (Mean) และความแปรปรวน (Variance) มีคาคงที่ไมเปลี่ยนแปลงไป

ตามเวลา โดยการทดสอบความนิ่งของขอมูลในครั้งนี้เลือกใชวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 

หรือ ADF Test ซึ่งผลการทดสอบแสดงไดดังตารางตอไปนี้ 

 

ตารางที่ 4.2: ผลการทดสอบ Unit root ของขอมูลดวยวิธี ADF 

 

Variable 
At Level 

At 1st 

difference 

At 2nd  

difference 

SET  0.1883  0.0000*  0.0000* 

CPI  0.1813  0.0000*  0.0000* 

CCI  0.1385  0.0000*  0.0001* 

RE  0.5984  0.2945  0.0618 

INF  0.0000*  0.0001*  0.0000* 

INT  0.7025  0.1325  0.0001* 

EX  0.3046  0.0000*  0.0000* 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
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จากตาราง 4.2 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 

หรือ ADF Test ทำการทดสอบขอมูลที่ Order of Integration เทากับศูนย หรือ I(0) หรือที่ระดับ At 

Level โดยทดสอบแบบมีเฉพาะ Intercept จากนั้นทำการพิจารณาความนิ่งของขอมูลโดยการ

เปรียบเทียบคา t-statistic ของ ADF Test กับคา Mackinnon Critical Values ณ ระดับนัยสำคัญที่ 

0.05 ผลการทดสอบพบวามีเพียงตัวแปรอัตราเงินเฟอเทานั้น ที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับศูนย เนื่องจากคา

สัมบูรณของ t-statistic มีคามากกวาคา Mackinnon Critical Values (Prob. < 0.05) จึงสามารถ

ปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วาตัวแปรมี Unit Root ได แสดงใหเห็นวาขอมูลไมมี Unit Root จึงมี

ลักษณะที่นิ่ง ซึ่งเมื่อทำการทดสอบที่ระดับผลตางครั้งที่ 1 พบวา ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ดัชนีราคาผูบริโภค ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค และอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลาร

สหรัฐ มีลักษณะนิ่ง และเมื่อทำการทดสอบที่ระดับผลตางครั้งที่ 2 พบวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายมี

ลักษณะนิ่ง ตามลำดับ 

การวิเคราะหคาสหสัมพันธของตัวแปรใชในการวิเคราะหถดถอยแสดงไดดงัตอไปนี้ 

 

ตารางที่ 4.3: แสดงคาสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ 

 

คูตัวแปร Correlation t-Statistic Probability R-Squared 

CPI SET 0.2904 2.5390 0.0133* 0.0843 

CCI SET 0.1638 1.3896 0.1691 0.0268 

CCI CPI 0.5981 6.2445 0.0000* 0.3578 

RE SET 0.3810 3.4475 0.0010* 0.1451 

RE CPI 0.7545 9.6177 0.0000* 0.5692 

RE CCI 0.5991 6.2595 0.0000* 0.3589 

INF SET 0.0698 0.5853 0.5603 0.0049 

INF CPI -0.0033 -0.0273 0.9783 0.0000 

INF CCI 0.2920 2.5548 0.0128* 0.0853 

INF RE 0.1059 0.8909 0.3760 0.0112 

INT SET 0.4679 4.4292 0.0000* 0.2189 

INT CPI -0.3442 -3.0670 0.0031* 0.1185 

INT CCI -0.1154 -0.9724 0.3342 0.0133 

         (ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 4.3 (ตอ): แสดงคาสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ  

 

คูตัวแปร Correlation t-Statistic Probability R-Squared 

INT RE -0.0771 -0.6470 0.5197 0.0059 

INT INF 0.0035 0.0292 0.9768 0.0000 

EX SET -0.1155 -0.9731 0.3339 0.0133 

EX CPI -0.5807 -5.9679 0.0000* 0.3372 

EX CCI -0.6462 -7.0834 0.0000* 0.4175 

EX RE -0.4971 -4.7932 0.0000* 0.2471 

EX INF 0.0241 0.2020 0.8405 0.0006 

EX INT 0.3604 3.2321 0.0019* 0.1299 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 

  

 จากตารางท่ี 4.3 แสดงใหเห็นวาความสัมพันธระหวางตัวแปรตามอิสระ เปนไปตามขอตกลง

วาตัวแปรอิสระเหลานี้จะตองไมมีความสัมพันธกัน หรือหากสัมพันธกันก็จะตองมีความสัมพันธกันไม

สูงมากนัก โดยคูตัวแปรที่มีความสัมพันธกันสูงสุด ไดแก ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศและดัชนีราคา

ผูบริโภค โดยมีคาเทากับ 0.7545 ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่

ระดับ 0.05 รองลงมาไดแก ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศและดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค โดยมีคา

เทากับ 0.5991 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ผูวิจัยจึงเลือกตัดคาดัชนีมูลคาคาปลีกออก 

เนื่องจากแสดงมีความสัมพันธสูงนอกจากกับดัชนีราคาผูบริโภค ยังมีความสัมพันธกับดัชนีความ

เชื่อมั่นผูบริโภค เพ่ือลดปญหาที่อาจเกิดขึ้นในการวิเคราะหตอไป จากที่ เพ็ญสิน แขมมณี (2549) 

กลาวไววา การคาปลีกเปนกิจกรรมตาง ๆ ทีเ่ก่ียวของกับการขาย สินคาหรือบริการโดยตรงใหกับ

ผูบริโภคคนสุดทาย จึงเปนไปไดวาที่จะมีความสัมพันธกัน 

 การวิจัยครั้งนี้ใชการวิเคราะหดวยสมการถดถอยเชิงพหุนาม (Multiple Linear Regression) 

เพ่ือศึกษาความสัมพันธเชิงเสนระหางตัวแปรอิสระจำนวนมากกวา 1 ตวัแปรกับตัวแปรตามเพ่ือหา

ความสัมพันธ โดยถือวาตัวแปรอิสระทุกตัวมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม จึงนำตัวแปรอิสระทุกตัวเขาระบบ

พรอมกัน (Enter Method) ซึ่งสามารถแสดงผลการวิเคราะหไดดังตอไปนี้ 

 

 

 



33 

ตารางที่ 4.4: แสดงผลการวิเคราะหสมการถดถอย 

 

ตัวแปร 
คา

สัมประสิทธิ์ 

คาความคลาด

เคลื่อน 
t-Statistic 

คาความนาจะ

เปน 

คาคงที่ 795.2694 181.5653 4.3801 0.0000* 

SET 0.0848 0.0113 7.4991 0.0000* 

CPI -10.8235 1.9755 -5.4789 0.0000* 

CCI 0.8862 0.4339 2.0425 0.0452* 

RE -0.0742 0.0826 -0.8984 0.3723 

INF -39.4089 19.9761 -1.9728 0.0528 

INT 168.6311 390.2237 0.4321 0.6671 

EX 7.4908 1.0834 6.9141 0.0000* 

R-

squared 
0.8448 Adjusted R-squared 0.8279 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 

 

 จากตารางท่ี 4.4 ผลการวิเคราะหแสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ไดแก ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ดัชนีราคาผูบริโภค ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค และอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลาร

สหรฐั โดยตัวแปรที่มีอิทธิพลมากที่สุด ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค มีคาสัมประสิทธิ์ -10.8235 รองลงมา

ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ และดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค มีคาสัมประสิทธิ์ เทากับ 

7.4908 และ 0.8862 ตามลำดับ โดยที่คา R-Squared แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระที่ใชในการศกึษา

สามารถอธิบายความผันผวนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ไดรอยละ 

84.48 
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ตารางที่ 4.5: แสดงผลการทดสอบปญหา Heteroskedasticity ของแบบจำลอง 

 

Heteroskedasticity Test: White 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

F-statistic 8.1061  Prob. F (27,9) 0.0000* 

Obs*R-squared 63.8928  Prob. Chi-Square (27) 0.0000* 

Scaled explained SS 159.9697  Prob. Chi-Square (27) 0.0000* 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 

 

ปญหาที่เก่ียวของกับคาความคลาดเคลื่อน (Error/Residuals: ε) จากสมการประมาณคา 

มีคาไมคงที่ โดยความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนที่ไดนอยกวา 0.05 ซึ่งผิดขอสมมติฐาน

พ้ืนฐานของวิธีการกำลังสองนอยที่สุด (OLS) ที่ไดมีขอสมมติพ้ืนฐานวา คาความคลาดเคลื่อนจะตอง 

มีคาความแปรปรวนไมคงที่ ผลการทดสอบปญหา Heteroskedasticity Test ดวยวิธีของ White 

พบวา คาสถิติทดสอบ สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได (ความนาจะเปนมานอยกวา 0.05) แสดงให

เห็นวาผลการวิเคราะหขางตน มีลักษณะของ Heteroskedasticity ซึ่งจะทำใหตัวประมาณคา

สัมประสิทธิ์ของสมการถดถอยยังคงไมมีคุณสมบัติ Unbiased และ Consistency สูญเสยีคุณสมบัต ิ

Efficiency นอกจากนี้ก็จะทำใหคาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์ของ

สมการถดถอย มีคาแตกตางไปจากความเปนจริง สงผลใหคา t-statistic ที่คำนวณไดของคา

สัมประสิทธิ์แตละตัว หรือทำใหการทดสอบสมมติฐานของคาสัมประสิทธิ์ในสมการถดถอยขาด 

ความนาเชื่อถือ 

 

ตารางที่ 4.6: แสดงผลการวิเคราะหสมการถดถอย โดยการปรับแบบจำลอง 

 

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ์ คาความคลาดเคล่ือน t-Statistic คาความนาจะเปน 

คาคงที่ 221.7455 29.1605 7.6043 0.0000* 

D(SET) 0.0286 0.0438 0.6545 0.5152 

D(CPI) 5.7008 5.5758 1.0224 0.3106 

D(CCI) 16.9457 11.7338 1.4442 0.1537 

(ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 4.6 (ตอ): แสดงผลการวิเคราะหสมการถดถอย โดยการปรับแบบจำลอง 

 

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ์ คาความคลาดเคล่ือน t-Statistic คาความนาจะเปน 

RE -0.4218 0.1187 -3.5525 0.0007* 

INF -691.6190 453.8600 -1.5239 0.1326 

D(D(INT)) -2820.6210 3039.2620 -0.9281 0.3570 

D(EX) -9.2300 6.9289 -1.3321 0.1877 

R-squared 0.2504 Adjusted R-squared 0.1657 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 

 

จากตารางท่ี 4.6 ผลการวิเคราะหแสดงใหเห็นวาตัวแปรที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสำคัญทางสถิติมีเพียงตัวแปรเดียว ไดแก ดัชนีมูลคาคาปลีก 

ทั่วประเทศเทานั้น ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์ เทากับ -0.4218  

 

ภาพที่ 4.1: แสดงผลการวิเคราะหดวยสมการถดถอย และคาความคลาดเคลื่อน โดยการปรับ

แบบจำลอง 
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บทที่ 5 

สรุปผล และขอเสนอแนะ 

 

งานวิจัยนี้ไดนำเสนอการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลยอนหลังจำนวนทั้งสิ้น 72 เดือน  

มีขอสรุปและขอคนพบที่ไดจากการวิจัยดังนี้  

 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

5.1.1 ขอมูลในชวงเวลาที่ศึกษา พบวา ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค 

มีคาเฉลี่ยเทากับ 119.37 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีคาเฉลี่ยเทากับ 1555.85 

ดัชนีราคาผูบริโภค มีคาเฉลี่ยเทากับ 99.11 ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค มีคาเฉลี่ยเทากับ 41.19 ดัชนี

มูลคาคาปลีกทั่วประเทศ มีคาเฉลี่ยเทากับ 241.74 อัตราเงินเฟอ มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.01 อัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.01 และอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ มีคาเฉลี่ยเทากับ 

32.65 บาทตอดอลลารสหรัฐ 

5.1.2 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test ทำการ

ทดสอบขอมูลท่ี Order of Integration เทากับศูนย หรือ I(0) หรือที่ระดับ At Level พบวามีเพียงตัว

แปรอัตราเงนิเฟอเทานั้น ที่มีลักษณะนิ่งท่ีระดับศูนย ซึ่งเมื่อทำการทดสอบที่ระดับผลตางครั้งท่ี 1 

พบวา ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดัชนีราคาผูบริโภค ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค และ

อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ มีลักษณะนิ่ง และเมื่อทำการทดสอบทีร่ะดับผลตางครั้งท่ี 2 

พบวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายมีลักษณะนิ่ง 

 5.1.3 ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามอิสระ เปนไปตามขอตกลงวาตัวแปรอิสระเหลานี้ไมมี

ความสัมพันธกัน หรือหากสัมพันธกันก็จะตองมีความสัมพันธกันไมสูง โดยคูตัวแปรท่ีมีความสัมพันธ

กันสูงสุด ไดแก ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ และดัชนีราคาผูบริโภค โดยมีคาเทากับ 0.7545 ซึ่งมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รองลงมาไดแก ดัชนีมูลคาคาปลีกทั่วประเทศ และดัชนีความเชื่อมั่น

ผูบริโภค มีคาเทากับ 0.5991 มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  

5.1.4 ผลการวิเคราะหการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระ ที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยหมวดกลุมสินคา

อุปโภคบริโภค อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ไดแก ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดัชนีราคา

ผูบริโภค ดชันีความเชื่อมั่นผูบริโภค และอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ โดยตัวแปรที่มี

อิทธิพลมากที่สุด ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค มีคาสัมประสิทธิ์ เทากับ -10.8235 รองลงมาไดแก อัตรา

แลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐ และดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค มีคาสัมประสิทธิ์ เทากับ 7.4908 
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และ 0.8862 ตามลำดับ โดยที่คา R-Squared แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาสามารถ

อธิบายความผันผวนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ไดรอยละ 84.48 

 

ตารางที่ 5.1: สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

สมมติฐานที่ 1 ปจจัยดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) มี

อิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุ มสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ปฏิเสธ 

สมมติฐานที่ 2 ปจจัยดัชนีราคาผูบริโภค มีอิทธิพลดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ปฏิเสธ 

สมมติฐานที่ 3 ปจจัยดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค มีอิทธิพลดัชนีราคาหลักทรัพย

หมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ปฏิเสธ 

สมมติฐานที ่ 4 ปจจัยดัชนีมูลคาคาปลีกทั ่วประเทศ มีอิทธิพลดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 5 ปจจัยอัตราเงินเฟอ มีอิทธิพลดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ปฏิเสธ 

สมมติฐานที่ 6 ปจจัยอัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีอิทธิพลดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ปฏิเสธ 

สมมติฐานที่ 7 ปจจัยอัตราแลกเปลี่ยน มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ปฏิเสธ 

 

5.2 อภิปรายผล  

 ผลการศกึษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลของดัชนีราคาผูบริโภค ไมสอดคลองกับงานวิจัยของ พงศธร 

จันทรประทัก (2563); มานิตา คำแปน (2562) และกันตสุดา อินทรสุวรรณ (2564) ซึ่งสัมพันธกันใน

ทศิทางที่ไมเหมือนกัน กลวคือ มานิตา คำแปน (2562) ระบุถึงดัชนีราคาผูบริโภคที่มีความสัมพันธใน

ทิศทางตรงกันขามกับราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ พงศธร จันทรประทัก (2563) 

กลาวถึงดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพยหมวดขนสง

และโลจิสติกส และกันตสุดา อินทรสุวรรณ (2564) กลาวถึงดัชนีราคาผูบริโภค มีความสัมพันธใน  
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ทิศทางตรงขามกับราคาหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกส โดยผลการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอ

ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภคครั้งน้ี แสดงใหเห็นวาดัชนีราคาผูบริโภค ไมมี

ความสัมพันธกัน แตเปนไปในทิศทางตรงขาม เชนเดียวกับ กันตสุดา อินทรสุวรรณ (2564) 

 ผลการศกึษาของดัขนีคาปลีก สอดคลองกับ กันตสุดา อินทรสุวรรณ (2564) กลาวไววาดัชนี

มูลคาคาปลีกทั่วประเทศ (RE) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาด

หลักทรัพย และสำหรับอัตราเงินเฟอนั้น ผลการศึกษาไมสอดคลองกับ มานิตา คำแปน (2562) พบวา 

อัตราเงนิเฟอ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ สุพิชชา 

ติรพัฑฒ และเจียมจิตร ชวากร (2555) พบวาอัตราเงนิเฟอมีผลตอราคาหลักทรัพยของบริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค เชนเดียวกัน แตสอดคลองกับ กรรณิการ จะกอ (2552) ที่ไมพบผล

ของอัตราเงินเฟอตอการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โดยผลการศึกษาของอัตราแลกเปลี่ยน พบวาไมความสอดคลองกับ พงศธร จันทรประทัก 

(2563) ที่พบวาอัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐอเมริกา (EXR) มีความสัมพันธใน

ทิศทางตรงกันขามกับราคาหลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกส เชนเดียวกับ สุพิชชา ติรพัฑฒ และ

เจียมจิตร ชวากร (2555) โดยที่ทศพร ศรีสมโพธิ (2552)  พบวาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลบาทตอ

ดอลลารสหรัฐ มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับราคาหลักทรัพยกลุมคาปลีก ตางจากผล

การศกึษาในครั้งนี้ที่ไมพบวามีความสัมพันธกันแตไปในทิศทางเดียวกัน ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ 

กันตสุดา อินทรสุวรรณ (2564) ที่ไมพบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยน กับดัชนีราคา

หลักทรัพยหมวดขนสงและโลจิสติกส 

 

5.3 ขอเสนอแนะเพื่อการนำไปใชทางธุรกิจ  

การดำเนินธุรกิจใชเงินลงทุนสูงและระบบจัดการบริหารงานซับซอนมากขึ้น การปรับเปลี่ยน

รูปแบบการดำเนินการของธุรกิจคาปลีกใหมีความเหมาะสมกับสถานการณเศรษฐกิจปจจุบันจึงมี

ความสำคัญอยางยิ่ง ซึ่งความยืดหยุนในการปรับตัวของธุรกิจนั้น อาจขึ้นอยูกับประเภทของธุรกิจดวย

เชนกัน รานคาปลีกสมัยใหมมักมีขนาดใหญและมีคลังสินคาจำนวนมาก การลดความเสี่ยงทางธุรกิจ 

จำเปนที่จะตองทราบถึงสถานการณเศรษฐกิจ หรือพฤติกรรมผูบริโภค เพ่ือที่ธุรกิจนั้นสามารถวางกล

ยุทธปรับตัวเขาหาไดทันทวงที การศกึษาดัชนีราคาผูบริโภค สามารถทำใหทราบถึงความเปลี่ยนแปลง

ราคาขายปลีกของสินคาและบริการโดยเฉลี่ยที่ผูบริโภคจายเพ่ือใหไดรับสินคาหรือบริการ ดัชนีความ

เชื่อมั่นผูบริโภค สามารถติดตามอำนาจซื้อของผูบริโภคที่สงผลตอการผลิต การจางงาน และปริมาณ

การใชจายของประชาชนในแตละชวงเวลา สะทอนใหเห็นถึงความตองการในสินคาและบริการอยาง

ใกลชิดและทันเหตุการณ โดยดัชนีมูลคาคาปลีก สามารถวัดคาการเปลี่ยนแปลงในมูลคายอดขาย

ทั้งหมดในระดับการคาปลีก การเพ่ิมหรือลดของดัชนีเหลานี้ สามารถเปนตัวชี้นำกลยุทธท่ีธุรกิจนั้น
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ตองการได เพื่อตอบสนองผูบริโภคไดอยางดีที่สุด นอกจากนี้ ตัวแปรอ่ืน ๆ เชน อัตราเงินเฟอ อัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย หรือแมกระทั่งอัตราแลกเปลี่ยน ตางก็มีสวนชวยใหเขาใจพฤติกรรมผูบริโภคไดมาก

ยิ่งข้ึนเชนกัน 

 

5.4 ขอเสนอแนะเพื่อการวิจัยครั้งตอไป 

จากขอคนพบปจจัยที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุมสินคาอุปโภคบริโภค ใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่ไดจากงานวิจัย ผูวิจัยขอนำเสนอแนะเพ่ือพัฒนาปรับปรุง

ประสิทธิภาพของงานวิจัยดงัตอไปนี้  

5.4.1 ในการพัฒนาประสิทธิภาพแบบจำลอง แบบจำลองทางสถิติที่ใชในการศึกษามีมากมาย 

การตรวจสอบการพยากรณหาแบบจำลองที่มีความเหมาะสมที่สุด จะชวยเพ่ิมประสิทธิภาพในการ

พยากรณขอมูลดวยเชนกัน 

5.4.2 การศึกษาวิธีการปรับแตงแบบจำลองหรือคาพารามิเตอรตาง ๆ (Parameter Tuning) 

เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ (Optimization) ในการจำแนกการ ตรวจสอบ หรือแมแตการพยากรณ 

สามารถชวยใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  

5.4.3 งานวิจัยนี้มุงเนนศึกษาอิทธิพลของปจจัยที่มีอิทธิพลตอดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดกลุม

สินคาอุปโภคบริโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนไปโดยภาพรวม ความแมนยำของ

แบบจำลองอาจตองคำนึงถึงระยะเวลาที่ใชในการประมวลผลสรางแบบจำลอง ความถ่ีของขอมูล

เชนกัน สำหรับการนำไปประยุกต อาจใชขอมูลจากการคนพบในการวิจัยครั้งนี้ไดเพ่ิมเติม 
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 CONSUMP SET CPI CCI RE INF INT EX 

 Mean 119.3664 1555.847 99.11125 41.18750 241.7397 0.005425 0.012118 32.64544 

 Median 112.0950 1578.575 99.25500 40.15000 246.3250 -0.000950 0.015000 32.61450 

 Maximum 156.6300 1830.130 102.2500 52.00000 303.7200 0.353900 0.017500 36.16150 

 Minimum 73.90000 1125.860 96.65000 33.30000 179.5800 -0.139800 0.005000 29.98570 

 Std. Dev. 24.55100 151.0408 1.187973 4.706092 24.48667 0.069118 0.004759 1.718651 

 Skewness 0.063879 -0.644140 0.199750 0.557552 -0.034610 1.863127 -0.692367 0.346036 

 Kurtosis 1.524488 3.080365 2.974288 2.440891 2.752113 10.89774 1.714929 1.983567 

         

 Jarque-Bera 6.580378 4.998366 0.480785 4.668185 0.198719 228.7780 10.70668 4.536302 

 Probability 0.037247 0.082152 0.786319 0.096898 0.905417 0.000000 0.004732 0.103503 

         

 Sum 8594.380 112021.0 7136.010 2965.500 17405.26 0.390600 0.872500 2350.472 

 Sum Sq. Dev. 42795.38 1619746. 100.2008 1572.459 42571.38 0.339188 0.001608 209.7170 

         

 Observations 72 72 72 72 72 72 72 72 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series: CONSUMP, SET, CPI, CCI, RE, INF, INT, EX 

Date: 04/30/22   Time: 01:25   

Sample: 2016M01 2021M12   

Exogenous variables: Individual effects  

Automatic selection of maximum lags  

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3 

Total number of observations: 561  

Cross-sections included: 8   

     
     Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  46.8212  0.0001 

ADF - Choi Z-stat -2.44542  0.0072 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Intermediate ADF test results GROUP01  

     
          

Series Prob. Lag   Max Lag Obs 

CONSUMP  0.7969  0  11  71 

SET  0.1883  0  11  71 

CPI  0.1813  1  11  70 

CCI  0.1385  0  11  71 

RE  0.5984  2  11  69 

INF  0.0000  0  11  71 

INT  0.7025  3  11  68 

EX  0.3046  1  11  70 

     
      

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series: CONSUMP, SET, CPI, CCI, RE, INF, INT, EX 

Date: 04/30/22   Time: 01:25   

Sample: 2016M01 2021M12   

Exogenous variables: Individual effects  

Automatic selection of maximum lags  

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 11 

Total number of observations: 545  

Cross-sections included: 8   

     
     Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  162.854  0.0000 

ADF - Choi Z-stat -10.2576  0.0000 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Intermediate ADF test results D(GROUP01)  

     
          

Series Prob. Lag   Max Lag Obs 

D(CONSUMP)  0.0000  0  11  70 

D(SET)  0.0000  0  11  70 

D(CPI)  0.0000  1  11  69 

D(CCI)  0.0000  0  11  70 

D(RE)  0.2945  11  11  59 

D(INF)  0.0001  1  11  69 

D(INT)  0.1325  2  11  68 

D(EX)  0.0000  0  11  70 

     
      

 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series: CONSUMP, SET, CPI, CCI, RE, INF, INT, EX 

Date: 04/30/22   Time: 01:25   

Sample: 2016M01 2021M12   

Exogenous variables: Individual effects  

Automatic selection of maximum lags  

Automatic lag length selection based on SIC: 1 to 11 

Total number of observations: 519  

Cross-sections included: 8   

     
     Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  231.676  0.0000 

ADF - Choi Z-stat -13.2330  0.0000 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Intermediate ADF test results D(GROUP01,2)  

     
          

Series Prob. Lag   Max Lag Obs 

D(CONSUMP,2)  0.0000  4  11  65 

D(SET,2)  0.0000  5  11  64 

D(CPI,2)  0.0000  3  11  66 

D(CCI,2)  0.0001  1  11  68 

D(RE,2)  0.0618  11  11  58 

D(INF,2)  0.0000  5  11  64 

D(INT,2)  0.0001  1  11  68 

D(EX,2)  0.0000  3  11  66 

     
      

Covariance Analysis: Ordinary   

Date: 04/30/22   Time: 01:42   

Sample: 2016M01 2021M12   

Included observations: 72   

     
       Correlation t-Statistic Probability 

     
     SET  SET 1.000000 -----  -----  

CPI  SET 0.290397 2.539048 0.0133 

CPI  CPI 1.000000 -----  -----  

CCI  SET 0.163844 1.389595 0.1691 

CCI  CPI 0.598133 6.244523 0.0000 

CCI  CCI 1.000000 -----  -----  

RE  SET 0.380975 3.447459 0.0010 

RE  CPI 0.754475 9.617736 0.0000 

RE  CCI 0.599053 6.259488 0.0000 

RE  RE 1.000000 -----  -----  

INF  SET 0.069781 0.585258 0.5603 

INF  CPI -0.003260 -0.027275 0.9783 

INF  CCI 0.292046 2.554807 0.0128 

INF  RE 0.105884 0.890893 0.3760 

INF  INF 1.000000 -----  -----  
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INT  SET 0.467870 4.429165 0.0000 

INT  CPI -0.344182 -3.067019 0.0031 

INT  CCI -0.115449 -0.972422 0.3342 

INT  RE -0.077103 -0.647020 0.5197 

INT  INF 0.003487 0.029173 0.9768 

INT  INT 1.000000 -----  -----  

EX  SET -0.115527 -0.973080 0.3339 

EX  CPI -0.580709 -5.967930 0.0000 

EX  CCI -0.646153 -7.083387 0.0000 

EX  RE -0.497096 -4.793160 0.0000 

EX  INF 0.024131 0.201952 0.8405 

EX  INT 0.360353 3.232072 0.0019 

EX  EX 1.000000 -----  -----  

     
      

Dependent Variable: CONSUMP   

Method: Least Squares   

Date: 04/30/22   Time: 01:53   

Sample: 2016M01 2021M12   

Included observations: 72   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 795.2694 181.5653 4.380075 0.0000 

SET 0.084774 0.011305 7.499143 0.0000 

CPI -10.82348 1.975479 -5.478915 0.0000 

CCI 0.886237 0.433891 2.042532 0.0452 

RE -0.074226 0.082617 -0.898434 0.3723 

INF -39.40886 19.97614 -1.972797 0.0528 

INT 168.6311 390.2237 0.432140 0.6671 

EX 7.490827 1.083408 6.914133 0.0000 

     
     R-squared 0.844843     Mean dependent var 119.3664 

Adjusted R-squared 0.827873     S.D. dependent var 24.55100 

S.E. of regression 10.18578     Akaike info criterion 7.584301 

Sum squared resid 6640.007     Schwarz criterion 7.837264 

Log likelihood -265.0349     Hannan-Quinn criter. 7.685007 
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Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 

Heteroskedasticity Test: White  

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 8.106110     Prob. F(35,36) 0.0000 

Obs*R-squared 63.89275     Prob. Chi-Square(35) 0.0020 

Scaled explained SS 159.9697     Prob. Chi-Square(35) 0.0000 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 04/30/22   Time: 02:02   

Sample: 2016M01 2021M12   

Included observations: 72   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 544597.2 298482.1 1.824556 0.0764 

SET^2 0.001598 0.001813 0.881778 0.3837 

SET*CPI 0.002188 0.432273 0.005061 0.9960 

SET*CCI -0.030650 0.110002 -0.278637 0.7821 

SET*RE 0.004261 0.011578 0.368004 0.7150 

SET*INF -2.930531 5.722953 -0.512066 0.6117 

SET*INT -51.15587 104.5166 -0.489452 0.6275 

SET*EX 0.493978 0.341332 1.447208 0.1565 

SET -20.15373 41.65368 -0.483840 0.6314 

CPI^2 42.19398 34.48454 1.223562 0.2291 

CPI*CCI -3.606609 15.39849 -0.234218 0.8161 

CPI*RE 0.935283 2.390677 0.391221 0.6979 

CPI*INF 1310.451 832.9831 1.573202 0.1244 

CPI*INT 29179.85 12940.59 2.254908 0.0303 

CPI*EX 11.68888 37.76614 0.309507 0.7587 

CPI -9376.016 6009.865 -1.560104 0.1275 
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CCI^2 5.311598 2.471994 2.148710 0.0385 

CCI*RE -0.244544 0.452110 -0.540894 0.5919 

CCI*INF -290.7435 231.2528 -1.257254 0.2168 

CCI*INT -8819.478 4256.679 -2.071915 0.0455 

CCI*EX 5.639017 11.30064 0.499000 0.6208 

CCI -33.93505 1364.926 -0.024862 0.9803 

RE^2 -0.031588 0.081945 -0.385483 0.7021 

RE*INF 28.86017 28.78629 1.002566 0.3228 

RE*INT 774.3463 413.2449 1.873819 0.0691 

RE*EX -1.558930 1.111261 -1.402848 0.1692 

RE -35.36802 224.4245 -0.157594 0.8757 

INF^2 4312.462 4827.570 0.893299 0.3776 

INF*INT 325573.9 186207.8 1.748444 0.0889 

INF*EX 598.5266 424.4851 1.410006 0.1671 

INF -144242.3 71113.16 -2.028349 0.0500 

INT^2 2440591. 3365935. 0.725086 0.4731 

INT*EX -38576.31 10332.85 -3.733368 0.0007 

INT -1486851. 1072386. -1.386489 0.1741 

EX^2 18.38527 16.99372 1.081886 0.2865 

EX -2498.739 3675.624 -0.679814 0.5010 

     
     R-squared 0.887399     Mean dependent var 92.22232 

Adjusted R-squared 0.777926     S.D. dependent var 233.7942 

S.E. of regression 110.1748     Akaike info criterion 12.54887 

Sum squared resid 436985.3     Schwarz criterion 13.68720 

Log likelihood -415.7592     Hannan-Quinn criter. 13.00204 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Dependent Variable: CONSUMP 

Method: Least Squares   

Date: 04/30/22   Time: 02:11   

Sample (adjusted): 2016M03 2021M12  

Included observations: 70 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 221.7455 29.16050 7.604310 0.0000 

D(SET) 0.028637 0.043753 0.654516 0.5152 

D(CPI) 5.700840 5.575849 1.022416 0.3106 

D(CCI) 16.94567 11.73377 1.444179 0.1537 

RE -0.421844 0.118745 -3.552526 0.0007 

INF -691.6190 453.8600 -1.523860 0.1326 

D(D(INT)) -2820.621 3039.262 -0.928061 0.3570 

D(EX) -9.229950 6.928911 -1.332093 0.1877 

     
     R-squared 0.250380     Mean dependent var 118.6924 

Adjusted R-squared 0.165746     S.D. dependent var 24.56890 

S.E. of regression 22.44063     Akaike info criterion 9.166834 

Sum squared resid 31222.07     Schwarz criterion 9.423805 

Log likelihood -312.8392     Hannan-Quinn criter. 9.268906 

Prob(F-statistic) 0.009674    
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