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บทคัดยอ 

 

 การศกึษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค 1) เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุน

หมุนเวียน การบริหารเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาเก็บหนี้ ระยะเวลาจายชำระหนี้ กับ

ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจ 2) เพื่อวิเคราะหเปนแนวทางวิเคราะหและพิจารณาใหกับนัก

ลงทุน ที่ตองการลงทุนในบรษิัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส โดยตัวแปร

อิสระที่นำมาศึกษาในครั้งนี้ ไดแก ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว สวนตวัแปรตามคือความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส ขอมูลในการศึกษาครั้งนี้

ใชขอมูลทุติยภูมิ เก็บขอมูลจากกลุมตัวอยางจำนวน 8 บริษัทเปนรายไตรมาสจำนวน 40 ไตรมาส 

ตั้งแตมกราคม 2554 ถึงธันวาคม 2564 สถิติที่ใชคือการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ  

ดวยวิธกํีาลังสองนอยท่ีสุด ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

ผลการวิจัยพบวา ปจจัยอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 

ระยะเวลาเก็บหนี้ ระยะเวลาจายชำระหนี้ ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส 
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ABSTRACT 

 

 The objectives of this study were 1) to investigate factors: Quick ratio, Current 

ratio, Average, Account Receivable Turnover, and Account Payable Turnover affecting 

the profitability of companies that listed in the Stock Exchange of Thailand in 

Transportation and Logistics sector. 2) To analyze in terms of a guideline for analysis 

and consideration for investors who desired to invest in companies listed in the 

transportation and logistics sector. The independent variables used in this study were 

Quick ratio, Current ratio, Average Account Receivable Turnover, and Account 

Payable Turnover. The dependent variable was the profitability of companies that 

listed on the Stock Exchange of Thailand in Transportation and Logistics sector. The 

data used in this study were secondary data of 40 quarters from January 2011 to 

December 2021. The statistics for analyzing was multiple linear regression with 

ordinary least squares method at the statistical significant level of 0.05. 

The results shown that the factors of Quick ratio, Current ratio, Average 

Account Receivable Turnover, and Account Payable Turnover are not affected to the 

profitability of company that listed in the Stock Exchange of Thailand in 

Transportation and Logistics sector. 
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บทที่ 1 

บทนำ 

 

1.1 ความสำคัญและที่มาของปญหาวิจัย 

ในปจจุบันหมวดธุรกิจขนสงและโลจิสติกสไดรับความนิยมจากผูบริโภคอยางมากและมีอัตรา 

การเติบโตที่คอนขางสูงตั้งแตชวงป พ.ศ. 2558 ในรูปแบบตาง ๆ ไมวาจะเปนการขนสงรูปแบบของ

บริการไปรษณียและพัสดุภัณฑไปจนถึงการใหบริการรูปแบบของโลจิสติกสที่ซึ่งประกอบดวยการ

ขนสงจนกระทั่งรวมไปถึงการจัดเก็บและจัดสง  

 

ภาพที ่1.1: สรุปผลอัตราการขยายตัวของมูลคาเพ่ิมทางเศรษฐกิจของธุรกิจผูใหบริการโลจิสติกสของ

ประเทศไทยระหวางป พ.ศ. 2554-2563e  

 

 
 

ทีม่า: สำนักงานพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต.ิ  (2563).  รายงานโลจิสติกสของประเทศไทย 

ประจำป 2563.  สืบคนจาก https://www.nesdc.go.th/ewt_dl_link.php?nid=11803.  

 

จากภาพที่ 1.1 จะพบวามูลคาเพ่ิมทางเศรษฐกิจของธุรกิจผูใหบริการโลจิสติกสของประเทศ

ในชวงป พ.ศ. 2554-2563e มีการเจริญและเติบโตอยางตอเนื่องเฉลี่ยอยูที่อัตรารอยละ 4.57 ตอป 

ซึ่งเปนการเจริญเติบโตอยางตอเนื่องคดิ ซึ่งในป พ.ศ. 2563 ที่ลดตัวลงเนื่องจากสถาณะการณการ 
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แพรระบาดของ COVID-19 แตมูลคาเพ่ิมทางธุรกิจดังกลาวยังคิดเปนอัตรารอยละ 14.1 ของมูลคา

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาประจำป (Nominal GDP) ประจำป พ.ศ. 2563 (สำนักงาน

พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 2563) 

เนื่องดวยสถานการณโรคติดเชื้อโคโรนาไวรัส (Covid-19) ที่ประเทศไทยและหลากหลาย

ประเทศท่ัวโลกกำลังประสบปญหาการแพรระบาดอยางหนักซึ่งสงผลกระทบเปนวงกวางเนื่องจากการ

ระบาดท่ีรวดเร็วสงผลใหมีผูติดเชื้อและเสียชีวิตจำนวนมากสงผลทำใหหลาย ๆ ภาคธุรกิจตองหยุดการ

ดำเนินงานจนสงผลใหหลายบริษัทขาดรายไดจนประสบผลขาดทุนในที่สุดและที่แยที่สุดคือการปดตัว

ลงของบริษัทตาง ๆ รวมไปถึงกลุมธุรกิจโลจิสติกสก็ไดรับผลกระทบเชนเดียวกันซึ่งเปนผลมาจาก

นโยบายจากภาครัฐคอืการจำกัดการเดินทางทั้งในประเทศและระหวางประเทศ ซึ่งธุรกิจขนสงและโล

จิสติกสเปนธุรกิจที่ใหบริการท่ีตองอาศัยการเดนิทางเปนหลักเมื่อตองเผชิญกับการจำกัดการเดินทาง 

เพ่ือใหสอดคลองกับนโยบายที่ภาครัฐชี้แจง รายไดหลักของธุรกิจขนสงและโลจิสติกสซึ่งเกิดมาจาก

การเดินทาง เมื่อการเดินทางถูกจำกัดลงสงผลใหการเดินทางไดนอยลงการใหบริการของภาคธุรกิจ

ขนสงและโลจิสติกสก็ลดนอยลงไปดวย ซึ่งเม่ือรายไดนอยลงมากจนถึงไมมีรายไดในบางวัน แต

คาใชจายที่เกิดขึ้นยังคงมีอยูถึงแมวาจะลดลงไปบาน เชน คาน้ำมัน เปนตนแตกิจการยังตองแบบรับ

ตนทุนคงที่ เชน คาเชา เงินเดือน เม่ือกิจการตองเผชิญสภาวะหรือสถาณะการณดังกลาวเปนเวลานาน

สงผลใหกิจการประสบผลขาดทุนในที่สุดและที่แยที่สุดคือการปดตัวลงของบริษัท 
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ภาพที ่1.2: ภาพการรายงานขาวของสำนักขาวอีไฟแนนซไทย 

 

 
 

 

ที่มา: สำนักขาวอีไฟแนนซไทย.  (2563).  การลมสลายของอุตสาหกรรมการบิน จาก โควิด-19 ทำคน  

46 ลานคนทั่วโลก เสี่ยงตกงาน.  สืบคนจาก https://www.pptvhd36.com/news/.  

 

 จากขอมูลขางตนที่ผูวิจัยรวบรวมมาพบวากลุมธุรกิจขนสงและโลจิสติกสที่มีการเติบโตสูง 

เมื่อตองเผชิญสถาณะการณการแพรระบาดของ COVID-19 ที่สงผลใหรายรับของกิจการลดลงอยาง

มากและเปนชวงเวลาที่ยาวนานก็สงผลใหประสบผลขาดทุนไดเชนกัน ยิ่งไปกวานั้นถาหากกิจการมี

สินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉพาะเงินสดไมเพียงพอตอการใชจายซึ่งธุรกิจขนสงและโลจิสติกสนั้นอาศัย

สภาพคลองที่สูงมากโดยเฉพาะในกลุมของ การบิน เนื่องจากมีตนทุนที่ตองแบกรับสูงมากไมวาจะเปน

คาเชา คาซอมบำรุง คาจัดเก็บ เมื่อตองเผชิญสถาณะการณดังกลาวจะพบวามีบริษัทในกลุมขนสง

และโลจิสติกสทั้งในประเทศไทยและตางประเทศเผชิญวิกฤตทางการเงินจำนวนมาก หลายบริษัทมีผล

ประกอบการขาดทุนและหลายบริษัทลมละลาย ตัวอยางเชน ธุรกิจสายการบินท่ีใหบริการการเดินทาง

แกผูบริโภค ซึ่งการใหบริการดังกลาวของสายการบินเกิดขึ้นมาจาก สายการบินเชาซื้อหรือเชาใชงาน
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เครื่องบิน กอใหเกิดคางวดเชาซื้อ คาเชาใชงานซึ่งถูกเรียกเก็บเปนประจำรายเดอืนหรือรายไตรมาส

หรือรายป ซึ่งเมื่อภาครัฐออกนโยบายจำกัดการเดินทางสงผลใหสายการบินตองลดเที่ยวบินลง หรือ 

งดเที่ยวบิน ประมาณการใหบริการของสายการบินลดลงสงผลใหรายไดลดลง เมื่อรายไดลดลงแต

รายจายที่ลดลงมีจำนวนไมเทากัน เมื่อรายจายสูงกวารายได ธุรกิจนั้นก็ประสบผลขาดทุนในที่สุด  

ซึ่งเพ่ือใหธุรกิจยังดำเนินตอไปได ธุรกิจอาจจำเปนตองนำเงินทุนสำรองมาใชซึ่งถาหากกิจการนั้น ๆ  

มีเงินทุนสำรองไมมากพอก็อาจจำเปนตองกูยืมเพ่ือใหธุรกิจดำเนินตอไปได และถาหากธุรกิจไม

สามารถประคองตัวเพ่ือผานพนสถาณะการณดังกลาวก็จะปดตัวลงไปในที่สุด ดังนั้นผูวิจัยจึงกำหนด

ตัวแปรตนที่เก่ียวของกับหัวขอดังกลาวดังนี้ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

ระยะเวลาลูกหนี้ และระยะเวลาเจาหนี้สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสมากหรือนอยเพียงใด หรืออาจจะไมสงผลเลย เพ่ือวัด

ความสามารถในการทำกำไรในธุรกิจและสามารถนำขอมูลที่ไดจากการวิจัยไปใชประกอบการ

วิเคราะหและพิจารณาใหกับนักลงทุนท่ีตองการจะลงทุนในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

กลุมขนสงและโลจิสติกส 

 

1.2 คำถามในการวจิัย 

1.2.1 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วสงผลตอความสามารถใน

การทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสหรือไม 

1.2.2 ระยะเวลาลูกหนี้ และระยะเวลาเจาหนี้ สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสหรือไม 

 

1.3 วัตถุประสงคของการศึกษา  

1.3.1 เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน การบริหารเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาเก็บหนี้ ระยะเวลาจายชำระหนี้ กับความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส 

1.3.2 เพ่ือวิเคราะหเปนแนวทางวิเคราะหและพิจารณาใหกับนักลงทุน ที่ตองการลงทุนใน

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส 
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1.4 ขอบเขตการศึกษา  

การศกึษาครั้งนี้ไดกำหนดขอบเขตการศึกษาไวเพ่ือบรรลุวัตถุประสงคที่ไดกำหนดไวดังนี้ 

1.4.1 ตัวแปรที่เก่ียวของกับกับศึกษาประกอบดวย 

 ตัวแปรอิสระ คือ  

- ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

- ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

 ตัวแปรตาม คือ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส 

1.4.2 งานวิจัยนี้ทำการศึกษาจากกลุมตัวอยางบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุม

ขนสงและโลจิสติกสโดยมีจำนวนทั้งสิ้น 8 บริษัท 

1.4.3 งานวิจัยนี้ทำการเก็บขอมูลรายไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ. 2554 ถึง ไตรมาสที่ 1 

พ.ศ. 2564 รวมระยะเวลา 10 ป  

1.4.4 งานวิจัยนี้อาศัยขอมูลทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมขนสงและโลจิสติกส ที่ไดจากฐานขอมูล SETSMART (SET Marketing Analysis 

and Reporting Tool) 

1.4.5 สถิติที่ใชในการวิจัย สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลแบบการวิเคราะหสมการถดถอย

เชิงเสนแบบพหุ ซึ่งเปนการวิเคราะหขนาดของความสัมพันธ และพยากรณคาของตัวแปรตาม โดยใช

คาของตัวแปรอิสระ 

 

1.5 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ  

 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากงานวิจัยเรื่องนี้ ไดแก  

1.5.1 ทำใหทราบถึงความสัมพันธของปจจัย ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้

การคา อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส 

1.5.2 องคกรธุรกิจสามารถนำผลการวิจัยไปใชในการปรับปรุง และ พัฒนา ในสวนการ

บริหาร อัตราสวนทุนหมุนเวียน และ อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว เพ่ือสรางกำไรที่มากขึ้น  

1.5.3 ทำใหทราบถึงขอมูลท่ีสามารถนำมาใชประกอบการตัดสินใจในการลงทุนกับบริษัทท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส 
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1.6 นิยามศัพทเฉพาะ  

 1.6.1 ระยะเวลาลูกหนี้การคา จำนวนวันในรอบปที่บัญชีบริษัทไดเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้

การคา (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2561) 

1.6.2 ระยะเวลาเจาหนี้การคา จำนวนวันในรอบปบัญชีท่ีบริษัทไดชำระเจาหนี้การคา (ตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2561) 

 1.6.3 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เปนอัตราสวนที่แสดงถึงสินทรัพยหมุนเวียนที่สามารถ

เปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็วท่ีสุด เพ่ือใชในการจายชำระหนี้ระยะสั้น (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 

ม.ป.ป.) 

 1.6.4 อัตราสวนทุนหมุนเวียน เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถในการจายหนี้ระยะสั้น 

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, ม.ป.ป.) 

 1.6.5 ความสามารถในการทำกำไร หมายถึง ความสามารถในการกอใหเกิดกำไรของกิจการ 

โดยวัดจากนำรายไดมาหักกับคาใชจาย หากมีคาสูงจะสะทอนกิจการมีความสามารถในการทำกำไร 

ที่ดี (ปญญาวุฒิ มณีจันทร, 2562)  

 1.6.6 ขนสง หมายถึง การขนและการสง หรือการนำไปและนำมาไดแก การขนสงสิ่งของหรือ

สัตวที่ไมสามารถจะเคลื่อนตัวเองได จากจุดหนึ่งเพ่ือสงไปยังจุดหมายปลายทางที่ตองการ (บริษัท 

ขนสง, 2557) 

 1.6.7 โลจิสติกส หมายถึง กระบวนการวางแผน ดำเนินการ และควบคุม การเคลื่อนไหลทั้ง

ไปและกลับและการจัดเก็บ วัสดุ สินคาสำเร็จรูป ตลอดจนสารสนเทศท่ีเก่ียวของใหมีประสิทธิภาพ

และประสิทธิผล จากจุดผลิตไปจนถึงจุดที่มีการใชงาน (กองโลจิสติกส, 2562) 
 



บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

บทนี้เปนการนำเสนอ แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เก่ียวของกับตัวแปรของการศกึษา 

ซึ่งผูวิจัยไดทำการสืบคน จากเอกสารทางวิชาการและงานวิจัยจากแหลงตาง ๆ โดยแบงเนื้อหาของบทนี้

เปน 9 สวนคือ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่อง การบริหารเงนิทุนหมุนเวียน 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่อง ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่อง ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

2.4 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่อง อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

2.5 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่อง อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

2.6 แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแปรเรื่อง ความสามารถในการทำกำไร 

2.7 ผลงานวิจัยที่เก่ียวของ ประกอบดวยงานวิจัยที่เก่ียวกับเรื่อง 

- ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

- ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

2.8 กรอบแนวความคิด 

2.9 สมมติฐาน 

รายละเอียดในแตละสวนที่กลาวมาขางตน มีสาระสำคัญดังนี ้

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่อง การบริหารเงินทุนหมุนเวียน  

 เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) หมายถึง เงินลงทุนในสินทรัพยหมุนเวียนของกิจการ

ซึ่งถูกหักออกดวยหนี้สินหมุนเวียนของกิจการ ซึ่งหลัก ๆ จะประกอบดวย 

 สินทรัพยหมุนเวียน หมายถึงสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนแปลงสถานะเปนเงนิสดไดใน

ระยะเวลา 1 ป เชน เงนิสด เงินฝากธนาคาร ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ 

 หนี้สินหมุนเวียน หมายถึงหนี้สินที่มีระยะเวลาชำระคืนหรือจะถูกเรียกเก็บภายใน 1 ป เชน

เจาหนี้การคา เงนิกูยืมระยะสั้น



8 

 

 จะเห็นไดวาสินทรัพยและหนี้สินหมุนเวียนนั้น มีความคลองตัวที่สูง เปลี่ยนแปลงตลอดเวลา

หากมีการจัดการที่ไมมีประสิทธิภาพอาจสงผลถึงสภาพคลองของกิจการซึ่งอาจจะสงผลไปถึงกำไรของ

กิจการได การบริหารเงนิทุนหมุนเวียนจึงเปนสิ่งจำเปนที่จะตองทำใหอยูในระดับที่เหมาะสม โดย

พิจารณาระดับของความเสี่ยงและผลตอบแทนหรือกำไรในระดับที่เหมาะสม โดยหลักการทางการเงิน

ทั่วไปพบวา การที่ลงทุนในสินทรัพยถาวรมากกวาสินทรัพยหมุนเวียนจะทำใหมีสภาพคลองที่ต่ำแตมี

ความเสี่ยงที่ต่ำเชนกัน ถาหากลงทุนในสินทรัพยหมุนเวียนมากกวาสินทรัพยถาวรก็จะทำใหมีสภาพ

คลองที่สูงแตจะตองรับความเสี่ยงท่ีสูง ควรมีการบริหารใหอยูในระดับความเหมาะสม เชน การถือเงิน

สดมากเกินไปอาจจะทำใหเสียโอกาสในการลงทุน แตในทางกลับกันหากถือเงินสดนอยเกินไปก็จะทำ

ใหมีการดำเนินการทางการเงินที่ติดขัดไมราบรื่นเพราะอาจจะมีเงินสดไมเพียงพอในการหมุนเวียนใช

จายชำระหนี้หรือรายจายตาง ๆ ที่เกิดขึ้น หรือถาหากกิจการเลือกจะเรงรัดการรับชำระจากลูกหนี้

มากเกินไปก็อาจจะทำใหลูกคาเปลี่ยนใจไปซื้อสินคากับผูคาที่ใหเครดิตเทอมหรือมีระยะเวลาในการ

เรียกเก็บหนี้ยาวนานกวา ดังนั้นจึงควรบริหารเงนิทุนหมุนเวียนใหอยูในระดับที่เหมาะสมหมายความ

วา มีสภาพคลองภายใตความเสี่ยงที่ยอมรับได โดยทั่วไปมักจะพบปญหาการขาดเงนิทุนหมุนเวียนซึ่ง

เกิดจากสาเหตุหลายประการเชน มีเงินสดไมเพียงพออันเนื่องมาจากไมสามารถเรียกรับชำระเงินจาก

ลูกหนี้ไดตามระยะเวลาที่กำหนดซึ่งอาจจะสงผลใหกิจการไมสามารถชำระหนี้แกเจาหนี้การคาและ

รายจายได (ปรียานุช กิจรุงโรจนเจริญ, 2558) 

 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่อง ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการเรียกเก็บหนี้ทางการคา

เชนเดียวกับ อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  ตางกันที่อัตราสวนนี้จะบงชี้ถึงจำนวนวันในรอบป

บัญชีที่บริษัทไดเรียกเก็บจากลูกหนี้การคา มีสมการดังนี้ 

 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย = 365/อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา 

 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการเรียกเก็บหนี้ทาง

การคา โดยอัตราสวนนี้จะบงบอกถึงจำนวนครั้ง (โดยเฉลี่ย) ในรอบปบัญชีที่บริษัทไดเรียกเก็บเงินจาก

ลูกหนี้การคา มีสมการดังนี้  (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2561) 

 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา = 
รายไดจากการขาย

ลูกหนี้การคา(เฉลี่ย)
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 ตัวอยางเชน บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 10 วัน หมายถึง นับจากวันที่ขายสินคาหรือ

ใหบริการแกลูกคาแลว ตองใชเวลาเฉลี่ย 10 วันในการท่ีสินคาและบริการดังกลาวจะแปรเปลี่ยนเปน

เงินสดใหแกกิจการ ซึ่งจำนวนวันที่เหมาะสมของแตละกิจการข้ึนอยูกับการบริหารสภาพคลองและ

บริหารความเสี่ยงของแตละกิจการ  

โดยในงานวิจัยเลมนี้ผูทำการวิจัยจะเลือกใชอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเพือ่เปนตัวชี้วัด

ของตัวแปรตามคือ ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่อง ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ยเปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการชำระหนี้ทางการคา

เชนเดียวกับ อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา ตางกันที่อัตราสวนนี้จะบอกถึงจำนวนวันในรอบป

บัญชีที่บริษัทไดชำระหนี้เจาหนี้การคา มีสมการดังนี้ 

 

ระยะเวลาเจาหนี้การคาเฉลี่ย = 365/อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา 

 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคาเปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการชำระหนี้ใหกับ

เจาหนี้การคา โดยอัตราสวนนี้จะบงบอกถึงจำนวนครั้ง (โดยเฉลี่ย) ในรอบปบัญชีที่บริษัทไดชำระ

เจาหนี้การคา มีสมการดังนี ้(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2561) 

 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา = 
ตนทุนขายสินคา

เจาหนี้การคา(เฉลี่ย)
 

 

 ตัวอยางเชน กิจการมีระยะเวลาเจาหนี้การคาเฉลี่ย 10 วัน หมายถึง นับจากวันที่ไดรับสินคา

หรือบริการจากคูคาแลวกิจการจะตองจายชำระหรือปลดเปลื้องภาระหนี้สินดังกลาวภายในระยะเวลา

เฉลี่ย 10 วัน ทั้งนี้ระยะเวลาดังกลาวขึ้นอยูกับนโยบายการรับชำระหนี้ของทางคูคา  

โดยในงานวิจัยเลมนี้ผูทำการวิจัยจะเลือกใชอัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้การคาเพ่ือเปนตัวชี้วัด

ของตัวแปรตามคือ ระยะเวลาเจาหนี้การคา 
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2.4 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่อง อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

อัตราสวนนี้แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการจายชำระหนี้ระยะสั้นดวยสินทรัพยหมุนเวียน

ที่แปรสภาพเปนเงนิสดไดเร็ว เพ่ือทราบถึงสภาพคลองท่ีแทจริงของบริษัท ถาอัตราสวนนี้สูงแสดงให

วาบริษัทมีความคลองตัวสูง สามารถชำระหนี้ไดเร็ว โดยปกติอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วอยูท่ี 1 : 1  

ก็ถือวาเหมาะสมแลว โดยมีสมการดังนี ้(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2561) 

 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว = 
สินทรัพยหมุนเวียน ି สินคาคงเหลือ

หนี้สินหมุนเวยีน
 

 

ตัวอยางเชน กิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนจำนวน 120 บาท มีสินคาคงเหลือจำนวน 20 บาท 

มีหนี้สินหมุนเวียนจำนวน 100 บาท เมื่อแทนคาออกมาจะไดผลลัพธเทากับ 1 ซึ่งอยูในเกณฑที่ปกติ 

และชี้ใหเห็นวากิจการมีสินทรัพยเพียงพอในการจายชำระหรือปลดเปลื้องภาระหนี้สินดังกลาวได ถา

หาก กิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนจำนวน 100 บาท มีสินคาคงเหลือจำนวน 20 บาท มีหนี้สิน

หมุนเวียนจำนวน 100 บาท เมื่อแทนคาออกมาจะไดผลลัพธเทากับ 0.8 ซึ่งนอยกวาเกณณ เมื่อคา

อัตราสวนดังกลาวมีคานอยกวา 1 จะสะทอนใหเห็นวากิจการมีหนี้สินหมุนเวียนมากกวาสินทรัพย

หมุนเวียน ซึ่งไมเปนผลดีตอการดำเนินธุรกิจเพราะเนื่องจากถาหากเมื่อจำเปนจะตองจายชำระหนิ้สิน

หมุนเวียนดังกลาวกิจการจะมีสินทรัพยหมุนเวียนไมเพียงพอในการจายชำระหรือปลดเปลื้องภาระ

หนี้สินดังกลาวได เพ่ือการบริหารสภาพคลองท่ีดีกิจการไมควรมีคาของอัตราสวนดังกลาวนอยกวา 1  

 

2.5 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่อง อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

เปนอัตราสวนที่ใชชี้ความสามารถของกิจการในการจายชำระหนี้ระยะสั้น อัตราสวนนี้มักจะ

ใชเปนเครื่องชี้ฐานะทางการเงินระยะสั้นของกิจการ ถาอัตราสวนนี้มีคาสูงจะหมายความวากิจการมี

ความคลองตัวมาก มีสมการดังนี้ (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2561) 

 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน = 
รวมสินทรัพยหมุนเวยีน

รวมหนี้สินหมุนเวียน
 

 

ตัวอยางเชน กิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนจำนวน 100 บาท มีหนี้สินหมุนเวียนจำนวน 100 

บาท เมื่อแทนคาออกมาจะไดผลลัพธเทากับ 1 ซึ่งอยูในเกณฑที่ปกติ และชี้ใหเห็นวากิจการมี

สินทรัพยเพียงพอในการจายชำระหรือปลดเปลื้องภาระหนี้สินดังกลาวได ถาหาก กิจการมีสินทรัพย

หมุนเวียนจำนวน 80 บาท มีหนี้สินหมุนเวียนจำนวน 100 บาท เมื่อแทนคาออกมาจะไดผลลัพธ

เทากับ 0.8 ซึ่งนอยกวาเกณณ เมื่อคาอัตราสวนดังกลาวมีคานอยกวา 1 จะสะทอนใหเห็นวากิจการมี
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หนี้สินหมุนเวียนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งไมเปนผลดีตอการดำเนินธุรกิจเพราะเนื่องจากถาหาก

เมื่อจำเปนจะตองจายชำระหนีส้ินหมุนเวียนดังกลาวกิจการจะมีสินทรัพยหมุนเวียนไมเพียงพอในการ

จายชำระหรือปลดเปลื้องภาระหนี้สินดังกลาวได เพ่ือการบริหารสภาพคลองที่ดีกิจการไมควรมีคาของ

อัตราสวนดังกลาวนอยกวา 1  

 

2.6 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับตวัแปรเรื่อง ความสามารถในการทำกำไร 

 ความสามารถในการทำกำไร คือ การวัดความสามารถของกิจการในการดำเนนิงาน กำไร 

หมายถึง เงินสวนที่เหลือหลังหักคาใชจายที่เก่ียวของกับการกอใหเกิดรายไดหักลบกับรายไดจากการ

ดำเนินงาน “กำไร” มักใชเปนเครื่องมือในการประเมินความสามารถของธุรกิจในการสรางรายไดเมื่อ

เทียบกับคาใชจายรวมไปถึงตนทุนอ่ืน ๆ ในชวงระยะเวลาที่กำหนด ซึ่งสวนนี้มีความสำคัญตอนัก

ลงทุนรวมไปถึงเจาหนี้ เนื่องจากคนกลุมนี้ยอมใหความสนใจกับกิจการท่ีสรางกำไรหรือผลตอบแทนท่ี

สูง กิจการที่จะอยูรอดในระยะยาว จะตองมีรายไดไมนอยกวาคาใชจายที่เกิดข้ึน เพ่ือจะมีกำไร

เพียงพอในการจายคืนเงินตนและดอกเบี้ยแกเจาหนี้ และเงินปนผลสำหรับเจาของกิจการ (กมลวรรณ 

พิมพแพทย, ม.ป.ป. อางใน วลัยพร วงศปราโมทย, 2562)  

อัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratio) มีดังนี้ 

 - อัตรากำไรขั้นตน (Gross Profit Margin: GPM) 

อัตรากำไรขั้นตนจะสะทอนใหเราเห็นวากิจการมีกำไรข้ันตนจากการขายเปนรอยละเทาไร

จากยอดขาย ยิ่งสูงจะยิ่งสะทอนถึงความสามารถในการทำกำไรข้ันตนของกิจการ โดยมีสมการดังนี้ 

 

อัตรากำไรขั้นตน =  
กำไรข้ันตน

ยอดขาย
 𝑥 100 

 

 ตัวอยางเชน กิจการซื้อสินคามา 100 บาท ขายสินคาไปในราคา 150 บาท เมื่อคำณวนออก

มาแลวพบวากิจการมีอัตรากำไรข้ันตนรอยละ 50 

 

- อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) 

อัตรากำไรสุทธิจะสะทอนใหเราเห็นถึง กำไรหลังหักคาใชจายและเสียภาษีแลววาเปนรอยละ

เทาไรตอยอดขาย อัตราสวนนี้จะสะทอนถึงการควบคุมคาใชจายที่นอกเหนือจากตนทุนคาสินคาเพียง

อยางเดยีว ยิ่งสูงจะยิ่งสะทอนถึงความสามารถในการทำกำไรสุทธิของกิจการ 

 

อัตรากำไรสุทธิ = 
กำไรสุทธิ

ยอดขาย
 𝑥 100 
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 - อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return On Asset: ROA) 

อัตราสวนนี้จะสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการทำกำไรจากสินทรัพยท่ีมีอยูทั้งหมดของ

กิจการ วามีผลตอบแทนเปนรอยละเทาไรจากสินทรัพยที่มีอยู ยิ่งสูงจะยิ่งสะทอนถึงการใชทรัพยสินได

อยางมีประสิทธิภาพ 

 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย = 
กำไรสุทธิ

สินทรัพยรวม
 𝑥 100 

 

 - อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return On Equity: ROE) 

อัตราสวนนี้จะสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการทำกำไรวาเปนรอยละเทาไรจากเงิน

ลงทุน เชน หาก ROE มีคา 8% นั่นหมายความวามีผลตอบแทนจากเงินลงทุนที่ 8% ลงทุน 100 

ไดผลกำไร 8 บาท ยิ่งสูงจะยิ่งสะทอนถึง ความสามารถในการสรางผลตอบแทนจากการลงทุน 

(กรมสงเสริมอุตสาหกรรม, ม.ป.ป.) 

 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน = 
กำไรสุทธิ

สวนของผูถือหุน
 𝑥 100 

 

 โดยในงานวิจัยเลมนี้ผูทำการวิจัยจะเลือกใชอัตรากำไรสุทธ ิ(Net Profit Margin: NPM)  

เพ่ือเปนตัวชี้วัดของตัวแปรตามคือความสามารถในการทำกำไร 

 

2.7 ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ  

ธนพร ทองพูน (2562) ศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่

สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมรถยนตโดยมีตัวแปรอิสระ

ประกอบดวย ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาขายสินคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา และวงจรเงินสด 

โดยมีตัวแปรตาม คืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และตัวแปรควบคุมประกอบดวย ขนาดของ

บริษัท อัตราสวนทางการเงนิของบริษัท และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน นำไปทำการวิเคราะหแบบ

สมการถดถอยพหุคูณ โดยมีกลุมตัวอยางเปนบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ในกลุมอุตสาหกรรมยานยนตจำนวน 15 บริษัท โดยใชขอมูลรายไตรมาสรวมทั้งหมด 10 ป ไดผล

การศกึษาพบวาตัวแปรที่มีความสำคัญตอการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมมาก

ที่สุด คือระยะเวลาเจาหนี้การคา ซึ่งหากมีระยะเวลาที่เหมาะสมจะทำใหธุรกิจเกิดกำไรสูงสุด 

 



13 

 

วลัยพร วงศปราโมทย (2562) ศึกษาเกี่ยวกับการบริหารเงนิทุนหมุนเวียนที่สงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทในอุตสาหกรรมแพทย โดยมีตัวแปรอิสระคือ ระยะเวลาลูกหนี้

การคา ระยะเวลาขายสินคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา และวงจรเงินสด สวนตัวแปรตามคือ อัตรากำไร

สุทธิ และมีตัวแปรควบคุมประกอบดวย ขนาดของบริษัท อัตราสวนโครงสรางทางการเงินของบริษัท 

และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน นำไปทำการวิเคราะหสมการถอดถอยพหุคูณ โดยมีกลุมตัวอยางเปน

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจำนวน 14 บริษัท โดยใชขอมูลรายไตรมาสรวมทั้งหมด 10 ป 

พบวาตัวแปรที่สำคัญตอการเปลี่ยนแปลงของกำไรสุทธิคือวงจรเงินสด ที่ระดับความเชื่อมั่น 99% 

95% และ 90% แสดงใหเห็นถึงกระบวนการในการดำเนินงานตั้งแตการรับชำระจากลูกหนี้ การขาย

สินคาและใหบริการ รวมถึงการจายชำระหนี้สิน สงผลถึงความสามารถในการทำกำไรและ

ประสิทธิภาพในการดำเนินงานของบริษัทในอุตสาหกรรมแพทย 

โสภณ บุญถนอมวงศ (2558) ศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางความสามารถในการทำ

กำไรและประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย โดยมีตัวแปรอิสระคือ อัตราหมุนของสินทรัพยรวม 

อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การคา อัตราหมุนของสินคาคงเหลือ อัตราหมุนเวียนเจาหนี้การคา และมีตัว

แปรตามคือ อัตรากำไรข้ันตน อัตรากำไรจากการดำเนินงาน อัตรากำไรสุทธิ โดยมีกลุมตัวอยางเปน

งบการเงินประจำปของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม ผลิตสบู เครื่องหอม เครื่องสำอาง และผลิตภัณฑ

ในหองน้ำ ป พ.ศ. 2553-2557 ใชวิธีวิเคราะหคือคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธและการวิเคราะหถดถอย

อยางงาย พบวาอัตราสวนที่แสดงถึงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 4 อัตราสวนไดแก อัตรา

หมุนเวียนสินทรัพยรวม อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การคา อัตราหมุนของสินคาคงเหลือ และอัตรา

หมุนเวียนเจาหนี้การคา มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอัตราสวนความสามารถในการทำกำไร 3 

อัตราสวนคือ อัตรากำไรข้ันตน อัตรากำไรจากการดำเนินงาน และอัตรากำไรสุทธ ิ

โชษิตา เปสตันยี และขวัญกมล ดอนขวา (2561) ศึกษาเก่ียวกับความสามารถในการทำกำไร

ของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีตัวแปร

อิสระคือ สภาพคลองทางการเงิน ประสิทธิภาพการดำเนินงาน นโยบายทางการเงนิ วงจรเงินสด และ

มีตัวแปรตามคือ อัตรากำไรขั้นตน อัตรากำไรจากการดำเนินงาน อัตรากำไรสุทธิ โดยมีกลุมตัวอยาง

เปน บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอาหารและเครื่องดื่ม จำนวน 35 

โดยใชขอมูลตั้งแตป พ.ศ. 2556 ถึง พ.ศ. 2558 บริษัท พบวาหากกิจการมีสภาพคลองที่ดี จะทำให

ความสามารถในการทำกำไรเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้การบริหารจัดการวงจรเงินสดใหมีระยะสั้น ก็จะทำให

ความสามารถในการทำกำไรเพ่ิมขึ้นเชนกัน โดยจะตองเรงระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหนี้ และ

ระยะเวลาในการจำหนายสินคาคงเหลือ รวมไปถึงการขยายเวลาในการจายชำระหนี้ 
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อัญชลี เมืองเจริญ (2561) ไดศึกษาเกี่ยวกับปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทำกำไร 

ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณปูโภค 

โดยมีตัวแปรอิสระคือ อัตราเติบโตของยอดขาย ประสิทธิภาพการดำเนินงาน สภาพคลองทาง 

การเงิน ระดับความเสี่ยงทางการเงิน ราคาน้ำมันดิบ โดยมีตัวแปรตามคือ อัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน โดยใชการวิเคราะหขอมูลและทดสอบสมมติฐาน คือคาเฉลี่ย

เบี่ยงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคูณ พบวา สภาพคลองทางการเงินและราคา

น้ำมันดิบ สงผลอยางมีนัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท สวนอัตราเติบโตของ

ยอดขาย ระดับความเสี่ยงทางการเงนิ ประสิทธิภาพดำเนินงาน พบวาไมมีผลกระทบตอความสามารถ

ในการทำกำไรของบริษัท 

ทิพากร ศรีชัยธำรง, ชลกนก โฆษิตคณิน และนิกขนิภา บุญชวย (2564) ไดศึกษาเก่ียวกับ

อิทธิพลของงบกระแสเงินสดตอสภาพคลองและความมั่งคั่งสูงสุดของธุรกิจกรณีศึกษา: กลุมสินคา

อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีตัวแปรอิสระคือกระแสเงินสด และตัวแปร

ตามคือ สภาพคลองและความม่ังคั่งสูงสุดใชสถิติการทดสอบสมมติฐานโดยการวิเคราะหสมการ

ถดถอยวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตาง ๆ พบวา สภาพคลองมีความสัมพันธกับงบกระแสเงิน

สดและมีความสัมพันธกับความมั่งคั่งสูงสุดของธุรกิจ โดยงบกระแสเงินสดทั้ง 3 กิจกรรม มีความ 

สัมพันธทั้งในทิศทางเดียวกันและตรงกันขามกับสภาพคลองนั่นคือ กระแสเงนิสดท่ีเปนบวกสงผล 

ตอสภาพคลองทั้งในทางที่ดีและไมดี สวนสภาพคลองมีความสัมพันธตอความมั่งคั่งสูงสุด โดยมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วและอัตราการหมุนเวียนของสินคา

คงเหลือ แตความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราการหมุนเวียนของ

ลูกหนี้และระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้  

วรินดา แสงบัว (2559) ไดศึกษาเก่ียวกับ การจัดการเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถใน

การทำกำไรของธุรกิจในกลุมสินคาอุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

โดยมีตัวแปรอิสระคือ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหนี้ ระยะเวลาในการชำระหนี้ และระยะเวลา

การเก็บสินคาคงเหลือ โดยมีตัวแปรตามคือ อัตรากำไรจากการดำเนินงาน อัตรากำไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และมีตัวแปรควบคุมคือ ขนาดของกิจการ การเติบโตของยอดขาย 

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้สินหมุนเวียนตอสินทรัพยรวม อัตราสวน

หนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม โดยมีกลุมตัวอยางคือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุม  

เอ็ม เอ ไอ จำนวน 15 บริษัท พบวา บางองคประกอบของการจัดการเงินทุนหมุนเวียนมีผลกระทบ 

ตอความสามารถในการทำกำไรของกิจการ โดยระยะเวลาเก็บเงินจากลูกหนี้ อัตราสวนสินทรัพย

หมุนเวียนตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม
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กับความสามารถในการทำกำไรของกิจการ สวนระยะเวลาในการชำระหนี้และขนาดของกิจการมี

ความสัมพันธกับความสามารถในการทำกำไร 

ศรัญญา สิงหวะราช (2562) ไดศึกษาเก่ียวกับ อิทธิพลของอัตราสวนทางการเงินดาน

ประสิทธิภาพการดำเนินงานที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET100 โดยมีตัวแปรอิสระคือ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว กระแสเงนิสดสุทธิจากการดำเนินงาน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 

อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย อัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหนี้ อัตราสวนการ

หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ อัตราสวนการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม โดยมีตัวแปรตามคือ

ความสามารถในการทำกำไรที่วัดโดย อัตราสวนกำไรขั้นตน อัตราสวนกำไรสุทธิ อัตราสวน

ผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราสวนผลตอบของผูถือหุน โดยมีกลุมตัวอยางเปนบริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET100 โดยวิเคราะหจากงบการเงินป พ.ศ. 2558 

ถึง พ.ศ. 2560 สถิติที่ใชคือการทดสอบวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคณูผลการวิจัยพบวาอัตราสวนทาง

การเงินที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรคืออัตราสวนความสามารถในการชำระหนี้และ

อัตราสวนสมรรถภาพในการดำเนินงาน อัตราสวนสภาพคลองทางการเงินซึ่งประกอบดวย อัตราสวน

ทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว กระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานไมสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไร 

  

2.8 กรอบแนวความคิด  

 ตัวแปรอิสระ คือ     

- ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

- ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

 ตัวแปรตาม คือ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ของหมวดขนสงและโลจิสติกส 

 

 

 

 

 

 



16 

 

ภาพที่ 2.1: ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม 

 

 

 

2.9 สมมติฐาน  

สมมติฐานที่ 

1) ระยะเวลาลูกหนี้การคาสงผลตอความสามารถในการทำกำไร 

2) ระยะเวลาเจาหนี้การคาสงผลตอความสามารถในการทำกำไร 

3) อัตราสวนทนุหมุนเวียนเร็วสงผลตอความสามารถในการทำกำไร 

4) อัตราสวนทุนหมุนเวียนสงผลตอความสามารถในการทำกำไร 

ตัวแปรตน 

-ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

-ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

-อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

-อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

ตัวแปรตาม 

ความสามารถในการทำกำไร 



บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 

 

เนื้อหาในบทนี้เปนการอธิบายถึงวิธีการวิจัยสำหรับการศกึษาในครั้งนี้ ซึ่งใชการวิจัย 

เชิงปริมาณ ที่อาศัยขอมูลเชิงปริมาณหรือขอมูลที่เปนตัวเลข และใชสถิติเพ่ือการที่จะศึกษาเชิง

ความสัมพันธ ซึ่งเปนการศึกษาถึงความสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม เพื่อดูวาตัวแปร

ดังกลาวนั้น มีการผันแปรคลอยตามกันหรือผันแปรตรงขามกัน และมีคาความยืดหยุนมากหรือ 

นอยเพียงใด  

 

3.1 ประชากร 

เนื่องจากงานวิจัยครั้งนีผู้วิจัยใชขอมูลทุติยภูมิซึ่งเปนขอมูลที่มีผูอ่ืนเก็บรวบรวมไวแลว จึงไมมี

การเก็บขอมูลแบบสอบถามจากผูตอบแบบสอบถาม ซึ่งขอมูลแบบทุติยภูมิ ผูวิจัยสามารถหาไดจาก

หนวยงานตาง ๆ อยางไรก็ตามผูวิจัยไดปฏิบัติตามหลักการเก็บขอมูลทางสถิติอยางเครงครัด กลาวคือ 

ขอมูลที่เก็บจะตองไมต่ำกวา 30 หนวย ซึ่งเปนข้ันต่ำตามหลักสถิติอนุมาน (กัลยา วานิชยบัญชา, 

ม.ป.ป. อางใน ยุทธ ไกยวรรณ, 2555)  

 

3.2 ประเภทของขอมูลที่ใช 

ขอมูลที่ในงานวิจัยประกอบดวยขอมูลทุติยภูมิ ซึ่งรวบรวมไดจาก สำนักงานคณะกรรมการ

กำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) โดยรวบรวมเปนรายไตรมาส ตั้งแต ไตรมาสที่ 1 ของ

ป พ.ศ. 2554 ถึง ไตรมาสที่ 1 ของป พ.ศ. 2564 ขอมูลที่ใชคืองบการเงินของแตละกิจการ 

 

ตารางที่ 3.1: ตารางสรุปรวบรวมการเก็บขอมูล  

 

ขอมูล แหลงขอมูล ชวงเวลา ประเภทขอมูล 

1. งบการเงนิบริษัท 

ทาอากาศยานไทย 

จำกัด (มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

(ตารางมีตอ)
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ตารางที่ 3.1 (ตอ): ตารางสรุปรวบรวมการเก็บขอมูล  

 

ขอมูล แหลงขอมูล ชวงเวลา ประเภทขอมูล 

2. งบการเงนิบรษิัท  

บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส 

จำกัด (มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

3. งบการเงนิบริษัท 

พรีเชียส ชิพปง จำกัด 

(มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

4. งบการเงนิบริษัท 

อาร ซี แอล จำกัด 

(มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

5. งบการเงนิบริษัท 

การบินไทย จำกัด 

(มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

6. งบการเงนิบริษัท 

ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล 

จำกัด (มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

7. งบการเงนิบริษัท 

โทรีเซนไทย เอเยนต

ซีส จำกัด (มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

(ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 3.1 (ตอ): ตารางสรุปรวบรวมการเก็บขอมูล  

 

ขอมูล แหลงขอมูล ชวงเวลา ประเภทขอมูล 

8. งบการเงนิ บริษัท 

จุฑานาวี จำกัด 

(มหาชน) 

สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

พ.ศ.2554-พ.ศ.2564 

แบงเปนปละ 4 ไตร

มาส 

ทุติยภูมิรายไตรมาส 

 

จากขอมูลท่ีไดจากตารางท่ี 3.1 จะเห็นไดชัดวาทุกตัวแปรมีจำนวนชวงเวลาทั้งหมด 40  

ไตรมาส ซึ่งเกิน 30 ชวงเวลา ถือวาขอมูลมีความเพียงพอที่จะนำไปใชเพ่ือทดสอบสมมติฐาน และ

ดำเนินการวิจัย โดยการวิเคราะหขอมูลเปนคา Log นั้น จะสงผลใหเกิดประโยชนคือ สามารถสะทอน

ถึงคาความยืดหยุนของผลกระทบระหวางตัวแปรตน และตัวแปรตามได 

การแปลขอมูลเปนการชวยเพ่ิมโอกาสใหผลการวิเคราะหไมละเมิดขอสมมติฐานของการ

วิเคราะหสมการถดถอย กลาวคือ ไมกอใหเกิดปญหาความแปรปรวนไมคงท่ี (Heterosketdasticity) 

(พิมพภัทรา สิทธินนทธนา, 2555) 

 

3.3 เครื่องมือที่ใชในการคนควาขอมูล 

 ผูวิจัยไดใชเครื่องมือในการสืบคนขอมูลที่หลากหลายดังแสดงในตารางท่ี 3.2 

 

ตารางที่ 3.2: ตารางสรุปเครื่องมือในการสืบคนขอมูล  

 

ขอมูล เครื่องมือที่ใชคน 

1.งบการเงนิบริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด 

(มหาชน) 

https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

2.งบการเงินบริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด 

(มหาชน) 

https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

3.งบการเงนิบริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด 

(มหาชน) 

https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

(ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 3.2 (ตอ): ตารางสรุปเครื่องมือในการสืบคนขอมูล  

 

ขอมูล เครื่องมือที่ใชคน 

4.งบการเงนิบริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

5.งบการเงนิบริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

6.งบการเงนิบริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด 

(มหาชน) 

https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

7.งบการเงินบริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส 

จำกัด (มหาชน) 

https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

8.งบการเงนิ  บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน) https://market.sec.or.th/public/id

isc/th/FinancialReport/FS 

 

3.4 วิธีการศึกษาวิเคราะห 

1) การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Method) เปนการรวบรวมขอเท็จจริงตางๆ 

เก่ียวกับตัวแปรตนและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุม

ประกันภัย 

2) การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) เปนการนำขอมูลที่รวบรวมไดมา

วิเคราะห เพ่ืออธิบายดวยการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ โดยใชวิธีการสรางสมการถดถอยเชิงซอนมา

ประมาณคาสัมประสิทธิ์ตัวแปรอิสระที่มีตอตัวแปรตาม 

 

3.5 สถิติท่ีใชในการวิเคราะห 

ผูทำวิจัยไดเลือกสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลแบบการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบ

พหุ (Multiple Linear Regression) ซึ่งเปนการวิเคราะหหาขนาดของความสัมพันธ และพยากรณคา

ของตัวแปรตาม โดยใชตัวแปรอิสระที่ตองการศึกษา โดยจะแสดงผลการวิเคราะหออกเปน 3 สวน

ไดแก กำหนดคาสถิติสำหรับการวิเคราะหขอมูลไวดังนี้ คือ 
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 1) การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation) เปนการหาความสัมพันธระหวาง

ตัวแปรอิสระดวยกันเอง เพื่อตรวจสอบหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ วามีตัวแปรใดท่ีมี

ความสัมพันธกันสูงเกินคาที่กำหนดไวหรือไม โดยการกำหนดคาความสัมพันธระหวางตัวแปรตนดวย

กันเองใหมีคาอยูในชวง +/- 0.8 ซึ่งหากพบวาตัวแปรใดที่มีคาความสัมพันธไมอยูในชวงนี้จะทำการตัด

ตัวแปรทิ้ง (ชนินันท พฤกษประมูล, นัฏฐิกา เจริญตะค ุและสิวะโชติ ศรีสุทธิยากร, 2563) 

 2) การตรวจสอบปญหาความสัมพันธเชิงเสนตรงระหวางคาความคลาดเคลื่อน

(Autocorrelation) พิจารณาจากคา Durbin-Watson Statistic ซึ่งเปนวิธีที่นิยมใชกันอยางแพรหลาย

และเหมาะกับขอมูลขนาดเล็กโดยสมมติฐานที่ใชในการตรวจสอบความสัมพันธระหวาง Y กับ X 

สมมติฐานการทดสอบ H0 = p = 0 (Non-Autocorrelation), H1 = P ≠ 0 (Autocorrelation)  

คา D.W (Durbin-Watson) จะมีคาระหวาง 0 - 4 หากพบวา (รุจนี เลื่อนไธสง, 2555) 

  คา D.W. อยูในชวง 1.5 – 2.5 แสดงวามีความเปนอิสระ 

  คา D.W. อยูในชวง 2.6 – 4.0 แสดงวามีความสัมพันธกันในทิศทางลบ 

  คา D.W. อยูในชวง 0 – 1.4 แสดงวามีความสัมพันธกันในทิศทางบวก 

3) การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear Regression) เปน

การศกึษาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระตั้งแต 2 ตัวขึ้นไป ซึ่งเปนตัวแปรท่ีมีผลตอตัวแปรตาม

รวมกัน ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 (สุทิน ชนะบุญ, 2560) โดยมีสมการดังนี้  

 

NPM = α + β1CR + β2QR + β3AAR + β4AAP + ε 

 

  โดย 

CR   =  อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

QR   =  อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

AAR   =  ระยะเวลาลูกหนี้การคา  

AAP   =  ระยะเวลาเจาหนี้การคา 

NPM   =  อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

β  =  สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน 

α  =  คาคงที ่
 



บทที่ 4 

การวิเคราะหขอมูล 

 

บทนี้เปนการวิเคราะหขอมูลเพื่อการอธิบายและการทดสอบสมมติฐานที่เก่ียวของกับตัวแปร

แตละตัว ซึ่งขอมูลดังกลาวประกอบดวย 

4.1 สวนท่ี 1  การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Method) 

4.2 สวนท่ี 2  การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) 

 

4.1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา  

การสรุปผลจากกลุมตัวอยางที่ใชในการประมวลผลและวิเคราะหขอมูลของ บริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมขนสงและโลจิสติกส จำนวน 8 บริษัท โดยจัดเก็บ

ขอมูลรายไตรมาส พ.ศ. 2554 ถึง พ.ศ. 2564 รวม 10 ป เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (CR) การบริหารเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ระยะเวลาเก็บหนี้ (AAR) ระยะเวลาจาย

ชำระหนี้ (AAP) กับความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจ (NPM) ซึ่งประกอบดวย คาเฉลี่ย (Mean) 

คามัธยฐาน (Median) คาสูงสุด (Maximum) คาต่ำสุด (Minimum) และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation) ดังนี้ 

 

4.1.1 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.1: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตวัแปรอิสระ  
     

 CR   3.20   3.33   4.38   2.04   0.73  

 QR   3.00   3.26   4.34   1.07   0.91  

 AAR   42.23   28.72   202.85   19.59   36.98  

 AAP   1,011.55   786.77   5,708.05  -416.17   1,360.93  

 ตัวแปรตาม  
     

 NPM   3.62   35.00   44.45  -191.89   74.56  
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จากตารางท่ี 4.1 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.1.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 3.2 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ 3.33 คาสูงสุดเทากับรอยละ 4.38 มีคาต่ำสุดรอยละ 2.04 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

0.73 

4.1.1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 3 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 3.26 คาสูงสุดเทากับรอยละ 4.34 มีคาต่ำสุดรอยละ 1.07 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.91 

4.1.1.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 42.23 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 28.72 คาสูงสุดเทากับรอยละ 202.85 มีคาต่ำสุดรอยละ 19.59 และมีสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 36.98 

4.1.1.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 1011.55 คามัธยฐาน

เทากับรอยละ 786.77 คาสูงสุดเทากับรอยละ 5708.05 มีคาต่ำสุดรอยละ -416.17 และมีสวน

เบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 1360.93 

4.1.1.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ 3.62 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

35 คาสูงสุดเทากับรอยละ 44.45 มีคาต่ำสุดรอยละ -191.89 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

74.56 

 

4.1.2 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.2: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ  
     

 CR   1.82   1.05   5.93   0.36   1.63  

 QR   1.32   0.71   5.36   0.19   1.40  

 AAR   190.19   148.52   996.92   35.04   164.76  

 AAP   58.90   61.48   113.19   21.79   22.90  

 ตัวแปรตาม  
     

 NPM   34.95   24.03   446.13  -28.40   68.41  
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จากตารางท่ี 4.2 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

  4.1.2.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 1.82 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ 1.05 คาสูงสุดเทากับรอยละ 5.93 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.36 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

1.63 

4.1.2.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 1.32 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 0.71 คาสูงสุดเทากับรอยละ 5.36 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.19 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 1.4 

4.1.2.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 190.19 คามัธยฐาน

เทากับรอยละ 148.52 คาสูงสุดเทากับรอยละ 996.92 มีคาต่ำสุดรอยละ 35.04 และมีสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 164.76 

4.1.2.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 58.9 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 61.48 คาสูงสุดเทากับรอยละ 113.19 มีคาต่ำสุดรอยละ 21.79 และมีสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 22.9 

4.1.2.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ 34.95 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

24.03 คาสูงสุดเทากับรอยละ 446.13 มีคาต่ำสุดรอยละ -28.4 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

68.41 

 

4.1.3 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.3: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ  
     

 CR   2.03   1.39   6.53   0.01   1.93  

 QR   1.55   1.21   5.28   0.07   1.47  

 AAR   20.07   17.09   60.88   4.78   12.47  

 AAP   11.38   12.35   23.87   1.37   5.11  

 ตัวแปรตาม  
     

 NPM  -12.89  -1.64   49.04  -173.23   46.17  
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จากตารางท่ี 4.3 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.3.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 2.03 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ 1.39 คาสูงสุดเทากับรอยละ 6.53 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.011 และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 

1.93 

4.1.3.2 อัตราสวนทนุหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 1.55 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 1.21 คาสูงสุดเทากับรอยละ 5.28 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.07 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 1.47 

4.1.3.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 20.07 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 17.09 คาสูงสุดเทากับรอยละ 60.88 มีคาต่ำสุดรอยละ 4.78 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 12.47 

4.1.3.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 11.38 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 12.35 คาสูงสุดเทากับรอยละ 23.87 มีคาต่ำสุดรอยละ 1.37 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 5.11 

4.1.3.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ -12.89 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

-1.64 คาสูงสุดเทากับรอยละ 49.04 มีคาต่ำสุดรอยละ -173.23 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

46.17 

 

4.1.4 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.4: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ  
     

 CR   0.78   0.74   1.61   0.53   0.19  

 QR   0.71   0.67   1.46   0.49   0.17  

 AAR   61.50   62.20   78.41   35.78   9.32  

 AAP   89.44   91.75   107.33   68.98   9.95  

 ตัวแปรตาม  
     

 NPM  -2.14  -1.51   41.14  -38.06   13.82  
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จากตารางท่ี 4.4 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.4.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.78 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ 0.74 คาสูงสุดเทากับรอยละ 1.61 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.53 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

0.19 

4.1.4.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.71 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 0.67 คาสูงสุดเทากับรอยละ 1.46 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.49 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.17 

4.1.4.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 61.5 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 62.2 คาสูงสุดเทากับรอยละ 78.41 มีคาต่ำสุดรอยละ 35.78 และมีสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน

เทากับ 9.32 

4.1.4.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 89.44 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 91.75 คาสูงสุดเทากับรอยละ 107.33 มีคาต่ำสุดรอยละ 68.98 และมีสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 9.95 

4.1.4.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ -2.14 คามัธยฐานเทากับรอยละ -

1.51 คาสูงสุดเทากับรอยละ 41.14 มีคาต่ำสุดรอยละ -38.06 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

13.82 

 

4.1.5 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.5: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ       

 CR   0.66   0.69   0.99   0.06   0.23  

 QR   0.34   0.33   0.66   0.04   0.14  

 AAR   27.05   25.84   56.41   9.29   8.46  

 AAP   40.64   13.10   475.31   5.23   100.78  

 ตัวแปรตาม       

 NPM  -131.72  -6.52   14.51  -2,232.83   490.22  
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จากตารางท่ี 4.5 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.5.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.66 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ 0.69 คาสูงสุดเทากับรอยละ 0.99 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.06 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

0.23 

4.1.5.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.34 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 0.33 คาสูงสุดเทากับรอยละ 0.66 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.04 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.14 

4.1.5.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 27.05 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 25.84 คาสูงสุดเทากับรอยละ 56.41 มีคาต่ำสุดรอยละ 9.29 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 8.46 

4.1.5.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 40.64 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 13.1 คาสูงสุดเทากับรอยละ 475.31 มีคาต่ำสุดรอยละ 5.23 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 100.78 

4.1.5.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ -131.72 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ -6.52 คาสูงสุดเทากับรอยละ 14.51 มีคาต่ำสุดรอยละ -2232.83 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 490.22 

 

4.1.6 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.6: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ       

 CR   1.12   1.09   1.58   0.93   0.14  

 QR   0.39   0.37   0.74   0.28   0.09  

 AAR   46.94   45.65   71.41   32.07   8.33  

 AAP   38.06   32.81   101.40   6.38   24.05  

 ตัวแปรตาม       

 NPM   7.77   8.05   16.90  -11.44   5.50  
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จากตารางท่ี 4.6 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.6.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 1.12 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

1.09 คาสูงสุดเทากับรอยละ 1.58 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.93 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14 

4.1.6.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.39 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 0.37 คาสูงสุดเทากับรอยละ 0.74 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.28 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.09 

4.1.6.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 46.94 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 45.65 คาสูงสุดเทากับรอยละ 71.41 มีคาต่ำสุดรอยละ 32.07 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 8.33 

4.1.6.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 38.06 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 32.81 คาสูงสุดเทากับรอยละ 101.4 มีคาต่ำสุดรอยละ 6.38 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 24.05 

4.1.6.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ 7.77 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

8.05 คาสูงสุดเทากับรอยละ 16.9 มีคาต่ำสุดรอยละ -11.44 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 5.5 

 

4.1.7 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด 

(มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.7: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ       

 CR   2.08   2.04   3.15   1.20   0.45  

 QR   1.53   1.48   2.47   0.83   0.37  

 AAR   47.91   52.76   86.01   4.96   24.24  

 AAP   20.81   24.36   37.30   2.16   10.65  

 ตัวแปรตาม       

 NPM  -13.47  -2.10   14.01  -317.27   52.15  
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จากตารางท่ี 4.7 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.7.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 2.08 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

2.04 คาสูงสุดเทากับรอยละ 3.15 มีคาต่ำสุดรอยละ 1.2 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.45 

4.1.7.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 1.53 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 1.48 คาสูงสุดเทากับรอยละ 2.47 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.83 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.37 

4.1.7.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 47.91 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 52.76 คาสูงสุดเทากับรอยละ 86.01 มีคาต่ำสุดรอยละ 4.96 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 24.24 

4.1.7.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 20.81 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 24.36 คาสูงสุดเทากับรอยละ 37.3 มีคาต่ำสุดรอยละ 2.16 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 10.65 

4.1.7.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ -13.47 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

-2.1 คาสูงสุดเทากับรอยละ 14.01 มีคาต่ำสุดรอยละ -317.27 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

52.15 

 

4.1.8 สรุปผลการวิเคราะหทางสถิติท่ัวไป บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 4.8: สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาง ๆ ของ บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน) 

 

  Mean   Median   Maximum   Minimum   Std.Dev.  

 ตัวแปรอิสระ       

 CR   0.09   0.10   0.19   0.01   0.04  

 QR   0.02   0.02   0.09   -    0.01  

 AAR   7.94   5.82   45.17   2.01   7.86  

 AAP   196.99   211.60   335.66   34.46   93.18  

 ตัวแปรตาม       

 NPM  -24.85  -14.82   34.42  -138.65   35.84  

 



30 
 

จากตารางท่ี 4.8 แสดงถึงรายละเอียดของผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้ 

4.1.8.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.09 คามัธยฐานเทากับรอยละ 

0.1 คาสูงสุดเทากับรอยละ 0.19 มีคาต่ำสุดรอยละ 0.01 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.04 

4.1.8.2 อัตราสวนทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 0.02 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ  0.02 คาสูงสุดเทากับรอยละ 0.09 มีคาต่ำสุดรอยละ 0 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

0.01 

4.1.8.3 ระยะเวลาเจาหนี้การคา (AAR) มีคาเฉลี่ยรอยละ 7.94 คามัธยฐานเทากับรอย

ละ 5.82 คาสูงสุดเทากับรอยละ 45.17 มีคาต่ำสุดรอยละ 2.01 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

7.86 

4.1.8.4 ระยะเวลาลูกหนี้การคา (AAP) มีคาเฉลี่ยรอยละ 196.99 คามัธยฐานเทากับ

รอยละ 211.6 คาสูงสุดเทากับรอยละ 335.66 มีคาต่ำสุดรอยละ 34.46 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 93.18 

4.1.8.5 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีคาเฉลี่ยรอยละ -24.85 คามัธยฐานเทากับรอยละ -

14.82 คาสูงสุดเทากับรอยละ 34.42 มีคาต่ำสุดรอยละ -138.65 และมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

35.84 

 

4.2 การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) 

 4.2.1 การตรวจสอบปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) 

 

ตารางที่ 4.9: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (AOT) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.8345 1    

AAR -0.3133 -0.7135 1   

AAP 0.3820 -0.0085 0.5642 1  

NPM 0.0007 0.3563 -0.6907 -0.5722 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 
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ตารางที่ 4.10: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (BTS) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.8695 1    

AAR 0.4036 0.4765 1   

AAP 0.2309 0.2733 0.5181 1  

NPM 0.4235 0.5353 0.3299 0.0611 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 

 

ตารางที่ 4.11: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (JUTHA) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.5921 1    

AAR 0.1381 0.4499 1   

AAP 0.6438 0.5191 0.1682 1  

NPM -0.1191 -0.0771 -0.2275 -0.3484 1 

 

ตารางที่ 4.12: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (PSL) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.9757 1    

AAR 0.1154 0.0590 1   

AAP -0.5979 -0.5903 -0.3714 1  

NPM 0.3908 0.4167 -0.0260 -0.2111 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 
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ตารางที่ 4.13: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (RCL) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.9888 1    

AAR -0.2104 -0.1562 1   

AAP -0.2979 -0.2637 0.7632 1  

NPM 0.3096 0.3581 -0.2011 0.0751 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 

 

ตารางที่ 4.14: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (THAI) 

 

 DR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.9087 1    

AAR -0.3687 -0.2050 1   

AAP -0.6497 -0.5191 0.8269 1  

NPM 0.6595 0.5365 -0.8266 -0.9946 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 

 

ตารางที่ 4.15: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (TSTE) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.7370 1    

AAR 0.0052 -0.0611 1   

AAP 0.1025 -0.2391 0.3179 1  

NPM 0.6566 0.2079 0.3324 0.0483 1 
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ตารางที่ 4.16: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (TTA) 

 

 CR QR AAR AAP NPM 

CR 1     

QR 0.8350 1    

AAR -0.1549 0.2054 1   

AAP -0.1760 0.1293 0.8759 1  

NPM 0.1177 0.1381 -0.0962 -0.0879 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 

  

จากตารางท่ี 4.9, 4.10, 4.12, 4.13, 4.14 และ 4.16 พบปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ

กันเอง (Multicollinearity) 6 บริษัทประกอบดวย AOT, BTS, PSL, RCL, THAI, TTA ความ

เปลี่ยนแปลงใน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วกับความเปลี่ยนแปลงในอัตราสวนทุนหมุนเวียน เนื่องจาก

ทั้งสองอัตราสวนมีวิธีการคำนวณท่ีใกลเคยีงกันมาก ดังนั้นผูวิจัยจึงตัดตัวแปรความเปลี่ยนแปลงใน 

QR ออกเพ่ือใหผลการวิเคราะหมีความแมนยำมากขึ้น จากตารางท่ี 4.11 และ 4.15 ไมพบปญหาตัว

แปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง (Multicollinearity) 

 

ตารางที่ 4.17: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (AOT) 

 

 CR AAR AAP NPM 

CR 1    

AAR -0.3133 1   

AAP 0.3820 0.5642 1  

NPM 0.0007 -0.6907 -0.5722 1 
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ตารางที่ 4.18: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (BTS) 

 

 CR AAR AAP NPM 

CR 1    

AAR 0.4036 1   

AAP 0.2309 0.5181 1  

NPM 0.4235 0.3299 0.0611 1 

 

ตารางที่ 4.19: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (PSL) 

 

 CR AAR AAP NPM 

CR 1    

AAR 0.1154 1   

AAP -0.5979 -0.3714 1  

NPM 0.3908 -0.0260 -0.2111 1 

 

ตารางที่ 4.20: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ (Pearson Correlation Coefficient) (RCL) 

 

 CR AAR AAP NPM 

CR 1    

AAR -0.2104 1   

AAP -0.2979 0.7632 1  

NPM 0.3096 -0.2011 0.0751 1 
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ตารางที่ 4.21: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (THAI) 

 

 CR AAR AAP NPM 

CR 1    

AAR -0.3687 1   

AAP -0.6497 0.8269 1  

NPM 0.6595 -0.8266 -0.9946 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 

 

ตารางที่ 4.22: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (TTA) 

 

 CR AAR AAP NPM 

CR 1    

AAR -0.1549 1   

AAP -0.1760 0.8759 1  

NPM 0.1177 -0.0962 -0.0879 1 

ไฮไลทสี หมายถึง ตัวแปรอิสระที่พบปญหาความสัมพันธกันเอง Multicollinearity (มีคา > 0.8) 

 

จากตารางท่ี 4.21 และ 4.22 พบปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง 

(Multicollinearity) 2 บริษัทประกอบดวย THAI, TTA ความเปลี่ยนแปลงใน AAR กับ AAP ดังนั้น

ผูวิจัยจึงตัดตัวแปรความเปลี่ยนแปลงใน AAR ออกเพื่อใหผลการวิเคราะหมีความแมนยำมากขึ้น  

จากตารางท่ี 4.17, 4.18, 4.2.19 และ 4.20 ไมพบปญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง 

(Multicollinearity) 

 

ตารางที่ 4.23: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (THAI) 

 

 CR AAR NPM 

CR 1   

AAR -0.3687 1  

NPM 0.6595 -0.8266 1 
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ตารางที่ 4.24: ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) (TTA) 
 

 CR AAR NPM 

CR 1   

AAR -0.1549 1  

NPM 0.1177 -0.0962 1 

 

4.2.2 การตรวจสอบปญหาความสัมพันธเชิงเสนตรงระหวางคาความคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) 

 พิจารณาจากคา Durbin-Watson Statistic ซึ่งเปนวิธีที่นิยมใชกันอยางแพรหลายและ

เหมาะกับขอมูลขนาดเล็กโดยสมมติฐานที่ใชในการตรวจสอบความสัมพันธระหวาง Y กับ X 

สมมติฐานการทดสอบ  

H0 = p = 0 (Non-Autocorrelation) 

H1 = P ≠ 0 (Autocorrelation)  

คา D.W (Durbin-Watson) จะมีคาระหวาง 0-4 (0 เปนกรณ ีPositive Autocorrelation 

และ 4 เปนกรณ ีNegative Autocorrelation) โดยที่  

มีคาอยูในชวง 1.5 – 2.5 แสดงวามีความเปนอิสระ 

มีคาอยูในชวง 2.6 – 4.0 แสดงวามีความสัมพันธกันในทิศทางลบ 

 มีคาอยูในชวง 0 – 1.4 แสดงวามีความสัมพันธกันในทิศทางบวก (รุจนี เลื่อนไธสง, 2555) 
 

ตารางที่ 4.25: คา Durbin-Watson Statistic ของทั้ง 8 บริษัท 
 

Sector  คาสถิติ D.W.  ปญหา Autocorrelation 

AOT 0.94 พบปญหา Autocorrelation 

BTS 1.87 ไมพบปญหา Autocorrelation 

PSL 1.28 พบปญหา Autocorrelation 

RCL 1.62 ไมพบปญหา Autocorrelation 

THAI 2.64 พบปญหา Autocorrelation 

TSTE 1.52 ไมพบปญหา Autocorrelation 

TTA 2.04 ไมพบปญหา Autocorrelation 

JUTHA 1.90 ไมพบปญหา Autocorrelation 
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 จากตารางท่ี 4.25 พบวา คา D.W. ของ AOT, PSL และ THAI พบปญหา Autocorrelation 

ผูวิจัยจึงดำเนินการแกไขดวยวิธี The Cochrance-Orcutt Iterative Method วิธีนี้จะพยายามหาคา 

P ที่แทจริง เพ่ือนำมาปรับตัวแปรในสมการถดถอย โดยทำการประมาณคาหลายๆรอบจนกวาการ

เปลี่ยนแปลงของคา P จะมีคานอยลงภายใตเงื่อนไขทางสถิติที่ยอมรับได (อัครพงศ อั้นทอง, 2550) 

ผูวิจัยจึงใชโปรแกรม EViews ในการแกปญหา Autocorrelation ไดผลลัพธดังนี้  

 

ตารางที่ 4.26: คา Durbin-Watson Statistic ของทั้ง 8 บริษัท 

 

Sector  คาสถิติ D.W.  ปญหา Autocorrelation 

AOT 1.70 ไมพบปญหา Autocorrelation 

PSL 1.96 ไมพบปญหา Autocorrelation 

THAI 2.72 ไมพบปญหา Autocorrelation 

 

จากตารางท่ี 4.26 พบวา คา D.W. ของตัวแปร 5 ตัว (ตัวแปรอิสระ 4 ตัวและตัวแปรคงที่ 1 

ตัว) หลังจากดำเนินการปรับแกดวยวิธี The Cochrance-Orcutt Iterative Method ทำใหคา D.W.

ของสมการท้ังหมดอยูในชวงไมสามารถปฏิเสธ H0 แสดงวาไมมีปญหา Autocorrelation 

 

4.2.3 การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear Regression) 

การวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ (Multiple Regression Analysis) เปนการหา

ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม เพ่ือหาทิศทางของตัวแปรอสิระ ที่มีอิทธิพลตอตัว

แปรตาม ซึ่งการวิเคราะหขอมูลผานการตรวจสอบแกปญหาMulticollinearity และ 

Autocorrelation แลว โดยมผีลลัพธดังนี้ 
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4.2.3.1 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด 

(มหาชน): AOT 

 

ตารางที่ 4.27: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน): AOT 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -22.3813 28.3623 -0.07891 0.4352 

QR 11.7636 31.1402 0.3777 0.7078 

QR 11.7636 31.1402 0.3777 0.7078 

AAR -1.1531 0.5867 -1.9654 0.0571 

AAP -0.0079 0.0102 -0.7773 0.4421 

R-Squared 0.5375 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.4862 - - - 

 

บริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน): AOT จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ เพื่อ

วิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรพบวา R-Squared = 0.5375 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 53.75% และอีก 46.25% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการ

ทดสอบ  พบวา ไมมีตัวแปรอิสระที่สงผลตอตัวแปรตามหรือสรุปไดวา อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา และระยะเวลาเจาหนี้การคา ไมสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน): AOT 
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4.2.3.2 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส 

จำกัด (มหาชน): BTS 

 

ตารางที่ 4.28: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน): BTS 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -7.0783 11.6624 -0.6069 0.5477 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

QR 31.2307 14.064 2.2206 0.0328 

AAR 0.534 0.5249 1.0173 0.3158 

AAP -0.0698 0.0666 -1.047 0.302 

R-Squared 0.3213 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.2459 

 

- - - 

 

บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน): BTS จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ 

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปร พบวา R-Squared = 0.3213 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 32.13% และอีก 67.87% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการ

ทดสอบ พบวา ตัวแปรอิสระ อัตาสวนทุนหมุนเวียนเร็ว สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัท โดย ถาอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วเพ่ิมข้ึน 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไร

เพ่ิมขึ้น 31.23 หนวย ตัวแปรอิสระอัตราสวนทุนหมุนเวียน ระยะเวลาลูกหนี้การคา และระยะเวลา

เจาหนี้การคา ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด 

(มหาชน): BTS  
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4.2.3.3 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด 

(มหาชน): PSL 

 

ตารางที่ 4.29: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน): PSL 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -22.3813 28.3623 -0.7891 0.4352 

QR 11.7636 31.1402 0.3777 0.7078 

AAR -1.1531 0.5867 -1.9654 0.0571 

AAP -0.0079 0.0102 -0.7773 0.0442 

R-Squared 0.5375 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.4862 - - - 

 

 บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน): PSL จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ  

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปร พบวา R-Squared = 0.5375 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 53.75% และอีก 46.25% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการ

ทดสอบ พบวา ตัวแปรอิสระ ระยะเวลาเจาหนี้การคา สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัท โดย ถาระยะเวลาเจาหนี้การคาเพ่ิมข้ึน 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไร 

ลดลง 0.0079 หนวย ตัวแปรอิสระอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว และ 

ระยะเวลาลูกหนี้การคา ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด 

(มหาชน): PSL 
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4.2.3.4 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท อาร ซี แอล จำกัด 

(มหาชน): RCL 

 

ตารางที่ 4.30: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน): RCL 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -209.9821 60.3028 -3.4821 0.0013 

QR 265.3376 66.9081 3.9657 0.0003 

AAR -1.2755 0.2811 -4.5375 0.0001 

AAP 1.0158 0.258 3.9373 0.0004 

R-Squared 0.5090 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.4544 - - - 

 

 บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน): RCL จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ  

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปร พบวา R-Squared = 0.5090 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 50.90% และอีก 49.10% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการ

ทดสอบ พบวา ตัวแปรอิสระทุกตัว สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดย ถาอัตราสวน

ทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 1 หนวย ความสามารถในการทำกำไรลดลง 209.98 หนวย ถาอัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็วเพ่ิมข้ึน 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไรเพ่ิมขึ้น 265.33 หนวย 

ระยะเวลาลูกหนี้การคาสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดย ถาระยะเวลาลูกหนี้

การคาเพ่ิมขึ้น 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไรลดลง 1.27 หนวย ระยะเวลาเจาหนี้

การคาสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดย ถาระยะเวลาเจาหนี้การคาเพ่ิมขึ้น 1 

หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไรเพ่ิมข้ึน 1 หนวย ของบริษัท อาร ซี แอล จำกัด 

(มหาชน): RCL  
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4.2.3.5 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท การบินไทย จำกัด 

(มหาชน): THAI 

 

ตารางที่ 4.31: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน): THAI 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -43.4088 93.3657 -0.4649 0.6448 

QR 195.0247 142.9053 1.3647 0.1808 

AAR -2.4648 1.909 -1.2911 0.2049 

AAP -4.5891 0.1894 -24.2182 0.0000 

R-Squared 0.9903 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.9892 - - - 

 

บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน): THAI จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ  

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปร พบวา R-Squared = 0.9903 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 99% และอีก 1% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการทดสอบ พบวา 

ตัวแปรอิสระ ระยะเวลาเจาหนี้การคา สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดย ถา

ระยะเวลาเจาหนี้การคาเพ่ิมขึ้น 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไรลดลง 4.58 หนวย 

ตัวแปรอิสระอัตราสวนทุนหมุนเวียน ระยะเวลาลูกหนี้การคาและระยะเวลาเจาหนี้การคา ไมสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน): THAI  
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4.2.3.6 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล 

จำกัด (มหาชน): TSTE 

 

ตารางที่ 4.32: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน):  

TSTE 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -10.8576 9.6542 -1.1246 0.2682 

QR 26.1874 14.616 1.7916 0.0816 

AAR 0.2226 0.1047 2.125 0.0405 

AAP 0.0177 0.041 0.4309 0.6691 

R-Squared 0.1912 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.1014 - - - 

 

บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน): TSTEจากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ 

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปร พบวา R-Squared = 0.1912 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 19.12% และอีก 80.88% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการ

ทดสอบ พบวา ตัวแปรอิสระ ระยะเวลาลูกหนี้การคา สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

โดย ถาระยะเวลาลูกหนี้การคาเพ่ิมขึ้น 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไรเพ่ิมขึ้น 

0.2226 หนวย ตัวแปรอิสระอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว และระยะเวลา

เจาหนี้การคา ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด 

(มหาชน): TSTE  
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4.2.3.7 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซสี 

จำกัด (มหาชน): TTA 

 

ตารางที่ 4.33: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด (มหาชน): 

TTA 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR -23.9061 42.3423 -0.5645 0.5759 

QR 49.3679 52.1858 0.946 0.3505 

AAR -0.4827 0.7956 -0.6067 0.5478 

AAP 0.1244 1.664 0.0747 0.9408 

R-Squared 0.0438 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.0623 - - - 

 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด (มหาชน): TTA จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ 

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปรพบวา R-Squared = 0.0438 หมายความวา อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถ

อธิบาย ความสามารถในการทำกำไรได 4% และอีก 96% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการทดสอบ พบวา 

ไมมีตัวแปรอิสระที่สงผลตอตัวแปรตามหรือสรุปไดวา อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียน

เร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา และระยะเวลาเจาหนี้การคา ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด (มหาชน): TTA  
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4.2.3.8 ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท จุฑานาวี จำกัด 

(มหาชน): JUTHA 

 

ตารางที่ 4.34: ผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุของบริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน): JUTHA 

 

Variable Coefficient Ste.Error T-Statistic Prob. 

CR 63.7184 159.8793 0.3985 0.6926 

QR 444.8214 386.3987 1.1511 0.2572 

AAR -1.2209 0.773 -1.5794 0.123 

AAP -0.1867 0.0768 -2.4303 0.0202 

R-Squared 0.2010 - - - 

Adjusted R-

Square 

0.1122 - - - 

 

บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน): JUTHA จากการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุ  

เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธของตวัแปร R-Squared = 0.2010 หมายความวา อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา สามารถอธิบาย 

ความสามารถในการทำกำไรได 20.10% และอีก 79.90% มาจากตัวแปรที่ไมไดทำการทดสอบ พบวา 

ตัวแปรอิสระ ระยะเวลาเจาหนี้การคา สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดย ถา

ระยะเวลาเจาหนี้การคาเพ่ิมขึ้น 1 หนวย จะสงผลใหความสามารถในการทำกำไรลดลง 0.1867 

หนวย ตัวแปรอิสระอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว และ ระยะเวลาลูกหนี้การคา 

ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของ บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน): JUTHA  
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4.2.4 สรุปสมมติฐาน 

 

ตารางที่ 4.35: สรุปผลการวิเคราะหถดถอยแบบพหุของกลุมตัวอยาง 

 

 CR QR AAR AAP 

AOT - - - - 

BTS - x - - 

JUTHA - - - x 

PSL - - - x 

RCL x x x x 

THAI - - - x 

TSTE - - x - 

TTA - - - - 

 

x  มีความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% 

-  ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% 

 

จากตารางท่ี 4.35 พบวา ตัวแปรจากผลการทดสอบสมมติฐานทั้ง 8 บริษัทพบวา มีบริษัท 

AOT และ TTA ที่ตัวแปรอิสระ อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้

การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา ไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ี

ระดับ 0.05 สวนบริษัท THAI และ JUTHA พบวามีอัตราสวนระยะเวลาเจาหนี้การคาที่สงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สวนบริษัท PSL และ TSTE 

พบวามีอัตราสวนระยะเวลาลูกหนี้การคาที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับ 0.05 สวนบริษัท BTS พบวามีอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วที่สงผลตอความสามารถในการ

ทำกำไรอยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 และบริษัท RCL มี 4 อัตราสวนที่สงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญทางสถิติคือ อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา และระยะเวลาเจาหนี้การคา และมีคา Sig. รวมอยูที่ 0.04  

ซึ่งแสดงวามีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ทั้งนี้ตัวแปรอิสระของกลุมตัวอยางท่ีสงผลตอตัวแปรตาม

มีจำนวนนอยกวาตัวแปรอิสระที่ไมสงผลตอตัวแปรตาม จึงสรุปสมมติฐานในรูปแบบตารางดังนี้ 
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ตารางที่ 4.36: ตารางสรุปสมมติฐาน 

 

สมมติฐาน ผลการวิเคราะห 

ระยะเวลาลูกหนี้การคาสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไร 

ไมสงผล 

ระยะเวลาเจาหนี้การคาสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไร 

ไมสงผล 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไร 

ไมสงผล 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนสงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไร 

ไมสงผล 

 

 
 



บทที่ 5 

สรุปผล อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

การศกึษาความสัมพันธระหวาง ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา อัตราสวน

ทุนหมุนเวียนเร็ว และ อัตราสวนทุนหมุนเวียน กับ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส สามารถสรุป อภิปรายผล และมี

ขอเสนอแนะดังนี้   

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

สรุปผลการศกึษาโดยใชวิการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Linear Regression)  

ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 เพ่ือวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ  

ตามสมมติฐานการศึกษาที่ตั้งไว ซึ่งสามารถสรุปผลการศกึษาวิจัยได ดังตารางตอไปนี้ 

 

ตารางที่ 5.1: ตารางสรุปสมมติฐาน (ทิศทาง) 

 

 CR QR AAR AAP 

AOT N/A N/A N/A N/A 

BTS N/A + N/A N/A 

JUTH N/A N/A N/A - 

PSL N/A N/A N/A - 

RCL - + - + 

THAI N/A N/A N/A - 

TSTE N/A N/A + N/A 

TTA N/A N/A N/A N/A 

 

N/A ไมมีนัยสำคัญทางสถิติ 

+  มีความสัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% 

-  มีความสัมพันธเชิงลบอยางมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

 ผูวิจัยไดทำการศึกษาวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ดวย 

การวิเคราะหการถดถอยพหุโดยเบ้ืองตนคาสัมประสิทธิ์ที่ไดจากวิธีการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณนี้

ขอมูลที่ไดจึงเปนการวิเคราะหความสัมพันธการเปลี่ยนแปลงอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา กับ ความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกสผลของการศึกษา

ในครั้งนี้สามารถสรุปไดดังนี้ 

 5.2.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน สงผลอยางมีนัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส จำนวน 1 บริษัท 

คือ บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) จากกลุมตัวอยางจำนวน 8 บริษัท จากสัดสวนจำนวนกลุม

อยางที่สงผลเมื่อเทียบกับจำนวนกลุมตัวอยางได 1:8 ผูวิจัยจึงสรุปวา อัตราสวนทุนหมุนเวียนไมสงผล

ตอความสามารถในความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส 

 5.2.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว สงผลอยางมีนัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส จำนวน 2 บริษัท 

ไดแก บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) และ บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) จาก

กลุมตัวอยางจำนวน 8 บริษัท จากสัดสวนจำนวนกลุมอยางที่สงผลเม่ือเทียบกับจำนวนกลุมตัวอยาง

ได 2:8 ผูวิจัยจึงสรุปวา อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วไมสงผลตอความสามารถในความสามารถในการ

ทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสตกิส 

 5.2.3 ระยะเวลาลูกหนี้การคา สงผลอยางมีนัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส จำนวน 2 บริษัท 

ไดแก บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) และ บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน) จาก

กลุมตัวอยางจำนวน 8 บริษัท จากสัดสวนจำนวนกลุมอยางที่สงผลเม่ือเทียบกับจำนวนกลุมตัวอยาง

ได 2:8 ผูวิจัยจึงสรุปวา ระยะเวลาลูกหนี้การคาไมสงผลตอความสามารถในความสามารถในการทำ

กำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสตกิส 

 5.2.4 ระยะเวลาเจาหนี้การคา สงผลอยางมีนัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส จำนวน 4 บริษัท 

ไดแก บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน),บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน),บริษัท อาร ซี แอล 

จำกัด (มหาชน) และ บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) จากกลุมตัวอยางจำนวน 8 บริษัท จาก

สัดสวนจำนวนกลุมอยางที่สงผลเม่ือเทียบกับจำนวนกลุมตัวอยางได 4:8 ผูวิจัยจึงสรุปวา ระยะเวลา
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เจาหนี้การคาไมสงผลตอความสามารถในความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส  

ผลของงานวิจัยดังกลาวไดสอดคลองกันงานวิจัยของ ศรัญญา สิงหวะราช (2562) ที่ได

ทำการศึกษาเก่ียวกับ อิทธิพลของอัตราสวนทางการเงินดานประสิทธิภาพการดำเนินงานที่สงผลตอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET100 

โดยมีตัวแปรอิสระคือ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว กระแสเงินสดสุทธิ

จากการดำเนินงาน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 

อัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหนี ้อัตราสวนการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ อัตราสวนการ

หมุนเวียนของสินทรัพยรวม โดยมีตัวแปรตามคือความสามารถในการทำกำไรท่ีวัดโดย อัตราสวนกำไร

ขั้นตน อัตราสวนกำไรสุทธิ อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราสวนผลตอบของผูถือหุน 

โดยมีกลุมตัวอยางเปนบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET100 โดย

วิเคราะหจากขอมูลงบการเงินป พ.ศ. 2558 ถึง พ.ศ. 2560 สถิติที่ใชคือการทดสอบวิเคราะหถดถอย

เชิงพหุผลการวิจัยพบวาอัตราสวนทางการเงินที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรคืออัตราสวน

ความสามารถในการชำระหนี้และอัตราสวนสมรรถภาพในการดำเนินงาน อัตราสวนสภาพคลองทาง

การเงินซึ่งประกอบดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว กระแสเงินสดสุทธิจาก

การดำเนินงานไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไร  

จากผลของการวิจัยที่บงชี้วา ระยะเวลาลูกหนี้การคา, ระยะเวลาเจาหนี้การคา, อัตราสวนทุน

หมุนเวียน และอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว ไมสงผลตอการทำกำไรในบริษัทกลุมตัวอยาง แตผูวิจัยเชื่อ

วาตัวแปรดังกลาวสงผลในดานประสิทธิภาพการดำเนินงานหรือบริหารงานไดดังนี้ 

- ระยะเวลาลูกหนี้การคาสะทอนถึง 

ประสิทธิภาพการดำเนินงาน การจัดเก็บหนี้อยางมีประสิทธิภาพ เพ่ือลดลูกหนี้สูญที่

อาจเกิดขึ้นได การมีระยะเวลาลูกหนี้การคานอยทำใหกิจการแปลงสภาพจากสินคาและบริการที่ได

มอบใหแกลูกคาเปนเงินสดเขาสูกิจการไดเร็ว ซึ่งเงินสดสวนนี้สามารถนำมาใชจายเพ่ือใหเกิด

ประโยชนสูงสุดแกกิจการได ซึ่งอาจสะทอนถึงความสามารถในการติดตามทวงถามหนี้สินของทาง

กิจการโดยสวนใหญจะเปนหนาที่ของแผนกบัญชี การเงนิ รับชำระทวงถาม ซึ่งถาหากมีระยะเวลา

ลูกหนี้สูงเกินกวาที่นโยบายของกิจการกำหนดไว อาจสะทอนถึงความสามารถในการดำเนินงานของ

ผูรับผิดชอบได หรืออีกนัยหนึ่งคือสามารถใชเปนตัวชี้วัดผูปฏิบัติงานได 

คุณภาพลูกหนี้ การที่มีระยะเวลาลูกหนี้การคาสูงจนเกินไป กอใหเกิดความเสี่ยง

ทางดานการเรียกรับชำระหนี้หรือสภาวะหนี้สูญ ซึ่งจะเกิดเปนคาใชจายกลับมาสูกิจการในอนาคต 

เชน กิจการมีระยะเวลาลูกหนี้ 60 วัน แตนโยบายของทางบริษัทระบุไววามีการใหเครดิตแกลูกคา

ระยะเวลามากที่สุดคือ 30 วัน จะเห็นไดวา คาเฉลี่ยของลูกหนี้ที่จายชำระหนี้ที่ 60 วันลาชากวา
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นโยบายของกิจการจำนวน 30 วัน ซึ่งชวงเวลาดังกลาวเปนภาระของกิจการในการแบกรับความเสี่ยง

ในลูกหนี้ และถาหากวิเคราหลึกลงไปถึงลูกหนี้รายกิจการ อาจพบวาลูกหนี้บางรายมีระยะเวลาเรียก

เก็บเกิน 60 วันไปแลว ซึ่งตรงจุดนี้ กิจการสามารถนำขอมูลในสวนนี้มาพิจารณาถึงการขายสินคาหรือ

บริการใหกับลูกหนี้ดังกลาวในอนาคต เชน ลูกหนี้มียอดคางชำระมากกวา 60 วันแลว แตยังมีการ

สั่งซื้อสินคาและบริการเขามาเพ่ิม กิจการอาจพิจารณาไมสงมอบสินคาหรือใหบริการแกลูกหนี้

ดังกลาวเพ่ือลดความเสี่ยงจากรายไดที่เรียกเก็บไมไดดังกลาวใหไมมีมูลคาสูงเกินไปที่อาจกระทบตอ

กิจการ หรือ กิจการอาจพิจารณาฟองรองแกลูกหนี้ดังกลาวหากมีระยะเวลาลูกหนี้สูงเกินไปและขัดตอ

นโยบายของกิจการเปนระยะเวลานาน 

- ระยะเวลาเจาหนี้การคาจะสะทอนถึง 

ความสามารถในการจายชำระหนี้ของกิจการรวมไปถึงการที่กิจการมีระยะเวลาใน

การบริหารสินคาและบริการที่ไดรับจากคูคาเพื่อสงตอไปสูลูกคาเพื่อใหเกิดรายไดได หากมีระยะเวลา

เจาหนี้การคามากกวาระยะเวลาลูกหนี้การคา กิจการอาจไมจำเปนตองออกเงินเพ่ือมอบสินคาและ

บริการแกลูกคา เชน กิจการซื้อสินคาจากนาย ก กำหนดชำระภายใน 30 วัน กิจการนำสินคาดังกลาว

ไปขายใหนาย ข ซึ่งใหระยะเวลาลูกหนี้การคา 15 วัน เทากับวากิจการไมตองออกเงินสดเพื่อจาย

ชำระใหนาย ก กิจการเพียงแตรอรับชำระหนี้จากนาย ข แลวสงมอบเงนิท่ีไดรับจากนาย ข ใหนาย ก 

เพ่ือชำระหนี้ในสินคาดังกลาวได 

ประสิทธิภาพการดำเนินงาน การสั่งซื้อโดยสวนใหญของกิจการมักเกิดจากฝาย

จัดซื้อรวมไปถึงการเจรจาตอรอง ราคาสินคา เงื่อนไข ซึ่งถาหากผูทำการจัดซื้อสามารถเจรจาตอรอง

ใหมีระยะเวลาเรียกเก็บสูงเทาไรก็ยิ่งเปนผลดีของกิจการในดานการบริหารสภาพคลองเนื่องจาก

กิจการจะมีระยะเวลาในการจัดหาเงินในจายชำระหนี้สินไดนาน แตในทางกลับกันถาหาก คูคามี

นโยบายในการเรียกเก็บที่แนชัด แตทางกิจการมีระยะเวลาเจาหนี้การคาสูงเกินกวาที่คูคาวางเอาไว 

กิจการควรพิจารณาถึงสาเหตุของความลาชาที่เกิดขึ้นดังกลาว เชน การบริหารสภาพคลองไมดีพอ

สงผลใหมีเงินสดไมเพียงพอในระยะเวลาที่ถูกเรียกเก็บ หรือ มีเงินสดเพียงพอแตมีการดำเนินงานที่  

ลาชาของแผนกบัญชีและการเงนิ ซึ่งกิจการสามารถใชระยะเวลาเจาหนี้การคาในการพิจารณาการ

ดำเนินงานของบุคคลากรภายในองคกรไดเชนกัน 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

ฐานะการเงนิของกิจการสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ณ ชวงเวลา

นั้นๆ หากกิจการสามารถคำณวนอัตราสวนดังกลาวใหเปนปจจุบันไดตลอดก็จะสามารถใชอัตราสวน

ดังกลาวในการตัดสินใจของกิจการไดยกตัวอยาง เชน หากกิจการ มีอัตราสวนทุนหมุนเวียนที่ 1.0 

และมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนที่ 0.8 ซึ่ง จะเห็นไดวา กิจการไมมีเงนิสดเพียงพอในการจายชำระหนี้  

ณ ชวงเวลาดังกลาว จากอัตราสวนขางตนหากมีการบริหารระยะเวลาเจาหนี้การคาไดไมดี ก็อาจจะ
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ทำใหไมมีเงินจายชำระหนี้ได ทั้งนี้กิจการควรลดการสั่งซื้อหรือลดการสรางหนี้เพ่ิมเพ่ือดึงเสถียรภาพ

ทางสภาพคลองกลับมา เพ่ือใหมีเงินสดเพียงพอตอการจายชำระหนี้ที่จะถูกเรียกเก็บในอนาคต แตถา

หากกิจการมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนที่ 2.0 และมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนที่ 1.8 ก็จะพบวากิจการมี

สภาพคลองที่สูงและสามารถดำเนินกิจการไดตามอิสระโดยไมตองคำนึงถึงความสามารถในการจาย

ชำระหนี้ที่จะถูกเรียกเก็บในอนาคตมากนัก กิจการสามารถดำเนินงานตามแผนที่วางไว ยิ่งไปกวานั้น

อัตราสวนนี้ยังสะทอนถึงความนาเชื่อถือทางดานการเงินหรือความมั่งคั่งของกิจการ ซึ่งจะมีผลกับการ

ถูกพิจารณาในดานเครดิตทางการเงิน ซึ่งเมื่อกิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนมากกวาหนี้สินหมุนเวียน

ยอมมีความนาเชื่อถือมากกวาการที่กิจการมีหนี้สินหมุนเวียนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียนในดานการ

ใหเครดิตทางการคาและเครดิตในแงของการชำระหนี้ อัตราสวนดังกลาวอาจใชในการพิจารณาเครดิต

ของสถาบันการเงนิตอกิจการ หรือเจาหนี้การคาตอกิจการได เนื่องจาก ถาหากสถาบันการเงินหรือคู

คาของกิจการพบวากิจการมีฐานะทางการเงินท่ีไมมั่นคง มีหนี้สินท่ีจะถูกเรียกเก็บมากกวาสินทรัพยที่

จะจายออกไปแลว ยอมสงผลให ขาดความนาเชื่อถือตอบุคคลภายนอก กิจการอาจถูกลดเครดิตลง

เพ่ือเปนการลดความเสี่ยงของสถาบันการเงินและคูคาของกิจการ  

ประสิทธิภาพการดำเนินงาน โดยสวนใหญฝายบัญชีและการเงินกอนการตัดสินใจ

มักจะมีผูอนุมัติหรือผูรับผิดชอบ ซึ่งผูรับผิดชอบไมเพียงแตมีหนาที่ในการอนุมัติการจายเงินหรือรับเงิน 

ผูรับผิดชอบควรคำนึงถึงสถานะการเงินของกิจการใหมีเสถียรภาพอยูตลอด ซึ่งกิจการสามารถใช

อัตราสวนนี้ในเปนเกณฑในการพิจารณาการดำเนินงานของผูรับผิดชอบดังกลาวได เชน กิจการมี

หนี้สนิหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียนแตยังพบวากิจการยังมีการสรางหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มซึ่งจะ

ทำใหสถานะการเงนิของกิจการแยลง ในสวนนี้เองกิจการควรพิจารณาถึงการดำเนินงานของ

ผูรับผิดชอบดังกลาวโดยมีอัตราสวนเปนตัวชี้วัดได หรืออาจพิจารณากำหนดนโยบายทางการเงนิ  

ของกิจการโดยใชอัตราสวนดังกลาวในการชี้วัดสถานะการเงินของกิจการในชวงเวลานั้น ๆ ได เชน 

นโยบายของกิจการกำหนดไวใหมีสินทรัพยหมุนเวียนสูงกวาหนี้สินหมุนเวียนในอัตราสวน 1.5 เทา 

เพ่ือรักษาเสถียรภาพทางการเงินของกิจการใหคงสภาพคลองอยูตลอดเวลาลดความเสี่ยงทีอ่าจจะ

เกิดขึ้นจากการที่ขาดสภาพคลองในกิจการ ซึ่งเมื่อมีการกำหนดนโยบายของกิจการแลวผูรับผิดชอบ

ทุกภาคสวนควรดำเนินงานภายใตนโยบายที่กิจการกำหนดไว ถาหากพบวากิจการมีอัตราสวนดังกลาว

นอยกวา 1.5 เทา โดยปราศจากเหตุจำเปน กิจการควรพิจารณาการดำเนินงานของผูรบัผิดชอบหรือ

วิเคราะหถึงสาเหตุที่เกิดขึ้นเพ่ือแสวงหาแนวทางปองกันความเสี่ยงดังในอนาคต 

- อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วสะทอนถึง 

  ฐานะทางการเงินของกิจการ ซึ่งอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วจะเปนเครื่องมือที่ใชชี

วัดสถาพคลองของกิจการไดดีกวาอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว โดยท้ังสองอัตราสวนสามารถสะทอนถึง

ฐานะทางการเงนิไดตางกันท่ีอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วไมเปนการคำณวนความสินทรัพยหมุนเวียน
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โดยหักสินคาคงเหลือเปรียบเทียบกับหนี้สินหมุนเวียน ความตางของสมาการในสวนของสินคาคงเหลือ

จะชวยสะทอนถึงสภาพคลองที่แทจริงไดดีกวา ตัวอยางเชน กิจการ a มีสินทรัพยหมุนเวียน 

1,000,000 บาท มีสินคาคงเหลือ 700,0000 บาท และมีหนี้สินหมุนเวียน 1,000,000 บาท ถาหาก 

ใชอัตราสวนทุนหมุนเวียนในการพิจารณาจะพบวามีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน

เทากับ 1 แตถาหากใชอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วในการพิจารณาเมื่อแทนคาสมการออกมาแลวได 

ผลลัพธที่ 0.3 พบวา มีสินทรัพยหมุนเวียนเพียงรอยละ 30 เมื่อเทียบกับหนี้สินหมุนเวียน กลาวไดวา

กิจการไมสามารถจายชำระหนี้สินหมุนเวียนไดจนกวากิจการจะแปลงสภาพจากสินคาคงเหลือ

ดังกลาวเปนเงินสดของกิจการได ซึ่งจากขอมูลดังกลาว สถาบันการเงินหรือคูคาอาจใชอัตราสวนใน

การพิจารณาฐานะทางการเงินของกิจการได และกิจการเองสามารถใชอัตราสวนดังกลาวในการ

พิจารณาความสามารถในการดำเนินงานของผูรับผิดชอบได เชนการถือครองสินคาคงเหลือสูงเกินกวา

ที่ควรจะเปนสงผลใหขาดสภาพคลองและการเสียโอกาสในการดำเนินงานหรือลงทุนตาง ๆ ได  

 สำหรับแนวทางวิเคราะหและพิจารณาแกนักลงทุนท่ีมีความประสงจะลงทุนในบริษัทที ่    

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส จากผลการศึกษาคนควาในครั้งนี้บงชี้วา 

ระยะเวลาลูกหนี้การคา, ระยะเวลาเจาหนีก้ารคา, อัตราสวนทุนหมุนเวียน และอัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว ไมสงผลตอการทำกำไรในบริษัทกลุมตัวอยาง ดังนั้นผูวิจัยขอแสดงความคิดเห็นวา

อัตราสวนดังกลาวไมสงผลตอความสามารถในการทำกำไรในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

กลุมขนสงและโลจิสติกสอยางมีนัยสำคัญ ถาหากจะวิเคราะหและพิจารณาในการลงทุนในกลุมบริษัท

ดังกลาวอาจจะไมเหมาะสมที่จะใชอัตราสวนดังกลาวประกอบการวิเคราะหและพิจารณา เสนอใหใช

ปจจัยพ้ืนฐานทางดานอื่น ประกอบกับการพิจารณาดานเทคนิคควบคูกัน ทั้งนี้ผูวิจัยยังเห็นดวยกับการ

ลงทุนในกิจการที่มีอัตราสวน ระยะเวลาลูกหนี้การคา, ระยะเวลาเจาหนี้การคา, อัตราสวนทุน

หมุนเวียน และอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วที่ดี เนื่องจาก อัตราสวนหรือตัวแปรอิสระดังกลาวยัง

สามารถสะทอนถึงสภาพคลองท่ีดีของกิจการได 

 

5.3 ขอเสนอแนะเพื่อการนำไปใชทางธุรกิจ 

 สำหรับแนวทางการนำไปปรับใชในธุรกิจผูวิจัยมีขอเสนอแนะดังนี้  

5.3.1 การลดระยะเวลาลูกหนี้การคาอาจไมสงผลตอการทำกำไรมากนัก การมีระยะเวลา

ลูกหนี้การคานอย หรือ สามารถเรียกชำระหนี้ไดเร็วนั้น เปนผลดีตอธุรกิจแตอาจไมไดสงผลตอการทำ

กำไรตราบใดที่ลูกหนี้ดังกลาวไมแปลงสถานะเปนลูกหนี้ดอยคณุภาพหรือหนี้สูญ และตราบใดที่กิจการ

สามารถบริหารสภาพคลองได การลดระยะเวลาลูกหนี้การคาอาจเปนการกระทำท่ีเกินความจำเปน 

ตัวอยางเชน เคยใหเครดิตแกลูกคา 30 วัน ลดเหลือเพียง 15 วัน เพ่ือลดระยะเวลาเรียกชำระหนี้ เปน

ผลดีสำหรับกิจการในหลายดาน เชน การมีเงินสดมากขึ้น การลดความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ 
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เปนตน แตในทางกลับกันการที่ลดระยะชำระหนี้หรือการติดตามทวงถามท่ีเกินความจำเปนอาจสราง

ความไมพอใจใหกับลูกคาและอาจทำใหกิจการเสียลูกคาไปใหกับผูคารายอ่ืนที่ใหระยะเวลาชำระหนี้

แกลูกคามากกวา พราะฉะนั้นไมควรทำ 

5.3.2 การเพ่ิมระยะเวลาเจาหนี้การคาอาจไมสงผลตอการทำกำไรมากนัก การมีระยะเวลา

เจาหนี้การคามากจะชวยใหกิจการมีเงินสดหรือทรัพยสินที่ใชในการหมุนเวียนไดนานขึ้นซึ่งจะเปนผลดี

ตอการบริหารกระแสเงินสด แตอาจจะไมไดสงผลตอกำไรของกิจการ ตราบใดที่กิจการยังบริหาร

กระแสเงินสดไดและไมเกิดคาใชจายจากการจายชำระหนี้ชา การเพ่ิมระยะเวลาเจาหนี้การคาอาจเปน

การกระทำที่เกิดความจำเปน ตัวอยาง เชน กิจการถูกเรียกเก็บภายใน 15 วันแตกิจการขอยืด

ระยะเวลาจายชำระหนี้เปน 30 วัน การกระทำดังกลาวสงผลดีตอกิจการในดานการบริหารกระแสเงิน

สด แตถาหากมีตนทุนในการยืดระยะเวลาชำระหนี้หรือถูกเรียกเก็บดอกเบี้ยจากการชำระลาชา การ

กระทำดังกลาวสงผลใหกิจการมีตนทุนเพ่ิมและสงผลใหกำไรของกิจการลดลง เพราะฉะนั้นไมควรทำ 

5.3.3 อัตราสวนทุนหมุนเวียนและอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วอาจไมไดสงผลตอการทำกำไร

มากนัก การที่กิจการมีอัตราสวนดังกลาวดีเปนผลดีตอกิจการในแงการบริหารและดึงดูดนักลงทุน แต

การมีสินทรัพยหมุนเวียนจำนวนมากเกินไปอาจสะทอนถึงกิจการถือสินทรัพยที่มีความเสี่ยงมากและ

เกิดการขาดทุนจากการเสียโอกาส เชน กิจการวางนโยบายวาจะตองมีเงนิสดข้ันต่ำ 10 ลานบาทใน

ทุกวัน และมีหนี้สินหมุนเวียนไมเกิน 5 ลานบาทในทุกวัน จากเงื่อนไขดังกลาวจะเห็นไดวากิจการ

จะตองถือครองเงินสดที่ไมกอใหเกิดรายไดจำนวน 10 ลานบาท ซึ่งจำนวนเงินดังกลาวสามารถนำไป

ลงทุนหรือตอยอดได แตถาหากกิจการถือครองเงินสดเพียง 1 ลาน บาทเมื่อเทียบกับจำนวนหนี้สิน

หมุนเวียนแลว อาจไมเปนผลดีเพราะจะมีเงินไมพอในการจายชำระหนี้ ดังนั้นกิจการจึงตองบริหาร

สภาพคลองในสวนนี้ใหดีเพื่อไมใหเกิดการเสียโอกาสและความเสี่ยงทางดานสภาพคลอง 

การใหความสำคัญกับ ระยะเวลาลูกหนี้การคา ระยะเวลาเจาหนี้การคา อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว และ อัตราสวนทุนหมุนเวียน เปนสิ่งที่ดีแตอาจจะไมไดสงผลถึงความสามารถในการทำ

กำไรของกิจการมากนัก การใหความสำคัญกับดานอ่ืนอาจเกิดผลตอความสามารถในการทำกำไรของ

กิจการมากกวา เชน การดำเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ การมีตนทุนเทาที่จำเปน เปนตน ทั้งนี้ผูวิจัย

ยังเห็นดวยกับการท่ีกิจการมีสภาพคลองที่ดี กิจการอาจตองการเพียงการรักษาระดับของอัตราสวน

ตาง ๆ ใหมีระดับที่ดีเพียงพอสำหรับกิจการและนาสนใจสำหรับนักลงทุน  
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5.4 ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 

 เพ่ือใหผลการศึกษาในครั้งนี้สามารถตอยอดและขยายผลตอไปในทัศนะที่กวางขึ้นอันจะเปน

ประโยชนในการอธิบายปรากฏการณ และปญหาในดานการคัดเลือกนำตัวแปรอิสระมาใชหรือปญหา

อ่ืนๆที่มีความเก่ียวของกับการทำวิจัย ซึ่งอาจสงผลตอผลการทำวิจัยรวมไปถึงวิธีการดำเนินงานวิจัยใน

ภายภาคหนา ผูวิจัยจึงขอเสนอแนะประเด็นสำคัญสำหรับการทำวิจัยครั้งตอไปในภายภาคหนาดังนี ้

เพ่ือความแมนยำในผลลัพธของการวิจัย 

 5.4.1 ในขั้นตอนของการเก็บขอมูลผูวิจัยพบวามีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใน

กลุมขนสงและโลจิสติกสจำนวนมาก แตยังมีระยะเวลาเก็บขอมูลไมถึง 10 ป จึงอยากเสนอใหทำการ

วิจัยในหัวขอนี้อีกครั้งในอีก 5-10 ปถัดไปเพื่อจะไดมีกลุมตัวอยางที่เพ่ิมมากขึ้น อาทิเชน 

บริษัท ทางดวนและรถไฟฟากรุงเทพ จำกัด (มหาชน) (BEM) 

บริษัท เคอรี่ เอ็กซเพรส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (KEX) 

บริษัท ไวส โลจิสติกส จำกัด (มหาชน) (WICE) 

บริษัท เจ ดับเบิ้ลยู ดี อินโฟโลจิสติกส จำกัด (มหาชน) (JWD) เปนตน 

 5.4.2 จากการเก็บขอมูลพบวากลุมตัวอยางถึงแมจะอยูในอุตสาหกรรมเดียวกันแตมีรูปแบบ

การดำเนินธุรกิจที ่แตกตางกันพอสมควร เชน AOT เปนสนามบิน RCL เปนบริษัทเดินเรือ BTS 

ใหบริการรถไฟฟาขนสงมวลชน ซึ่งความแตกตางอาจสงผลกระทบตอการวิจัย เสนอใหในการศึกษา

ครั้งหนา แยกประเภทตามรูปแบบการดำเนินธุรกิจ เชน ขนสง เดินเรือ สายการบิน เปนตน เนื่องจาก

ความตางของรูปแบบการดำเนินธุรกิจอาจตองการสภาพคลองหรือตัวแปรอ่ืนๆที่แตกตางกัน 

5.4.3 ผลของการวิจัยในภาพรวมบงชี้วา อัตราสวน ระยะเวลาลูกหนี้การคา, ระยะเวลา

เจาหนี้การคา, อัตราสวนทุนหมุนเวียน และอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วไมสงผลตอความสามารถใน

การทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของกลุมขนสงและโลจิสติกส

ถึงอยางนั้นผูวิจัยเชื่อวา ตัวแปรดังกลาวสงผลดีตอกิจการในดานการบริหารและการดำเนินงานดังนั้น

ในการวิจัยครั้งตอไปผูวิจัยเสนอแนะใหเปลี่ยนตัวแปรตามเปน ตัวชี้วัดที่อ่ืนที่บงชี้ถึงความสามารถใน

การดำเนินงาน หรือ อาจจะนำขอมูลเชิงคุณภาพที่เก่ียวของกับกิจการในดานการดำเนินงานเขามาทำ

การวิจัยดวย เพ่ือศึกษาวาสภาพคลองของกิจการสงผลตอประสิทธิภาพในดานใดของกิจการ ตัวอยาง

ของตัวแปรท่ีเสนอแนะคือ ตัวแปรที่เก่ียวของกับความนาเชื่อถือขององคกร,ความมั่งคั่งขององคกร 

เปนตน 
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ตารางภาคผนวกที่ 1: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน) AOT 

ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   21.23 2.05 1.99 54.99 24.99 

2554 Q2   -0.65 2.12 2.06 42.55 10.23 

2554 Q3  2.05 1.91 1.84 54.27 0.00 

2554 Q4 17.74 2.20 2.14 64.65 -416.18 

2555 Q1  33.88 2.14 2.09 57.43 0.00 

2555 Q2 8.71 2.23 2.17 45.46 -197.54 

2555 Q3  18.67 2.13 2.06 46.33 26.59 

2555 Q4  38.28 2.44 2.36 45.64 13.12 

2556 Q1  44.45 2.60 2.52 45.95 12.01 

2556 Q2  33.91 2.75 2.72 43.25 55.01 

2556 Q3 51.94 2.24 2.20 35.96 0.00 

2556 Q4 37.08 2.64 2.59 37.20 -61.31 

2557 Q1 35.22 2.42 2.36 36.86 -26.43 

2557 Q2 27.17 2.52 2.47 35.60 0.00 

2557 Q3  23.92 2.56 2.50 31.82 0.00 

2557 Q4  35.90 3.14 3.10 29.98 0.00 

2558 Q1  40.84 2.96 2.92 29.40 0.00 

2558 Q2  36.15 3.06 3.02 23.77 0.00 

2558 Q3 51.73 3.28 3.22 23.72 0.00 

2558 Q4 38.14 3.85 3.81 24.22 0.00 

2559 Q1 39.50 3.51 3.47 27.69 0.00 

2559 Q2 37.80 3.87 3.84 21.22 0.00 

(ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 1 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท ทาอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน) 

AOT ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ชองป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 32.98 3.48 3.45 20.15 0 

2559 Q4 39.4 4.22 4.18 23.25 4256.37 

2560 Q1  43.33 3.5 3.47 27.27 2135 

2560 Q2  38.97 3.97 3.94 20.55 1487.7 

2560 Q3  26.22 3.46 3.42 20.98 901.22 

2560 Q4  41.56 4.33 4.29 22.79 582.85 

2561 Q1 43.79 3.59 3.55 24.19 694.89 

2562 Q2 42.5 3.84 3.8 19.6 679.71 

2562 Q3 34.79 3.32 3.29 20.39 1146.41 

2562 Q4 40.44 4.39 4.35 23.57 726.23 

2563 Q1 43.9 3.71 3.67 24.45 878.56 

2563 Q2 37.86 4.06 4.03 20.32 881.2 

2563 Q3 33.09 3.09 3.05 21.62 1266.52 

2563 Q4 42.95 3.76 3.72 24.29 847.31 
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ตารางภาคผนวกที่ 2: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) BTS 

ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   -3.22 1.72 0.66 22.33 51.52 

2554 Q2   9.03 1.66 0.72 35.46 71.40 

2554 Q3  55.19 1.14 0.32 29.22 35.05 

2554 Q4 16.66 1.03 0.31 38.38 63.59 

2555 Q1  25.49 0.94 0.29 38.90 120.83 

2555 Q2 14.59 1.00 0.34 47.63 121.91 

2555 Q3  29.50 0.82 0.19 31.14 82.60 

2555 Q4  42.19 1.36 0.58 37.56 103.83 

2556 Q1  -28.41 5.79 0.61 67.07 246.70 

2556 Q2  446.13 5.94 5.36 96.21 228.69 

2556 Q3 43.78 3.80 3.36 71.08 226.88 

2556 Q4 25.13 4.69 4.29 91.94 310.46 

2557 Q1 26.31 4.31 3.87 45.43 202.59 

2557 Q2 36.50 4.20 3.78 70.07 191.86 

2557 Q3  36.06 4.88 4.31 68.00 238.38 

2557 Q4  55.39 4.74 4.11 86.01 218.13 

2558 Q1  54.33 3.83 2.64 68.18 274.29 

2558 Q2  61.05 2.40 1.98 74.80 262.94 

2558 Q3 32.34 1.91 1.48 78.52 282.54 

2558 Q4 42.93 1.16 0.95 113.19 260.93 

2559 Q1 6.37 0.83 0.69 80.75 477.13 

2559 Q2 34.34 0.86 0.73 85.96 270.60 

                  (ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 2 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) 

BTS ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที ่1 ป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 31.03 0.58 0.41 61.76 213.61 

2559 Q4 24.04 1.58 1.41 79.72 996.92 

2560 Q1  15.42 1.43 1.29 79.09 315.38 

2560 Q2  13.59 1.39 1.29 72.07 158.22 

2560 Q3  27.64 0.91 0.81 58.01 136.12 

2560 Q4  19.31 1.13 1.02 45.90 400.18 

2561 Q1 50.72 0.93 0.86 61.49 164.61 

2562 Q2 15.39 0.95 0.57 88.51 148.52 

2562 Q3 5.24 0.88 0.77 31.74 94.35 

2562 Q4 7.48 0.58 0.48 21.79 70.94 

2563 Q1 7.78 0.51 0.39 23.59 63.92 

2563 Q2 11.33 1.05 0.92 53.37 44.14 

2563 Q3 12.78 0.65 0.48 31.47 73.31 

2563 Q4 23.70 0.66 0.43 32.69 99.89 

2564 Q1 55.51 0.68 0.48 68.80 107.59 
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ตารางภาคผนวกที่ 3: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน) PSL ตั้งแต

ไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   14.86 3.63 2.42 4.78 10.41 

2554 Q2   49.04 5.81 4.88 5.96 16.45 

2554 Q3  26.91 4.50 4.36 8.14 7.57 

2554 Q4 1.18 5.75 4.30 9.41 6.03 

2555 Q1  -5.08 4.29 2.90 10.05 5.99 

2555 Q2 1.41 5.01 3.06 17.10 14.14 

2555 Q3  26.59 6.54 5.28 17.58 2.26 

2555 Q4  -5.49 2.63 1.89 17.83 3.10 

2556 Q1  31.24 1.59 1.37 19.74 5.21 

2556 Q2  14.05 2.73 1.30 26.11 12.35 

2556 Q3 1.81 6.18 3.77 55.96 1.37 

2556 Q4 6.34 5.05 4.11 60.89 1.78 

2557 Q1 12.26 3.46 2.61 17.99 5.17 

2557 Q2 -4.73 2.83 1.97 24.09 7.98 

2557 Q3  -12.91 1.50 1.21 47.22 10.40 

2557 Q4  -1.64 0.93 0.67 55.38 10.01 

2558 Q1  -34.20 0.11 0.08 17.97 15.07 

2558 Q2  -42.61 0.47 0.41 23.75 7.65 

2558 Q3 -14.19 0.58 0.43 20.99 12.17 

2558 Q4 -137.98 0.17 0.11 23.95 13.41 

2559 Q1 -145.24 0.25 0.19 17.48 15.52 

2559 Q2 -50.74 1.66 1.37 16.53 10.20 

                 (ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 3 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท พรีเชียส ชิพปง จำกัด (มหาชน) PSL 

ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 -92.07 1.55 1.31 18.86 9.39 

2559 Q4 -11.22 2.53 2.32 18.84 10.02 

2560 Q1  -5.62 0.66 0.54 14.04 9.10 

2560 Q2  -0.48 2.65 2.43 13.64 12.74 

2560 Q3  -16.62 1.39 1.30 14.71 13.17 

2560 Q4  9.25 1.69 1.53 14.04 9.90 

2561 Q1 9.86 0.41 0.37 16.14 13.74 

2562 Q2 7.67 0.62 0.57 15.01 14.97 

2562 Q3 8.04 0.55 0.49 15.84 13.90 

2562 Q4 11.08 1.00 0.91 16.56 12.70 

2563 Q1 -8.77 0.77 0.70 15.23 12.94 

2563 Q2 -13.87 0.42 0.35 14.93 15.17 

2563 Q3 -2.80 0.38 0.34 14.67 14.12 

2563 Q4 2.26 0.36 0.29 19.20 13.26 

2564 Q1 -11.05 0.27 0.19 19.15 15.41 
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ตารางภาคผนวกที่ 4: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) RCL ตั้งแต

ไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ชองป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   -20.33 0.95 0.76 37.96 69.97 

2554 Q2   -13.67 0.93 0.77 35.79 68.98 

2554 Q3  22.64 1.62 1.47 55.85 75.66 

2554 Q4 -12.07 1.08 1.01 62.20 74.60 

2555 Q1  -15.44 0.99 0.91 64.67 80.27 

2555 Q2 0.15 0.97 0.90 62.51 83.34 

2555 Q3  -6.05 0.98 0.91 76.22 97.21 

2555 Q4  -38.07 0.90 0.79 72.62 95.64 

2556 Q1  -11.85 0.81 0.71 72.15 96.58 

2556 Q2  -4.13 0.80 0.71 73.57 92.55 

2556 Q3 -6.40 0.76 0.67 70.23 93.72 

2556 Q4 -27.04 0.74 0.66 61.70 92.99 

2557 Q1 -4.53 0.67 0.59 59.12 85.22 

2557 Q2 8.40 0.73 0.64 53.57 80.41 

2557 Q3  1.87 0.75 0.66 58.79 91.50 

2557 Q4  5.29 0.75 0.68 57.80 93.33 

2558 Q1  6.07 0.78 0.72 58.85 91.75 

2558 Q2  1.84 0.77 0.72 60.29 91.29 

2558 Q3 -1.13 0.79 0.74 65.22 95.29 

2558 Q4 8.42 0.73 0.68 61.34 92.71 

2559 Q1 -9.14 0.68 0.64 57.16 90.52 

2559 Q2 -6.95 0.70 0.65 63.31 93.60 

                  (ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 4 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท อาร ซี แอล จำกัด (มหาชน) RCL 

ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ชองป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 -17.95 0.57 0.52 63.82 88.83 

2559 Q4 -18.68 0.55 0.50 67.34 95.09 

2560 Q1  -10.12 0.53 0.50 65.91 92.98 

2560 Q2  5.85 0.57 0.53 68.21 97.71 

2560 Q3  8.24 0.66 0.62 66.07 96.29 

2560 Q4  13.09 0.71 0.66 69.53 105.33 

2561 Q1 -6.74 0.68 0.62 66.98 102.49 

2562 Q2 -1.52 0.69 0.64 69.29 106.57 

2562 Q3 -3.05 0.72 0.65 71.70 103.44 

2562 Q4 -0.89 0.74 0.68 78.42 107.33 

2563 Q1 -0.67 0.76 0.69 68.59 89.32 

2563 Q2 0.27 0.75 0.69 57.78 82.22 

2563 Q3 -7.56 0.64 0.59 51.84 77.33 

2563 Q4 -4.19 0.65 0.60 55.53 79.30 

2564 Q1 0.30 0.66 0.60 59.80 78.96 
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ตารางภาคผนวกที่ 5: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) THAI ตั้งแต

ไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   1.22 0.98 0.66 32.54 20.81 

2554 Q2   -17.26 0.90 0.57 28.37 18.79 

2554 Q3  4.91 0.86 0.51 29.34 16.30 

2554 Q4 -11.46 0.84 0.48 32.18 15.72 

2555 Q1  6.73 0.90 0.52 31.37 18.75 

2555 Q2 -3.01 0.92 0.47 28.65 19.26 

2555 Q3  3.56 0.88 0.45 30.77 17.64 

2555 Q4  4.19 0.87 0.45 28.26 13.11 

2556 Q1  14.52 0.86 0.44 28.82 15.19 

2556 Q2  -17.41 1.00 0.60 27.58 15.58 

2556 Q3 -12.04 0.97 0.59 30.78 14.51 

2556 Q4 -10.40 0.71 0.31 25.98 11.62 

2557 Q1 -5.24 0.71 0.30 28.36 13.70 

2557 Q2 -17.63 0.62 0.25 26.31 12.06 

2557 Q3  2.36 0.68 0.32 28.64 12.64 

2557 Q4  -12.44 0.63 0.35 25.51 12.02 

2558 Q1  8.81 0.75 0.34 26.78 12.54 

2558 Q2  -30.44 0.72 0.34 23.03 10.51 

2558 Q3 -22.28 0.77 0.40 24.07 11.63 

2558 Q4 9.89 0.73 0.34 24.36 11.03 

2559 Q1 11.96 0.79 0.39 25.85 10.59 

2559 Q2 -7.06 0.72 0.29 22.44 12.09 

                 (ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 5 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) THAI 

ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 -3.60 0.68 0.28 23.21 11.74 

2559 Q4 -3.24 0.68 0.27 22.57 11.92 

2560 Q1  6.36 0.70 0.30 25.70 11.98 

2560 Q2  -12.17 0.70 0.34 21.11 12.53 

2560 Q3  -3.93 0.65 0.32 23.21 11.68 

2560 Q4  3.44 0.49 0.26 21.21 12.19 

2561 Q1 5.12 0.61 0.34 25.10 13.48 

2562 Q2 -6.53 0.57 0.29 20.72 12.83 

2562 Q3 -7.68 0.60 0.30 22.66 12.57 

2562 Q4 -14.80 0.56 0.15 10.90 8.65 

2563 Q1 0.91 0.59 0.29 24.39 20.84 

2563 Q2 -16.16 0.58 0.29 22.40 20.36 

2563 Q3 -10.38 0.56 0.28 22.48 38.06 

2563 Q4 -1.97 0.59 0.37 9.29 5.24 

2564 Q1 -59.25 0.41 0.35 24.41 41.49 
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ตารางภาคผนวกที่ 6: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน) 

TSTE ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   8.05 0.99 0.39 34.96 6.48 

2554 Q2   8.71 0.98 0.31 32.08 6.39 

2554 Q3  7.04 1.01 0.35 40.71 13.53 

2554 Q4 1.27 0.96 0.34 41.78 16.11 

2555 Q1  10.37 1.02 0.38 41.67 13.88 

2555 Q2 10.67 0.93 0.41 37.53 9.36 

2555 Q3  1.49 0.99 0.32 35.39 21.29 

2555 Q4  -11.44 1.09 0.28 35.00 31.25 

2556 Q1  6.80 1.16 0.34 42.27 18.95 

2556 Q2  -0.91 1.12 0.46 58.53 14.64 

2556 Q3 1.62 1.21 0.50 45.17 26.54 

2556 Q4 3.10 1.18 0.43 36.04 36.84 

2557 Q1 12.14 1.00 0.49 45.20 16.42 

2557 Q2 16.91 0.96 0.40 71.42 20.48 

2557 Q3  16.49 1.16 0.45 57.38 48.82 

2557 Q4  16.61 1.20 0.50 47.71 32.82 

2558 Q1  12.54 1.08 0.30 47.99 88.09 

2558 Q2  12.97 1.07 0.32 52.68 20.62 

2558 Q3 9.56 1.09 0.33 52.35 87.96 

2558 Q4 4.85 0.99 0.32 47.19 35.51 

2559 Q1 9.59 1.01 0.37 45.66 79.79 

2559 Q2 4.91 1.05 0.33 44.13 20.48 

                  (ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 6 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเนิ้ล จำกัด (มหาชน) 

TSTE ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 5.13 1.03 0.38 48.63 55.07 

2559 Q4 5.99 1.06 0.37 47.43 68.72 

2560 Q1  12.39 1.09 0.43 50.01 23.82 

2560 Q2  5.23 1.06 0.31 47.84 43.10 

2560 Q3  9.98 1.06 0.36 44.91 28.77 

2560 Q4  4.13 1.10 0.30 45.10 101.40 

2561 Q1 14.22 1.12 0.38 49.04 37.61 

2562 Q2 13.79 1.15 0.40 48.76 72.01 

2562 Q3 12.33 1.22 0.37 47.00 28.05 

2562 Q4 0.31 1.12 0.31 56.05 67.97 

2563 Q1 5.49 1.10 0.31 60.82 52.33 

2563 Q2 9.76 1.12 0.35 65.14 59.19 

2563 Q3 10.40 1.17 0.44 57.50 35.04 

2563 Q4 4.82 1.24 0.50 39.53 30.16 

2564 Q1 8.92 1.32 0.62 40.95 36.40 
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ตารางภาคผนวกที่ 7: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด (มหาชน) 

TTA ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   -4.81 1.84 1.27 38.83 29.91 

2554 Q2   6.78 1.83 1.30 66.35 26.35 

2554 Q3  -2.10 1.81 1.20 47.57 24.29 

2554 Q4 -17.15 2.06 1.44 49.15 24.37 

2555 Q1  -7.19 2.04 1.46 50.99 30.17 

2555 Q2 -46.92 1.99 1.50 68.85 25.89 

2555 Q3  -31.27 1.43 1.06 70.67 30.44 

2555 Q4  -3.02 1.20 0.84 52.76 29.52 

2556 Q1  -8.43 1.50 1.18 56.18 25.87 

2556 Q2  -5.70 1.88 1.49 77.30 26.99 

2556 Q3 -69.40 2.19 1.82 81.20 32.22 

2556 Q4 7.95 2.41 2.04 63.98 30.04 

2557 Q1 5.13 2.50 2.11 62.02 24.77 

2557 Q2 8.06 2.42 2.02 70.74 25.98 

2557 Q3  8.33 1.76 1.48 80.83 29.02 

2557 Q4  3.34 1.70 1.50 86.02 36.51 

2558 Q1  -10.96 2.48 1.60 5.46 4.18 

2558 Q2  5.79 2.35 1.48 7.84 2.16 

2558 Q3 10.38 2.66 1.59 6.19 3.52 

2558 Q4 -317.27 1.91 1.25 46.63 18.89 

2559 Q1 -6.81 1.60 1.11 4.99 3.42 

2559 Q2 2.76 1.32 1.21 50.96 10.76 

                  (ตารางมีตอ) 



73 

 

ตารางภาคผนวกที่ 7 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จำกัด (มหาชน) 

TTA ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 3.64 1.36 0.96 8.63 4.07 

2559 Q4 -3.41 2.04 1.84 54.32 16.48 

2560 Q1  3.02 2.06 1.82 45.03 13.69 

2560 Q2  7.80 3.06 1.88 59.81 14.29 

2560 Q3  0.80 1.71 1.04 6.25 3.78 

2560 Q4  7.62 1.75 1.06 54.63 19.03 

2561 Q1 -2.30 2.01 1.35 46.55 15.52 

2562 Q2 -0.37 2.14 1.74 37.98 15.33 

2562 Q3 3.24 2.39 1.21 4.97 4.25 

2562 Q4 -5.43 2.44 1.48 5.22 6.11 

2563 Q1 -4.38 2.37 1.87 37.50 17.88 

2563 Q2 -6.95 2.55 2.03 67.78 27.15 

2563 Q3 14.02 3.08 2.30 35.77 15.83 

2563 Q4 1.97 3.15 2.48 33.79 17.21 

2564 Q1 -17.34 1.90 1.37 63.80 32.97 
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ตารางภาคผนวกที่ 8: ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน) JUTHA ตั้งแต

ไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสที่ 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2554 Q1   -13.35 0.04 0.02 6.25 46.60 

2554 Q2   -20.83 0.06 0.03 12.18 41.85 

2554 Q3  -16.41 0.05 0.01 2.87 34.98 

2554 Q4 -31.93 0.01 0.01 8.56 34.46 

2555 Q1  14.52 0.02 0.01 6.13 76.12 

2555 Q2 -48.48 0.03 0.01 11.54 79.50 

2555 Q3  27.74 0.04 0.01 2.05 76.62 

2555 Q4  4.84 0.02 0.01 5.10 76.84 

2556 Q1  -28.97 0.02 0.01 5.94 116.56 

2556 Q2  23.47 0.02 0.01 3.26 128.81 

2556 Q3 -6.96 0.05 0.02 2.01 132.83 

2556 Q4 -9.32 0.09 0.06 9.35 118.26 

2557 Q1 -13.50 0.09 0.06 6.10 124.25 

2557 Q2 -0.98 0.04 0.02 4.25 135.63 

2557 Q3  -1.16 0.06 0.03 3.79 164.17 

2557 Q4  1.82 0.13 0.02 11.53 161.81 

2558 Q1  -12.58 0.12 0.02 6.06 171.03 

2558 Q2  -4.04 0.18 0.03 5.30 184.26 

2558 Q3 8.29 0.19 0.04 5.56 200.66 

2558 Q4 -13.97 0.10 0.02 5.80 193.66 

2559 Q1 -48.64 0.08 0.01 3.77 211.60 

2559 Q2 -26.34 0.16 0.03 3.38 216.51 

                  (ตารางมีตอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 8 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน บริษัท จุฑานาวี จำกัด (มหาชน) JUTHA 

ตั้งแตไตรมาสแรกของ ป พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 1 ของป 2564 

 

Ratio NPM CR QR AAR AAP 

2559 Q3 -39.11 0.11 0.03 5.16 234.45 

2559 Q4 -10.58 0.11 0.02 4.81 229.23 

2560 Q1  -42.10 0.06 0.01 4.04 247.24 

2560 Q2  -39.06 0.10 0.02 5.01 249.27 

2560 Q3  -30.16 0.17 0.02 5.49 259.14 

2560 Q4  -138.65 0.09 0.01 5.83 255.24 

2561 Q1 -64.01 0.12 0.04 4.88 264.17 

2562 Q2 7.48 0.11 0.04 5.86 312.09 

2562 Q3 -14.81 0.13 0.04 6.56 309.82 

2562 Q4 -14.36 0.13 0.05 6.64 309.02 

2563 Q1 -78.14 0.12 0.04 4.52 312.51 

2563 Q2 -70.81 0.07 0.03 6.48 335.67 

2563 Q3 -14.83 0.11 0.04 5.80 331.34 

2563 Q4 34.43 0.10 0.04 6.81 314.79 

2564 Q1 -18.01 0.18 0.10 8.62 309.79 
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