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บทคัดยอ 

 

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงนิทุนหมุนเวียนกับ

ความสามารถในการทำกำไร หลักฐานจากหมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลอัตราสวนทางการเงิน ไดแก อัตรา

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย (ROA) อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  อัตราสวนหนี้สิน 

(Debt Ratio) การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) ขนาดบริษัท (Firm Size) และวงจรเงนิ

สด (CCC) โดยอาศัยขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 ของป พ.ศ.2554 ถึงไตรมาสที่ 2 ของป 

พ.ศ.2564 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

หมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส จำนวน 9 บริษัท โดยใชการการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา 

(Descriptive Analysis) และการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบ

ความสัมพันธอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) กับ วงจรเงนิสด อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 

ขนาดของบริษัท อัตราสวนหนี้สิน และอัตราการเติบโตของยอดขาย โดยวงจรเงินสดและขนาดของ

บริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสำคญั ในขณะที่อัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธเชิงลบกับ

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) สะทอนใหเห็นวา บริษัทควรบริหารการจัดการเงินทุน

หมุนเวียนเพ่ือใหมีสภาพคลองที่ดจีะนำไปสูการเพิ่มความสามารถในการทำกำไร  

 

คำสำคัญ: การบริหารเงินทุนหมุนเวียน, ความสามารถในการทำกำไร, ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 
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ABSTRACT 

 

           This study investigate the relationships between working capital management 

and profitability: evidence from electronic components industry, technology sector, 

The Stock Exchange of Thailand. This study analyzed financial ratio data such as 

Return on Assets (ROA), Current Ratio, Debt Ratio, Sales Growth, Firm Size, and Cash 

Cycle (CCC). The data is retrieved on quarterly data from the first quarter of 2011 to 

the second quarter of 2021. For methodology, descriptive statistics analysis and 

multiple regression analysis. The evidence shows that the relationship between the 

return on assets (ROA) and the cash cycle, firm size, current ratio, debt ratio, and 

sales growth. The cash cycle and company size were significantly positively 

correlated. While the debt ratio has a negative correlation with the return on assets 

(ROA) ratio, reflecting that. The company should manage working capital 

management to have good liquidity leading to increased profitability. 

 

Keywords: Working Capital Management, Profitability, Stock Exchange of Thailand, 

Technology Industry, Electronic Components Business Category 
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บทที่ 1 

บทนำ 

 

1.1 ความสำคัญและท่ีมาของปญหา 

     เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 3 ของป พ.ศ. 2564 ปรับตัวลงรอยละ 0.3 เมื่อเทียบกับไตรมาส 

ที่ 2 ของป พ.ศ. 2564 เนื่องจากการแพรระบาดของโรคโควิด-19 ที่ทวีความรุนแรงมากข้ึน การลงทุน

ของภาคเอกชนรวมทั้งภาครัฐมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางลบ กลุมธุรกิจสงออก การลงทุน 

ภาคเอกชน และการใชจายในภาครัฐเพ่ิมขึ้น สาขาการผลิตอุตสาหกรรม สาขาที่พักแรมและบริการ

ดานอาหาร สาขาการกอสราง และสาขาการขนสง สถานท่ีเก็บสินคาปรับตัวลดลง ขณะที่สาขาการ

ขายสง การขายปลีกรวมถึงการซอมแซมฯ และสาขาเกษตรกรรมมีการขยายตัวเพ่ิมข้ึน (สำนักงาน

สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 2564) 

  ตลาดทุนในประเทศไทยเริ่มจากการดำเนินการแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติฉบับ

ที่ 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) ในการสงเสริมความม่ันคงทางเศรษฐกิจและพัฒนาคุณภาพชีวิตประชาชน 

ตอมาเริ่มดำเนินการแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติฉบับที่ 2 (พ.ศ. 2510 - 2514) ใหเริ่มตั้ง 

ตลาดหลักทรัพยในไทยโดยเนนระดมเงินทุนเพ่ืออุตสาหกรรมในประเทศ แบงออกไดเปน 2 ยุค เริ่ม

จาก "ตลาดหุนกรุงเทพ" (Bangkok Stock Exchange) เปนองคกรเอกชน ตอมาเปลี่ยนเปน "ตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย" ภายใตชื่อภาษาอังกฤษวา "The Securities Exchange of 

Thailand" เมื่อวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2564) 

           สำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2564) รายงานดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพย หรือ SET Index มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบไตรมาสกอนหนา ในไตรมาสที่ 3 ของป

พ.ศ. 2564 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยมีความเคลื่อนไหวที่ผันผวน โดยในชวงตนไตรมาสดัชนีราคา

หลักทรัพยมีการปรับตัวลดลงตอเนื่อง สาเหตุเกิดจากนักลงทุนที่มีความวิตกกังวลในสถานการณการ

แพรระบาดของโรคโควิด–19 สายพันธุเดลตาภายในประเทศที่มีความรุนแรงมากขึ้น สงผลใหมีการ

ดำเนินมาตรการเพ่ือปองกันการแพรระบาดของโรคท่ีเขมงวดมากขึ้นกอใหเกิดการปรับลดวงเงิน

ภายใตมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ รวดเรว็กวาการประเมินของ

ตลาด และการผิดนัดชำระหนี้ของบริษัทที่ทำเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพยในประเทศจีน ถัดมาชวงกลาง

ไตรมาส ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยทยอยปรับตัวเพ่ิมข้ึนสอดคลองกับสถานการณการแพรระบาดของ 

โรคโควิด-19ภายในประเทศที่เริ่มปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น การเพิ่มข้ึนของจำนวนประชากรที่ไดรับ
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วัคซีน การผอนคลาย มาตรการปองกันการแพรระบาดของโรคโควิด-19 และการสงออกที่ปรับตัวดี

ขึ้นตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก จากขอมูลสถิติ ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2564 ของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีบัญชีที่เปดเพ่ือการซื้อขายหลักทรัพยของไทยมากถึง 5,144,707 บัญชี 

เพ่ิมขึ้นกวา 1,630,710 บัญชีเมื่อเทียบจากสิ้นป 2563 ที่ผานมา ซึ่งคิดเปน 146% และมีแนวโนมที่

จะมีนักลงทุนรายใหมสูงขึ้นเรื่อย ๆ จากตัวเลข ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2564 ที่มี 2,129,035 ราย 

เพ่ิมขึ้นกวา 622,967 รายเมื่อเทียบจากสิ้นป 2563 ที่ผานมา ซึ่งคดิเปน 141% (ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย, 2565) โดยมีแรงจูงใจในรูปแบบผลตอบแทนหลากหลายและสูงกวาการออมเงนิฝากใน

ธนาคารแตนักลงทุนตองรับภาระความเสี่ยงที่สูงขึ้นจนอาจทำใหประสบกับภาวะขาดทุนหากมีการ

ลงทุนในบริษัทหลักทรัพยท่ีนักลงทุนศึกษาไมครอบคลุมเพียงพอ 

            พฤติกรรมของผูคนที่เปลี่ยนแปลงไปเพราะสถานการณโรคระบาดจนเขาสูยุคชีวิตวิถีใหม 

(New Normal) ดวยการเวนระยะหาง (Social Distancing) นำมาสูการทำงานที่บาน (Work  

From Home) การเรียนการสอนแบบออนไลน (Online Learning) หรือการทำธุรกรรม

อิเล็กทรอนิกส (Online Business) (ทนงศกัดิ ์แสงสวางวัฒนะ, ณิชนันทน ศิริไสยาสน และโชติ  

บดีรัฐ, 2563) ทำใหผูคนเริ่มมองหาสินคาอิเล็กทรอนิกสที่รองรับความตองการเพื่อใชในทำงาน  

ตาง ๆ เพ่ิมข้ึน การลงทุนในหุนกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจึงเปนเรื่องนาสนใจเนื่องจากสามารถ

เติบโตไดภายใตสถานการณผันผวนของเศรษฐกิจ ยิ่งเทคโนโลยีพัฒนาอยางรวดเร็วและมีประโยชน 

ตอชีวิตประจำวันมากขึ้นเทาใดยิ่งเปนแรงขับเคลื่อนการเติบโตของกลุมนี้ไดดีมากยิ่งข้ึนในอนาคต  

การลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจึงแบงไดดังนี้ กลุมที่ 1 

ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส (Electronic Components) ไดแก ผูผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสที่ใชใน

เครื่องใชไฟฟาหรืออุปกรณอิเล็กทรอนิกส และกลุมที่ 2 เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

(Information and Communication Technology) (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2565) 

ดวยความผันผวนของเศรษฐกิจในปจจุบันสงผลกระทบตอทุกกลุมอุตสาหกรรม ธุรกิจที่มีสภาพคลอง

ทางการเงนิมากยิ่งมีความไดเปรียบในการทำกำไรที่สูงข้ึนเพราะมีความยืดหยุนทางการเงิน มีอำนาจ

การตอรองทางการคาและความสามารถในการกูยืมสินเชื่อเพิ่มข้ึน สงผลตอความเชื่อมั่นตอสถาบัน

ทางการเงนิ (Feng, Lu & Wang, 2016) โดยวิธีการบริหารความเสี่ยงสภาพคลองทางการเงนิมีหลาย

วิธี ไดแก การจัดทำประมาณการกระแสเงินสด การบริหารเงินทุนหมุนเวียนใหเกิดประสิทธิภาพสูงสุด 

การจัดวงเงินสำหรับเงินทุนหมุนเวียนใหเพียงพอเมื่อยอดขายเติบโต การเตรียมความพรอมในการ

จัดหาแหลงเงินทุน และการเตรยีมเงินสำรองดานสภาพคลองทางการเงิน (จิรพร สุเมธีประสิทธิ,์ 

มัทธนา พิพิธเนาวรัตน และกิตติพันธ คงสวัสดิ์เกียรต,ิ 2556) ผลจากการศึกษางานวิจัยคนพบวา  
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การบริหารเงินทุนหมุนเวียนสัมพันธกับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทและเพ่ิมมูลคาใหกับ   

ผูถือหุน (Şamiloğlu & Akgün, 2016; Enow & Brijlal, 2014; Rahman & Ahmed, 2021; 

Muhammad, Jan & Ullah, 2012 และ Phuong & Mohanlingam, 2018) ซึ่งมีองคความรู 

ของการบริหารเงินทุนหมุนเวียนและเปนแนวทางการเพิ่มประสิทธิภาพในการทำกำไรของบริษัท 

            ดังที่กลาวมาขางตน หากบริษัทมีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนแบบมีประสิทธิภาพมาปรับใช

และอยูในระดับที่เหมาะสมกับธุรกิจในกลุมอุตสาหกรรมนั้น ๆ จะทำใหบริษัทเพ่ิมประสิทธิภาพใน 

การทำกำไรที่สอดคลองกับสภาพคลองกับความเสี่ยงท่ีคาดการณไดและเมื่อบริษัทมีผลการดำเนินงาน

เติบโตสูงข้ึนจะสงผลแกความเชื่อมั่นใหแกนักลงทุนในการตัดสินใจลงทุน 

 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

   เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงนิทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการทำกำไร 

หลักฐานจากหมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยและนำขอมูลไปประยุกตใชในการวางแผนลงทุน 

 

1.3 ขอบเขตการศึกษา 

  ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการศกึษาคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศ ไทย (Stock  Exchange of Thailand: SET)  ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจ

ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส จำนวน 9 บริษัท โดยเลือกใชวิธีแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) 

คือเลือกศึกษาตั้งแตรอบระยะเวลาบัญชีระหวาง ไตรมาส 1 ป 2011 ถึง ไตรมาส 2 ป 2021 รวม

ทั้งสิ้น 42 ไตรมาส ศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) รวบรวมจากฐานขอมูล 

SETSMART ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

1.4 นิยามศัพทเฉพาะ 

  1.4.1 การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Investment Policy:  

WCM) หมายถึง การบริหารสินทรัพยหมุนเวียน และหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงสภาพ

คลอง ความเสี่ยงของบริษัท 

  1.4.2 ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท (Firm Profitability) หมายถึง การประเมินผล

การดำเนินงานของบริษัท ซึ่งวัดดวย อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) 
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1.4.3 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายถึง แหลงรวมการซื้อขายหลักทรัพยจด

ทะเบียนรวมถึงการพัฒนาระบบที่จำเปนเพ่ือใหการซื้อขายเปนไปไดอยางสะดวกหรือการดำเนินธุรกิจ

ใดๆที่เก่ียวของ โดยไมนำผลกำไรมาแบงปนกัน 

  1.4.4 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) หมายถึง การนำตัวเลขในงบการเงินมา

เปรียบเทียบเพ่ือแสดงเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละเพ่ือเปรียบเทียบและแสดงผลการดําเนินงานของ

บริษัท 

  1.4.5 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Asset: ROA) หมายถึง สัดสวนระหวาง

กำไรสุทธิเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม  

  1.4.6 อัตราสวนเงนิทุนหมุนเวียน (Current Ratio) หมายถึง อัตราสวนระหวางสินทรัพย

หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน 

  1.4.7 อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) หมายถึง อัตราสวนระหวางหนี้สินเม่ือเทียบกับ

สินทรัพยรวม 

   1.4.8 การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) หมายถึง การเติบโตของบริษัทโดย

เปรียบเทียบสัดสวนจากปตอป 

  1.4.9 ขนาดของบริษัท (Firm Size) หมายถึง ขนาดเทียบกับสินทรัพยรวมของบริษัท  

  1.4.10 วงจรเงนิสด (Cash Cycle) หมายถึง ระยะเวลาที่บริษัทจะไดรับเงินสดจากการ

ดำเนินงาน 

 

1.5 ประโยชนทางการศึกษา 

    1.5.1 ทำใหทราบขอมูล วิเคราะหและประเมินประสิทธิภาพในการบริหารเงินทุนหมุนเวียน

เพ่ือตัดสินใจในการลงทุน 

  1.5.2 ทำใหทราบความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการ

ทำกำไร 

   1.5.3 ทำใหผูบริหารทราบถึงความสำคัญของการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนเพ่ือเพิ่ม

ความสามารถในการทำกำไร



บทที่ 2  

การทบทวนวรรณกรรมและสมมติฐาน 

 

การศกึษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการทำกำไร

ของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวด

ธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส โดยผูศึกษาไดศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เก่ียวของกับตัวแปรที่

ศึกษา ดังนี้ 

  2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวของ  

  2.2 งานวิจัยที่เก่ียวของและสมมติฐานที่ใชในการศึกษา 

  2.3 กรอบแนวคิดในการศกึษา 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Investment Policy: WCM) ที่มี

ความสำคัญกับทุกอุตสาหกรรม (Ganesan, 2007) การศกึษาที่วิเคราะหความสัมพันธระหวางการ

บริหารเงินทนุหมุนเวียนกับความสามารถในการทำกำไรของบริษัท ใหหลักฐานวาการจัดการเงินทุน

หมุนเวียนท่ีมีประสิทธิภาพชวยเพ่ิมความสามารถในการทำกำไร (Gonçalves, Gaio & Robles, 

2018; Aktas, Croci & Petmezas, 2015 และ Enqvist, Graham & Nikkinen, 2014) และเปน

การสะทอนถึงสภาพคลองซึ่งทำใหเห็นถึงความสามารถในการจัดการของกิจการ (Mansoori & 

Muhammad, 2012 และ Ponsian, Chrispina, Tago & Mkiibi, 2014) ซึ่งสามารถแบงออกเปน  

2 รูปแบบ (Tuffour & Boateng, 2017 และ Bolek, 2013)   

  2.1.1 แบบคงที่ (Statically) เก่ียวของกับสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน สามารถ

วัดจากอัตราสวนเงนิทุนหมุนเวียน (Current Ratio) (Alavinasab & Davoudi, 2013)  ณ เวลาใด

เวลาหนึ่ง เชน 3 เดือน 6 เดือน หรือ 1 ป เปนตน หากอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมจะลดความ

เสี่ยงดานสภาพคลองของกิจการ  สะทอนใหเห็นถึงการชำระหนี้ระยะสั้น และการลงทุนที่ไมจำเปนใน

เงินทุนหมุนเวียน (Paramasivan & Subramanian, 2012)   

  2.1.2 แบบไดนามิก (Dynamically) เปนการบริหารองคประกอบของสินทรัพยหมุนเวียน

และหนี้สินหมุนเวียน ประกอบดวย เงินสด (Cash) ลูกหนี้การคา (Debtor) สินคาคงเหลือ 

(Inventory) และเจาหนี้การคา (Payable) โดยพิจารณาวากิจการมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะยังคง

ดำเนินธุรกิจตามปกติหรือไม และมีการหมุนเวียนเงินสดไดทันเวลาในการ ชำระหนี้ใหกับเจาหนี้

การคาหรือไม (Hassan, 2017)  
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ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท (Firm Profitability) คือ ความสามารถในการลงทุน

เพ่ือใหไดผลตอบแทนจากการใชงาน (Horward & Upton, 1953)  แบงออกเปน 2 ประเภท ไดแก 

  

   2.1.3 มูลคาทางบัญชี (การวัดตามบัญชี) เปนเครื่องบงชี้การทำกำไรของบริษัทในอดีต เชน 

    2.1.3.1 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Asset: ROA) (Aggarwal & 

Chaudhary, 2015; Gorondutse, Ali, Abubakar & Naalah, 2017; Alavinasab & Davoudi, 

2013; Nguyen Thi Phuong & Mohanlingam, 2018; Şamiloğlu & Akgün, 2016; Mansoori 

& Mahammad, 2012 และ Braimah, Mu, Quaye & Ibrahim, 2021)    

 

อัตราผลตอบแทนสินทรัพย = 
กำไรสุทธ௫ิଵ

สินทรัพยรวม
 

 

    2.1.3.2 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Invested Capital: ROIC) 

(Aggarwal & Chaudhary, 2015; Claudiu & Sorin, 2017; Rahman & Ahmed, 2021 และ 

Enqvist, Graham & Nikkinen, 2014)   

 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน = 
กำไรสุทธิ

เงนิลงทุน
 x 100 (100%) 

 

    2.1.3.3 กำไรขั้นตนจากการดำเนินงาน (Gross Operating Profit: GOP)  

(Deloof, 2003; Husain & Alnefaee, 2016 และ Singhania, Sharma & Yagnesh Rohit, 2014)

  

กำไรขั้นตนจากการดำเนินการ = 
กำไรข้ันตน

รายไดจากการขาย
 = 100 (%) 

 

              2.1.3.4 กำไรจากการดำเนินงานสุทธิ (Net Operating Profit: NOP) 

(Gorondutse, et al., 2017)  

 

กำไรจากการดำเนินงานสุทธิ = 
กำไรจากการดำเนินงาน

รายไดจากการขาย
 x 100 (%) 
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             2.1.3.5 อัตรากำไร (Net Profit Margin: NPM) (Banchuenvijit, 2017 และ 

Rahman & Ahmed, 2021) ซึ่ง NPM, NOP และ GOP เปนการวัดความสามารถในการทำกำไร 

ที่มีความสัมพันธกับยอดขาย สวน ROA, ROIC และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  

(Return on Equity: ROE) (Rahman & Ahmed, 2021 และ Gorondutse, et al., 2017)  

เปนการวัดความสามารถในการทำกำไรท่ีมีความสัมพันธกับเงนิลงทุน 

 

อัตรากำไรสุทธิสุทธิ (NPM) (%) = กำไรสุทธิ 𝑥
ଵ

รายไดรวม
 

 

   2.1.4 มูลคาทางตลาด (การวัดฐานการตลาด) เปนตัวบงชี้ที่เปดเผยความคาดหวังระยะยาว

ในอนาคตของผูถือหุนที่เก่ียวของกับการทำกำไร เชน Tobin's Q (Altaf & Shah, 2017 และ 

Gachira, Chiwanza, Nkomo & Chikore, 2014)  

 

Tobin’s Q = 
มูลคาตลาดของหลักทรัพย

มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยรวม
 

 
 

2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของและสมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

วฏัจักรของเงินสด หรือ วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle: CCC) คือ ระยะเวลาใน

การหมุนเวียนเงินสดตั้งแตการชำระหนี้ใหเจาหนี้ การลงทุนในวัตถุดิบ การไดรับเงินสดจากลูกหนี้ซึ่ง

เริ่มตั้งแตวันแรกที่ใชเงินสดในการลงทุน (Atseye, Ugwu & Takon, 2015) และ Gitman (1974)  

ไดพัฒนาแนวคิด CCC ซึ่งนำการวิเคราะหการดำเนินงานเขามาสรางแบบจำลองประเมินสภาพคลอง

ของบริษัทโดยดูจากชวงเวลาในการดำเนินงาน กระแสเงินสดไหลออกและไหลเขา ระยะเวลารับเงิน

จากการขายสินคาโดยใชการวัดแบบไดนามิก  (Dynamic Measure)  มีการออกแบบสำหรับวัด

ประสิทธิภาพของการจัดการหวงโซอุปทานทางการเงิน เพื่อการตัดสินใจในการบริหารลูกหนี้การคา 

สินคาคงคลัง และเจาหนี้การคา (GrosseRuyken, Wagner & Jonke, 2011) หากระยะเวลาในการ

หมุนเวียนเงินสดสั้นจะเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรของกิจการ จึงตั้งสมมติฐานท่ี 1 ไดดังนี ้

 สมมติฐานท่ี 1  H1: วงจรเงนิสด (Cash Conversion Cycle) มีผลกระทบเชิงลบกับ

ความสามารถในการทำกำไร   

  Braimah, et al. (2021) ไดศึกษาการบริหารเงินทุนหมุนเวียนตอการทำกำไรของบริษัท

ขนาดเล็กและกลาง (SMEs) ในบริบทของเศรษฐกิจกำลังพัฒนา ประเทศกานา ใชกลุมตัวอยาง 366 

บริษัท ป 2550-2559 พบวา วงจรเงนิสด แสดงความสัมพันธเชิงลบกับความสามารถในการทำกำไร  
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ผลการศึกษาชี้ใหเห็นถึงความจำเปนท่ีบริษัทตองบริหารเงินทุนหมุนเวียนอยางมีประสิทธิภาพเพ่ือเพ่ิม

ผลกำไรสูงสุด  

 Wichitsathian & Pestonji (2019) ศึกษาผลกระทบของการจัดการเงนิทุนหมุนเวียนที่ 

มีตอผลการดำเนินงาน ความสามารถในการทำกำไร และมูลคาตลาดของบริษัท การศึกษานี้แบง 

การจัดการเงินทุนหมุนเวียนออกเปน 2 มิติ คือ การจัดการเงินทุนหมุนเวียนคงที่ และการจัดการ

เงินทุนหมุนเวียนแบบไดนามิก โดยใชบริษัทจดทะเบียน 381 บริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย ขอมูลทุติยภูมิที่รวบรวมระหวางป 2556 ถึง 2560 ผลวิจัยพบวาความสามารถในการทำกำไร

และมูลคาตลาดของบริษัทเพ่ิมข้ึนเม่ือมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนท่ีสูงและมีวงจรการแปลงเงินสดใน

ระยะสั้น 

  Riaz, Iqbal & Khan (2019) ศึกษาผลกระทบของวงจรเงินสดและการจัดการเงินทุนตอการ

ทำกำไรของ KMI-30 INDEX รวบรวมขอมูลจากรายงานประจำปของบริษัทขอมูลของบริษัท 30 แหง

ที่อยูในดัชนี KMI-30 ถูกรวบรวมในชวงป 2010 ถึง 2014 สรุปไดวาวัฏจักรการแปลงเงินสดและ

อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยเปนตัวแปรที่สำคัญที่สุดในตัวแปรตาม ไดแก ROA, Tobins'Q และ ROE 

แนะนำใหบริษัทจดทะเบียนใน KMI-30 รักษาวงจรเงินสดไวที่ระดับต่ำสุดหรือสอดคลองกับบรรทัด

ฐานของอุตสาหกรรมเพ่ือหลีกเลี่ยงปญหาสภาพคลองควบคูไปกับการลดความตองการเงินสดที่ขาด

หายไปซึ่งจำเปนตองดำเนินการอยางราบรื่น 

Ade & Mega (2018) ศึกษาผลกระทบของวงจรการแปลงเงินสดตอความสามารถในการทำ

กำไรของบริษัทคาปลีกจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยชาวอินโดนีเซียในชวงป 2555-

2558 จำนวน 19 บริษัท ในระยะเวลา 4 ป พบวาวงจรเงินสดมีผลเสียตอผลกำไรของบริษัท วงจรเงิน

สดรอบสั้นจะเพิ่มผลกำไรของบริษัท  

  Nguyen & Mohanlingam (2018)  ศึกษาความสัมพันธระหวางวัฏจักรการแปลงเงนิสด

และความสามารถในการทำกำไรที่มีอยูในการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย มี

วัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบโดยเฉพาะอิทธิพลของวงจรการผลิต วงจรการเก็บเงินสด และเงินสด  

รอบการชำระเงินในการทำกำไร นอกจากนี้ ยังมุงหมายที่จะวัดอิทธิพลของตัวแปรควบคุม เชน ขนาด

และอัตราสวนหนี้สินมีตอการทำกำไร พบวาวงจรการแปลงเงินสด (CCC) มีความสัมพันธผกผันอยาง

มีนัยสำคัญกับความสามารถในการทำกำไรในบริษัทเกษตรและอาหารของประเทศไทย นอกจากนี้

การผลิต พบวามีวงจรเงนิสดและหนี้สินติดลบอยางมีสาระสำคัญสัมพันธกับผลตอบแทนจากสินทรัพย 

(ROA) ขนาดมีความสัมพันธเชิงบวกกับผลตอบแทนผูถือหุน (ROE)  

 Jason (2017) ศึกษาการจัดการเงินทุนหมุนเวียนมีบทบาทสำคัญในการเพิ่มประสิทธิภาพ

การดำเนินงานของ บริษัทและ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทผูผลิตที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยโจฮันเนสเบิรก (JSE) ในชวงป 2550-2559 พบวาวงจรการแปลงเงินสดที่สั้นกวาหรือนาน
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กวานั้นชวยเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรของบริษัท ระยะเวลาเรียกเก็บเงินเฉลี่ยและระยะเวลา

การชำระเงินเฉลี่ยมีคาติดลบและมีนัยสำคัญทางสถิติสำหรับความสามารถในการทำกำไร หมายความ

วาบริษัทที่จัดการบัญชีลูกหนี้ของตนอยางมีประสิทธิภาพและบริษัทที่จายเงินใหเจาหนี้ตรงเวลา

ทำงานไดดกีวาบริษัทที่ไมไดรับการชำระเงิน นอกจากนี้ ความสัมพันธที่มีนัยสำคัญทางสถิติในเชิง

บวกระหวางจำนวนวันในสินคาคงคลังและความสามารถในการทำกำไรซึ่งจะชวยเพ่ิมประสิทธิภาพใน

การดำเนินงานและรับประกันผลกำไรในระยะยาว                  

 Gorondutse, et al. (2017) ศึกษาการจัดการเงินทุนหมุนเวียนที่มีตอความสามารถในการ

ทำกำไรของ SMEs ในมาเลเซีย โดยมีปจจัยควบคุมที่วัดจากขนาดของบริษัท อายุและการเติบโตของ

ยอดขาย ใชบริษัท 66 บริษัทป 2549-2555 วิเคราะหแบบขอมูลแผงและใชการถดถอย ผลวิจัยพบวา 

มีนัยสำคัญเชิงลบระหวางระยะเวลาขายสินคา, ระยะเวลาเก็บหนี,้ วงจรเงนิสด กับอัตราผลตอบแทน

ผูถือหุนและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยบงชี้วาการทำกำไรของ SMEs มาเลเซียข้ึนอยูกับการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียนที่มีประสิทธิภาพ  

   Şamiloğlu & Akgün (2016) ศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนและ

การทำกำไรของบริษัทในตุรกี ความสัมพันธที่เชื่อมโยงการจัดการเงินทุนหมุนเวียนและประสิทธิภาพ

การทำงาน เชน ความสามารถในการทำกำไรระหวางรอบระยะเวลาบัญชีลูกหนี้ ระยะเวลาบัญชี

เจาหนี้ และวงจรการแปลงเงินสดในตลาดหลักทรัพยอิสตันบูล (ISE) ในชวง 10 ปที่ผานมา พบวา 

การเพ่ิมความสามารถทำกำไรของกิจการและสรางมูลคาใหกับผูถือหุนไดโดยการ ลดระยะเวลา

บัญชีลูกหนี้ ระยะเวลาบัญชีเจาหนี้ รอบการแปลงเงนิสด   

 Alavinasab & Davoudi (2013) ศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน

และความสามารถการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเตหะราน 147 บริษัทไดรับ

การคดัเลือกในชวงป 2548-2552 พบวานัยสำคัญเชิงลบระหวางวงจรเงินสดกับอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยและวงจรเงินสดกับผลตอบแทนจากผูถือหุน อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีนัยสำคัญเชิง

บวกตอความสามารถการทำกำไร และอัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธเชิงลบตอความสามารถการ 

ทำกำไร 

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เปนอัตราสวนทางการเงนิวัดจากมูลคา

สินทรัพยหมุนเวียนตอมูลคาหนี้สินหมุนเวียนของบริษัท สะทอนใหเห็นสภาพคลองของบรษิัทและ

บริษัทมีความสามารถในการชำระหนี้สินระยะสั้นมากนอยเพียงใด ซึ่งสภาพคลองมีความสำคัญตอ

บริษัทเมื่อตองการเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดในการนำไปลงทุนหรือชำระหนี้สินและอาจกระทบตอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทหากมีภาระดอกเบี้ยหรือคาใชจายเพ่ิมขึ้นหากบริษัทขาดสภาพ

คลอง (Al-Qadi & Khanji, 2018) จึงตั้งสมมติฐานที่ 2 ไดดังนี้ 
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 สมมติฐานท่ี 2 H2: อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีผลกระทบเชิงบวกกับ

ความสามารถในการทำกำไร   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) ที่ใชการเทียบจากสินทรัพยรวมเปนการแสดงถึงฐานของบริษัท

ซึ่งสามารถเติบโตสอดคลองกับขนาดของบริษัทที่เพ่ิมมากขึ้นและบริษัทยังไดรับประโยชนในการลงทุน

จากสินทรัพยเพ่ือกอใหเกิดกระแสเงินสด บริษัทที่มีสินทรัพยรวมสูง แปลวาบริษัทมีขนาดใหญ ในทาง

ตรงกันขาม หากบริษัทมีสินทรัพยรวมนอยแสดงวาเปนบริษัทขนาดเล็ก เนื่องจากมูลคาของสินทรัพย

แตละบริษัทแตกตางกันจึงใชการวัดแบบคา Natural Logarithm ของ ยอดสินทรัพยรวม ณ วันสิ้น

รอบระยะเวลาบัญชี เพ่ือเปนการปรับคาใหตัวเลขอยูในฐานท่ีใกลเคียงกันมากขึ้น (สุภาวลัย วงศใหญ, 

เนตรดาว ชัยเขต และดวงกมล นีรพัฒนกุล, 2560) จึงตั้งสมมติฐานที่ 3 ไดดังนี้ 

สมมติฐานท่ี 3 H3: ขนาดของบริษัท (Firm size) มีผลกระทบเชิงบวกกับความสามารถใน

การทำกำไร  

อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) เปนอัตราสวนทางการเงินท่ีจะวัดความสามารถของบริษัทใน

การชำระหนี้ วัดจากมูลคาหนี้สินรวมตอมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัท วัดวาการลงทุนของบริษัทเม่ือ

เทียบกับสินทรัพยรวมเปนเงินกูยืมจากภายนอกเปนสัดสวนเทาใด แสดงถึงความสามารถในการชำระ

หนี้ของบริษัทที่จะกระทบตอการสรางกำไรใหกับบริษัทเนื่องจากตองมีการชำระหนี้สินหรือการชำระ

ดอกเบี้ยและสะทอนใหเห็นสภาพคลองของบริษัท (กังสดาล วงษสกุล, 2564) หากบริษัทมีอัตราสวน

หนี้สินเปนจำนวนมากจะสะทอนตอการตัดสินใจของนักลงทุนและมูลคาของบริษัทในการทำธุรกิจ  

(ยิ่งเจริญ บุญยัง, 2558) จึงตั้งสมมติฐานท่ี 4 ไดดังนี้ 

  สมมติฐานท่ี 4 H4: อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีผลกระทบเชิงลบกับความสามารถใน

การทำกำไร 

  Bui & Nguyen (2021) ศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรตาง ๆ ที่สงผลตอความสามารถ

ในการทำกำไรของบริษัทในภาคน้ำมันและกาซในเวียดนาม กลุมตัวอยางทั้งหมด 203 ตัวอยาง 

รวบรวมจากบริษัท 29 แหงที่จดทะเบียนในตลาดหุนเวียดนามในชวงระยะเวลา 6 ประหวางป 2555 

ถึง 2561 พบวาอัตราสวนหนี้สินและอัตราแลกเปลี่ยนมีอิทธิพลในทางลบตออัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย การเปนเจาของของรัฐบาลและการจายเงินปนผลมีผลในเชิงบวก ชี้ใหเห็นวาอัตราสวนหนี้ที่

สูงในโครงสรางเงินทุนและผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีตอประสิทธิภาพของบริษัทในเชิงลบ  

  Khairina & Yusbardini  (2020) ศึกษาผลกระทบของโครงสรางเงินทุนและขนาดของบริษัท

ตอมูลคาของบริษัทกับความสามารถในการทำกำไรของภาคอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย

อินโดนีเซีย (IDX) ในชวงป 2556-2560 พบวาขนาดบริษัทและโครงสรางเงินทุนมีผลกระทบอยางมี

นัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไร  



11 

  Thi Ngoc Lan และ Van Cong (2020) ศึกษาตัวกำหนดความสามารถในการทำกำไรใน

วิสาหกิจจดทะเบียนจากตลาดหลักทรัพยเวียดนาม 1343 แหง จำแนกออกเปน 6 อุตสาหกรรมตาง ๆ 

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเวียดนามในชวงสี่ปตั้งแตป 2557 ถึง 2560 พบวาขนาดบริษัทมีผลดี

ตอทั้ง ROA แตมีผลตรงกันขามกับ ROE   

 สุภาวลัย วงศใหญ และคณะ (2560) ความสัมพันธระหวางเงินทุนกับมูลคาบริษัท โดยใช

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป พ.ศ. 2554-2558 พบวา หนี้สินมี

ความสัมพันธเชิงลบกับมูลคาบริษัท หากบริษัทที่มีหนี้สินสูงสงผลใหมูลคาบริษัทต่ำ  

และยังมีการพบวา ตัวแปรควบคุม คือ ขนาดบริษัท มีความสัมพันธเชิงลบกับมูลคาบริษัท   

  Eya (2016) ศึกษาผลกระทบของการจัดการเงินทุนหมุนเวียนตอผลการดำเนินงานของ

บริษัทอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มประเทศไนจีเรีย พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวาง

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) การบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

มีความสำคัญตอผลการดำเนินงานขององคกรธุรกิจและอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio)   

ที่สูงขึ้นหมายถึง บริษัทที่มีสภาพคลองมากขึ้นซึ่งเปนเครื่องบงชี้ผลการดำเนินงานที่ดี 

 Huma & Shah (2015) ศึกษาในบริษัทปโตรเลียมของประเทศปากีสถานซึ่งใชขอมูล  

10 ป (พ.ศ. 2548-2557) พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวางอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (CR)  

และผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) แตอัตราสวนหนี้สิน (DR) มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) ควรดำเนินการลดอัตราสวนหนี้สินและดำรงไวซึ่งอัตราสวนหนี้สิน

ตอสินทรัพยหมุนเวียนใหอยูในระดับที่เหมาะสม 

  Mou  (2014) ศึกษาผลกระทบของปจจัยตาง ๆ ไดแก สภาพคลอง การใชสินทรัพย  

เลเวอเรจและขนาดของบริษัทตอประสิทธิภาพทางการเงนิของบริษัทที่จดทะเบียนใน Shanghai 

Stock Exchange 50 (SSE 50) (ไมรวมบริษัททางการเงิน) การศกึษาครอบคลุม 28 บริษัท พบวา

อัตราทุนหมุนเวียนและอัตราสวนหนี้สินเปนปจจัยที่มีผลกระทบตอการเงินผลการดำเนินงานของ

บริษัทที่จดทะเบียนใน SSE 50 สำหรับผลการดำเนินงานของบริษัททั้งสองประเภท (ROAและROE) 

ผลลัพธแสดงความสัมพันธเชิงบวกและมีนัยสำคัญระหวางอัตราทุนหมุนเวียนกับความสามารถการทำ

กำไรและเชิงลบและมีนัยสำคัญความสัมพันธระหวางอัตราสวนหนี้สินกับความสามารถการทำกำไร 

 Laksitaputri (2012) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอมูลคาบริษัทดวยการทำกำไรเปนตัวแปร

แทรกแซง (การศกึษาบริษัทผูผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย ประจำป 2551-2553 

123 บริษัท พบวาขนาดของบริษัทมีผลกระทบตอผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA)  

 Arunkumar & Radharamanan (2011) ศึกษาการบริหารเงินทุนหมุนเวียนตอ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 1,198 บริษัทในอินเดีย ป 2548-2549 ถึง 2552-2553 ใช

สหสัมพันธและการถดถอย ผลวิจัยพบวามีความสัมพันธเชิงลบระหวางความสามารถในการทำกำไร
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กับ ระยะเวลาเก็บหนี,้ ระยะเวลาชำระหนี้, ระยะเวลาขายสินคา และมีนัยสำคัญเชิงบวกระหวาง 

ระยะเวลาเก็บหนี้ และ สินคาคงคลัง กับผลกำไร การศึกษายังพบวาความสามารถในการทำกำไรดขีึ้น

เมื่อวงจรเงนิสดสั้นลง ผลการวิจัยยังแสดงใหเห็นอีกวาอัตราการเงนิทุนหมุนเวียนยิ่งเร็วยิ่งเพ่ิม

ประสิทธิภาพการทำกำไร  

    Aggarwal & Chaudhary (2015) ศึกษาเงินทุนหมุนเวียนในการทำกำไรของบริษัทอินเดีย 

กลุมบริษัทจดทะเบียน 364 แหงในตลาดหลักทรัพยบอมเบยเปนระยะเวลา 5 ป พบวา วงจรเงนิสด 

ระยะเวลาเก็บหนี้ ระยะเวลาหมุนเวียนสินคาคงคลังที่มีระยะเวลานอยเอ้ืออำนวยตอการไดรับผลกำไร

ที่สูงขึ้น และพบความสัมพันธเชิงลบระหวางอัตราหนี้สิน (DR) กับความสามารถการทำกำไร หาก

บริษัทมีหนี้สินสูงข้ึนจะทำใหประสิทธิภาพการทำกำไรลดลง 

 Singhania, et al. (2014) ศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน กลยุทธ

ของบริษัทและการทำกำไร ใชการวิเคราะหสหสัมพันธและการประมาณผลกระทบคงที่จากตัวอยาง

บริษัทผูผลิตในอินเดีย ใชวงจรเงินสดเปนตัววัดของการบริหารเงนิทุนหมุนเวียน ในขณะที่กำไรจาก

การดำเนินงาน (GOP) ใชเปนตัวแปรตาม ผลวิจัยพบวาวงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงลบกับการทำ

กำไร บงชี้วาบริษัทสามารถปรับปรุงประสิทธิภาพโดยการลด ระยะเวลาการเก็บหนี้ เพ่ิม ระยะเวลา

การชำระหนี้ และพบความสัมพันธเชิงลบระหวางอัตราหนี้สิน (DR) กับความสามารถการทำกำไร 

และความสัมพันธเชิงบวกระหวางยอดขาย (SG) กับความสามารถการทำกำไร  

  L. J. Chen & S. Y. Chen (2011) ศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการทำกำไรตอมูลคา

บริษัทดวยโครงสรางเงินทุนและขนาดบริษัท พบวาอัตราสวนหนี้สินเพ่ิมขึ้น ตนทุนเพิ่มข้ึนและเสี่ยง

การลมละลาย เนื่องจากอัตราสวนหนี้สินมีอิทธิพลเชิงลบตอมูลคาของบริษัทเชนเดียวกับขนาดของ

บริษัทจะมีอิทธิพลอยางมากตอมูลคาของบริษัท หมายถึงหากบริษัทขนาดใหญมีชื่อเสียงมากมีโอกาส

ในการทำกำไรไดสูงกวาบริษัทขนาดเล็ก  

  การเติบโตของยอดขาย (Sale Growth) เปนปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราการเติบโตของบริษัท 

(Kesuma, 2009) แสดงถึงอัตราของการเปลี่ยนแปลงในการขายในแตละป อัตราการเติบโตที่สูงข้ึน

แสดงใหเห็นถึงการรับภาระหนี้ที่ต่ำกวาบริษัทที่มีการเติบโตของยอดขายต่ำ (Brigham & Houston, 

2011) ซึ่งการเติบโตของยอดขายจะสงผลใหมีทุนเพ่ิมเติมในการขยายขนาดของบริษัทและขยายสวน

แบงการตลาด ซึ่งวัดการเติบโตของยอดขายโดยเปรียบเทียบผลตางระหวางยอดขายในปปจจุบันกับป

ที่แลวกับยอดขายของปที่แลว จึงตั้งสมมติฐานที่ 5 ไดดังนี้ 

 สมมติฐานท่ี 5 H5: อัตราการเติบโตของยอดขาย (Sale Growth) มีผลกระทบเชิงบวกกับ

ความสามารถในการทำกำไร  

  Banchuenvijit (2017) ศึกษาการจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีตอความสามารถในการทำ

กำไรของ SMEs ในประเทศไทย โดยใชตัวอยางบริษัทจดทะเบียน 15 แหงบนตลาดการลงทุน
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ทางเลือก (Mai) ในกลุมอุตสาหกรรมป 2554-2558 พบวาการผอนผันการชำระหนี้ และการเติบโต

ของยอดขาย (SG) สงผลดีตอการทำกำไรของ SMEs นอกจากนี้ CATAR และ CLTAR สงผลเสียตอ

การทำกำไรของ SMEs ดังนั้น SMEs ที่มีระยะเวลาผอนผันชำระเจาหนี้นานขึ้น ยอดขายเพ่ิมข้ึน 

CATAR และ CLTAR ลดลงสามารถสรางกำไรไดมากขึ้น  

          Desai (2021)  ศึกษาการจัดการเงินทุนหมุนเวียนเปนตัวกำหนดประสิทธิภาพทางการเงิน: 

การบัญชีเทียบกับแนวทางการตลาด จากตัวอยางบริษัทจดทะเบียน 211 บริษัทในชวงเวลาอางอิง  

10 ป (พ.ศ. 2553 – 2562) พบวายอดขายที่สูงขึ้นสามารถเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรและให

สัญญาณเชิงบวกตอการทำกำไร 

  Manso ori & Mahammad (2012) ศึกษาผลกระทบของการจัดการเงนิทุนหมุนเวียนใน

การทำกำไรของบริษัทในสิงคโปร กลุมตัวอยางของบริษัทในสิงคโปรระหวางป 2547 ถึง 2554 พบวา

สามารถปรับปรุงความสามารถในการทำกำไรของบริษัทโดยการลดระยะเวลาการแปลงลูกหนี้และ

ระยะเวลาการแปลงสินคาคงคลังและการเพ่ิมยอดขาย สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพความสามารถการ

ทำกำไรของบริษัท  

  ÖNer  (2016) การศกึษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถ

ในการทำกำไรของตวัอยางบริษัทผูผลิต 110 แหงที่จดทะเบียนใน Borsa Istanbul ในชวงป 2548-

2557 พบวาการเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรดวยการลดวงจรเงินสด การเติบโตของยอดขายและ

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีผลบวกกระทบตอผลกำไรของบริษัทและสะทอนถึงสภาพคลองที่ดี   

 Ponsian, et al. (2014) ศึกษาความสำคัญทางสถิติระหวางการบริหารเงนิทุนหมุนเวียน 

ของบริษัทกับความสามารถในการทำกำไร กลุมตัวอยางบริษัทผูผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

ดารอีสซาลาม (DSE) ป พ.ศ. 2545-2555 พบความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเติบโตของยอดขาย

กับความสามารถในการทำกำไร   

  Singhania & Mehta (2017) ศึกษาการบริหารเงินทุนหมุนเวียนและความสามารถในการ 

ทำกำไรของบริษัทในบริษัททวีปเอเชีย กลุมตัวอยางที่ประกอบดวยบริษัทที่ไมใชสถาบันการเงินใน

ประเทศตางๆ ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต เอเชียใต และเอเชียตะวันออกของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ดัชนีหลักของประเทศเปาหมาย (อินเดีย ปากีสถาน เมียนมาร ศรีลังกา บังคลาเทศ สิงคโปร ไทย 

มาเลเซีย อินโดนีเซีย เวียดนาม ฮองกง ญี่ปุน จีน เกาหลีใต และไตหวัน) พบวาการเพ่ิมขึ้นของ

ยอดขายสามารถสรางรายไดมากขึ้นหาก ยอดขายมีมากกวาคาใชจาย ความสัมพันธเชิงบวกระหวาง

การเติบโตของยอดขายและความสามารถในการทำกำไร 
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  จากการทบทวนวรรณกรรมดังขางตน สวนใหญพบวา มีความสัมพันธเชิงลบในวงจรเงนิสด

และอัตราสวนหนี้สินที่มีตอความสามารถในการทำกำไร แตขนาดบริษัท การเติบโตของยอดขายและ

อัตราสวนเงินทุนเวียน สวนใหญพบวา อัตราสวนดังกลาวมีความสัมพันธตอความสามารถในการทำ

กำไรของบริษัทในเชิงบวก (Deloof, 2003; BañosCaballero, et al., 2012 และ Enqvist, et al., 

2014)  

  การศกึษาคนควานี้มุงเนนไปที่การศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน

กับความสามารถในการทำกำไร หลักฐานจากหมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใช อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: 

CR) อัตราการเติบโตของยอดขาย (Sales Growth: SG) ขนาดของบริษัท (Firm Size: FS) และ

อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio: DR) เปนตัวแปรอิสระ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  

(Return of Asset: ROA) เปนตัวแปรตาม  

 

2.3 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

จากแนวคิด ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เก่ียวของจึงไดกำหนดกรอบแนวความคิดในการศึกษา 

ความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการทำกำไร หลักฐานจากหมวด

ธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

โดยกำหนดความสัมพันธของตวัแปรที่ใชในการศึกษาไวดังภาพที ่2.1 ดังนี้ 

 

ภาพที่ 2.1: กรอบแนวคดิในการศึกษา  

 

                  ตัวแปรอิสระ                     ตัวแปรตาม 

           (Independent Variable)             (Dependent Variable) 

 

 
1. อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  

2. อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio)  

3. การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) 

4. ขนาดของบริษัท (Firm Size)  

5. วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) 

อัตราผลตอบแทน 

จากสินทรัพย (ROA) 
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ตารางที่ 2.1: ทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวของ 

 
 

 

ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 

 

GOP 

 

NOP 

 

ROA 

 

ROE 

 

NPM 

 

Tobin's Q 

อัศวิณี เทพสวัสดิ์

(2562) 

    +         / /     

สาฟนา ลาเตะ

(2562) 

- +           /       

Rahman & 

Ahmed (2021) 

- +           / / /   

Desai (2021)           +     /       

Bui & Nguyen 

(2021)  

      -       /       

Braimah, et al. 

(2021) 

-         / / /       

 (ตารางมีตอ)  
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ตารางที่ 2.1 (ตอ): ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

 

 

  
ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ 
วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 
GOP NOP ROA ROE NPM Tobin's Q 

Khairina & Yusbardini  

(2020)   

    +         /       

Wichitsathian & 

Pestonji (2019) 
- +           /     / 

Riaz, Iqbal & Khan 

(2019)  
              / /   / 

Ade & Mega (2018)  -            /       

Phuong & 

Mohanlingam (2018) 
-             / /     

Nguyen & 

Mohanlingam (2018)   
-   + -       / /     

 (ตารางมีตอ)  
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ตารางที่ 2.1 (ตอ): ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

  
ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ 
วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 
GOP NOP ROA ROE NPM Tobin's Q 

Jason (2017) -             /       

Singhania & Mehta 

(2017) 
        +     /       

Le, et al. (2017) -/+         /           

Gorondutse, et al. 

(2017) 
-           / / /     

Banchuenvijit 

(2017) 
          /       /   

ÖNer  (2016) - +       /           

Eya (2016)    +           /       

ÖNer  (2016) -         /           

 (ตารางมีตอ)  
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ตารางที่ 2.1 (ตอ): ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

  
ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ 
วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 
GOP NOP ROA ROE NPM Tobin's Q 

Husain & Alnefaee 

(2016) 

-         /           

Şamiloğlu & Akgün 

(2016) 
-         /   / / /   

Husain & Alnefaee 

(2016) 
-         /           

Huma & Shah 

(2015)  
  +   -       /       

Aggarwal & 

Chaudhary (2015) 
-         /           

Ponsian, et al. 

(2014) 
+             /     

  

 (ตารางมีตอ)  
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ตารางที่ 2.1 (ตอ): ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

       

  
ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ 
วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 
GOP NOP ROA ROE NPM Tobin's Q 

Singhania, et al. 

(2014) 
-         / / /       

Enow & Brijlal 

(2014) 
-             /       

Mou (2014)    +   -       / /     

Alavinasab & 

Davoudi (2013)  
- +   -       / /     

Aregbeyen (2013) -         / / /       

Harkawat & Reddy 

(2012) 
  -         /         

 (ตารางมีตอ)  
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ตารางที่ 2.1 (ตอ): ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

  
ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ 
วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 
GOP NOP ROA ROE NPM Tobin's Q 

Perković (2012) -         /           

Mansoori & 

Mahammad (2012) 
-             /       

Laksitaputri (2012)      +         /       

L. J. Chen & S. Y. 

Chen (2011) 
    + -       /       

Alipour (2011) -         /           

Arunkumar & 

Radharamanan (2011) 
-                     

Thi Ngoc Lan & Van 

Cong (2020) 
 + + -    / /  

 

 (ตารางมีตอ)  
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ตารางที่ 2.1 (ตอ): ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

 

 

   

 

 

 

  
ความสามารถในการทำกำไร 

กลุมที่สัมพันธกบั

ยอดขาย 

กลุมที่สัมพันธกบั

เงินลงทุน 

วัดจากฐาน

การตลาด 

นักวิจัยและวิชาการ 
วงจร

เงินสด 

อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน 

ขนาดของ

บริษัท 

อัตราสวน

หนี้สิน 

อัตราการเติบโต

ของยอดขาย 
GOP NOP ROA ROE NPM Tobin's Q 

สุภาวลัย วงศใหญ 

และคณะ  (2560) 
  + -       / 

รวม (จำนวน)           13 5 28 10 3 3 



บทที่ 3 

วิธีการวิจัย 

 

การศกึษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการทำกำไร 

ของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจ

ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส โดยผูศึกษาไดดำเนินการตามระเบียบวิจัยดังนี ้

  3.1 บริษัทที่ใชในการศึกษา 

  3.2 ขอมูลและแหลงท่ีมาของขอมูล 

  3.3 ตัวแบบที่ใชในการศึกษา (Model) 

  3.4 วิธีการทางสถิติที่ใชวิเคราะหการศึกษา 

 

3.1 บริษทัที่ใชในการศึกษา 

  ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการศกึษาเลือกใชวิธีแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive 

Sampling) คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET)  ในกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี หมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส จำนวน 9 บริษัท รายละเอียดแสดงตามตารางท่ี 3.1 ดังนี้ 

 

ตารางที่ 3.1: รายชื่อบริษัทที่ทำการศึกษา 

 

รายชื่อบริษัท ชื่อยอ 

บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) CCET 

บริษัทเดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) DELTA 

บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จำกัด (มหาชน) HANA 

บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จำกัด (มหาชน) KCE 

บริษัท มูราโมโต อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) METCO 

บริษัท เน็กซ พอยท จำกัด (มหาชน) NEX 

บริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) SMT 

บริษัท เอสวีไอ จำกัด (มหาชน) SVI 

บริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) TEAM 
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3.2 ขอมูลและแหลงท่ีมาของขอมูล 

  การศกึษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ในกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี หมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส จำนวน 9 บริษัท โดยตั้งแตรอบระยะเวลาบัญชีระหวาง 

ไตรมาส 1 ป 2011 ถึง ไตรมาส 2 ป 2021 รวมทั้งสิ้น 42 ไตรมาส ศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) รวบรวมจากฐานขอมูล SETSMART (SET Market Analysis and Reporting 

Tool) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทั้งนี้ตัวแปรท่ีใชในการศึกษามีรายละเอียดแสดงตาม

ตารางที ่3.2 ดังนี้ 

 

ตารางที ่3.2: สรุปตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 

 

 

3.3 ตัวแบบท่ีใชในการศึกษา (Model) 

 

ROAit  = β0 + β1 CRit β2 DEit +β3 SGit +β4 FSit +β5 CCCit + εit 

 

โดยที่   ROAit   = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets)  

   CRit     = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  

   DEit     = อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio)  

   SGit     = การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth)  

   FSit   = ขนาดของบริษัท (Firm Size)  

   CCCit   = วงจรเงินสด (Cash Cycle)   

ตัวแปร  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return of Asset) กำไรสุทธิ + สินทรัพยรวม 

วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) 
ระยะเวลาเก็บเงนิลูกหนี้ + วันคงคางสินคาคงคลัง –  

ระยะเวลาจายเงินเจาหนี ้

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio)  สินทรัพยหมุนเวียน ÷ หนี้สินหมุนเวียน 

ขนาดของบริษัท (Firm Size) วัดจากคา Natural Logarithm ของสินทรัพยรวม 

อัตราสวนหนีส้ิน (Debt Ratio)  หนี้สินรวม + สินทรัพยรวม 

การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) 

การเปลีย่นแปลงมูลคารรายไดประจำปโดยอางอิงถึง 

ยอดขายปที่แลว [(รายไดปปจจุบัน-รายไดปกอน) ÷  

รายไดปกอน] 
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   β       = สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน  

         = คาคงที่ 

 

3.4 วิธีการทางสถิติท่ีใชวิเคราะหการศึกษา  

  วิธีการทางสถิติทีใชสำหรับงานศกึษาครั้งนีแ้บงออกเปน 2 ประเภท ดังนี้ 

  3.4.1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  

  เปนการวิเคราะหขอมูลโดยบรรยายคาต่ำสุด (Minimum) อธิบายถึงคาของตัวแปรท่ีมีคา

นอยที่สุดในชุดขอมูลของตัวแปรนั้นๆ คาสูงสุด (Maximum) อธิบายถึงคาของตัวแปรที่มีคามากที่สุด

ในชุดขอมูลของตัวแปรนั้น ๆ คาเฉลี่ย (Mean) อธิบายคากลางของชุดขอมูลของตัวแปรนั้นๆ และคา

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เปนคาที่สำคัญทางสถิติในการวิเคราะหซึ่งสามารถ

อธิบายถึงคาการกระจายของขอมูล หากขอมลูสวนใหญมีคาใกลเคยีงกับคาเฉลี่ยมาก คาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานก็จะมีคานอย หรือหากขอมูลสวนใหญมีคาไกลจากคาเฉลี่ยมาก คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานก็

จะมีคามาก 

  3.4.2 การวิเคราะหสมการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)   

  เปนการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยวาพบ

ความสัมพันธกันในระดับใด ซึ่งมีการพิจารณาจากคาสถิติทดสอบ P-Value วามีนัยสำคัญทางสถิติ

หรือไม โดย 

    ชวงความเชื่อมั่น 90% หมายถึง คาที่ผิดพลาดจากการคำนวณ 10% แสดงวา  

   ระดับนัยสำคัญเทากับ 0.10 ( = 0.10)  

   ชวงความเชื่อมั่น 95% หมายความวา คาที่ผิดพลาดจากการคำนวณ 5% แสดงวา 

  ระดับนัยสำคัญ เทากับ 0.05 ( = 0.05) 

   ชวงความเชื่อมั่น 99% หมายความวา คาที่ผิดพลาดจากการคำนวณ 1% แสดงวา

  ระดับนัยสำคัญ เทากับ 0.01 ( =0.01) 

   หากระดับนัยสำคัญของตัวแปร เกิดผลลัพธโดยมีคานอยกวาระดับนัยสำคัญที่กำหนด แสดง

ใหเห็นวา ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม การวัดความสัมพันธของตัวแปรอิสระวามีผลตอ

การเปลี่ยนแปลงของตวัแปรตามที่วัดคาจากสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) จะมีคาอยูในชวง 

-1 ถึง 1 ดังนี้  

   0 ≤ R2 ≤ 1 หมายถึง ตัวแปรอิสระมีความผันแปรกับตัวแปรตามไปในทิศทาง

เดียวกัน ถาคาเขาใกล 1 หมายถึง ตัวแปรอิสระแสดงถึงความผันผวนของตัวแปรตามไดมาก 
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-1 ≤ R2 ≤ 1  หมายถึง ตัวแปรอิสระมีความผันแปรกับตัวแปรตามในทิศทางตรงกัน

ขาม ถาคาเขาใกล -1 หมายถึง ตัวแปรอิสระแสดงถึงความผันผวนของตัวแปรตามไดมากในทาง

ตรงกันขาม 

   R2 = 0 หมายถึง ตัวแปรอิสระไมสามารถอธิบายความผันแปรของตัวแปรตาม 

(กัลยา วานิชยบัญชา, 2549) 



บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

 

  จากการวิเคราะหขอมูลการศึกษาเรื่อง ความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

กับความสามารถในการทำกำไร หลักฐานจากหมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จำนวน 9 บริษัท ไดเก็บรวบรวมขอมูลของบริษัท  

นำขอมูลมาประมวลผลและนำเสนอผลการศึกษา ดังนี้ 

  4.1 สรุปผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

  4.2 สรุปผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคณู (Multiple Regression Analysis) 

 

4.1 สรุปผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

  เปนการนำเสนอผลการวิเคราะหของตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 

(Current Ratio) อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) 

ขนาดของบริษัท (Firm Size) วงจรเงินสด (CCC) และตัวแปรตาม ไดแก อัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย (Return on Assets) โดยแสดงขอมูลเปนตาราง ดังนี้  

  4.1.1 วิเคราะห บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด ตัวแทนของกลุม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.1: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ CCET กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

  

     Mean    Median     Maximum     Minimum  Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 2.37 2.35 3.76 1.12 0.74 

CR (หนวย : เทา) 1.10 1.12 1.24 0.97 0.07 

DE (หนวย : เทา) 2.65 2.66 3.47 1.88 0.42 

SG (หนวย : เทา) 0.63 1.24 27.27 -30.64 11.32 

FS (หนวย : -) 17.93 17.91 18.10 17.73 0.09 

CCC (หนวย : วัน) 41.59 41.60 52.71 31.09 5.57 
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จากตารางท่ี 4.1 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้

   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ  1.12 คาสูงสุด

เทากับ  3.76 คาเฉลี่ยเทากับ  2.37 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ  0.74 คามัธยฐานเทากับ  

2.35  

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ  0.97 คาสูงสุดเทากับ  

1.24 คาเฉลี่ยเทากับ  1.10 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ  0.07 คามัธยฐานเทากับ  1.12  

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 1.88 คาสูงสุดเทากับ 3.47 คาเฉลี่ยเทากับ  

2.65 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ  0.42 คามัธยฐานเทากับ  2.66  

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -30.64 คาสูงสุดเทากับ  

27.27 คาเฉลี่ยเทากับ 0.63 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.32 คามัธยฐานเทากับ 1.24  

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 17.73  คาสูงสุดเทากับ 18.10 คาเฉลี่ย

เทากับ 17.93 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.09 คามัธยฐานเทากับ 17.91 

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ 31.09  คาสูงสุดเทากับ 52.71 คาเฉลี่ยเทากับ 41.59 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 5.57 คามัธยฐานเทากับ 41.60   

 

4.1.2 วิเคราะห บริษัท เดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ตัวแทน

ของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.2: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ DELTA กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

  Mean Median Maximum Minimum Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 13.24 13.86 17.44 5.43 3.01 

CR (หนวย : เทา) 2.77 2.86 3.51 1.93 0.37 

DE (หนวย : เทา) 0.50 0.47 0.74 0.39 0.08 

SG (หนวย : เทา) 2.53 2.44 21.40 -11.40 7.64 

FS (หนวย : -) 17.54 17.60 17.96 17.21 0.20 

CCC (หนวย : วัน) 45.93 43.21 76.56 29.85 12.94 
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จากตารางท่ี 4.2 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ 5.43 คาสูงสุด

เทากับ 17.44 คาเฉลี่ยเทากับ 13.24 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 3.01 คามัธยฐานเทากับ 

13.86    

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 1.93 คาสูงสุดเทากับ 3.51 

คาเฉลี่ยเทากับ 2.77 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.37 คามัธยฐานเทากับ 2.86  

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.39 คาสูงสุดเทากับ 0.74 คาเฉลี่ยเทากับ 

0.50 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.08 คามัธยฐานเทากับ 0.47   

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -11.40  คาสูงสุดเทากับ 

21.40 คาเฉลี่ยเทากับ 2.53 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 7.64 คามัธยฐานเทากับ 2.44   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 17.21 คาสูงสุดเทากับ 17.96 คาเฉลี่ย

เทากับ 17.54 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.20 คามัธยฐานเทากับ 17.60  

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ 29.85 คาสูงสุดเทากับ 76.56 คาเฉลี่ยเทากับ 45.93

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 12.94 คามัธยฐานเทากับ 43.21  

 

  4.1.3 วิเคราะห บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จำกัด ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.3: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ HANA กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

   Mean  Median  Maximum  Minimum  Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 10.78 9.72 20.99 7.28 3.35 

CR (หนวย : เทา) 4.76 4.80 6.31 3.26 0.76 

DE (หนวย : เทา) 0.20 0.20 0.28 0.17 0.03 

SG (หนวย : เทา) 1.97 0.57 37.04 -18.86 10.58 

FS (หนวย : -) 16.92 16.97 17.14 16.65 0.14 

CCC (หนวย : วัน) 80.91 76.14 120.62 41.51 18.25 
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จากตารางท่ี 4.3 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ 7.28 คาสูงสุด

เทากับ 20.99 คาเฉลี่ยเทากับ 10.78 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 3.35 คามัธยฐานเทากับ 9.72   

 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 3.26 คาสูงสุดเทากับ 6.31 

คาเฉลี่ยเทากับ 4.76 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.76 คามัธยฐานเทากับ 4.80    

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.17 คาสูงสุดเทากับ 0.28 คาเฉลี่ยเทากับ 

0.20 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.03 คามัธยฐานเทากับ 0.20    

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -18.86 คาสูงสุดเทากับ 

37.04 คาเฉลี่ยเทากับ 1.97 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 10.58 คามัธยฐานเทากับ 0.57   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size)  มีคาต่ำสุดเทากับ 16.65 คาสูงสุดเทากับ 17.14 คาเฉลี่ย

เทากับ 16.92 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 16.97 คามัธยฐานเทากับ 0.14  

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ 41.51 คาสูงสุดเทากับ 120.62 คาเฉลี่ยเทากับ 80.91 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 18.25 คามัธยฐานเทากับ 76.14  

 

  4.1.4 วิเคราะห บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.4: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ KCE กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

     Mean    Median  Maximum Minimum      Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 11.64 11.57 19.48 3.14 4.98 

CR (หนวย : เทา) 1.30 1.47 2.09 0.71 0.42 

DE (หนวย : เทา) 1.25 0.92 2.73 0.40 0.84 

SG (หนวย : เทา) 2.50 3.46 31.25 -40.00 12.87 

FS (หนวย : -) 16.50 16.64 16.78 16.04 0.25 

CCC (หนวย : วัน) 93.12 93.28 123.92 57.93 16.99 
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จากตารางท่ี 4.4 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ 3.14 คาสูงสุด

เทากับ 19.48 คาเฉลี่ยเทากับ 11.64 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 4.98 คามัธยฐานเทากับ 

11.57   

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 0.71 คาสูงสุดเทากับ 2.09 

คาเฉลี่ยเทากับ 1.25 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.84 คามัธยฐานเทากับ 0.92   

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.40 คาสูงสุดเทากับ 2.73 คาเฉลี่ยเทากับ 

1.25 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.84 คามัธยฐานเทากับ 0.92   

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -40.00 คาสูงสุดเทากับ 

31.25 คาเฉลี่ยเทากับ 2.50 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.87 คามัธยฐานเทากับ 3.46   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 16.04 คาสูงสุดเทากับ 16.78 คาเฉลี่ย

เทากับ 16.50 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.25 คามัธยฐานเทากับ 16.64   

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ 57.93 คาสูงสุดเทากับ 123.92 คาเฉลี่ยเทากับ 93.12 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 16.99 คามัธยฐานเทากับ 93.28  

 

4.1.5 วิเคราะห บริษัท มูราโมโต อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ตัวแทน

ของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.5: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ METCO กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

     Mean    Median   Maximum   Minimum     Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 2.52 2.61 10.41 -10.67 5.81 

CR (หนวย : เทา) 2.69 2.59 4.09 1.74 0.67 

DE (หนวย : เทา) 0.39 0.38 0.53 0.22 0.07 

SG (หนวย : เทา) 1.25 -0.07 43.94 -40.07 16.02 

FS (หนวย : -) 15.89 15.90 16.09 15.75 0.07 

CCC (หนวย : วัน) 34.81 36.54 47.58 15.88 7.50 
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จากตารางท่ี 4.5 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ -10.67 คาสูงสุด

เทากับ 10.41 คาเฉลี่ยเทากับ 2.52 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 5.81 คามัธยฐานเทากับ 2.61  

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 1.74 คาสูงสุดเทากับ 4.09 

คาเฉลี่ยเทากับ 2.69 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.67 คามัธยฐานเทากับ 2.59    

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.22 คาสูงสุดเทากับ 0.53 คาเฉลี่ยเทากับ 

0.39 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07 คามัธยฐานเทากับ 0.38    

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -40.07 คาสูงสุดเทากับ 

43.94 คาเฉลี่ยเทากับ 1.25 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 16.02 คามัธยฐานเทากับ -0.07  

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 15.75 คาสูงสุดเทากับ 16.09 คาเฉลี่ย

เทากับ 15.89 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07 คามัธยฐานเทากับ 15.90  

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ 15.88 คาสูงสุดเทากับ 47.58 คาเฉลี่ยเทากบั 34.81 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 7.50 คามัธยฐานเทากับ 36.54   

 

4.1.6 วิเคราะห บริษัท เน็กซ พอยท จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.6: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ NEX กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

     Mean    Median   Maximum   Minimum     Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) -0.42 -2.15 50.70 -29.52 12.66 

CR (หนวย : เทา) 1.69 1.21 6.70 0.50 1.63 

DE (หนวย : เทา) 0.48 0.49 0.85 0.11 0.19 

SG (หนวย : เทา) 5.96 0.32 189.96 -52.51 41.08 

FS (หนวย : -) 13.72 13.55 15.10 13.16 0.49 

CCC (หนวย : วัน) 26.27 24.07 89.46 -21.73 24.37 
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จากตารางท่ี 4.6 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ -29.52 คาสูงสุด

เทากับ 50.70 คาเฉลี่ยเทากับ -0.42 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 12.66 คามัธยฐานเทากับ  

-2.15   

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 0.50 คาสูงสุดเทากับ 6.70 

คาเฉลี่ยเทากับ 1.69 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 1.63 คามัธยฐานเทากับ 1.21   

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.11 คาสูงสุดเทากับ 0.85 คาเฉลี่ยเทากับ 

0.48 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.19 คามัธยฐานเทากับ 0.49    

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -52.51 คาสูงสุดเทากับ 

189.96 คาเฉลี่ยเทากับ 5.96 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 41.08 คามธัยฐานเทากับ 0.32   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 13.16 คาสูงสุดเทากับ 15.10 คาเฉลี่ย

เทากับ 13.72คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.49 คามัธยฐานเทากับ 13.55   

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ -21.73 คาสูงสุดเทากับ 89.46 คาเฉลี่ยเทากับ 26.27 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 24.37 คามัธยฐานเทากับ 24.07   

 

   4.1.7 วิเคราะห บริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) จำกัด ตัวแทนของ

กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.7: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ SMT กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

     Mean    Median    Maximum   Minimum   Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) -1.62 0.27 26.07 -45.63 15.52 

CR (หนวย : เทา) 0.81 0.74 1.59 0.41 0.28 

DE (หนวย : เทา) 0.99 0.97 1.62 0.41 0.22 

SG (หนวย : เทา) 2.42 1.92 190.46 -82.05 35.30 

FS (หนวย : -) 14.97 15.01 15.35 14.54 0.18 

CCC (หนวย : วัน) 47.82 46.79 117.23 -3.39 36.80 
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 จากตารางที่ 4.7 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ -45.63 คาสูงสุด

เทากับ 26.07 คาเฉลี่ยเทากับ -1.62 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 15.52 คามัธยฐานเทากับ 

0.27   

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 0.41 คาสูงสุดเทากับ 1.59 

คาเฉลี่ยเทากับ 0.81 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.28 คามัธยฐานเทากับ 0.74  อัตราสวน

หนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.41 คาสูงสุดเทากับ 1.62 คาเฉลี่ยเทากับ 0.99 คาสวน

เบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.22 คามัธยฐานเทากับ 0.97    

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -82.05 คาสูงสุดเทากับ 

190.46 คาเฉลี่ยเทากับ 2.42 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 35.30 คามัธยฐานเทากับ 1.92   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 14.54 คาสูงสุดเทากับ 15.35 คาเฉลี่ย

เทากับ 14.97 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.18 คามัธยฐานเทากับ 15.01   

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ -3.39 คาสูงสุดเทากับ 117.23 คาเฉลี่ยเทากับ 47.82 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 36.80 คามัธยฐานเทากับ 46.79   

 

   4.1.8 วิเคราะห บริษัท เอสวีไอ จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

ตารางที่ 4.8: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ SVI กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

 

 

    Mean  Median   Maximum    Minimum   Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 9.75 7.39 30.02 -25.95 13.84 

CR (หนวย : เทา) 2.13 2.09 3.03 1.25 0.53 

DE (หนวย : เทา) 0.97 0.67 2.27 0.36 0.60 

SG (หนวย : เทา) 5.29 3.00 107.77 -67.22 31.16 

FS (หนวย : -) 15.94 16.06 16.37 15.19 0.18 

CCC (หนวย : วัน) 60.28 61.56 101.61 -11.92 25.17 
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จากตารางท่ี 4.8 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ -25.95 คาสูงสุด

เทากับ 30.02 คาเฉลี่ยเทากับ 9.75 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 13.84 คามัธยฐานเทากับ 7.39  

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 1.25 คาสูงสุดเทากับ 3.03 

คาเฉลี่ยเทากับ 2.13 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.53 คามัธยฐานเทากับ 2.09   

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.36 คาสูงสุดเทากับ 2.27 คาเฉลี่ยเทากับ 

0.97 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.60 คามัธยฐานเทากับ 0.67    

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -67.22 คาสูงสุดเทากับ 

107.77 คาเฉลี่ยเทากับ 5.29 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 31.16 คามัธยฐานเทากับ 3.00   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 15.19 คาสูงสุดเทากับ 16.37 คาเฉลี่ย

เทากับ 15.94 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.18 คามัธยฐานเทากับ 16.06  

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ -11.92 คาสูงสุดเทากับ 101.61 คาเฉลี่ยเทากับ 60.28 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 25.17 คามัธยฐานเทากับ 61.56   

 

  4.1.9 วิเคราะห บริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.9: แสดงคาทางสถิติเชิงพรรณนาของ TEAM กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
 

 

 

     Mean   Median    Maximum   Minimum    Std. Dev. 

ROA (หนวย : % ) 0.83 1.40 10.29 -13.72 5.45 

CR (หนวย : เทา) 1.98 1.88 2.81 1.41 0.37 

DE (หนวย : เทา) 0.65 0.55 1.26 0.37 0.23 

SG (หนวย : เทา) 1.90 -0.97 55.10 -31.40 22.23 

FS (หนวย : -) 14.04 14.05 14.39 13.78 0.17 

CCC (หนวย : วัน) 66.13 64.39 112.72 35.86 20.81 
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จากตารางท่ี 4.9 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ดังนี ้  

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) มีคาต่ำสุดเทากับ -13.72 คาสูงสุด

เทากับ 10.29 คาเฉลี่ยเทากับ 0.83 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 5.45 คามัธยฐานเทากับ 1.40  

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  มีคาต่ำสุดเทากับ 1.41 คาสูงสุดเทากับ 2.81 

คาเฉลี่ยเทากับ 1.98 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.37 คามัธยฐานเทากับ1.88   

  อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีคาต่ำสุดเทากับ 0.37 คาสูงสุดเทากับ 1.26 คาเฉลี่ยเทากับ 

0.65 คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.23 คามัธยฐานเทากับ 0.55    

  การเติบโตของยอดขายบริษัท (Sale Growth) มีคาต่ำสุดเทากับ -31.40 คาสูงสุดเทากับ 

55.10 คาเฉลี่ยเทากับ 1.90 คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 22.23 คามัธยฐานเทากับ -0.97   

  ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีคาต่ำสุดเทากับ 13.78 คาสูงสุดเทากับ 14.39 คาเฉลี่ย

เทากับ 14.04คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 14.05 คามัธยฐานเทากับ 0.17  

  วงจรเงินสด (CCC) มีคาต่ำสุดเทากับ 35.86 คาสูงสุดเทากับ 112.72 คาเฉลี่ยเทากบั 66.13 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 20.81 คามัธยฐานเทากับ 64.39   

  จากการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของของขอมูลของกลุมตัวอยาง 9 พบวา การเติบโตของ

ยอดขายบริษัท (Sale Growth) ของ 9 บริษัทมีการกระจายของขอมูลในกรอบกวาง และวงจรเงินสด 

(Cash Conversion Cycle) ของ NEX , SVI , SMT จาก 9 บริษัทมีการกระจายขอมูลในกรอบกวาง 
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4.2 สรุปผลการวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

  4.2.1 วิเคราะห บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด ตัวแทนของกลุม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.10: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ CCET กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:44 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO 2.70798 1.746249 1.550741 0.1297 

D_E_RATIO -0.314838 0.5108 -0.616361 0.5415 

SALE_GROWTH -0.003061 0.008744 -0.350018 0.7284 

TOTAL_ASSETS -1.454267 2.060432 -0.705807 0.4849 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.051855 0.017619 -2.943193 0.0057 

C 28.45914 35.30849 0.806014 0.4255 
    

R-squared 0.449307  

 

จากตารางท่ี 4.10 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

 วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ            

-0.0519 สามารถอธิบายไดวาเมื่อวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.0519% ในทิศทางตรงกันขาม    

  สำหรับตัวแปรอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สิน ขนาดของบริษัทและการเติบโต

ของยอดขายบริษัท ไมพบความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
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4.2.2 วิเคราะห บริษัท เดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ตัวแทน

ของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.11: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ DELTA กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:38 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO 4.875731 2.299823 2.120047 0.041 

D_E_RATIO 28.20738 8.970649 3.144408 0.0033 

SALE_GROWTH 0.064251 0.033332 1.927616 0.0618 

TOTAL_ASSETS -3.352732 1.232174 -2.72099 0.01 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.167135 0.02951 -5.663602 0 

C 52.00725 26.53451 1.959986 0.0578 
     

R-squared 0.772993 

 

จากตารางท่ี 4.11 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

  อัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

28.2074 สามารถอธิบายไดวาเมื่ออัตราสวนหนี้สินเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยเปลี่ยนแปลง 28.2074% ในทิศทางเดียวกัน 

  ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

3.3527  สามารถอธิบายไดวาเมื่อขนาดของบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 หนวยสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 3.3527% ในทิศทางตรงกันขาม 
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  วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยวงจรเงินสดมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ -0.1671 สามารถอธิบายไดวาเม่ือวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.1671% ในทิศทางตรงกันขาม  

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.1 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 โดยมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ 0.0643 สามารถอธิบายไดวาเม่ืออัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.0643% ในทิศทางเดียวกัน 

  การเติบโตของยอดขายบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยาง

มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.1 หรือทีร่ะดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 โดยมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ 0.0643 สามารถอธิบายไดวาเมื่อยอดขายบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.0643% ในทิศทางเดียวกัน  

 

  4.2.3 วิเคราะห บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จำกัด ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.12: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ HANA กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:14 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     
CURRENT_RATIO -3.37224 2.176768 -1.5492 0.1301 

D_E_RATIO -70.2721 54.49301 -1.28956 0.2054 

SALE_GROWTH 0.041657 0.048832 0.853061 0.3993 

TOTAL_ASSETS 4.929613 5.576821 0.883947 0.3826 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.06998 0.032326 -2.16491 0.0371 

C -36.788 86.17254 -0.42691 0.672 

R-squared 0.270486 
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จากตารางท่ี 4.12 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

 วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 โดยวงจรเงินสดมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ -0.0700 สามารถอธิบายไดวาเมื่อวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.0700% ในทิศทางตรงกันขาม  

 สำหรับตัวแปรอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สิน การเติบโตของยอดขายบริษัท 

และขนาดของบริษัท ไมพบความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

 

  4.2.4 วิเคราะห บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.13: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ KCE กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:34 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO -11.53317 3.377188 -3.415022 0.0016 

D_E_RATIO -1.528994 2.172889 -0.703669 0.4862 

SALE_GROWTH 0.00441 0.03544 0.124427 0.9017 

TOTAL_ASSETS 23.63959 6.430783 3.676005 0.0008 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.084141 0.035878 -2.345215 0.0246 

C -353.549 108.2628 -3.265654 0.0024 
     

R-squared 0.701929 
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จากตารางท่ี 4.13 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ -11.5332 สามารถอธิบายไดวาเมื่ออัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลให

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 11.5332% ในทิศทางตรงกันขาม 

  ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

23.6396 สามารถอธิบายไดวาเมื่อขนาดของบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 หนวยสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 23.6396% ในทิศทางเดียวกัน 

  วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 โดยวงจรเงินสดมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ -0.0841 สามารถอธิบายไดวาเม่ือวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.0841% ในทิศทางตรงกันขาม  

  สำหรับตัวแปรอัตราสวนหนี้สินและการเติบโตของยอดขายบริษัท ไมพบความสัมพันธกับ

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

 

4.2.5 วิเคราะห บริษัท มูราโมโต อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ตัวแทน

ของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

  

ตารางที่ 4.14: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ METCO กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:47 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO 1.649759 1.387438 1.189068 0.2422 

(ตารางมีตอ) 
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ตารางที่ 4.14 (ตอ): แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ METCO กลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:47 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

D_E_RATIO 10.92855 10.53992 1.036872 0.3067 

SALE_GROWTH -0.13168 0.030543 -4.3112 0.0001 

TOTAL_ASSETS 78.51279 7.790951 10.07743 0 

CASH_CYCLE__DAYS_ 0.286486 0.125474 2.283227 0.0284 

C -1263.59 122.9555 -10.2768 0 
     

R-squared 0.814938 

 

จากตารางท่ี 4.14 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

  การเติบโตของยอดขายบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยาง

มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ -0.1317 สามารถอธิบายไดวาเม่ือยอดขายบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.1317% ในทิศทางตรงกันขาม  

  ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

78.5128 สามารถอธิบายไดวาเมื่อขนาดของบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 หนวยสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 78.5128% ในทิศทางเดียวกัน 
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  วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 โดยวงจรเงินสดมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ 0.2865 สามารถอธิบายไดวาเมื่อวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.2865% ในทิศทางเดียวกัน   

  สำหรับตัวแปรอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราสวนหนี้สิน ไมพบความสัมพันธกับอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย 

 

4.2.6 วิเคราะห บริษัท เน็กซ พอยท จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.15: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ NEX กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:11 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO -0.50355 3.611593 -0.13943 0.8899 

D_E_RATIO -6.70338 21.86641 -0.30656 0.7609 

SALE_GROWTH -0.01744 0.053565 -0.32554 0.7467 

TOTAL_ASSETS -3.34855 8.817123 -0.37978 0.7063 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.02807 0.106677 -0.26315 0.7939 

C 50.39925 111.0742 0.453744 0.6527 
     

R-squared 0.029375 
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จากตารางท่ี 4.15 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

  สำหรับตัวแปรอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สิน การเติบโตของยอดขายบริษัท 

ขนาดของบริษัทและวงจรเงินสด ไมพบความสัมพนัธกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

 

4.2.7 วิเคราะห บริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) จำกัด ตัวแทนของ

กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.16: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ SMT กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

 

จากตารางท่ี 4.16 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

  ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

Dependent Variable: 

RETURN_ON_ASSET 

    

Method: Least Squares 
    

Date: 01/16/22   Time: 21:19 
    

Sample: 1 42 
    

Included observations: 42 
    

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO -0.44487 10.58336 -0.04204 0.9667 

D_E_RATIO -8.55392 13.75418 -0.62191 0.5379 

SALE_GROWTH -0.07466 0.0563 -1.32607 0.1932 

TOTAL_ASSETS 60.16412 14.31595 4.202592 0.0002 

CASH_CYCLE__DAYS_ 0.124545 0.070403 1.769033 0.0854 

C -899.407 209.3774 -4.29563 0.0001 
     

R-squared 0.459814   
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60.1641 สามารถอธิบายไดวาเมือ่ขนาดของบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 หนวยสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 60.1641% ในทิศทางเดียวกัน 

  วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.1 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 โดยวงจรเงินสดมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ 0.1245 สามารถอธิบายไดวาเมื่อวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.1245% ในทิศทางตรงกันขาม 

  สำหรับตัวแปรอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สิน การเติบโตของยอดขายบริษัท ไม

พบความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

 

  4.2.8 วิเคราะห บริษัท เอสวีไอ จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

ตารางที่ 4.17: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ SVI กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

 

Dependent Variable: 

RETURN_ON_ASSET 

    

Method: Least Squares 
    

Date: 01/16/22   Time: 21:30 
    

Sample: 1 42 
    

Included observations: 42 
    

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO -4.40307 7.335638 -0.60023 0.5521 

D_E_RATIO -16.30988 5.79788 -2.813076 0.0079 

SALE_GROWTH -0.000216 0.059279 -0.003635 0.9971 

TOTAL_ASSETS 4.66096 8.762235 0.531937 0.598 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.041175 0.108969 -0.377857 0.7078 

C -36.84732 126.7056 -0.290811 0.7729 
     

R-squared 0.385746 
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จากตารางท่ี 4.17 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

  อัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -

16.3099 สามารถอธิบายไดวาเมื่ออัตราสวนหนี้สินเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตราผลตอบแทน 

จากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 16.3099% ในทิศทางตรงกันขาม   

 สำหรับตัวแปรอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน การเติบโตของยอดขายบริษัท ขนาดของบริษัท

และวงจรเงินสด ไมพบความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

 

  4.2.9 วิเคราะห บริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) ตัวแทนของกลุมอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี 

 

ตารางที่ 4.18: แสดงผลวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของ TEAM กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
   

Date: 01/16/22   Time: 21:21 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     

CURRENT_RATIO 7.066362 3.048978 2.317617 0.0263 

D_E_RATIO -12.29751 7.131749 -1.72433 0.0932 

SALE_GROWTH 0.000403 0.02643 0.015236 0.9879 

TOTAL_ASSETS 48.87395 7.491386 6.52402 0 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.112213 0.0387 -2.89959 0.0063 

C -683.7753 104.7313 -6.52885 0 
     

R-squared 0.634864 
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จากตารางท่ี 4.18 แสดงรายละเอียดผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษา ดังนี้  

  ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 

48.8740 สามารถอธิบายไดวาเมือ่ขนาดบริษัทเปลี่ยนแปลง 1 หนวยสงผลใหอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยเปลี่ยนแปลง 6.5240% ในทิศทางเดียวกัน 

  วงจรเงินสดมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญทาง

สถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -

0.1122 สามารถอธิบายไดวาเม่ือวงจรเงินสดเปลี่ยนแปลง 1 วันสงผลใหอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยเปลี่ยนแปลง 0.1122% ในทิศทางตรงกันขาม 

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 โดยมีคาสัมประสิทธิ์

เทากับ 7.0664 สามารถอธิบายไดวาเมื่ออัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยเปลี่ยนแปลง 7.0664% ในทิศทางเดียวกัน 

  อัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญที่ 0.1 หรือที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -

12.2975 สามารถอธิบายไดวาเมื่ออัตราสวนหนี้สินเปลี่ยนแปลง 1 เทาสงผลใหอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยเปลี่ยนแปลง 12.2975% ในทิศทางตรงกันขาม   

 สำหรับการเติบโตของยอดขายบริษัท ไมพบความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
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ตารางที่ 4.19: สรุปผลวิเคราะหการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 

CCET ROA = 28.46 – 2.7080 CR - 0.3148 DE – 0.0031 SG - 1.4543 FS - 0.0519 CCC*** + 

ε 
DELTA ROA = 52.01*+ 4.8757 CR** + 28.2074 DE*** + 0.0643 SG* - 3.3527 FS*** - 

0.1671 CCC*** + ε 

HANA ROA = -36.78 - 3.3722 CR – 70.2721 DE + 0.0417 SG + 4.9296 FS – 0.0700 CCC* 

+ ε 

KCE ROA = -353.55*** -  11.5332 CR*** - 1.5290 DE*** + 0.0044 SG + 23.6396 FS*** - 

0.0841 CCC** + ε 

METCO ROA = -1263.59*** + 1.6498 CR + 10.9285 DE – 0.1317 SG*** + 78.5128 FS*** + 

0.2865 CCC** + ε 

NEX ROA = 50.40 - 0.5033 CR – 6.7034 DE - 0.0174 SG – 3.3485 FS - 0.0281 CCC + ε 

SMT ROA = -18.84 – 19.1484 CR – 4.6473 DE – 0.0103 SG + 60.1641 FS*** +  

0.01245 CCC* + ε 

SVI ROA = -36.85 – 4.4031 CR – 16.3099 DE*** – 0.0002 SG + 4.6610 FS - 0.0412 

CCC + ε 

TEAM ROA = -683.78*** + 7.0664 CR** - 12.2975* DE + 0.0004 SG -  48.8740 FS*** – 

0.1122 CCC*** + ε 

 

 

 

 

 



บทที่ 5 

สรุปผล อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

  ความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการทำกำไร หลักฐาน

จากหมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

จำนวน 9 บริษัท ตั้งแตรอบระยะเวลาบัญชีระหวาง ไตรมาส 1 ป 2011 ถึง ไตรมาส 2 ป 2021 รวม

ทั้งสิ้น 42 ไตรมาส สามารถสรุปผล อภิปรายผล และมีขอเสนอแนะ รายละเอียดดังตอไปนี้ 

  5.1 สรุปผลการศึกษา 

  5.2 อภิปรายผลการศกึษา 

  5.3 ขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

  โดยใชการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคณู (Multiple Linear Regression) เพ่ือวิเคราะห

ความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ ตามสมมติฐานการศึกษาที่ตั้งไว ซึ่งสามารถสรุปผล

การศกึษาวิจัยได ดังตารางตอไปนี้ 

 

ตารางที่ 5.1: สรุปผลการวิเคราะหเปรียบเทียบกับสมมติฐาน 

 

      ผลการทดสอบ 

 CR DE SG FS CCC 

สมมติฐาน + - + + - 

CCET     -*** 

DELTA +** +*** +* -*** -*** 

HANA     -* 

KCE -*** -***  +*** -** 

METCO   -*** +*** +** 

NEX      

SMT    +*** +* 

SVI  -***    

TEAM +** -*  -*** -*** 

+*/+**/+*** มีความสัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสำคญัทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 90% / 95% / 99% 

-*/-**/-*** มีความสัมพันธเชิงลบอยางมีนัยสำคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเชื่อมั่น 90% / 95% / 99% 
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5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

  จากการศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการทำ

กำไรของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวด

ธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสพบความสัมพันธทั้งหมด 8 บริษัทจาก 9 บริษัท โดย บริษัท เน็กซ พอยท 

จำกัด (มหาชน) (NEX) ไมพบความสัมพันธกับตัวแปรทั้งหมด 5 ตัวแปร ซึ่งประกอบดวยอัตราสวน

เงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สิน การเติบโตของยอดขายบริษัท ขนาดของบริษัท และวงจรเงินสด  

และสามารถอภิปรายผล และแยกตามสมมติฐานไดดังนี้ 

  5.2.1 สมมติฐานที่ 1  H1: วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) มีผลกระทบเชิงลบ

กับความสามารถในการทำกำไร  

  ผลการศึกษาพบความสัมพันธทั้งหมด 7 บริษัทจาก 9 บริษัท โดยพบวามีความสัมพันธเชิง

ลบกับความสามารถการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญ สอดคลองกับผลการศึกษาจาก Braimah, et al. 

(2021) ไดศกึษาการบริหารเงินทุนหมุนเวียนตอการทำกำไรของบริษัทขนาดเล็กและกลาง (SMEs)  

ในบริบทของเศรษฐกิจกำลังพัฒนา ประเทศกานา พบวาวงจรเงนิสด แสดงความสัมพันธเชิงลบ 

กับความสามารถในการทำกำไร ชี้ใหเห็นถึงความจำเปนที่บริษัทตองบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

อยางมีประสิทธิภาพเพื่อเพิ่มผลกำไรสูงสุด ในขณะที่การศึกษาของ Riaz, et al. (2019) และ 

Wichitsathian & Pestonji (2019) พบวาความสามารถในการทำกำไรและมูลคาตลาดของบริษัท

เพ่ิมขึ้นเมื่อมีวงจรการแปลงเงินสดในระยะสั้น รวมถึงมีการรักษาวงจรเงินสดไวท่ีระดับต่ำสุดหรือ

สอดคลองกับบรรทัดฐานของอุตสาหกรรมเพ่ือหลีกเลี่ยงปญหาสภาพคลองควบคูไปกับการลดความ

ตองการเงนิสดที่ขาดหายไปซึ่งจำเปนตองดำเนินการอยางราบรื่น โดยวงจรเงินสดจะประกอบไปดวย 

ระยะเวลาเก็บเงินลูกหนี้ วันคงคางสินคาคงคลังและระยะเวลาจายเงินเจาหนี้ ในขณะที่ Jason 

(2017) ศึกษาการจัดการเงินทุนหมุนเวียนมีบทบาทสำคัญในการเพ่ิมประสิทธิภาพการดำเนินงาน 

ของบริษัทและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทผูผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

โจฮันเนสเบิรก (JSE) ในชวงป 2550-2559 พบวาวงจรการแปลงเงินสดที่สั้นกวาหรือนานกวานั้นชวย

เพ่ิมความสามารถในการทำกำไรของบริษัท ระยะเวลาเรียกเก็บเงินเฉลี่ยและระยะเวลาการชำระเงิน

เฉลี่ยมีคาติดลบและมีนัยสำคัญทางสถิติสำหรับความสามารถในการทำกำไร หมายความวาบริษัทที่

จัดการบัญชีลูกหนี้ของตนอยางมีประสิทธิภาพและบริษัทท่ีจายเงินใหเจาหนี้ตรงเวลาทำงานไดดกีวา

บริษัทที่ไมไดรับการชำระเงินหรือไมไดจัดการตามการจายหนี้จากลูกหนี้ ซึ่งสอดคลองกับผลการศึกษา

ของ Şamiloğlu & Akgün (2016) ที่มีการศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน

และการทำกำไรของบริษัทในตุรกี ความสัมพันธทีเ่ชื่อมโยงการจัดการเงนิทุนหมุนเวียนและ

ประสิทธิภาพการทำงาน เชน ความสามารถในการทำกำไรระหวางรอบระยะเวลาบัญชีลูกหนี้ 

ระยะเวลาบัญชีเจาหนี้ และวงจรการแปลงเงนิสดในตลาดหลักทรัพยอิสตันบูล (ISE) ในชวง 10 ปที่
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ผานมา พบวาการเพ่ิมความสามารถทำกำไรของกิจการและสรางมูลคาใหกับผูถือหุนไดโดยการลด

ระยะเวลาบัญชีลูกหนี้ ระยะเวลาบัญชีเจาหนี้ รอบการแปลงเงนิสด แสดงใหเห็นวาหากตองการเพิ่ม

ความสามารถในการทำกำไร บริษัทควรลดวงจรเงินสดหรือระยะเวลาในการการหมุนเวียนของเงินสด

ซึ่งสามารถทำไดจากลดระยะเวลาการเก็บหนี้ การติดตามหนี้เพ่ือหมุนเวียนแปลงสภาพใหเปนเงินสด

และชวยเพ่ิมสภาพคลองกับบริษัท การเพิ่มหรือขยายระยะเวลาการชำระหนี้เพ่ือคงเงนิสดใหมีการ

หมุนเวียนภายในบริษัทนานขึ้นโดยไมมีภาระตนทุนทางการเงนิเพ่ิม การลดระยะเวลาการขายสินคา

หรือการหมุนเวียนสินคาใหเปนเงินสดในระยะเวลาสัน้แสดงใหเห็นถึงการบริหารสินคาคงคลังที่ดี 

ปองกันปญหาที่อาจจะเกิด เชน สินคาเสียหาย ชำรุดหรือคางสตอก 

  5.2.2 สมมติฐานที่ 2 H2: อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีผลกระทบเชิง

บวกกับความสามารถในการทำกำไร   

  ผลการศึกษาพบความสัมพันธทั้งหมด 4 บริษัทจาก 9 บริษัท โดยพบวามีความสัมพันธเชิง

บวกกับความสามารถการทำกำไร สอดคลองกับผลการศึกษาจาก Eya (2016) ศึกษาผลกระทบของ

การจัดการเงินทุนหมุนเวียนตอผลการดำเนินงานของบริษัทอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มประเทศ

ไนจีเรีย พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวางอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและผลตอบแทนจาก

สินทรัพย (ROA) การบริหารเงินทุนหมุนเวียนมีความสำคญัตอผลการดำเนินงานขององคกรธุรกิจ 

และอัตราสวนสะทอนใหเห็นบริษัทท่ีมีสภาพคลองมากขึ้นซึ่งเปนเครื่องบงชี้ผลการดำเนินงานที่ด ี

เชนเดยีวกับการศึกษาของ Huma & Shah (2015) ทีศ่ึกษาในบริษัทปโตรเลียมของประเทศ

ปากีสถานพบความสัมพันธเชิงบวกระหวางอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและผลตอบแทนจากสินทรัพย 

ในขณะที ่Alavinasab & Davoudi (2013) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุน

หมุนเวียนและความสามารถการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเตหะราน 147 

บริษัทไดรับการคัดเลือกในชวงป 2548-2552 พบวาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีนัยสำคัญเชิงบวกตอ

ความสามารถการทำกำไร ในขณะที่ผลการศึกษาจาก Hantono (2020) ที่ศกึษาผลกระทบของ

อัตราสวนปจจุบัน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ยอดขายตออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

(กรณีศึกษาบริษัทสินคาอุปโภคบริโภค) ในชวงป 2555 ถึง 2559 พบความสัมพันธเชิงบวกอยางมี

นัยสำคัญกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และในการศึกษา Madushanka & Jathurika (2019) 

ที่มีการศึกษาผลกระทบของอัตราสวนสภาพคลองตอการทำกำไร (โดยอางอิงเปนพิเศษกับ

บริษัทผูผลิตจดทะเบียนในศรีลังกา) ซึ่งใหความสำคัญกับอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท  

หากอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนแข็งแกรงข้ึนหมายความวาบริษัทมีโอกาสสรางกำไรไดดียิ่งข้ึน  

แสดงใหเห็นวาการเพ่ิมอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนจะชวยเพ่ิมประสิทธิภาพในการทำกำไรเพราะ

สะทอนใหเห็นวาบริษัทมีสภาพคลองที่ดโีดยไมกอใหเกิดการกูเงินเพ่ือเสียดอกเบ้ียในการชำระหนี้    

ที่มากเกินความจำเปนแกเจาหนีห้รือการลงทุนเพ่ือเสี่ยงตอการกอหนี้สินระยะยาวเพ่ิมมากขึ้น 
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  5.2.3 สมมติฐานที่ 3 H3: ขนาดของบริษัท (Firm Size) มีผลกระทบเชิงบวกกับ

ความสามารถในการทำกำไร  

  ผลการศึกษาพบความสัมพันธทั้งหมด 6 บริษัทจาก 9 บริษัท โดยพบวามคีวามสัมพันธเชิง

บวกกับความสามารถการทำกำไรอยางมีนัยสำคญั สอดคลองกับผลการศึกษาจาก Ilaboya & 

Ohiokha (2016) สำรวจความสัมพันธระหวางอายุ บริษัท ขนาด บริษัท และ ความสามารถในการทำ

กำไรในตลาดหลักทรัพยไนจีเรียในชวงระหวางป 2549-2555 การศึกษาพบความสัมพันธเชิงบวกที่

สำคัญระหวางอายุบริษัท ความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญระหวางขนาดกับความสามารถในการทำกำไร 

และการศึกษาของ Babalola (2013) ศึกษาผลกระทบของขนาดบริษัทตอความสามารถในการทำ

กำไรของบริษัทผูผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไนจีเรีย พบวาขนาดบริษัทเมื่อวัดจากสินทรัพย

รวมและยอดขายรวม สงผลดีตอการทำกำไรของบริษัทผูผลิตในไนจีเรีย เชนเดียวกับ Laksitaputri 

(2012) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอมูลคาบริษัทดวยการทำกำไรเปนตัวแปรแทรกแซง (การศึกษา

บริษัทผูผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย ประจำป 2551-2553 พบวาขนาดของ

บริษัทมีผลกระทบตอผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) ยังมีการคนควาของ L. J. Chen & S. Y. 

(2011) ที่มีการศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการทำกำไรตอมูลคาบริษัทดวยโครงสรางเงินทุน

และขนาดบริษัท พบวาอัตราสวนหนี้สินเพ่ิมขึ้น ตนทุนเพิ่มข้ึนและเสี่ยงการลมละลาย เนื่องจาก

อัตราสวนหนี้สินมีอิทธิพลเชิงลบตอมูลคาของบริษัทเชนเดียวกับขนาดของบริษัทจะมีอิทธิพลอยาง

มากตอมูลคาของบริษัท หมายถึงหากบริษัทขนาดใหญมีชื่อเสียงมากมีโอกาสในการทำกำไรไดสูงกวา

บริษัทขนาดเล็ก ในขณะที ่Hol & Wijst (2008) ศึกษาโครงสรางทางการเงนิของบริษัทที่ไมจด

ทะเบียน เศรษฐศาสตรการเงินประยุกต พบวาบริษัทขนาดใหญมีความไดเปรียบและสรางโอกาสการ

ทำกำไรมากกวาบริษัทขนาดเล็กโดยอยูภายใตการเผชิญกับความเสี่ยงท่ีต่ำกวา นอกจากนี้บริษัท

ขนาดใหญยังมีการใชตนทุนในกรณีลมละลายต่ำ แสดงใหเห็นวาการมีขนาดของบริษัทที่ใหญขึ้นจะ

เปนการเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรเนื่องจากอาจจะมีกำลังการผลิตหรือแรงงานมากกวาสงผล

ตอประสิทธิภาพในการทำกำไรและเปนการสรางความเชื่อมั่นในการลงทุนหรือกูเงินในระยะยาวซึ่งจะ

เพ่ิมโอกาสในการทำกำไร  

  5.2.4 สมมติฐานที่ 4 H4: อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) มีผลกระทบเชิงลบกับ

ความสามารถในการทำกำไร 

  ผลการศึกษาพบความสัมพันธทั้งหมด 4 บริษัทจาก 9 บริษัท โดยพบวามีความสัมพันธเชิง

ลบกับความสามารถการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญ สอดคลองกับผลการศึกษาจาก Bui & Nguyen 

(2021) ที่ศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรตาง ๆ ที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท

ในภาคน้ำมันและกาซในเวียดนาม ระหวางป 2555 ถึง 2561 พบวาอัตราสวนหนี้สินมีอิทธิพลในทาง

ลบตออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ชี้ใหเห็นวาอัตราสวนหนี้ที่สูงในโครงสรางเงินทุนทำให
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ประสิทธิภาพของการทำกำไรของบริษัทลดลง เชนเดียวกับ Huma & Shah (2015) ศึกษาในบริษัท

ปโตรเลียมของประเทศปากีสถานในพ.ศ. 2548-2557 พบวาอัตราสวนหนี้สิน มีความสัมพันธเชิงลบ

กับผลตอบแทนจากสินทรัพย ซึ่งควรดำเนินการลดอัตราสวนหนี้สินและดำรงไวซึ่งอัตราสวนหนี้สิน 

ตอสินทรัพยหมุนเวียนใหอยูในระดับที่เหมาะสม เชนเดียวกับการศึกษาของ Mou (2014) ศึกษา

ผลกระทบของปจจัยตาง ๆ ไดแก สภาพคลอง การใชสินทรัพย เลเวอเรจและขนาดของบริษัทตอ

ประสิทธิภาพทางการเงนิของบรษิัทที่จดทะเบียนใน Shanghai Stock Exchange 50 (SSE 50)  

(ไมรวมบริษัททางการเงิน) พบวาะอัตราสวนหนี้สินเปนปจจัยที่มีผลกระทบตอการเงินผลการ

ดำเนินงานของบริษัทในเชิงลบ แสดงใหเห็นวาการลดอัตราสวนหนี้สินมีสวนในการเพ่ิมความสามารถ

ในการทำกำไรของบริษัทเพราะหากอัตราสวนหนี้สินเพ่ิมข้ึนหมายถึงบริษัทตองรับความเสี่ยงในการ

กอหนี้สงูขึ้นหรือภาระดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นนำไปสูความเสี่ยงในสภาพคลองทางการเงนิของบริษัทรวมถึง

ขอจำกัดในการลงทุนจนนำไปสูการลมละลาย  

 5.2.5 สมมติฐานท่ี 5 H5: อัตราการเติบโตของยอดขาย (Sale Growth) มีผลกระทบเชิง

บวกกับความสามารถในการทำกำไร 

  ผลการศึกษาพบความสัมพันธทั้งหมด 2 บริษัทจาก 9 บริษัท โดยพบวามคีวามสัมพันธเชิง

บวกและลบกับความสามารถการทำกำไร สอดคลองกับผลการศึกษาของ Hantono (2020) ที่ศึกษา

ผลกระทบของอัตราสวนปจจุบัน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ยอดขายตออัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพย (กรณีศกึษาบริษัทสินคาอุปโภคบริโภค) ในชวงป 2555-2559 พบวาการพัฒนารายได

หรือการเติบโตของยอดขายมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอการทำกำไรในเชิงบวก เชนเดียวกับ  

ÖNer (2016) ที่มีการศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงนิทุนหมุนเวียนกับความสามารถในการ

ทำกำไรของบริษัทผูผลิต 110 แหงที่จดทะเบียนใน Borsa Istanbul ในชวงป 2548-2557 พบวาการ

เติบโตของยอดขายมีผลบวกกระทบตอผลกำไรของบริษัทและสะทอนถึงสภาพคลองที่ด ีซึ่งไปใน

ทิศทางเดียวกับ Singhania, et al. (2014) ศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

กลยุทธของบริษัทและการทำกำไร ใชการวิเคราะหสหสัมพันธและการประมาณผลกระทบคงที่จาก

ตัวอยางบริษัทผูผลิตในอินเดีย และ Banchuenvijit (2017) ทีศ่ึกษาการจัดการเงินทุนหมุนเวียนที่มี

ตอความสามารถในการทำกำไรของ SMEs ในประเทศไทย ป 2554-2558 พบวาการเติบโตของ

ยอดขายสงผลดีตอการทำกำไรของ SMEs โดยสามารถสรางกำไรไดมากขึ้น แสดงใหเห็นวาการเพ่ิม

การเติบโตของยอดขายบริษัททำใหเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรไปในทิศทางเดียวกันเพราะบริษัท

มีรายไดเพิ่มมากขึ้น ในขณะที่ Iskandar (2021) ศึกษาผลของการทำกำไรและการเติบโตของ

ยอดขายตอมูลคาบริษัท พบวาการเติบโตของยอดขายและความสามารถในการทำกำไรไมมีผลกระทบ

ตอมูลคาของบริษัทหมายถึงการเติบโตของยอดขายและความสามารถในการทำกำไรไมสามารถเพ่ิม

มูลคาของบริษัทได เชนเดียวกับงานวิจัยของ Marlina, Hidayat & Pinem (2020) ที่ศึกษา
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ผลกระทบของสภาพคลอง การทำกำไรและการเติบโตของยอดขายในโครงสรางเงินทุน พบวาการ

เติบโตของยอดขายไมมีผลกระทบเชิงบวกที่มีนัยสำคัญตอโครงสรางเงินทุน  

 

5.3 ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 

  5.3.1 ศึกษาโดยการเพ่ิมกลุมตัวอยางเปนในกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนเพ่ือเปรียบเทียบความ

แตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมเดิม 

  5.3.2 จากสภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวนเพราะสถานการณโรคระบาด การศกึษาครั้งตอไปควรมี

การศกึษาขอมูลในชวงเวลาที่ระบบเศรษฐกิจกลับสูสภาวะปกติเพื่อใหไดผลลัพธที่ชัดเจน 

  5.3.3 ศึกษาโดยการเพ่ิมตัวแปรใหมากขึ้นซึ่งอาจใหความหมายและผลการศึกษาที่แตกตาง

กันรวมถึงปจจัยที่เปนตัวกำหนดความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 
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ตารางแสดงขอมูล : ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 1: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (CCET) 

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT_ 

RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 2.365347 1.097332 2.645314 0.634078 17.92909 41.59448 

 Median 2.352711 1.116102 2.662383 1.24348 17.91067 41.59736 

 Maximum 3.7605 1.24031 3.469731 27.26675 18.10137 52.71291 

 Minimum 1.121143 0.968629 1.879045 -30.64225 17.72692 31.08593 

 Std. Dev. 0.736338 0.073699 0.422936 11.31912 0.08942 5.566588 

 Skewness -0.034397 -0.215916 0.086676 -0.27462 0.109746 -0.04012 

 Kurtosis 1.839931 1.945193 2.26409 3.183493 2.476528 2.475121 
       

 Jarque-Bera 2.363364 2.27342 1.000325 0.586834 0.563849 0.493387 

 Probability 0.306762 0.320873 0.606432 0.745711 0.754331 0.78138 
       

 Sum 99.34459 46.08794 111.1032 26.63128 753.0216 1746.968 

Sum Sq. Dev. 22.22992 0.222694 7.333859 5253.018 0.327836 1270.463 
       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 2: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัทเดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (DELTA) 

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT_ 

RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 13.24479 2.77018 0.498495 2.526779 17.54254 45.93436 

 Median 13.86322 2.856147 0.472347 2.440882 17.59573 43.20531 

 Maximum 17.43744 3.510609 0.73679 21.39589 17.96062 76.55775 

 Minimum 5.430456 1.931834 0.385761 -11.4007 17.21282 29.85496 

 Std. Dev. 3.008642 0.371318 0.082153 7.63792 0.202208 12.94211 

 Skewness -0.77936 -0.18077 0.937635 0.355876 -0.04164 0.559703 

 Kurtosis 3.000577 2.353318 3.314609 2.864576 2.268123 2.154847 
       

 Jarque-Bera 4.251762 0.960592 6.327325 0.918626 0.949512 3.442869 

 Probability 0.119328 0.6186 0.042271 0.631717 0.622037 0.17881 
       

 Sum 556.2811 116.3475 20.93677 106.1247 736.7867 1929.243 

Sum Sq. Dev. 371.129 5.652973 0.276714 2391.851 1.676404 6867.425 
       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 3: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จำกัด (มหาชน) (HANA) 

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 10.77659 4.761101 0.202227 1.965639 16.92044 80.90816 

 Median 9.721862 4.804854 0.197273 0.570519 16.97327 76.13511 

 Maximum 20.9851 6.314761 0.278763 37.03958 17.13756 120.6213 

 Minimum 7.284743 3.259303 0.165013 -18.8568 16.64663 41.50659 

 Std. Dev. 3.352777 0.757761 0.025339 10.58169 0.139039 18.25312 

 Skewness 1.449385 0.067969 0.842297 0.918626 -0.70376 0.450799 

 Kurtosis 4.41672 2.315611 3.615264 4.4323 2.1368 2.885997 
       

 Jarque-Bera 18.21745 0.852018 5.628713 9.497207 4.770846 1.44528 

 Probability 0.000111 0.653111 0.059943 0.008664 0.09205 0.485469 
       

 Sum 452.6166 199.9662 8.493515 82.55684 710.6587 3398.143 

Sum Sq. Dev. 460.8858 23.54228 0.026324 4590.86 0.792604 13660.23 
       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 4: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จำกัด (มหาชน) (KCE) 

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 11.64198 1.302723 1.247199 2.497595 16.49551 93.12424 

 Median 11.57213 1.467544 0.915123 3.461601 16.63676 93.28229 

 Maximum 19.47844 2.09279 2.731059 31.24916 16.77843 123.9184 

 Minimum 3.144443 0.708643 0.402915 -40.0007 16.04143 57.93114 

 Std. Dev. 4.984365 0.42096 0.835335 12.87488 0.247384 16.99275 

 Skewness -0.0904 0.030265 0.665107 -1.0595 -0.72566 -0.24674 

 Kurtosis 1.688334 1.599552 1.886618 6.28539 1.850127 2.224005 
       

 Jarque-Bera 3.06802 3.438606 5.265905 26.74687 5.999938 1.479966 

 Probability 0.215669 0.179191 0.071866 0.000002 0.049789 0.477122 
       

 Sum 488.9631 54.71435 52.38238 104.899 692.8113 3911.218 

 Sum Sq. 

Dev. 

1018.6 7.265504 28.60916 6796.262 2.509146 11838.9 

       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 5: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท มูราโมโต อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (METCO) 

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 2.52052 2.692031 0.386613 1.246125 15.89084 34.80911 

 Median 2.607489 2.589184 0.378713 -0.07024 15.89564 36.53591 

 Maximum 10.4109 4.094732 0.528425 43.94024 16.08514 47.57705 

 Minimum -10.6658 1.743029 0.224547 -40.0681 15.75384 15.88292 

 Std. Dev. 5.81315 0.665481 0.070837 16.02278 0.072769 7.499223 

 Skewness -0.6277 0.431705 0.215381 0.11064 0.353953 -0.87017 

 Kurtosis 2.585165 1.970954 2.476668 4.095254 3.27296 3.486755 
       

 Jarque-Bera 3.0592 3.157723 0.804007 2.184955 1.007366 5.714947 

 Probability 0.216622 0.20621 0.668978 0.335385 0.604301 0.057414 
       

 Sum 105.8619 113.0653 16.23776 52.33726 667.4152 1461.983 

 Sum Sq. 

Dev. 

1385.501 18.15746 0.205734 10525.91 0.217107 2305.772 

       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 6: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของ บริษัท เน็กซ พอยท จำกัด (มหาชน) (NEX)  

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean -0.42394 1.690199 0.478171 5.95581 13.71508 26.26537 

 Median -2.15498 1.213608 0.486465 0.316789 13.55152 24.06529 

 Maximum 50.6955 6.695544 0.84874 189.9604 15.10124 89.46455 

 Minimum -29.5217 0.496212 0.105102 -52.5147 13.16395 -21.7342 

 Std. Dev. 12.66231 1.633608 0.19212 41.07658 0.492058 24.36767 

 Skewness 1.935767 2.142174 -0.04446 2.697392 2.081531 0.255419 

 Kurtosis 9.514332 6.454544 2.864487 12.47025 6.227496 2.86108 
       

 Jarque-Bera 100.4943 53.00665 0.045973 207.8812 48.55868 0.490446 

 Probability 0 0 0.977276 0 0 0.78253 
       

 Sum -17.8054 70.98834 20.0832 250.144 576.0332 1103.146 

 Sum Sq. 

Dev. 

6573.695 109.4156 1.513316 69178.7 9.926958 24345.13 

       

Observations 42 42 42 42 42 42 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



68 

 

ตารางภาคผนวกที่ ก. 7: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (SMT) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean -1.62393 0.805484 0.993234 2.418663 14.97341 47.82233 

 Median 0.267199 0.740165 0.974455 1.917571 15.01237 46.79049 

 Maximum 26.07114 1.592627 1.615135 190.4604 15.34807 117.2287 

 Minimum -45.6296 0.40557 0.412815 -82.0454 14.54096 -3.39361 

 Std. Dev. 15.52422 0.278641 0.224009 35.3049 0.177218 36.79916 

 Skewness -1.21082 1.104511 -0.02574 3.329306 -0.2801 0.284126 

 Kurtosis 5.304453 3.741699 3.886225 21.00975 2.845198 1.848262 
       

 Jarque-Bera 19.55595 9.502322 1.379077 645.2046 0.591137 2.88647 

 Probability 0.000057 0.008642 0.501808 0 0.744109 0.236163 
       

 Sum -68.2052 33.83032 41.71582 101.5838 628.8834 2008.538 

 Sum Sq. 

Dev. 

9881.064 3.183282 2.057382 51103.86 1.287659 55521.29 

       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 8: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท เอสวีไอ จำกัด (มหาชน) (SVI) 

 
 

RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO SALE_ 

GROWTH 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 9.749121 2.12962 0.972028 5.285818 15.94308 60.27822 

 Median 7.388686 2.090162 0.673246 2.999579 16.05871 61.56451 

 Maximum 30.02359 3.026736 2.269034 107.7685 16.37312 101.6053 

 Minimum -25.95454 1.254035 0.364624 -67.22497 15.19025 -11.92142 

 Std. Dev. 13.83733 0.527742 0.599548 31.16057 0.341774 25.17468 

 Skewness -0.741415 0.015948 1.130105 1.365908 -

0.405061 

-0.764716 

 Kurtosis 3.447183 1.745313 2.678374 6.527262 1.740585 3.729976 
       

 Jarque-Bera 4.197823 2.756699 9.120991 34.83269 3.924246 5.026044 

 Probability 0.12259 0.251994 0.010457 0 0.14056 0.081023 
       

 Sum 409.4631 89.44405 40.82518 222.0044 669.6092 2531.685 

 Sum Sq. 

Dev. 

7850.337 11.41896 14.73776 39810.23 4.789182 25984.34 

       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ตารางภาคผนวกที่ ก. 9: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) (TEAM) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
RETURN_ 

ON_ASSET 

CURRENT

_RATIO 

D_E_RATIO TOTAL_ 

REVENUES 

TOTAL_ 

ASSETS 

CASH_CYCLE

__DAYS_ 

 Mean 0.828295 1.984792 0.654974 1.900233 14.03719 66.13262 

 Median 1.401388 1.877459 0.545546 -0.9742 14.04572 64.3857 

 Maximum 10.28809 2.809507 1.25642 55.09831 14.38504 112.7155 

 Minimum -13.719 1.412975 0.372183 -31.3952 13.77878 35.86253 

 Std. Dev. 5.445582 0.368969 0.229055 22.22953 0.170868 20.80578 

 Skewness -0.81401 0.485112 0.829528 0.600291 0.109201 0.588084 

 Kurtosis 3.624834 2.187329 2.713337 2.654794 1.921189 2.678138 
       

 Jarque-Bera 5.321472 2.803094 4.960629 2.730991 2.12018 2.602193 

 Probability 0.069897 0.246216 0.083717 0.255254 0.346425 0.272233 
       

 Sum 34.7884 83.36127 27.5089 79.80977 589.5622 2777.57 

 Sum Sq. 

Dev. 

1215.829 5.581648 2.151116 20260.23 1.197026 17748.11 

       

Observations 42 42 42 42 42 42 
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ภาคผนวก ข 

ตารางแสดงขอมูล: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 
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ตารางภาคผนวกที่ ข.1: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ของ

บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (CCET) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:44 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO 2.70798 1.746249 1.550741 0.1297 

D_E_RATIO -0.31484 0.5108 -0.61636 0.5415 

SALE_GROWTH -0.00306 0.008744 -0.35002 0.7284 

TOTAL_ASSETS -1.45427 2.060432 -0.70581 0.4849 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.05186 0.017619 -2.94319 0.0057 

C 28.45914 35.30849 0.806014 0.4255 
     

R-squared 0.449307     Mean dependent var 2.365347 

Adjusted R-squared 0.372822     S.D. dependent var 0.736338 

S.E. of regression 0.58314     Akaike info criterion 1.890784 

Sum squared resid 12.24187     Schwarz criterion 2.139022 

Log likelihood -33.7065     Hannan-Quinn criter. 1.981773 

F-statistic 5.874428     Durbin-Watson stat 0.884309 
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ตารางภาคผนวกที่ ข. 2: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัทเดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (DELTA) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:38 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO 4.875731 2.299823 2.120047 0.041 

D_E_RATIO 28.20738 8.970649 3.144408 0.0033 

SALE_GROWTH 0.064251 0.033332 1.927616 0.0618 

TOTAL_ASSETS -3.35273 1.232174 -2.72099 0.01 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.16714 0.02951 -5.6636 0 

C 52.00725 26.53451 1.959986 0.0578 
     

R-squared 0.772993     Mean dependent var 13.24479 

Adjusted R-squared 0.741464     S.D. dependent var 3.008642 

S.E. of regression 1.529787     Akaike info criterion 3.819698 

Sum squared resid 84.24898     Schwarz criterion 4.067937 

Log likelihood -74.2137     Hannan-Quinn criter. 3.910687 

F-statistic 24.51705     Durbin-Watson stat 1.376583 

Prob(F-statistic) 0 
   

 

 

 

 

 



74 

 

ตารางภาคผนวกที่ ข. 3: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จำกัด (มหาชน) (HANA) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:14 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO -3.37224 2.176768 -1.5492 0.1301 

D_E_RATIO -70.2721 54.49301 -1.28956 0.2054 

SALE_GROWTH 0.041657 0.048832 0.853061 0.3993 

TOTAL_ASSETS 4.929613 5.576821 0.883947 0.3826 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.06998 0.032326 -2.16491 0.0371 

C -36.788 86.17254 -0.42691 0.672 
     

R-squared 0.270486     Mean dependent var 10.77659 

Adjusted R-squared 0.169165     S.D. dependent var 3.352777 

S.E. of regression 3.056062     Akaike info criterion 5.203695 

Sum squared resid 336.2225     Schwarz criterion 5.451933 

Log likelihood -103.278     Hannan-Quinn criter. 5.294684 

F-statistic 2.669588     Durbin-Watson stat 0.569315 

Prob(F-statistic) 0.037532 
   

 

 

 

 

 



75 

 

ตารางภาคผนวกที่ ข. 4: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จำกัด (มหาชน) (KCE) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:34 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO -11.5332 3.377188 -3.41502 0.0016 

D_E_RATIO -1.52899 2.172889 -0.70367 0.4862 

SALE_GROWTH 0.00441 0.03544 0.124427 0.9017 

TOTAL_ASSETS 23.63959 6.430783 3.676005 0.0008 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.08414 0.035878 -2.34522 0.0246 

C -353.549 108.2628 -3.26565 0.0024 
     

R-squared 0.701929     Mean dependent var 11.64198 

Adjusted R-squared 0.66053     S.D. dependent var 4.984365 

S.E. of regression 2.904093     Akaike info criterion 5.101683 

Sum squared resid 303.6152     Schwarz criterion 5.349921 

Log likelihood -101.135     Hannan-Quinn criter. 5.192672 

F-statistic 16.9553     Durbin-Watson stat 0.482722 

Prob(F-statistic) 0 
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ตารางภาคผนวกที่ ข. 5: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท มูราโมโต อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (METCO) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:47 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO 1.649759 1.387438 1.189068 0.2422 

D_E_RATIO 10.92855 10.53992 1.036872 0.3067 

SALE_GROWTH -0.13168 0.030543 -4.3112 0.0001 

TOTAL_ASSETS 78.51279 7.790951 10.07743 0 

CASH_CYCLE__DAYS_ 0.286486 0.125474 2.283227 0.0284 

C -1263.59 122.9555 -10.2768 0 
     

R-squared 0.814938     Mean dependent var 2.52052 

Adjusted R-squared 0.789235     S.D. dependent var 5.81315 

S.E. of regression 2.668769     Akaike info criterion 4.932675 

Sum squared resid 256.4037     Schwarz criterion 5.180914 

Log likelihood -97.5862     Hannan-Quinn criter. 5.023664 

F-statistic 31.70586     Durbin-Watson stat 1.287833 

Prob(F-statistic) 0 
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ตารางภาคผนวกที่ ข. 6: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของ บริษัท เน็กซ พอยท จำกัด (มหาชน) (NEX) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
  

Date: 01/16/22   Time: 21:32 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO -0.50355 3.611593 -0.13943 0.8899 

D_E_RATIO -6.70338 21.86641 -0.30656 0.7609 

SALE_GROWTH -0.01744 0.053565 -0.32554 0.7467 

TOTAL_ASSETS -3.34855 8.817123 -0.37978 0.7063 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.02807 0.106677 -0.26315 0.7939 

C 50.39925 111.0742 0.453744 0.6527 
     

R-squared 0.029375     Mean dependent var -0.42394 

Adjusted R-squared -0.10543     S.D. dependent var 12.66231 

S.E. of regression 13.3131     Akaike info criterion 8.146938 

Sum squared resid 6380.59     Schwarz criterion 8.395176 

Log likelihood -165.086     Hannan-Quinn criter. 8.237927 

F-statistic 0.217903     Durbin-Watson stat 0.724519 

Prob(F-statistic) 0.952564 
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ตารางภาคผนวกที่ ข. 7: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (SMT) 

 

 

 

 

 

  

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
  

Method: Least Squares 
 

  
  

Date: 01/16/22   Time: 

21:19 

    

Sample: 1 42 
    

Included observations: 42 
    

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO -0.44487 10.58336 -0.04204 0.9667 

D_E_RATIO -8.55392 13.75418 -0.62191 0.5379 

SALE_GROWTH -0.07466 0.0563 -1.32607 0.1932 

TOTAL_ASSETS 60.16412 14.31595 4.202592 0.0002 

CASH_CYCLE__DAYS_ 0.124545 0.070403 1.769033 0.0854 

C -899.407 209.3774 -4.29563 0.0001 
     

R-squared 0.459814     Mean dependent var -1.62393 

Adjusted R-squared 0.384788     S.D. dependent var 15.52422 

S.E. of regression 12.1765     Akaike info criterion 7.968456 

Sum squared resid 5337.616     Schwarz criterion 8.216695 

Log likelihood -161.338     Hannan-Quinn criter. 8.059445 

F-statistic 6.128732     Durbin-Watson stat 0.478759 

Prob(F-statistic) 0.000333 
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ตารางภาคผนวกที่ ข. 8: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท เอสวีไอ จำกัด (มหาชน) (SVI) 

 

Dependent Variable:  

RETURN_ON_ASSET 

    

Method: Least Squares 
    

Date: 01/16/22   Time: 21:30 
    

Sample: 1 42 
    

Included observations: 42 
    

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO -4.40307 7.335638 -0.60023 0.5521 

D_E_RATIO -16.30988 5.79788 -2.81308 0.0079 

SALE_GROWTH -0.000216 0.059279 -0.00364 0.9971 

TOTAL_ASSETS 4.66096 8.762235 0.531937 0.598 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.041175 0.108969 -0.37786 0.7078 

C -36.84732 126.7056 -0.29081 0.7729 
     

R-squared 0.385746 Mean dependent var 9.749121 

Adjusted R-squared 0.300433 S.D. dependent var 13.83733 

S.E. of regression 11.57356 Akaike info criterion 7.866887 

Sum squared resid 4822.104 Schwarz criterion 8.115126 

Log likelihood -159.2046 Hannan-Quinn criter. 7.957877 

F-statistic 4.521529 Durbin-Watson stat 1.021317 

Prob(F-statistic) 0.002666 
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ตารางภาคผนวกที่ ข. 9: ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

ของบริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) (TEAM) 

 

Dependent Variable: RETURN_ON_ASSET 
 

Method: Least Squares 
   

Date: 01/16/22   Time: 21:21 
  

Sample: 1 42 
   

Included observations: 42 
  

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

CURRENT_RATIO 7.066362 3.048978 2.317617 0.0263 

D_E_RATIO -12.29751 7.131749 -1.72433 0.0932 

SALE_GROWTH 0.000403 0.02643 0.015236 0.9879 

TOTAL_ASSETS 48.87395 7.491386 6.52402 0 

CASH_CYCLE__DAYS_ -0.112213 0.0387 -2.89959 0.0063 

C -683.7753 104.7313 -6.52885 0 
     

R-squared 0.634864     Mean dependent var 0.828295 

Adjusted R-squared 0.584151     S.D. dependent var 5.445582 

S.E. of regression 3.511657     Akaike info criterion 5.481617 

Sum squared resid 443.9424     Schwarz criterion 5.729855 

Log likelihood -109.1139     Hannan-Quinn criter. 5.572606 

F-statistic 12.5187     Durbin-Watson stat 0.597945 

Prob(F-statistic) 0 
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