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บทคัดย่อ 
 

 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ จ านวน 14 
บริษัท ในระยะเวลา 10 ปี ระหว่างปีพ.ศ. 2553 – 2563 จ านวน 41 ไตรมาส โดยใช้ อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) ในการวัด และปัจจัยที่น ามาศึกษาในครั้งนี้ ได้แก่ อัตรา ขนาด
ของบริษัท (SIZE),อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio), อัตราส่วนหนี้สิน (Dept Ratio), 
ยอดขาย (Sale Growth) และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) และได้ท าการวิเคราะห์การถดถอย
พหุคูณเพ่ือท าการศึกษาปัจจัยที่จะส่งผลกระทบ 
 จากการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อัตราส่วนหนี้สินส่งผลกระทบต่อความสามารถใน
การท าก าไรมากท่ีสุด ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตนส่งผล
ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรในระดับที่รองลงมา และจากการศึกษาพบว่ายอดขาย ไม่
ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทใดเลย 
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ABSTRACT 
 
 The objective of this research is to analyze the factors affecting the 
profitability of property development listed companies in the Stock Exchange of 
Thailand of 14 companies in the 10 years period from 2010 to 2020 for 41 quarters 
by using the rate of return on total assets (ROA). The factors that studied this time 
were company size, Current Ratio (Current Ratio), Debt Ratio (Dept Ratio), Sales 
Growth (Sale Growth) and Tangibility (TANG). The data was analyzed by multiple 
regression to study the affecting factor. 
 The result of the multiple regression analysis found that debt ratios affected 
the profitability of property development listed companies in the Stock Exchange of 
Thailand the most. Company size Working capital ratio and tangible fixed assets 
affect profitability to a lesser extent. And the study found that sales growth does not 
affect the profitability of any company. 
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กิตติกรรมประกาศ 
 

 การศึกษาค้นคว้าอิสระในครั้งนี้ ส าเร็จลุล่วงได้ด้วยความกรุณาและความช่วยเหลือจากผู้มี
พระคุณหลายท่าน ผู้ศึกษาขอขอบพระคุณ ดร.รพีสร เฟ่ืองเกษม ที่กรุณาในการให้ค าแนะน า 
ค าปรึกษา และแนะแนวทางในการศึกษา รวมถึงให้ความช่วยเหลือในการแก้ไขข้อบกพร่องต่างๆ
เพ่ือให้การศึกษาค้นคว้าฉบับนี้มีความสมบูรณ์ 
 ขอขอบพระคุณคณาจารย์ทุกท่านที่ได้ถ่ายทอดวิชาความรู้ที่สามารถน ามาปรับใช้กับ
การศึกษาและค้นคว้าในครั้งนี้ รวมถึงบทความ งานวิจัย หรือวิทยานิพนธ์ต่างๆที่ผู้ศึกษาได้
ท าการค้นคว้าและน ามาอ้างอิงในครั้งนี้ 
 ขอขอบคุณเพ่ือนๆ กลุ่ม 2 รวมถึงเพ่ือนร่วมกลุ่มวิจัยที่คอยช่วยเหลือ ให้ค าปรึกษาและ
ค าแนะน า ตลอดจนให้ก าลังใจตลอดมา 
 ผู้ศึกษาขอขอบพระคุณครอบครัว บิดา มารดา ที่สนับสนุนให้ผู้ศึกษาได้ศึกษาต่อในระดับ
ปริญญาโท ให้ก าลังใจ ช่วยเหลือจนส าเร็จการศึกษา 
 ผู้ศึกษาหวังว่าการศึกษาในครั้งนี้จะเป็นประโยชน์แก่ผู้ที่สนใจ และหากมีข้อผิดพลาดประการ
ใด ผู้ศึกษาขออภัยไว้ ณ โอกาสนี้ 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 
1.1 ที่มำและควำมส ำคัญ 
 ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ประเภทที่อยู่อาศัย มีผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ (GDP) ที่คิดเป็น
สัดส่วน 6 % และเป็นส่วนช่วยในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจและกระตุ้นเงินทุนหมุนเวียนจากการ
เชื่อมโยงธุรกิจอ่ืนที่มีความเกี่ยวข้องกัน เช่น ก่อสร้าง หรือ วัสดุก่อสร้าง โดยสามารถแบ่งได้เป็น
ประเภทปลูกสร้างเอง และพัฒนาโดยผู้ประกอบการ โดย 80% เป็นโครงการที่พัฒนาโดย
ผู้ประกอบการที่เป็นรายใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและบริษัทในเครือ 
ครองส่วนแบ่งทางการตลาดถึง 60-70%  
 
ภาพที่ 1.1: แสดงส่วนแบ่งการตลาดของกลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ปี 2562 
 

 
 
ที่มา:  พัชรา กลิ่นชวนชื่น.  (2563).  แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรม ปี 2563-2565: ธุรกิจที่อยู่อาศัยใน 
 กรุงเทพฯ และปริมณฑล.  สิบค้นจาก https://www.krungsri.com/th/research/industry/  
 industry-outlook/Real-Estate/Housing-in-BMR/IO/io-housing-in-BMR. 
 



2 

 จากภาพ แสดงให้เห็นว่าบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่มีความสามารถในการบริหาร
ต้นทุนที่ดีกว่า และยังมีประสบการณ์ในการท างาน รวมถึงมาตรฐานและความน่าเชื่อถือที่ดีกว่า
ผู้ประกอบการรายกลาง-เล็กอีกด้วย โดยสามารถจ าแนกประเภทของที่อยู่อาศัยได้เป็น บ้านเดี่ยว 
(Detachrd Houses)  ทาวน์เฮ้าส์ (Townhouses) และคอนโดมิเนียม (Condominiums) 
 ปัจจุบันการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เป็นที่น่าสนใจของนักลงทุนทั้งชาวไทยและชาวต่างชาติ 
โดยเฉพาะในกลุ่มที่อยู่อาศัย ซึ่งในปัจจุบันจ านวนหุ้นของกลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์มีจ านวน 
408,823,311 หุ้น หรือจ านวน 1,481,704.69 ล้านบาท ซึ่งมาเป็นอันดับ 2 ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 โดยในปี 2562 ตลาดที่อยู่อาศัยมีภาวะซบเซาที่เป็นผลมากจากเศรษฐกิจโดยรวมของ
ประเทศที่เติบโตแค่เพียง 2.4% มาตรการด้านสินเชื่อของธนาคารที่มีผลท าให้เงินดาวน์มีจ านวนที่
สูงขึ้น และสภาวะเศรษฐกิจโลกมีการชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้การลงทุนภายในประเทศ
ปรับตัวลดลง โดยเฉพาะจากนักลงทุนต่างชาติ ท าให้ยอดขายในปี 2562 หดตัวลงที่ 16.8% ซึ่งมาก
ที่สุดในรอบ 4 ปี  
 
ภาพที่ 1.2: แสดงยอดขายที่อยู่อาศัย 

 

 
 
ที่มา:  พัชรา กลิ่นชวนชื่น.  (2563).  แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรม ปี 2563-2565: ธุรกิจที่อยู่อาศัยใน 
 กรุงเทพฯ และปริมณฑล.  สิบค้นจาก https://www.krungsri.com/th/research/industry/  
 industry-outlook/Real-Estate/Housing-in-BMR/IO/io-housing-in-BMR. 
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 แตอ่ย่างไรก็ตาม ภาครัฐได้มีการออกมาตรการในการสนับสนุนการซื้อที่อยู่อาศัยเพ่ือเป็นการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น การลดค่าธรรมเนียมการโอนและการจดจ านอง เหลือ 0.01% หรือโครงการ
บ้านดีมีดาวน์ที่จะสนับสนุนเงินดาวน์ 50,000 บาท แก่ผู้ซื้อที่อยู่อาศัย ซึ่งมาตรการนี้จะช่วยในการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาคอสังหาริมทรัพย์จะสามารถกระตุ้นให้เกิดการดูดซับอุปทานได้เป็นอย่างดี และมี
แนวโน้มท าให้ทิศทางตลาดอสังหาริมทรัพย์ของปี 2563 มีแนวโน้มที่ดีข้ึนสอดคล้องกับการคาดการณ์
จากศูนย์ข้อมูลอสังหาริมทรัพย์ที่ระบุว่า ภาพรวมตลาดอสังหาริมทรัพย์ในปี2563 คาดว่าจะมีการ
ขยายตัวอย่างต่อเนื่องจากปี 2562 จากปัจจัยส าคัญคือการลดค่าธรรมเนียมและมาตรการจากทาง
รัฐบาล แต่อย่างไรก็ตามนี่อาจเป็นเพียงแค่ปัจจัยส่วนหนึ่งที่อาจส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพียง
เท่านั้น 
 โดยจากการวิเคราะห์แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมของศูนย์วิจัยกรุงศรีคาดการณ์ไว้ว่า ในปี 
2563 ผู้ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่ยังสามารถประคองธุรกิจให้เติบโตต่อไปได้ แต่
ก าลังซื้อมีแนวโน้มชะลอตัวลงมากเนื่องมาจากราคาที่ดินที่ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งหากต้องมองภาพรวมสิ่งที่
น่าเป็นห่วงคือภาวะเศรษฐกิจของประเทศท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้า หนี้ครัวเรือนที่มีแนวโน้มสูงขึ้น และ
การชะลอซ้ือของกลุ่มนักลงทุน โดยสอดคล้องกับประโยคที่ว่า ถ้าเศรษฐกิจดีธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ก็ดี 
หากเศรษฐกิจแย่ ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ก็แย่ตาม นอกจากนั้นแล้ว ยังรวมไปถึงปัจจัยภายในประเทศท่ี
เป็นส่วนส าคัญต่อธุรกิจอสังหาริทรัพย์นั่นก็คือ สภาพคล่องของอัตราดอกเบี้ย การลงทุนของ
ภาคเอกชน ตลอดจนการขยายตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ 
 ดังนั้นการวิจัยในครั้งนี้ จะศึกษาว่าปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์โดยตัวแปรที่
ท าการศึกษาได้แก่ ขนาดของธุรกิจ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สิน การเติบโตของ
ยอดขาย และสินทรัพย์ที่มีตัวตน เพ่ือให้ทราบถึงปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร
และเพ่ือเป็นข้อมูลประกอบการลงทุนในอนาคต 
 
1.2 วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย  
 1.2.1 เพื่อศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 
 1.2.2 เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 
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1.3 ขอบเขตของกำรวิจัย 
 1.3.1 ศึกษาเฉพาะบริษัทในหมวดพัฒนาธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทในกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 1.3.2 ศึกษาเฉพาะบริษัทที่มีรายงานทางบัญชี ตั้งแต่ พ.ศ.2553 - พ.ศ.2563 ครอบคลุม
ช่วงเวลา 10 ปี (41 ไตรมาส) จ านวน  14 บริษัท เท่านั้น 
 
1.4ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 1.4.1 เพ่ือใช้เป็นแนวทางประกอบการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนที่สนใจในหลักทรัพย์กลุ่ม 
อสังหาริมทรัพย์ หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 
 1.4.2 เพ่ือน าปัจจัยที่ส่งผลกระทบมาวางแผนและปรับใช้เพื่อการรับมือ 
 
1.5 นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 อสังหำริมทรัพย์ หมายถึง ที่ดินและทรัพย์อันติดอยู่กับท่ีดินทีม่ีลักษณะเป็นการถาวรหรือ
ประกอบเป็นอันเดียวกับท่ีดินนั้น และยังหมายรวมถึงทรัพยสิทธิอันเกี่ยวกับที่ดิน หรือทรัพย์อันติดอยู่
กับท่ีดินหรือประกอบเป็นส่วนเดียวกับท่ีดินนั้นด้วย  
 สภำพคล่อง หมายถึง ความสามารถในการเปลี่ยนสิ่งของ หรือทรัพย์สินเป็นเงินสด การมี
สภาพคล่องทางการเงินที่สูง คือ การที่สามารถเปลี่ยนทรัพย์สินกลับมาเป็นเงินได้อย่างรวดเร็ว 
 สินทรัพย์ที่มีตัวตน หมายถึง สินทรัพย์ที่เป็นวัตถุ มองเห็นได้ จับต้องได้ แบ่งออกเป็น  3  

ประเภท  ได้แก ่ประเภทที่ไม่ต้องหักค่าเสื่อมราคา เช่น ที่ดิน ประเภทที่ต้องหักค่าเสื่อมราคา 

(Depreciation) เช่น อาคาร เครื่องจักร เครื่องยนต์ และ ประเภทที่ต้องหักค่าเสื่อมสิ้นไป หรือ ค่า

หมดเปลือง 



บทที่ 2 
แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

 
 งานวิจัยในครั้งนี้ เป็นงานวิจัยที่ศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลัดทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ มีแนวคิดและทฤษฎีที่ใช้ศึกษา ดังนี้ 
 2.1 ทฤษฎีเกี่ยวกับความสามารถในการท าก าไร 
 2.2 ทฤษฎีเกี่ยวกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) 
 2.3 ทฤษฎีอัตราผลตอบแทน (Rate of Return) 
 2.4 ทฤษฎีความเสี่ยงในการลงทุน (Investment Risk) 
 2.5 การเติบโตของยอดขาย   
 2.6 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 2.7 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
2.1 ทฤษฎีเกี่ยวกับความสามารถในการท าก าไร 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2558) ความสามารถในการท าก าไรเป็นการวิเคราะห์งบ
การเงินของธุรกิจที่ผ่านมาในอดีตและปัจจุบันเพื่อน ามาก าหนดตัวแปรต่างๆเช่น ก าไรและเงินปันผล
ในอนาคต มูลค่าของหลักทรัพย์ในอนาคต เป็นต้น ประเด็นหลักของการวิเคราะห์ ได้แก่ การวิเคราะห์
งบการเงิน การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน และการประเมินราคาหลักทรัพย์ การวิเคราะห์โดยใช้
งบการเงินของบริษัทจะมีประโยชน์แก่ผู้ใช้เมื่อผู้ใช้ได้เข้าใจถึงลักษณะโครงสร้างและข้อจ ากัด ในการ
ใช้งบการเงินนั้นๆ และผู้ใช้ควรตีความผลลัพธ์ที่ได้จากการค านวณด้วย การวิเคราะห์บริษัทเชิง
ปริมาณจึงเป็นเครื่องชี้วัดว่าอนาคตของธุรกิจควรเป็นในลักษณะใด โดยน าข้อมูลต่างๆในงบการเงินมา
ค านวณหาสัดส่วนและอัตราส่วนเปรียบเทียบกันในแต่ละช่วงเวลา และเปรียบเทียบกับธุรกิจใน
อุตสาหกรรมเดียวกันเพ่ือตีความหาค าตอบต่างๆที่ต้องการ ยกตัวอย่างเช่น ความสามารถในการช าระ
หนี้ แหล่งใช้ไปของเงินทุนเป็นไปในทิศทางไหน เป็นต้น 
 นักลงทุนให้ความส าคัญกับอัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรมากกว่าอัตราส่วน
อ่ืนๆ ประกอบกับนักลงทุนตัดสินใจลงทุนในวันนี้นั้นเป็นการมองอนาคตทั้งในรูปแบบของเงินปันผล
และก าไรจากการขายหลักทรัพย์ ซึ่งขึ้นอยู่กับความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ 
 กิจการ ถ้ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรในอนาคต หมายความว่านักลงทุนย่อมได้รับ
ผลตอบแทนดังกล่าวกลับมาอย่างแน่นอน แต่ถ้ากิจการไม่มีความสามารถในการท าก าไรในอนาคตก็
แสดงถึงผลขาดทุนที่จะเกิดขึ้นแก่นักลงทุน 
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  วัลลภ พิเชฐกุล (2545) ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) คือเครื่องมือในการวัด
ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท นักวิเคราะห์ทางการเงินมักใช้การวัดนี้ในการประเมินผล
ประกอบการ โดยพิจารณาประกอบกับข้อมูลทางการเงินอ่ืนๆ เช่น ยอดขาย สินทรัพย์ ส่วนของผู้ถือ
หุ้น และหนี้สิน การน าอัตราการท าก าไรของบริษัทมาช่วยในการวิเคราะห์จะช่วยให้สามารถมองเห็น
ภาพสถานการณ์และการท าก าไรของบริษัทได้ดีขึ้น และสะท้อนให้เห็นถึงการหารายได้และการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายทั้งหมด  หากมีค่าสูง หมายถึง บริษัทมีความสามารถและประสิทธิภาพในการจัดการ
ได้ดี เช่น อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) (%) = (รายได้-ต้นทุนขาย)/รายได้ อันตราก าไร
จากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin)(%) = ก าไรจากการด าเนินงาน / ขายสุทธิ อัตราก า
สุทธิ (Net profit margin)(%)=ก าไรสุทธิ / ขายสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 
(Return on Equity : ROE) = ก าไรสุทธิ / ผู้ถือหุ้น 
  ศิรดา นวลประดิษฐ์ (2547) ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) หมายถึง 
ความสามารถในการก่อให้เกิดก าไรขององค์กร โดยการวิเคราะห์ก าไรเป็นสิ่งส าคัญที่ควรพิจารณา
ส าหรับผู้ถือหุ้นถึงผลก าไรที่จะได้รับในรูปแบบเงินปันผล ก าไรยังมีความส าคัญต่อเจ้าหนี้ด้วยเนื่องจาก
ถือเป็นแหล่งเงินทุนในการช าระหนี้ และผู้บริหารเองก็ใช้ในการวัดผลการด าเนินงานขององค์กรอีก
ด้วย 
 ณัฎฐนันท์ กุลจิรัฐิติกาล และ ศิริพร กาญจนสุทธิแสง (2549) กล่าวถึงอัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไรไว้ว่า วัตถุประสงค์ของธุรกิจก็เพ่ือหาผลประโยชน์หรือก าไรให้ได้มากท่ีสุด 
ผู้วิเคราะห์ที่น าเอาอัตราก าไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น จะเห็นผลของการวิเคราะห์ว่า
กิจการให้ผลตอบแทนอย่างไร และมีความสามารถในการก่อให้เกิดก าไรมากน้องเท่ไร นอกจากนี้ผู้ที่
จะลงทุนและผ่ายบริหารสามารถที่จะน าเอาอัตราส่วนทางการเงินนี้มาเปรียบเทียบผลของการลงทุใน
กิจการที่ตนบริหารกับกิจการอ่ืนได้เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการลงทุนและการวางแผนนโยบาย
ในอนาคต 
 สรุปได้ว่า ความสามารถในการท าก าไรมีความส าคัญกับกิจการอย่างมาก เนื่องจากเป็น
เครื่องมือที่กิจการต่างๆใช้ในการวัดความสามารถของการท าก าไรในอนาคต โดยนักวิเคราะห์จะใช้
ข้อมูลทางการเงินของกิจการในการวิเคราะห์และประเมินผลการท างานของกิจการ ซึงมีส่วนช่วยใน
การวิเคราะหภ์าพรวมของกิจการที่ช่วยให้สามารถมองเห็นภาพสถานการณ์และการท าก าไรของ
บริษัทและก าหนดทิศทางในการท างานของกิจการได้ดียิ่งขึ้น  
 
2.2 ทฤษฎีเกี่ยวกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) 
 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน เป็นเครื่องมือในการวิเคราะห์ข้อมูลที่ส าคัญในการ
ประเมินงบการเงิน ความสามารถในการท าก าไรและวางแผนการด าเนินการของบริษัท 
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 2.2.1 อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) ในการวิเคราะห์สถานะทางการเงินโดยใช้
อัตราส่วนทางการเงิน ผู้วิเคราะห์จะต้องน าตัวเลขรายการต่างๆ ที่มีความสัมพันธ์และเกี่ยวข้องกนใน
งบการเงินของกิจการมาท าเป็นอัตราส่วนจะได้อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) ซึ่งอัตราส่วน
ทางการเงินเพ่ือวัดความสามารถในการท าก าไร ( Profitability Ratio) คือ ความสามารถในการ
ก่อให้เกิดก าไรของกิจการ ซึ่งถือเป็นสิ่งส าคัญที่ควรพิจารณาส าหรับผู้ถือหุ้นถึงผลก าไรที่จะได้รับในรูป
เงินปันผล นักลงทุนให้ความส าคัญกับอัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรมากกว่า
อัตราส่วนอื่น ๆ ประกอบกบการที่นักลงทุนตัดสินใจลงทุนเป็นการมองอนาคตของกิจการที่จะลงทุน
ว่ากิจการเหล่านั้นจะให้ผลตอบแทนกลับมาในอนาคตทั้งในรูปของเงินปันผลและก าไรจากการขาย
หลักทรัพย์ ซึ่งข้อสมมุติดังกล่าวขึ้นอยู่กับความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของกิจการ การ
วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินจะช่วยให้เราเข้าใจบริษัทในต้านอื่น ๆ เช่น สภาพคล่องทางการ
การเงินความสามารถหรือประสิทธิภาพในการด าเนินงาน แลความสามารถในการก่อหนี้เป็นต้น  
 2.2.2 อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)  
 เป็นอัตราส่วนใช้วัดความสามารถในการช าระหนี้สินระยะสั้นอัตราส่วนนี้เป็นเครื่องชี้ฐานะ
ทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถ้าอัตราส่วนนี้มีค่ายิ่งสูง ยิ่งแสดงว่าบริษัทมีความคล่องตัวมากเจ้าหนี้
ระยะสั้นจะให้ความส าคัญต่ออัตราส่วนนี้มากเนื่องจากแสดงโอกาสที่จะได้รับช าระหนี้ว่ามีอยู่มาก 
หรือน้อยตามค่าอัตราส่วน อัตราส่วนที่แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงินหรือความสามารถในการช าระ
หนี้ของกิจการ สภาพคล่องเป็นสิ่งส าคัญ หากกิจการมีสภาพคล่องดีจะแสดงถึงความสามารถในการ
ช าระหนี้ระยะสั้นดีตามไปด้วย อัตราส่วนสภาพคล่อง ประกอบด้วย อัตราเงินทุนหมุนเวียน (Current 
Ratio) เป็นการวัดอัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียน (Current Assets) กับหนี้สินหมุนเวียน 
(Current Liabilities) อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียน (Current Ratio) กับหนี้สินหมุนเวียน (Current 
Laities) อัตราส่วนนี้แสดงให้ทราบว่าสินทรัพย์หมุนเวียน (แปรงสภาพเป็นเงินสดภายใน 1 ปี ) 
พอเพียงส าหรับช าระหนี้สินระยะสั้น (ภายใน 1 ปี ) หรือไม่ สูตรในการค านวณคือ 

อัตราเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) = สินทรัพย์หมุนเวียน 
   หนี้สินหมุนเวียน 

 ถ้ามีค่า > 1 แสดงว่าบริษัทมีสภาพคล่องดี เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหนี้สิน
หมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ 
 ถ้ามีค่า < 1 แสดงว่าบริษัทขาดสภาพคล่อง เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนไม่เพียงพอที่จะจ่าย
หนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ 
 2.2.3 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets : ROA)  
 เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถของบริษัทในการใช้ประโยชน์จากสินบริษัท เพื่อสร้าง
ก าไร อัตราส่วนนี้ถือเป็นการวัดประสิทธิภาพในการใช้ทรัพย์สินทั้งหมดของบริษัทหากอัตรา
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ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมดมีค่าสูงเมื่อน ามาเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมแสดงว่าบริษัท
เกิดประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ทั้งหมดสูงสะท้อนความสามารถในการท ากาไรจากสินทรัพย์ของ
บริษัท แสดงให้เห็นถึงความสามารถหรือประสิทธิภาพของบริษัทในการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดก าไร
โดยพิจารณาว่าสินทรัพย์  1 บาท ท าให้เกิดก าไรได้เท่าใด โดยค านวณจาก 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) = ก าไรสุทธิ x 100 
                                               สินทรัพย์ทั้งหมด 

 2.2.4 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE)  
 อัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนนี้จะวัดผลตอบแทนจากการลงทุนของผู้ถือ
หุ้นโดยเฉพาะ ผลลัพธ์ที่ได้บอกให้เราทราบว่า เงินทุนของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นได้น าไปลงทุนและ
บริหารการลงทุนเพ่ือก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทอย่างไร กล่าวคือ หากอัตราผลตอบแทนจากส่วน
ของผู้ถือหุ้นของบริษัทมีค่าสูงเมื่อน ามาเปรียบเทียบกับคา่เฉลี่ยอุตสาหกรรม แสดงว่าบริษัทได้มีการ
บริหารงานที่มีประสิทธิภาพก่อให้เกิดก าไรที่สูงเป็นอัตราส่วนทางการเงินที่วัดความสามารถในการท า
ก าไรจากเงินทุนเฉพาะส่วนของเจ้าของ แสดงถึงระดับผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทวา
อยู่ในระดับใด ซึ่งค านวณจาก 

อัตราผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้น  (%) = ก าไรสุทธิ x 100 
                                              สว่นของผู้ถือหุ้น 

 สรุปได้ว่า อัตราส่วนที่วัดความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ อัตราส่วนวัดสภาพคล่องทาง
การเงินที่สามารถวัดความสามารถในการช าระหนี้ระยะสั้น ถ้ามีค่ายิ่งสูงแสดงถึงความคล่องตัวที่มาก 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่าบริษัทมีความสามารถ
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดก าไรได้มากน้อยเท่าไร และผู้วิจัยเล็งเห็นถึงความส าคัญ
ของอัตราส่วนดังกล่างและได้ตัดสินใจน าอัตราส่วนข้างต้น มาเป็นส่วนหนึ่งของการวิเคราะห์
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลัดทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวด
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ด้วย 
 
2.3 ทฤษฎีอัตราผลตอบแทน (Rate of Return) 
 วิรุฬห์ ล ากูล (2558) การลงทุนมีความสัมพันธ์กับเรื่องผลตอบแทน (Return) และความเสี่ยง 
(Risks) การทีเ่ราลงทุนก็เพราะมีความคาดหวังว่าจะได้รับผลตอบแทน แต่ในบางครั้ง อาจไม่เป็นไป
ตามท่ีคาดไว้จึงต้องอยู่ภายใต้ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นได้ด้วย ผลตอบแทนจากการลงทุนมีหลาย
รูปแบบ อันได้แก่ 
 2.3.1 รายได้ตามปกติ (Current Income) ได้แก่ดอกเบี้ยหรือเงินปันผลในกรณีท่ีบุคคลซื้อ
พันธบัตรหรือลงทุนในหุ้นต่าง ๆ ซึ่งเมื่อถึงก าหนดเวลาก็จะได้รับดอกเบี้ยหรือเงินปันผลตามท่ีบริษัท



9 

ได้ระบุไว้ และรายได้เหล่านี้เป็นปจัจัยดึงดูดที่ส าคัญเพราะคนส่วนใหญ่ เมื่อลงทุนไปแล้วก็ย่อม
ต้องการผลตอบแทนกลับคืนมาอย่างสม่ าเสมอ 
 2.3.2 ก าไรจากการซื้อขายหุ้น (Capital Gains) ในกรณีของหุ้นสามัญที่บุคคลลงทุนซื้อไว้
มีราคาสูงข้ึน ซึ่งเมื่อขายออกไปก็จะท าให้ได้รับได้ก าไร 
 2.3.3 ค่าเช่า (Rent) ในการลงทุนซื้อทรัพย์สินโดยเฉพาะอย่างยิ่ง พวกอสังหาริมทรัพย์เช่น
ที่ดิน บ้าน อพาร์ทเม้นท์ที่อยู่อาศัย เมื่อน าไปให้ผู้อ่ืนเช่าก็จะมีรายได้ค่าเช่าเป็นรายได้กลับคืนมาสู่
เจ้าของ 
 2.3.4 ผลตอบแทนอื่น ๆ (Others) เช่น การซื้อหุ้นสามัญจะมีสิทธิในการออกเสียงเลือก
คณะกรรมการของบริษัท และถ้าถือหุ้นไว้มากก็มีโอกาสจะได้รับเลือกเป็นผู้บริหารซึ่งสามารถก าหนด
นโยบายของบริษัทได้หรือสิทธิในการซื้อหุ้น ใหม่ได้ในราคาพิเศษ เป็นต้น ในการค านึงถึงผลตอบแทน
ผู้ลงทุนควรถามตัวเองว่าผลตอบแทนที่ตนต้องการได้รับ (Required Rate of Return) ร้อยละ
เท่าไหร่โดยจะต้องค านึงถึงอัตราเงินเฟ้อไว้ด้วย เพราะเงินเฟ้อย่อมมีผลกระทบต่อผลตอบแทนในการ
ลงทุน นอกจากนี้ในการลงทุน ผู้ลงทุนจะต้องค านึงถึงในเรื่อง “ดอกเบี้ยของดอกเบี้ย” (Interest on 
interest) ที่จะได้รับด้วย โดยค านึงถึงเรื่องดอกเบี้ยทบต้น ในการลงทุนซื้อพันธบัตรซึ่งให้ดอกเบี้ย
ประจ าในทุกๆ งวด และจะได้รับเงินต้นคืนเมื่อครบก าหนด ถ้าผู้ลงทุนน าดอกเบี้ยที่ได้รับไปใช้จ่าย
ผลตอบแทนที่ได้รับก็จะเท่ากับอัตราดอกเบี้ยตามท่ีระบุไว้ในพันธบัตรนั้น แต่ถ้าผู้ลงทุนน าดอกเบี้ยที่
ได้รับในแต่ละงวดไปลงทุนต่อ ดอกเบี้ยดังกล่าวจะกลายเป็นเงินต้นของงวดถัดไปตามหลักของ
ดอกเบี้ยทบต้นก่อให้เกิด ดอกผลต่อมา ดังนั้นเมื่อสิ้นสุดเวลาก็จะได้รับเงินต้นคืนพร้อมผลตอบแทนได้
อีกมาก ซึ่งสรุปแล้วก็คือ อัตราผลตอบแทนที่ได้รับจริงจะสูงกว่าตามท่ีประกาศไว้เพียงแต่มีข้อแม้ว่า
จะต้องน าดอกผลที่ได้รับไป ลงทุนใหม่ (Reinvest) อย่างสม่ าเสมอเท่านั้น 
 สรุปได้ว่า การลงทุนคือการคาดหวังที่จะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน ซึ่งการลงทุนมี
ด้วยกันหลากหลายรูปแบบเช่น รายได้ ก าไรจากการซื้อขายหุ้น ค่าเช่า หรือผลตอบแทนในรูปแบบ
อ่ืนๆ ซึ่งในการลงทุนนั้น 
 
2.4 การเติบโตของยอดขาย (Sale Growth) 
 ศูนย์ส่งเสริมพัฒนาตลาดทุน (2554)การเติบโตของยอดขาย (Sales Growth) อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของยอดขายที่เกิดจาการขายสินค้าหรือบริการ เป็นการเติบโตหลัก ๆของบริษัทนั้น
สามารถรับรู้ได้จากการเติบโตของยอดขายและการเติบโตของกาไร ถ้ายอดขายสินค้าหรือบริการของ
บริษัทนั้นมาก ก็จะส่งผลให้กาไร ของบริษัทนั้นโตตามไปด้วย เราสามารถหาอัตราการเติบโตของ
ยอดขาย ดังนี้ 
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อัตราการเติบโตของยอดขาย (%) = ยอดขายรวมปัจจุบัน – ยอดขายรวมปีก่อน X 100 
                                                                   ยอดขายรวมปีก่อน 
 ผลลัพธ์ที่ได้ถ้าอัตราเติบโตของยอดขายมีเปอร์เซ็นที่มากแสดงว่าบริษัทมีการเติบโตจากการ
ขายที่เพ่ิมมากข้ึนก็จะสะท้อนไปยังรายได้ของบริษัทที่มากข้ึนไปด้วย บริษัทจึงให้ความส าคัญกับอัตรา
การเติบโตของยอดขายมากเพราะสามารถวัดผลการด าเนินงานของบริษัทได้จากงานวิจัยในอดีตของ 
Jonec Model ใช้การเติบโตของยอดขายในการวัดการเติบโตในการลงทุน จากงานวิจัยของ Golden 
& Dollinger (1993) กล่าวว่าในการวัดผลการด าเนินงานของกิจการ กิจการให้ความส าคัญกบั
ยอดขายเพราะเป็นตัวชี้ได้ถึงการเติบโตของกิจการและจากงานวิจัยของ Sproune & Moonitz 
(2000) กล่าวว่ารายได้จากการขายสินค้าและบริการนั้นท าให้สินทรัพย์ด าเนินงานสุทธิของกิจการ
เพ่ิมข้ึนในรอบระยะเวลาบัญชี โดยมีรายได้จากการขายสินค้าและบริการถือเป็นองค์ประกอบหนึ่งของ
งบการเงินที่เกี่ยวข้องโดยตรงกับผลการด าเนินงาน  
 สรุปได้ว่า อัตราการเติบโตของยอดขายถือได้ไว้เป็นตัวที่สะท้อนความสามารถในการท าก าไร
และรายได้ของบริษัทได้ไม่ว่าจะในสภาวะเศรษฐกิจแบบใดเพราะถือว่าเป็นองค์ประกอบหนึ่งของการ
วิเคราะห์ข้อมูลของบริษัท โดยในบริษัทที่มีก าไรอาจจะมาจากการเจริญเติบโตของยอดขายที่จะเป็น
ตัวก าหนดที่อยู่ในรายงานงบการเงินของบริษัทด้วย 
 
2.5 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 สัญญาวร เหลืองรุ่งเรือง (2551) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างของราคาหุ้นในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ พบว่า จาก
การศึกษาอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นกับอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรของบริษัท
ในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ได้แก่ บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) บริษัท เซ็นทรัล
พัฒนา จ ากัด (มหาชน) บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด 
(มหาชน) และบริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) จะพบว่า อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อ
ยอดขาย, อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย, อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราส่วนก าไร
สุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับอัตราผลตบแทนส่วนต่างของ
ราคาหุ้น อาจะเป็นเพราะในช่วงที่ท าการศึกษาเกิดปัญหาเศรษฐกิจโลกชะลอตัว วิกฤติการเงินใน
ประเทศอเมริกา หรือปัญหาการเมืองภายในประเทศ เป็นต้น 
 จุฑามาส จรุงกลิ่น (2554) ได้ท าการศึกษาเรื่องความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจอาหาร
และเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งท าการศึกษาจ านวน 17 บริษัทระหว่างปี พ.ศ.
2549-2553 วัดโดยอัตราส่วนของก าไรสุทธิต่อยอดขาย และอาศัยการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ จาก
การศึกษาพบว่า ขนาดของธุรกิจมีอิทธิพลเชิงบวกต่อความสามารถในการท าก าไรของอุตสาหกรรม
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อาหารและเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในขณะทีป่ระสิทธิภาพของพนักงานมี
อิทธิพลในเชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไรของอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และพบว่าต้นทุนของวัตถุดิบ สภาพคล่อง ประสิทธิภาพการด าเนินงาน 
และความเข้มแข็งของเงินทุน ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร และยังพบว่าบริษัทท่ี
ผลิตอาหารและเครื่องดื่มนั้นมีความสามารถในการผลิตต่ ากว่าบริษัทผลิตวัตถุดิบ โดยตัวแปรที่เป็น
ปัจจัยที่ก าหนดความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย คือ ประสิทธิภาพของพนักงาน 
 Ong & The (2013) ได้ท าการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย โดยศึกษาในช่วงปี พ.ศ.2546 – ปี พ.ศ.2552 และใช้แบบจ าลองการ
ถดถอยที่มรความเกี่ยวข้องกับอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรของธนาคารกับตัวแปรต่างๆ 
ได้แก่ ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตราก าไรสุทธิ
ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย (NIM) จากการศึกษาพบว่า ROA เป็นตัวก าหนดความสามารถในการท าก าไรที่ดีที่สุด  
และตัวแปรที่ก าหนดส่งผลต่อคามสามารถในการท าก าไรของธนาคารอย่างมีนัยส าคัญแบบที่
คาดการณ์เอาไว้ 
 วิรุฬห์ ล ากูล (2558) ได้ท าการศึกษาเรื่องเป็นการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ : กรณีศึกษาธนาคารขนาดใหญ่ 5 อันดับแรกในประเทศไทย โดย
ใช้ข้อมูลตั้งแต่ตั้งแต่ปี พ.ศ.2548 – 2557 และใช้วิธีวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพ่ือศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระที่มีนัยส าคัญ โดยจากผลการศึกษาพบว่า ธนาคาร
ไทยพาณิชย์จ ากัด (มหาชน) (SCB) มีอัตราส่วนเงินฝากรวม : สินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ไปในทิศ
ทางตรงข้ามกันกับอัตราผลตอบแทนของธนาคารพาณิชย์ ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) มี
อัตราส่วนเงินกู้รวม : สินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนของ
ธนาคารพาณิชย์ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) (BAY) สินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ไปใน
ทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนของธนาคารพาณิชย์ และอัตราส่วนเงินกู้รวม : สินทรัพย์รวมมี
ความสัมพันธ์ไปในทิศทางตรงกันข้ามกันกับอัตราผลตอบแทนของธนาคารพาณิชย์อย่างมีนัยส าคัญ 
และธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (KBANK) และ ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (BBL) ไม่มี
อัตราใดเลยที่จะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของธนาคารพาณิชย์ 
 โสภณ บุญถนอมวงศ์ (2558) ได้ท าการศึกษาเรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไรและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์ โดยรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูล BOL ปีพ.ศ. 2553- 
พ.ศ.2557 ทั้งหมด 278 กิจการเพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่แสดงประสิทธิภาพในการท างาน
และอัตราส่วนทางการเงินที่แสดงความสามารถในการท าก าไรของอุตสาหกรรมการผลิตสบู่ 
เครื่องส าอาง เครื่องหอม และผลิตภัณฑ์ภายในห้องน้ า พบว่า อัตราหมุนของสินทรัพย์รวม อัตรา
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หมุนเวียนลูกหนี้การค้า อัตราหมุนของสินค้าคงเหลือ และอัตราหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าได้แก่ อัตราก าไรขั้นต้น อัตรา
ก าไรจากการด าเนินงาน และอัตราก าไรสุทธิ 
 พุฒิประภา เกตุแก้ว (2559) ได้ท าการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง โดยเป็นการศึกษาวิจัยเชิงปริมาณโดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ  จากบริษัทจดทะเบียนในหมวด
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างเป็นข้อมูลรายปีตั้งแต่ปีพ.ศ.2556-พ.ศ.2558 ทั้งหมด81
บริษัทระยะเวลา 3 ปี รวม 243 ชุดตัวอย่าง ตัวแปรตามที่ใช้ในการศึกษาได้แก่ อัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ ผลรวมรายได้ผลิตภัณฑ์ของประเทศ ดัชนีชี้วัดภาวะอุตสาหกรรม ดัชนีการ
อุปโภคบริโภค ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ และอัตราการจ้างงาน  ตัวแปรต้น ได้แก่ ผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ โดยใช้สถติเชิงพรรณนา การวิเคราะห์ขอมูลเชิงปริมาณ การทดสอบความสัมพันธ์ของสอง
ตัวแปรโดยใช้สถิติทดอบแบบ Pearson’s Correlation Coefficient และการใช้วิธีการหาค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
และจากการวิจัยพบว่า ดัชนีชี้วัดอุตสาหกรรมมีอิทธิพลเชิงบวกต่อผลตอบทนต่อสินทรัพย์ 
 Farah & Nina (2016) ได้ท าการศึกษาเรื่องปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทขนาดกลางขนาดเล็ก (SMEs) ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอินโดนีเซีย 
โดยศึกษาความสามารถในการท าก าไร เช่น ขนาดของบริษัท อายุของบริษัท การเติบโตของ
ความสามารถในการท าก าไรที่ล่าช้า ผลผลิต และความร่วมมือในอุตสาหกรรมของบริษัท SMEs ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย แหล่งข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้เป็นข้อมูลทุติยภูมิตามดัชนี 
PEFINDO 25 โดยจากการศึกษาพบว่า ขนาดของ บริษัท การเติบโตความสามารถในการท าก าไรที่
ล่าช้าผลผลิตและความร่วมมือในอุตสาหกรรมมีผลอย่างมากต่อความสามารถในการท าก าไร ในขณะ
ทีอ่ายุของบริษัทที่ผันแปรไม่ได้มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรอย่างมีนัยส าคัญ ขนาดของ
บริษัทที่ผันแปรการเติบโตความสามารถในการท าก าไรที่ล่าช้ามีผลเสียต่อความสามารถในการท าก าไร
ในขณะที่ผลผลิตที่ผันแปรและความร่วมมือในอุตสาหกรรมมีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถใน
การท าก าไร 
 ปิยากร คุปตเมธี (2559) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
โดยศึกษาจากบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร (Agri) จ านวน 7 บริษัท มีลักษณะข้อมูลเป็นอนุกรม
เวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่1 ปีพ.ศ. 2543 ถึงไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ.2560 รวม 69 ไตรมาส มีตัว
แปรคือ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (Inventory – to – Sale Ratio : ISR) ตัวแปรตาม คือ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return or Asset  :ROA )  ตัวแปรควบคุม คือ ขนาดของบริษัท 
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(FS) อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (LR)  และ อัตราความเข้มข้นในการใช้ทุน (CIR) แล้วน าไปท าการ
วิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ทีร่ะดับความเชื่อม่ัน 90%, 95% 
และ 99%  โดยจากการศึกษาพบว่า อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ได้อย่างมีนัยส าคัญใน 4 บริษัท โดยมีความสัมพันธ์เป็นลบ ซ่ึง
หมายความว่า บริษัททีมีสัดส่วนสินค้าคงเหลือต่อยอดขายน้อย จะมีการบริหารสินค้าคงเหลือที่มี
ประสิทธิภาพ ส่วน 3 บริษัทที่เหลือไม่พบความสัมพันธ์ดังกล่าว ส่วนตัวแปรควบคุม อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน และอัตราความเข้มข้นในการใช้ทุน สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ได้อย่างมีนัยส าคัญ 
 Martha (2017) ได้ท าการศึกษาเรื่องปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอินโดนิเซีย ใน 3 ระดับ คือ กลุ่ม
ธุรกิจขนาดเล็ก กลางและใหญ่ โดยการศึกษาโดยใช้ แบบจ าลอง Panel Regression Method 
Models ด้วยวิธ ีการใช้ก าลังสองน้อยที่สุด (OLS) Fixed-Effects (FE) และการสุ่มผลกระทบ (RE) 
โดยใช้ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) เป็นตัววัดความสามารถในการท าก าไร 
จากการศึกษาพบว่า จ านวนสินค้าคงเหลือและมีจ านวนวันจ่ายช าระหนี้มีความสัมพันธ์เชิงบวกอย่างมี
นัยส าคัญกับการความสามารถในการท าก าไร  ขนาดของธุรกิจ และสินทรัพย์ที่มีตัวตน ความสัมพันธ์
เชิงบวกกับความสามารถในการท าก าไร จ านวนวันรับช าระหนี้ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วน
หนี้สิน และการเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์เชิงลบกับความสามารถในการท าก าไร 
 อัญชลี เมืองเจริญ (2561) ได้ท าการศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 
โดยการศึกษาข้อมูลจากบริษัทที่จดทะเบียนนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยช่วงพ.ศ.2555 ถึงปี 
พ.ศ.2560  ใช้ข้อมูลสถิติและในการทดสอบสมมุติฐานในการวิเคราะห์ และการวิเคราะห์ถดถอยเชิง
พหุ จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค  ด้านอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นอย่างมีนัยส าคัญได้แก่ สภาพคล่องทางการเงิน 
และราคาน้ ามันดิบ ในส่วนของอัตราส่วนการเติบโตของยอดขาย ระดับความเสี่ยงทางการเงิน 
ประสิทธิภาพการด าเนินงาน ไม่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัท                     
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2.6 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
ภาพที่ 2.1: กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
ตัวแปรต้น (X)                                                                       ตัวแปรตาม (Y)            
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ขนาดของธุรกิจ 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current 

Ratio) 
อัตราส่วนหนี้สิน (Debt Ratio) 

การเติบโตของยอดขาย (Sale Growth) 

สินทรัพย์ที่มีตัวตน (Tangibility) 

ความสามารถในการท าก าไร 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

(Return on Assets : ROA) 



บทที่ 3 
วิธีด ำเนินกำรวิจัย 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้ ผู้วิจัยได้ศึกษาและรวบรวมข้อมูลจากเอกสารต่างๆที่เกี่ยวข้อง จากหนังสือ 
บทความ วิทยานิพนธ์ และผลการศึกษาอ่ืนๆ เพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดกรอบแนวคิดการศึกษา
และการตั้งสมมุติฐาน  ส าหรับในการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งข้อมูลที่
น ามาใช้ในการศึกษาค้นคว้าเป็นข้อมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจาก
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 ถึงปีพ.ศ. 2563 ดังนั้นเนื้อหาในบทนี้จะกล่าวถึง
วิธีด าเนินการศึกษา ซึ่งประกอบด้วย 
 
3.1 ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 
 ประชาการที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ ได้แก่ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่
อาศัย จ านวน 14 บริษัท ซึ่งเป็นการเลือกประชากรแบบเจาะจง โดยจะศึกษาจากรายงานประจ าปีที่
อยู่ในช่วงปี พ.ศ.2553-2563 จ านวน 10 ปี 
 
ตารางที่ 3.1: รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม 
  อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่อาศัย 
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ 

บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) A 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) AP 
บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) LALIN 

บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) LH 

บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) LPN 
บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) MJD 

บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  NUSA 

บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) PF 
(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.1 (ต่อ): รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม 
   อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่อาศัย  
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ 
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) PRIN 

บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) QH 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) RML 

บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SENA 

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) SC 
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) SIRI 

 
 3.1.1 กำรแบ่งกลุ่มตัวอย่ำง 
 การแบ่งกลุ่มตัวอย่างในการศึกษาในครั้งนี้แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มบริษัทขนาดเล็ก 
กลุ่มบริษัทขนาดกลาง และกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ เพ่ือศึกษาลักษณะของความสัมพันธ์ที่มีขนาด
แตกต่างกันว่ามีความเหมือนหรือแตกต่างกันอย่างไร ซึ่งมีคุณสมบัติ ดังนี้ 
 - กลุ่มบริษัทขนำดเล็ก คือ กลุ่มบริษัทที่มีจ านวนสินทรัพย์รวม (Total Assets) ต่ ากว่า 20 
ล้านบาท  
 - กลุ่มบริษัทขนำดกลำง คือ กลุ่มบริษัทที่มีจ านวนสินทรัพย์รวม (Total Assets) มากกว่า 
20 ล้านบาท แต่ต่ ากว่า 60 ล้านบาท 
 - กลุ่มบริษัทขนำดใหญ่ คือ กลุ่มบริษัทที่มีจ านวนสินทรัพย์รวม (Total Assets) มากกว่า 
60 ล้านบาท แต่ต่ ากว่า 130 ล้านบาท  
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ตารางที่ 3.2: รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม 
  อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่อาศัย กลุ่ม 
  บริษัทขนาดเล็ก 
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ 

บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) A 
บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) LALIN 

บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) MJD 

บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  NUSA 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) PF 

บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SENA 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) RML 

 
ตารางที่ 3.3: รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม 
  อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่อาศัย กลุ่ม 
  บริษัทขนาดกลาง 
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ 
บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) LPN 

บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) PRIN 
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) QH 

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) SC 
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ตารางที่ 3.4: รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม 
  อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่อาศัย กลุ่ม 
  บริษัทขนาดใหญ่ 
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) AP 
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) LH 

บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) SIRI 

 
 จากข้อมูลดังกล่าวข้างต้นสามารถสรุปกลุ่มตัวอย่างตามสินทรัพย์รวมจากบริษัทที่มีจ านวน
สินทรัพย์รวมมากท่ีสุด ไปยังบริษัทที่มีจ านวนสินทรัพย์รวมน้อยที่สุดได้ดังนี้ 
 
ตารางที่ 3.5: ตารางสรุปข้อมูลรายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม 
  อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ประเภทที่อยู่ 
  อาศัย 
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ สินทรัพย์รวม 
กลุ่มขนำด

บริษัท 

บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) LH 121,788,183 
กลุ่มบริษัทขนาด
ใหญ ่

บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) SIRI 115,199,485 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) AP 61,986,370 
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) PRIN 57,968,145 

กลุ่มบริษัทขนาด
กลาง 

บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) QH 53,376,877 

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) SC 47,034,690 
บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) LPN 24,307,739 

บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) MJD 19,776,532 

กลุ่มบริษัทขนาด
เล็ก 

บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) A 16,967,584 
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SENA 16,732,886 

บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) RML 12,301,316 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.5 (ต่อ): ตารางสรุปข้อมูลรายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใน 
   กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ฃ
   ประเภทที่อยู่อาศัย 
 

รำยช่ือบริษัท ชื่อย่อ สินทรัพย์รวม 
กลุ่มขนำด

บริษัท 

บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) LALIN 12,143,659 
กลุ่มบริษัทขนาด
เล็ก 

บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  NUSA 11,006,839 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) PF 9,363,169 

 
3.2 กำรเก็บรวบรวมข้อมูล 
 การวิจัยในครั้งนี้ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่รวบมาจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยผ่านทางเว็บไซด์ www.set.or.th  และข้อมูลรายงานประจ าปีจากเว็บไซด์ 
www.setsmart.com หรือ ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดย
ข้อมูลที่น ามาใช้เป็นข้อมูลรายไตรมาส ตั้งแต่ปีพ.ศ.2553 ถึง พ.ศ. 2563  
 
3.3 วิธีกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
 การวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  ใช้เครื่องมือในการวิเคราะห์ข้อมูล
ทางสถิติในการทดสอบดังนี้ 
 3.3.1สถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistic)  
 สถิติที่ใช้เพื่ออธิบาย บรรยาย และสรุปลักษณะกลุ่มข้อมูลที่เป็นตัวเลขที่ผู้วิจัยท าการเก็บ
รวบรวมมา ประกอบด้วย ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต่ าสุด (Minimum) ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) และ Observation 
      3.3.2 กำรวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์โดยใช้กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) 
 
3.4 กำรทดสอบสมมุติฐำนและกำรแปลควำมหมำย 
 ใช้ตัวแปรอิสระท่ีศึกษาจากสมมุติฐานที่ตั้งไว้ในการศึกษาโดยใช้สมการถดถอยพหุคูณ ดัง
สมการ 

http://www.set.or.th/
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 ROA t = β0 + β 1 SIZE 1 + β 2 CR 2 + β 3 DR 3 + β 4 SG 4 + β 5 TANG 5 + ε 
 โดยที่  
 ROA = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
 SIZE = ขนาดของบริษัท 
 CR = อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
 DR = อัตราส่วนหนี้สิน (Dept Ratio) 
 SG = ยอดขาย (Sale Growth) 
 TANG = ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน  
 t = ปี พ.ศ.2553 – 2563 
 การวิเคราะห์ข้อมูลสามารถจ าแนกตัวแปรต่างๆที่ใช้ในการศึกษาได้ดังนี้ 
 3.4.1 ตัวแปรตำม (Dependent Variable) 
 ก าหนดอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) เป็นตัวแปรตามท่ีใช้ในการศึกษา 
 3.4.2 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 
 ก าหนดขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สิน ยอดขาย และ
ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน  เป็นตัวแปรอิสระที่ใช้ในการศึกษา โดยค านวณค่าความสัมพันธ์ของตัวแปร
อิสระต่างๆเพ่ือทดสอบความน่าเชื่อถือทางสถิติของสมการถดถอย ด้วยโปรแกรม Eview เพ่ือทดสอบ
ว่ามีตัวแปรใดที่มีความส าพันธ์กัน โดยมีเกณฑ์ในการแปลความหมายนัยส าคัญ (Significant : Sig) 
ดังนี้ 

ถ้าค่า Sig. มำกกว่ำ 0.05 ถือว่าไม่มีควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปร 
ถ้าค่า Sig. น้อยกว่ำ 0.05 ถือว่ำมีควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปร 

 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) มีสมมติฐานในการวิจัย ดังนี้ 
 สมมติฐำนที่ 1 : H0 ขนาด (SIZE) ของบริษัทไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
             H1 ขนาด (SIZE) ของบริษัทส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
 สมมติฐำนที่ 2 : H0 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม 
            H1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม 
 สมมติฐำนที่ 3 : H0 อัตราส่วนหนี้สิน (DR) ไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
              H1 อัตราส่วนหนี้สิน (DR) ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
 สมมติฐำนที่ 4 : H0 ยอดขาย (SG) ไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
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              H1 ยอดขาย (SG) ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
 สมมติฐำนที่ 5  : H0 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) ไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม 
              H1 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม 
 
ตารางที่ 3.6: ตารางแสดงหน่วยของตัวแปร 
 

 ROA SIZE CR DR SG TANG 

หน่วย เท่า เท่า เท่า เท่า เปอร์เซ็น เท่า 
 
 



บทที่ 4 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 
 การวิจัยในครั้งนี้ท าการศึกเรื่องปัจจัยที่มีปลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ จ านวน 14 
บริษัท โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ของปีพ.ศ. 2553 ถึงไตรมาสที่ 1 ของปีพ.ศ.2563 
ทั้งหมด 41 ไตรมาส เวลา 10 ปี โดยวิเคราะห์ข้อมูล ดังนี้ 
 4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
 4.2 การวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 
4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
 การสรุปผลกลุ่มตัวอย่างที่น ามาใช้ในการประมวลผลและวิเคราะห์ข้อมูล ใช้สถิติเชิงพรรณนา 
ประกอบด้วย ค่าเฉลี่ย (Mean) คา่มัธยฐาน (Median) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต่ าสุด (Minimum) 
และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพ่ืออธิบายและสรุปลักษณะตัวแปรทั้งหมด 
แยกตามกลุ่มขนาดบริษัทเรียงจากกลุ่มขนาดใหญ่ไปถึงกลุ่มขนาดเล็ก โดยมีข้อมูลตามตาราง ดังนี้ 
 
ตารางที่ 4.1: ตารางรวมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนา 
 อสังหาริมทรัพย์ ประเภทบ้านจัดสรรจ านวน 14 บริษัท 
 

 
ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 7.5119 16.7345 2.7937 0.5720 0.1395 1.5729 
Median 7.1986 16.5741 2.4975 0.5687 0.0142 1.7443 

Maximum 35.4817 18.6178 12.7067 0.9663 21.8174 2.2295 

Minimum -4.7518 14.6651 0.5407 0.1792 -0.8048 0.9015 
Std. Dev. 5.2265 0.9108 1.5568 0.1357 1.0605 0.3646 

Observations 574 574 574 574 574 574 
 
 ผลจากตาราง 4.1 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัททั้งหมด 14 บริษัทที่น ามา
ศึกษา ดังนี้ 
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อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 7.51 มีค่ามัธยฐาน 
(Median) ที่ร้อยละ 7.19 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 35.48 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ -4.75 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 5.22  
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที ่16.7345 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่
16.5741 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 18.6178 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 14.6651 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.9108 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.7937 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.4975 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 12.7067 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.5407 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 1.5568 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5720  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
0.5687 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.9663 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.1792 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.1357 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1395  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0142 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 21.8174 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.8048 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 1.0605 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.5729 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.7443 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 2.2295 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9015 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3646 
 

กลุ่มขนาดใหญ่ 
 
ตารางที่ 4.2: บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  LH 
 

 ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 11.8378 18.2358 2.9943 0.5135 0.0415 1.3888 
Median 11.8178 18.2833 2.9767 0.5177 0.0109 1.5148 

Maximum 14.6634 18.6178 4.8367 0.5775 0.8086 1.6679 
Minimum 9.2046 17.7265 2.3164 0.4349 -0.4711 1.0206 

Std. Dev. 1.3497 0.2717 0.5192 0.0300 0.2650 0.2124 
Observations 41 41 41 41 41 41 
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ผลจากตารางที่ 4.2 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของ ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 11.83 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 11.81 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ร้อยละ 14.66 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่
ร้อยละ 9.20  และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 1.34  
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 18.2358  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่
18.2833  ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 18.6178 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 17.7265  และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2717 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.9943 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.9767 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 4.8367  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 2.3164 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.5192 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5135 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.5177 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.5775 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.4349 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0300 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0415  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0109 คา่มาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 0.8086 ค่าน้อยท่ีสุด (Minimum) ที่ -0.4711 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2650 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.3888 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.5148 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.6679 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.0206 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2124 
 
ตารางที ่4.3: บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน): SIRI 
 
  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 7.0575 17.9234 2.4187 0.6731 0.0807 1.7455 

Median 7.1941 18.0587 2.3902 0.6782 0.0665 1.8451 
Maximum 11.9466 18.5622 2.9940 0.7394 1.6534 1.8923 

Minimum 2.9393 17.1175 1.7778 0.6023 -0.6290 0.9015 

Std. Dev. 2.3115 0.4176 0.3139 0.0418 0.4396 0.2692 
Observations 41 41 41 41 41 41 
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ผลจากตารางที่ 4.3 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 7.05 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 7.19 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 11.94 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 2.93  และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 2.31  
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 17.9234  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่
18.0587  ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 18.5622 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 17.1175  และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4176 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.4187 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.3902 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 2.9940  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.7778 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3139 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.6731 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.6782
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.7394 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.6023 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0418 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0807  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0665 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 1.6534 ค่าน้อยท่ีสุด (Minimum) ที่ -0.6290 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4396 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.7455 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.8451 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.8923 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9015 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2692 
 
ตารางที่ 4.4: บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) : AP 
 
  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 10.3249 17.4056 3.3664 0.5654 0.1041 1.5374 

Median 9.6686 17.4031 3.1650 0.5612 0.0387 1.8209 
Maximum 20.4797 17.9424 4.5549 0.6449 1.9638 1.9351 

Minimum 5.8699 16.8736 2.7927 0.4860 -0.6448 0.9963 

Std. Dev. 3.0394 0.2698 0.4778 0.0461 0.4969 0.4294 
Observations 41 41 41 41 41 41 
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ผลจากตารางที่ 4.4 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 10.32 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 9.66  ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ร้อยละ 20.47 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 5.86 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 3.03  
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 17.4056  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่
17.4031  ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 17.9424 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 16.8736  และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2698 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 3.3664 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
3.1650 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 4.5549  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 2.7927 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4778 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5654 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.5612
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.6449 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.4860 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0461 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1041  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0387 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 1.9638 ค่าน้อยท่ีสุด (Minimum) ที่ -0.6448 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4969 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 105374  มีค่ามัธยฐาน (Median) 
ที่ 1.8209 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9351 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9963 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4294 

 
กลุ่มบริษัทขนาดกลาง 

 
ตารางที ่4.5: บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  : PRIN 
 
  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 4.9544 15.9188 3.2771 0.5283 0.0076 1.5034 

Median 4.2993 15.9474 3.2387 0.5254 -0.0284 1.7392 
Maximum 13.3985 16.1607 4.9860 0.6273 0.7895 1.8602 

Minimum 0.4772 15.4855 2.4892 0.3890 -0.5649 0.9974 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่4.5 (ต่อ): บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  : PRIN 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Std. Dev. 3.2249 0.1894 0.6313 0.0634 0.2869 0.3306 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากการศึกษาตามตารางที่ 4.5 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 4.95 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 4.29 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 13.39 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 0.47 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 3.22 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 15.9188  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่
15.9474  ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 16.1607 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 15.4855  และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.1894 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 3.2771 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
3.2387 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 4.9860  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 2.4892 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.6313 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5283 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.5254
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.6273 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.3890 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0634 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0076  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ -0.0284 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 0.7895 ค่าน้อยท่ีสุด (Minimum) ที่ -0.5649 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2869 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.5034  มีค่ามัธยฐาน (Median) 
ที่ 1.7392 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.8602  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9974 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3306 
 
 
 
 
 



28 

ตารางที ่4.6: บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : QH 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 8.0282 17.6300 2.3032 0.5776 0.0331 1.5160 
Median 8.3081 17.7454 2.2975 0.5852 -0.0457 1.5191 

Maximum 12.4083 17.8143 3.5585 0.6651 0.7266 1.6014 

Minimum 3.8795 17.1483 1.1302 0.4723 -0.4011 1.3498 
Std. Dev. 2.0126 0.20002 0.5117 0.0520 0.3037 0.0512 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.6 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 8.02 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 8.30 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 12.40 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 3.87 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 2.01 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 17.6300  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่
17.7454  ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 17.8143 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 17.1483  และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.20002 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.3032  ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.2975 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 3.5585  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.1302 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.5117 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5776 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.5852 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.6651 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.4723 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0520 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0331  มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ -0.0457 คา่มาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 0.7266  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.4011 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3037 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.5160  มีค่ามัธยฐาน (Median) 
ที่ 1.5191  ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.6014  ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.3498 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0512 
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ตารางที ่4.7: บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) : SC  
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 7.7167 17.1261 2.1107 0.5632 0.1159 1.8996 
Median 7.0410 17.2268 2.0362 0.6041 0.0351 1.9319 

Maximum 14.2712 17.6664 3.1173 0.6438 1.3031 2.2295 

Minimum 3.6306 16.2029 1.6400 0.3745 -0.5531 1.6819 
Std. Dev. 2.9981 0.4101 0.3255 0.0822 0.4726 0.1178 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.7 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 7.71 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 7.04 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 14.27 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 3.63 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 2.99 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 17.1261มี ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
17.2268 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 17.6664 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 16.2029 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4101 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.1107 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.0362 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 3.1173 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.6400 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3255 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5632 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.6041 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.6438 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.3745 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0822 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1159 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0351 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 1.3031 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.5531 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4726 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.8996 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.9319 มากที่สุด (Maximum) ที่ 2.2295 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.6819 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.1178 
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ตารางที ่4.8: บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) : LPN 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 16.1077 16.6269 2.6899 0.4207 0.1677 1.7148 
Median 15.6333 16.7503 2.6339 0.4237 0.0056 1.8963 

Maximum 35.4817 17.0063 3.9227 0.5179 1.8956 1.9527 

Minimum 6.1996 15.9586 1.8373 0.2569 -0.8048 1.0616 
Std. Dev. 7.7179 0.3143 0.5377 0.0635 0.6583 0.3407 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่  4.8 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 16.10 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 15.63 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ร้อยละ 35.48 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่
ร้อยละ 6.19 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 7.71 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 16.6269 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
16.7503 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 17.0063 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 15.9586 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3143 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.6899 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.6339 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 3.9227 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.8373 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.5377 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.4207 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.4237 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.5179 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.2569 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0635 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1677 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0056 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 1.8956 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.8048 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.6583 
 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.7148 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.8963 มากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9527 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.0616 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3407 
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กลุ่มบริษัทขนาดเล็ก 
 
ตารางที ่4.9: บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : MJD 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 3.9422 16.4056 1.6599 0.7625 0.1530 1.6553 
Median 4.1213 16.4963 1.5853 0.7616 -0.0296 1.8664 

Maximum 8.3082 16.8000 2.6475 0.8390 2.4100 1.9789 

Minimum 0.0255 15.7868 1.2700 0.6620 -0.6168 1.0261 
Std. Dev. 2.5703 0.3392 0.2859 0.0461 0.6594 0.3437 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.9 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 3.94 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 4.12 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 8.30 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 0.02 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 2.57 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 16.4056 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
16.4963 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 16.8000 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 15.7868 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3392 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.6599 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.5853 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 2.6475 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.2700  และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2859 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.7625 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.7616 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.8390 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.6620 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0461 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1530 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ -0.0296 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 2.4100 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.6168 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.6594  
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.6553 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.8664 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9789 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.0261 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3437  
 
ตารางที ่4.10: บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) : A 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 3.8492 16.1098 3.1086 0.6997 0.0391 1.8879 
Median 2.8124 16.3404 2.8098 0.7509 -0.0313 1.9002 

Maximum 16.1249 16.6468 6.8630 0.8003 1.1597 1.9484 
Minimum -0.1661 15.4198 1.8428 0.5314 -0.5006 1.7291 

Std. Dev. 3.7472 0.4003 1.1673 0.0825 0.3338 0.0428 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.10 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 3.84 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 2.81 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 16.12 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ -0.16 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 3.74 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 16.1098 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
16.3404 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 16.6468 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 15.4198 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4003 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 3.1086 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.8098 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 6.8630 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.8428 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 1.1673 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.6997 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.7509 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.8003 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.5314 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0825  
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0391 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ -0.0313 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.1597 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.5006 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3338 
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.8879 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.9002 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9484 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.7291 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0428 
 
ตารางที ่4.11: บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : SENA 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 11.5072 15.6805 1.7916 0.5132 0.1449 1.0050 
Median 10.1615 15.7587 1.7842 0.5602 0.0831 0.9906 

Maximum 25.0870 16.6329 3.1073 0.5979 1.4943 1.1324 
Minimum 4.7553 14.6651 0.8852 0.3108 -0.6440 0.9331 

Std. Dev. 4.4503 0.5769 0.6151 0.0899 0.5409 0.0441 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.11 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 11.50 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 10.16 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ร้อยละ 25.08 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่
ร้อยละ 4.75 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 4.45 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 15.6805 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
15.7587 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 16.6329 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 14.6651 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.5769 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.7916 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.7842 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 3.1073 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.8852 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.6151 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.5132 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.5602 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.5979 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.3108 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0899 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1449 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0831 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.4943 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.6440 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.5409 
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.0050 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
0.9906 มากที่สุด (Maximum) ที่ 1.1324 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9331 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0441 
 
ตารางที่ 4.12: บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) :  RML 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 6.0904 16.2821 1.8900 0.6849 0.1561 1.8536 
Median 4.7640 16.3163 1.6827 0.6655 -0.0660 1.8728 

Maximum 15.2989 16.6110 5.7836 0.9663 4.8825 1.9878 
Minimum -1.8174 15.9365 1.0891 0.4248 -0.6653 1.6114 

Std. Dev. 5.3445 0.1918 0.9121 0.1685 0.9213 0.0904 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.12 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 6.09 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 4.76 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 15.29 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ -1.81 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 5.34 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 16.2821 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
13.3163 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 16.6110 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 15.9365 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.1918 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.8900 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.6827 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 5.7836 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.0891 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.9121 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.6849 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.6655 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.9663 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.4248 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.1685 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.1561 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ -0.0660 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 4.8825 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.6653 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.9213 
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.8536 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.8728 มากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9878 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.6114 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0904 
 
ตารางที ่4.13: บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) :  LALIN 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 8.6632 15.8160 6.2211 0.3591 0.0616 1.4430 
Median 8.8208 15.8231 4.5220 0.3877 0.0187 1.1287 

Maximum 12.0324 16.3123 12.7067 0.4613 0.6604 1.9880 
Minimum 5.0517 15.3351 3.2396 0.1792 -0.5530 1.0427 

Std. Dev. 1.6579 0.3065 3.0480 0.0939 0.2546 0.4321 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.13 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 8.66 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 8.82 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 12.03 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 5.05 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 1.65 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 15.8160 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
15.8231 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 16.3123 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 15.3351 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3065 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 6.2211 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
4.5220 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 12.7067 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 3.2396 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 3.0480 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.3591 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.3877 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.4613 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.1792 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0939 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0616 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0187 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 0.6604 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.5530 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2546 
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.4430 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.1287 มากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9880 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.0427 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4321 
 
ตารางที ่4.14: บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  :  NUSA 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 0.9704 15.7674 2.9944 0.4646 0.8040 1.3939 
Median 0.7041 15.9300 2.4655 0.4615 0.1015 1.2040 

Maximum 5.4970 16.3692 9.4110 0.5918 21.8174 2.0070 
Minimum -4.7518 14.7484 0.5407 0.3428 -0.7847 0.9893 

Std. Dev. 2.3065 0.5758 1.9572 0.0664 3.5271 0.3760 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.14 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 0.97 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 0.70 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 5.49 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ -4.75 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 2.30 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 15.7674 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
15.9300 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 16.3692 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 14.7484 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.5758 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.9944 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.4655 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 9.4110 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.5407 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 1.9572 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.4646 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.4615 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.5918 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.3428 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0664 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.8040 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.1015 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 21.8174 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.7847 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 3.5271 
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.3939 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.2040 มากที่สุด (Maximum) ที่ 2.0070 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9893 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3760 
 
ตารางที่ 4.15: บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  : PF 
 

  ROA SIZE CR DR SG TANG 

Mean 4.1172 17.3549 2.2865 0.6826 0.0439 1.4755 
Median 3.7601 17.2611 2.2959 0.6985 0.0413 1.3081 

Maximum 8.0858 17.8941 2.9901 0.7301 0.5266 1.9187 
Minimum 2.2788 16.5692 1.4649 0.5509 -0.3302 0.9926 

Std. Dev. 1.5111 0.4213 0.4027 0.0437 0.2279 0.3436 
Observations 41 41 41 41 41 41 

 
ผลจากตารางที่ 4.15 แสดงการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของบริษัท ดังนี้ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ร้อยละ 4.11 มีค่ามัธยฐาน 

(Median) ที่ร้อยละ 3.76 ค่ามากที่สุด (Maximum) ร้อยละ 8.08 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ร้อย
ละ 2.27 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) อยู่ที่ร้อยละ 1.51 
 ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 17.3549 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
17.2611 ค่ามากท่ีสุด (Maximum) ที่ 17.8941 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 16.5692 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4213 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 2.2865 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
2.2959 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 2.9901 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 1.4649 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.4027 
 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.6826 ค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.6985 
ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 0.7301 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.5509 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.0437 
 ยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 0.0439 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 0.0413 ค่ามาก
ที่สุด (Maximum) ที่ 0.5266 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ -0.3302 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.2279 
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 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเฉลี่ย (Mean) ที่ 1.4755 มีค่ามัธยฐาน (Median) ที่ 
1.3081 ค่ามากที่สุด (Maximum) ที่ 1.9187 ค่าน้อยที่สุด (Minimum) ที่ 0.9926 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) มีค่าอยู่ที่ 0.3436 
 
4.2 การวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

กลุ่มขนาดใหญ่ 
 
ตารางที่ 4.16: สถิติถดถอยพหุคูณของบริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : LH 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE 1.6112 1.0899 1.4782 0.1483 

CR 0.3228 0.5790 0.5576 0.5807 
DR -16.8121 11.4079 -1.4737 0.1495 

SG -0.2506 0.8197 -0.3057 0.7617 

TANG -1.0584 1.0655 -0.9934 0.3273 
C -8.3960 18.9661 -0.4427 0.6607 

R-squared 0.1570    
หมายเหตุ:***,**,* หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับที่ 0.01, 0.05 และ 0.10 ตามล าดับ 
 

จากตาราง 4.16 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 
0.15 หรือ 15% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE)  มีค่าเท่ากับ 1.6112 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.3228 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
16.8121 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.2506 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -1.0584 
สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก  อัตราส่วนของ
หนี้สิน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐาน ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
1.0899 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5790 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
11.4079 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.8197 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 1.0655 
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เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ 1.4782  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5576 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -1.4737 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.3057 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ -0.4427 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 1.4783 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5807 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.1495 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.7617 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.3273 
 
ตารางที่ 4.17: บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) : SIRI 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SIZE -5.9449 0.4224 -14.0755 0.0000*** 

CR 0.5957 0.4354 1.3682 0.1800 

DR -9.0527 3.2723 -2.7665 0.009*** 
SG 0.2664 0.3078 0.8654 0.3927 

TANG 2.2006 0.6596 3.3364 0.002*** 

C 114.4005 7.2311 15.8206 0.0000 
R-squared 0.8864    

 
จากตาราง 4.17 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.15 หรือ 15% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า  
ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -5.9449 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5957 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -9.0527 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.2664 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) ค่าเท่ากับ 2.2006 สรุปได้ว่า 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  ยอดขาย และ ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน  มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก  
ตรงข้ามกับ ขนาดของบริษัท และอัตราส่วนของหนี้สิน ที่มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ  

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
0.4224 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.4354 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
3.2723 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.3078 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.6596 
เมื่อพิจารณาจาก 
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ค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -
14.0755  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.3682 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่า
เท่ากับ -2.7665 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.8654 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 
3.3364   

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (Size) มีค่าเท่ากับ 0.0000 อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.1800 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.009 ยอดขาย 
(SG) มีค่าเท่ากับ 0.3927 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.002 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อขนาดของบริษัทลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 5.9449 เท่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 
0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 9.0527 เท่า 
และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับ
ความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 0.01 เมื่อทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตนเพ่ิมข้ึน 1 เท่า จะส่งผล
ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 2.2006 เท่า 
 
ตารางที่ 4.18: บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) : AP 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE -8.0684 1.6866 -4.7839 0.0000*** 

CR 1.9994 0.7934 2.5200 0.0165** 

DR -25.0769 10.9751 -2.2849 0.0285** 

SG -0.0504 0.6544 -0.0770 0.9391 

TANG -2.1203 0.8619 -2.4601 0.019*** 

C 161.4734 35.5806 4.5382 0.0001*** 

R-squared 0.6240    

 
จากตาราง 4.18 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.62 หรือ 62% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 
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ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -8.0684 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.9994 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ           
-25.0769 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.0504 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -2.1203  
สรุปได้ว่า  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก และ ขนาดของบริษัท 
อัตราส่วนของหนี้สิน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (Size) มีค่าเท่ากับ 
1.6866 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.7934 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
10.9751 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.6544 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.8619 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (Size) มี
ค่าเท่ากับ -4.7839 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 2.5200 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -2.2849 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.0770 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ -2.4601 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (Size) มีค่าเท่ากับ 0.0000 อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0165 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0285 ยอดขาย 
(SG) มีค่าเท่ากับ 0.9391 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.0001 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อขนาดของบริษัทลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 8.0684 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 
0.05 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินเพิ่มขึ้น 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 1.9994 
เท่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความ
เชื่อมั่นที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.05 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 25.0769 เท่า และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อทรัพย์สิน
ถาวรที่มีตัวตนลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 2.1203 เท่า 
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กลุ่มบริษัทขนาดกลาง 
 
ตารางที ่4.19: บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  : PRIN 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE -10.8774 1.6658 -6.5298 0.0000*** 
CR -0.6506 0.2641 -2.4633 0.0188** 

DR -18.9347 5.4299 -3.4871 0.0013*** 

SG -0.2725 0.4475 -0.6090 0.5465 
TANG -0.2189 0.4923 -0.4447 0.6593 

C 190.5764 23.8712 7.9835 0.0000 
R-squared 0.9498    

 
จากตารางที ่4.19 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.94 หรือ 94% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 
ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -10.8774 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -0.6506 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
18.9347 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.2725 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -0.2189 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนของหนี้สิน ยอดขาย และ
ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
1.6658 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.2641 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
5.4299 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.4475 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.4923 

เมื่อพิจารณาจาก ค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ -6.5298 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -2.4633 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -3.4871 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.6090 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ -0.4447 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0188 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0013 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5465 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.6593 
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 สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อขนาดของบริษัทลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 10.8774 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 
0.05 เมื่ออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนลดลง1เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 0.6506 
เท่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความ
เชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง1เท่า จะส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 18.9347 เท่า 
 
ตารางที ่4.20: บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : QH 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE -5.5903 2.2206 -2.5175 0.0166** 

CR 1.6120 0.7766 2.0757 0.0453** 
DR -17.2477 6.6656 -2.5875 0.014** 

SG 0.7973 0.9509 0.8385 0.4075 
TANG 1.4681 9.8464 0.1491 0.8823 

C 110.5827 33.5979 3.2914 0.0023 

R-squared 0.3061    
 

จากตารางที่  4.20  แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared 
เท่ากับ 0.30 หรือ 30% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -5.5903 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.6120 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ           
-17.2477 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.7973 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 1.4681 

สรุปได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์
ในทิศทางบวก  ขนาดของบริษัทและอัตราส่วนของหนี้สิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
2.2206  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.7766 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
6.6656 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.9509 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 9.8464 
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เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ -2.5175 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 2.0757 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -2.5875 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.8385 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ 0.1491 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.0166 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0453 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0140 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.4075 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.8823  
 สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.05 เมื่อขนาดของบริษัทลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 5.5903 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 
0.05 เมื่ออัตราส่วนของเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึน1เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 
1.6120 เท่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ใน
ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% หรอืระดับนัยส าคัญท่ี 0.05 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง1เท่า จะส่งผล
ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 17.2477 เท่า 
 
ตารางที่ 4.21: บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) : SC 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SIZE 0.2777 1.7494 0.1588 0.8748 

CR -0.3983 0.9865 -0.4038 0.6889 
DR -34.1838 7.3021 -4.6814 0.0000*** 

SG -0.2905 0.5039 -0.5765 0.5679 

TANG -2.7031 2.5675 -1.0528 0.2996 
C 28.2219 27.7665 1.0164 0.3164 

R-squared 0.7871    

 
จากตารางที่ 4.21 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.78 หรือ 78% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 
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ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.2777 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -0.3983 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
34.1838 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.2905 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -2.7031 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
อัตราส่วนของหนี้สิน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
1.7494 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.9865 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
7.3021 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5039 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 2.5675 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ 0.1588 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -0.4038 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -4.6814 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.5765 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ -1.0528 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.8748 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.6889 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0000
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5679 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.2996 
 สรุปได้ว่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 34.1838 เท่า 
 
ตารางที ่4.22: บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) : LPN 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE -17.8636 3.0170 -5.9210 0.0000*** 
CR -1.7114 2.5192 -0.6794 0.5014 

DR -17.9851 23.6806 -0.7595 0.4526 
SG 0.6144 1.1545 0.5322 0.5980 

TANG -3.3768 2.2339 -1.5116 0.1396 

C 330.9810 42.3745 7.8109 0.0000 
R-squared 0.6895    
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 จากตารางที ่4.22 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 
0.68 หรือ 68% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -17.8636 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -1.7114 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
17.9851 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.6144 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -3.3768 

สรุปได้ว่า ยอดขาย มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก  ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน อัตราส่วนของหนี้สิน และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
3.0170 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 2.5192 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
23.6806 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 1.1545 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 2.2339 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ -5.9210 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -0.6794 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -0.7595 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5322 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ -1.5116 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5014 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.4526 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5980 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.1396 
 สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อขนาดของบริษัทลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 17.8636 เท่า 
 

กลุ่มบริษัทขนาดเล็ก 
 

ตารางที่ 4.23: บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : MJD 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SIZE 1.5098 0.9127 1.6541 0.1070 

CR -3.0221 1.1581 -2.6094 0.0133** 

DR -54.6143 6.8599 -7.9613 0.0000*** 
(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.23 (ต่อ): บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : MJD 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SG -0.2473 0.4036 -0.6128 0.5440 
TANG -0.4718 0.7950 -0.5934 0.5567 

C 26.6515 16.3293 1.6321 0.1116 

R-squared 0.6577    
 

จากตาราง 4.23 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 
0.65 หรือ 65% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 1.5098 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -3.0221 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
54.6143 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.2473 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -0.4718  

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัท มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
อัตราส่วนของหนี้สิน ยอดขายและทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
0.9127  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.1581 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
6.8599 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.4036 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.7950  

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ 1.6541 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ -2.6094 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -7.9613 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.6128 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ -0.5934 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.1070 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0133 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5440 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.5567 
 สรุปได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ในระดับความเชื่อมั่นที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.05 เมื่ออัตราส่วนของเงินทุน
หมุนเวียนเพิ่มข้ึน1เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 1.5098 เท่า อัตราส่วนของ
หนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือ
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ระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง1เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ที่ 54.6143 เท่า 
 
ตารางที ่4.24: บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) : A  
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE 2.0522 6.3053 0.3255 0.7468 

CR 1.6874 0.4154 4.0617 0.0003*** 

DR -18.4519 31.2762 -0.5900 0.5590 

SG -0.9768 1.2309 -0.7936 0.4328 

TANG 21.2724 9.7411 2.1838 0.0358** 

C -61.6700 84.3506 -0.7311 0.4696 

R-squared 0.6462    

 
 จากตาราง 4.24 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 
0.64 หรือ 64% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 2.0522 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.6874 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
18.4519 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.9768 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 21.2724 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางบวก อัตราส่วนของหนี้สิน และยอดขาย มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
6.3053  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.4154 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
31.2862 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 1.2309 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 9.7411 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ 0.3255 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 4.0617 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มี
ค่าเท่ากับ -0.5900 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.7936 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ 2.1838 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.7468  
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อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0003 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.5590 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.4328 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.0358 

สรุปได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินเพ่ิมข้ึน 1 
เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 1.6874 เท่า และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีผลต่อ
การเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อมั่นที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญ
ที่ 0.05 เมื่อทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตนเพ่ิมข้ึน1เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 
21.2724 เท่า 
 
ตารางที่ 4.25: บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : SENA 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE 0.4765 1.4797 0.3220 0.7494 

CR 1.2992 0.8044 1.6151 0.1153 
DR -43.5732 9.2489 -4.7112 0.0000*** 

SG 0.0323 0.6223 0.0520 0.9588 
TANG 3.4538 9.6489 0.3579 0.7225 

C 20.5943 16.6615 1.2360 0.2247 

R-squared 0.8091    
  

จากตาราง 4.25 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 
0.80 หรือ 80% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.4765 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.2992 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
43.5732 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.0323 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 3.4538 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มี
ตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก และอัตราส่วนของหนี้สิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
1.4797 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.8044 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
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9.2489 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.6223 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 
9.6489 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ 0.3220 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.6151 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มี
ค่าเท่ากับ -4.7112 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.0520 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ 0.3579 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.7494 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.1153 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.9588 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.7225  
 สรุปได้ว่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 43.8732 เท่า 
 
ตารางที ่4.26: บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) : RML 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE 16.4360 8.0662 2.0376 0.0492** 
CR 0.5281 1.0150 0.5203 0.6061 

DR -29.1937 7.8341 -3.7265 0.0007*** 

SG -0.4377 0.7886 -0.5550 0.5824 
TANG 46.4412 11.7724 3.9449 0.0004*** 

C -328.5417 144.3403 -2.2762 0.0291 

R-squared 0.4077    
 

จากตารางที่  4.26 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 
0.40 หรือ 40% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 

ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 16.4360 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5281  อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ          
-29.1937 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.4377 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 
46.4412 สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มี
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ความสัมพันธ์ในทิศทางบวก อัตราส่วนของหนี้สินและทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
8.0662 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.0150 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
7.8341 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.7886 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 11.7724 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ 2.0376 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.5203 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มี
ค่าเท่ากับ -3.7265 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.5550 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 
3.9449 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.0492 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.6061 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0007 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.5824 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.0004 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.05 เมื่อขนาดของบริษัทเพ่ิมข้ึน1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 16.4360 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 95% หรือระดบันัยส าคัญท่ี 
0.05 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินเพิ่มขึ้น 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 1.9994 
เท่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความ
เชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 29.1937 เท่า และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อทรัพย์สิน
ถาวรที่มีตัวตนเพ่ิมข้ึน 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 46.4412 เท่า 
 
ตารางที ่4.27: บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) : LALIN 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE 11.9158 1.6435 7.2504 0.0000*** 

CR 0.2724 0.0767 3.5504 0.0011*** 

DR -37.0475 5.0705 -7.3065 0.0000*** 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่4.27 (ต่อ): บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) : LALIN 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SG -1.0161 0.6388 -1.5907 0.1207 

TANG -0.5283 0.5044 -1.0474 0.3021 

C -167.3641 24.8381 -6.7382 0.0000 

R-squared 0.6804    

 
จากตารางที ่4.27 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.68 หรือ 68% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 
ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 11.9158 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.2724 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
37.0475 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -1.0161 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -0.5283 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก 
ส่วนอัตราส่วนของหนี้สิน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
1.6435 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0767 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
5.0705 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.6388 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.5044 
เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
7.2504 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 3.5504 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
-7.3065 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -1.5907 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -1.0474 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.0011 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.1207 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.3021 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อขนาดของบริษัทเพ่ิมข้ึน1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 11.9158 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 
0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินเพิ่มขึ้น1เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 0.2724 เท่า 
อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความ
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เชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 37.0475 เท่า และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อทรัพย์สิน
ถาวรที่มีตัวตนลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 0.5283 เท่า 
 
ตารางที ่4.28: บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) : NUSA 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

SIZE -4.8409 0.9842 -4.9189 0.0000*** 

CR 0.1885 0.1816 1.0384 0.3062 

DR -16.7784 5.6763 -2.9559 0.0055*** 

SG 0.0269 0.0716 0.3756 0.7095 

TANG -2.4825 0.7300 -3.4005 0.0017*** 

C 87.9682 18.5193 4.7501 0.0000 

R-squared 0.7328    

 
จากตารางที่  4.28 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.15 หรือ 15% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 
ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -4.8409 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.1885 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ -
16.7784 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.0269 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -2.4825  

สรุปได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและยอดขาย มีความสัมพันธ์ในทิศทางบวก ขนาดของ
บริษัท อัตราส่วนของหนี้สิน และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
0.9842 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.1816 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
5.6763 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.0716 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.7300 
เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
-4.9189 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.0384 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 
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-2.9559 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.3756 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ -
3.4005 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.0000 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.3062 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0055 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.7095 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.0017 

สรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) ในระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญที่ 0.01 เมื่อขนาดของบริษัทลดลง1เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 4.8409 เท่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในระดับความเชื่อม่ันที่ 99% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 
0.01 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง 1 เท่า จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 16.7784 
เท่า และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ใน
ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% หรอืระดับนัยส าคัญท่ี 0.01 เมื่อทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตนลดลง 1 เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 2.4825 เท่า 
 
ตารางที่ 4.29: บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  : PF 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SIZE -0.3832 0.7655 -0.5006 0.6198 

CR 0.4561 0.4561 1.0000 0.3242 

DR -18.0826 7.5622 -2.3912 0.0223** 
SG -0.2658 0.7149 -0.3718 0.7123 

TANG 0.7906 0.6563 1.2047 0.2364 
C 20.9128 10.3693 2.0168 0.0514 

R-squared 0.6099    

 
จากตารางที่  4.29 แสดงผลของระดับความสัมพันธ์ของตัวแปร โดยที่ค่า R-squared เท่ากับ 

0.60 หรือ 60% และจากการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 
ค่าสัมประสิทธิ์ (Coefficiecnt) ของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ -0.3832 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.4561 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ            
-18.0826 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.2658 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.7906 
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สรุปได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน มีความสัมพันธ์ในทิศ
ทางบวก  ขนาดของบริษัท อัตราส่วนของหนี้สิน และยอดขาย มีความสัมพันธ์ในทิศทางลบ 

ค่า Standard Error จากการทดสอบสมมติฐานของขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 
0.7655 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.4561 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มคี่าเท่ากับ 
7.5622 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.7149 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 
0.6563 

เมื่อพิจารณาจากค่า t-statistic เพ่ือทดสอบความน่าจะเป็นของ ขนาดของบริษัท (SIZE) มี
ค่าเท่ากับ -0.5006 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 1.0000 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) 
มีค่าเท่ากับ -2.3912 ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ -0.3748 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่า
เท่ากับ 1.2047 

และค่าความเชื่อม่ัน (Probability) ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเท่ากับ 0.6198 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเท่ากับ 0.3242 อัตราส่วนของหนี้สิน (DR) มีค่าเท่ากับ 0.0223 
ยอดขาย (SG) มีค่าเท่ากับ 0.7123 และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) มีค่าเท่ากับ 0.2364 
 สรุปได้ว่า อัตราส่วนของหนี้สินมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ในระดับความเชื่อม่ันที่ 95% หรือระดับนัยส าคัญท่ี 0.05 เมื่ออัตราส่วนของหนี้สินลดลง 1 เท่า จะ
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่ 18.0826 เท่า 
 
ตารางที่ 4.30: สรุปสมการแสดงผลการวิจัย 
 

บริษัท สมการ 

LH ROAi,t= -8.39+1.61 SIZEi,t+0.32 CRi,t -16.81 DRi,t-0.25 SGi,t-1.05 TANGi,t+εi,t 

SIRI 
ROAi,t=114.40-5.94 SIZEi,t***+ 0.59CRi,t-9.05 DRi,t*** +0.26SGi,t +2.20 

TANGi,t***+ εi,t 

AP 
ROAi,t = -8.06SIZEi,t***+1.99 CR i,t**-25.07DRi,t ** -0.05 SGi,t-2.12 TANGi,t*** + 

εi,t 

PRIN 
ROAi,t = 190.57-10.87 SIZEi,t*** -0.65 CRi,t **  -18.93DRi,t***-0.27 SGi,t -

0.21TANGi,t+ εi,t 

QH 
ROAi,t =110.58-5.59 SIZEi,t** + 1.61CRi,t**-17.24 DRi,t **+0.79 SGi,t+1.46 

TANGi,t+ εi,t 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.30 (ต่อ): สรุปสมการแสดงผลการวิจัย 
 

บริษัท สมการ 

SC 
ROAi,t = 28.22+0.27 SIZEi,t - 0.39 CRi,t - 34.18DRi,t *** -0.29 SGi,t -2.70 

TANGt+εi,t 

LPN 
ROAi,t = 330.98-17.86 SIZEi,t*** -1.71 CRi,t-17.98 DRi,t + 0.61 SGi,t-3.37 

TANGi,t+εi,t 

MJD 
ROAi,t = 26.65+1.50 SIZEi,t -3.02 CRi,t**-54.61 DRi,t*** -0.24 SGi,t -0.47 

TANGi,t+εi,t 

A 
ROAi,t= -61.67+2.05 SIZEi,t +1.68 CRi,t***-18.45 DRi,t -0.97 SGi,t+21.27 

TANGi,t**+ εi,t 

SENA 
ROAi,t = 20.59+0.47 SIZEi,t+ 1.29 CRi,t - 43.57 DRi,t + 0.03 SGi,t + 3.45 

TANGi,t+ εi,t 

RML 
ROAi,t = -328.5416.43 SIZEi,t**+0.52 CRi,t-29.19 DRi,t***-0.43SGi,t+46.44 
TANGi,t*** 

LALIN 
ROAi,t = -167.36+11.9 SIZEi,t***+0.27 CRi,t***-37.04 DRi,t***-1.01 SGi,t-0.52 

TANGi,t+ εi,t 

NUSA 
ROAi,t = 87.96-4.84 SIZEi,t ***+0.18 CRi,t-16.77 DRi,t***+ 0.02 SGi,t-2.48 

TANGi,t***+ εi,t 

PF 
ROAi,t = 20.91-0.38 SIZEi,t+ 0.45CRi,t -18.08 DRi,t ** -0.26 SGi,t + 0.79 TANGi,t+ 

εi,t 
 

ตารางที ่4.31: ตารางสรุปผลการวิจัยที่มีนัยส าคัญกับความสามารถในการท าก าไร(ROA) 
 

หลักทรัพย์ ROA SIZE CR DR SG TANG 

LH 11.84 18.24 2.99 0.51 4% 1.39 

SIRI 7.06 17.92 2.42 0.67 8% 1.75 

AP 10.32 17.41 3.37 0.57 10% 1.54 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่4.31 (ต่อ): ตารางสรุปผลการวิจัยที่มีนัยส าคัญกับความสามารถในการท าก าไร(ROA) 
 

หลักทรัพย์ ROA SIZE CR DR SG TANG 

PRIN 4.95 15.92 3.28 0.53 1% 1.50 

QH 8.03 17.63 2.30 0.58 3% 1.52 

SC 7.72 17.13 2.11 0.56 12% 1.90 

LPN 16.11 16.63 2.69 0.42 17% 1.71 

MJD 3.94 16.41 1.66 0.76 15% 1.66 

A 3.85 16.11 3.11 0.7 4% 1.89 

SENA 11.51 15.68 1.79 0.51 14% 1.01 

RML 6.09 16.28 1.89 0.68 16% 1.85 

ALIN 
NUSA 

8.66 
0.97 

15.82 
15.77 

6.22 
2.99 

0.36 
0.46 

6% 
80% 

1.44 
1.39 

PF 4.12 17.35 2.29 0.68 4% 1.48 

 



บทที่ 5 
สรุปผลการวิจัย อภิปราย และข้อเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการวิจัย 
 จากการวิจัยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) กับชุด
ข้อมูล สามารถสรุปผลได้ดังนี้ 
 ทุกบริษัทในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีปัจจัยที่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ยกเว้น บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (LH) 
ไม่มีตัวแปรใดเลยที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ โดยตัวแปรที่ไม่ส่งผล
ต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทใดเลยในการศึกษาในครั้งนี้ได้แก่ 
ยอดขาย (Sale Growth) และตัวแปรที่ส่งผลมากท่ีสุดได้แก่ อัตราส่วนหนี้สิน (DR), ขนาดของบริษัท 
(SIZE), อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) 
 
5.2 อภิปรายผล 
 จากการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลที่สงผลกระผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  มีปัจจัยที่น ามาวิเคราะห์
ได้แก่ ขนาดของธุรกิจ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สิน ยอดขาย และทรัพย์สินถาวรที่มี
ตัวตน และสามารถสรุปได้ดังนี้ 
 
ตารางที ่5.1: สรุปปัจจัยที่มีความสัมพันธ์และระดับนัยส าคัญกับอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
  รวม (ROA) 
 

หลักทรัพย์ SIZE CR DR SG TANG 

LH           

SIRI 
- 

 
- 

 
+ 

***  ***  *** 

AP 
+ + -  - 

*** ** **  ** 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที ่5.1 (ต่อ): สรุปปัจจัยที่มีความสัมพันธ์และระดับนัยส าคัญกับอัตราส่วนผลตอบแทนจาก 
   สินทรัพย์รวม (ROA) 
 

หลักทรัพย์ SIZE CR DR SG TANG 

PRIN 
- - -   

*** ** ***   

QH 
- + - 

 
  

** ** **   

SC 
  - 

 
  

  ***   

LPN 
-   

 
  

***     

MJD 
 - - 

 
  

 ** ***   

A 
 +  

 
 + 

 ***   ** 

SENA 
  - 

 
  

  ***   

RML 
+  - 

 
 + 

**  ***  *** 

LALIN 
+  -  + 
**  ***  *** 

NUSA 
+ + -  - 

*** *** ***  *** 

PF 
  -   
  **   

หมายเหตุ: +++,++,+  หมายถึง ปัจจัยที่ส่งผลกระทบกับอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
ที่ระดับความเชื่อม่ัน99%, 95% และ 90% ตามล าดับ ในทิศทางบวก 
หมายเหตุ: ---,--,-  หมายถึง ปัจจัยที่ส่งผลกระทบกับอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ที่
ระดับความเชื่อมั่น99%, 95% และ 90% ตามล าดับ  ในทิศทางลบ 
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 จากตารางที่ 5.1 แสดงให้เห็นว่า ปัจจัยที่มีผลกับอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
มีความสัมพันธ์ทั้งหมด 13 บริษัท แบ่งเป็น 
 บริษัทที่มีความสัมพันธ์มากที่สุดคือ บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (AP) มี 4 ปัจจัย ได้แก่ 
ขนาดของบริษัท (SIZE), อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR), อัตราส่วนหนี้สิน (DR) และ ทรัพย์สินที่มี
ตัวตน (TANG) ซึ่งครบทุกตัวแปรที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
 บริษัทที่มีความสัมพันธ์ทั้งหมด 3 ปัจจัย ได้แก่ บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) (SIRI), บรษิัท 
ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) (RML) และบริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) (NUSA) มีปัจจัยในเรื่อง
ของขนาดของบริษัท (SIZE),อัตราส่วนหนี้สิน (DR) และ ทรัพย์สินที่มีตัวตน (TANG)  บริษัท ปริญสิริ 
จ ากัด (มหาชน) (PRIN), บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) (QH) และ บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ 
จ ากัด (มหาชน) (LALIN) มีปัจจัย คือ ขนาดของบริษัท (SIZE), อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ
อัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
 บริษัทที่มีความสัมพันธ์ทั้งหมด 2 ปัจจัย ได้แก่ บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด 
(มหาชน) (MJD) ได้แก่ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
 บริษัทที่มีความสัมพันธ์ทั้งหมด 1 ปัจจัย ได้แก่ บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด 
(มหาชน) (LPN) คือ ขนาดของบริษัท (SIZE) บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) (A) คือ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (SC), 
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 
(PF) คือ อัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
 5.2.1 อัตราส่วนหนี้สิน (DR) ส่งผลต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ที่ระดับ
ความเชื่อมั่นที่ 99% ในทิศทางลบทั้งหมด ได้แก่ หลักทรัพย์ SIRI, PRIN, SC, MJD, SENA, RML, 
LALIN และ NUSA อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ที่ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ได้แก่ 
AP, QH และ PF ตัวแปรนี้ บ่งบอกถึงว่าระหว่างหนี้สินรวมและสินทรัพย์รวมของบริษัท ถ้าบริษัทมี
หนี้สินสูงจะท าให้เกิดภาระในการช าระหนี้และการกู้เงินจะท าได้ยาก เพราะนักลงทุนหรือผู้ให้กู้ย่อมมี
ความกังวลในเรื่องของผลตอบแทนและเงินต้นที่จะได้รับ แต่ในทางกลับกันถ้าภาวะหนี้ต่ าย่อมเป็น
ผลดี เพราะสามารถเป็นตัวชี้วัดในการลงทุนให้กับนักลงทุนได้ ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยของ 
Martha (2017) ที่ระบุไว้ว่าอัตราส่วนหนี้สินที่เหมาะสมคือควรลดต้นทุนรวมของเงินทุนจนถึงจุดที่
เพ่ิมสามารถเพ่ิมผลก าไรสูงสุด  
 5.2.2 ขนาดของบริษัท (SIZE) ส่งผลต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ที่ระดับ
ความเชื่อมั่นที่ 99% ในทิศทางบวก ได้แก่ AP, LALIN และ NUSA ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% ใน
ทิศทางลบ ได้แก่ SIRI, PRIN และ LPN อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ระดับความ
เชื่อมั่นที่ 95% ในทิศทางบวก ได้แก่ RML ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ในทิศทางลบ ได้แก่ QH  ซ่ึง
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สอดคล้องกับผลการวิจัยของ Farah & Nina (2016) ที่ระบุไว้ว่า ขนาดของบริษัท มีผลอย่างมากต่อ
ความสามารถในการท าก าไร มีผลเกี่ยวเรื่องกับผลิตภัณฑ์ท่ีผันแปร และความร่วมมือในอุตสาหกรรม  
แต่อายุของบริษัทไม่ได้มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไร  
 5.2.3 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ส่งผลต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
ที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99% ในทิศทางบวก ได้แก่ A และ LALIN อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(ROA) ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ในทิศทางบวก ได้แก่ AP และ QH ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ใน
ทิศทางลบ ได้แก่ PRIN, MJD บ่งบอกถึงความสารถสามารถในการช าระหนี้ระยะสั้นของกิจการ ถ้า
บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ประกอบไกด้วยเงินสด ลูกหนี้ หรือสินค้าคงเหลือที่มากกว่าหนี้สินระยะ
สั้นนั้นแสดงว่ากินการมีความคล้องตัวในการช าระหนี้ระยะสั้นค่อนข้างมาก 
 5.2.4 ทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) ส่งผลต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
ที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99% ในทิศทางบวก ได้แก่ SIRI และ RML ระดับความเชื่อม่ันที่ 99% ใน
ทิศทางลบได้แก่ NUSA อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ในทิศ
ทางบวก ได้แก่ A  ระดับความเชื่อม่ันที่ 95% ในทิศทางลบ ได้แก่ AP บ่งชี้ว่า การลงทุนในทรัพย์สิน
ถาวรที่มีตัวตนเช่น อาคาร ที่ดิน เครื่องจักร ที่มากเกินไปอาจส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัทได้ เนื่องจากมีค่าบ ารุงรักษาที่มากขึ้นอาจส่งผลให้ก าไรของกิจการลดลงได้   
 5.2.5 ยอดขาย (Sale Growth) ไม่ส่งผลต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ซ่ึง
สอดคล้องกับงานวิจัยของอัญชลี เมืองเจริญที่ว่า อัตราการเติบโตของยอดขายไม่มีผลต่อ
ความสามารถในการท าก าไรที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05  
 
5.3 ข้อเสนอแนะ 
 5.3.1 ศึกษาตัวแปรหรือปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรที่หลายหลาย
และเจาะจงมากขึ้น เนื่องจากการศึกษาในครั้งนี้ท าการศึกษาเฉพาะปัจจัยพื้นฐานเพียงเท่านั้น เพ่ือให้
ได้ผลการศึกษาที่เฉพาะเจาะจงมากขึ้น  
 5.3.2 ควรท าความเข้าใจและศึกษาข้อมูลของอุตสาหกรรมเดียวกันหรืออุตสาหกรรมอ่ืนที่
แตกต่างออกไปให้ชัดเจนมากยิ่งขึ้น 
 5.3.3 การเพ่ิมการวิจัยเชิงคุณภาพเข้ามาเพ่ิมเติมนอกเหนือจากการวิจัยเชิงปริมาณ เพื่อ
ความสมบูรณ์ของข้อมูลที่มากขึ้น เพราะนอกเหนือจากนี้อาจจะมีปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ได้ 
 5.3.4 การใช้ตัวแปรอิสระอ่ืนจากตัวแปรควบคุมทั้ง 3 ตัวเพ่ิมเติม เนื่องจากการวิจัยในครั้งนี้ 
ผู้วิจัยเลือกใช้เพียงตัวแปรเดียว ดังนั้นผลของการวิจัยอาจจะไม่สมบูรณ์ ดังนั้นในการศึกษาครั้งต่อๆไป
ควรจะท าการศึกษาอัตราส่วนอื่นๆเพ่ิมเติม 
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ภาคผนวก ก ตารางแสดงข้อมูล ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม 
 

ภาคผนวกท่ี ก.1: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตามบริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด : A ตั้งแต่ปี 
   พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) CR DR Sale Growth Tangibility 

Q1 2010 14.11 15.43 5.12 0.59 -7.28% 1.92 
Q2 2010 16.12 15.45 6.86 0.56 8.09% 1.91 

Q3 2010 15.11 15.42 6.68 0.53 -50.06% 1.93 

Q4 2010 10.88 15.52 3.50 0.57 15.58% 1.95 
Q1 2011 8.68 15.54 3.36 0.57 -25.57% 1.94 

Q2 2011 5.17 15.54 2.41 0.57 -16.83% 1.92 
Q3 2011 3.16 15.61 3.62 0.60 0.93% 1.85 

Q4 2011 2.81 15.56 4.17 0.58 -20.84% 1.92 
Q1 2012 2.21 15.60 3.44 0.59 63.81% 1.93 

Q2 2012 2.64 15.60 3.08 0.59 12.19% 1.91 
Q3 2012 2.60 15.64 2.81 0.60 -34.14% 1.89 

Q4 2012 2.89 15.74 3.35 0.64 -12.27% 1.91 
Q1 2013 2.40 15.84 2.85 0.67 -21.22% 1.88 

Q2 2013 2.05 15.87 3.75 0.68 115.97% 1.89 

Q3 2013 1.95 16.01 3.50 0.68 -21.29% 1.81 
Q4 2013 1.47 16.01 3.29 0.68 12.32% 1.86 

Q1 2014 1.87 16.11 2.63 0.71 5.42% 1.82 
Q2 2014 1.79 16.21 3.27 0.74 -3.13% 1.89 

Q3 2014 1.76 16.23 1.97 0.74 10.93% 1.91 
Q4 2014 1.93 16.30 2.31 0.76 61.10% 1.91 

Q1 2015 1.87 16.34 2.42 0.77 -15.74% 1.90 
Q2 2015 2.81 16.37 2.77 0.77 68.02% 1.88 
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ภาคผนวกท่ี ก.1(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตามบริษัท อารี
ยา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด : A ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitabilit
y (ROA) 

Ln (size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q3 2015 3.62 16.34 2.67 0.76 50.26% 1.93 

Q4 2015 3.53 16.37 2.44 0.76 -30.89% 1.93 
Q1 2016 3.79 16.38 2.28 0.76 -16.16% 1.92 

Q2 2016 4.12 16.40 2.18 0.76 8.26% 1.91 
Q3 2016 4.16 16.41 2.15 0.75 0.91% 1.91 

Q4 2016 4.38 16.42 2.07 0.75 -13.62% 1.90 
Q1 2017 4.17 16.43 2.39 0.75 7.17% 1.88 

Q2 2017 3.25 16.44 3.12 0.76 -3.61% 1.89 
Q3 2017 3.05 16.42 4.22 0.75 25.58% 1.90 

Q4 2017 2.98 16.42 4.75 0.75 -2.15% 1.89 
Q1 2018 3.14 16.43 4.43 0.75 -22.68% 1.90 

Q2 2018 2.96 16.44 2.97 0.76 -6.29% 1.90 

Q3 2018 2.72 16.46 2.27 0.76 4.66% 1.91 
Q4 2018 2.11 16.48 2.21 0.77 -9.94% 1.85 

Q1 2019 1.85 16.48 2.04 0.77 -7.59% 1.85 
Q2 2019 1.37 16.54 2.06 0.78 -0.47% 1.82 

Q3 2019 0.56 16.52 2.15 0.78 -14.58% 1.84 
Q4 2019 -0.07 16.54 1.84 0.78 -29.40% 1.83 

Q1 2020 -0.17 16.65 2.04 0.80 74.99% 1.73 
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ภาคผนวกท่ี ก.2: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตามบริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) : AP 
            ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitabilit
y (ROA) 

Ln (size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 20.26 16.91 4.55 0.58 38% 1.01 

Q2 2010 20.48 16.88 4.33 0.59 -64% 1.01 

Q3 2010 17.70 16.87 4.01 0.58 -36% 1.91 

Q4 2010 15.35 17.00 3.09 0.61 196% 1.00 

Q1 2011 7.50 17.08 2.82 0.63 -47% 1.00 

Q2 2011 8.73 17.13 2.79 0.64 84% 1.00 

Q3 2011 12.16 17.14 3.03 0.63 12% 1.00 

Q4 2011 9.67 17.20 2.84 0.64 -38% 1.01 

Q1 2012 10.10 17.22 2.90 0.63 12% 1.00 

Q2 2012 9.53 17.23 3.01 0.63 24% 1.88 

Q3 2012 8.23 17.20 2.99 0.60 -6% 1.92 

Q4 2012 10.53 17.19 3.42 0.57 81% 1.94 

Q1 2013 9.32 17.28 2.97 0.60 -57% 1.90 

Q2 2013 8.75 17.33 2.91 0.62 50% 1.01 

Q3 2013 8.70 17.38 3.00 0.63 4% 1.01 

Q4 2013 8.93 17.35 3.43 0.59 89% 1.89 

Q1 2014 8.62 17.39 3.16 0.60 -58% 1.90 

Q2 2014 9.46 17.39 3.63 0.60 68% 1.01 

Q3 2014 11.42 17.37 3.67 0.56 29% 1.87 

Q4 2014 10.25 17.39 3.77 0.55 -21% 1.02 

Q1 2015 10.67 17.46 3.54 0.57 -14% 1.88 
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ภาคผนวกท่ี ก.2 (ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตามบริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) : 
          AP ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitabilit
y (ROA) 

Ln (size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 10.71 17.42 3.82 0.56 5% 1.87 

Q3 2015 10.07 17.41 4.05 0.53 3% 1.93 

Q4 2015 10.14 17.40 4.47 0.51 5% 1.88 

Q1 2016 9.21 17.44 4.03 0.52 -29% 1.85 

Q2 2016 8.99 17.43 3.71 0.52 7% 1.91 

Q3 2016 7.84 17.44 3.45 0.52 -1% 1.91 

Q4 2016 9.50 17.45 3.41 0.49 69% 1.81 

Q1 2017 9.19 17.51 3.16 0.50 -42% 1.82 

Q2 2017 9.36 17.52 3.03 0.52 10% 1.82 

Q3 2017 9.78 17.54 2.89 0.51 4% 1.93 

Q4 2017 9.88 17.60 3.02 0.51 67% 1.80 

Q1 2018 10.06 17.67 2.95 0.52 -33% 1.91 

Q2 2018 11.11 17.70 2.89 0.54 26% 1.01 

Q3 2018 11.64 17.71 3.09 0.52 1% 1.83 

Q4 2018 10.20 17.71 3.85 0.51 24% 1.83 

Q1 2019 10.13 17.79 3.11 0.52 -9% 1.01 

Q2 2019 8.33 17.83 3.28 0.55 -39% 1.90 

Q3 2019 7.73 17.84 3.39 0.55 20% 1.02 

Q4 2019 7.20 17.89 3.02 0.55 0% 1.02 

Q1 2020 5.87 17.94 3.53 0.57 -8% 1.81 
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ภาคผนวกท่ี ก.3: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
   : LALIN ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitabilit
y (ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 11.08 15.34 11.15 0.18 37% 1.98 

Q2 2010 12.03 15.34 11.36 0.18 -22% 1.98 

Q3 2010 10.69 15.36 10.03 0.20 -18% 1.96 

Q4 2010 10.37 15.35 11.86 0.18 36% 1.98 

Q1 2011 7.82 15.40 8.55 0.22 -22% 1.98 

Q2 2011 8.73 15.43 7.40 0.23 66% 1.05 

Q3 2011 10.60 15.43 7.06 0.23 11% 1.08 

Q4 2011 9.27 15.45 7.28 0.23 -55% 1.98 

Q1 2012 8.82 15.47 4.79 0.24 12% 1.97 

Q2 2012 6.97 15.48 4.45 0.25 1% 1.96 

Q3 2012 5.30 15.57 6.41 0.32 37% 1.97 

Q4 2012 7.07 15.58 12.01 0.31 41% 1.13 

Q1 2013 8.55 15.61 10.94 0.31 -1% 1.96 

Q2 2013 9.85 15.63 9.77 0.31 -6% 1.97 

Q3 2013 9.57 15.71 12.71 0.37 -3% 1.15 

Q4 2013 8.82 15.75 10.18 0.38 -5% 1.10 

Q1 2014 8.72 15.77 6.74 0.37 21% 1.98 

Q2 2014 9.25 15.73 10.22 0.34 1% 1.98 

Q3 2014 8.52 15.75 4.52 0.36 -22% 1.08 

Q4 2014 8.06 15.81 4.03 0.39 3% 1.99 

Q1 2015 6.49 15.82 3.95 0.39 -33% 1.97 
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ภาคผนวกท่ี ก.3(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
        : LALIN ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitabilit
y (ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 5.36 15.84 4.96 0.41 23% 1.98 

Q3 2015 5.05 15.86 4.30 0.41 14% 1.04 

Q4 2015 6.00 15.90 4.38 0.42 55% 1.07 

Q1 2016 6.82 15.91 4.50 0.41 -26% 1.05 

Q2 2016 7.67 15.96 4.17 0.44 24% 1.14 

Q3 2016 8.43 15.99 4.59 0.45 4% 1.14 

Q4 2016 7.37 16.03 3.48 0.46 -12% 1.07 

Q1 2017 7.37 16.06 4.33 0.46 0% 1.11 

Q2 2017 7.53 16.08 3.39 0.46 33% 1.11 

Q3 2017 8.25 16.10 3.24 0.46 18% 1.09 

Q4 2017 9.12 16.11 3.48 0.44 -4% 1.13 

Q1 2018 9.67 16.16 3.93 0.45 -4% 1.09 

Q2 2018 10.34 16.13 4.10 0.43 16% 1.08 

Q3 2018 9.92 16.12 4.11 0.42 -14% 1.09 

Q4 2018 9.79 16.16 4.78 0.43 9% 1.11 

Q1 2019 10.14 16.21 3.61 0.43 25% 1.20 

Q2 2019 9.42 16.23 3.79 0.44 -34% 1.12 

Q3 2019 10.10 16.26 3.42 0.45 41% 1.11 

Q4 2019 10.43 16.26 3.74 0.43 1% 1.11 

Q1 2020 9.81 16.31 3.33 0.44 2% 1.11 

 
 



71 

ภาคผนวกท่ี ก.4: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : 
   LH ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 12.38 17.76 3.89 0.45 -1% 1.02 

Q2 2010 11.61 17.73 4.84 0.43 -15% 1.56 

Q3 2010 10.30 17.78 3.15 0.48 -9% 1.59 

Q4 2010 10.50 17.82 3.19 0.48 57% 1.57 

Q1 2011 12.30 17.92 3.25 0.50 14% 1.51 

Q2 2011 13.21 17.90 3.91 0.50 -24% 1.54 

Q3 2011 12.97 17.93 2.41 0.53 3% 1.55 

Q4 2011 12.54 17.92 2.83 0.50 7% 1.54 

Q1 2012 9.53 17.96 2.72 0.49 -3% 1.52 

Q2 2012 9.82 17.96 3.07 0.49 11% 1.14 

Q3 2012 10.99 17.96 3.30 0.50 18% 1.57 

Q4 2012 11.69 17.98 3.06 0.50 1% 1.57 

Q1 2013 11.19 18.04 3.04 0.50 -15% 1.56 

Q2 2013 12.04 18.04 3.27 0.50 6% 1.57 

Q3 2013 12.11 18.10 3.13 0.54 14% 1.15 

Q4 2013 11.82 18.14 3.02 0.54 -8% 1.15 

Q1 2014 11.20 18.19 2.32 0.54 -6% 1.62 

Q2 2014 11.36 18.26 2.68 0.52 25% 1.59 

Q3 2014 11.00 18.23 2.57 0.51 -12% 1.16 

Q4 2014 14.66 18.28 3.18 0.49 65% 1.16 

Q1 2015 14.02 18.28 3.25 0.45 -47% 1.64 
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ภาคผนวกท่ี ก.4(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : 
   LH ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 
 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 12.86 18.32 3.56 0.50 7% 1.17 

Q3 2015 12.57 18.34 2.74 0.51 -4% 1.18 

Q4 2015 11.43 18.40 3.54 0.52 81% 1.16 

Q1 2016 12.33 18.39 3.68 0.49 -27% 1.67 

Q2 2016 13.96 18.39 3.42 0.50 16% 1.20 

Q3 2016 14.58 18.37 3.32 0.52 -21% 1.19 

Q4 2016 11.10 18.44 2.72 0.53 8% 1.23 

Q1 2017 10.86 18.45 2.67 0.52 -5% 1.67 

Q2 2017 12.25 18.49 2.52 0.53 60% 1.22 

Q3 2017 13.73 18.46 2.34 0.54 -6% 1.64 

Q4 2017 12.97 18.51 2.32 0.54 -27% 1.25 

Q1 2018 13.13 18.57 2.44 0.52 11% 1.26 

Q2 2018 12.19 18.52 2.98 0.53 12% 1.22 

Q3 2018 11.82 18.49 2.94 0.54 -18% 1.62 

Q4 2018 11.71 18.53 2.55 0.54 11% 1.20 

Q1 2019 10.67 18.55 2.61 0.53 -21% 1.20 

Q2 2019 9.43 18.53 2.48 0.54 8% 1.64 

Q3 2019 9.20 18.58 2.74 0.58 0% 1.62 

Q4 2019 11.22 18.54 2.65 0.53 37% 1.19 

Q1 2020 10.12 18.62 2.45 0.57 -34% 1.14 

 
 



73 

ภาคผนวกท่ี ก.5: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด 
(มหาชน) : LPN ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 20.97 15.97 2.63 0.36 -26% 1.82 

Q2 2010 23.45 15.96 3.35 0.35 101% 1.77 

Q3 2010 20.54 16.12 2.78 0.45 -40% 1.87 

Q4 2010 25.59 16.16 2.61 0.41 94% 1.80 

Q1 2011 26.29 16.22 2.10 0.46 -29% 1.85 

Q2 2011 28.09 16.16 2.83 0.38 47% 1.85 

Q3 2011 35.48 16.08 3.65 0.27 39% 1.73 

Q4 2011 27.54 16.08 3.38 0.26 -80% 1.13 

Q1 2012 23.81 16.15 2.51 0.35 116% 1.86 

Q2 2012 15.96 16.42 1.94 0.49 -47% 1.09 

Q3 2012 11.27 16.51 1.91 0.52 174% 1.88 

Q4 2012 24.92 16.45 2.79 0.40 124% 1.09 

Q1 2013 22.65 16.60 2.18 0.50 -65% 1.88 

Q2 2013 25.98 16.59 2.23 0.45 73% 1.91 

Q3 2013 24.86 16.63 2.10 0.45 -19% 1.89 

Q4 2013 18.93 16.67 2.14 0.45 19% 1.06 

Q1 2014 16.99 16.75 1.84 0.52 -39% 1.06 

Q2 2014 13.98 16.73 2.08 0.48 1% 1.07 

Q3 2014 13.00 16.77 2.20 0.50 41% 1.95 

Q4 2014 13.85 16.80 2.35 0.47 23% 1.92 

Q1 2015 12.52 16.86 2.12 0.49 -50% 1.93 
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ภาคผนวกท่ี ก.5(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด    
(มหาชน) : LPN ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 15.63 16.86 2.12 0.49 136% 1.92 

Q3 2015 18.79 16.79 2.91 0.42 16% 1.09 

Q4 2015 15.89 16.79 3.07 0.41 -46% 1.09 

Q1 2016 18.13 16.78 2.67 0.41 37% 1.91 

Q2 2016 19.11 16.70 3.92 0.31 17% 1.91 

Q3 2016 15.03 16.71 3.43 0.33 -52% 1.09 

Q4 2016 14.37 16.74 3.38 0.33 4% 1.93 

Q1 2017 11.56 16.79 2.79 0.40 -3% 1.90 

Q2 2017 7.59 16.86 2.57 0.42 -17% 1.90 

Q3 2017 7.00 16.83 2.63 0.41 15% 1.91 

Q4 2017 6.88 16.86 2.83 0.41 18% 1.92 

Q1 2018 6.45 16.90 2.41 0.44 -10% 1.91 

Q2 2018 6.28 16.89 2.49 0.43 -9% 1.90 

Q3 2018 6.80 16.92 2.54 0.44 0% 1.93 

Q4 2018 8.26 16.87 3.13 0.39 82% 1.93 

Q1 2019 8.39 16.88 2.95 0.41 -33% 1.93 

Q2 2019 7.89 16.90 3.55 0.41 -39% 1.93 

Q3 2019 6.42 17.00 2.69 0.48 -17% 1.95 

Q4 2019 7.09 16.97 3.66 0.44 190% 1.94 

Q1 2020 6.20 17.01 2.82 0.47 -55% 1.92 
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ภาคผนวกท่ี ก.6: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด 
(มหาชน) : MJD ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 7.90 15.85 2.35 0.68 -39% 1.84 

Q2 2010 7.36 15.79 2.65 0.66 -20% 1.89 

Q3 2010 5.92 15.85 2.43 0.68 16% 1.84 

Q4 2010 4.43 15.89 1.80 0.69 14% 1.03 

Q1 2011 5.06 15.88 1.65 0.73 32% 1.97 

Q2 2011 4.29 15.88 1.65 0.73 -53% 1.98 

Q3 2011 3.57 15.91 1.70 0.73 17% 1.97 

Q4 2011 3.42 15.94 1.49 0.74 -10% 1.98 

Q1 2012 1.01 15.97 2.06 0.75 -39% 1.97 

Q2 2012 0.34 16.03 1.96 0.77 -8% 1.96 

Q3 2012 0.97 16.09 1.53 0.78 188% 1.91 

Q4 2012 0.74 16.16 1.53 0.80 26% 1.93 

Q1 2013 1.09 16.36 1.79 0.83 -40% 1.95 

Q2 2013 0.93 16.43 1.57 0.82 -15% 1.13 

Q3 2013 0.61 16.46 1.46 0.83 92% 1.15 

Q4 2013 0.17 16.50 1.56 0.84 5% 1.18 

Q1 2014 0.95 16.53 1.53 0.84 -3% 1.94 

Q2 2014 1.75 16.56 1.58 0.84 -9% 1.84 

Q3 2014 3.27 16.47 1.59 0.81 37% 1.09 

Q4 2014 7.38 16.42 1.46 0.77 106% 1.89 

Q1 2015 8.31 16.25 1.30 0.72 -44% 1.17 
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ภาคผนวกท่ี ก.6(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด  
(มหาชน) : MJD ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 7.01 16.36 1.48 0.76 -62% 1.91 

Q3 2015 5.61 16.46 1.52 0.78 3% 1.87 

Q4 2015 2.67 16.51 1.55 0.76 17% 1.92 

Q1 2016 2.32 16.61 1.59 0.78 30% 1.23 

Q2 2016 6.32 16.54 1.65 0.75 130% 1.29 

Q3 2016 7.08 16.53 1.67 0.74 -37% 1.29 

Q4 2016 6.60 16.58 1.46 0.75 -29% 1.28 

Q1 2017 5.18 16.61 1.33 0.76 -42% 1.85 

Q2 2017 1.84 16.67 1.64 0.78 19% 1.28 

Q3 2017 0.03 16.70 1.57 0.80 -25% 1.90 

Q4 2017 1.11 16.79 1.70 0.81 241% 1.28 

Q1 2018 2.04 16.80 1.64 0.81 -49% 1.28 

Q2 2018 4.12 16.80 1.37 0.79 122% 1.28 

Q3 2018 5.62 16.78 1.27 0.78 -24% 1.93 

Q4 2018 6.62 16.77 1.45 0.76 61% 1.28 

Q1 2019 7.17 16.77 1.49 0.73 -32% 1.87 

Q2 2019 5.68 16.78 1.67 0.73 -24% 1.95 

Q3 2019 6.55 16.77 1.70 0.72 63% 1.88 

Q4 2019 4.00 16.79 1.79 0.72 -27% 1.87 

Q1 2020 4.58 16.80 1.90 0.71 39% 1.84 
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ภาคผนวกท่ี ก.7: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) : NUSA ตั้งแต่
ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 5.50 14.75 1.63 0.59 2182% 1.00 

Q2 2010 5.24 14.88 9.41 0.51 -66% 1.87 

Q3 2010 5.05 14.97 6.65 0.55 45% 1.99 

Q4 2010 5.49 14.95 5.18 0.54 33% 1.97 

Q1 2011 0.41 14.95 6.72 0.54 -28% 1.99 

Q2 2011 0.76 14.93 5.58 0.53 38% 2.01 

Q3 2011 1.82 14.92 5.05 0.52 19% 2.01 

Q4 2011 2.67 14.95 5.49 0.46 57% 1.94 

Q1 2012 2.89 14.96 4.45 0.46 -73% 1.96 

Q2 2012 2.88 15.07 3.49 0.52 45% 1.97 

Q3 2012 3.91 15.11 3.48 0.49 108% 1.96 

Q4 2012 2.75 15.37 3.28 0.51 -62% 1.05 

Q1 2013 2.50 15.43 2.94 0.54 5% 1.05 

Q2 2013 2.05 15.50 3.19 0.53 10% 1.04 

Q3 2013 -0.16 15.60 1.80 0.56 -56% 1.09 

Q4 2013 -0.67 15.66 2.40 0.57 78% 1.09 

Q1 2014 0.12 15.67 2.46 0.54 322% 1.09 

Q2 2014 0.70 15.68 2.19 0.54 -10% 1.09 

Q3 2014 2.27 15.73 2.42 0.49 13% 1.08 

Q4 2014 2.40 15.88 2.02 0.43 -40% 1.05 

Q1 2015 2.20 15.93 2.71 0.40 23% 1.06 
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ภาคผนวกท่ี ก.7(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) : NUSA 
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 2.57 15.99 2.51 0.43 3% 1.10 

Q3 2015 1.81 16.09 2.75 0.38 34% 1.09 

Q4 2015 1.48 16.26 4.51 0.34 -21% 1.25 

Q1 2016 1.16 16.28 4.18 0.36 -14% 1.21 

Q2 2016 -0.01 16.30 4.89 0.38 -21% 1.20 

Q3 2016 -0.09 16.32 3.55 0.39 93% 1.20 

Q4 2016 -0.80 16.33 2.47 0.40 -47% 1.20 

Q1 2017 -0.68 16.32 1.94 0.40 139% 1.20 

Q2 2017 -0.49 16.35 2.01 0.42 -30% 1.19 

Q3 2017 -0.60 16.32 2.08 0.41 41% 1.20 

Q4 2017 -0.64 16.37 1.47 0.45 -50% 1.20 

Q1 2018 -1.58 16.29 1.24 0.39 495% 0.99 

Q2 2018 -1.95 16.30 1.04 0.40 -78% 1.22 

Q3 2018 -1.41 16.34 0.81 0.42 133% 1.22 

Q4 2018 -0.15 16.37 0.95 0.44 -26% 1.20 

Q1 2019 -0.58 16.32 0.87 0.43 -36% 1.47 

Q2 2019 0.38 16.31 0.85 0.42 112% 1.45 

Q3 2019 -1.23 16.28 0.85 0.42 -64% 1.60 

Q4 2019 -3.43 16.22 0.72 0.47 37% 1.61 

Q1 2020 -4.75 16.21 0.54 0.50 -46% 1.95 
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ภาคผนวกท่ี ก.8: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด 
(มหาชน) : PF ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 7.33 16.57 2.78 0.55 39% 1.89 

Q2 2010 8.09 16.58 2.82 0.56 -23% 1.89 

Q3 2010 7.64 16.65 2.57 0.59 -6% 1.89 

Q4 2010 6.85 16.80 2.91 0.64 44% 1.85 

Q1 2011 5.91 16.80 2.49 0.63 -25% 1.89 

Q2 2011 6.04 16.82 2.78 0.64 18% 1.91 

Q3 2011 6.23 16.86 2.29 0.65 -4% 1.88 

Q4 2011 5.20 16.88 1.82 0.65 -14% 1.90 

Q1 2012 4.81 16.88 2.30 0.65 1% 1.90 

Q2 2012 4.34 16.95 2.35 0.64 31% 1.91 

Q3 2012 3.76 16.99 2.10 0.65 -12% 1.91 

Q4 2012 3.58 17.07 1.99 0.68 29% 1.88 

Q1 2013 3.65 17.13 2.20 0.68 -11% 1.89 

Q2 2013 3.05 17.21 2.55 0.71 2% 1.26 

Q3 2013 3.10 17.23 2.31 0.71 19% 1.26 

Q4 2013 2.85 17.24 2.11 0.72 11% 1.26 

Q1 2014 3.07 17.22 1.67 0.71 -12% 1.27 

Q2 2014 2.92 17.19 1.46 0.70 -4% 1.26 

Q3 2014 4.14 17.19 1.74 0.69 53% 1.27 

Q4 2014 4.09 17.26 1.55 0.71 -33% 1.22 

Q1 2015 3.95 17.26 1.56 0.71 -13% 1.22 
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ภาคผนวกท่ี ก.8(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด  
(มหาชน) : PF ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 4.38 17.53 1.61 0.66 22% 1.29 

Q3 2015 2.38 17.58 1.98 0.68 4% 1.30 

Q4 2015 2.45 17.58 2.14 0.68 31% 1.31 

Q1 2016 3.52 17.61 2.75 0.68 5% 1.33 

Q2 2016 2.33 17.65 2.99 0.70 -30% 1.31 

Q3 2016 2.98 17.72 2.44 0.72 25% 1.29 

Q4 2016 3.23 17.70 2.19 0.71 15% 1.31 

Q1 2017 2.28 17.71 2.24 0.70 -30% 1.31 

Q2 2017 2.38 17.70 2.32 0.70 8% 1.33 

Q3 2017 2.55 17.71 2.20 0.70 33% 1.32 

Q4 2017 3.10 17.67 2.81 0.68 35% 1.27 

Q1 2018 3.33 17.70 2.57 0.69 -31% 0.99 

Q2 2018 3.94 17.82 1.95 0.72 21% 1.73 

Q3 2018 4.08 17.82 2.20 0.71 5% 1.00 

Q4 2018 3.66 17.87 2.64 0.73 -1% 1.00 

Q1 2019 4.76 17.87 2.16 0.72 12% 1.92 

Q2 2019 4.88 17.88 2.48 0.73 -18% 1.00 

Q3 2019 4.91 17.89 2.59 0.73 2% 1.01 

Q4 2019 4.18 17.89 2.30 0.73 14% 1.86 

Q1 2020 2.88 17.88 2.81 0.73 -31% 1.03 
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ภาคผนวกท่ี ก.9: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) : PRIN ตั้งแต่
ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 11.56 15.58 2.51 0.46 -29% 1.00 

Q2 2010 13.40 15.49 3.23 0.40 27% 1.00 

Q3 2010 11.80 15.49 2.98 0.39 -56% 1.00 

Q4 2010 13.02 15.53 3.31 0.39 33% 1.00 

Q1 2011 10.95 15.58 3.33 0.41 -51% 1.14 

Q2 2011 7.42 15.69 3.19 0.49 22% 1.00 

Q3 2011 6.02 15.77 3.24 0.53 -17% 1.85 

Q4 2011 4.90 15.77 4.39 0.51 79% 1.81 

Q1 2012 6.47 15.78 4.67 0.50 -3% 1.79 

Q2 2012 6.44 15.79 4.99 0.50 -16% 1.80 

Q3 2012 7.33 15.78 3.45 0.48 6% 1.81 

Q4 2012 6.35 15.79 3.04 0.48 -3% 1.19 

Q1 2013 4.61 15.88 3.72 0.51 -18% 1.82 

Q2 2013 4.23 15.87 3.90 0.52 -1% 1.83 

Q3 2013 3.91 15.95 3.78 0.55 21% 1.82 

Q4 2013 3.25 16.02 3.25 0.58 1% 1.80 

Q1 2014 3.09 16.07 2.49 0.59 -13% 1.80 

Q2 2014 2.47 16.09 2.55 0.60 -23% 1.85 

Q3 2014 1.65 16.15 2.91 0.63 22% 1.84 

Q4 2014 1.43 16.16 2.52 0.63 60% 1.17 

Q1 2015 0.96 16.14 2.58 0.62 -32% 1.85 
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ภาคผนวกท่ี ก.9(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) : PRIN  
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 0.86 16.13 2.61 0.63 -6% 1.86 

Q3 2015 0.48 16.10 2.63 0.62 24% 1.21 

Q4 2015 1.65 16.10 2.64 0.60 14% 1.23 

Q1 2016 2.21 16.08 2.61 0.59 -20% 1.23 

Q2 2016 3.43 16.05 2.80 0.58 40% 1.23 

Q3 2016 4.20 16.03 2.77 0.57 -26% 1.24 

Q4 2016 3.69 16.02 2.71 0.56 26% 1.25 

Q1 2017 3.75 15.99 2.67 0.54 -30% 1.25 

Q2 2017 4.30 15.96 2.90 0.53 48% 1.26 

Q3 2017 5.26 15.94 3.49 0.51 -7% 1.26 

Q4 2017 5.55 15.95 3.17 0.51 13% 1.74 

Q1 2018 5.71 15.91 3.46 0.48 -37% 1.34 

Q2 2018 5.14 15.92 3.78 0.49 13% 1.33 

Q3 2018 4.85 15.93 3.45 0.50 -6% 1.78 

Q4 2018 4.62 15.95 3.38 0.49 7% 1.78 

Q1 2019 4.52 16.00 3.68 0.52 -26% 1.81 

Q2 2019 3.51 16.10 4.02 0.56 -20% 1.77 

Q3 2019 3.16 16.04 3.39 0.53 20% 1.83 

Q4 2019 2.64 16.06 3.67 0.54 -2% 1.80 

Q1 2020 2.37 16.05 4.52 0.53 -4% 1.31 
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ภาคผนวกท่ี ก.10: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : QH
ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 12.41 17.15 1.35 0.52 59% 1.40 

Q2 2010 11.81 17.19 1.13 0.56 -40% 1.35 

Q3 2010 10.13 17.24 2.13 0.58 -22% 1.47 

Q4 2010 9.77 17.23 2.47 0.56 45% 1.44 

Q1 2011 5.73 17.31 1.97 0.59 -33% 1.45 

Q2 2011 5.31 17.36 1.75 0.63 32% 1.47 

Q3 2011 5.48 17.42 1.55 0.64 3% 1.46 

Q4 2011 3.92 17.45 1.61 0.65 -37% 1.48 

Q1 2012 4.25 17.48 1.76 0.65 30% 1.50 

Q2 2012 3.88 17.53 1.66 0.67 8% 1.52 

Q3 2012 6.57 17.55 2.09 0.65 63% 1.51 

Q4 2012 8.73 17.54 2.40 0.63 10% 1.55 

Q1 2013 9.36 17.56 2.30 0.61 -27% 1.60 

Q2 2013 11.49 17.54 2.54 0.61 69% 1.58 

Q3 2013 10.34 17.52 2.69 0.59 -13% 1.58 

Q4 2013 10.03 17.54 3.33 0.59 -5% 1.56 

Q1 2014 9.67 17.62 2.19 0.60 -18% 1.51 

Q2 2014 9.18 17.66 2.29 0.61 38% 1.49 

Q3 2014 9.69 17.69 2.34 0.61 13% 1.48 

Q4 2014 9.33 17.70 2.74 0.61 -20% 1.53 

Q1 2015 8.46 17.78 2.93 0.62 -21% 1.56 
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ภาคผนวกท่ี ก.10 (ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : 
QH ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 7.41 17.81 2.90 0.63 15% 1.56 

Q3 2015 6.15 17.79 2.77 0.62 -5% 1.60 

Q4 2015 7.79 17.79 2.61 0.59 73% 1.57 

Q1 2016 7.83 17.81 2.49 0.59 -30% 1.55 

Q2 2016 8.31 17.78 3.21 0.58 6% 1.55 

Q3 2016 8.80 17.78 2.35 0.58 -17% 1.58 

Q4 2016 7.28 17.79 2.92 0.57 -10% 1.56 

Q1 2017 6.91 17.79 2.17 0.56 -12% 1.54 

Q2 2017 6.68 17.81 2.03 0.57 26% 1.51 

Q3 2017 7.37 17.78 2.18 0.55 29% 1.51 

Q4 2017 7.85 17.79 2.49 0.53 -27% 1.50 

Q1 2018 8.28 17.79 3.56 0.52 -19% 1.52 

Q2 2018 8.36 17.79 2.34 0.53 3% 1.53 

Q3 2018 9.13 17.81 1.94 0.53 30% 1.52 

Q4 2018 8.76 17.81 2.10 0.51 10% 1.51 

Q1 2019 8.87 17.80 2.23 0.49 -28% 1.50 

Q2 2019 8.35 17.77 2.13 0.49 -28% 1.50 

Q3 2019 6.94 17.75 2.35 0.48 11% 1.52 

Q4 2019 6.74 17.75 2.53 0.47 -9% 1.53 

Q1 2020 5.83 17.79 1.92 0.50 -18% 1.51 
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ภาคผนวกท่ี ก.11: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) : RML
ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 -1.82 15.98 1.73 0.72 -4% 1.95 

Q2 2010 -0.12 15.96 1.90 0.74 12% 1.94 

Q3 2010 -1.09 15.94 2.96 0.73 -15% 1.97 

Q4 2010 3.23 16.09 3.71 0.73 89% 1.90 

Q1 2011 2.36 16.40 1.72 0.92 -67% 1.82 

Q2 2011 2.85 16.41 1.78 0.93 -53% 1.84 

Q3 2011 1.47 16.51 1.81 0.93 38% 1.86 

Q4 2011 -1.25 16.54 1.76 0.96 -6% 1.89 

Q1 2012 -1.50 16.58 1.73 0.97 -32% 1.90 

Q2 2012 0.10 16.61 1.16 0.93 488% 1.87 

Q3 2012 3.21 16.57 1.23 0.91 75% 1.86 

Q4 2012 6.73 16.52 1.26 0.90 9% 1.85 

Q1 2013 8.77 16.49 1.33 0.88 -33% 1.90 

Q2 2013 9.96 16.43 1.53 0.86 19% 1.90 

Q3 2013 8.77 16.41 1.25 0.84 -24% 1.90 

Q4 2013 8.13 16.42 1.25 0.83 -7% 1.94 

Q1 2014 10.36 16.35 1.28 0.79 35% 1.90 

Q2 2014 12.73 16.30 1.33 0.74 16% 1.90 

Q3 2014 15.30 16.22 1.54 0.69 8% 1.94 

Q4 2014 14.31 16.23 1.57 0.68 -54% 1.96 

Q1 2015 14.25 16.26 1.68 0.67 70% 1.87 
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ภาคผนวกท่ี ก.11(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) : 
RMLตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 13.09 16.16 1.58 0.61 -13% 1.98 

Q3 2015 11.72 16.12 1.90 0.58 -22% 1.99 

Q4 2015 12.29 16.11 2.09 0.55 -10% 1.90 

Q1 2016 11.08 16.07 2.02 0.51 20% 1.88 

Q2 2016 12.81 16.01 2.00 0.47 31% 1.92 

Q3 2016 12.29 16.09 2.50 0.49 -32% 1.80 

Q4 2016 11.90 16.09 3.01 0.47 32% 1.81 

Q1 2017 11.08 16.02 3.93 0.42 -22% 1.84 

Q2 2017 8.34 16.02 5.78 0.44 -17% 1.74 

Q3 2017 5.90 16.15 2.72 0.51 -37% 1.85 

Q4 2017 3.25 16.16 2.19 0.52 -20% 1.87 

Q1 2018 0.99 16.32 2.02 0.59 20% 1.79 

Q2 2018 0.37 16.36 1.61 0.61 53% 1.77 

Q3 2018 0.09 16.39 1.37 0.63 -47% 1.72 

Q4 2018 1.63 16.48 1.25 0.60 246% 1.61 

Q1 2019 3.72 16.39 1.34 0.55 -3% 1.71 

Q2 2019 4.11 16.38 1.14 0.55 -39% 1.68 

Q3 2019 4.76 16.32 1.23 0.52 -19% 1.89 

Q4 2019 2.82 16.37 1.09 0.56 -22% 1.68 

Q1 2020 0.70 16.33 1.20 0.55 -24% 1.69 
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ภาคผนวกท่ี ก.12: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
: SENA ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 21.51 14.68 2.87 0.31 -7% 0.98 

Q2 2010 21.21 14.69 2.25 0.32 -15% 1.00 

Q3 2010 16.43 14.67 2.40 0.32 -38% 1.00 

Q4 2010 14.95 14.99 1.35 0.47 149% 1.00 

Q1 2011 12.54 14.98 1.79 0.45 -30% 1.00 

Q2 2011 17.69 14.95 1.88 0.40 140% 0.97 

Q3 2011 25.09 14.85 2.40 0.32 -8% 0.98 

Q4 2011 17.31 14.91 2.13 0.34 -64% 0.99 

Q1 2012 15.91 15.11 2.07 0.42 29% 0.98 

Q2 2012 12.96 15.15 1.95 0.44 40% 0.97 

Q3 2012 9.92 15.22 1.60 0.48 -24% 0.99 

Q4 2012 11.27 15.27 1.64 0.48 43% 0.99 

Q1 2013 10.05 15.35 1.13 0.51 -31% 0.99 

Q2 2013 7.94 15.44 0.95 0.56 15% 0.99 

Q3 2013 7.47 15.53 0.89 0.59 18% 0.99 

Q4 2013 7.95 15.55 1.00 0.57 58% 0.99 

Q1 2014 7.18 15.54 1.11 0.56 -52% 0.99 

Q2 2014 7.85 15.60 0.90 0.59 71% 0.99 

Q3 2014 8.72 15.64 0.89 0.58 8% 0.99 

Q4 2014 9.57 15.72 0.91 0.59 52% 0.99 

Q1 2015 10.10 15.77 1.29 0.60 -51% 0.99 
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ภาคผนวกท่ี ก.12(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด 
(มหาชน) : SENA ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 8.78 15.76 1.22 0.59 -6% 0.99 

Q3 2015 7.22 15.77 1.45 0.59 2% 0.99 

Q4 2015 4.76 15.91 1.74 0.56 46% 0.99 

Q1 2016 6.03 15.93 1.24 0.55 24% 0.99 

Q2 2016 13.01 15.82 1.48 0.46 89% 0.99 

Q3 2016 13.87 15.83 1.50 0.47 -58% 0.99 

Q4 2016 13.15 15.85 1.43 0.47 15% 1.00 

Q1 2017 10.86 16.00 1.96 0.54 -39% 0.97 

Q2 2017 6.22 16.10 1.75 0.57 134% 0.97 

Q3 2017 6.74 16.14 2.17 0.58 13% 0.97 

Q4 2017 11.52 16.19 2.29 0.55 66% 0.93 

Q1 2018 11.45 16.29 2.94 0.59 -51% 1.02 

Q2 2018 12.98 16.29 3.11 0.57 59% 1.02 

Q3 2018 13.42 16.29 2.07 0.56 -38% 1.05 

Q4 2018 10.92 16.44 2.58 0.57 52% 1.03 

Q1 2019 10.16 16.51 1.83 0.59 -26% 1.04 

Q2 2019 9.34 16.48 1.78 0.58 -7% 1.13 

Q3 2019 8.94 16.51 2.63 0.59 3% 1.13 

Q4 2019 9.52 16.53 2.59 0.57 55% 1.12 

Q1 2020 9.28 16.63 2.30 0.60 -44% 1.11 
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ภาคผนวกท่ี ก.13: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) : SC  ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 13.52 16.20 1.71 0.41 -12% 2.22 

Q2 2010 13.24 16.22 1.64 0.43 -16% 2.23 

Q3 2010 11.84 16.40 2.04 0.37 4% 1.94 

Q4 2010 13.00 16.47 1.84 0.38 114% 1.93 

Q1 2011 12.84 16.51 1.82 0.39 -39% 1.93 

Q2 2011 14.27 16.54 1.75 0.41 29% 1.92 

Q3 2011 13.24 16.59 1.70 0.42 -3% 1.93 

Q4 2011 9.41 16.73 1.95 0.49 -23% 1.91 

Q1 2012 8.04 16.75 1.93 0.49 -10% 1.95 

Q2 2012 6.14 16.80 1.82 0.53 -3% 1.94 

Q3 2012 4.57 16.89 1.84 0.56 25% 1.93 

Q4 2012 7.06 16.94 1.94 0.56 130% 1.92 

Q1 2013 6.66 17.01 1.88 0.60 -55% 1.95 

Q2 2013 7.04 17.05 1.79 0.61 52% 1.95 

Q3 2013 7.22 17.07 1.83 0.61 -12% 1.94 

Q4 2013 5.50 17.11 2.14 0.61 40% 1.94 

Q1 2014 4.89 17.16 2.04 0.63 -53% 1.95 

Q2 2014 5.06 17.16 1.69 0.63 77% 1.95 

Q3 2014 6.45 17.15 1.93 0.61 41% 1.94 

Q4 2014 7.63 17.18 2.03 0.60 15% 1.92 

Q1 2015 7.64 17.23 1.89 0.61 -53% 1.73 
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ภาคผนวกท่ี ก.13(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน) : SC  ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 8.45 17.23 2.37 0.60 85% 1.94 

Q3 2015 7.76 17.27 2.23 0.61 -19% 1.70 

Q4 2015 8.57 17.25 2.34 0.57 64% 1.68 

Q1 2016 9.31 17.30 2.33 0.58 -35% 1.94 

Q2 2016 11.05 17.26 2.73 0.56 55% 1.69 

Q3 2016 10.35 17.28 2.39 0.56 -42% 1.94 

Q4 2016 7.93 17.33 2.43 0.57 0% 1.73 

Q1 2017 6.08 17.36 3.12 0.58 -42% 1.73 

Q2 2017 3.69 17.40 2.50 0.61 63% 1.95 

Q3 2017 3.63 17.46 2.64 0.63 13% 1.95 

Q4 2017 4.62 17.47 2.56 0.61 43% 1.92 

Q1 2018 5.01 17.54 2.06 0.63 -42% 1.95 

Q2 2018 5.48 17.55 2.26 0.64 48% 1.77 

Q3 2018 5.36 17.57 2.34 0.64 -6% 1.95 

Q4 2018 5.80 17.57 2.34 0.62 42% 1.75 

Q1 2019 5.72 17.60 2.40 0.62 -40% 1.92 

Q2 2019 5.16 17.63 2.13 0.64 10% 1.93 

Q3 2019 5.20 17.66 1.99 0.64 21% 1.75 

Q4 2019 6.10 17.62 2.17 0.61 61% 1.75 

Q1 2020 5.87 17.67 2.02 0.62 -52% 1.92 
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ภาคผนวกท่ี ก.14: ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) : SIRI  ตั้งแต่ 
ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q1 2010 11.95 17.12 2.37 0.62 -0.32 1.53 

Q2 2010 11.31 17.14 2.89 0.64 -0.03 1.51 

Q3 2010 9.69 17.17 2.96 0.64 -0.17 0.90 

Q4 2010 10.06 17.26 2.58 0.70 0.95 1.71 

Q1 2011 8.97 17.27 2.36 0.69 -0.46 1.00 

Q2 2011 8.94 17.31 2.18 0.70 0.19 1.00 

Q3 2011 9.03 17.39 2.08 0.71 0.14 1.00 

Q4 2011 8.95 17.41 2.17 0.69 0.58 1.80 

Q1 2012 8.90 17.47 2.08 0.69 -0.34 1.79 

Q2 2012 8.83 17.55 1.92 0.73 0.07 1.84 

Q3 2012 7.94 17.62 1.90 0.72 -0.05 1.87 

Q4 2012 10.25 17.65 2.26 0.68 1.65 1.84 

Q1 2013 8.44 17.74 2.45 0.69 -0.63 1.85 

Q2 2013 8.09 17.78 2.36 0.71 0.48 1.82 

Q3 2013 7.81 17.86 2.59 0.72 -0.08 1.86 

Q4 2013 5.52 17.91 2.73 0.72 0.25 1.85 

Q1 2014 6.99 18.00 2.52 0.73 -0.38 1.87 

Q2 2014 6.77 18.03 2.27 0.74 0.11 1.88 

Q3 2014 7.11 18.06 2.16 0.73 0.20 1.88 

Q4 2014 7.47 18.11 2.37 0.66 0.42 1.87 

Q1 2015 6.64 18.14 2.41 0.66 -0.34 1.89 
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ภาคผนวกท่ี ก.14(ต่อ): ข้อมูลตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) : SIRI  
ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2553-2563 

 

TIME 
Y X1 X2 X3 X4 X5 

Profitability 
(ROA) 

Ln(Size) 
Current 
Ratio 

Debt 
Ratio 

Sale 
Growth 

Tangibility 

Q2 2015 7.51 18.11 2.63 0.66 0.48 1.89 

Q3 2015 8.15 18.08 2.81 0.63 0.07 1.88 

Q4 2015 7.68 18.06 2.96 0.61 -0.05 1.85 

Q1 2016 7.56 18.06 2.99 0.60 -0.26 1.86 

Q2 2016 7.16 18.04 2.65 0.61 0.07 1.87 

Q3 2016 6.13 18.08 2.58 0.63 -0.17 1.83 

Q4 2016 6.95 18.10 2.69 0.61 0.71 1.86 

Q1 2017 6.79 18.13 2.25 0.62 -0.39 1.88 

Q2 2017 7.18 18.15 2.34 0.63 0.22 1.89 

Q3 2017 7.19 18.17 2.19 0.63 -0.14 1.87 

Q4 2017 5.25 18.20 1.78 0.62 0.16 1.77 

Q1 2018 4.54 18.25 1.94 0.64 -0.38 1.83 

Q2 2018 3.61 18.29 1.96 0.66 0.06 1.84 

Q3 2018 2.94 18.34 2.21 0.68 0.21 1.86 

Q4 2018 3.58 18.37 2.43 0.68 0.40 1.83 

Q1 2019 3.75 18.41 2.85 0.69 -0.31 1.84 

Q2 2019 3.35 18.49 2.39 0.72 -0.34 1.84 

Q3 2019 3.50 18.51 2.63 0.72 0.41 1.86 

Q4 2019 3.76 18.50 2.64 0.71 0.63 1.85 

Q1 2020 3.13 18.56 2.63 0.71 -0.32 1.82 
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ภาคผนวก ข ตารางแสดงข้อมูล : ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) 
 
ภาคผนวก ข.1: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท 

อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด : A 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     

Method: Panel Least Squares       
Date: 08/19/20   Time: 19:59 

  
  

Sample: 1 41         

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11       

Total panel (unbalanced) observations: 41 
 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 2.0522 6.3053 0.3255 0.7468 

CR 1.6874 0.4154 4.0617 0.0003 

DR -18.4519 31.2762 -0.5900 0.5590 

SG -0.9768 1.2309 -0.7936 0.4328 

TANG 21.2724 9.7411 2.1838 0.0358 

C -61.6700 84.3506 -0.7311 0.4696 

    

R-squared 0.646235     Mean dependent var 3.84915 

Adjusted R-squared 0.595697     S.D. dependent var 3.747158 

S.E. of regression 2.382625     Akaike info criterion 4.708741 

Sum squared resid 198.6915     Schwarz criterion 4.959508 

Log likelihood -90.5292     Hannan-Quinn criter. 4.800057 

F-statistic 12.78713     Durbin-Watson stat 0.425733 

Prob(F-statistic) 0       



94 

ภาคผนวก ข.2: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท เอ
พี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) : AP 

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     

Method: Panel Least Squares 
  

  

Date: 08/19/20   Time: 20.07 
  

  

Sample: 1 41 
   

  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  

Total panel (unbalanced) observations: 41 
 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
SIZE -8.0684 1.6866 -4.7839 0.0000 

CR 1.9994 0.7934 2.5200 0.0165 

DR -25.0769 10.9751 -2.2849 0.0285 
SG -0.0504 0.6544 -0.0770 0.9391 

TANG -2.1203 0.8619 -2.4601 0.0190 

C 161.4734 35.5806 4.5382 0.0001 
  

   
  

R-squared 0.624036     Mean dependent var 10.32485 
Adjusted R-squared 0.570327     S.D. dependent var 3.039427 

S.E. of regression 1.992327     Akaike info criterion 4.350943 

Sum squared resid 138.9278     Schwarz criterion 4.601709 
Log likelihood -83.19432     Hannan-Quinn criter. 4.442258 

F-statistic 11.61883     Durbin-Watson stat 0.70775 

Prob(F-statistic) 0.000001       
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ภาคผนวก ข.3: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท 
ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) : LALIN 

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/19/20   Time: 20.07 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  
Total panel (unbalanced) observations: 41 

 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 11.9158 1.6435 7.2504 0.0000 

CR 0.2724 0.0767 3.5504 0.0011 

DR -37.0475 5.0705 -7.3065 0.0000 

SG -1.0161 0.6388 -1.5907 0.1207 

TANG -0.5283 0.5044 -1.0474 0.3021 

C -167.3641 24.8381 -6.7382 0.0000 

  

   
  

R-squared 0.680378     Mean dependent var 8.663216 

Adjusted R-squared 0.634717     S.D. dependent var 1.657925 

S.E. of regression 1.002027     Akaike info criterion 2.976386 

Sum squared resid 35.14203     Schwarz criterion 3.227153 

Log likelihood -55.01591     Hannan-Quinn criter. 3.067701 

F-statistic 14.90086     Durbin-Watson stat 1.118832 

Prob(F-statistic) 0 
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ภาคผนวก ข.4: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท 
แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) :  LH 

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Least Squares 

  
  

Date: 25/8/20   Time: 20:46 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Included observations: 41 
  

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
SIZE 1.6112 1.0899 1.4782 0.1483 

CR 0.3228 0.5790 0.5576 0.5807 

DR -16.8121 11.4079 -1.4737 0.1495 
SG -0.2506 0.8197 -0.3057 0.7617 

TANG -1.0584 1.0655 -0.9934 0.3273 

C -8.3960 18.9661 -0.4427 0.6607 

          

R-squared 0.1570     Mean dependent var 11.8378 

Adjusted R-squared 0.0366 S.D. dependent var 1.3497 

S.E. of regression 1.3248 Akaike info criterion 3.5349 

Sum squared resid 61.4284 Schwarz criterion 3.7856 

Log likelihood -66.4647 Hannan-Quinn criter. 3.6262 

F-statistic 1.3036 Durbin-Watson stat 0.9550 

Prob(F-statistic) 0.2849       
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ภาคผนวก ข.5: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท 
แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) : LPN 

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/19/20 Time: 20.21 
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  
Total panel (unbalanced) observations: 41 

 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -17.8636 3.0170 -5.9210 0.0000 
CR -1.7114 2.5192 -0.6794 0.5014 

DR -17.9851 23.6806 -0.7595 0.4526 

SG 0.6144 1.1545 0.5322 0.5980 
TANG -3.3768 2.2339 -1.5116 0.1396 

C 330.9810 42.3745 7.8109 0.0000 
  

   
  

R-squared 0.689463     Mean dependent var 16.10767 

Adjusted R-squared 0.645101     S.D. dependent var 7.717939 
S.E. of regression 4.597842     Akaike info criterion 6.02351 

Sum squared resid 739.9051     Schwarz criterion 6.274277 

Log likelihood -117.482     Hannan-Quinn criter. 6.114825 
F-statistic 15.5416     Durbin-Watson stat 0.753717 

Prob(F-statistic) 0       
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ภาคผนวก ข.6: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท 
เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : MJD 

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/19/20   Time: 21.03 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  
Total panel (unbalanced) observations: 41 

 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 1.5098 0.9127 1.6541 0.1070 
CR -3.0221 1.1581 -2.6094 0.0133 

DR -54.6143 6.8599 -7.9613 0.0000 

SG -0.2473 0.4036 -0.6128 0.5440 
TANG -0.4718 0.7950 -0.5934 0.5567 

C 26.6515 16.3293 1.6321 0.1116 
  

   
  

R-squared 0.657656     Mean dependent var 3.942197 

Adjusted R-squared 0.608749     S.D. dependent var 2.57034 
S.E. of regression 1.607749     Akaike info criterion 3.922006 

Sum squared resid 90.46994     Schwarz criterion 4.172772 

Log likelihood -74.40111     Hannan-Quinn criter. 4.013321 
F-statistic 13.44724     Durbin-Watson stat 0.926584 

Prob(F-statistic) 0       
 

 
 
 



99 

ภาคผนวก ข.7: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) บริษัท 
ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) : NUSA  

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/21/20   Time: 20.12 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  

Total panel (unbalanced) observations: 41 
 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -4.8409 0.9842 -4.9189 0.0000 

CR 0.1885 0.1816 1.0384 0.3062 

DR -16.7784 5.6763 -2.9559 0.0055 

SG 0.0269 0.0716 0.3756 0.7095 

TANG -2.4825 0.7300 -3.4005 0.0017 

C 87.9682 18.5193 4.7501 0.0000 

  
   

  

R-squared 0.732817     Mean dependent var 0.970403 

Adjusted R-squared 0.694649     S.D. dependent var 2.306465 

S.E. of regression 1.27452     Akaike info criterion 3.457476 

Sum squared resid 56.85409     Schwarz criterion 3.708243 

Log likelihood -64.87826     Hannan-Quinn criter. 3.548791 

F-statistic 19.19932     Durbin-Watson stat 0.663618 

Prob(F-statistic) 0       
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ภาคผนวก ข.8: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) : PF 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/21/20   Time: 20.25 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  
Total panel (unbalanced) observations: 41 

 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -0.3832 0.7655 -0.5006 0.6198 
CR 0.4561 0.4561 1.0000 0.3242 

DR -18.0826 7.5622 -2.3912 0.0223 

SG -0.2658 0.7149 -0.3718 0.7123 
TANG 0.7906 0.6563 1.2047 0.2364 

C 20.9128 10.3693 2.0168 0.0514 
  

   
  

R-squared 0.609902     Mean dependent var 4.117157 

Adjusted R-squared 0.554173     S.D. dependent var 1.511109 
S.E. of regression 1.008971     Akaike info criterion 2.990198 

Sum squared resid 35.6308     Schwarz criterion 3.240965 

Log likelihood -55.29907     Hannan-Quinn criter. 3.081514 
F-statistic 10.94419     Durbin-Watson stat 0.523953 

Prob(F-statistic) 0.000002       
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ภาคผนวก ข.9: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) : PRIN 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/21/20   Time: 20.47 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
   

  

Cross-sections included: 11 
  

  
Total panel (unbalanced) observations: 41 

 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -10.8774 1.6658 -6.5298 0.0000 
CR -0.6506 0.2641 -2.4633 0.0188 

DR -18.9347 5.4299 -3.4871 0.0013 

SG -0.2725 0.4475 -0.6090 0.5465 
TANG -0.2189 0.4923 -0.4447 0.6593 

C 190.5764 23.8712 7.9835 0.0000 
          

R-squared 0.949799     Mean dependent var 4.954443 

Adjusted R-squared 0.942627     S.D. dependent var 3.22494 
S.E. of regression 0.772459     Akaike info criterion 2.455984 

Sum squared resid 20.88427     Schwarz criterion 2.706751 

Log likelihood -44.34768     Hannan-Quinn criter. 2.5473 
F-statistic 132.4382     Durbin-Watson stat 1.564317 

Prob(F-statistic) 0   
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ภาคผนวก ข.10: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) : QH 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

 
 

  

Date: 08/21/20   Time: 20.25 
 

 
  

Sample: 1 41 
  

 
  

Periods included: 4 
 

 
  

Cross-sections included: 11 
 

 
  

Total panel (unbalanced) observations: 41 
 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -5.5903 2.2206 -2.5175 0.0166 
CR 1.6120 0.7766 2.0757 0.0453 

DR -17.2477 6.6656 -2.5875 0.0140 

SG 0.7973 0.9509 0.8385 0.4075 
TANG 1.4681 9.8464 0.1491 0.8823 

C 110.5827 33.5979 3.2914 0.0023 
  

   
  

R-squared 0.306064     Mean dependent var 8.028211 

Adjusted R-squared 0.206931     S.D. dependent var 2.012631 
S.E. of regression 1.792337     Akaike info criterion 4.139377 

Sum squared resid 112.4365     Schwarz criterion 4.390143 

Log likelihood -78.85722     Hannan-Quinn criter. 4.230692 
F-statistic 3.08739     Durbin-Watson stat 0.663299 

Prob(F-statistic) 0.020634       
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ภาคผนวก ข.11: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
          บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) : RML 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

 
 

  

Date: 08/21/20   Time: 21.04 
 

 
  

Sample: 1 41 
  

 
  

Periods included: 4 
 

 
  

Cross-sections included: 11 
 

 
  

Total panel (unbalanced) observations: 41 
 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 16.4360 8.0662 2.0376 0.0492 
CR 0.5281 1.0150 0.5203 0.6061 

DR -29.1937 7.8341 -3.7265 0.0007 

SG -0.4377 0.7886 -0.5550 0.5824 
TANG 46.4412 11.7724 3.9449 0.0004 

C -328.5417 144.3403 -2.2762 0.0291 
  

   
  

R-squared 0.407652     Mean dependent var 6.090424 

Adjusted R-squared 0.323031     S.D. dependent var 5.344453 
S.E. of regression 4.397316     Akaike info criterion 5.934325 

Sum squared resid 676.7735     Schwarz criterion 6.185091 

Log likelihood -115.6537     Hannan-Quinn criter. 6.02564 
F-statistic 4.817379     Durbin-Watson stat 0.853308 

Prob(F-statistic) 0.001868       
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ภาคผนวก ข.12: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
          บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) : SENA 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_ 
  

Method: Panel Least Squares 
   

Date: 08/21/20   Time: 21.04 
   

Sample: 1 41 
    

Periods included: 4 
   

Cross-sections included: 11 
   

Total panel (unbalanced) observations: 41 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 0.4765 1.4797 0.3220 0.7494 
CR 1.2992 0.8044 1.6151 0.1153 

DR -43.5732 9.2489 -4.7112 0.0000 

SG 0.0323 0.6223 0.0520 0.9588 
TANG 3.4538 9.6489 0.3579 0.7225 

C 20.5943 16.6615 1.2360 0.2247 

     
R-squared 0.809087     Mean dependent var 11.50721 
Adjusted R-squared 0.781813     S.D. dependent var 4.450273 

S.E. of regression 2.078743     Akaike info criterion 4.435862 
Sum squared resid 151.241     Schwarz criterion 4.686629 

Log likelihood -84.93518     Hannan-Quinn criter. 4.527178 

F-statistic 29.66586     Durbin-Watson stat 1.790136 
Prob(F-statistic) 0 
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ภาคผนวก ข.13: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
          บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) : SC 
 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_     
Method: Panel Least Squares 

  
  

Date: 08/21/20   Time: 21.26 
  

  
Sample: 1 41 

   
  

Periods included: 4 
  

  

Cross-sections included: 11 
  

  
Total panel (unbalanced) observations: 41 

 
  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE 0.2777 1.7494 0.1588 0.8748 
CR -0.3983 0.9865 -0.4038 0.6889 

DR -34.1838 7.3021 -4.6814 0.0000 

SG -0.2905 0.5039 -0.5765 0.5679 
TANG -2.7031 2.5675 -1.0528 0.2996 

C 28.2219 27.7665 1.0164 0.3164 
  

   
  

R-squared 0.787094     Mean dependent var 7.716673 

Adjusted R-squared 0.756679     S.D. dependent var 2.998052 
S.E. of regression 1.478865     Akaike info criterion 3.754886 

Sum squared resid 76.54648     Schwarz criterion 4.005653 

Log likelihood -70.97517     Hannan-Quinn criter. 3.846201 
F-statistic 25.87843     Durbin-Watson stat 0.868829 

Prob(F-statistic) 0       
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ภาคผนวก ข.14: ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  บริษัท 
แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) : SIRI   

 

Dependent Variable: PROFITABILITY__ROA_ 
Method: Panel Least Squares 

Date: 08/23/20   Time: 11.20 
Sample: 1 41 

Periods included: 4 

Cross-sections included: 11 
Total panel (unbalanced) observations: 41 

  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SIZE -5.9449 0.4224 -14.0755 0.0000 
CR 0.5957 0.4354 1.3682 0.1800 

DR -9.0527 3.2723 -2.7665 0.009 

SG 0.2664 0.3078 0.8654 0.3927 
TANG 2.2006 0.6596 3.3364 0.002 

C 114.4005 7.2311 15.8206 0.0000 
          

R-squared 0.8864     Mean dependent var 7.05752 

Adjusted R-squared 0.8702     S.D. dependent var 2.31154 
S.E. of regression 0.8328     Akaike info criterion 2.60645 

Sum squared resid 24.2754     Schwarz criterion 2.85722 

Log likelihood -47.4322     Hannan-Quinn criter. 2.69777 
F-statistic 54.6303     Durbin-Watson stat 1.05892 

Prob(F-statistic) 0.0000       
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