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                                                                         บทคัดย่อ 
 
 การศึกษาวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อวเิคราะห์การปรับเปล่ียนนโยบายของบริษทัเม่ือไดรั้บ
ผล กระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐโดยศึกษาจากบริษทัอุตสาหกรรมกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะเลือกใชว้ธีิการวจิยัจากเอกสารและอตัราส่วนทางการเงิน   โดยเก็บ
ขอ้มูลทุติยภูมิจากกลุ่มอุตสาหกรรมช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ทั้ง 7 บริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เปรียบเทียบเป็นรายปีของแต่ละบริษทั 6 ปีในช่วงปี 2548 ถึง 2553 ผลจากการ
วเิคราะห์ไดผ้ลวา่เม่ือไดรั้บผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 7 บริษทัมีการ
ปรับเปล่ียนนโยบายของบริษทัโดยมีรายละเอียดการปรับเปล่ียนนโยบายของแต่ละบริษทัดงัน้ี         
1) หลงัจากช่วงวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐอุตสาหกรรมไดรั้บผลกระทบยอดขายลดลงทุกบริษทัมีการลด
ค่าใชจ่้ายต่างๆ ลงมีการลดการสตอ๊กสินคา้ทุกบริษทัผลิตเท่าท่ีขายสอดคลอ้งกบังานวจิยัของวรรณา 
เกิดอรุณ (2552) พบวา่ “บริษทัควรมีการวางแผนผลิตในปีต่อปีโดยจะใชร้ะบบ Just in Time เพื่อให้
สินคา้เหลือนอ้ยท่ีสุดและเพียงพอต่อ การผลิต ” อีกทั้งการลดค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเช่น
การปิดโรงงานท่ีก าไรนอ้ยการปิดส านกังานท่ีตน้ทุนสูงเพื่อใชเ้งินทุนหมุนเวยีนใหน้อ้ยท่ีสุด 2) การ
เปล่ียนแปลงนโยบายในการจดัหาเงินไดอ้ยา่งชดัเจนนัน่คือบริษทัมีการออกหุน้เพิ่มทุนไม่วา่จะเป็น
การออกใบแสดงสิทธิแก่ผูถื้อหุน้เดิมออกหุน้สามญัโดยการเนน้การจ่ายปันผลท่ีสูงเพื่อจูงใจใหน้กั
ลงทุนมาลงทุนหรือการแตกหุน้เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการซ้ือขายใหน้กัลงทุนและการรออกหุน้กู ้
และ 3) นโยบายการควบคุมตน้ทุนการผลิตใหต้ ่าลงทุกบริษทัอยา่งไรก็ตามวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐท่ี
เกิดข้ึนในปี 2551 ไดเ้กิดจากสินเช่ือซบัไพร์มท าใหธ้นาคารในสหรัฐเกิดการลม้ละลายและลุกลาม
ไปยงัหลายประเทศทัว่โลก ผูว้เิคราะห์ไดศึ้กษาเฉพาะอตัราส่วนทางการเงินและการวจิยัเอกสาร
ผูน้ าขอ้มูลการวิจยัไปใชค้วรพิจารณาปัจจยัภายทางเศรษฐกิจภายนอกประกอบดว้ย 
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Abstracts. 

 

This study aims to analyze the policy of the company are affected. The study of the 

economic crisis, the U.S. electronics industry in Thailand will be used to study the 

documents and financial ratios. The secondary data collected from a group of 

electronics companies in the Stock Exchange of Thailand and 7. Compared to a year 

of each of the six years between 2548 and 2553 resulting from the analysis of the 

results that have been affected by the economic crisis, the U.S. industry, including 

seven companies to change corporate policy, the details change. These are the 

companies: 1) after the economic crisis affected U.S. industry sales fell in all 

companies to reduce costs. To have reduced inventories of all companies that sell the 

work of a Wanna Kredarun (2552) found that "companies should be planned to 

produce in a year by the use of Just in Time for the product only. minimum and 

sufficient to produce "as well as reduce the costs of selling and administrative 

expenses, such as plant closings and a little profit off the office costs for working 

capital to a minimum, 2) the change in the supply of money.increase liquidity in the 

trading of investors and the bond issue, and 3) policies to control production costs 

lower for all companies, however, the economic crisis to occur in 2551 due to credit 

sub-prime and banking in the United States. The bankruptcy and spread to many 

countries around the world. The study analyzed financial documents and research 

leader for research to consider the economic factors outside of. 
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บทที ่1 

บทน ำ 

 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
ในเดือนกนัยายนปี พ.ศ. 2551 จากการเกิดภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของโลกประสบปัญหา

ถดถอยซ่ึงเป็นผลจากธนาคารเลห์แมนบราเธอร์สวานิชธนาคารอนัดบั 4 ของสหรัฐฯประกาศ
ลม้ละลาย เน่ืองจากผลขาดทุนจากการลงทุนในสินเช่ือซบัไพร์มและการขาดแคลนสภาพคล่องทาง
การเงิน ( บทสรุปตลาด Commodity, 2551) โดยเฉพาะในช่วง 3 เดือนสุดทา้ยของปี 2551 
สถาบนัวจิยัและพฒันาชั้นน าอยา่ง Semiconductor Industry Association (SIA) ของสหรัฐอเมริกา   
ไดเ้ก็บรวบรวมตวัเลขเกือบทัว่ภูมิภาคของโลกพบวา่มีปริมาณการซ้ือขายลดลงเม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อนหนา้รวมถึงยงัส่งผลใหย้อดซ้ือขายรวมตลอดทั้ง ปี 2551 ลดลงจากปี 2550 
ปัญหาท่ีรุนแรงจากภาคการเงินไดส่้งผลกระทบต่อการขยายตวัของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์
อยา่งหลีกเล่ียงไม่ไดโ้ดยเฉพาะในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2551 อุตสาหกรรมช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
และอุตสาหกรรมสารก่ึงตวัน ามีปริมาณการซ้ือขายลดลงอยา่งมาก (รายงานขอ้มูลประจ าปีบริษทั
อุตสาหกรรมอิเล็คทรอนิค, 2554)  
     อุตสาหกรรมกลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความส าคญักบัการ
ส่งออกของประเทศไทยมีมูลค่าการส่งออกติดอนัดบั 4 ของประเทศ แต่เม่ือแบ่งตามหมวดสินคา้
แลว้กลุ่มเคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบจะมีตวัเลขท่ีมากเป็นอนัดบัท่ี  1  ของการ
ส่งออกในประเทศไทยปี 2554  มีมูลค่ารวมทั้งส้ิน 461,597 ลา้นบาท (กระทรวงพาณิชย,์ 2554) จาก
การท่ีกลุ่มอุตสาหกรรมช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์เป็นอุตสาหกรรมท่ีจะตอ้งพึ่งพาการส่งออกไปยงัต่าง 
ประเทศโดยเฉพาะจีนและสหรัฐอเมริกาซ่ึงเป็นการส่งออกกลุ่มเคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และ
ส่วนประกอบท่ีมากเป็นอนัดบัท่ี 1 และ 2 ของประเทศไทย (กระทรวงพาณิชย,์ 2554) 
        ปัญหาท่ีรุนแรงจากภาคการเงินในสหรัฐอเมริกาจึงไดส่้งผลกระทบต่อการขยายตวัของ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ของไทยอยา่งหลีกเล่ียงไม่ไดเ้ป็นผลท าใหบ้ริษทักลุ่มช้ินส่วน
อิเล็กทรอนิกส์จ าเป็นตอ้งมีการปรับเปล่ียนกลยทุธ์ในดา้นการจดัหาเงินทุน ดา้นการผลิต ตั้งแต่การ
จดั ซ้ือวตัถุดิบในการผลิตเช่น เหล็ก ทองแดง ทองค า น ้ามนั เป็นตน้เน่ืองจากราคาสินคา้ดงักล่าว  
จ  าเป็นจะตอ้งอา้งอิงราคาจากต่างประเทศเป็นส่วนใหญ่ เม่ือเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาเกิด
การถดถอยราคาสินคา้ดงักล่าวก็จะไดรั้บผลกระทบท าใหร้าคาเกิดความผนัผวนเป็นอยา่งมากผูผ้ลิต
เองจึงตอ้งมีการปรับตวัและการปรับเปล่ียนกลยทุธ์ใหส้อดคล้องกบัสภาวะดงักล่าว 
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          ผูว้จิยัจึงมีความเห็นวา่ควรท่ีจะศึกษาอตัราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบก่อนเกิดวกิฤต
เศรษฐกิจสหรัฐและหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ เพื่อศึกษาถึงอตัราส่วนทางการเงินใหท้ราบถึงผล 
กระทบของวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐท่ีมีผลต่อธุรกิจในดา้นการปรับเปล่ียนนโยบายการบริหารตน้ทุน 
โครงสร้างหน้ีและค่าใชจ่้ายต่างๆของบริษทัเพื่อแกปั้ญหาและปรับตวัใหบ้ริษทัสามารถอยูร่อดใน
สภาวะท่ีเศรษฐกิจถดถอยจากผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐได ้
 
วตัถุประสงค์ของงำนวจัิย 
      1.  เพื่อศึกษาเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของกลุ่มตวัอยา่งในกลุ่มช้ินส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ก่อนและหลงัวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐวา่มีนโยบายเหมือนหรือแตกต่างกนัอยา่งไร 
     2.  เพื่อศึกษาวา่กลุ่มตวัอยา่งของกลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ก่อนและหลงัวกิฤตเศรษฐกิจ
สหรัฐมีนโยบายในการบริหารตน้ทุน  โครงสร้างหน้ี  และค่าใชจ่้ายต่างๆแต่ละบริษทัเหมือนหรือ
แตกต่างกนัอยา่งไร 
 
ขอบเขตงำนวจัิย 
  1.  ศึกษาเปรียบเทียบงบการเงินของบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิคของกลุ่มตวัอยา่ง 
ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐตั้งแต่ปี 2548-2550 และหลงัเกิดวกิฤตทางเศรษฐกิจสหรัฐตั้งแต่ปี
2551-2553 
  2. ศึกษาโดยการเก็บตวัอยา่งแบบทุติยภูมิของบริษทักลุ่มอิเล็กทรอนิคทั้ง 7 บริษทัจาก
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยเลือกกลุ่มตวัอยา่งทั้ง 7 บริษทัมาจาก 11  บริษทัเน่ืองจากกลุ่ม
ตวั อยา่งมีขอ้มูลงบการเงินท่ีครบถว้นโดยช่ือบริษทัทั้ง 7 บริษทัมีดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2554) 
 2.1 บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (TEAM) 
 2.2 บริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (METCO) 
 2.3 บริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (SVI) 
 2.4 บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (KCE) 
 2.5 บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (HANA) 
 2.6 บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (DELTA) 
 2.7 บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) ตวัยอ่ (EIC) 
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ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
  1.  สามารถ อธิบายถึงอตัราส่วนทางการเงินของแต่ละบริษทัของกลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอ 
นิกส์ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐและหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐวา่มีนโยบายเหมือนหรือ
แตกต่างกนัอยา่งไร 
 2. สามารถอธิบายถึงนโยบายในการบริหารตน้ทุน โครงสร้างหน้ี  และค่าใชจ่้ายต่างๆแต่
ละบริษทัของกลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐและหลงัวกิฤตเศรษฐกิจ
สหรัฐเหมือนหรือแตกต่างกนัอยา่งไร 
 3. ผลของการวจิยัดงักล่าวสามารถน าไปใชเ้ป็นแนวทางในการบริหารงานเพื่อแกไ้ขปัญหา
ธุรกิจได ้
 4. ผลการวจิยัดงักล่าวสามารถเป็นขอ้มูลในการตดัสินใจของนกัลงทุนได ้
 
นิยำมศัพท์ 

งบดุล   หมายถึงเป็นงบแสดงฐานะทางการเงินของธุรกิจ  ณ  เวลาใด เวลาหน่ึงโดยปกติ
แลว้มกัเป็นวนัส้ินงวดบญัชีของธุรกิจนั้นรายการในงบดุลประกอบดว้ย สินทรัพย ์หน้ีสินและส่วน
ของเจา้ของ 

สินทรัพย ์ หมายถึงทรัพยากรท่ีอยูใ่นความควบคุมของกิจการทรัพยากรดงักล่าวเป็นผล
ของเหตุในอดีตซ่ึงกิจการคาดวา่จะไดรั้บผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจจากทรัพยากรนั้นในอนาคต 

หน้ีสิน   หมายถึงภาระผกูพนัในปัจจุบนัของกิจการ ภาระผกูพนัดงักล่าวผลของเหตุการณ์
ในอดีตซ่ึงการช าระผกูพนัดงันั้นคาดวา่จะส่งผลกิจการสูญเสียท่ีมีประโยชน์ในเชิงเศรษฐกิจ   

ส่วนเจา้ของ   หมายถึงส่วนไดเ้สียคงเหลือในสินทรัพยกิ์จการหลงัจากหกัหน้ีสินออกแลว้
ดงันั้นส่วนของเจา้ของทั้งหมดข้ึนอยูก่บัการวดัมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน  

งบก าไรขาดทุน  หมายถึงเป็นงบท่ีแสดงถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจในช่วงเวลาหน่ึง   
ซ่ึงมกัเป็นช่วง เวลา 3 เดือน 6  เดือนและช่วงเวลาหน่ึงปีรายการงบก าไรขาดทุนประกอบดว้ย 
รายได ้ตน้ทุนขาย ค่าใชจ่้ายจากการด าเนินงาน รายไดอ่ื้นๆ ค่าใชจ่้ายและก าไรสุทธิ   

รายได ้ หมายถึงการเพิ่มข้ึนของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในรอบระยะบญัชีในรูปกระแสเขา้
หรือการเพิ่มค่าของสินทรัพยห์รือการลดลงและหน้ีสินอนัส่งผลในส่วนของเจา้ของเพิ่มข้ึนทั้งน้ีไม่
รวมถึงเงินทุนท่ีไดรั้บจากผูมี้ส่วนร่วมในส่วนของเจา้ของ (แม่บทการบญัชี, 2542) 
   วกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ   หมายถึงสภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีมีสาเหตุมาจากการขาดสภาพ
คล่องท่ีเป็นผลมาจากการปล่อยกูใ้นภาคอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา ปี พ.ศ. 2551 
และมีการไดน้ าเอาเงินกูด้งักล่าวไปเปล่ียนสภาพปล่อยกูต่้อใหก้บัธนาคารต่างๆทัว่โลกผลสืบเน่ือง
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จึงเป็นลกัษณะลูกโซ่ท าใหธ้นาคารทัว่โลกไม่มีความแน่ใจในค่าของเงินกูด้งักล่าวและเร่ิมมีความ
เส่ียงในการปล่อยกูเ้ป็นผลให้ธนาคารสหรัฐตอ้งมีมาตรการลดดอกเบ้ียใหต้ ่าลงโดยการปรับลดลง
ของ อตัราดอกเบ้ียคร้ังน้ีเป็นการปรับลดลงท่ีมากท่ีสุดในรอบ 20 ปีของสหรัฐอเมริกา ใหน้กัลงทุน
ไม่ไดเ้กิดความเช่ือมัน่กบัมาตรการการแก ้ไขปัญหาดงักล่าวของสหรัฐจนในท่ีสุดเกิดเป็นปัญหา
เศรษฐกิจลุกลามไปทัว่โลก (ประภสัสร์ เทพชาตรี, 2551) 
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       บทที ่2 
 ทฤษฎีและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 
     การศึกษาวจิยัหวัขอ้ การวเิคราะห์และเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงัเกิดวกิฤต
เศรษฐกิจโลกปี 2551 :   กรณีศึกษาบริษทัในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์  ผูว้จิยัไดศึ้กษาคน้ควา้
ทฤษฎีเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อน าไปวเิคราะห์ ดงัน้ี 
 1. เคร่ืองมือท่ีใชว้ิเคราะห์งบการเงิน อตัราส่วนทางการเงิน 
 2. เอกสารและงานวิจยัอา้งอิง 
 3. กรอบแนวความคิด 
 
อตัราส่วนทางการเงิน 

เพชรี ขมุทรัพย ์(2529) เป็นเคร่ืองมือท่ีใชป้ระโยชน์ประเมินฐานะทางการเงินประเมิน
ประสิทธิภาพและความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจของมูลดิบท่ีปรากฏในงบการเงินแต่เม่ือมี
การเปรียบเทียบขอ้มูลท่ีสัมพนัธ์กนัดว้ยอตัราส่วนต่างๆแลว้ท าใหไ้ดค้วามหมายท่ีชดัเจนและ
มองเห็นภาพในเชิงลึกไดม้ากข้ึนโดยมีการจดัประเภทอตัราส่วนทางการเงินเป็น 4 ประเภท  
 1. วเิคราะห์ความคล่องตวัทางการเงิน 
 2. วเิคราะห์ประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย ์
 3. อตัราส่วนการวิเคราะห์ความสามารถในการก่อหน้ี 
 4. อตัราส่วนการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร 

การเลือกใชอ้ตัราส่วนทางการเงินนั้นไม่จ  าเป็นตอ้งเลือกใชทุ้กอตัราส่วนทางการเงินเน่ือง 
จากการวเิคราะห์โดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงินเป็นเทคนิคท่ีใชก้นัอยา่งแพร่หลาย ท่ีสามารถช้ีให ้
เห็นถึงประเด็นต่างๆท่ีตอ้งการทราบไดอ้ยา่งครบถว้นซ่ึงสามารถใชอ้ตัราส่วนหลายๆอตัราส่วน
น ามาใชใ้นการวเิคราะห์ข้ึนอยูก่บัจุดมุ่งหมายของผูว้ิเคราะห์ประโยชน์ท่ีไดรั้บและตน้ทุนท่ีจะเสีย
ไปในการวเิคราะห์  

ดงันั้นการวจิยัคร้ังน้ีจึงเลือกอตัราส่วนดงัน้ี 
 1. วเิคราะห์ความคล่องตวัทางการเงิน 
  1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 
    อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนจะแสดงถึงสินทรัพยห์มุนเวยีนเป็นก่ีเท่าของหน้ีสิน
หมุนเวยีนโดยท่ีสินทรัพยห์มุนเวยีนเป็นสินทรัพยท่ี์สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดภายในระยะเวลา 1 ปี
ในขณะท่ีหน้ี สินหมุนเวยีนเป็นภาระผกูพนัระยะสั้นท่ีตอ้งจ่ายคืนในระยะ 1 ปีเช่นกนั 
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                            อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน  = สินทรัพยห์มุนเวยีน      (เท่า) 
                                                                       หน้ีสินหมุนเวยีน 
อตัราทุนหมุนเวยีนถา้มากกวา่ 1 เท่าจะแสดงใหเ้ห็นวา่กิจการมีสภาพคล่องท่ีดีบริษทัมีประ สิทธิ
ภาพใหก้ารบริหารจดัการและควบคุมสินทรัพยห์มุนเวยีนใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด  รวมถึงการจดัการ
กบัภาระหน้ี สินหมุนเวยีนไดโ้ดยไม่เกิดปัญหาถา้หากอตัราส่วนหน้ีต ่ากวา่หน่ึงเท่าจะแสดงให้
ทราบวา่บริษทัขาดสภาพคล่องแต่การท่ีกิจการมีอตัราส่วนน้ีสูงเกินไปอาจช้ีใหเ้ห็นวา่กิจการเก็บเงิน
สดท่ีไม่ไดใ้ชป้ระโยชน์มากเกินลูกหน้ีการคา้ของกิจการมีเป็นจ านวนมาก เรียกเก็บเงินไดช้า้ 
 1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio) 
           อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วจะแสดงถึงสินทรัพยห์มุนเวยีนเร็วไดแ้ก่เงินสด เงิน
ลงทุนระยะสั้นและลูกหน้ีการคา้ เป็นก่ีเท่าของหน้ีสินหมุนเวยีนโดยท่ีสินทรัพยห์มุนเวยีนเร็วเป็น
สินทรัพยท่ี์สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดเ้ร็วกวา่สินทรัพยห์มุนเวยีนตวัอ่ืนๆในขณะท่ีหน้ีสิน
หมุนเวยีนเป็นภาระผกูพนัระยะสั้นท่ีตอ้งจ่ายคืนในระยะ 1 ปี 
 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(Quick Ratio) = เงินสด+เงินลงทุนระยะสั้น+ลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 
                 หน้ีสินหมุนเวยีน 
อตัราทุนหมุนเวยีนเร็วถา้มากกวา่ 1 เท่าจะแสดงใหเ้ห็นวา่กิจการมีสภาพคล่องท่ีดีบริษทัมี
ประสิทธิภาพใหก้ารบริหารจดัการและควบคุมสินทรัพยห์มุนเวยีนเร็วให้เกิดประโยชน์สูงสุดรวม 
ถึงการจดัการกบัภาระหน้ีสินหมุนเวยีนไดโ้ดยไม่เกิดปัญหาถา้หากอตัราส่วนหน้ีต ่ากวา่หน่ึงเท่าจะ
แสดงใหท้ราบวา่บริษทัขาดสภาพคล่องแต่การท่ีกิจการมีอตัราส่วนน้ีสูงเกินไปอาจช้ีใหเ้ห็นวา่
กิจการเก็บเงินสดท่ีไม่ไดใ้ชป้ระโยชน์มากเกิน ลูกหน้ีการคา้ของกิจการมีเป็นจ านวนมากเรียกเก็บ
เงินไดช้า้ 
 
 2. วเิคราะห์ประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย ์
 2.1 อตัราการหมุนของลูกหน้ี 
อตัราการหมุนของลูกหน้ี(Accounts Receive Turnover) =        ยอดขายเช่ือ                (เท่า) 
              ลูกหน้ีถัว่เฉล่ีย 
อตัราส่วนน้ี แสดงวา่ในงวดบญัชีนั้นกิจการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือและสามารถเก็บหน้ีจากลูกหน้ีได ้
ทั้งหมดโดยเฉล่ียก่ีคร้ังซ่ึงถา้อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีสูงแสดงวา่กิจการมีการหมุนเวยีนของ 
ลูกหน้ีดี ลูกหน้ีมีสภาพคล่องมาก ซ่ึงแสดงถึงความสามารถในการบริหารลูกหน้ีท่ีดีของกิจการ 
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  2.2 ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี 
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี(Average Collection Period) =  ลูกหน้ีถัว่เฉล่ีย      X365   (วนั) 
        ยอดขายเช่ือสุทธิ   
คือ อตัราส่วนระหวา่งจ านวนวนัในงวดบญัชีนั้นกบัอตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี อตัราส่วนน้ี
แสดงวา่การหมุนเวยีนของลูกหน้ีหน่ึงคร้ัง เร่ิมตั้งแต่ขายสินคา้เป็นเงินเช่ือจนกระทัง่เรียกเก็บหน้ีได้
นั้นใชเ้วลานานเท่าใดถา้ระยะเวลาเก็บหน้ีโดยเฉล่ียมีค่านอ้ยแสดงวา่ลูกหน้ีมีสภาพคล่องสูงการ
จดัเก็บหน้ีของกิจการมีประสิทธิภาพดี 
 2.3 ระยะเวลาในการขายสินคา้ 
ระยะเวลาในการขายสินคา้( Average Days Inventory) =     สินคา้คงเหลือเฉล่ีย   X365 (วนั)  
           ตน้ทุนขาย 
คืออตัราส่วนระหวา่งจ านวนวนัในรอบบญัชีกบัอตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลืออตัราส่วนน้ี
บอกใหท้ราบวา่เงินลงทุนในสินคา้คงเหลือใชเ้วลาก่ีวนัจึงสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดหรือลูกหน้ีได ้
ถา้อายสิุนคา้คงเหลือโดยเฉล่ียมีค่านอ้ย แสดงวา่สินคา้คงเหลือมีสภาพคล่องสูงการบริหารสินคา้
คงเหลือของกิจการมีประสิทธิภาพดี 
 2.4 ระยะเวลาในการช าระหน้ี 
ระยะเวลาในการช าระหน้ี(Settlement Period) =เจา้หน้ีการคา้เฉล่ีย  X   365                               (วนั) 
                             ซ้ือเช่ือสุทธิ 
คือ อตัราส่วนระหวา่งจ านวนวนัในรอบบญัชีกบัอตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ีการคา้อตัราส่วนน้ี 
แสดงวา่การหมุนเวยีนของเจา้หน่ึงคร้ังเร่ิมตั้งแต่ซ้ือสินคา้เป็นเงินเช่ือจนกระทัง่เรียกช าระหน้ีไดน้ั้น
ใชเ้วลานานเท่าใดถา้ระยะเวลาช าระหน้ีโดยเฉล่ียมีค่านอ้ยแสดงวา่กิจการมีสภาพคล่องสูงการ
จดัการเจา้หน้ีของกิจการมีประสิทธิภาพดี  
 
 3. อตัราส่วนการวิเคราะห์ความสามารถในการก่อหน้ี 
    3.1 ความสามารถในการช าระหน้ี 
อตัราความสามารถในการช าระหน้ี(Time Interหะ Earned Ratio) = ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษี 
                             ดอกเบ้ียจ่าย        ( เท่า) 
อตัราส่วนน้ีใชพ้ิจารณาวา่ กิจการมีก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีเป็นก่ีเท่าของดอกเบ้ียจ่ายประจ าปี
ท่ีกิจการตอ้งช าระกิจการโดยทัว่ไปตอ้งการใหอ้ตัราส่วนความสามารถในการช าระดอก เบ้ียมีค่าสูง
เพราะแสดงวา่กิจการมีผลการด าเนินงานดี ท าใหมี้ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีสูงพอท่ีจะช าระ
ดอกเบ้ียจากการใชเ้งินทุนโดยวธีิการก่อหน้ีได ้ 
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 3.2 อตัราหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(Total Debt To Total Equity Ratio)   =  หน้ีสินรวม     (เท่า) 
                                       ส่วนผูถื้อหุน้ 
อตัราส่วนน้ีแสดงวา่เงินทุนท่ีกิจการไดม้าจากแหล่งภายนอกคือเจา้หน้ีเป็นอตัราส่วนเท่า ไรเม่ือ
เทียบกบัเงินทุนท่ีไดจ้ากแหล่งภายในคือผูถื้อหุ้นกิจการโดยทัว่ไปตอ้งการให้อตัราส่วนหน้ี สินต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้นมีค่าต ่าเพราะแสดงวา่กิจการมีความเส่ียงทางการเงินต ่าดว้ยถา้อตัราส่วนน้ีมีค่าสูง 
แสดงวา่กิจการใชเ้งินทุนจากเจา้หน้ีมากกวา่เงินทุนจากเจา้ของท าใหกิ้จการมีภาระผกูพนัเก่ียวกบั
ดอกเบ้ียจ่ายท่ีสูงดว้ยซ่ึงมีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของกิจการกิจการก็จะมีความ
เส่ียงทางการเงินสูงโอกาสท่ีจะจดัหาเงินทุนเพิ่มจากเจา้หน้ีก็ลดลง  
 
    3.3 อตัราการจ่ายปันผล 
 อตัราการจ่ายปันผล(Dividend Ratio)=    เงินปันผลต่อหุน้    X100   (%) 
                           ราคาตลอดของหุน้ 
อตัราส่วนน้ี   แสดงวา่ กิจการมีการจ่ายเงินปันผลเป็นสัดส่วนเท่าใดของเราคาตลาดของหุน้ กล่าว 
คือการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้นของกิจการเป็นสัดส่วนเท่าใด ของราคาตลาดต่อหุน้เป็นการแสดงให้
เห็นวา่เม่ือนกัลงทุนลงทุนซ้ือหุน้สามญั ณ ราคาตลาดขณะนั้นจะไดรั้บเงินเป็นร้อยละเท่าใด 
 
 4. อตัราส่วนการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร 
 4.1 อตัราก าไรขั้นตน้ 
             อตัราก าไรขั้นตน้(Gross Profit Ratio) =  ก าไรขั้นตน้     X100   (%) 
                                          ยอดขาย 
อตัราส่วนน้ี  แสดงวา่ กิจการมีความสามารถในการท าก าไรขั้นตน้เป็นสัดส่วนเท่าใดเทียบกบั
ยอดขายสุทธิโดยทัว่ไปอตัราก าไรขั้นตน้มีค่าสูงแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการบริหารการ
ขายและตน้ทุนสินคา้คงคลงัเพราะจะท าใหเ้ห็นผลการด าเนินงานหลกัท่ีกิจการท าไดดี้โดยค านึงถึง
เพียงค่าใชจ่้ายท่ีเป็นตน้ทุนขาย 
 4.2 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(Return On Equity : ROE) =   ก าไรสุทธิ     X100  (%) 
                                      ส่วนผูถื้อหุน้ 
 อตัราส่วนน้ีแสดงวา่กิจการมีก าไรสุทธิเป็นสัดส่วนเท่าใดของเงินทุนจากส่วนของเจา้ของกล่าวคือ 
เงินทุนส่วนของเจา้ของกิจการสามารถท าก าไรสุทธิไดเ้ท่าใดเป็นการแสดงใหเ้ห็นวา่การใชเ้งินทุน 
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จากการเพิ่มทุนไดรั้บผลตอบแทนคุม้ค่าหรือไม่ 
  4.3 อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย 
 อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขาย(Profit Margin On Sale) =  ก าไรสุทธิ     X100  (%) 
                                                                                                    ยอดขาย 
อตัราส่วนน้ี แสดงวา่กิจการมีความสามารถในการท าก าไรสุทธิเป็นสัดส่วนเท่าใดเทียบกบัยอดขาย
สุทธิโดยทัว่ไปอตัราก าไรสุทธิมีค่าสูงแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการด าเนินงานท่ีดี
อตัราส่วนทั้งสามน้ีควรวเิคราะห์ประกอบกนัเพราะจะท าใหเ้ห็นผลการด าเนินงานท่ีต่อเน่ืองกนัของ
กิจการไดดี้ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อการวางแผนควบคุมการด าเนินงานในรอบบญัชีใหม่และใช้
ปรับปรุงผลการด าเนินงานต่อไปดว้ย 
 
แนวทางในการวเิคราะห์โดยใชเ้ทคนิคอตัราส่วนทางการเงินมี 2 แนวทางคือ(เพชรี ขมุทรัพย ์,2529) 
 1.  การวเิคราะห์แนวโนม้  (Trend of Time series Analysis)  เป็นการวเิคราะห์การ
เปล่ียนแปลงอตัรา ส่วนท่ีเปล่ียนแปลงไปตามการเวลา ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นทิศทางของภาพพจน์ของ
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานช่วงเวลาท่ีผา่นมา 
 2. การวเิคราะห์เชิงเปรียบเทียบ (Comparative or Cross Sectional Analysis) เป็นการ
วเิคราะห์ถึงอตัราส่วนของกิจการ ณ จุดหน่ึงของเวลาโดยเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนของกิจการอ่ืน
หรืออตัราส่วนมาตรฐานท่ีก าหนดข้ึนในอุตสาหกรรมประเภทเดียวกนั 
 
เอกสารงานวจัิยอ้างอิง 

ชลิตา แควกลาง (2552) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธุรกิจการด าเนินงานของธุรกิจ
ประกนัภยัพบวา่มีอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงานไดแ้ก่อตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อการลงทุนและอตัราการจ่ายเงินปันผลส่วนปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนิน
ธุรกิจวนิาศภยั Policy Liability to Capital Fund อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นและอตัราส่วนเงิน
ส ารองต่อสินทรัพย ์ส าหรับธุรกิจขนาดเล็กมีอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงาน
ของธุรกิจประกนัชีวติไดแ้ก่อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการรับประกนั อตัราการจ่ายปันผล อตัรา
ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้และอตัราเงินส ารองต่อทรัพยสิ์น ส่วนอตัราส่วนการหมุนของสินทรัพย์
และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยจ์ะมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของธุรกิจวนิาศภยั ส าหรับ
ธุรกิจขนาดกลางมีอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวติ
ไดแ้ก่อตัราการหมุนของสินทรัพยแ์ละ Policy Liability to Capital Fund จะมีผลกระทบต่อการ
ด าเนินงานของธุรกิจวนิาศภยั ในดา้นธุรกิจขนาดใหญ่นั้นมีอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อ
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การด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวติไดแ้ก่อตัราก าไรสุทธิเท่านั้นส่วน Policy Liability to Capital 
Fundและอตัราการหมุนของสินทรัพยจ์ะมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของธุรกิจวนิาศภยัจึงสรุปได้
วา่ประเภทและขนาดธุรกิจท่ีแตกต่างกนัมีผลต่อการด าเนินงานแตกต่างกนั 

วรรณา เกิดอรุณ (2552) ศึกษาเร่ืองวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบบริษทัใน
กลุ่มอุตสาหกรรมช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยพบวา่ 
จากการศึกษาอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรและความสามารถในการด าเนินงานลดลง
สาเหตุมาจากสภาวะเศรษฐกิจท าใหย้อดขายลดลงส่งผลใหสิ้นคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนและหากไม่มีการ
บริหารงานในดา้นสินคา้คงคลงัใหเ้หลือปริมาณนอ้ยท่ีสุดอาจท าใหเ้กิดเงินทุนจมและเกิดค่าใชจ่้าย
ในการเก็บรักษาดงันั้นบริษทัควรมีการวางแผนการผลิตในปีต่อไปโดยใชร้ะบบ (Just In Time 
Production System) เพื่อใหสิ้นคา้คงเหลือนอ้ยท่ีสุดและเพียงพอต่อการผลิต 

วรพจน์ พดัแตง (2551) ศึกษาเร่ืองผลการด าเนินงานของกลุ่มช้ินส่วนอิเล็กโทรนิกท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยพบวา่บริษทัอุตสาหกรรมอิเล็กโทรนิกจ ากดั(มหาชน)
มีสภาพคล่องมากท่ีสุดมีการก่อหน้ีนอ้ยท่ีสุดในขณะท่ีบริษทัเคซีอี อิเล็กโทรนิคมีสภาพคล่องนอ้ย
สุดในอุตสาหกรรมมีการสร้างหน้ีในปริมาณมากมีประสิทธิภาพในการท าก าไรสุทธิโดยรวมต ่า
ท่ีสุดในอุตสาหกรรมบริษทัมูราโมโตอี้เล็กตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มีประสิทธิภาพ
การบริหารสินทรัพยดี์ท่ีสุด 

นวลนภา วบิูลยรั์งสรรค ์(2547) ศึกษาเร่ืองผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจต่ออตัราส่วนทาง
พบวา่วกิฤตเศรษฐกิจในปี 2540 มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินโดยท าใหอ้ตัราส่วนแตกต่าง
กนัเฉพาะอตัราส่วนท่ีค านวณจากรายการท่ีไดมี้การปรับปรุงถึงผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ส าหรับอตัราส่วนท่ีค านวณจาก
รายการท่ีไม่ไดมี้การปรับปรุงถึงผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจ เช่น กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน จะช่วยท าใหก้ารเปรียบเทียบอตัราส่วนท าไดดี้ยิง่ข้ึน 

สุภาภรณ์ มีเภตรา (2547) ศึกษาเร่ืองวเิคราะห์เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบริษทั
ในอุตสาหกรรมกระเบ้ืองปูพื้นปุผนงัเซรามิคในประเทศไทย พบวา่ในดา้นสภาพคล่องกระแสเงิน
สดบริษทัเซรามิคอุตสาหกรรมไทย จ ากดัมีอตัราส่วนสภาพคล่องไปในทิศทางเดียวกนัและอยูใ่น
ระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัอตัราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม บริษทัโรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรมจ ากดั 
(มหาชน) มีอตัราส่วนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วสูงกวา่บริษทัอ่ืน แต่มีกระแสเงินสดอยูใ่น
ระดบัท่ีต ่า และอุตสาหกรรมน้ีมีอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานค่อนขา้งต ่ามาก 
ในดา้นการบริหารทรัพยสิ์น พบวา่บริษทั ไทล ์ทอ๊ป อินดรัสต้ีจ ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนสินคา้
คงเหลือดีท่ีสุดบริษทั โสสุโก ้กรุ๊ป อินดรัสทรีส์จ ากดั มีระยะเวลาในการเก็บหน้ีสั้นท่ีสุดในส่วน



11 

อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวรและสินทรัพยร์วมบริษทั โสสุโก ้กรุ๊ป อินดรัสทรีส์จ ากดัมี
อตัราการหมุนเวยีนสูงสุด ในดา้นการก่อหน้ีพบวา่บริษทัสหโมเสค อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
และบริษทัโรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรมจ ากดั (มหาชน) ประสบปัญหาขาดทุนอยา่งต่อเน่ืองท าให้
ขาดทุนสะสมเกินส่วนของผูถื้อหุน้อตัราส่วนในดา้นน้ีติดลบในปี 2545 บริษทัสหโมเสค 
อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน )ยงัเป็นบริษทัเดียวท่ีประสบปัญหาขาดทุนอยูใ่นดา้นความสามารถใน
การท าก าไรบริษทัไดนาสต้ีเซรามิคจ ากดั (มหาชน) บริษทั ไทล ์ทอ๊ป อินดรัสต้ีจ ากดั (มหาชน) และ
บริษทัเซรามิคอุตสาหกรรมไทย จ ากดัมีอตัราก าไรสุทธิในส่วนอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้
ค่อนขา้งสูงในอุตสาหกรรมและบริษทั โสสุโก ้กรุ๊ป อินดรัสทรีส์จ ากดัท่ีไม่ประสบการขาดทุน  
ตั้งแต่ปี 2540-2545 และส าหรับในดา้นมูลค่าทางตลาดของธุรกิจในส่วนน้ีจะเห็นไดว้า่ไทยเยอรมนั 
จ ากดัเป็นบริษทัท่ีมีความโดดเด่นและไดรั้บความเช่ือในตวัองคก์รอยา่งมากหลงัจากมีการลา้ง
ขาดทุนสะสมในปี 2543 ราคาตลาดเพิ่มสูงข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้นเพิ่มสูงข้ึน 
แต่ในอตัราส่วนต่อราคาตลาดต่อหุน้ต่อราคาตามบญัชีต่อหุน้บริษทัไดนาสต้ีเซรามิคจ ากดั 
(มหาชน) มีอตัราส่วนท่ีสูงท่ีสุดในปี 2545 ทั้งน้ีเน่ืองจากการแตกหุ้นสามารถใหร้าคาตลาดสูงข้ึน 
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กรอบแนวความคิด 
 

ภาพท่ี 2.1 : กรอบแนวคิดในการวจิยั 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษทั 7 บริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่ม อุตสาหกรรมอิเลก็ทรอนิคส์ 

การศึกษาวเิคราะห์และเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจปี 51 

ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
งบการเงินปี 2548-2550 (ก่อนเกิดวกิฤต) 
- งบก าไรขาดทุน 
- งบดุล 
- รายงานประจ าปี, หมายเหตุประกอบงบ   
  การเงิน 
 
 

ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
งบการเงินปี 2551-2553 (ก่อนเกิดวกิฤต) 
- งบก าไรขาดทุน 
- งบดุล 
- รายงานประจ าปี, หมายเหตุประกอบงบ 
  การเงิน 
 

วเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน  ประกอบดว้ย 
- อตัราส่วนอตัราส่วนทุนหมุนเวยีน อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว  
- อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี ระยะเวลาในการ
จ าหน่ายสินคา้  
  ระยะเวลาการช าระหน้ี  
- อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้ อตัราปันผลจ่าย  
- อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 

การศึกษาวเิคราะห์และเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจปี 51 
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บทที ่3 

วธีิการด าเนินการวจัิย 

 
การศึกษาเร่ือง “วเิคราะห์และเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงัวกิฤตเศรษฐกิจปี51 :

กรณีศึกษาบริษทัในอุตสาหกรรมกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์”  เป็นการศึกษาเชิงพรรณนามีวตัถุประสงค์
เพื่อศึกษาสภาพคล่องประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย ์ ความสามารถในการก่อหน้ี และ
ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษทัก่อนและหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจปี51  เพื่อน ามาเป็น
ขอ้มูลใหผู้บ้ริหารสามารถน าไปเป็นแนวทางในการแกไ้ข  ปรับปรุง  ปัญหาและพฒันาธุรกิจของ
ตนใหดี้ยิง่ข้ึนและเป็นขอ้มูลเพื่อการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยมีรายละเอียดของวิธีด าเนินการวจิยั
ดงัน้ี 

1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
  ประชากร (Population)ในการศึกษาคร้ังน้ีก าหนดใหป้ระชากรกลุ่มตวัอยา่ง คือบริษทั
ในกลุ่มอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศทั้งส้ิน11บริษทั 
  1.1 กลุ่มตวัอยา่ง (Sample) 
   1.1.1 ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง (Sample Size) การก าหนดขนาดกลุ่มตวัอยา่งผูว้จิยั
ไดเ้ลือกมาเพียง 7 บริษทัโดยทั้ง 7 บริษทั มีดงัน้ี 
     การเลือกกลุ่มตวัอยา่ง (Sample Method) ในการเลือกขนาดจากกลุ่มตวัอยา่ง
ทั้งหมด    จ  านวน 7 บริษทัส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีใชก้ารเลือกโดยเลือกจากบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ 8 ปีข้ึนไปและมีขอ้มูลทางการเงินครบถว้นทั้ง 7 บริษทั 
 
 2. เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 
  2.1 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยัคร้ังน้ีจะใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน ขอ้มูลงบการเงินและ
เอกสารประกอบงบการเงิน โดยเคร่ืองมือไดน้ ามาจากทฤษฎีและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งมาประยกุตใ์ห้
สอด คลอ้งกบัวตัถุประสงคท่ี์ตอ้งการศึกษาโดยแต่ละส่วนมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

ส่วนท่ี 1 วเิคราะห์ความคล่องตวัทางการเงิน 
- อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(Current Ratio) =  สินทรัพยห์มุนเวยีน  (เท่า) 

        หน้ีสินหมุนเวยีน 
 

- อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(Quick Ratio) = เงินสด+เงินลงทุนระยะสั้น+ลูกหน้ีการคา้  
                            หน้ีสินหมุนเวยีน           (เท่า) 
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ส่วนท่ี 2 วเิคราะห์ประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย ์
- อตัราการหมุนของลูกหน้ี(Accounts Receive Turnover) =      ยอดขายเช่ือ     (เท่า)          

                          ลูกหน้ีถัว่เฉล่ีย 
 

- ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี(Average Collection Period) =   ลูกหน้ีถัว่เฉล่ีย  X365 (วนั) 
                      ยอดขายเช่ือสุทธิ 
               

- ระยะเวลาในการขายสินคา้( Average Days Inventory) =  สินคา้คงเหลือเฉล่ีย X365 (วนั) 
                         ตน้ทุนขาย   
                        

- ระยะเวลาในการช าระหน้ี(Settlement Period) =   ลูกหน้ีการคา้เฉล่ีย  X 365 (วนั) 
                     ซ้ือเช่ือสุทธิ 
 
ส่วนท่ี 3 อตัราส่วนดา้นความสามารถในการก่อหน้ี 

- อตัราความสามารถในการช าระหน้ี 
(Time Interest Earned Ratio) =   ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษี    (เท่า)    

                                   ดอกเบ้ียจ่าย        
 

- อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(Total Debt To Total Equity Ratio)  =  หน้ีสินรวม  (เท่า) 
                                                    ส่วนผูถื้อหุน้ 
 

- อตัราการจ่ายปันผล(Dividend Ratio)       =    เงินปันผลต่อหุน้   X100   (%) 
                                 ราคาตลอดของหุ้น 
 
ส่วนท่ี 4 อตัราส่วนดา้นความสามารถในการท าก าไร 

- อตัราก าไรขั้นตน้(Gross Profit Ratio)      =    ก าไรขั้นตน้  X100 (%) 
                                     ยอดขาย 
 

- อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขาย(Profit Margin On Sale) =  ก าไรสุทธิ   X100  (%) 
                                                                                                    ยอดขาย 
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- อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(Return On Equity : ROE) =   ก าไรสุทธิ   X100  (%) 
                                      ส่วนผูถื้อหุน้ 
 
 2.2 อตัราการเปล่ียนแปลง   =   ราคาปีใหม่-ราคาปีเก่า   x 100  (%) 
                              ราคาปีเก่า 
 
 3. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
         การเก็บรวบรวมขอ้มูลในการศึกษาวเิคราะห์และเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงั
วกิฤตเศรษฐกิจปี 51 :  กรณีศึกษาบริษทัในอุตสาหกรรมช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ใชว้ธีิทุติยภูมิพร้อม
กบัศึกษาทฤษฎีและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงลกัษณะขอ้มูลเป็นดงัน้ี 
   3.1. การวจิยัจากเอกสาร (Documentary Research)  เป็นการวจิยัท่ีผูว้จิยัเก็บรวบรวม
ขอ้มูลท่ีไดจ้ากเอกสาร รายงานเช่นรายงานขอ้มูลประจ าปี หมายเหตุประกอบงบการเงิน ต ารา 
หนงัสือพิมพ ์วารสารเอกสารทางวชิาการ ขอ้มูลทางอินเตอร์เน็ต และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งแลว้จึง
น าเสนอผลในเชิงวเิคราะห์ 
 
 4. การวเิคราะห์ข้อมูล 
           เม่ือรวบรวมขอ้มูลท่ีไดจ้ากการเก็บแบบวธีิทุติยภูมิท่ีใชก้ารวจิยัจากเอกสารแลว้ จึงน า
ขอ้มูลท่ีไดน้ ามาวเิคราะห์ตามทฤษฎีท่ีไดศึ้กษาไวใ้นเบ้ืองตน้ซ่ึงผลจากการวเิคราะห์ขอ้มูลดงักล่าว    
แบ่งออกเป็น 2 ส่วนเป็นดงัน้ี 
  4.1. ผลการวเิคราะห์ดงักล่าวเป็นแบบเชิงพรรณนาท่ีไดจ้ากการวเิคราะห์ตวัเลขงบ
การเงินอธิ บายถึง  ความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงิน 
  4.2. ผลจากการวเิคราะห์ดงักล่าวเป็นแบบเชิงพรรณนาท่ีไดจ้ากการวเิคราะห์รายงาน
ประจ าปีและหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
    ซ่ึงผลจากการวเิคราะห์ทั้ง 2 ส่วนน้ีแสดงใหเ้ห็นถึงนโยบายการบริหารสภาพคล่องกา
รบริ หารความสามารถในการบริหารทรัพยสิ์นการบริหารความสามารถในการก่อหน้ี และการ
บริหารความสามารถในการท าก าไร 
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บทที ่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
         การวจิยัเร่ืองการวเิคราะห์และเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจโลก
ปี2551: กรณีศึกษาบริษทัในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ผูว้จิยัไดท้  าการศึกษาผลการวิเคราะห์และ
เปรียบเทียบงบการเงินก่อนและหลงัวกิฤติเศรษฐกิจของกลุ่มอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ใน  ตลาด
หลกัทรัพยท์ั้งหมด 7 บริษทัโดยเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยัคืออตัราส่วนทางการเงินผลการน าเสนอมี
ดงัน้ี 
 1. บริษัท DELTA 
  1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
 

ภาพท่ี  4.1 :  อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วบริษทั DELTA 
 

                                                                               DELTA 

 

 

 

DELTA 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 2.21 1.95 2.21 2.31 2.53 2.48 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 1.7 1.45 1.76 1.73 1.97 1.67 
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ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทัเดลตา้ อีเลคทรอนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน 
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
  จากภาพในปี 48 และปี 50 บริษทัมีอตัราทุนหมุนเวยีนและทุนหมุนเวยีนเร็วอยูใ่นระดบัท่ี
ใกลเ้คียงกนัโดยในอตัราส่วนก็ไม่ไดแ้ตกต่างกนัมากนกัแต่ในปี 2549 บริษทัมีอตัราส่วนทั้งในตวั
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและทุนหมุนเวยีนเร็วมีอตัราท่ีลดลงจากปี 48 และปี 50 โดยอตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนปี 49 ลดลงจากปี 48 จาก 2.21 เท่าเป็น 1.95 เท่าและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วปี 49 จาก
1.7 เท่าเป็น 1.45 เท่าเป็นผลมาจากท่ีบริษทัมีการกูห้น้ีระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มมากข้ึนเพื่อ
น ามาเป็นส่วนเงินทุนหมุนเวียนใหก้บัสาขาใหม่เพิ่มมากข้ึน 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
  จากภาพเม่ือดูในอตัราส่วนหลงัเกิดวกิฤตสหรัฐแลว้บริษทัจะมีอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนท่ี
เพิ่มมากข้ึนกวา่ก่อนการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐโดยท่ีในปี 50 มีตวัเลขทุนหมุนเวยีน 2.21 เท่า ปี
51 เป็น 2.31 เท่าแต่เม่ือดูในตวัทุนหมุนเวยีนเร็วนั้นยงัอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกนัยกเวน้ในปี 52 ท่ี
อตัราส่วนทั้งอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเพิ่มข้ึนจากปี 51 จาก 2.31 เท่าเป็น 2.53 เท่าและทุนหมุนเวยีน
เร็วปี 52 เพิ่มข้ึนจากปี 51 เป็น 1.73 เท่าเป็น 1.97 เท่าปี 52 มีอตัราส่วนเพิ่มข้ึนมากกวา่ปีก่อนเกิด
วกิฤตและยงัมีตวัเลขท่ีสูงกวา่ปี 51 และปี 53 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเป็นผลจากอุตสาหกรรมมีการ
เจริญเติบโตท าใหย้อดค าสั่งซ้ือเพิ่มมากข้ึนแต่จากการถูกชะลอค าสั่งซ้ือของลูกคา้ ท าใหสิ้นคา้
คงเหลือเพิ่มมากข้ึนซ่ึงการชะลอค าสั่งซ้ือเป็นผลจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัส่วนอตัราทุนหมุนเวยีน
เร็ว เป็นผลมาจากท่ีบริษทัเตรียมเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายไวเ้พิ่มมากข้ึนถึง 240.27% เม่ือ
เทียบกบัเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายในปีก่อนและยงัมีส่วนของหน้ีสินระยะสั้นจากการกูย้มืจาก
สถาบนัการเงินลดลง 43.62% จากตวัเลขเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้แสดงใหเ้ห็นถึงศกัยภาพในการ
บริหารสภาพคล่องและหน้ีสินไดอ้ยา่งชดัเจนโดยท่ีบริษทันั้นออกหุน้เพิ่มทุนเพื่อน าเงินมาช าระหน้ี
เงินกูร้ะยะสั้นในสภาวะเศรษฐกิจท่ีตกต ่าสินทรัพยปี์ดงักล่าวลดต ่าลงนอ้ยกวา่หน้ีสินท่ีลดลงท าให้
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเพิ่มมากข้ึน 
 
 1.2.  อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลา
ในการจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
 
 
 

http://www.setsmart.com/
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ภาพท่ี 4.2 : อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน 
การจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทั DELTA 
 

                                                                               DELTA 

 
 

DELTA 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้(เท่า) 4.67 5.27 4.48 5.11 4.71 6.13 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 78 68 80 70 76 59 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 48 45 55 56 73 70 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 64 62 76 68 81 69 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทัเดลตา้ อีเลคทรอนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน 
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพในปี 48 และปี 50 บริษทัมีอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้อยูใ่นระดบัใกลเ้คียง

กนัโดยปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลขดงัน้ี 4.67 เท่า 5.27 เท่าและ 4.48 เท่าตามล าดบัแต่เม่ือดูใน

http://www.setsmart.com/
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ตวัเลขปี 49 มีอตัราส่วนท่ีหมุนเวยีนไดเ้ร็วมากข้ึนเม่ือดูตวัเลขระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีปี 49
ประกอบกนัมีตวัเลขท่ีลดลงจากปี 48 จาก 78 วนัเป็น 68 วนัแสดงใหเ้ห็นวา่การเรียกเก็บหน้ีใชเ้วลา
นอ้ยลงระยะเวลาในการขายสินคา้คงเหลือปี 49 ก็ยงัลดลงจากปี 48 โดยท่ีตวัเลขปี 48 เป็น 48 วนั
และปี 49 เป็น 45 วนัแสดงใหเ้ห็นวา่สินคา้คงเหลือก็สามารถขายไดเ้ร็วมากข้ึนกวา่ปี 48 แสดงให้
เห็นนโยบายการบริหารสินทรัพยข์องบริษทัท่ีมีประสิทธิภาพท าใหปี้ 49 บริษทัมีการช าระหน้ีท่ีเร็ว
ข้ึนตามมาดว้ยจากปี 48 ใชเ้วลา 64 วนัปี 49 ใชเ้วลา 62 วนัแต่เม่ือดูอตัราส่วนทั้ง 4 ส่วนดงักล่าวใน
ปี50 นั้นมีอตัราการหมุนของลูกหน้ีท่ีชา้ลงจากปี 49 เป็น 5.27 เท่าปี 50 เป็น 4.48 เท่ามีระยะการเก็บ
หน้ีท่ีเพิ่มสูงมากข้ึนกวา่ในปี49และปี48 โดยท่ี ปี50เป็น80วนัระยะการขายสินคา้คงเหลือก็เพิ่มมาก
ข้ึนกวา่ปี 49 และปี 48 โดยท่ีปี 50 เป็น 55 วนัจึงท าใหเ้วลาการช าระหน้ีของบริษทัในปี 50 ชา้ไป
ดว้ยนั้นเองโดยปี 50 ใชเ้วลาการช าระหน้ีถึง 76 วนัผลท่ีท าใหปี้ 50 นั้นมีประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพยท์ั้งทางดา้นลูกหน้ี สินคา้คงคลงัและเวลาในการช าระหน้ีลดลงนั้นมาจากการท่ี
บริษทัมียอดขายท่ีลดลงจากปี 49 และปี 48 โดยท่ีบริษทัไดผ้ลกระทบมาจากการเปล่ียนแปลงของ
กลุ่มผูบ้ริโภคในกลุ่มเทคโนโลยจีนท าใหย้อดขายในตวักลุ่ม VDBG (จอแสดงภาพ) ลดลงไปถึง 
17.4%จากปี 49 
  หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
            ในปี 51 จากการเกิดการเปล่ียนแปลงของกลุ่มผูบ้ริโภคดงักล่าวท าใหบ้ริษทัตดัสินใจยกเลิก
การขายและผลิตช้ินส่วนในกลุ่ม  VDBG (จอแสดงภาพ) ท าใหป้ระสิทธิภาพระยะเวลาการเรียกเก็บ
หน้ีของบริษทัก็ดีข้ึน ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีลดลงจากปี 50 เป็น 80วนัปี 51 เป็น 70 วนัแต่ในตวั
ของระยะเวลาในการขายสินคา้ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัปี 50 โดยท่ีปี 50 เป็น 55 วนัปี 51 
เป็น 56 วนัอตัราการหมุนของลูกหน้ีปี 51เพิ่มข้ึนจาก 5.11 เท่าในปี 50 เป็น 4.48 เท่าในปี 51 
เน่ืองมาจากบริษทัไดมุ้่งเนน้ไปขายช้ินส่วน DES ผลิตภณัฑเ์พาเวอร์ซสเตม็ส าหรับโทรคมนาคม
และเพาเวอร์ซพัพลายท่ีอยูใ่นระดบัสูงท่ีออกแบบโดยเฉพาะ  ซ่ึงโดยปกติแลว้ผลิตภณัฑ์ในกลุ่ม
ดงักล่าวมีกิจกรรมการขายท่ีใชร้ะยะเวลาพอสมควรท าให้การขายสินคา้ยงัอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกนั
แต่จากการบริหารสินทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพมากข้ึน ท าใหบ้ริษทัมีระยะเวลาการช าระหน้ีท่ีเร็วข้ึน
ดว้ยโดยท่ีปี 50 เป็น 76 วนัและปี 51 เป็น 68 วนัแต่ในส่วนปี 52 มียอดขายท่ีลดลงเป็นผลมาจาก
วกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐจึงท าใหอ้ตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ี ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี และการ
ขายสินคา้มีประสิทธิภาพลดลงจากปี 51 โดยท่ีอตัราการหมุนลูกหน้ีปี 52 เป็น 4.71 เท่า ระยะเวลา
การเรียกเก็บหน้ีเป็น 76 วนัและระยะเวลาการขายสินคา้เป็น 73วนัเป็นผลใหก้ารช าระหน้ีของบริษทั
ล่าชา้ออกไปโดยมีระยะเวลาการช าระหน้ีปี 52 เป็น 81 วนั แต่ในปี 53 เศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัมากข้ึน
ท าใหย้อดขายขยบัเพิ่มสูงข้ึนถึง 32.81% จากปีก่อนประสิทธิภาพในดา้นการหมุนของลูกหน้ีการคา้
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และระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีเพิ่มข้ึนเป็นอยา่งมากถึงแมว้า่ระยะเวลาการขายของสินคา้คงคงยงั
อยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัปีก่อนอยูก่็ตาม แต่บริษทัก็ยงัคงลดระยะเวลาในการช าระหน้ีได ้โดยท่ี
ตวัเลขการหมุนของลูกหน้ีปี 53 เป็น 6.13 เท่าจากปี 52เป็น 4.71 เท่าระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีปี 
53 เป็น 59 วนัจากปี 52 เป็น 76 วนัระยะเวลาการขายสินคา้ปี 53 เป็น 70 วนัจากปี 52 เป็น 73 วนั
และเวลาการช าระหน้ีปี 53 เป็น 69 วนัจากปี 52 เป็น 81วนั 
 1.3 อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุ้นและอตัราเงิน
ปันผลจ่าย 
ภาพท่ี 4.3 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผลจ่าย 
บริษทัDELTA 
 

                                                                              DELTA 

 

DELTA 2548 2549 2550 2551 2552 
 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการ
ช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 

45.42 21.96 30.51 25.06 53.56 43.17 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ 
(เท่า) 

0.83 0.8 0.65 0.6 0.53 0.53 

อตัราส่วนจ่ายปันผล (%) 65.06 82.66 63.25 47.35 85.46 51.07 
 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทัเดลตา้ อีเลคทรอนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ(2548-2550) 
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   จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียในปี 49 ลดลงจากปี 48 โดยท่ีปี 49
เป็น 21.96 เท่าจากปี 48 เป็น 45.42 เท่าเป็นผลจากการท่ีบริษทักูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพื่อ
ขยายกิจการเพิ่มข้ึนซ่ึงในส่วนของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษียงัคงใกลเ้คียงกบัปีก่อนจึงเป็นผลท า
ใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวลดลงเน่ืองจากมีภาระดอกเบ้ียระยะสั้นเพิ่มข้ึน เม่ือดูตวัเลขปี 50 เทียบกบัปี 49
โดยท่ีตวัเลขปี 50 เป็น 30.51 เท่าจากปี 49 เป็น 21.96 เท่าเน่ืองจากบริษทัมีรายไดก่้อนหกัดอกเบ้ีย
และภาษีเพิ่มข้ึนจากการท่ีลดการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนไปจึงท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวเพิ่ม
สูงข้ึนอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นนั้นมีอตัราแนวโนม้ท่ีลดลงทุกปีถึงแมใ้นปี 49 และปี 50 จะ
มีหน้ีสินท่ีเพิ่มมากข้ึนแต่ในส่วนท่ีผูถื้อหุน้เพิ่มมากกวา่จึงท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวลดลงอาจเป็น
เพราะผูถื้อหุ้นมีความเช่ือมัน่ในการเจริญเติบโตของบริษทัและยงัมีแรงจูงใจเก่ียวกบันโยบายในการ
จ่ายปันผลของบริษทัในปี 49 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพในปี51มีอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียลดลงจากปี 50 โดยท่ีปี 51

เป็น 25.06 เท่าจากปี 50 เป็น 30.51 เท่าเป็นผลจากการลดลงของก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษี
มากกวา่การลดลงของดอกเบ้ียจ่ายจึงท าใหอ้ตัราส่วนลดลงโดยส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ่้ายอ่ืนๆแต่ใน
ปี 52 ท่ีบริษทัประสบปัญหาวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐยอดขายตกต ่าลงถึง 18.12% นั้นก าไรก่อนหกั
ดอกเบ้ียและภาษีลดลงจากปีก่อนถึง 23.77%  แต่เป็นเพราะมีการช าระหน้ีในส่วนของหน้ีสินระยะ
สั้นท่ีกูจ้ากสถาบนัการเงินลดลงถึง 43.62%  จึงท าใหอ้ตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีสิน
ของบริษทัในปี 52 เพิ่มสูงข้ึนกวา่ปี 51โดยท่ีปี 52 เป็น 53.56 เท่าและยงัเป็นอตัราท่ีมากกวา่ปีก่อน
เกิดวกิฤตเศรษฐกิจในปี 48 ปี 49 และปี 50 อีกดว้ยดว้ยการออกหุน้เพิ่มทุนเพื่อช าระหน้ีระยะสั้น
ดงักล่าวของบริษทัท าใหใ้นตวัอตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นนั้นลดลงไปเป็นเพราะผลจากการท่ีออก
นโยบายการจ่ายปันผลเพื่อจูงใจนกัลงทุนในช่วงเศรษฐกิจตกต ่าอตัราการจ่ายปันผลปี 52 จึงเพิ่ม
สูงข้ึนกวา่ปี 51 โดยท่ีปี 52 เป็น 85.46% จากปี 51 เป็น 47.35% บริษทัสามารถปรับโครงสร้าง
หน้ีสินไม่ใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีสูงจนเกิดไปไดโ้ดยอตัราส่วนหน้ีส่วนต่อส่วนผูถื้อหุ้นปี 52 เป็น 0.53 เท่า
จากปี 51 เป็น 0.6 เท่าท าใหแ้นวโนม้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ของบริษทั ตั้งแต่ก่อนเกิด
วกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐลดลงอยา่งต่อเน่ืองปี 53 บริษทัมีความสามรถในการช าระหน้ีลดลงเล็กนอ้ย
เน่ืองจากยอดขายสูงข้ึนบริษทัจ าเป็นตอ้งใชเ้งินทุนหมุนเวยีนเพิ่มมากข้ึนจึงไดกู้เ้งินจากสถาบนั
การเงินระยะสั้นเพิ่มข้ึนเพื่อรองรับกบัยอดขายท่ีสูงข้ึนโดยท่ีอตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ียปี 53 เป็น 43.17 เท่าจากปี 52 เป็น 53.56 เท่าเน่ืองจากบริษทักูเ้งินเพิ่มเพียงเล็กนอ้ยท าให้
อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้จึงไม่มีการเปล่ียนแปลงการจ่ายปันผลลดลงจากปีก่อน 
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1.4.อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.4 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 
บริษทัDELTA 
 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทัเดลตา้ อีเลคทรอนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน 
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
    จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ในปี 49 มีระดบัท่ีลดลงไปเพียงเล็กนอ้ยจากปี 48 โดยท่ีตวั 
เลขปี 49 เป็น 18.59%  จากปี 48 เป็น 18.81%  ผลมาจากการลดลงของรายไดท่ี้ลดลงมากกวา่ตน้ทุน
ขายและบริการท่ีลดลงจึงท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวลดลงเล็กนอ้ยแต่อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ในปี 50 มี
อตัราท่ีเพิ่มสูงข้ึนเป็นผลมาจากตน้ทุนขายและบริการนั้นลดลงต ่าลงมาก ถึงแมจ้ะมียอดขายท่ีต ่าลง

                                                                               DELTA 

 
DELTA 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 18.81 18.59 22.27 24.4 26.24 26.68 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย
(%) 

5.2 4.5 9.34 8.82 8.11 11.62 

ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 16.07 13.25 20.72 17.71 12.69 22.48 
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เป็นเพราะเน่ืองจากบริษทัไดด้ าเนินการใหมี้การดูแลดา้นการบริหารการผลิต และควบคุมตน้ทุน
การผลิต ในกลุ่มผลิตภณัฑต่์างๆใหมี้ประสิทธิภาพมากข้ึนโดยท่ีตวัเลขปี 50 เป็น 22.27%  
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายในปี 49 ลดลงจากปี 48 โดยมีตวัเลขปี 49 เป็น 4.5% จากปี 48 เป็น
5.2% เป็นผลจากการท่ีบริษทัมีตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากการกูย้มืเพื่อขยายสาขา แต่ในปี 50 
ก็มีอตัราท่ีเพิ่มสูงข้ึนเป็นผลมาจากการควบคุมตน้ทุนการผลิตของบริษทัและค่าใชจ่้ายในการขาย
และบริหารท่ีลดลงซ่ึงตวัส าคญัมาจากการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีลดลงจากปีก่อนจึงท าให้
อตัราดงักล่าวสูงข้ึนกวา่ปีก่อนและยงัสูงกวา่ปี48อีกดว้ยโดยตวัเลขปี 50  ปี 49 และปี 48 เป็นดงัน้ี 
9.34%  4.5% และ 5.2% ตามล าดบัส่วนอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นในปี 49 ลดลงไป
เป็นเพราะขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัท าใหก้  าไรสุทธิลดลงมากโดยมีตวัเลขปี 49 เป็น
13.25% จากปี 48 เป็น 16.07% แต่ในปี 50 ก็มีอตัราท่ีเพิ่มมากข้ึนเม่ือก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนและ
มีส่วนผูถื้อหุน้ท่ีเพิ่มมากข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวเพิ่มสูงข้ึนโดยตวัเลขปี 50 เป็น 20.72% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพแนวโนม้อตัราส่วนก าไรขั้นตน้มีการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ ปี 50  จนถึงปี 53

ถึงแมเ้ป็นปีท่ีไดรั้บผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจเน่ืองจากบริษทัมีนโยบายในการควบคุมตน้ทุน
การผลิตในทุนสายผลิตภณัฑ์โดยตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็นดงัน้ี  24.4% 26.24%และ 26.68%
ตามล าดบัทั้งในปี 51 และปี 52 อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายลดลงมาเล็กนอ้ยโดยท่ีตวัเลขปี 52
เป็น 8.82% จากปี 51 เป็น 8.11% ในปี 51 เป็นผลมาจากยอดขายท่ีลดลงจากการท่ีช้ินส่วน VDBG
ลดลงในปี 52 เป็นผลจากวกิฤตเศรษฐกิจท่ีท าใหย้อดขายลดลงและเป็นผลท าใหอ้ตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นในปี 51 และปี 52 ลดลงตามและดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเพิ่มมากข้ึน
เช่นกนัจึงท าให้อตัราส่วนลดลงซ่ึงตวัเลขปี 52 เป็น 12.69% จากปี 51 เป็น 17.71%  ส่วนในปี 53 
นั้นมีอตัราส่วนทั้ง 3 ตวัดงักล่าวเพิ่มข้ึนก็เป็นผลมาจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจโดยท่ีอตัราก าไร
ขั้นตน้ปี 53 เป็น 26.68% อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายปี 53 เป็น 11.62% และอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้เป็น 22.48% 
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 2. บริษัท HANA 
  2.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและทุนหมุนเวยีนเร็ว 
 

ภาพท่ี 4.5 : อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและทุนหมุนเวยีนเร็วบริษทั HANA 
 

HANA 

 

 

 

 

 
 

HANA 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 3.1 2.9 3.3 4.4 3.3 3.8 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 2.3 1.8 2.4 3.2 2.4 2.7 

 
ท่ีมา : รายงานประจ าปีบริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คทรอนิคส จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน 
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
   จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนปี 49 ลดลงเล็กนอ้ยจากปี 48 โดยปี 49 เป็น 2.9 เท่าจากปี
48 เป็น 3.1เท่าเป็นผลมาจากเงินสดลดลงและส่วนเจา้หน้ีการคา้เพิ่มข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนในปี
น้ีถึง 23.41% แต่บริษทัมีการเรียกเก็บหน้ีไดช้า้และจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนทุนหมุน 
เวยีนเร็วปี 49 จึงลดลงจากปี 48 โดยมีตวัเลขปี 49 เป็น 1.8 เท่าจากปี 48 เป็น 2.3 เท่าเพราะสินคา้
คงเหลือเพิ่มข้ึนอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนปี 50 เพิ่มสูงข้ึนจากสินทรัพยใ์นตวัเงินสดท่ีเพิ่มจากรายไดท่ี้
เพิ่มข้ึนโดยตวัเลขปี 50 เป็น 3.3 เท่าอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วปี 50 เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยจากปี49 โดยปี 
50 เป็น 2.4 เท่าและปี 49 เป็น 1.8 เท่าเป็นเพราะเงินสดเพิ่มข้ึนเน่ืองจากการขายบริษทัแอดแวนซ์  
อินเตอร์คอนเนค เทคโนโลย ีจ ากดัเน่ืองจากรายจ่ายฝ่ายทุนสูงและทุนการด าเนินงานกิจการลดลง  

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 

http://www.setsmart.com/
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     จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนในปี 51 เพิ่มข้ึนจากปี 50 โดยตวัเลขปี 51 เป็น 4.4 เท่าจาก
ปี 50 เป็น 3.3 เท่าผลมาจากเงินสดท่ีมากข้ึนเน่ืองจากเงินทุนหมุนเวยีนท่ีใชใ้นการด าเนินงานของ
บริษทัลดลงจึงเป็นผลท าให้อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วน้ีสูงข้ึนดว้ยโดยปี 51 เป็น 3.2 เท่า ปี 52
อตัราทุนหมุนเวยีนลดลงโดยปี 52 มีตวัเลขเป็น 3.3 เท่าเป็นผลมาจากยอดขายลดลงหน้ีสินระยะสั้น
จากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึนจึงท าใหอ้ตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว ปี 52 ลดลงดว้ยโดยปี 52 มีตวัเลข
เป็น 2.4 เท่าปี 53 มีอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนท่ีเพิ่มข้ึนจากยอดขายท่ีสูงมากข้ึนโดยตวัเลขเป็น 3.8 เท่า 
ท าใหลู้กหน้ีและสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนส่วนของสินทรัพยจึ์งเพิ่มมากข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนเร็วปรับเพิ่ม ข้ึนถึงแมสิ้นคา้คงคลงัจะเพิ่มมากข้ึนแต่ลูกหน้ีการคา้และเงินลงทุนชัว่
ชัว่คราวเพิ่มสูงมากจึงท าให้อตัราเพิ่มมากข้ึนโดยท่ีปี 53 มีอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 3.7 เท่า 
 2.2 อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน
การจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
 

ภาพท่ี 4.6 : อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน
การจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทั HANA 
 

 

HANA 

 

hana 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้(เท่า) 7.45 6.19 6.52 9.86 6.4 5.62 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 49 59 56 37 
 7 65 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 53 72 61 59 58 81 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 48 57 50 35 76 72 
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ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คทรอนิคส จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ปี 49 ลดลงจากปี 48 โดยปี 49 มีตวัเลขเป็น 2.19

เท่าและปี 48 เป็น 7.45 เท่าเป็นเพราะธุรกิจในกลุ่ม IC ชะลอตวัลดลงจนถึงปลายปี 49 จึงท าให้
ระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีชา้ลงโดยปี 49 เป็น 59 วนัจากปี 48 เป็น 49 วนัและยงัมีระยะเวลาการขาย
สินคา้เพิ่มมากข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนเน่ืองจากบริษทัมีนโยบายจะผลิตสินคา้ตามค าสั่งซ้ือของ
ลูกคา้เท่านั้นท าใหสิ้นคา้คงเหลือในปีน้ีจึงเพิ่มมากข้ึนตามยอดขายโดยระยะเวลาการขายสินคา้ปี 49
เป็น 72 วนัและปี 48 เป็น 53 วนัจากผลดงักล่าวท าใหร้ะยะเวลาการช าระหน้ีจึงเพิ่มสูงข้ึนดว้ยโดยปี
49 มีตวัเลขเป็น 57 วนัและปี 48 เป็น 48 วนัอตัราการหมุนของลูกหน้ีในปี 50 เพิ่มสูงข้ึนโดยท่ีปี 50 
มีตวัเลขเป็น 6.52  เท่าผลมาจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนจากปี 49 แต่เพิ่มข้ึนในอตัราท่ีนอ้ยกวา่ปี 49 จึงท า
ใหร้ะยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีและระยะเวลาการขายสินคา้ปรับลดลงจากปีก่อนเล็กนอ้ยโดยตวัเลขปี
50 เป็น 61 วนัระยะเวลาการช าระหน้ีจึงลดลงดว้ยโดยตวัเลขปี 50 เป็น 50 วนั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
    จากภาพอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ปี 51 ปรับเพิ่มข้ึนสูง ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี
ลดลงและระยะเวลาในการขายสินคา้ลดลงถึงแมจ้ะมียอดขายท่ีลดลงจากปี 50 3.39% ก็ตาม
เน่ืองจากบริษทัยงัคงรักษาส่วนแบ่งตลาดในกลุ่มผลิตภณัฑช้ิ์นส่วนในไมโครอิเล็คโทรนิกส์ถึงจะมี
การอ่อนตวัไปบา้งในปลายปีเป็นผลจากวกิฤตเศรษฐกิจส่วนของผลิตภณัฑ ์IC ไม่มีการ
เปล่ียนแปลงโดยใชก้ลยทุธ์คุณภาพตามความตอ้งการของตลาดและราคาถูกโดยอตัราหมุนของ
ลูกหน้ีปี 51 เป็น9.86  เท่าระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีปี 51 เป็น 37 วนัระยะเวลาในการขายสินคา้ปี 
51 เป็น 59 วนั      ปี 52 และปี 53 มียอดขายเพิ่มสูงข้ึนแต่อตัราการหมุนลูกหน้ีการคา้มีแนวโนม้
ลดลงโดยมีตวัเลข      ปี 53 เป็น 5.62 เท่าและปี 52 เป็น 6.4 เท่าระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีมี
แนวโนม้ท่ีเพิ่มสูงข้ึนโดยปี 52เป็น 57 วนัและปี 53 เป็น 65 วนัระยะเวลาการขายสินคา้ก็มีอตัรา
แนวโนม้ท่ีเพิ่มมากข้ึนเช่นกนัโดยท่ีปี 52 เป็น 58 วนัและปี 53 เป็น 81 วนั 
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2.3อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราเงินปันผลจ่าย 
 

ภาพท่ี 4.7 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผลจ่าย 
 บริษทั HANA 
 

HANA 
 

HANA 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอก 
เบ้ีย(เท่า) 

1330 0 1254.22 463.66 440.19 455.93 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 4.62 5.47 7.3 12.37 6.7 6.2 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คทรอนิคส จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 49 เป็น 0 เป็นผลจากการท่ีบริษทั

ไม่มีภาระดอกเบ้ียในก าหนดระยะเวลา 1 ปีเลยโดยท่ีก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีเพิ่มข้ึนจากปี 48
เป็น 9.82% โดยท่ีปี 48 และปี 50 มีอตัราส่วนดงักล่าวท่ีสูงโดยท่ีปี 48 มีตวัเลขเป็น 1330 เท่าและ     
ปี 50 มีตวัเลขเป็น 1254.2 เท่าเน่ืองจากปี 50 จะมีภาระดอกเบ้ียท่ีสูงกวา่ปี 48 ท าใหอ้ตัราดงักล่า
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ลดลงเล็กนอ้ยท าใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ปี 48 และปี 49 ไม่เปล่ียนแปลงแต่ปี 50 ลดลง
เล็กนอ้ยจากการเพิ่มทุนเน่ืองจากมีหน้ีสินท่ีสูงข้ึนโดยปี 50 มีตวัเลขเป็น 0.2 เท่าอตัรานโยบายการ
จ่ายปันผลแนวโนม้สูงข้ึนซ่ึงในปี 49 และปี 50 เป็นผลจากยอดขายท่ีเติบโตข้ึนโดยตวัเลขอตัราการ
จ่ายปันผลปี 48 ปี 49 และปี 50 มีดงัน้ี 4.62%  5.47% และ 7.3% ตาม ล าดบั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 51 ลดลงจากปี 50 โดยมีตวัเลขปี 

51เป็น 463.66 เท่าเป็นผลมาจากก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีลดลงจากยอดขายในปี 52 อตัราส่วน
ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียลดลงจากปี 51 โดยตวัเลขปี 52 เป็น 440.19 เท่าเป็นผลมาจากการ
กูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มมากข้ึนเพื่อมาเป็นเงินทุนหมุนเวยีนส่วนปี 53 อตัราส่วนความ 
สามารถในการช าระดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยโดยมีตวัเลขปี 53 เป็น 455.93 เท่าจากยอดขายท่ีเพิ่มสูง 
ข้ึน 26.36%  เหตุผลท่ีท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวเพิ่มเล็กนอ้ยเป็นผลจากภาระผกูพนัหน้ีสินระยะสั้นท่ี
ครบก าหนดช าระในปีน้ี (เป็นการกูปี้52)  และในปี 51  ปี52 และปี 53 มีการออกหุ้นเพิ่มทุน (ทั้งใน
รูปหุน้สามญัและหุน้กู)้ และดว้ยเหตุผลน้ีท าใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินส่วนผูถื้อหุ้นไม่เปล่ียนแปลงโดย
อตัราส่วนปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น 0.2 เท่าในนโยบายการจ่ายปันผลปี 51 สูงกวา่ปี 50 โดยปี 51
เป็น 12.37% จากปี 50 เป็น 7.3% และในปี 52 และปี 53 มีแนวโนม้ลดลงโดยท่ีปี 52 เป็น 6.7% และ
ปี 53 เป็น 6.2% เน่ืองจากมีภาระดอกเบ้ียท่ีกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 
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 2.4. อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.8 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้    
บริษทัHANA 
 

                                                                               HANA 

 

 

 

hana 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 22 19 16 17 19 17 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 18 15 12 12 14 15 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(%) 23 22 22 17 15 20 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
    จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้มีแนวโนม้ท่ีลดลงโดยท่ีปี 49 และปี 50 ลดลงตวัเลขปี 49
เป็น 15%  จากปี 48 เป็น 22%  และปี 50 มีตวัเลขเป็น 16% เน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดิบราคาสูงข้ึน
รวมทั้งค่าเงินบาทแขง็ค่ารายไดอ้ยูใ่นรูปเงินสกุลดอลลาร์ท าใหก้ าไรขั้นตน้ลดลงถึงแมใ้นปี 49 และ
ปี 50 จะมียอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนก็ตามซ่ึงปี 50 ลดลงต ่ากวา่ ปี 49 เน่ืองจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนนอ้ยกวา่ปี
49โดยมีอตัราการเพิ่มข้ึนของยอดขายปี 49 เพิ่มจากปี 48 เป็น 23.41% และปี 50 เพิ่มจากปี 49 เป็น
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2.61%  จึงเป็นผลท าใหอ้ตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายมีแนวโนม้ลดลงตามอตัราส่วนก าไรขั้นตน้
โดยอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายปี 50 เป็น 12% และปี 49 เป็น 15% จากปี 48 เป็น 18% แต่อตัรา
ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้จะยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีเท่ากนัในปี 49 และปี 50 โดยท่ีทั้ง 2 ปีมีตวัเลขเป็น
22% ลดลงจากปี 48 ท่ีมีตวัเลขเป็น 23% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
       จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ในปี 51 และในปี 52 เพิ่มสูงข้ึนโดยท่ีปี 52 เป็น 19% และปี 
51 เป็น 17% จากปี 50 เป็น 16% ท่ีปี 51 ปรับเพิ่มข้ึนเน่ืองจากการปรับลดลงเล็กนอ้ยจากการปรับ
มูลค่าสินคา้คงคลงัหรือตน้ทุนสินคา้ลดลงไปเน่ืองจากการแขง็ค่าของเงินบาทต่อเงินสกุลดอลล่าห์
สหรัฐ (บริษทัซ้ือสินคา้เป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ) และผลจากกลยทุธ์บริษทัท่ีเนน้การผลิตท่ีมีคุณภาพ
และราคาท่ีต ่าดว้ย ในปี 52 เป็นเพราะยอดขายท่ีลดลงมากกวา่ปี 51 แต่ดว้ยนโยบายการควบคุม
ตน้ทุน ท าให้อตัราก าไรขั้นตน้ปี 52 เพิ่มสูงข้ึนจากเหตุผลดงักล่าวน้ีปี 53 จึงมีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้
ปรับลดลงอีกแต่มีระดบัท่ีเท่ากบัปี 51 อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายมีแนวโนม้สูงข้ึนจากปี 51 
โดยท่ีปี 52 เพิ่มข้ึนจากผลจากค่าใชจ่้ายรวมลดลงจากปี 51 ท าใหก้ าไรสุทธิเพิ่มข้ึนในปี 53ปรับตวั
สูงข้ึนจากปี 52 เป็นผลจากเศรษฐกิจฟ้ืนตวัยอดขายเพิ่มมากข้ึนโดยตวัเลขอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อ
ยอดขายปี 51  ปี 52 และปี 53 เป็น 12%  14% และ 15%ผลตอบแทนส่วนผูถื้อหุ้นปี 51 และปี 52 
ลดลงเป็นผลจากสภาวะเศรษฐกิจโลกท าใหบ้ริษทัมีก าไรสุทธิลดลงโดยตวัเลขปี 52 เป็น 15%และปี 
51 เป็น 17% จากปี 50 เป็น 22% และปี 53 ไดป้รับตวัสูงข้ึนจากการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจท าใหก้ าไรสุทธิ
เพิ่มมากข้ึนโดยปี 53 มีตวัเลขเป็น 20% 
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 3. บริษัท SVI 
 3.1.อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
 

ภาพท่ี 4.9 : อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วบริษทั SVI 
 

                                                                               SVI 

 
 

SVI 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 2.9 2.6 2.47 2.7 1.8 2 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 1.55 1.2 1.47 1.61 1.22 1.35 

  

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
        จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนในปี 48 ปี 49 และปี 50 มีแนวโนม้อตัราท่ีลดลงเร่ือยๆ
จนถึงปี 50 โดยตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 2.9 เท่า  2.6 เท่าและ 2.47 เท่าตามล าดบัเป็นผลมา
จากตวัหน้ีสินหมุนเวยีนเพิ่มข้ึนมากกวา่การเพิ่มข้ึนของสินทรัพยโ์ดยท่ีปี 49 มีอตัราหน้ีสินท่ีเพิ่มข้ึน
จากปี 48 ถึง 34.81% และในปี 50 มีหน้ีสินเพิ่มข้ึนจากปี 49 เป็น 20.65% ในขณะท่ีตวัสินทรัพย์
หมุนเวยีนปี 49 เพิ่มข้ึนจากปี 48 เพียง 20.04% และปี 50 มีสินทรัพยเ์พิ่มข้ึนเป็น 16.28% การเพิ่มข้ึน
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ของหน้ีสินหมุนเวยีน มาจากการท่ีบริษทัมียอดขายสินคา้ท่ีเพิ่มมากข้ึนเร่ือยๆท าใหเ้จา้หน้ีการคา้
เพิ่มสูงข้ึนตามส่วนอตัราทุนหมุนเวยีนเร็วนั้นสินคา้คงคลงัท่ีเพิ่มสูงถึง 37.74%  เป็นผลท าให้
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วในปี 49 ลดลงมากกวา่ปี 48 และปี 50 ซ่ึงในปี 50 ถึงแมจ้ะมีสินคา้คง
คลงัท่ีใกลเ้คียงกบัปี 49 แต่มีเงินสดท่ีเพิ่มมากข้ึนถึง 12 เท่าจากปีเดิมและเงินลงทุนชัว่ คราวส่วน
เพิ่มนั้นเองโดยอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วปี 48  ปี 49 และปี 50 เป็น 1.55 เท่า 1.2 เท่าและ 1.47 เท่า
ตามล าดบั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนปี 51 มีอตัราท่ีเพิ่มสูงมากข้ึนมาจากเงินลงทุนชัว่คราวท่ี

เพิ่มถึง 5.6 เท่าลูกหน้ีการคา้เพิ่มข้ึนและสินคา้คงคลงัเพิ่มข้ึนโดยสินคา้คงคลงัเพิ่มเพื่อเป็นการรอ
ปรับตามยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะช่วงปลายปีท าใหเ้ม่ือดูอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วประกอบกนั
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วจึงสูงกวา่ปีอ่ืนโดยในปี 51 มีอตัราทุนหมุนเวยีนเป็น 2.7 เท่าและมีอตัรา 
ส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 1.61 เท่าในปี 52 นั้นอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและทุนหมุนเวียนเร็วได้
ลดลงไปมากเน่ืองจากผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจท าให้ยอดขายลดลงเงินสด ลูกหน้ีการคา้ และ
สินคา้คงคลงัจึงลดลงตามในตวัเงินสดท่ีลดลงไปมากและมีส่วนของหน้ีสินระยะสั้นเพิ่มมากข้ึนจาก
การบริหารเจา้หน้ีใหส้ามารถขยายระยะเวลาช าระหน้ีไดเ้พิ่มมากข้ึนดว้ยโดยปี 52 มีอตัราทุน
หมุนเวยีนเป็น 1.8  เท่าและมีอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 1.22 เท่าส่วนในปี 53 อตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเพิ่มข้ึนจากปัญหาขาดแคลนวตัถุดิบและบางช้ินส่วนมี
ระยะเวลาการส่งมอบยาวนานข้ึนโดยเฉพาะตวัวงจรอิเล็กโทรนิกส์ (I.C= Integrated Circuit)  ท าให้
บริษทัน าวตัถุดิบบางช้ินส่วนเขา้มาผลิตก่อน ท าใหสิ้นคา้คงเหลือเพิ่มมากข้ึนอตัราทุนหมุนเวยีนจึง
เพิ่มข้ึนส่วนอตัราทุนหมุนเวียนเร็วท่ีเพิ่มมากข้ึนเน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้ท่ีเพิ่มสูงข้ึนแต่นอ้ยกวา่การ
เพิ่มของสินทรัพยเ์น่ืองจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนแต่จากปัญหาวตัถุดิบขาดแคลนบริษทัยงัไม่สามารถส่ง
สินคา้ใหลู้กคา้ไดท้  าใหย้งัไม่สามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดลู้กหน้ีจึงเพิ่มข้ึนนั้นเองโดยปี 53 มี
ตวัเลขอตัราทุนหมุนเวยีน 2 เท่าและอตัราทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 1.35 เท่า 
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 3.2 อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลา
ในการจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
 

ภาพท่ี 4.10 : อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน
การจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทัSVI 

                                                                               SVI 

 
 

SVI 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 5.76 4.73 5.3 5.79 4.84 
 4.63 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 63 76 68 63 75 79 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 77 91 71 70 58 67 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 51 60 62 55 78 83 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
     จากภาพอตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีการคา้ในปี 49 ลดลงระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีเพิ่ม
มากข้ึนระยะเวลาการขายสินคา้ก็เพิ่มสูงข้ึนระยะเวลาการช าระหน้ีประสิทธิภาพลดลงเน่ืองมาจาก
การยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนบริษทัรับค าสั่งซ้ือล่วงหนา้ไวเ้พื่อขายในไตรมาสถดัไปท าใหร้ะยะเวลาในการ
ช าระหน้ีเพิ่มสูงข้ึนตามโดยท่ีปี49มีอตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีการคา้เป็น     4.73 เท่าจากปี 48 
เป็น 5.76 เท่า ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีเป็น 76 วนัจากปี 48 เป็น 63 วนั ระยะเวลาการขายสินคา้
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เป็น 91 วนัจากปี 48 เป็น 77 วนัและระยะเวลาการช าระหน้ีเป็น 60 วนัจากปี 48 เป็น 51 วนัดว้ย
เหตุผลดงักล่าวท าใหใ้นปี 50 บริษทัมีอตัราการหมุนของลูกหน้ีการคา้ท่ีเพิ่มมากข้ึนระยะเวลาการ
เรียกเก็บหน้ีเร็วข้ึน ระยะเวลาในการขายสินคา้ก็ลดลงเป็นผลจากยอดขายท่ีเพิ่มมากข้ึนแต่ระยะเวลา
การช าระหน้ียงัอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัปีก่อนเพื่อใชห้มุนเวยีนใหก้ารจดัซ้ือวตัถุดิบโดยปี 50 มี
อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีการคา้เป็น 5.3 เท่า ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีเป็น68 วนัและ
ระยะเวลาการขายสินคา้เป็น 71 วนั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราการหมุนของลูกหน้ีการคา้ปี 51 เพิ่มข้ึนโดยท่ีตวัเลขปี 51 เป็น 5.79 เท่าระยะ 

เวลาในการเรียกเก็บหน้ีลดลงโดยท่ีปี 50 เป็น 5.3 เท่า ระยะเวลาการขายสินคา้ลดลงมีประสิทธิภาพ
ท่ีดีข้ึนโดยมีตวัเลขเป็น 70 วนัเป็นผลจากยอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนท าใหร้ะยะเวลาช าระหน้ีเร็วข้ึนโดยมี
ตวัเลขเป็น 55 วนัส่วนในปี 52 มีอตัราการหมุนของลูกหน้ีการคา้ท่ีลดลงไปอยา่งมากโดยมีตวัเลข
เป็น 4.84 เท่าจากปี 51 เป็น 5.79 เท่า  ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีเพิ่มข้ึนเป็น 75 วนัจากปี 51 เป็น    
63วนัแต่มีระยะเวลาการขายสินคา้ท่ีลดลงโดยมีตวัเลขปี 52 เป็น 58 วนัเน่ืองดว้ยยอดขายดลดงจาก
ผลกระทบวกิฤตเศรษฐกิจบริษทัจึงลดการสตอ๊กสินคา้ลงและมีระยะเวลาการช าระหน้ีเพิ่มข้ึนโดยปี
52 เป็น 78 วนัจากปี 51 เป็น 55 วนัในปี 53 เศรษฐกิจมีการฟ้ืนตวัท าใหย้อดขายเพิ่มมากข้ึนแต่
บริษทัไดเ้กิดปัญหาขาดแคลนวตัถุดิบ ท าให้อตัราการหมุนเวยีนลูกหน้ีระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี
และระยะเวลาในการขายสินคา้มีประสิทธิภาพลดลงท าใหร้ะยะเวลาการช าระหน้ีของบริษทัเพิ่มข้ึน
มากกวา่ปีก่อนโดยตวัเลขปี 53  อตัราการหมุนเวยีนลูกหน้ีเป็น 4.63 เท่า ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี
เป็น 79 วนัระยะเวลาในการขายสินคา้เป็น 67 วนัและระยะเวลาการช าระหน้ีของบริษทัเป็น 83 วนั 
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3.3.อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราเงินปันผลจ่าย 
 

ภาพท่ี 4.11 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผล
จ่ายบริษทั SVI 
 

                                                                               SVI 

 

SVI 2548 2549 2550 2551 2552 2553 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย(เท่า) 

43.12 31.91 21.58 49.51 31.32 35.24 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.4 0.5 0.5 0.5 1 1 

อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 4.35 5.41 4.35 4.44 2.83 27.03 
 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 49 ลดลงจากปี 48 โดยตวัเลข        

ปี 49 เป็น 31.91 เท่าจากปี 48 เป็น 43.12 เท่าเป็นผลมาจากการกูห้น้ีระยะสั้นเพิ่มมากข้ึนเพื่อเป็น
เงินทุนหมุนเวยีนของบริษทัเน่ืองจากบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มมากข้ึนส่วนปี 50 ลดลงมากเป็นเพราะ
บริษทัน าก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีน าไปช าระคืนส่วนท่ีเป็นหน้ีสินระยะสั้นจากการกูย้มื
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สถาบนัการเงินทั้งหมดท าให้ดอกเบ้ียลดลงไปถึง 66.52% ท าใหส่้วนของดอกเบ้ียจ่ายในปี 50 สูง
กวา่การเพิ่มข้ึนของก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีอตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ปี 49 ปรับเพิ่มข้ึน
เล็กนอ้ยเพราะมีการกูเ้งินระยะสั้นท่ีเพิ่มข้ึนจากเจา้หน้ีการคา้และเงินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงิน
แต่ในปี 50 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้เพิ่มข้ึนจากหน้ีสินในส่วนท่ีเป็นเจา้หน้ีการคา้เป็นส่วน
ใหญ่เพราะมีการช าระเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินคืนทั้งหมดและการเพิ่มข้ึนของส่วนผูถื้อหุน้เป็น
อตัราส่วนท่ีนอ้ยกวา่การเพิ่มของหน้ีสินท าให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ปรับเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยโดย
ตวัเลขปี 49 และปี 50 เป็น 0.5 เท่าจากปี 48 เป็น 0.4 เท่าและอตัราการจ่ายปันผลเพิ่มสูงข้ึนใน         
ปี 49 เพื่อสร้างแรงจูงใจใหน้กัลงทุนใหเ้ขา้มาลงทุนเน่ืองจากบริษทัตอ้งการเงินทุนหมุนเวยีนให้
เพียงพอต่อยอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนโดยตวัเลขปี 48  ปี 49 และปี 50 เป็น 4.35%  5.41% และ 4.35% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
     อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียในปี 52 ลดลงจากปี 51 เป็นผลมาจากหน้ีสิน
ส่วนท่ีเพิ่มสูงข้ึนโดยมาจากเจา้หน้ีการคา้ท่ีเพิ่มมากข้ึนและเงินกูร้ะยะยาวท่ีครบก าหนดช าระ1 ปี
เพิ่มข้ึนจากการท่ีบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนท าใหบ้ริษทัตอ้งสั่งซ้ือวตัถุดิบมากข้ึนเพื่อรองรับค า
สั่งซ้ือท่ีเพิ่มข้ึนในปีน้ีและส่วนเงินกูร้ะยะยาวท่ีเพิ่มสูงข้ึนมาจากท่ีบริษทัขยายก าลงัการผลิตเพื่อ
รองรับกบัการเจริญเติบโตของธุรกิจโดยตวัเลขปี 52 เป็น 31.3 2เท่าและปี 51 เป็น 49.51 เท่าใน
ส่วนตวัอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 53 สูงข้ึนเล็กนอ้ยเป็นเพราะส่วนของก าไร
ก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีเพิ่มข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนนัน่เองโดยตวัเลขปี 53 เป็น 35.24 เท่าและ
นโยบายอตัราส่วนปันผลในปี 52 ก็มีอตัราท่ีลดลงโดยมีตวัเลขเป็น 2.83% จากปี 51 เป็น 4.44%      
ปี 53 เป็น 27.03 เท่าเป็นผลจากปี 52 มีก าไรท่ีลดลงและปี 53 มีการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท าใหก้ าไร
เพิ่มข้ึนจึงจ่ายปันผลมากข้ึนในปี 53 และปี 52 อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้สูงข้ึนในปี 52 โดยมี
ตวัเลขเป็น 1 เท่าเป็นเพราะบริษทัไดรั้บออกใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีไดอ้อกใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นเดิม (SVI-
W2)  
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3.4 อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.12 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น  
บริษทัSVI 
 

                                                                               SVI 

 
 

SVI 2548 2549 2550 2551 
 552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 9.3 9.7 10.9 13.5 12.7 
 1 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 5.84 5.8 6.6 9.1 9 9.1 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(%) 14.4 14.5 16.6 23.4 23.2 27.7 

 

ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
      จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้มีแนวโนม้อตัราเพิ่มข้ึนทุกปีตั้งแต่ปี 48 จนถึงปี 50 เป็นผล
จากยอดขายท่ีเติบโตสูงข้ึนทุกปีและเพราะบริษทัมีการควบคุมทางดา้นตน้ทุนขายไดอ้ยา่งแขง็แกร่ง
โดยการเปิดโรงงานท่ีเทียนจินเพื่อผลิตสินคา้ใหก้บัลูกคา้เป็นการลดค่าใชจ่้ายในดา้นแรงงานตน้ทุน
วตัถุดิบบางช้ินส่วนโดยตวัเลขปี 50  ปี 49 และปี 48 เป็น 9.3%  9.7% และ 10.9% อตัราส่วนก าไร
สุทธิต่อยอดขายมีท่ีสูงข้ึนถึงแมใ้นปี 49 จะลดลงไปบา้งเป็นเพราะตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มข้ึนจาก
การกูเ้งินระยะสั้นโดยปี 50  ปี 49 และปี 48 เป็น 6.6%  และ 5.84%  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อ
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หุน้มีแนวโนม้อตัราเพิ่มสูงข้ึนทุกปีเป็นผลท่ีก าไรสุทธิผท่ีิเพิ่มสูงข้ึนโดยมีตวัเลขปี 50เป็น 16.6%  ปี 
49 เป็น 14.5 และปี 48 เป็น 14.4%  
  หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
        จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ในปี 51 เพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อนแต่ ปี 52 และปี 53 ลดลงจากปี
ก่อนเพราะยอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจแต่ส่วนปี 53 ท่ีลดลงมาจาก
ตน้ทุนขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากการขาดแคลนวตัถุดิบแต่ก็ยงัอยูใ่นระดบัท่ีสูงกวา่ปีก่อนเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจสหรัฐโดยตวัเลขปี 53 เป็น 11% ปี 52 เป็น 12.7% และ 13.5% อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อ
ยอดขายอยูใ่นระดบัท่ีคงท่ีมีแต่เพียงปี 52 ท่ีลดลงไปเพียงเล็กนอ้ยเป็นผลจากยอดขายท่ีลดลงไปแต่
ทั้ง 3 ปีก็ยงัคงมีอตัราท่ีสูงกวา่ปีก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐโดยมีตวัเลขปี 53 ปี52 และปี 51 เป็น 
9.1%  9% และ9.1% อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจะมีเพียงปี 52
เท่านั้นท่ีลดลงเพียงเล็กนอ้ยโดยตวัเลขปี 53  ปี 52 และปี 51 เป็น 27.7%  23.2% และ 23.4% 
                4.บริษัท METCO 
 4.1. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
ภาพท่ี 4.13 : อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วบริษทั METCO 
 

METCO 

 

 

 
metco 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 1.61 1.68 2.06 1.95 1.85 1.74 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 1.17 1.31 1.66 1.63 1.48 1.43 
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ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 
 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
       จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนทุกปี ปี 49 เพิ่มข้ึนจากปี 48 เป็นผลมา
จากสินทรัพยท่ี์เพิ่มข้ึนซ่ึงมาจากลูกหน้ีการคา้และเงินสดท่ีเพิ่มข้ึนผลจากรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนมาโดยมี
ตวัเลขปี 49 เป็น 1.68 เท่าและปี 48 เป็น 1.61 เท่าส่วนในปี 50 เป็นผลมาจากการท่ีส่วนของหน้ีสิน
ลดลงมากกวา่ส่วนของสินทรัพยซ่ึ์งหน้ีสินไดล้ดลงไป 22.13% ในขณะท่ีสินทรัพยล์ดลงไปเพียง
4.58%  เหตุผลท่ีท าใหห้น้ีสินลดลงไปมากจากเจา้หน้ีการคา้ท่ีลดลงไปถึง 29.20% เป็นผลมาจาก
ยอดขายท่ีลดลง 1.78% และเป็นเพราะบริษทัมีนโยบายใหม่ใหล้ดการสตอ๊กสินคา้ เพื่อป้องกนั
ความเส่ียงจากการท่ีเงินทุนหมุนเวยีนไม่เพียงพอและบริษทัมีการซ้ือขายสินคา้เป็นเงินเช่ือมากข้ึน
โดยท่ีปี50 มีอตัราทุนหมุนเวียนเป็น 2.6 เท่าอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วมีแนวโนม้อตัราเพิ่มข้ึนทุกปี
จนถึงปี50 โดยท่ีปี 49 เพิ่มข้ึนจากปี 48 เป็นผลมาจากสินคา้คงเหลือลดลงจากปี 48 ท าใหอ้ตัราส่วน
ทุนหมุนเวยีนเร็วจึงมีอตัราท่ีเพิ่มมากข้ึนเป็นผลจากยอดขายท่ีมีอตัราท่ีลดลงส่วนอตัราทุน
หมุนเวยีนเร็วท่ีเพิ่มข้ึนมาจากการท่ีสินคา้คงคลงัลดลงนอ้ยกวา่การลดลงของเจา้หน้ีการคา้ท่ีลดลง
ซ่ึงมาจากยอดขายท่ีลดลงส่วนปี 50 เป็นผลจากนโยบายใหม่ของบริษทัท่ีมีการใหล้ดการสตอ๊กสิน
คา้ลงโดยตวัเลขปี 50 ปี 49 และปี 48 เป็น 1.66 เท่า 1.31 เท่าและ 1.17 เท่า 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
  จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนในปี 51 มีอตัราส่วนท่ีลดลงอยา่งต่อเน่ืองจนถึงปี 53 ในปี
51 มาจากหน้ีสินท่ีเพิ่มมากข้ึนจากตวัเจา้หน้ีการคา้ปี 52 มาจากยอดขายท่ีลดลงจากผลกระทบวกิฤต
เศรษฐกิจท าใหสิ้นทรัพยห์มุนเวยีนในตวัเงินสด ลูกหน้ีและสินคา้คงเหลือลดลงมากกวา่เจา้หน้ีกาคา้
ลดลงในส่วนของหน้ีสินหมุนเวยีนดว้ยนโยบายท่ีสตอ๊กสินคา้ลดลงท าใหต้วัสินคา้คงคลงัลงไปมาก 
ส่วนปี 53 มียอดขายท่ีเพิ่มมากข้ึน ท าใหเ้จา้หน้ีทางการคา้เพิ่มสูงเป็นผลท าใหห้น้ีสินหมุนเวยีนในปี
53 สูงกวา่การเพิ่มของสินทรัพยโ์ดยท่ีอตัราการเพิ่มข้ึนของหน้ีเพิ่มเป็น 31.74% จากปี 52 และมี
อตัราการเพิ่มของสินทรัพยเ์ป็น 23.43% จากปี 52 ท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวลดลงโดยตวัเลขปี 51 ปี
52 และปี53เป็น 1.95เท่า 1.85เท่า และ1.74เท่า ท าใหปี้51จนถึงปี53อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว
ลดลงทุกปีโดยท่ีปี 51 มาจากสินคา้คงเหลือท่ีเพิ่มมากข้ึนปี 52 จากยอดขายปี 52 ลดลงเป็นส่วนใหญ่
และ  ปี 53 ก็เป็นผลจากเจา้หน้ีการคา้เพิ่มข้ึนมากกวา่สินทรัพยผ์ลจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนและสินคา้คง
คลงัเพิ่มมากข้ึนท าใหทุ้นหมุนเวยีนเร็วลดลงอยา่งต่อเน่ืองโดยอตัราทุนหมุนเวยีนเร็วปี 51 ปี52 และ
ปี 53เป็น 1.63 เท่า 1.48 เท่าและ 1.43 เท่า 



40 

4.2.  อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัรา
ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 

 

ภาพท่ี 4.14 : อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน
การจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทั METCO 
 

                                                                               METCO 

 
 

metco 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้(เท่า) 7.18 7.14 9.7 6.26 5.77 6.14 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 50.14 50.42 37.64 58.33 63.26 59.42 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 26.16 20.8 17.04 20.42 26.05 21.07 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 50.56 49.79 57.05 53.24 63.61 56.18 

  

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 
ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
    จากภาพอตัราส่วนการหมุนลูกหน้ีการคา้ในปี 49 ลดลงกวา่ปี 48 อยูเ่ล็กนอ้ยโดยท่ีมีตวัเลข
ปี 49 เป็น 7.14 เท่าและปี 48 เป็น 7.18 เท่าระยะเวลาการเก็บหน้ีอยูใ่นอตัราท่ีสูงกวา่แต่ไม่แตกต่าง
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กนัมากนกั มีประ สิทธิภาพลดลงเล็กนอ้ยโดยปี 49 เป็น 50.42 วนัและปี 48 เป็น 50.14 วนั มีอตัรา
ระยะเวลาการขายสินคา้ท่ีลดลงเป็นเพราะบริษทัไดเ้ปิดโรงงานแห่งใหม่มาเพื่อการผลิตแผงวงจร
การพิมพแ์ทนท่ีการจดัหาจากภายนอกรวมทั้งมีนโยบายท่ีไม่ตอ้งการสตอ๊กสินคา้ไวม้ากเกินให้
เพียงพอต่อการผลิตและขายเท่านั้นโดยปี 49 มีตวัเลขเป็น 20.8 วนัและปี 48 เป็น 26.16 วนั 
ระยะเวลาการช าระหน้ีมีอตัราท่ีสูงกวา่ปีก่อนโดยตวัเลขปี 49 เป็น 49.79 วนัและปี 48 เป็น 50.56 วนั
ในปี 50 อตัราส่วนการหมุนลูกหน้ีการคา้เพิ่มสูงข้ึนระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั
อตัราระยะเวลาการการขายสินคา้สั้นลง บริษทัมีการบริหารไดมี้ประสิทธิภาพมากข้ึนถึงแมจ้ะมี
ยอดขายท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัปี 49 ท่ีมียอดขายเพิ่มข้ึน แต่อตัราการหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้อยูใ่น
อตัราท่ีต ่ากวา่ปี 50 ระยะเวลาการช าระหน้ีอยูใ่นอตัราท่ีเพิ่มมากข้ึนโดยอตัราส่วนการหมุนลูกหน้ี
การคา้เป็น 9.7 เท่า ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีเป็น 37.64 วนัอตัราระยะเวลาการการขายสินคา้    
17.04 วนัและมีอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 57.05 วนั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนการหมุนลูกหน้ีการคา้ลดลงในปี 51 และปี 52 เป็นผลมาจากยอดขายท่ี

ลดลงจากผลกระทบเศรษฐกิจโดยตวัเลขปี 51 และปี 52 เป็น 6.26 เท่าและ 5.77 เท่าเป็นผลท าให้
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีชา้ข้ึน ระยะเวลาในการขายสินคา้เพิ่มข้ึนทั้งในปี 51 และในปี 52 โดย
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีปี 51 และปี 52 เป็น 58.33 วนัและ 63.26 วนัส่วนปี 53 ถึงแมจ้ะมี
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนดีข้ึนกวา่ปีก่อนจากยอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนทั้งในตวัระยะเวลาเรียกเก็บหน้ี 
ระยะเวลาการขายสินคา้และระยะเวลาช าระหน้ีจะมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนจากปีก่อนแต่เม่ือดูจาก
ตวัเลขขา้งตน้ก็ยงัคงสูงกวา่ปี 51 ประสิทธิภาพก็ยงัคงไม่ไดดี้ข้ึนตามเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัโดยตวัเลข
อตัราการหมุนของลูกหน้ีปี 53 เป็น 6.14 เท่าระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเป็น 59.42 วนัระยะเวลาการขาย
สินคา้ 21.07 วนัและระยะเวลาช าระหน้ี 56.18 วนั 
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4.3.อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผลจ่าย 
 

ภาพท่ี 4.15 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผล 
จ่ายบริษทัMETCO 
 

                                                                               METCO 

 
 

metco 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ 
ดอกเบ้ีย(เท่า) 

136.44 74.73 117.3 134.84 111.44 273.05 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.63 0.72 0.51 0.55 0.45 0.5 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 30.35 39.46 34.66 29.4 263.54 46.56 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียในปี 48 อยูใ่นระดบัท่ีสูงเป็นผลมา

จากก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีท่ีอยูใ่นระดบัสูงกวา่ภาระดอกเบ้ียจ่ายท่ีบริษทัมีอยูม่ากในปี 49
อตัราส่วนดงักล่าวลดลงเป็นผลจาก 2 ส่วนคือส่วนก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีลดลงจากการท่ี
ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพิ่มมากข้ึนทางดา้นตน้ทุนผลมาจากราคาวตัถุดิบเกิด
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การผนัผวนโดยเฉพาะเหล็กท าใหต้น้ทุนสูงข้ึนส่วนท่ี 2 ภาระทางดา้นหน้ีสินท่ีครบอายุก าหนด
ช าระ 1 ปีเพิ่มมากข้ึนจากการกูเ้พิ่มข้ึนเพื่อเปิดโรงงานใหม่เพื่อควบคุมตน้ทุนการผลิตโดยอตัรา
ความสามารถในการช าระหน้ีปี 48 เป็น 136.44 เท่าและปี 49 เป็น 74.73 เท่าปี 50 มีอตัรา
ความสามารถในการช าระหน้ีเพิ่มข้ึนโดยปี 50 มีตวัเลขเป็น 117.3 เท่าผลมาจากท่ีก าไรก่อนหกั
ดอกเบ้ียและภาษีเพิ่มข้ึนซ่ึงมาจากตน้ทุนขายท่ีลดลง 3.15% ในขณะท่ียอดขายลดลงเพียง 1.78% 
จากปีก่อนและในส่วนหน้ีสินท่ีครบก าหนดช าระใน 1 ปีลดลงไปดว้ย อตัราหน้ีสินส่วนผูถื้อหุน้     
ปี 49 เพิ่มข้ึนจากปี 48 ก็เป็นผลจากการท่ีเปิดโรงงานใหม่จึงตอ้งมีการกูย้มืเพิ่มมากข้ึนและในปี 50
ไดช้ าระหน้ีระยะยาวเพิ่มมากข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวลดลงตามโดยอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู ้
ถือหุน้ปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 0.63 เท่า  0.72 เท่าและ 0.51 เท่านโยบายจ่ายปันผลของบริษทัอยูใ่น
อตัราท่ีใกลเ้คียงกนัโดยจะมีปี 49 ท่ีเพิ่มสูงข้ึนเล็กนอ้ยเพื่อจูงใจใหน้กัลงทุนมาลงทุนหลงัจากนั้น    
ปี 50 ก็จ่ายปันผลในอตัราท่ีลดลงอตัราส่วนจ่ายปันผลมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 30.35% 
39.46% และ 34.66% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
       จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 51 เพิ่มสูงข้ึนจากการท่ีภาระ
ดอกเบ้ียท่ีครบก าหนดช าระ 1  ปีลดลงไปถึงแมใ้นปี 51 จะมียอดขายท่ีลดลงท าใหก้ าไรก่อนหกั
ดอกเบ้ียและภาษีลดลงไปจากปีก่อนแต่ดว้ยภาระดอกเบ้ียท่ีลดลงไปมากกวา่ ท าใหอ้ตัราส่วน
ดงักล่าวเพิ่มสูงมากข้ึนอตัราส่วนดงักล่าวในปี 52 ลดลงไปเป็นผลจากยอดขายท่ีลดลงท าใหก้  าไร
ก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีลดลงไปดว้ย และในปี 53 มียอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนท าใหอ้ตัราความสามารถ
ในการช าระหน้ีขยบัเพิ่มข้ึนสูงมากโดยมีตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 ดงัน้ี 134.84 เท่า 111.44 เท่า   
และ 273.05 เท่าอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นในปี 51 เพิ่มสูงข้ึนจากเจา้หน้ีการคา้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน 
ท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวเพิ่มสูงข้ึนในปี 52 อตัราส่วนดงักล่าวลด ลงมาจากหน้ีสินท่ีครบก าหนด
ระยะเวลา 1 ปีท่ีเพิ่มข้ึนนั้นเองโดยอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น     
0.55 เท่า 0.45 เท่าและ 0.5 เท่าจึงท าใหปี้ 52 มีนโยบายจ่ายปันผลท่ีสูงมากเพื่อจูงใจใหน้กัลงทุนมา
ลงทุนเพื่อเป็นการระดมทุนไปช าระหน้ีระยะยาวท่ีครบก าหนดนัน่เองส่วนนโยบายปันผลจ่ายปี 51
ลดต ่าลงตามยอดขายและปี 53 ก็ลดลงต ่าลงกวา่ปี 52 อยูม่ากเม่ือเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัตวัเลขอตัราการ
จ่ายปันผลปี 51  ปี 52 และปี 53 เป็น 29.4%  263.54% และ 46.56% 
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4.4อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.16 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น
บริษทัMETCO 
 

                                                                               METCO 

  

mecto 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 8.04 5.85 6.97 7.24 4.83 8.08 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 4.72 2.31 3.01 3.42 0.33 4.38 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(%) 18.05 9.23 10.8 9.57 0.67 11.52 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั มูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงาน 
ประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ(2548-2550) 
    จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ในปี49มีอตัราท่ีลดลงจากปี48เป็นผลจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีมี
การผนัผวนท าใหต้น้ทุนขายเพิ่มสูงข้ึนโดยท่ีปี 50 มีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากการท่ีบริษทั
ตดัสินใจเปิดโรงงานใหม่ปี 49 เพื่อควบคุมการผลิตเองทั้งหมดท าใหมี้อตัราก าไรขั้นตน้เพิ่มสูงข้ึน
กวา่ปี 49 โดยมีตวัเลขปี 48 ปี  49 และปี 50 เป็น 8.04% 5.85%  และ 6.97%  อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อ
ยอดขายในปี 49 ลดลงจากตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มข้ึนจากการท่ีบริษทัเปิดโรงงานใหม่ส่วนในปี 50
นั้นมาจากยอดขายท่ีลดลงแต่การลดลงปี 50 ลดลงไปในในอตัราเพียง 1.78% จากปีก่อนดว้ยเหตุผล
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การลดลงจากอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายในขา้งตน้โดยตวัเลขปี 48  ปี 49 และปี 50 เป็น 4.72% 
2.31%  และ 3.01% ท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนส่วนผูถื้อหุน้ลดลงในปี 49 และเพิ่มข้ึนในปี 50 แต่
ก็ไม่ไดป้รับตวัสูงมากนกัในปี 50 โดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 18.05%  9.23% และ 
10.8% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 51 ขยบัเพิ่มข้ึนจากปี 50 แต่ในปี 52 มีอตัราท่ีลดลงจากผล 

กระทบเศรษฐกิจท าใหย้อดขายลดลงไปอตัราส่วนก าไรขั้นตน้จึงลดลงตามแต่เม่ือปี 53 เศรษฐกิจ
เร่ิมฟ้ืนตวัก็ไดป้รับตวัสูงข้ึนจากปี 52 และมีอตัราท่ีสูงกวา่ปีก่อนท่ีจะเร่ิมตน้ควบคุมการผลิตเพื่อ
ควบคุมตน้ทุนขายปี 48 อีกดว้ยแต่เม่ือดูอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายไม่ไดมี้ประสิทธิภาพ
เพิ่มข้ึนมากเหมือนอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ถึงแมใ้นปี 51 จะมีอตัราเพิ่มข้ึนและในปี 52 จะลดลงไป
ดว้ยผลกระทบจากเศรษฐกิจแต่ปี 53 หลงัจากท่ีเศรษฐกิจฟ้ืนตวัโดยตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น
7.24%  4.83% และ 8.08%  ตวัเลขอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายปรับตวัสูงข้ึนกวา่ปีก่อนทั้งในปี
51 ปี 53 แต่ปี 51 มีตวัเลขท่ีลดลงเป็นผลจากวกิฤตเศรษฐกิจปี 51 โดยตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53
เป็น 3.42%  0.33% และ 4.38%  อตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ปรับลดลงตามยอดขายและก าไร
สุทธิท่ีลดลงไปในปี 51 และปี 52 โดยปี 52 ลดลงไปมากและปรับเพิ่มข้ึนในปี 53 ท่ีมียอดขายและ
ก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนหลงัจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจโดยตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น 9.57% 
0.67% และ 11.52% 
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5.บริษัท KCE 
5.1.อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
 

ภาพท่ี 4.17 : อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วบริษทั KCE 
 

                                                                               KCE 

  

kce 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 0.71 0.62 0.64 0.48 0.6 0.66 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 0.45 0.38 0.37 0.26 0.37 0.38 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้
เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
      จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนปี 49 ลดลงจากปี 48 ผลมาจากหน้ีสินท่ีเพิ่มข้ึนของเจา้หน้ี
การคา้และเงินเบิกเกินบญัชีเป็นเพราะบริษทัมียอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนและบริษทัขาดทุนจากการสั่งซ้ือ
วตัถุดิบในสกุลเงินต่างประเทศ อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนปี 50 เพิ่มสูงข้ึนเล็กนอ้ยจากการท่ียอดขาย
เพิ่มข้ึนโดยอตัราตวัเลขปี 48  ปี 49 และปี 50 เป็น 0.71 เท่า  0.62 เท่าและ 0.64 เท่าอตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนเร็วมีอตัราท่ีลดลงเป็นเพราะสินคา้คงเหลือเพิ่มสูงข้ึนตั้งแต่ปี 48 จนถึงปี 50เป็นเพราะ
ยอดขายท่ีเพิ่มสูงมากข้ึนโดยปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลขเป็นดงัน้ี 0.45 เท่า 0.38 เท่าและ 0.37 เท่า 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
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จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนปี 51 ลดลงจากท่ีปี 50 เป็นผลมาจากการลดลงของ
สินทรัพยใ์นส่วนของเงินสด  ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือเป็นเพราะไดรั้บความกดดนัจากวกิฤต
เศรษฐกิจ และรายไดห้ลกัของบริษทัเป็นการส่งออกต่างประเทศ 97%  มีเพียง 3% เป็นรายไดจ้ากใน
ประเทศซ่ึงยอดการส่งออกต่างประเทศเป็นของประเทศสหรัฐอเมริกาถึง 65% ของยอดขายรวมของ
บริษทั และหน้ีสินเพิ่มข้ึนจากการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นสภาพคล่องในบริษทั
จึงท าใหอ้ตัราส่วนลดลงปี 52 ก็ยงัคงไดรั้บผลกระทบจากเศรษฐกิจท าใหย้อดขายลดลงแต่ถึงแม้
ยอดขายจะท าใหสิ้นทรัพยล์ดลงแต่ส่วนของหน้ีสินระยะสั้นท่ีบริษทักูจ้ากสถาบนัการเงินก็ลดลงไป
มากกวา่สินทรัพยท่ี์ลดลงถึง 36.63%  จึงท าใหสิ้นทรัพยด์งักล่าวเพิ่มมากข้ึนส่วนในปี 53 อตัราส่วน
ทุนหมุนเวยีนเพิ่มข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนจึงท าใหสิ้นทรัพยเ์พิ่มมากข้ึนโดยตวัเลขปี 51 ปี 52 และ 
ปี 53 เป็น 0.48 เท่า 0.6 เท่าและ 0.66 เท่าและอตัราทุนหมุนเวยีนเร็วปี 52 เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยจากลูกหน้ี 
เป็นผลจากการถูกเล่ือนค าสั่งซ้ือออกไปและเงินสดท่ีเพิ่มมากข้ึนจากการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนั
กานเงินโดยมีตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 ดงัน้ี 0.26 เท่า  0.37 เท่าและ 0.38 เท่า 
 5.2อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาในการ
จ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
ภาพท่ี 4.18 : อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน       
การจ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทัKCE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                               KCE 

 

kce 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้(เท่า) 0.3 0.26 0.24 0.24 0.24 0.25 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 110 96 89 87 87 90 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 85 84 83 91 97 87 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 71 72 78 76 69 73 
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ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้
เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้อยูใ่นอตัราท่ีใกลเ้คียงกนัเน่ืองจากธุรกิจหลกัเป็น          

อุตสาหกรรมยานยนตท่ี์ผลิตช้ินส่วนประกอบยานยนตท่ี์จะตอ้งพึ่งลูกคา้รายใหญ่เพียงไม่ก่ีรายใน
การส่งออกท าให้อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีอยูใ่นระดบัต ่าเน่ืองจากมีก าลงัการผลิตท่ีจ ากดัแต่ละปี
อตัราส่วนไม่แตกต่างกนัมากโดยจะมีแนวโนม้ลดลงเล็กนอ้ยโดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี
0.3 เท่า 0.26 เท่าและ 0.24 เท่าแต่ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีก็มีแนวโนม้ลดลงตามแสดงใหเ้ห็น
ประสิทธิภาพท่ีดีข้ึนโดยมีตวัเลขปี 48 เป็น 110 วนัปี 49 เป็น 96 วนัและปี 50 เป็น 89 วนัแนวโนม้
ระยะเวลาการขายสินคา้ก็ลดลงบริษทัจ าเป็นจะตอ้งมีสินคา้คงคลงัเพื่อการผลิตไวใ้นระดบัสูงจึงท า
ใหมี้ตวัเลขท่ีค่อนขา้งสูงแต่ในแต่ละปีมีตวัเลขใกลเ้คียงกนัมากโดยมีตวัเลขปี 48  ปี 49 และปี 50
ดงัน้ี 85 วนั 84 วนัและ 83 วนัและบริษทัมีแนวโนม้ระยะเวลาการช าระหน้ีท่ีเพิ่มมากข้ึนโดยมี
ตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 71 วนั  72 วนัและ 78 วนั 
  หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 

จากภาพอตัราการหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ปี 51 และปี 52 อยูใ่นระดบัคงท่ีจากปี 50 ท่ีไม่มี
เปล่ียนแปลงถึงแมย้อดขายในปี 51 และ 52 จะมีอตัราท่ีลดลงจากปีก่อนท่ีต่างกนัอยูม่ากโดยท่ีปี 51
ลดลงจากปี 50 เป็น 7.95% และปี 52 ลดลง 40.82% ส่วนในปี 53 อตัราการหมุนของลูกหน้ีเพิ่มข้ึน
เล็กนอ้ยเป็นผลจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกจึงท าใหย้อดขายขยบัสูงข้ึนโดยตวัเลขปี 51 ปี 52
และปี 53 เป็นดงัน้ี 0.24 เท่า 0.24 เท่าและ 0.25 เท่า ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีของปี 51 และปี 52
ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีเท่ากนัส่วนปี 53 เพิ่มสูงข้ึนเล็กนอ้ยโดยตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็นดงัน้ี 87 
วนั 87 วนัและ 90 วนัระยะเวลาการขายสินคา้เพิ่มข้ึนในปี 51 และปี 52 ผลกระทบจากวกิฤต
เศรษฐกิจท าใหย้อดขายลดลงการขายสินคา้จึงลดลงตาม ระยะเวลาการช าระหน้ีเพิ่มสูงข้ึนตามดว้ย
ในปี 53 ระยะเวลาการขายสินคา้ลดลงจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนแต่ระยะเวลาช าระหน้ีเพิ่มสูงข้ึน
เล็กนอ้ยจากปี 52 โดยตวัเลขระยะเวลาการขายสินคา้ปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็นดงัน้ี 91 วนั  97 วนั
และ 87 วนัตวัเลขระยะเวลาการช าระหน้ีปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็นดงัน้ี 76 วนั 69 วนัและ 73 วนั 
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 5.3 อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุ้นและอตัราปัน
ผลจ่าย 
 

ภาพท่ี 4.19 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผล
จ่ายบริษทัKCE 
 

KCE 

 

Kce 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย(เท่า) 1.09 0.76 2 0.66 1.72 4.09 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 2.9 2.99 2.64 3.06 2.55 2.31 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 0 0 0 12.12 39.47 0 

 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้
เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียของบริษทัในปี 49 ลดต ่าลงจากปี 48

อยูใ่นระดบัท่ีต ่าลงมากจากสถานการณ์การขาดแคลนวตัถุดิบในตลาดโลกโดยเฉพาะทองแดง ทอง
และน ้ามนัเป็นเหตุให้ราคาทองแดงปรับตวัสูงมากกวา่ 150% เช่นเดียวกบัทองท่ีสูงข้ึนกวา่ 60% ซ่ึง
เป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตรวมทั้งค่าใชจ่้ายต่างๆไดรั้บผลกระทบจากราคาน ้ามนัท าให้ตน้ทุนการ
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ผลิตสูงข้ึนท าใหก้ าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีลดต ่าลงมากในปี 50 อตัราส่วนความสามรถในการ
ช าระหน้ีไดเ้พิ่มสูงข้ึนเป็นผลจากยอดขายของบริษทัท่ีเพิ่มสูงข้ึนโดยตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 
เป็นดงัน้ี 1.09 เท่า  0.76 เท่าและ 2 เท่าอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ในปี 49 เพิ่มสูงข้ึนจาก
ปัญหาวตัถุดิบหลกัในการผลิตไดข้ึ้นราคาและอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทแขง็ค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ืองท า
ใหบ้ริษทัตอ้งเผชิญกบัการขาดทุนจากวตัถุดิบและรายไดท่ี้ลดลงท าใหบ้ริษทัตอ้งกูเ้งินระยะสั้นจาก
สถาบนัการเงินเพื่อมาใชห้มุนเวยีนในบริษทัอตัราส่วนดงักล่าวจึงเพิ่มสูงข้ึนปี 50 อตัราดงักล่าว
ลดลงเล็กนอ้ยเป็นผลจากการท่ีส่วนผูถื้อหุน้นั้นเพิ่มสูงข้ึนโดยตวัเลขปี 48  ปี 49 และปี 50 เป็นดงัน้ี
2.9 เท่า  2.99 เท่าและ 2.64 เท่าส่วนนโยบายการจ่ายปันผลไม่มีการจ่ายทั้ง 3 ปีเป็นผลจากก าไรสุทธิ
มีนอ้ยมากโดยเฉพาะปี48ท่ีก าไรสุทธิติดลบ 
  หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 

จากภาพความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 51 ลดต ่าลงอีกคร้ังหน่ึงเป็นเพราะผลจาก
วกิฤตเศรษฐกิจเงินบาทแขง็ค่าข้ึนซ่ึงรายไดส่้วนใหญ่เป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท าให้รายไดล้ดลง
ปัญหาวตัถุดิบหลกัทวคีวามรุนแรงราคาวตัถุดิบสูงข้ึนบริษทัตดัสินใจท าสัญญาป้องกนัความเส่ียง
จากราคาวตัถุดิบแต่ช่วงปลายปีราคาวตัถุดิบกลบัต ่าลงเร่ือยๆท าใหบ้ริษทัเกิดการขาดทุนจากสัญญา
ป้องกนัความเส่ียงและในสภาวะดงักล่าวท าใหต้ลาดชะลอตวัท าใหก้ารสั่งซ้ือลดลงท าใหบ้ริษทัตอ้ง
หยดุการผลิตชัว่คราวเปิดเฉพาะโรงงาน 2 แห่งท าใหต้น้ทุนการผลิตเพิ่มสูงข้ึนอีกเพราะ
ค่าใชจ่้ายคงท่ีมีอยูม่ากจึงท าใหบ้ริษทัมีการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินมากข้ึนท าใหอ้ตัราส่วน
ดงักล่าวลดต ่าลงมากเป็นผลใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นเพิ่มสูงข้ึนมากในปี 51 อตัราส่วน
ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 52 เพิ่มสูงข้ึนจากการท่ีบริษทัมีตน้ทุนลดลงจากมาตรการ
ควบคุมตน้ทุนการผลิต และส่วนของผูถื้อหุ้นมากข้ึน มีการช าระหน้ีระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน
ลดลง 36.64% อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียในปี 53 เพิ่มสูงข้ึนจากสภาวะเศรษฐกิจ
โลกท่ีฟ้ืนตวัท าใหย้อดขายเพิ่มสูงข้ึนโดยตวัเลขความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียปี 51 ปี 52 และ    
ปี 53 เป็น 0.66 เท่า 1.72 เท่าและ 4.09 เท่าจากการควบคุมตน้ทุนการผลิตท าใหบ้ริษทัมีก าไรมากข้ึน
จึงเป็นผลท าใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้มีแนวโนม้ลดต ่าลงดว้ยโดยมีตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 
53 เป็น 3.06 เท่า 2.55 เท่าและ 2.31 เท่านโยบายปันผลจ่ายท่ีเพิ่มสูงข้ึนปี 51 และปี 52 นั้นเพื่อจูงใจ
ในการมาลงทุนเพิ่มในบริษทัโดยท่ีปี 52 จ่ายมากกวา่ปี 51 เป็นเพราะยอดขายลดลงไปมากจากปี 51
ปี 53 งดจ่ายปันผลโดยมีอตัราปันผลจ่ายปี 51 ปี 52 และปี 53 ดงัน้ี 12.12%  39.47% และ 0 
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5.4อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.20 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ 
บริษทัKCE 
 

KCE 

  

KCE 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อัตราส่วนก าไรขั้ นต้น(%)  1 .6  14 .99  17 .59  13 .89  18 .76  19 .74  
อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย
(%)  

0 .02  -1 .54  3 .08  -5 .21  2 .98  7 .38  

ผลตอบแทนต่อส่วนผู ้ถือหุ้น (%)  0 .06  -5 .53  9 .5  -17 .28  6 .92  20 .21  

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้
เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 49 เพิ่มสูงข้ึนจากปี48เป็นผลมาจากยอดขายปี 49 ท่ีเพิ่ม

สูงข้ึน 13.85% และปี 50 เพิ่มสูงข้ึนจากปี 49 ถึง 11.18% ท าใหอ้ตัราส่วนก าไรขั้นตน้เพิ่มสูงข้ึนโดย
มีอตัราก าไรขั้นตน้ปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 1.6%  14.99% และ 17.59%แต่อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อ
ยอดขายลดลงต ่าลงจนติดลบในปี49เป็นเพราะวตัถุดิบหลกัในการผลิตมีความผนัผวนราคาปรับ
สูงข้ึน   รวมทั้งค่าใชจ่้ายต่างๆไดรั้บผลกระทบจากราคาน ้ ามนัท าใหต้น้ทุนการผลิตสูงข้ึนท าให้
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ก าไรสุทธิลดลงปี 50  อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายเพิ่มสูงข้ึนเป็นผลจากยอดขายท่ีสูงข้ึนโดย
ตวัเลขปี 48    ปี 49 และปี 50 เป็น 0.0.2%  -1.54% และ 3.08% ผลดงักล่าวในปี 49 จึงท าใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นปี 49 ลดลงจากปี 48 ดว้ยจึงท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นใน
ปีดงักล่าวเพิ่มสูงข้ึนตามโดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 0.06%  -5.53% และ 9.5% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 51 ลดลงเป็นเพราะไดผ้ลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจเน่ือง 

จากราคาวตัถุดิบผนัผวนอยา่งมากท าใหต้ลาดชะลอตวัลงยอดขายจึงลดลงท่ีท าใหอ้ตัราลดลงอตัรา 
ส่วนก าไรสุทธิในปี 51 จึงไดล้ดลงตามโดยอตัราก าไรขั้นตน้ปี 51 เป็น 13.89% และอตัราก าไรสุทธิ
ต่อยอดขายเป็น -5.21% ในปี 52 อตัราก าไรข้ึนตน้เพิ่มข้ึนจากมาตรการควบคุมการผลิตท าใหต้น้ทุน
ขายลดลงอตัราก าไรขั้นตน้จึงเพิ่มสูงข้ึนอตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายก็เพิ่มสูงข้ึนตามโดยอตัราก าไร
ขั้นตน้ปี 52 เป็น 18.76% และอตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายเป็น 2.98% และในส่วนปี 53 อตัราส่วน
ก าไรข้ึนตน้เพิ่มสูงข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกอตัราก าไรสุทธิจึงปรับ
เพิ่มมากข้ึนดว้ยโดยอตัราก าไรขั้นตน้ปี 53 เป็น 19.74% และอตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายเป็น 7.38%
ส่วนอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นปี51ติดลบตามก าไรสุทธิท่ีติดลบไปและปรับตวัเพิ่มข้ึนตาม
ก าไรสุทธิในปี 52 และปี 53 โดยเฉพาะปี 53 ท่ีอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้เพิ่มข้ึนเทียบเท่า
กบัก าไรขั้นตน้ในปี 53 โดยมีตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น -17.28%  6.92% และ 20.21% 
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6.บริษัท TEAM 
6.1อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
 

ภาพท่ี  4.21 : อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน 
การจ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทัTEAM 

                                                                  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 
    ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 

จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนมีแนวโนม้ท่ีเพิ่มสูงข้ึนทุกปีโดยปี 49 มาจากมาจากสิน 
ทรัพยห์มุนเวยีนท่ีเพิ่มมากข้ึนในตวัเงินสดท่ีเพิ่มข้ึนถึง 151.61%  ลูกหน้ีการคา้ท่ีเพิ่มมากข้ึน 
60.86%  ตามยอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึนในปี 50 มาจากเงินสด 59.78% และลูกหน้ีการคา้ยงัไม่เกิน 1 ปี
เพิ่มข้ึนมา 25.02% แต่ในตวัยอดขายไม่ไดเ้พิ่มข้ึนโดยปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลขดงัน้ี 1.81 เท่า 
2.31เท่าและ 2.85 เท่าอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วก็มีแนวโนม้เพิ่มมากข้ึนโดยท่ีปี 49 และปี 50 จาก
การท่ีบริษทัมีสินคา้คงคลงัลดลงทั้งปี 49 และปี 50 และบริษทัมีเงินสดเพิ่มมากข้ึนมาโดยท่ีปี 48 ปี 
49 และปี 50 มีตวัเลขดงัน้ี 0.66 เท่า 1.26 เท่าและ 2.07 เท่า 

                                                                               TEAM 

 

TEAM 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน( เ ท่ า)  1 .81  2 .31  2 .85  2 .63  2 .39  1 .94  
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเ ร็ว( เ ท่า)  0 .66  1 .26  2 .07  1 .34  1 .26  1 .07  
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หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนมีแนวโนม้ลดลงโดยท่ีโดยท่ีปี 51 ปี 52 และปี 53 มีตวัเลข

ดงัน้ี 2.63 เท่า 2.39 เท่าและ 1.94 เท่าปี 51 เป็นผลจากการท่ีสินทรัพยล์ดลงมากกวา่การลดลงใน
หน้ีสินโดยสินทรัพยล์ดลงไป 20.12% และหน้ีสินลดลงไป 13.67%  เป็นผลจากยอดขายท่ีลดลงไป
ในปีน้ีส่วนปี 52  เป็นผลจากสินทรัพยห์มุนเวยีนลดลงซ่ึงเป็นผลจากยอดขายท่ีลดลงและเจา้หน้ี
การคา้เพิ่มสูงข้ึนนอ้ยกวา่การเพิ่มของสินทรัพยอ์ตัราส่วนดงักล่าวจึงเพิ่มสูงข้ึนส่วนปี53การเพิ่ม
ข้ึนมาจากยอดขายท าใหสิ้นทรัพยใ์นตวัเงินสด ลูกหน้ีการคา้ และสินคา้คงคลงัเพิ่มมากข้ึน ท าให้
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วก็มีแนวโนม้เพิ่มมากข้ึนไปดว้ยโดยท่ีปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลขดงัน้ี
1.34 เท่า 1.26 เท่าและ 1.07 เท่าอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี 
อตัราระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
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6.2อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาในการ
จ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
. 

ภาพท่ี 4.22 : อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน
การจ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทั TEAM 
 

TEAM 

 
 

team 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้(เท่า) 12.65 11.44 7.83 4.68 5.67 6.59 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 28.45 31.48 45.97 76.89 63.44 54.59 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 87.66 84.51 80.01 113.47 111.53 85.53 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 46.8 48.25 42.26 51.04 50.67 46.1 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ี ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีในปี 48 มีประสิทธิ 

ภาพมาก กวา่ปี 49 และปี 50 ทั้งท่ีปี 48 มียอดขายต ่ากวา่ในปี 49 และปี 50 หรือก็คืออตัราส่วนการ
หมุนลูกหน้ีการคา้แนวโนม้ลดลงจนถึงปี 50 เม่ือดูอตัราในปี 49 มีประสิทธิภาพท่ีดีกวา่ปี 50 ใน
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ส่วนอตัราส่วนระยะเวลาการขายสินคา้ปี 49 อยูใ่นอตัราท่ีต ่าลงเป็นเพราะสินคา้คงคลงัของบริษทั
ลดลงซ่ึงสินคา้คงคลงัลดลงทั้งในปี 49 และปี 50 โดยมีตวัเลขอตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ีการคา้
ปี 48  ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 12.65 เท่า 11.44 เท่าและ 7.83 เท่าอตัราระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีปี 
48 ปี 49และปี 50 ดงัน้ี 28.45 วนั 31.48 วนั 45.97 วนัท าให้อตัราระยะเวลาการขายสินคา้มีแนวโนม้
ลดลงเพราะมียอดขายท่ีลดลงสินคา้คงเหลือจึงลดลงโดยท่ีปี 50 มีอตัราท่ีลดลงจากปี 49 และปี 48 
โดยมีตวัเลขดงัน้ี 87.66 วนั 84.51 วนัและ 80.01 วนั ระยะเวลาในการช าระหน้ีอยูใ่นอตัราท่ี
ใกลเ้คียงกนัจะมีปี 49 ท่ีใชร้ะยะเวลาในการช าระหน้ีสูงกวา่ปี 48 และปี 50 โดยมีตวัเลขดงัน้ี 46.8 
วนั  48.25 วนัและ 42.26 วนั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนการหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ในปี 51 ลดลงอยา่งมาก  ระยะเวลาเรียกเก็บ

หน้ีเพิ่มสูงข้ึนและระยะเวลาการขายสินคา้เพิ่มสูงข้ึนมาจากบริษทัไดรั้บผลกระทบจากวกิฤต
เศรษฐกิจโดยระยะเวลาการขายสินคา้เพิ่มสูงมากมาจากสินคา้คงเหลือเพิ่มมากข้ึนจากการถูกเล่ือน
การสั่งซ้ือจากลูกคา้ออกไปท าใหร้ะยะเวลาการช าระหน้ีเพิ่มข้ึนโดยมีตวัเลขอตัราส่วนการหมุน 
เวยีนลูกหน้ีการคา้เป็น 4.68 เท่าระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเป็น 76.89 วนัระยะเวลาการขายสินคา้เป็น
113.47 วนัและเวลาการช าระหน้ีเป็น 51.04 วนัในปี 52 อตัราการหมุนเวยีนของหน้ีสินเพิ่มมากข้ึน 
ระยะเวลาการเรียกเก็บน้ีลดลง อตัราระยะเวลาในการขายสินคา้ลดลงเล็กนอ้ยจากปี 51 เป็นผลมา
จากยอดขายลดลงจากปี 51 โดยมีตวัเลขอตัราส่วนการหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้เป็น 5.67 เท่า
ระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเป็น 63.44 วนั ระยะเวลาการขายสินคา้เป็น 111.53 วนัฉะนั้นระยะเวลาการ
ช าระหน้ีจึงลดลงเพียงเล็กนอ้ยเช่นกนั โดยเวลาการช าระหน้ีเป็น 50.67 วนั ต่อมาในปี 53 เศรษฐกิจ
มีการฟ้ืนตวัท าใหย้อดขายไดเ้พิ่มสูงข้ึนท าใหอ้ตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีเพิ่มสูงมากข้ึนระยะการ
เรียกเก็บหน้ี และระยะเวลาการขายสินคา้มีประสิทธิภาพมากข้ึนจึงท าใหอ้ตัราการช าระหน้ีลดลง
โดยมีตวัเลขอตัราส่วนการหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้เป็น 6.59 เท่าระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเป็น 54.59 
วนัระยะเวลาการขายสินคา้เป็น 85.53 วนัและเวลาการช าระหน้ีเป็น 46.1 วนั 
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6.3อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผลจ่าย 
. 

ภาพท่ี 4.23 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผล
จ่ายบริษทัTEAM 
 

TEAM 

  

TEAM 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระ  
ดอกเ บ้ีย( เ ท่า)  

20.05  36 .84  70 .19  8 .61  74 .56  0 .69  

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู ้ถือหุ้ ( เ ท่า)  0 .94  0 .6  0 .44  0 .37  0 .37  0 .69  
อัตราส่วนจ่ายปันผล(%)  5 .62  4 .89  5 .44  6 .67  0  5 .81  

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
  จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีมีแนวโนม้เพิ่มเพิ่มสูงมากข้ึนปี 49 เพิ่ม
มากข้ึนจากปี 48 จากยอดขายท่ีเพิ่มมากข้ึน 55.73%  ปี 50 เพิ่มข้ึนจากปี 49 จากจากการลดลงของ
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 164.64% โดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 20 เท่า 36.84 เท่า 
และ 70.19 เท่าจากปี 49  อตัราส่วนหน้ีสินส่วนของผูถื้อหุ้นมีอตัราท่ีแนวโนม้ลดลงในปี 49 ลดลง
จากปี 48 เป็น 1.88% และปี 50 มีอตัราท่ีลดลงจากปี 49 เป็น 4.64% เป็นผลจากหน้ีสินท่ีลดลง
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นโยบายการจ่ายปันผลมีอตัราท่ีใกลเ้คียงกนัยกเวน้ปี 49 ลดลงจากปี 48 เน่ืองจากมีการขยายโรงงาน
ใหม่เกิดข้ึนในปีน้ีโดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 5.62% 4.89% และ 5.44% 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ  (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีปี 51 ลดลงไปอยา่งมากจากผลกระทบจาก

วกิฤตเศรษฐกิจท าใหก้ าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีปี 51 ลดลงไปมากตวัเลขปี 51 เป็น 8.61 เท่า 
โดยท่ีนโยบายการจ่ายปันผลปี 51 เพิ่มสูงข้ึนเพื่อจูงใจให้นกัลงทุนเขา้มาลงทุนมีการออกหุน้เพิ่มทุน
มีตวัเลขเป็น 6.67%  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ลดลง เน่ืองจากการช าระหน้ีระยะยาวของ
บริษทัท าใหอ้ตัราดงักล่าวลดลงไปโดยมีตวัเลขเป็น 0.37 เท่าในปี 52 อตัราส่วนความสามารถใน
การช าระหน้ี ลดลงจนถึงติดลบเป็นผลจากวกิฤตเศรษฐกิจท าใหย้อดขายลดลงโดยมีตวัเลขเป็น-
25.53เท่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นยงัอยูใ่นอตัราท่ีเท่าปีก่อนปี 52 คือ 0.37 เท่าไม่มีนโยบายจ่า
ปันผลเน่ืองจากก าไรสุทธิติดลบในปีดงักล่าวในปี 53 อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย
เพิ่มข้ึนจากเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตวัท าใหก้ าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีเพิ่มข้ึนโดยมีตวัเลขเป็น 74.56 
เท่ามีส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ท่ีเพิ่มมากข้ึนเน่ืองจากบริษทัมีการกูเ้งินท่ีเพิ่มข้ึนเพื่อมาใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวยีนโดยมีตวัเลขเป็น 0.69 เท่า และมีอตัราการจ่ายปันผลเพิ่มข้ึนโดยมีตวัเลขเป็น 5.81% 
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6.4อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.24 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น
บริษทัTEAM 
 

                                                                               TEAM 

 
 

team 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 19.1 21.47 20.96 14.97 8.42 11.15 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 10.62 12.57 14.1 5.04 -1.81 4.93 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(%) 42.06 52.27 40.06 8.03 -3.19 12.67 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. สืบคน้เม่ือ 18 
ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 49 เพิ่มสูงข้ึนจากปี 48 เป็นเพราะยอดขายท่ีเพิ่มสูงข้ึน

ส่วนปี 50 ลดลงเป็นผลจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนนอ้ยกวา่ตน้ทุนขายโดยมีตวัเลขปี 48 ปี  49 และปี 50 
ดงัน้ี19.1 เท่า  21.47 เท่า และ 20.96 เท่าแต่อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายมีแนวโนม้เพิ่มสูงข้ึนโดย
มีตวัเลขปี48ปี 49และปี50ดงัน้ี10.62% 12.57%และ14.1%อตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ ปี49
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เพิ่มสูงมากจากปี 48 ส่วนอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ในปี 50 ถึงแมจ้ะปรับตวัลดลงบา้งแต่ก็ยงัคง
อยูใ่นอตัราท่ีใกลเ้คียงกบัปี 48 และยงัอยูใ่นระดบัสูงโดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 42.06% 
52.27% และ 40.06% 

 หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ในปี 51 และปี 52 ปรับตวัลดลงเป็นผลจากวกิฤตเศรษฐกิจ

ท าใหย้อดขายลดลงไปทั้งในปี 51 และปี 52 ในปี 53 อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ไดป้รับเพิ่มสูงข้ึนจากปี
52 เป็นเพราะเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัในปี 53 โดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 ดงัน้ี 14.97%  8.42%  และ
11.15%  ดว้ยเหตุผลขา้งตน้ท าใหอ้ตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายปรับลดลงมากโดยเฉพาะในปี 52 
มีตวัเลขท่ีติดลบส่วนปี 53 นั้นมีอตัราก าไรสุทธิท่ีเพิ่มสูงข้ึนตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตวัโดยมีตวัเลขปี
51 ปี 52 และปี 53 ดงัน้ี 5.04% 1.81% และ 4.93% อตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ปี 52 จึงปรับ
ลงตามอตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายดว้ยเช่นกนัตวัเลขปี 51 ปี 52 และปี 53 ดงัน้ี 8.03% 3.19%  และ 
12.67% 
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    7.บริษัท EIC 
 7.1. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
 

ภาพท่ี 4.25 : อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วบริษทั EIC 
 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากาภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนปี 49 เพิ่มข้ึนจากปี 48 เป็นเพราะหน้ีสินในส่วนของ

เจา้หน้ีการคา้ลดลงมากกวา่สินทรัพยท่ี์ลดลงเน่ืองจากยอดขายลดลง ปี 50 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน
ลดลงเน่ืองจากสินทรัพยเ์พิ่มข้ึนนอ้ยกวา่การเพิ่มของหน้ีสินโดยสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน 10.66% หน้ีสิน
เพิ่ม 28.49% การเพิ่มดงักล่าวเน่ืองจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนโดยตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 15.04 
เท่า  16.04 เท่าและ 14.18 เท่าท าใหอ้ตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วปี 49 และ 50 ลดลงโดยท่ีปี 49 ลดลง

                                                                               EIC 

 

eic 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 15.04 16.04 14.18 28.67 26.86 49.03 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 7.51 5.13 4.76 7.86 6.9 14.5 
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จากยอดขายท่ีลดลงท าใหเ้งินสดลดลงส่วนปี 50 ลดลงจากสินคา้คงเหลือลดลงจากยอดขายท่ี
เพิ่มข้ึนโดยมีตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 7.51 เท่า 5.13 เท่าและ 4.76 เท่า 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนทุนหมุนเวียนปี 51 เพิ่มสูงข้ึนจากปี 50 เป็นผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก

ท่ีท าใหย้อดขายท่ีเพิ่มข้ึนสินคา้คงเหลือจึงเพิ่มมากข้ึนอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วปี 51 จึงลดลงจาก
สินคา้คงเหลือเน่ืองจากส่วนของเงินสดลดลงโดยตวัเลขอตัราทุนหมุนเวยีนเป็น 28.67 เท่าและ  
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 7.86 เท่า ปี 52 อตัราทุนหมุนเวยีนลดลงจากสินทรัพยท่ี์ลดลงเป็น
ผลจากยอดขายท่ีลดลงท าใหลู้กหน้ีการคา้ลดลงถึง 45.30% อตัราทุนหมุนเวยีนเร็วดงักล่าวจึงลดลง        
โดยตวัเลขอตัราทุนหมุนเวยีนเป็น 26.86 เท่าและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 6.9 เท่าและปี 53
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเพิ่มมากข้ึนสูงมากจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนถึง 43.40% ซ่ึงสินทรัพยส่์วนใหญ่
ท่ีเพิ่มข้ึนเพิ่มจากลูกหน้ีการคา้ท่ีเพิ่มข้ึนถึง 67.02% ท าใหอ้ตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วปีน้ีเพิ่มข้ึนตาม     
โดยตวัเลขอตัราทุนหมุนเวยีนเป็น 49.03 เท่าและอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วเป็น 4.5 เท่า 
            7.2 อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน
การจ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ี 
ภาพท่ี 4.26 : อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี อตัราระยะเวลาใน 
 การจ าหน่ายสินคา้ และอตัราระยะเวลาการช าระหน้ีบริษทั EIC 
 

EIC 

  

eic 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 3.24 3.17 2.89 2.33 1.75 2.51 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 111 114 124 155 206 143 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 1.22 0.72 0.71 0.62 0.41 0.56 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 294 490 509 13.85 16.31 26.14 
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ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 
 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนลูกหน้ีการคา้มีแนวโนม้ลดลงโดยปี 49 ลดลงจากปี 48 เป็นผลจาก

ยอดขายของบริษทัท่ีลดลง 27.57%  ท าใหอ้ตัราการหมุนของลูกหน้ีการคา้ลดลงเน่ืองจากการยกเลิก
การขายสินคา้ท่ีสั่งผลิตในประเทศจีนและส่งมอบในประเทศจีนจากเหตุผลน้ีท าให้ระยะเวลาเรียก
เก็บหน้ีเพิ่มข้ึน ระยะเวลาในการขายสินคา้ลดลงระยะเวลาในการช าระหน้ีลดลงตามอตัราส่วนการ
หมุนลูกหน้ีการคา้ปี 50 ลดลงจากปี 49 โดยปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลขเป็น 3.24 เท่า 3.17 เท่าและ
2.89 เท่า ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีมีแนวโนม้เพิ่มสูงข้ึนโดยปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลขเป็น    
111 วนั 114 วนัและ 124 วนัระยะเวลาการขายสินคา้มีแนวโนม้ท่ีลดลงดว้ยโดยปี 48 ปี 49 และปี 50
มีตวัเลขเป็น 1.22 วนั 0.72 วนัและ 0.71 วนัเน่ืองจากบริษทัมีนโยบายการขายสินคา้แบบ one stop 
shop มีสินคา้ใหลู้กคา้เลือกเยอะเป็นผลท าใหก้ารขายสินคา้ออกไปไดร้วดเร็วข้ึนอตัราส่วนในการ
ขายสินคา้จึงลดลงมีแนวโนม้ระยะเวลาการช าระหน้ีเพิ่มสูงข้ึนโดยปี 48 ปี 49 และปี 50 มีตวัเลข
เป็น294 วนั 490 วนัและ 509 วนั 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราการหมุนของลูกหน้ีการคา้ปี 51 ลดลงจากปี 50 ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ี

เพิ่มข้ึนเน่ืองจากผลกระทบเศรษฐกิจในปีน้ีแต่ในสัดส่วนยอดขายของบริษทัปี 51 มียอดขายลดลง
เล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบัปีก่อนดว้ยผลกระทบดงักล่าวแต่บริษทัมีระยะเวลาการช าระหน้ีปี 51 และ 52
ของบริษทัปรับลดลงอยา่งมากโดยตวัเลขปี 51  ปี 52 และปี 53 เป็นส่วนระยะเวลาในการขายสินคา้
ปี 51 ปี 52 และปี 53 ลดลงอยา่งต่อเน่ืองเป็นผลจากนโยบายการขายสินคา้แบบ one stop shop ท่ี
อธิบายไปในปี 50 อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีการคา้ปี 52 ลดลงจากปี 51 เป็นผลจากยอดขายท่ี
ลดลง 45.30% จากผลกระทบจากเศรษฐกิจระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีเพิ่มสูงข้ึนมาก  ระยะเวลาการ
ช าระหน้ีจึงปรับข้ึนตามปี 53 อตัราการหมุนของลูกหน้ีการคา้เพิ่มสูงข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มสูง
43.40% จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีลดลงท าใหร้ะยะเวลาการช าระ
หน้ีลดลงกวา่ปี 52 
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 7.3อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผล
จ่าย 
ภาพท่ี 4.27 : อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราหน้ีสินรวมต่อผูถื้อหุน้และอตัราปันผล
จ่ายบริษทัEIC 
 

                                                                               EIC 

 
 

eic 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ 
ดอกเบ้ีย(เท่า) 

34.25 -73.66 -75.03 75.36 177 0 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.02 0.04 0.05 0.05 0.03 0.01 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 2.02 1.42 1.77 1.54 0 0.99 

 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 
 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีปี 49 ลดลงจากปี 48 เป็นผลจากเงินสด

จากการด าเนินงานในปีน้ีติดลบเน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของสินคา้คงเหลือตามนโยบายone stop shop
อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ีปี 50 ขยบัเพิ่มข้ึนจากการกูย้มืเงินระยะสั้นจากสถาบนัการ 
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เงินเพื่อมาเป็นเงินสดในการด าเนินงานเพียงเล็กนอ้ยเหตุผลท่ีปี 49 และปี 50 มีอตัราท่ีลดลงไปมาก
ถึงติดลบผลจ่ายอตัราก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีมีอยูน่อ้ยกวา่ดอกเบ้ียจ่ายของบริษทั เน่ืองจาก
ถูกยกเลิกค าสั่งซ้ือจากประเทศจีนทั้งหมดโดยตวัเลขปี 48  ปี 49 และปี 50 เป็น 34.2 เท่า -74.66 เท่า 
และ -75.03 เท่าและเป็นผลท าใหห้น้ีสินส่วนผูถื้อหุน้ปี 50 ลดลงจากปี 49 อตัราส่วนหน้ีสินและผู ้
ถือหุน้ปี 49 ลดลงจากปี 48 เป็นผลจากส่วนผูถื้อหุน้ท่ีเพิ่มข้ึนจากการระดมเงินทุนเป็นผลท าให้
อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้มีแนวโนม้ลดลงโดยตวัเลขปี 50 ปี 49 และปี 48 เป็น 0.02 เท่า 0.04 เท่า
และ 0.05 เท่านโยบายการจ่ายปันลดลงในปี 49 และปี 50 ปรับเพิ่มตวัสูงข้ึนเน่ืองจากบริษทัมีการ
ระดมเงินทุนเพิ่มข้ึน 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
  จากภาพอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี 51 มีอตัราลดลงผลจากการการท่ี
รายไดป้รับลดลงเล็กนอ้ยเพราะอยูใ่นช่วงเกิดวกิฤตอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียปี
52 ลดลงจากปี 51 ถึงติดลบเป็นผลจากท่ีไฟไหมอ้าคารโรงงานจ าเป็นตอ้งใชเ้งินสดในการ
ด าเนินงานท าใหก้ าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีลดลงจนติดลบส่วนปี 53 นั้นเน่ืองจากบริษทัไม่มี
ภาระดอกเบ้ียระยะสั้นจึงท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวเป็น 0 เน่ืองจากการท่ีเศรษฐกิจฟ้ืนตวัยอดขาย
เพิ่มข้ึนบริษทัสามารถช าระหน้ีระยะสั้นหมดไปโดยตวัเลขอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี
ปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น 75.36 เท่า 177 เท่าและ 0 อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ปี 51 ไม่ได้
เปล่ียนแปลงเป็นผลจากการแตกหุน้จากราคาท่ีตราไว ้5 บาทต่อหุ้นเปล่ียนเป็น 1 บาทต่อหุน้เพื่อจูง
ใจในการออกหุน้เพิ่มทุนไดม้ากข้ึนอตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ปี 52 ลดลงจากการระดมเงินทุน
จากผูถื้อหุน้ มีการออกหุน้เพิ่มทุนจากกรณีไฟไหมโ้รงงานและยอดขายลดลงท าใหอ้ตัราส่วน
ดงักล่าวลดลงปี 53 อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ลดลงจนเกือบจะเท่ากบั0เป็นผลจากท่ีวา่บริษทัไม่มี
หน้ีสิน โดยตวัเลขอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูอ่ื้นหุน้ปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น 0.05 เท่า 0.03 เท่าและ 
0.01เท่าเม่ือเทียบกบัส่วนอตัราการจ่ายปันผลเพิ่มข้ึนในปี 53 นโยบายการจ่ายปันผลปี 51 ลดลงจาก
ปี 50เป็นผลจากการกูห้น้ีท่ีเพิ่มข้ึนมากและยอดขายลดลงปี 52 งดการจ่ายปันผลเน่ืองจากรายไดล้ด
กวา่45.30%  ปี 53 กลบัมาจ่ายปันผลอีกคร้ังเน่ืองจากมียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนก าไรสุทธิเพิ่มมากข้ึนจากปี
ก่อนโดยอตัราการจ่ายปันผลปี 51  ปี 52 และปี 53 เป็นดงัน้ี 1.54%  0% และ 0.99% 
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7.4 อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
 

ภาพท่ี 4.28 : อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
บริษทัEIC 
 

 
ท่ีมา:รายงานประจ าปีบริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน). (2548).รายงานประจ าปี. 
สืบคน้เม่ือ 18 ตุลาคม 2554, จาก www.setsmart.com. 

ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2548-2550) 
    จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 49 เพิ่มข้ึนจากปี 48 เน่ืองจากตน้ทุนขายท่ีลดลงผลจาก
การเปล่ียนนโยบายการผลิตท่ีลดตน้ทุนจากการใชแ้ผน่ wafer ท่ีผลิตข้ึนเองและการจ าหน่ายแผน่ 
wafer ท่ีใหผ้ลตอบแทนแก่บริษทัท่ีสูงอตัราส่วนก าไรข้ึนตน้ปี 50 เพิ่มข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนโดย
ตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 19.69% 25.46% และ 32.44% อตัราส่วนก าไรสุทธิปี 49 ลดลงจาก
ปี 48 เน่ืองจากยอดขายท่ีลดลง 27.57%  ปี 50 อตัราก าไรสุทธิเพิ่มสูงข้ึนจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน
17.18% โดยตวัเลขปี 48 ปี 49 และปี 50 เป็น 9.99% 6.13% และ 16.48% ส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น
ปี49ลดลงตามก าไรสุทธิและยอดขาย ปี 50 ปรับเพิ่มข้ึนตามก าไรสุทธิและยอดขายโดยตวัเลขปี 48 
ปี 49 และปี 50 เป็น 17.56%  -4.48% และ 1.32% อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นปี 49 ลดลงจาก

                                                                               EIC 

 
Eic 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 19.69 25.46 32.44 32.04 12.14 18.49 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย (%) 9.99 6.13 16.48 17.56 -4.48 1.32 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้(%) 5.53 2.51 8.08 7.6 0 0 
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ปี 48 เป็นผลจากการท่ียอดขายบริษทัลดลงท าใหก้  าไรสุทธิลดลงไปนัน่เองและปี 50 เพิ่มข้ึนจาก     
ปี 49 เป็นผลจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
ผูถื้อหุน้เพิ่มมากข้ึนนัน่เอง 

หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (2551-2553) 
จากภาพอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 51 เพิ่มข้ึนจากปี50เน่ืองจากเหตุผลการควบคุมการผลิต

โดยมาใช ้wafer แทนท าใหถึ้งแมว้า่ยอดขายจะลดลงไปแต่ก าไรขั้นตน้ของบริษทัไม่ลดลงไปมาก
ตามยอดขายท่ีโดนผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 52 ลดลงตามยอด 
ขายท่ีลดลงจากภาวะเศรษฐกิจท าใหอ้ตัราส่วนก าไรสุทธิลดลงไปดว้ยและค่าใชจ่้ายท่ีตอ้งใชเ้ป็น
การด าเนินงานเพิ่มข้ึนจากการท่ีเกิดไฟไหมอ้าคารโรงงานท าใหอ้ตัราส่วนก าไรสุทธิลดลงจนติดลบ  
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ปี 53 เพิ่มข้ึนจากการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจโลกแต่ไม่มากนกัโดยตวัเลขปี 51 ปี 52
และปี 53 เป็น 32.04% 12.14% และ 18..49% และอตัราส่วนก าไรสุทธิปี 51 ปรับสูงข้ึนจากการท่ี
ก าไรสุทธิลดลงนอ้ยกวา่ยอดขายลดลงโดยก าไรสุทธิลดลงไป 1.642% และยอดขายลดลงไป
7.703% โดยตวัเลขอตัราก าไรสุทธิต่อยอดขายปี 51 ปี 52 และปี 53 เป็น 17.56%  -4.48 และ 1.32%
ส่วนอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นปี 51 ลดลงเล็กนอ้ยจากยอดขายท่ีลดลงส่วนปี 52 บริษทั
ขาดทุนท าใหไ้ม่มีผลก าไรอตัราส่วนดงักล่าวจึงเป็น 0 ในปี 53 ก็เช่นกนัเน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของ
ก าไรสุทธิเป็นการเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ยจึงท าใหก้ารเพิ่มข้ึนไม่ไดเ้ห็นชดัเจนเม่ือหกัเป็นทุนส ารอง
แลว้จึงไม่พียงพอเป็นส่วนของผูถื้อหุน้ 
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บทที ่ 5 
สรุปผลการวจัิยและอภิปรายผล 

 
       จากการวจิยัการวิเคราะห์และเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงัเกิดวกิฤต
เศรษฐกิจโลกปี 2551 ผลศึกษากลุ่มตวัอยา่งบริษทัในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ทั้ง 7 บริษทัพบวา่ 
 1.   ก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐภาพรวมการบริหารงานของแต่ละบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมมีความหลากหลายมากแต่โดยส่วนใหญ่แลว้ภาคอุตสาหกรรมมีการเจริญเติบโตจึงท า
ใหบ้ริษทัโดยส่วนใหญ่มียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนลกัษณะการบริหารงานของบริษทัแต่ละบริษทัมีลกัษณะ
ดงัน้ี 
  1.1 บริษทั delta มีการขยายสาขาเพิ่มมากข้ึน (“รายงานประจ าปี”, 2549). ท าใหบ้ริษทั
จ าเป็นตอ้งมีเงินทุนหมุนเวยีนเพิ่มมากข้ึนจึงมีการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินและเน่ืองจากมี
ยอดขายในกลุ่ม VDBG ลดลงบริษทัจึงมีนโยบายการควบคุมการผลิต (หมายเหตุประกอบงบ
การเงิน,2549). 
  1.2 บริษทั svi เน่ืองจากบริษทัมียอดขายเพิ่มสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองท าใหบ้ริษทัตดัสินใจ
ขยายก าลงัการผลิตโดยการเปิดโรงงานท่ีประเทศจีนท าใหต้น้ทุนการผลิตลดลงผลจากแรงงานและ
ราคาวตัถุดิบท่ีต ่าแต่ส่วนใหญ่การขายสินคา้ของบริษทัจะเป็นรับค าสั่งไวก่้อนเพื่อขายไตรมาส
ถดัไป  (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”, 2549). บริษทัจึงตอ้งมีการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินเพื่อมาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนและเน่ืองจากการเปิดโรงงานก็ตอ้งใชเ้งินทุนเพิ่มข้ึนบริษทัมี
การระดมเงินทุนโดยการออกหุน้เพิ่มทุนเพื่อมาใชเ้ป็นเงินทุนดว้ย 
  1.3  บริษทัteamเน่ืองมียอดขายท่ีเติบโตสูงข้ึนบริษทัจึงมีการเปิดโรงงานเพื่อรองรับกบั
ยอด  ขายท่ีเพิ่มข้ึน (“รายงานประจ าปี”,2550). เป็นผลท าใหบ้ริษทัตอ้งกูเ้งินจากสถาบนัการเงินเพิ่ม
มากข้ึนเพื่อมาเป็นเงินทุนหมุนเวยีนเพิ่มข้ึนดว้ย 
       แต่จากการท่ียอดขายเพิ่มข้ึนในช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐอุตสาหกรรมช้ินส่วน
อิเล็กทรอนิกส์มีหลายประเภทซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวจิยัของชลิตา แควกลาง (2552) ท่ีกล่าววา่          
“ประเภทและขนาดท่ีแตกต่างมีผลต่อการด าเนินงานต่างกนั” ท าใหถึ้งแมว้า่ยอดขายในภาค 
อุตสาหกรรมจะเพิ่มสูงข้ึนแต่ก็มีบางบริษทัท่ีไม่เพียงยอดขายจะเติบโตสูงข้ึนแต่มีตน้ทุนทาง
วตัถุดิบท่ีเพิ่มสูงข้ึนเน่ืองจากราคาวตัถุดิบท่ีผนัผวนโดยบริษทัท่ีไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนการผลิต
ท่ีเพิ่มสูงข้ึนก็มีนโยบายการบริหารงานท่ีแตกต่างกนัดงัน้ี 
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  1.4  บริษทั metcoไดรั้บความกดดนัจากราคาเหล็กท่ีผนัผวนอยา่งสูง (“รายงาน
ประจ าปี”,2549). ท าใหบ้ริษทัตดัสินใจลดการสต็อกสินคา้คงคลงัเพื่อรักษาสภาพคล่องและเปิด
โรงงานเพื่อควบคุมการผลิตใชก้ารจ่ายปันผลเพื่อจูงใจนกัลงทุนมาลงทุนและออกหุน้เพิ่มทุน 
  1.5  บริษทั kce เน่ืองจากยอดขายเพิ่มข้ึนบริษทัจึงตอ้งกูเ้งินระยะสั้นจากาสถาบนั
การเงินมาเป็นเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึนและนอกจากน้ีบริษทัมีการขาดทุนจากการสั่งซ้ือวตัถุดิบ
จ านวนมากเน่ืองจากบริษทัเป็นอุตสาหกรรมยานยนตต์อ้งพึ่งพาวตัถุดิบจากต่างประเทศเกือบ
ทั้งหมดอีกทั้งค่าเงินบาทมีการแขง็ค่าอยา่งต่อเน่ือง   ตั้งแต่ปี49บริษทัไดร้ายรับเป็นเงินสกุลดอลล่าร์
เป็นส่วนใหญ่ (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”,2550). ท าใหเ้กิดสภาวะขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนท าใหบ้ริษทัจะตอ้งกูเ้งินสูงข้ึน 
  1.6  บริษทั hana บริษทัมียอดขายท่ีสูงข้ึนจึงกูเ้งินจากสถาบนัการเงินเพิ่มมาอีกทั้งยงัมี
การลดค่าใชจ่้ายส่วนไม่จ  าเป็นออกโดยการปิดบริษทัอินเตอร์ คอนเนค เทคโนโลย ี(“หมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน”,2550). ท าใหมี้เงินสดเพิ่มข้ึนมาและโครงสร้างหน้ีบริษทันั้นไม่มีหน้ีสินอยูเ่ลย 
จึงท าใหมี้หน้ีสินระยะสั้นท่ีมีอยูมี่เพียงเล็กนอ้ย 
      ส่วนลกัษณะการบริหารงานของบริษทัท่ีไม่ไดมี้ยอดขายเติบโตข้ึนเหมือนอุตสาหกรรม
มีลกัษณะ เป็นดงัน้ี 
      1.7 บริษทั eic มียอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากบริษทัถูกยกเลิกการส่งสินคา้ในประเทศจีน
ทั้งหมดอีกทั้งบริษทัขายสินคา้แบบสั่งล่วงหนา้ท าใหบ้ริษทัตอ้งรับผดิชอบภาระเองทั้งหมดจาก
สินคา้ท่ีไม่ไดส่้งมอบบริษทัจึงไดแ้กปั้ญหาโดยการใชน้โยบายการขายสินคา้แบบ one stop shop คือ     
การขายสินคา้แบบหลาก หลาย  (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”,2549). เน่ืองจากมีสินคา้คงคลงั
เหลือจากการไม่ไดส่้งมอบในประเทศจีน   ซ่ึงนโยบายน้ีบริษทัไดรั้บผลเป็นอยา่งดีสามารถขาย
สินคา้ออกไปไดม้ากและรวดเร็วแต่จากนโยบายน้ีเองบริษทัจึงตอ้งมีการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินเพื่อมาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนมากข้ึนและจากปัญหาราคาวตัถุดิบน าเขา้ท าใหบ้ริษทั
ตดัสินใจควบคุมการผลิตแผน่ wafer โดยการผลิตแผน่ wafer  และขายเอง  
 2. หลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐภาพรวมการบริหารงานของอุตสาหกรรมมีแนวโนม้ไป
ในทางเดียวกนัหลงัจากเกิดปัญหาวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐเป็นผลท าใหอุ้ตสาหกรรมไดรั้บผลกระทบ
ยอด ขายลดลงจึงท าใหก้ารบริหารงานของภาคอุตสาหกรรมโดยส่วนใหญ่จะลดตน้ทุนการผลิตลด
ค่าใชจ่้ายต่างๆ มีการปรับโครงสร้างหน้ีสินโดยการลดหน้ีสินลงมีรายละเอียดแต่ละบริษทัดงัน้ี 
  2.1 บริษทั delta เน่ืองจากบริษทัไดรั้บผลกระทบยอดขายลดลงในกลุ่ม VDBG ปี49
ช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”,2549). ท าใหบ้ริษทัลดตน้ทุน
การผลิตลง     ท าใหแ้นวโนม้ก าไรขั้นตน้บริษทัเพิ่มสูงข้ึนจนช่วงหลงัวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐก าไร
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ขั้นตน้ของบริษทัก็ยงัคงเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองและจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐน้ีเองบริษทัมีการออก
หุน้เพิ่มทุนโดยการใชน้โยบายการจ่ายปันผลท่ีสูงข้ึน  เพื่อจูงใจใหน้กัลงทุนมาลงทุนเพื่อน าเงินไป
ช าระหน้ีระยะสั้นท่ีบริษทักูม้าและบริษทัไดมี้การลดการสตอ๊กสินคา้ลง 
  2.2 บริษทั metco บริษทัเองถูกเล่ือนค าสั่งซ้ือออกไปบริษทัมีนโยบายการควบคุมการ
ผลิตโดยการเปิดโรงงานมาตั้งแต่ช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐเป็นตน้มาเม่ือเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจดงักล่าวก็มีนโยบายลดการสตอ๊กสินคา้ปิดโรงงานท่ีระยองและปิดส านกังานท่ีโยโกฮามา  
(“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”,2551). เพื่อลดค่าใชจ่้ายต่างๆลงและไดมี้การออกหุ้นเพิ่มทุนเพื่อ
มาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีน 
  2.3 บริษทั team บริษทัถูกเล่ือนค าสั่งซ้ือซ่ึงบริษทัก็มีการควบคุมตน้ทุนการผลิตมา
ก่อนช่วงวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐ (“รายงานประจ าปี”,2550). มีการลดการสตอ๊กสินคา้มีการซ้ือสินคา้
เป็นเงินเช่ือมากข้ึนและลดค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารลง 
  2.4   บริษทั kce บริษทัมียอดขายท่ีลดลงราคาวตัถุดิบไดรั้บความผนัผวนขาดทุนจาก
สัญญาป้องกนัความเส่ียงของวตัถุดิบบริษทัท าใหก้  าไรสุทธิติดลบ (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”, 
2551). สอดคลอ้งกบังานวจิยัวรพจน์ พดัแตง(2551)  “บริษทั kce มีสภาพคล่องนอ้ยท่ีสุดและหน้ี
มากท่ีสุด” บริษทัจึงตดัสินใจควบคุมตน้ทุนการผลิต ลดการสตอ๊กสินคา้  ลดค่าใชจ่้ายในการขาย
และการบริหารและออกหุ้นเพิ่มทุนมีนโยบายจ่ายปันผลท่ีสูงเพื่อจูงใจใหน้กัลงทุนมาลงทุนและน า
เงินลงทุนไปช าระหน้ีระยะสั้น 
  2.5 บริษทั hana ยอดขายอ่อนตวัลงบริษทัจึงมีกลยทุธ์รักษาส่วนแบ่งตลาดกลุ่ม
ผลิตภณัฑช้ิ์นส่วนไมโครอิเล็กโทรนิกส์และกลุ่ม ic จึงตอ้งรักษาคุณภาพและราคาใหอ้ยูใ่นระดบัต ่า 
(“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”,2551). จึงมีการควบคุมตน้ทุนการผลิตรายรับและค่าใชจ่้ายบริษทั
เป็นสกุลเงินดอลล่าร์เน่ืองจากบริษทัแม่อยูท่ี่สหรัฐอเมริกา (“รายงานประจ าปี”,2551). ในช่วงท่ีเกิด
วกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐค่าเงินบาทแขง็ค่าอยา่งต่อเน่ือง (ดอลล่าร์อ่อนค่า) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวจิยั
ของนวลนภา วบิูลยรั์งสรรค ์(2547) พบวา่ “ วกิฤตเศรษฐกิจในปี 40 มีผลต่ออตัราส่วนทางการเงิน
โดยท าใหอ้ตัราส่วนแตกต่างกนัโดยเฉพาะอตัราส่วนท่ีท าการปรับปรุงจากอตัราแลกเปล่ียน ” 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนบริษทัจึงป้องกนัการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในการช าระเงินกู้
โดยการออกหุ้นเพิ่มทุนทั้งการออกหุน้สามญัและออกหุ้นกูเ้พื่อป้องกนัความไม่แน่นอนของอตัรา
ดอกเบ้ียเพื่อน าเงินท่ีไดไ้ปช าระหน้ี บริษทัลดสตอ๊กสินคา้ มีการปิดบริษทัเพื่อลดค่าใชจ่้ายลง 
  2.6  บริษทั svi บริษทัมีการควบคุมตน้ทุนการผลิต มาตั้งแต่ปี 49 โดยการไปเปิด
โรงงานท่ีประเทศจีนถือเป็นการควบคุมตน้ทุนการผลิต (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”,2549). ลด
ค่าใชจ่้ายต่างๆลงท าใหแ้นวโนม้อตัราก าไรขั้นตน้บริษทัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองแต่เน่ืองจากวกิฤติ
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เศรษฐกิจสหรัฐท าให้เศรษฐกิจทัว่โลกชะลอตวัยอดขายบริษทัจึงลดลงดว้ยบริษทัมีการออกใบ
แสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมท าใหมี้ก าไรจากการออกใบแสดงสิทธิดงักล่าวบริษทัจึงใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวยีน บริษทัมีการลดการสตอ๊กสินคา้ลง 
  2.7 บริษทั eic  บริษทัมีนโยบายควบคุมการผลิตมาตั้งแต่ช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจ
สหรัฐจากการไดรั้บความผนัผวนราคาวตัถุดิบ (“หมายเหตุประกอบงบการเงิน”, 2549). จึงท า
บริษทัยงัคงรักษาใหมี้ก าไรขั้นตน้อยูใ่นช่วงเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐและบริษทัมีนโยบายลดการ
สตอ๊กสินคา้ลงมีนโยบายการแตกหุน้จากราคาท่ีตราไว  ้5 บาทเป็น 1 บาท (“หมายเหตุประกอบงบ
การเงิน”,2550). เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการซ้ือขายและสะทอ้นผลประกอบการท่ีดีข้ึนจูงใจนกั
ลงทุนของบริษทัท าให้ราคาลดลงหุน้เพิ่มข้ึนเน่ืองจากนกัลงทุนส่วนใหญ่เช่ือวา่จะใหร้าคาหุน้
สามารถเพิ่มไดอี้กเน่ืองจาก P/E ต  ่าลงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของสุภาภรณ์ มีเภตรา (2547) พบวา่  
“บริษทัไดนาสต้ีเซรามิคจ ากดั (มหาชน)  มีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีท่ีสูงท่ีสุดในปี 
2545 ทั้งน้ีเน่ืองจากการแตกหุน้ สามารถใหร้าคาตลาดสูงข้ึน”  บริษทัจึงออกหุ้นเพิ่มทุนมากข้ึน 
 
อภิปรายผล 

จากการศึกษาสรุปผลการศึกษาผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐของกลุ่มตวัอยา่งกลุ่ม
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ก่อนและหลงัวกิฤตทั้ง 7 บริษทั ไดรั้บผลกระทบจากยอดขายท่ีลดลง 
ลูกหน้ีการคา้ลดลงเงินสดลดลง หรือหากบริษทัใดมีการขายแบบเงินเช่ือเจา้หน้ีการคา้จะเพิ่มสูงข้ึน
รวมทั้งการขายแบบสต็อกสินคา้เป็นส่วนใหญ่ก็จะท าให้ตน้ทุนเพิ่มสูงข้ึนซ่ึงไม่วา่จะขายแบบใดก็
ท าใหบ้ริษทัมีตน้ทุนในการขายสินคา้เพิ่มมากข้ึนท าใหก้ าไรสุทธิลดลงความจ าเป็นท่ีจะตอ้งใช้
เงินทุนหมุน เวยีนจึงเพิ่มมากข้ึนบริษทัจะตอ้งมีการกูเ้งินเป็นผลท าใหเ้กิดหน้ีสินท่ีเพิ่มมากข้ึนหาก
บริษทัใดมีหน้ีสินระยะสั้นท่ีมากเกินไปก็จ  าเป็นตอ้งกูห้น้ีสินระยะยาวเพิ่มมากข้ึนเพื่อน ามาเป็น
เงินทุนหมุนเวยีนหรือแมก้ระทัง่กูม้าเพื่อช าระหน้ีสินในส่วนท่ีถึงก าหนดเพื่อความอยูร่อดของ
บริษทัซ่ึงบางบริษทัหากไม่เพียงพอก็มีความจ าเป็นตอ้งลดค่าใชจ่้ายบางส่วนออกไปเพื่อเป็นการลด
ค่าใชจ่้ายใหน้อ้ยลงท่ีสุดใหเ้งินทุนหมุนเวยีนนั้นเพียงพอต่อค่าใชจ่้ายเพื่อใหบ้ริษทัสามารถฝ่าวกิฤต
ไปไดโ้ดยจากการศึกษาการสรุปผลเห็นการเปล่ียนแปลงนโยบายและการบริหารงานท่ีชดัเจนได้
ดงัน้ี 

1. ช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐบริษทัส่วนใหญ่มียอดขายท่ีเพิ่มข้ึนยกเวน้บริษทั eic 
ท่ียอดขายลดลงจากท่ีถูกยกเลิกค าสั่งซ้ือแต่บริษทัก็ใชน้โยบาย One Stop Shop ในการขายสินคา้ท า
ใหภ้าพรวมอุตสาหกรรมก็มีการกูเ้งินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินท่ีมากข้ึนเพื่อมาใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวยีนแต่หลงัจากช่วงวกิฤตดงักล่าวอุตสาหกรรม ไดรั้บผลกระทบยอดขายลดลงทุกบริษทัมี
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การลดค่าใชจ่้ายต่างๆลงมีการลดการสต๊อกสินคา้ทุกบริษทัผลิตเท่าท่ีขายสอดคลอ้งกบังานวจิยั
ของวรรณา เกิดอรุณ (2552) พบวา่  “ บริษทัควรมีการวางแผนผลิตในปีต่อปีโดยจะใชร้ะบบ just in 
time เพื่อใหสิ้นคา้เหลือนอ้ยท่ีสุดและเพียงพอต่อ การผลิต ” อีกทั้งการลดค่าใชจ่้ายในการขายและ
บริหารเช่นการปิดโรงงานท่ีก าไรนอ้ยการปิดส านกังานท่ีตน้ทุนสูงเพื่อใชเ้งินทุนหมุนเวยีนใหน้อ้ย
ท่ีสุด 

2. ช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐบริษทัส่วนใหญ่มีการขยายตวัทางธุรกิจรวมทั้งบาง
บริษทัไดรั้บผลกระทบจากราคาวตัถุดิบท่ีผนัผวนจึงท าให้บางบริษทัตอ้งเปิดโรงงานเพื่อควบคุม
ตน้ทุนการผลิตอุตสาหกรรมในช่วงก่อนเกิดวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐจึงมีการกูเ้งินจากสถาบนัการเงิน
เป็นส่วนใหญ่แต่หลงัจากอุตสาหกรรมไดรั้บผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐท าให้เห็นการ
เปล่ียนแปลงนโยบายในการจดัหาเงินไดอ้ยา่งชดัเจนนัน่คือบริษทัมีการออกหุน้เพิ่มทุนไม่วา่จะเป็น
การออกใบแสดงสิทธิแก่ผูถื้อหุน้เดิมออกหุน้สามญัโดยการเนน้การจ่ายปันผลท่ีสูงเพื่อจูงใจใหน้กั
ลง ทุนมาลงทุนหรือการแตกหุน้เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในการซ้ือขายใหน้กัลงทุนและการรออกหุน้กู้
โดยการน าเงินท่ีไดม้าช าระหน้ีสินเพื่อปรับโครงสร้างหน้ีสินใหล้ดลงหรือเพื่อใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวยีนของบริษทั 

3. และช่วงหลงัวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐจะเห็นการเปล่ียนแปลงนโยบายท่ีชดัเจนอีกตวันัน่
คือการควบ คุมตน้ทุนการผลิตถึงแมว้า่จะมีหลายบริษทัท่ีจะเร่ิมตน้ท าก่อนช่วงท่ีจะเกิดวกิฤต
เศรษฐกิจแต่หลงั จากช่วงวกิฤตเศรษฐกิจแลว้นัน่ภาพรวมอุตสาหกรรมทุกบริษทัในอุตสาหกรรมมี
การควบคุมตน้ทุนการผลิตเน่ืองจากยอดขายทุกบริษทัท่ีลดลงจึงจ าเป็นตอ้งลดค่าใชจ่้ายลงใหม้าก
ท่ีสุดซ่ึงตน้ทุนการผลิตถือเป็นค่าใชจ่้ายหลกัท่ีทุกบริษทัจะตอ้งจ่ายเม่ือยอดขายท่ีถือเป็นรายไดห้ลกั
ลดลงทุกบริษทัจึงลดค่าใชจ่้ายหลกัลงไปดว้ยนัน่เอง 
 
ข้อเสนอแนะ 
 1.  เน่ืองจากขอ้มูลการวิเคราะห์ดงักล่าว เป็นวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐปี 2551 ท่ีไดเ้กิดปัญหา
จากสินเช่ือซบัไพร์มและการขาดแคลนสภาพคล่องทางการเงินผูว้จิยัไดศึ้กษาเพียงอตัราส่วนทาง
การเงินงบการเงินรายงานประจ าปีและหมายเหตุประกอบงบการเงินเท่านั้นผูน้ าไปใชค้วรพิจารณา
ในเร่ืองผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน อตัราดอกเบ้ีย อตัราเงินเฟ้อและปัจจยัอ่ืนๆทางเศรษฐกิจ
เพิ่มเติม 
 2. เน่ืองจากรายงานดงักล่าวมีระยะเวลาท่ีจ ากดัผูว้จิยัจึงไดศึ้กษาเพียงอตัราส่วนทางการเงิน
และงบการเงินเพียงบางส่วนการวจิยัในอนาคตผูว้จิยัควรจะศึกษาถึงอตัราส่วนทางการเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัเงินสดและงบกระแสเงินสดเพิ่มเติม 
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ข้อมูลตัวเลขอตัราส่วนทางการเงิน 
 

ตารางท่ี 6.1 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน DELTA 
 

อตัราส่วนทางการเงิน DELTA 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 2.21 1.95 2.21 2.31 2.53 2.48 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 1.7 1.45 1.76 1.73 1.97 1.67 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้(เท่า) 4.67 5.27 4.48 5.11 4.71 6.13 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 78 68 80 70 76 59 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 48 45 55 56 73 70 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 64 62 76 68 81 69 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย(เท่า) 45.42 21.96 30.51 25.06 53.56 43.17 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.83 0.8 0.65 0.6 0.53 0.53 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 65.06 82.66 63.25 47.35 85.46 51.07 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 18.81 18.59 22.27 24.4 26.24 26.68 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 5.2 4.5 9.34 8.82 8.11 11.62 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 16.07 13.25 20.72 17.71 12.69 22.48 
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ตารางท่ี 6.2 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน SVI 
 

อตัราส่วนทางการเงิน SVI 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 2.9 2.6 2.47 2.7 1.8 2 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 1.55 1.2 1.47 1.61 1.22 1.35 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้(เท่า) 5.76 4.73 5.3 5.79 4.84 4.63 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 63 76 68 63 75 79 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 77 91 71 70 58 67 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 51 60 62 55 78 83 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย(เท่า) 43.12 31.91 21.58 49.51 31.32 35.24 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.4 0.5 0.5 0.5 1 1 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 4.35 5.41 4.35 4.44 2.83 27.03 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 9.3 9.7 10.9 13.5 12.7 11 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 5.84 5.8 6.6 9.1 9 9.1 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 14.4 14.5 16.6 23.4 23.2 27.7 
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ตารางท่ี 6.3 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน METCO 
 

อตัราส่วนทางการเงิน METCO 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 1.61 1.68 2.06 1.95 1.85 1.74 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 1.17 1.31 1.66 1.63 1.48 1.43 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้
(เท่า) 

7.18 7.14 9.7 6.26 5.77 6.14 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 50.14 50.42 37.64 58.33 63.26 59.42 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 26.16 20.8 17.04 20.42 26.05 21.07 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 50.56 49.79 57.05 53.24 63.61 56.18 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย (เท่า) 

136.44 74.73 117.3 134.84 111.44 273.05 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.63 0.72 0.51 0.55 0.45 0.5 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 30.35 39.46 34.66 29.4 263.54 46.56 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 8.04 5.85 6.97 7.24 4.83 8.08 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 4.72 2.31 3.01 3.42 0.33 4.38 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 18.05 9.23 10.8 9.57 0.67 11.52 
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ตารางท่ี 6.4 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน TEAM 
 

อตัราส่วนทางการเงิน TEAM 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 1.81 2.31 2.85 2.63 2.39 1.94 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 0.66 1.26 2.07 1.34 1.26 1.07 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้
(เท่า) 

12.65 11.44 7.83 4.68 5.67 6.59 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 28.45 31.48 45.97 76.89 63.44 54.59 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 87.66 84.51 80.01 113.47 111.53 85.53 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 46.8 48.25 42.26 51.04 50.67 46.1 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย (เท่า) 

20.05 36.84 70.19 8.61 -25.53 0.69 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.94 0.6 0.44 0.37 0.37 0.69 
อตัราส่วนจ่ายปันผล (%) 5.62 4.89 5.44 6.67 0 5.81 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (%) 19.1 21.47 20.96 14.97 8.42 11.15 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย (%) 10.62 12.57 14.1 5.04 -1.81 4.93 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น (%) 42.06 52.27 40.06 8.03 -3.19 12.67 
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ตารางท่ี 6.5 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน KCE 
 

อตัราส่วนทางการเงิน KCE 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 0.71 0.62 0.64 0.48 0.6 0.66 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 0.45 0.38 0.37 0.26 0.37 0.38 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้(เท่า) 0.3 0.26 0.24 0.24 0.24 0.25 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 110 96 89 87 87 90 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 85 84 83 91 97 87 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 71 72 78 76 69 73 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย (เท่า) 

1.09 0.76 2 0.66 1.72 4.09 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 2.9 2.99 2.64 3.06 2.55 2.31 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 0 0 0 12.12 39.47 0 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 1.6 14.99 17.59 13.89 18.76 19.74 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 0.02 -1.54 3.08 -5.21 2.98 7.38 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 0.06 -5.53 9.5 -17.28 6.92 20.21 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ตารางท่ี 6.6 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน HANA 
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อตัราส่วนทางการเงิน HANA 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 3.1 2.9 3.3 4.4 3.3 3.8 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 2.3 1.8 2.4 3.2 2.4 2.7 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้
(เท่า) 

7.45 6.19 6.52 9.86 6.4 5.62 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 49 59 56 37 57 65 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 53 72 61 59 58 81 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 48 57 50 35 76 72 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย(เท่า) 

1330 0 1254.22 463.66 440.19 455.93 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 4.62 5.47 7.3 12.37 6.7 6.2 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 22 19 16 17 19 17 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 18 15 12 12 14 15 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 23 22 22 17 15 20 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ตารางท่ี 6.7 : ขอ้มูลตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน EIC 
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อตัราส่วนทางการเงิน EIC 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(เท่า) 15.04 16.04 14.18 28.67 26.86 49.03 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(เท่า) 7.51 5.13 4.76 7.86 6.9 14.5 
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพย ์ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหรน้ีการคา้(เท่า) 3.24 3.17 2.89 2.33 1.75 2.51 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย(วนั) 111 114 124 155 206 143 
ระยะเวลาการขายสินคา้คงเหลือ(วนั) 1.22 0.72 0.71 0.62 0.41 0.56 
ระยะเวลาการช าระหน้ี(วนั) 294 490 509 13.85 16.31 26.14 
อตัราส่วนความสามารถในการก่อหน้ี 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ดอกเบ้ีย(เท่า) 

34.25 -73.66 -75.03 75.36 177 0 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้(เท่า) 0.02 0.04 0.05 0.05 0.03 0.01 
อตัราส่วนจ่ายปันผล(%) 2.02 1.42 1.77 1.54 0 0.99 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2548 2549 2550 2551 2552 2553 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้(%) 19.69 25.46 32.44 32.04 12.14 18.49 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย(%) 9.99 6.13 16.48 17.56 -4.48 1.32 
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น(%) 5.53 2.51 8.08 7.6 0 0 
 

ท่ีมา:www.setsmart.com 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ข้อมูลเกีย่วกบัสินค้าส่งออกของประเทศไทย 10 อนัดับแรก  
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รายการ 2554 /2011 
 

1. เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 480,234.9 
2. รถยนต ์อุปกรณ์และส่วนประกอบ 478,692.9 
3. ยางพารา 368,873.0 
4. อญัมณีและเคร่ืองประดบั 355,189.3 
5. น ้ามนัส าเร็จรูป 252,923.4 
6. เมด็พลาสติก 244,773.9 
7. ผลิตภณัฑย์าง 230,565.3 
8. เคมีภณัฑ์ 227,744.1 
9. แผงวงจรไฟฟ้า 225,977.0 
10. ขา้ว 184,112.6 
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ตลาดส่งออก 15 อนัดับแรกของไทยรายประเทศ  สินค้าประเภทเคร่ืองคอมพวิเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 
 

 
ประเทศ 

มูลค่า : ล้านบาท อตัราขยายตวั (%) สัดส่วน (%) 

2551 2552 2553 
2553 

 (ม.ค.-พ.ย.) 

2554 
 (ม.ค.-พ.ย.) 

2551 2552 2553 
2553 

(ม.ค.-พ.ย.) 
2554 

(ม.ค.-พ.ย.) 
2551 2552 2553 

2553 
(ม.ค.-พ.ย.) 

2554 

(ม.ค.-พ.ย.) 
1. จีน 158,581.87 147,428.59 159,944.23 148,592.36 123,737.85 16.68 -7.03 8.49 11.70 -16.73 26.20 27.03 26.81 27.12 25.77 
2. สหรัฐอเมริกา 112,740.89 100,313.62 104,725.20 95,916.46 78,018.60 -3.52 -11.02 4.40 6.65 -18.66 18.63 18.39 17.55 17.50 16.25 
3. ฮ่องกง 61,992.13 49,801.47 66,775.98 59,549.75 67,798.10 4.29 -19.66 34.08 33.01 13.85 10.24 9.13 11.19 10.87 14.12 
4. มาเลเซีย 26,465.89 28,968.22 40,117.07 37,126.27 39,985.45 -3.56 9.45 38.49 46.55 7.70 4.37 5.31 6.72 6.78 8.33 
5. ญ่ีปุ่น 35,744.23 34,514.51 38,864.08 35,236.79 26,584.40 -11.15 -3.44 12.60 12.23 -24.55 5.91 6.33 6.51 6.43 5.54 
6. เนเธอร์แลนด ์ 44,165.85 28,675.82 27,826.83 26,245.30 22,179.49 -2.65 -35.07 -2.96 0.93 -15.49 7.30 5.26 4.66 4.79 4.62 
7. สิงคโปร์ 40,184.97 32,930.68 31,407.93 29,075.41 19,144.55 -4.46 -18.05 -4.62 -1.96 -34.16 6.64 6.04 5.26 5.31 3.99 
8. เยอรมนี 14,759.04 15,823.83 15,394.76 14,010.31 10,678.34 -5.17 7.21 -2.71 1.48 -23.78 2.44 2.90 2.58 2.56 2.22 
9. เมก็ซิโก 7,270.72 5,221.93 7,091.57 6,309.44 8,371.98 -24.19 28.18 35.80 45.04 32.69 1.20 0.96 1.19 1.15 1.74 
10. สาธารณรัฐเช็ก 9,533.44 10,446.93 12,745.88 11,668.55 8,260.55 20.46 9.58 22.01 25.44 -29.21 1.57 1.92 2.14 2.13 1.72 
11. อินเดีย 5,965.64 5,388.43 6,196.00 5,577.09 5,967.10 55.48 -9.68 14.99 15.41 6.99 0.99 0.99 1.04 1.02 1.24 
12. ออสเตรเลีย 5,594.78 6,072.07 7,359.49 7,056.49 5,899.52 23.45 8.53 21.20 33.15 -16.40 0.92 1.11 1.23 1.29 1.23 
13. สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 4,359.22 5,957.51 7,030.82 6,338.98 4,994.60 23.02 36.66 18.02 21.00 -21.21 0.72 1.09 1.18 1.16 1.04 
14. ไอร์แลนด ์ 10,999.49 4,852.17 4,045.05 3,690.87 4,595.35 -5.33 -55.89 -16.63 -15.54 24.51 1.82 0.89 0.68 0.67 0.96 
15. ไตห้วนั 7,927.60 8,100.20 8,310.18 7,719.87 4,432.29 -37.06 2.18 2.59 8.68 -42.59 1.31 1.48 1.39 1.41 0.92 
รวม 15 รายการ 546,285.8 484,496.0 537,835.1 494,113.9 430,648.2 1.82 -11.31 11.01 13.74 -12.84 90.25 88.82 90.14 90.17 89.67 
รวมอ่ืนๆ 59,028.2 60,972.9 58,842.6 53,856.1 49,586.7 -2.52 3.29 -3.49 -3.52 -7.93 9.75 11.18 9.86 9.83 10.33 
รวมทุกประเทศ 605,313.98 545,468.87 596,677.70 547,970.00 480,234.89 1.38 -9.89 9.39 11.77 -12.36 100.0 100.0 100.0 100.00 100.00 
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