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�	�#�#�0"���*�������,!��	,��������1�ก2�� �	3-*���4���*������ก �5	���� ������"���
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+�	%��( &�8�+�$$��#/���� 
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1.2 ������������ก	��!"�# 
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%!��	���������!���(� 

 2. �#/�/��,���4�	���E &�(�
&!�����* 1 �ก	� � 2551 A-� 31 2���� � 2553 	����(�+�(� 2 �E 
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�	��+	���*�#/������������( �� 8 &�� �"/
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  - ��&	�+!�����%�������� (Current Ratio) 

  - ��&	�+!�����%���������	:� (Quick Ratio) 

  - ��&	�+!��%��(+��&!�+!�����.,/A��%�/� (Debt to Equity Ratio) 

  - ��&	�+!�� ���+���	A��ก�	�!��"�ก���(� (Interest Coverage Ratio) 

  - ��&	�+!��.�&��
����ก+���	�5�9��(�%�" (Return On Assets : ROA) 

  - ��&	�+!��.�&��
����ก+!�����.,/A��%�/� (Return On Equity : ROE) 

  - ��&	�+!��%�����������+���	�5�9A��	 (Fixed Asset Turnover) 

  - ��&	�+!��%�����������+���	�5�9	�� (Total Asset Turnover) 
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���	�+��2���5��ก�	")�������� ��*��.�&!�"�#�� SET50 

2. �5�*��%/.,/�����%	��.,/��*+����)��/��,����#/��ก�	&�"+�����������&��"%��ก�	�5�9 
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����	�.���	�ก	�%�!� (Ratio Analysis)  �� &�������*
+"�A-� ���+��5��29	�%�!��	��ก�	

��*+)� �$7 ����ก�	���� 
����4�� 	�*�������ก�	�	�����+A�������	�
�� 0"�+���	A�)����#/

5���	;���	��������ก����&	�+!�����ก�	����������	�
����*� %	����&+�%ก		���*�7 ��#!������
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2.1 กรอบแนวคิดทฤษฎทีี�ใช้ในการศึกษา 

2.1.1 ����ก�	����  (Financial Market) 

 ����ก���	
���
������ก��	��	ก���	
�����������������������������	
�������
���� !"

��	ก���	
���#�����	�
���� !"��	ก���	
�$$ก��! � %�$���&�	
����'�ก���&��	
����()�	��$	ก��$$&

��%$�	���ก*+��,�!����+� ก�����&�	
�����-������ก���	
���&����.�+��,�!ก���	����-������

��ก���ก���	����-�������$	 

ก�����&�����������ก (Primary Market) ��#�����ก�����������&�������	�
���� !"��	

ก���	
�$$ก��!��-����ก���	
��������#	��ก���ก�;���&��	
�������!���$	 ,�!+&-+���-��;����$%���� 

��	��#� ����	�<�=
<����" ')	�%$�-�ก��(%#$��!��������ก����ก���	���������'�
	 � ���������&

����������+����;�	
�� %�$�>����.�?��ก��&��	�<�=
ก
'�-$+� 

���@����ก�����& �	
�����������$	 (Secondary Market) ()�	�����������(%#$��!

�
���� !"��	ก���	
������!&�ก��(%#$��!���#	��ก��������ก���� +&-+��&�ก������	�
���� !"��	

ก���	
��)#���&-���+�����	���&�����'�����#��%$�'���$	 ��	��#�ก��(%#$��!�������$	')	�%$����ก��

�����!�&%$����-�	����%$�
���� !"��	ก���	
� ���>-�!��ก��� 
�&�F� ��-$	��	ก���	
����ก�;���

�	�����������ก���&�>-$	��	��ก����!�
���� !"����%$��$	��#� �����!������	
�����&%�$&����&

��$	ก���>�'-�!��$���� 

?��ก��&��������ก�ก
��)#����#	���!� �&%�$������&�������	�
���� !"��	ก���	
�� %�$��! 

���@����?��ก��&�������$	��#���&����ก
��)#�+�����!���#	�-	�����?��ก��&�������$	��	

ก���	
�&����&� 
�&�)#���%�$!G ��;��-ก�;ก��� 
�&�)#��$	���&�.���H�$	�����$	��	ก���	
���

��;;ก���	
��$	+�! ���$!-�	�$	�����$	��	ก���	
��������<+�! $��
�>-� �������ก��� !"

��-	�����<+�! <��!"(%#$��!���������#+�! ������� OTC ������(%#$��������!�
��-$(%#$��!ก���$	 

������� 

����F��$	����ก���	
� &� 2 ����F��%$ 
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1. �����	
� (Money Market) �����������&�ก��(%#$��!��������	ก���	
����&�$�!�+&-�ก
�1 

�P �>-� ��Q��	
� ;����	
�R�ก ,�!&����������	�"���'����&���+��>�'-�!� %�$���
&�F� ��-$	�.����;

ก���.�?��ก��&�ก�
����-����� 

2. ������� (Capital Market) ������������.�ก��(%#$��!���ก��� !"��!�!�����&�$�!��ก
�ก�-� 

1 �P ����ก�����&�	
�����	
�$$&'�ก����	���� %�$'���������ก-�����$	ก���	
������!�!������������

$$ก���ก��� !" ก�+กก���.�	���$	���������&����$;��$	���&��$	ก�������ก�-�	ก���$	���

�	��� ��#	�������ก���	�����!���#�� %�$���	ก.�+��-���ก
�'�กก��(%#$���ก��� !"������!���ก��� !"

��#�$$ก+����	'�ก���+���%$��$	+��������!������ �!	��#�G ��%$�������ก���	�����!�!���������	���

(%#$���ก��� !"�����%$��$	$!-�	�-$��%�$	� %�$��$	ก�����$;���������$	�	
��U�����%$���$	 

��#	��#���������&���'.���ก��&��ก=@��$	���������'.���-�!+������ 2 ����F� �%$ �������

������#���������������� 

 

2.1.2 �����	�#�	�$� (Equity Market )	*+ Stock Market) 

������������� ��������� %�$ก��(%#$��!��������	ก���	
���� 
'��@�+���-������-�����

�$	;�
=�� ���ก$;���! ������&�H ����;��
&�
�?
 �;�.���H���	�
�?
���'�(%#$������&�H��%$����

;��
&�
�?
 ��%$������$%������ก��!���$	 ก�;���������-���#� ���������������&���'.���ก��&

��ก=@�ก��(%#$��!���ก��� !"�������ก��� !"$$ก��&- ������ก��� !"���&�ก��(%#$��!�����!�&%$ ก��

�������-$&� 

1. ������ก��%$����� %�$(%#$��!���ก��� !"���$$ก��&- (Primary Market) ��������� %�$

ก�����$��!���ก��� !"ก��-&�����������$	ก���	
����+��$$ก��&- �����.�+���!�������������#	��ก 

,�!�	
�������'����&���+��'��.�+��>�� %�$ก���	�����!�!�� 

2. �����$	��%$����������ก��� !" (Secondary Market/Trading Market) �������-	(%#$

��!���ก��� !"���+��$$ก'.���-�! ����&�����!�����;;$!�-�����.�����ก
�ก�������!�&%$����-�	���

�	���()�	�%$��$	���ก��� !"$!�-�������	�����!�-$+��������	�"���'��	���(%#$���ก��� !"��#� 

 �����$	�$	����������$	+�!����.���H+���ก- �������ก��� !"��-	�����<+�! (Stock 

Exchange of Thailand ��%$������!ก,�!!-$�-��������ก��� !"��%$ SET 
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 ;�;���$	�������ก��� !"��-	�����<+�! ��ก��$.���!���&����ก��ก��(%#$��!

�������������F��-�	G�������������.���H������ +���ก- ������&�H�$	;�
=��'����;�!� ,�!����

'���ก���$��!����ก-���>�>�����+��������#	��ก�� ������ก (Primary Market) � %�$ก��'�!����

��&���ก�ก@]"����	%�$�+����ก.����,�!ก^�&�! �-��;�;���$	�������ก��� !"��-	�����<

+�! �%$$.���!���&����ก����ก
�ก��(%#$��!�����!�&%$����!��-$&�����-�	�������	�"(%#$ ������

����	�"��! ��%$�������$	���'����#	�)#�$!-�	������	ก�� 

 �$ก'�ก �������ก��� !"'��.��������������������.����;ก��(%#$��!�����!�&%$���������

����-�	�������	�"(%#$����������	�"��!���� ��-�������ก��� !"!�	$$กก^���;�!;��$;�	��; ���

�.��������ก.�ก�;����;�
=���&�>
ก (;�
=����!����������ก��� !") ;�
=��'����;�!� ��$�'�

?��ก��&ก��(%#$��!���ก��� !" ��#	��#� %�$���������	�"��ก���ก�_$	���������,!>�"�$	����	��� 

� %�$���ก��(%#$��!���ก��� !"&����&�-��>%�$�%$&�ก!
�	�)#�+&-&�ก���.��������� (��%$������!ก ก��

,�!����+��-� `�Ua�����b) 

 � %�$����ก���-	���
&ก�����&����$	?��ก
'����ก��	�������!-$& �������ก��� !"��-	

�����<+�!+��'����#	 �������ก��� !"��&- (Market for Alternative Investment ��%$ MAI) �)#� 

���!ก��$��&��
�$	�.���ก	���@�ก��&ก�� ก.�.�. �&%�$������ 21 &
����!� 2542 � %�$�.����?��ก
'

������*ก�������ก��	 ��&��������)	���-	�	
�������� �!	 $+�� ก��&��������ก��� !"��&-����

ก�� �h����������$	�����<+�!$�ก��#���)�	����	>-$	��	��ก�����&�������ก-;�
=�����&�

,$ก����
;,���	 (growth companies) ���!�	���,$ก��?��ก
'������*ก��ก���!�!��� '�ก�-�'�&�

������H- $���&�<�ก!F� ���'��.���������(%#$��!���������ก��� !"��-	�����<+�! 

 

2.1.3 �/0���	�#�	�$� 

��>���������ก��� !" �%$ ��>�����������$	ก��-&���'����;�!����������ก��� !" >-�!�.�

�����ก�	��������'�)	F� ��&�$	&���-��$	���� �&%�$����!;���!;ก�;&���-��$	����������F�$%�� G 

�>-�  ��?;��� ����ก�� ���������ก���	
�$%��G ������ก���	
� 

��>���������ก��� !" ������>������j���!�$	&���-����'����;�!����������ก��� !" 

�.���@'�ก&���-�������&�$	������&�H��#	�&� @ ����U''�;�� (�.���@'�ก ��������j���!�$	
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�������� @ �U''�;���$	����'����;�!���#	�&���ก��������ก) ,�! �.���@����!;���!;ก�;

&���-�������&�$	������&�H��#	�&� @ ���
�� (�������� �$	����'����;�!���#	�&�������

���ก��� !"�������� 30 �&=�!� 2518 ()�	������������o� �.���
�	���$	�������ก��� !"��-	�����<

+�!) ()�	&��-���>���������ก��� !"��� 100 '�� ��>���������ก��� !"&�ก���ก�+����;���	��ก���#	���&�

ก����;����'����;�!���&- ��%$��������$��$�$$ก'�ก���� ��%$&�ก�������!����	
������$	

;�
=��'����;�!� ��%$�U''�!$%��G���'��-	��ก���;�$ก���%$'�กก�����%�$�+���$	�������� 

 

��>���������ก��� !" = 
&���-�������&�$	������&�H��#	�&� @ ����U''�;�� x 100 

&���-�������&�$	������&�H��#	�&� @ ���
�� 
 

2.1.4 �/0�� SET 50 

 ������>������j���!�$	&���-����'����;�!����������ก��� !"�>-����!�ก�;��>������

���ก��� !" ��-'��.���@'�ก��������'����;�!� � �!	'.����50 ;�
=�� ,�!�����%$ก'�ก;�
=��'�

���;�!����&�&���-�����.���@ ��&�������� (Market Capitalization) ��	 ���&��F� ��-$	��ก��

(%#$��!��	 ���
�����ก.�����>�ก������!;���!;��>�� �%$������ 16 �
	���& 2538 ������ก��-& SET 50 

'�&�ก���;�����ก 6 ��%$� ,�!�����%$ก��&���ก�ก@]"���ก.���� 

 

��>�� SET50  = 
&���-�������&�$	������&�H 50 ���ก��� !" @ ����U''�;�� x 100 

&���-�������&�$	������&�H 50 ���ก��� !" @ ���
�� 
 

���&��& ��?"����-�	��>���������ก��� !"ก�;��>�� SET50 &��-���&����
�?"����& ��?"

(Correlation Coefficient) ��	&�ก ��>-�	��!�������#	��-������ 16 �
	���& 2538 �)	������ 29 

?�����& 2543 ��>����#	�$	&��-���&����
�?
s����& ��?"��-�ก�; 0.9996 ก�-���%$ ��>������

���ก��� !" ก�; ��>�� SET50 ���%�$�+��+����
<��	���!�ก�������$���������-�Gก�� �&�!���&�-� 

���ก��� !"��#	 50 ���ก��� !"����.�&��.���@ ��>�� SET50 �ก%$;'������������$	������#	�&�+��

��&%$����ก��� !"��ก���ก��� !"��&ก�� ������������>-���#� ������ก��� !"��#	 50 ���ก��� !"����>���
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ก���.���@��>�� SET50 &�&���-���&�.���@��&����������	����������ก��� !"�������	������'

�	��� ()�	&����ก�ก@]"��ก�������%$ก���ก��� !"��	��# 

 1. ����������&�H���&�&���-����ก��� !"��&���������j���!�-$�����	��� 150 �.���;��ก'�ก

'.����������&�H��#	�&� ,�!�.���@'�ก&���-����ก��� !"��&���������j���!��!���������กt;�

ก���������-����%$� ����.���@�j���!!�$����	 12 ��%$� ��;'�ก������&�ก�� 
'��@������%$ก 

 2. ����������&�H���&�&���-�ก��(%#$��!��	$!-�	�&�.���&$ ก�-���%$'���$	����������&�H���&�

&���-�ก��(%#$��!��!��%$�;�ก��������ก��	ก�-���$!�� 50 �$	&���-�ก��(%#$��!�j���!�-$�����$	

������&�H��#	��������%$����!�ก����������+&-��.�ก�-� 9 �� 12 ��%$���>-�	��!���������>� 
'��@�

��%$ 3 �� 4 �$	'.������%$����&�ก��(%#$��!��>-�	��!���������>� 
'��@� ��- 3 �� 4 �$	'.����

��%$����&�ก��(%#$��!��>-�	��!���������>� 
'��@���#���$	������!�����+&-��.�ก�-� 6 ��%$� ,�!

&���-�ก��(%#$��!�j���!�-$����'��.���@'�ก&���-�ก��(%#$��!��!��%$�;�ก��������ก�$	����

��&�H��#	�&�������!'.����������&�H'����;�!����&�ก��(%#$��!����%$���#�G 

 3. ����������&�H���'����;�!����������ก��� !"������!�����+&-��$!ก�-� 12 ��%$� ก-$�

�������.�ก�� 
'��@������%$ก �.����;������&�H���'����;�!����������ก��� !"��$!ก�-� 12 ��%$� 

��-������!������ก
�ก�-� 6 ��%$� ��;'�ก��%$����'����;�!�+�'��)	��%$�������!�$	ก�� 
'��@�

�����%$ก ���ก�ก@]"���	���'���ก���;�>���&��!��������������&�H��#�+�������������ก��� !"'�

���;�!����������ก��� !" 

��ก�@����������&�H�-�����ก�ก@]"ก�������%$ก��#	��&��$���	�������'.����&�กก�-� 50 

���ก��� !" ������&�H����-���ก@]"��#	�&�'���ก'���.���;$�ก���#	��&&���-����ก��� !"��&��������

�j���!��!��� '�ก��#�������&�H 50 �.���;��ก '�กก��'���.���;��	ก�-��'���ก�.�&��>��.���@��>��

ก��-& 50 ���ก��� !" �-��������&�H������%$'��.�&��>��������ก��� !"����!ก���.��$	 

(Replacement List) ()�	����!&+����ก�@����$�'&�������&�H������>��ก��-& 50 ���ก��� !" �$� 
ก�$�

����$	 ��%$��ก� 
ก�$�'�กก���������ก��� !"'����;�!� ������&�H���.���;��� 51 �������+����

���กt$!�-����!ก���.��$	ก*'���ก�.�&�������������&�H���&�ก��� 
ก�$�+� 
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����	��	ก�;���& ��ก&�������&�H����-���ก@]"ก�������%$ก��#	��&��$��	ก�-�����	�����$!

ก�-� 55 ���ก��� !" (���ก$;���! 50 ���ก��� !"�.����;�.���@��>��ก��-& 50 ���ก��� !" ���$!-�	

��$! 5 ���ก��� !"�.����;�>�������!ก���.��$	) ก*&����&'.�������$	���;���ก�ก@]"����$��� 2 

� %�$���+��'.����������&�H��;��&�����$	ก�� ,�!�.�ก����$�����-���$	&���-�ก��(%#$��!�j���!

�-$����'�ก��
&()�	ก.����+�������$!�� 50 �$	&���-�ก��(%#$��!�j���!�-$�����$	������&�H��#	���� 

,�!���;���	������$!�� 50, 45, 40, ... ��&�.���; (���	��$!�� 5 ����-�����#	) '�ก�����	&�

'.����������&�H����-���ก@]"ก�������%$ก��;��&'.���������$	ก�� 

 

2.1.5 +/�	�#5�����ก�	���� (Ratio Analysis) �%$ ������������	�)	���&��& ��?"����-�	��!ก�����

�.���HG ��	;ก���	
� ����������%�$	&%$��ก������&
�������$	;�
=�� ,�!��&����.�+��>�

 
'��@�����!;���!;ก�;$�����-����	ก���	
��$		;;�
=��$%�� ��%$$�����ก��&$%��G ��>-�	����

���!�ก�� ()�	$�����-���-�	G ��	ก���	
���&���'.���ก$$ก����ก��-&G ��	��# 

 1. �F� ��-$	 (Liquidity Ratio) 

  1.1 $�����-������&�����!� (Current Ratio) ���	�)	
�����	ก���	
���!���#�

�$	;�
=�� ��%$$?
;�!+���-� F�����ก �����;�
=����$	>.�������!�����+&-�ก
� 1 �P ��ก��$;���&

,�!�	
��������� !"�
���������!������	
���+��	-�!&�ก��$!� �!	+� ��ก���� ?"���+��&��-���	 ���	

�-�;�
=��&��
���� !"�&�����!�&�ก $���'�>.������#+�������&���������;ก.����  

$�����-������&�����!�= �
���� !"�&�����!� / ���#�
��&�����!� 

 1.2 $�����-������&�����!���*� (Quick Ratio) �%$ �>��.����;������&��&����$	

?��ก
'��ก��>.������#�
��&�����!�'�ก�
���� !"�&�����!������ก�
�����	���%$$$ก 

$�����-������&�����!���*� = (�
���� !"�&�����!� { �
�����	���%$) / ���#�
��&�����!� 

2. ,��	����	�$	�	
���� (Leverage Ratio) 

  2.1 $�����-�����#�
��-$�-���$	����%$���� (Debt to Equity ratio) �%$ $�����-����#

'����	,��	����	�	
�����$	ก
'ก���-��
���� !"�$	ก
'ก��&�'�กก��ก��!%& ��%$&�'�ก����$	

ก
'ก�� ���$�����-����#��	&�,$ก�����ก
'ก��'�+&-��&���>.����$ก�;�#!+�� ��	��&+����! ��%�$	'�ก
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���#�
����&�ก�.����ก
'ก��&�F�����ก �������$	>.����$ก�;�#!��ก	�� +&-�-�ก
'ก����#�'�ก.�+���%$

������ ()�	�-�	'�ก�-���$	����%$���������กก
'ก��������$�''� 
'��@�+&-'-�!�	
��U���ก*+�� 

$�����-�����#�
��-$�-���$	����%$���� = ���#�
� /�-���$	����%$���� 

2.2 $�����-�����&��&�����ก��'-�!�$ก�;�#! (Interest coverage ratio) ����ก��

������&��&����$	?��ก
'��ก��'-�!�$ก�;�#!�	
�ก�� ���.���@$$ก&�&��-���	 ���	�-�?��ก
'&�

���&��&�����ก��'-�!�$ก�;�#!��	 

��&�����ก��'-�!�$ก�;�#! = (ก.�+����?
 + F�=��	
�+�� { �$ก�;�#!'-�!) /�$ก�;�#!'-�! 

 3. ���&��&�����ก���.�ก.�+� (Profitability Ratio) 

  3.1 $�����-�����$;���'�ก�
���� !"��#	�&� (Return On Assets : ROA) �%$ 

$�����-�����������&��&�����ก���.�ก.�+��$	�	
��	������&�'�ก�$	�-�����!ก�� �%$ ���#�
����

�-���$	����%$���� 

ROA = ก.�+����?
 / �
���� !"��& 

3.2 $�����-�����$;���'�ก�-���$	����%$���� (Return On Equity : ROE) �%$

$�����-����#�>���ก���
������"� %�$������$;����-$�-���$	����%$���� ��%$�	
�������'�����$����

��*��)	���&��&�����ก��;�
���	��� %�$����ก
����$;����ก-����%$������������'���$	ก
'ก�� 

ROE = ก.�+����?
 X ��!+��'�กก����! X �
���� !"��#	�&� / �-���$	����%$���� 

 4. ����
�?
F� ��ก���.���
�	�� (Efficiency Ratio) 

  4.1 $�����-��ก���&�����!��$	�
���� !""���� (Fixed Asset Turnover Ratio) �>�

�������
�?
F� ก���>�	�����%�$	'�ก����$��ก��$	;�
=�� 

$�����-���&�����!��$	�
���� !"���� = ��!���?
 / �
���� !"���� 
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  4.2 $�����-��ก���&�����!��$	�
���� !""��& (Total Assets Turnover Ratio) �>�

�������
�?
F� ��ก���>��
���� !"��#	�&��$	;�
=�� 

$�����-��ก���&�����!��$	�
���� !"��& = ��!���?
 / �
���� !"��& 

 

2.1.6 :��;<��+�ก�	�/=�	�>�)�/ก�	/?@A (Capital Asset Pricing Model : CAPM) 

 �;;'.��$	ก����#	�������ก��� !" (Capital Asset Pricing Model : CAPM) ��������;;���

�>���ก���
������"����	��
�
� %�$����&
����$;��� ;-	>�#�)	��ก���.���
�	���$	��-�!�	���

��=^���	ก�-�� �h��,�! Markowitz ��� ;��=^�ก��-&���ก��� !"�&�!��&- �� �.<.1952 �-$&�

William F.Sharpe John Lintner ��� Jan Mossin +���.���=^���	ก�-��&����!�ก�"������=^�ก��

ก.�����������ก��� !" ��%$����������'�กก��$!-�	ก���	���	�-��;;'.��$	ก����#	�������ก��� !" '�

���	��������;;���!F� �$	���&��& ��?"����-�	���$;������������	ก�;���&����!	 ���&

����!	�������#'��&�!�)	 ���&����!	���������;; (Systematic Risk) ��%$���&����!	���+&-��&���ก.�'��

$$ก+�+��,�!ก��ก��'�!ก���	���+�!�	���ก��� !"�-�	G � %�$�����&����!	��$�&&��

���$	

�;;'.��$	ก����#	�������ก��� !" (Capital Asset Pricing Model : CAPM) 

 1. ����	���'� 
'��@�ก��-&���ก��� !",�!��'�ก$�������$;���������+�� ����-��

�;��!	�;�&���
���$	$�������$;����� 1 >-�	�����	��� ,�!����	�����ก��&�>-�	�����	������

��	ก�����&�ก������&�!��&%$�Gก�� 

 2. ����	����������&�����&������+&->$;���&����!	 ()�	�&�!���&�-� @ ����;�-���;��!	�;�

&���
������;��)�	 ����	���'���%$กก��-&���ก��� !"������$�������$;���������+����	��� ��%$ @ 

����;$�������$;���������+������;��)�	 ����	���'���%$กก��-&���ก��� !"���&��-��-���;��!	�;�

&���
����.������� 

 3. ��&����;-	ก���	����	�����ก��� !"��-��>�
�+��,�!+&-&�����
#���� ()�	�&�!���&�-�

����	���$�'(%#$���������<=�-���$	 1 ����+�� ��ก����	�����$	ก�� 

 4. ����	�����&������ก��!%&,�!���<'�ก���&����!	 �����&���ก��!%&�	
�,�!���<'�ก���&
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����!	 ,�!$�����$ก�;�#!������<'�ก���&����!	&�����;��-�ก�� +&-�-�'�����ก�����ก����%$����ก��ก��!%&

���$�����$ก�;�#!������<'�ก���&����!	�$	����	�����ก��&�����;��-�ก�� 

 5. +&- 
'��@���%�$	F�=�����-��>�'-�!��ก��(%#$��!��&��$�&&�

����	ก�-��!-$&

�&�!���&�-� ����ก���&&�
����������ก��� !"������������&;��@" (Perfect Market) +&-&��
�	���

����$��������ก��(%#$��%$��!���ก��� !" +&-�-�'�����F�=��-��>�'-�!��ก��(%#$��!���ก��� !" ก��

�;-	�	
��	���+�� ���$�����$ก�;�#!�����-�ก�� �.����&�-	��-ก���
������"ก��&����!F� ������

���ก��� !"+��	-�!�)#� 

 ���&����!	���������;; (Systematic Risk) �������&����!	����ก
�'�ก�U''�!F�!�$ก;�
=��$��

�-	��ก���;�-$��ก G �����$	;�
=�� $!-�	+�ก*��&������-��;�
=��!-$&'�+����;��ก���;���-���#

&�ก��$!�-�	ก�� �����$	;�
=�����+����;��ก���;&�ก,�!����!;���!;ก�;����$%��G,�!�-����& 

ก�-��+���-������������&����&����!	���������;;��	 �������+����;��ก���;��$!�&%�$����!;���!;ก�;����

$%�������������&����&����!	���������;;��.� ()�	��&��������&��& ��?"����-�	ก�������!����	�$	

$�������$;����$	���ก��� !" ก�;ก�������!����	�$	$�������$;����$	����+�� ก*

��&������;��>����%$����;,�!����!;���!;�$	���&����!	���������;;�$	���ก��� !"+�� ()�	'�

���!ก��>��>�#����;����
<��	ก�������!����	�$	$�������$;����$	���ก��� !"����!;���!;ก�;

$����ก�������!����	�$	�����-� �-���&����
�?
s�;��� (Beta Coefficient) ���!ก��#� G �-� �-��;��� 

(β) 

 �-���&����
�?
s�;��� (Beta Coefficient : β) �&�!�)	 ���������&����!	 ()�	'��������;$ก

���&��& ��?" ����-�	���$;����$	���ก��� !" ก�;���$;����$	���� �;-	$$ก+����	��# 

 1. ������ก��� !"&��-��;��� (β) ��-�ก�; 1.0 ���	�-����&������������$;����$	

���ก��� !"&����&��������-�ก�;���&������������$;����$	����,�!��& $����

���$;������������	'�ก���ก��� !"'�$!�-���ก@]" ��%$'.������-�ก�;$�������$;������	
�

�	����$	����,�!��& ก�-��+���-� ���ก��� !"��#��������ก��� !"�$	���� (Market Stock) ��%$

�-��;����$	����'�&��-���-�ก�; 1.0 �����$	 

 2. ������ก��� !"&��-��;��� (β) &�กก�-� 1.0 ���	�-����&������������$;����$	
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���ก��� !"&����&������&�กก�-����&������������$;����$	����,�!��& $����

���$;������������	'�ก���ก��� !"'�&�กก�-�$�������$;������ )	+��'�ก���ก��� !"�$	����

,�!��&��%�$	'�ก���&����!	�$	ก���	��������ก��� !"$!�-���ก@]"�����	ก�-�����;���&����!	�$	

����,�!��& ���ก��� !"����F���#'��+���-��������ก��� !"����F����&����!	��	 (Aggressive 

Stock) 

 3. ������ก��� !"&��-��;��� (β) ��$!ก�-� 1.0 ���	�-����&������������$;����$	

���ก��� !"&����&��������.�ก�-����&������������$;����$	����,�!��& $����

���$;������������	'�ก���ก��� !"'���$!ก�-�$�������$;������ )	+��'�ก���ก��� !"�$	

����,�!��& ��%�$	'�ก���&����!	�$	ก���	��������ก��� !"$!�-���ก@]"�����.�ก�-�����;���&����!	

�$	����,�!��& ���ก��� !"����F���#'��+���-��������ก��� !"����F����&����!	��.� (Defensive 

Stock) (���@� >��F���
�!" ����@�, 2537) 

 

2.2 �����;/@����ก��@�HI+� 

 ������ �����;���= (2545) +��<)ก=����&��& ��?"����-�	���������$	�������

$�����-����	ก���	
��$	���ก��� !"ก��-&$�����ก��&ก���%�$������'����;�!����������ก��� !"

��-	�����<+�! '�ก��$&����!+��&����#	��-+��&����� 1 �$	�P  .<. 2542 �)	+��&����� 4 �$	�P 

 .<. 2543 ,�!$�����-����	ก���	
���!+��&������.�&� 
'��@���#	 6 ��� +���ก- $�����-��&���-�

��&;�H>��-$���� $�����-�����#�
���&�-$�-���$	����%$���� $�����-���	
��U����-$���� $�����-��

ก.�+����?
�-$����$�����-�����$;����-$�-���$	����%$���� ���$�����-�����$;����-$

�
���� !"��& ����!;���!;ก�;���������$	���� @ ���������ก�<��ก���.���
�	����!+��&��,�!

�>��
?�ก���
������"����& ��?"$!-�		-�! (Simple Correlation) �������& ��?"�>
	 ����@ (Multiple 

Correlation) ()�	��ก�������&��& ��?"����-�	������  ;�-� $�����-����	ก���	
����&�

���&��& ��?"ก�;���������$	����&� 2 $�����-�� �%$ $�����-��&���-���&;�H>��-$���� ���

$�����-��ก.�+����?
�-$���� �.����;$�����-����	ก���	
����$%��+&- ;�-�&����&��& ��?"ก�;ก��
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�����!����	���������$	���� �����'�กก��<)ก=�����& ��?"�>
	 ����@���+����#�+&- ;

���&��& ��?"����-�	$�����-����	ก���	
���#	 6 ���ก�;���������$	���� 

 >��
ก�H'�" >.���H �ก=� (2547) +��<)ก=����&��& ��?"����-�	��$&����	ก���	
�'�ก	;

ก���	
��$	;�
=��'����;�!����������ก��� !"��-	�����<+�! ,�!�>���$&��'�ก>-�	�P  .<. 

2542-2545 ������;;�$	$�����-���-�	G+���ก- $�����-��ก.�+���#�����-$!$���! $�����-��ก.�+�

ก-$��$ก�;�#! F�=��	
�+�� �-���%�$&���������!ก�����'-�!'�ก���#�
���& $�����-�����#�
���&�-$

!$���&���#�
�����-���$	����%$���� ก�;���������$	;�
=��'����;�!� ,�!�
������"���&

���$!,�'
��
ก (Logistic Regression Analysis) ���ก���
������"'.���ก������ (Multivariate 

Analysis) � %�$ �h������;;����>���ก�� !�ก�@"ก��'��$����;����
��$	;�
=��'����;�!���

�������ก��� !"��-	�����<+�! ���+�����$;���&��&�����ก�� !�ก�@"  ;�-���&���

 !�ก�@"��ก��'��$����;����
�+����ก��$	,�!��& 70.00 '�กก���
������"���&���$!,�'
��
ก

�����&���'��$����;����
�+����ก��$	,�!��& 66.67 '�กก���
������"'.���ก������ ()�	���	���

��*��-���ก��'��$����;����
�&����&�ก�����!	ก�;ก��'��$����;����
��$	;�
=�� ��
�����
#	 '.�ก�� 

 � � ��@ ��	�����" (2548) +��<)ก=����&��& ��?"����-�	$�����-����	ก���	
����

���������$	���ก��� !"ก��-& ��		�����'����;�!����������ก��� !"��-	�����<+�!'�ก��$&��

+��&����� 1 �P  .<. 2545 �)	+��&����� 4 �P  .<. 2546 ,�!$�����-����	ก���	
���!+��&�����

�.�&� 
'��@� +���ก- $�����-��ก.�+����?
�-$���� $�����-���	
��U����-$���� $�����-��&���-���&

;�H>��-$���� $�����-�����#�
���&�-$�-���$	����%$���� $�����-������(%#$��!�-$ก.�+����?
�-$����

$�����-������(%#$��!�-$&���-���&;�H>��-$���� ���$�����-�����$;����-$�-���$	����%$����

����!;���!;ก�;���������$	���ก��� !" @ ���������ก�<��ก���.���
�	����!+��&�� ()�	+���.�

ก���
������"��$&�����!�
?���
�
�>
	 ��@��������$;�&&�

�����!�
?�����& ��?"$!-�		-�!

(Simple Correlation) ,�!&�����;��!�.���H 0.10 ���!�
?� Pearson Correlation ��ก��<)ก=� ;�-�

$�����-����	ก���	
����<)ก=�&����&��& ��?"ก�;ก�������!����	�����������ก��� !"&�ก�������)	

8 �� 9 ���ก��� !" �%$ $�����-������(%#$��!�-$&���-���&;�H>��-$���� ,�!&����&��& ��?"����+�

���
<��	���!�ก�� ��	��#�$�����-����	ก�-��')	��&����>��������;-	>�#ก�������!����	��������

�$	���ก��� !"+�� 
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 $��& �
��> 	<����" (2537) +���.�ก��<)ก=���%�$	 `ก��<)ก=�$�������$;���������&

����!	 ก�@�<)ก=����ก��� !"ก��-&?����� �@
>!" �������ก��� !"��-	�����<+�!b 

,�!ก.����'��&�-	�&�!��ก��<)ก=�� %�$����	���&�����'��$�������$;���������&

����!	,�!����ก���>�����;;ก��ก.���������
���� !"��� (Capital Asset Pricing Model) ����

���%�$	&%$�
������" ,�!��%$ก<)ก=����ก��� !"ก��-&?����� �@
>!"���'����;�!�$!�-������

���ก��� !"��-	�����<+�!'.���� 15 ���ก��� !" ��#	��#� ��� 
'��@���*��-����ก��� !"ก��-&

?����� �@
>!" ����ก��-&���&�&���-�������&��	��� @ ������ 31 ?�����& 2536 

ก��<)ก=��>�$�������$;�����!��%$� ��#	��-��%$�&ก���& 2532 �)	��%$� ?�����& 2536 

'.���� 60 ��%$� � �����>-�	������	ก�-������>-�	����������ก��� !"��-	�����<+�! 44 +����;

��ก���;�����-�	 G ���ก���! +&-�-�'������
ก��ก��@"F�!�$ก�����<��%$ก�������!����	

��	ก���&%$	�������< �$ก'�ก��# ���-���$	���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!"!�	+����;��ก���; 

��#	����	;�ก �����	�; '�กก����o��,!;�!ก����o�������	ก���	
��$	�����<+�! �-��$����

���$;�����!��%$��$	�������ก��� !"��-	�����<+�! �>���>���������ก��� !"��-	�����<

+�!���������������$	���ก��� !" ���$�������$;�����!��%$��$	���ก��� !"���+&-&����&

����!	 �>��-��j���!�$	$�����$ก�;�#! ��?;�����
;��+�! 

��ก��<)ก=�+���;-	ก��<)ก=�$$ก���� 4 �-�� �%$ 

1. ก��<)ก=�����& ��?"�$	���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!" 

2. ก�����$;���&�$����$	ก�;��=^� ���ก����$�������$;���������'����� 

3. ก�����$;���&��& ��?"����-�	$�������$;���ก�;���&����!	����-��>-�	���� 

4. ก���
������"$�������$;���������&����!	����-��>-�	���� 

'�กก��<)ก=����กt��ก��<)ก=� ��	��# 

1. ��ก��<)ก=�����& ��?"�j���!�$	���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!" ;�-����ก��� !"ก��-&

?����� �@
>!" &�����& ��?"����-�	ก���-$����	��	 ,�!�j ������& ��?"����-�	���ก��� !"�$	

ก��-&?����� �@
>!"������H-$�����ก$;+����! ?�����ก��	��  ?�����ก�
ก�+�!

?�����ก��	+�! ?�����+�! �@
>!" ?�����ก��	<��$!�?!� ���?���������+�! ���

����& ��?"����-�	���ก��� !"�$	ก��-&���ก��� !" �$	ก��-&?����� �@
>!"����ก��	+���ก- 
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?�����������	+�! ?�����&����� ?�����ก��	��  �@
>!ก�� �-�����ก��� !"�$	ก��-&

?�����������*ก ���กt�-�&�����& ��?"ก�;���ก��� !"$%�� ��ก��-&?����� �@
>!"�-$����	��.� ��-

$!-�	+�ก*��& ,�!F� ��&�������กt�-����ก��� !"ก��-&?����� �@
>!"&�����& ��?"�-$����	��	 

2. ��ก�����$;���&�$����$	ก�;��=^� ���ก����$�������$;���������'�����

 ;�-����ก��� !"��ก��-&?����� �@
>!" &����&�$����$	ก�;��=^� CAPM ,�! 
'��@� '�ก 

Risk Premium Form �$	 CAPM �%$ Eri - Rf = A + Bi (Rm-Rf) ()�	 ;�-� A ���+�����-�+&-��ก�-�	

'�ก<��!" $!-�	&���!�.���H ���	�����*��-����ก��� !"ก��-&?����� �@
>!"&����&�$����$	ก�;

��=^� CAPM ���ก*��&�����$�������$;���������'�����+��'�ก�&ก�� Eri = Rf + Bi      

(Erm {Rf) ()�	���$;���������'������)#�$!�-ก�;�-���&����
�?
s�;��� 

3. ��ก�����$;���&��& ��?"����-�	$�������$;���ก�;���&����!	 ���กt�-�$����

���$;������������	��!��%$��$	���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!" &����&��& ��?"����	;�กก�;

45 ���&����!	���������;; ()�	���&����!	���������;;��#��>��-���&����
�?
s�;������������� (Proxy) 

���$�������$;������������	��!��%$��$	���ก��� !"ก��-&?����� &����&��& ��?"����	;�ก

ก�;���&����!	��& ()�	���&����!	��&�>��-���;��!	�;�&���
������������ (Proxy) ����	��	ก��

���&$�������$;����-���ก
���!��%$��$	���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!" +&-&����&��& ��?"ก�;

���&����!	���������;;������&����!	��& 

4. ��ก���
������"$�������$;������&����!	����-��>-�	���� ;�-� ���ก��� !"ก��-&

?�����&��-���&����
�?
s�;�������-���;��!	�;�&���
��+&-�	��� ��&��������!����	+�������

>-�	����!�	 ;�-� $�������$;������������	��!��%$� &����&��ก�-�	ก������-��>-�	����

���!�ก�� 

'�กก��<)ก=�����+���-���&����>���=^� CAPM �
������"���ก��� !"��ก��-&?�����

 �@
>!"��-$!-�	+�'���$	�>����&��&������	 +&-��� 
'��@��j ��$�������$;�����-���#� ��-

����.��)	�)	���&����!	���! ��#	��#� ���$�������$;���������&����!	&����&��& ��?"ก�� 

 

!��?�� ��%$���F� (2538) +���.�ก��<)ก=���%�$	 `ก���
������"���&����!	������$;��� 

�$	���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!"���������ก��� !"��-	�����<+�!b 
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,�!�.�ก��<)ก=� 9 ���ก��� !"�%$ ?�����ก��	��  '.�ก�� (&��>�) (BBL) ?�����ก��	<��

$!�?!� '.�ก��(&��>�) (BAY) ?������$�(�! '.�ก�� (&��>�) (BOA) ?�������;��$�+�!��� '.�ก�� 

(&��>�) (DTDB) ;��=��$�����ก��&��-	�����<+�! '.�ก�� (&��>�) (IFCT) ?�����ก��	+�! 

'.�ก�� (&��>�) (KTB) ?�����+�! �@
>!" '.�ก�� (&��>�) (SCB) ?�����ก�
ก�+�!'.�ก�� 

(&��>�) (TFB) ��� ?���������+�! '.�ก�� (&��>�) (TMB) ,�!�>���$&�������o��$	

���ก��� !"�j���!��!������" '.���� 52 ������"��#	��- 1 ก.!. 2541 �)	 30 �.�. 2542 &��.���@��

$�������$;����$	���ก��� !"��-�����ก��� !" 

ก��<)ก=������#	��#�>��;;'.��$	ก��ก.�������� �
���� !"����F���� Capital Asset 

Pricing Model (CAPM) ��� �>�ก���
������"���$!��ก�����&�@���&����!	 �>���$&���$ก�;�#!

�	
�R�ก���'.� 3 ��%$������������$	���ก��� !"���+&-&����&����!	����>���$&����>������

���ก��� !"��-	�����<+�!��!������"&��.���@��$�������$;����$	���� 

��ก��<)ก=� ;�-����ก��� !"ก��-&?�����������$;����j���!��	ก�-����$;����$	

���� �.����;ก��<)ก=����&����!	�$	���ก��� !" ;�-� ���ก��� !"��ก��-&?����� �@
>!"��ก

���ก��� !" ��ก��-&&��-����&����!	&�กก�-� 1 ���&����&��& ��?"�>
	;�กก�;ก�������!����	�$	

$�������$;����$	�������ก��� !"$!-�	&���!�.���H��	��
�
 ()�	����+���&��=^�ก��ก.����

�����
���� !"����F���� Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

����+���-� ���ก��� !"ก��-&?����� �@
>!"&�ก�������!����	��$����ก�����$;����$	

���ก��� !"&�กก�-�ก�������!����	��$�������$;����$	���� �&%�$�.����$;����$	

���ก��� !"&�����!;���!;ก�;�����������ก��� !" (Securities Market Line : SML) ���ก��� !"���

�.�ก��<)ก=�$!�-���%$�����������ก��� !"��#	�&� ���	�-����ก��� !"ก��-&?�������>-�	�������

<)ก=�������$;���&�กก�-����$;����$	�������ก��� !" ����;���&����!	���!�ก�;����

���ก��� !"�����%$ ���ก��� !"ก��-&?�����&�������.�ก�-��������������� 

 

 ก��@
ก� ��>+>!!�<�ก�
s (2540) +���.�ก��<)ก=���%�$	 `ก��<)ก=�$�������$;������

���&����!	�$	ก��(%#$��!������ก��-&?����� �@
>!"b 
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'�กก��<)ก=������ก��� !"��ก��-&?��������&��F� ��-$	 '.���� 11 ���ก��� !"��>-�	

&ก���& 2537 �)	 ?�����& 2538 ������!����� 24 ��%$� ��ก��<)ก=�  ;�-�ก���	���������

���ก��� !"������$;���,�!��&�$	����&��-��j���!��$!�� 0.17 �-$��%$� ��%$��$!�� 2.04 �-$�P

&��-����&����!	��%$�-���;��!	�;�&���
����$!�� 1.24 �-$��%$� ()�	���$;������+����;��	ก�-��$!�-

������;�����.�ก�-����$;������+����;'�ก$�����$ก�;�#!�	
�R�ก$$&��� !"�$	?����� �@
>!" ��-

���$;������+����;'�ก���ก��� !"��ก��-&?����� �@
>!"�-��&�ก������$;�����	 ก�-��	
�R�ก

$$&��� !"�$	?����� !ก�������ก��� !" ?�����ก��	��  (BBL) ���������$;����
��;,�!���

���$;�����$!�� -0.16 �-$��%$� �-�����ก��� !"$%��������$;������!	��&�.���;'�ก&�ก+���

��$!��	��#�%$���ก��� !" TMB, KTB, BOA, FBCB, BMB, TFB, BAY, PBC, SCB, SCIB ��� BBL 

,�!������$;����j���!��$!�� 5.65, 4.47, 3.29, 2.45, 2.21, 1.40, 1.21, 1.16, 0.57, 0.32 ��� -0.16 

�-$��%$� ��&�.���; �-���-����&����!	��%$�-��;��!	�;�&���
���$	 ��-�����ก��� !"����.���@+��&�

��	��# ���ก��� !"?����� ����+�!(TMB) &��-����&����!	��	����%$��$!�� 2.97 �-$��%$� �$	�	&�

�%$���ก��� !"?�����ก��	+�! (KTB) &��-����&����!	��$!�� 2.42 �-$��%$� ()�	&��-����&����!	 

��-�ก�;���ก��� !"?�����<�����(BMB) �-�����ก��� !"���&��-����&����!	��.�����%$���ก��� !"

?�����ก�
ก�+�!(TFB) ������ก��� !"?�����ก��	<��$!�?!� (BAY) ()�	�-�	ก*&��-����&����!	��$!

�� 1.41 �-$��%$� ()�	&��-����&����!	��-�ก�� 

�&%�$ 
'��@��-���&����
�?
s�;��� (β) ()�	���	���&��& ��?"�$	$�������$;����$	

���ก��� !"ก�;$�������$;����$	�������ก��� !"  ;�-����ก��� !"��ก��-&?������-��&�ก&�

�-��;��� (β) ��$!ก�-� 1 ()�	��$!ก�-��-��;����$	���� (β =1) &�� �!	���ก��� !" BBL ��� KTB 

���&��-��;��� (β) ��	ก�-��$	���� �%$ 1.48 ��� 1.46 ��&�.���; ()�	'�ก�-��;��������$!ก�-��������

��F����������	 �.����������ก��-&?�����&�ก�����;������	��$�������>����%$��$!ก�-����� 

��	��#���ก���	������ก��� !"ก��-&?�����')	������$;�����ก�-�����,�!��& ��-ก*+&-

��&����ก���>��ก*	ก.�+� '�กก��<)ก=������������ก��� !" (SML) ()�	���	���&��& ��?"����-�	

���$;���ก�;�-����&����!	  ;�-����ก��� !"�-����H-��ก��-&?����� !�	&�����(%#$��!�����.��&%�$

���!;ก�;���&����!	����ก
��)#� ��	��#����,��&�$	������$����')	���'����;�����	�)#� ��%�$	'�ก

���$;����$	���ก��� !"�-����H-!�	��	ก�-��$	���� �&��-�'�$!�-��F������	ก*��& ()�	
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��ก=@��>-���#'�'�	�'��� ��ก�	���'��	������������ก��� !"&�ก�)#����'��-	���.��������

�����!�+���-F����������)#�����������$���� 

 

 >�!,! F�ก
'�����@ (2540) +���.�ก��<)ก=���%�$	 `ก���
������"���&����!	���$���� 

���$;����$	���ก��� !"��ก��-& ��		�����������ก��� !"��-	�����<+�!b 

+��<)ก=���>-�	��!����� &
.!. 2538 �)	 ก.�. 2539 ���ก��� !"��ก��-&���ก$;���!

���ก��� !" 8 ���ก��� !" �%$ BANPU ;�
=��;����� '.�ก�� (&��>�) BCP ;�
=��;�	'�ก�o,�����!& 

'.�ก��(&��>�) EGCOMP ;�
=����
�+��_� '.�ก�� (&��>�) LANNA ;�
=��������
ก+��" '.�ก�� 

(&��>�) PTTEP ;�
=�� ���. �.���'�����
��o,����!& '.�ก�� (&��>�) SUSCO ;�
=��

�!�&��;�
ก�� '.�ก�� (&��>�) TIG ;�
=��+�!$
��������!��ก�� '.�ก�� (&��>�) UGP ;�
=��!�

�
��ก�� �$��" �o,����&���� '.�ก�� (&��>�) ,�!ก��<)ก=����#	��#�>���$&��������!������" '.���� 

52 ������" ,�!�>���=^� Capital Asset Pricing Model (CAPM) ����>�$�����$ก�;�#!�	
�R�ก

���'.� 3 ��%$����$�������$;������+&-&����&����!	 

��ก��<)ก=� ;�-� �-����&����!	�$	���ก��� !"'.���� 6 ���ก��� !"&��-�����;�ก�%$ 

���ก��� !" BANPU, BCP, EGCOMP, LANNA, PTTEP ��� SUSCO �&�!���&�-� 

���&��& ��?"����-�	$�������$;����$	���ก��� !"��	ก�-��ก�;$�������$;����$	����

�����!����	+����
<��	���!�ก�� �-�����ก��� !" TIG ก�; UGP &��-����&����!	�
��; �&�!���&

�-����&��& ��?"����-�	$�������$;����$	���ก��� !"��	ก�-��ก�;$�������$; ����$	����

�����!����	+����
<��	��	���&ก�� �.����;ก������&
������$	���ก��� !"��-�����ก��� !"��

ก���	���  
'��@�'�กก���.��-����&����!	�-��;������$�������$;������������	+����&�@

�����������ก��� !" (Security Market Line : SML) '�ก������	ก�-����&���'��.��$�$����

���$;���&�����!;���!; �����%$ ���$�������$;����$	���ก��� !"��&��-���	ก�-����������%$

�-� ���ก��� !"��#�&��-���.�ก�-����&����'�
	���(%#$���ก��� !"��	ก�-�� � ����������ก��� !"��#�&�

���,��&��	�)#� ����	��	���&���$�������$;���������&�@ก��+��&��-���.�ก�-��������� �%$�-�

���ก��� !"��#�&��-���	�ก
����&����'�
	 �����$	���ก��� !"��	ก�-��&����,��&���;����	 ')	���

��!$$ก+� 
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F� ��� 2.1 : ก�$;������&�
� 

 

 

 

 

 

 

 

 

�F� ��-$	 (Liquidity Ratio) 

��>�� SET50 
,��	����	�$	�	
���� (Leverage Ratio) 

���&��&�����ก���.�ก.�+� (Profitability Ratio) 

����
�?
F� ��ก���.���
�	�� (Efficiency Ratio) 



����� 3 

��	��
���
�����
 

3.1 	�����������������ก������
 

  ���������	
�����
 �������������ก��������ก�����ก�������������������� !�"� #$���%&�������

��'ก��������	%(��ก)��*��'"�	+��� ��� ก�������������������� !�"�����,��-�� (Descriptive 

Statistics) )��ก�������������������� !�"�������'��� (Inferential Statistics)  

ก����	���������� !���"#�$�	���%��&��   

   ?�����ก�������������������� !�"�����,��-�� ��)�*���ก�%&� 3  *��A����
 

1. ��"��ก���"��D"��������'�� DA	������*� !�"����
��"�� ��� ��"��ก���"��D" (Growth Rate) #$����

JA���"��ก���"��D"��������'��)"*��"����%( 2552 )�� 2553 

��"��ก���"��D" (Growth Rate) = 
[Pt P (Pt-1)] x 100 

Pt-1 
 

DA	���  Pt = �����'�� - %(��� t 

 

2. ��"�� *�����ก��������
� 4 ก�'*� JA�)ก*   
 

2.1  +�,��*�� (Liquidity Ratio) 

- ��"�� *���'���'����	� (Current Ratio) 

��"�� *���'���'����	�=  �����,	���'����	� / ���
 ����'����	� 

- ��"�� *���'���'����	���]� (Quick Ratio) 

��"�� *���'���'����	���]� = ( �����,	���'����	� P  ������������) / ���
 ����'����	� 
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2.2 D��� ������������'� (Leverage Ratio) 

  -     ��"�� *�����
 ��"*� *�����a��!���'�� (Debt to Equity ratio) 

��"�� *�����
 ��"*� *�����a��!���'�� = ���
 �� / *�����a��!���'�� 

- ��"�� *������ ����!��ก���*�	A�ก���
	 (Interest coverage ratio) 

 ����!��ก���*�	A�ก���
	 = (ก?�J� '�d� + +�f�����JA� P A�ก���
	�*�	) /A�ก���
	�*�	 

 2.3 ���� ����!��ก���?�ก?�J� (Profitability Ratio) 

  -     ��"�� *��a�"��)����ก �����,	���
���A (Return On Assets : ROA) 

ROA = ก?�J� '�d� /  �����,	���� 

- ��"�� *��a�"��)����ก *�����a��!���'�� (Return On Equity : ROE)  

ROE = ก?�J� '�d� X ��	JA���กก����	 X  �����,	���
���A /  *�����a��!���'�� 

2.4 %�� ��d�+�,��ก��A?�������� (Efficiency Ratio) 

-     ��"�� *��ก����'����	���� �����,	��!��� (Fixed Asset Turnover Ratio) ���

��A%�� ��d�+�,ก�����������������ก�)���'%ก�������f�� 

��"�� *����'����	���� �����,	�!��� = ��	 '�d� /  �����,	�!��� 

-      ��"�� *��ก����'����	���� �����,	����� (Total Assets Turnover Ratio) ���

��A%�� ��d�+�,��ก����� �����,	���
���A������f�� 

��"�� *��ก����'����	���� �����,	���� = ��	 '�d� /  �����,	���� 
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3. �?���-A���� +�,��*�� (Liquidity Index), A����D��� ������������'� (Leverage Index), A����

���� ����!��ก���?�ก?�J� (Profitability Index) )��A����%�� ��d�+�,��ก��A?�������� 

(Efficiency Index) DA	����
�"��A����
 

3.1 �?���-�*��
���	 (Mean) �����"�� *�����ก��������
� 8 ��"�� *�� 

3.2 �?���-�*��
���	 (Mean) �����"�� *�����ก��������
� 8 ��"�� *������	�*����%���A���� 

DA	�� �"��?���-A��"*�J%��
 

 

Index ( ?��������������	�����ก	���A�) = 
�?����������?���- P �?�������	��� 'A 
�?���������ก��� 'AP �?�������	��� 'A 

 

Index ( ?��������������	������		���A�) = 
�?���������ก��� 'A P �?����������?���- 

�?���������ก��� 'AP �?�������	��� 'A 
 

 3.3 �?���-A���� +�,��*�� (Liquidity Index), A����D��� ������������'� (Leverage 

Index), A�������� ����!��ก���?�ก?�J� (Profitability Index) )��A����%�� ��d�+�,��ก��

A?�������� (Efficiency Index) DA	ก���?���-�*��
���	 (Mean) ���A���������"�� *�����ก������

���)"*��ก�'*� 

ก����	���������� !���"#�$�	�����)��� 

  �� *����
�%&�ก��������������� ��,��d�����*��"��)%�"��)��"��)%�"�� DA	ก��

���������ก��!A!�	,�'��- (Multiple Regression Analysis) #$�� "��)%�����?������������JA�)ก* 

 +�,��*�� (Liquidity Index) D��� ������������'� (Leverage Index) ���� ����!��ก���?�

ก?�J� (Profitability Index) %�� ��d�+�,��ก��A?�������� (Efficiency Index) )������ (Time) 

DA	�� �ก��!A!�	,�'��- (Multiple Regression Equation) A����
 

SET50 = b0 + b1 Liquidity + b2 Leverage + b3 Profitability + b4 Efficiency 
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ก?���A��� 

SET50   =  A���� SET50 

Liquidity  = A���� +�,��*�� 

Leverage  = A����D��� ������������'� 

Profitability   = ���� ����!��ก���?�ก?�J� 

Efficiency   = %�� ��d�+�,��ก��A?�������� 

Time   = "��)%��'*����%( DA	 time = 1 ��%( 2553 )�� 0 ��%( 2552 

 

  ��
���
ก�����������ก��!A!�	,�'��-��������	
�����
 ���������กก��"��� ��%qr�����

 !�"�����ก�A��ก����������� DA	�����d� A��"*�J%��
  

FGH������"��%��
�	���	"��$������I��$��JF���"�� (Multi-Collinearity) 

%qr������ ��,��d������ ��"������*��"��)%��� �����?�ก��"��� ��DA	ก���?���-�*�

 ��%�� ��d�s � ��,��d� (Correlation Coefficient) ����*��"��)%��� ��)"*����* �,���t$กf���A��

���� ��,��d�����*��ก�����"��)%��� �� DA	��!���*��ก�A%qr������ ��,��d������ ��"��

����*��"��)%��� ����ก�*� ��%�� ��d�s � ��,��d����"��)%���*�A���*� ��ก�*� 0.6 ����"�?�ก�*� -

0.6 �	*������	 ?���r��� !�"� (Pindyck and Rubinfeld,1998) 

3.2 ก��	กN����������� ! 

  ���������������������	
�����
�%&���������'ก��������	%( ��ก)��*��'"�	+���"�
�)"* %( ,.t. 

2552 P 2553 #$��%��ก��A��	  +�,��*�� (Liquidity Ratio) D��� ������������'� (Leverage 

Ratio) ���� ����!��ก���?�ก?�J� (Profitability Ratio) %�� ��d�+�,��ก��A?�������� 

(Efficiency Ratio) ��
���
 ����!) A���	�����	A������,����)��*���������������JA�A��"����

A����*�� 
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"������� 3.1 : )��*��������������� 

���� ! J�!I������������� ! 

A���� SET520 "��A���ก���,	�)�*�%����tJ�	 
 +�,��*�� (Liquidity) "��A���ก���,	�)�*�%����tJ�	 

D��� ������������'� (Leverage) "��A���ก���,	�)�*�%����tJ�	 
���� ����!��ก���?�ก?�J� (Profitability) "��A���ก���,	�)�*�%����tJ�	 
%�� ��d�+�,��ก��A?�������� (Efficiency) "��A���ก���,	�)�*�%����tJ�	 

 

3.3 "��$�O��ก��PQกR� 

1.  +�,��*�� (Liquidity) ����t����A�	�ก��A���� SET50  

 2. D��� ������������'� (Leverage) ����t����A�	�ก��A���� SET50  

 3. ���� ����!��ก���?�ก?�J� (Profitability) ����t����A�	�ก��A���� SET50 

 4. %�� ��d�+�,��ก��A?�������� (Efficiency) ����t����A�	�ก��A���� SET50 

 

3.4 ����S�ก�T���ก������
 

   1. �������	
�����
������?�ก�A�	�*���	%��ก�� JA�)ก* ����������?�������������%&������������

��ก)��*��'"�	+��� A����
�����������?������������������������A���������ก�����%&�����JA� �����

ก�-� 

 2. �������	��
�����������	%( "�
�)"* 1 �ก���� 2552 P 31 d������ 2553 �?���� 2 %( ��ก��
�

���A���'����A���� SET50 ��ก���%���	�)%���'กw��$��%( �������	��
�$�����
,���'�����"�A���A����

A���� SET50 ��
� 2 %( 

 



����� 4 

��ก
��
���
��������� 

 

  ��กก�����	��
��
�������������
����������� 	�� ����� SET50 ก�% ����������
 &���ก' 

�(�)	�'�� (Liquidity Ratio) 6	�������
�������7� (Leverage Ratio) 	���������<�ก���=�

ก=�&� (Profitability Ratio) ��
��
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency Ratio) 6�E<��6����ก

��	��)��������=���F����<�ก����
���G�
����� �)�H�	=���I��	'�����������
	������)��B�

�
��'�������������
�������
��Hก=����<�
������ JKH�&���=�ก���=�����G�ก�����	��
����ก��L� 

2 �'�������N 

 1. G�ก�����	��
�����������)��I�� 

 2. G�ก�����	��
�������������7��� 

4.1 ��ก
��
���
�����
�
��
���� !
 

  G�ก��	=���I	'��������H�&�
�������������
����������

��%�����EQ%�%��N ���&���ก' 

������7��<�ก�7'� SET50 �(�)	�'�� (Liquidity) 6	�������
�������7� (Leverage) 	���������

<�ก���=�ก=�&� (Profitability) ��
��
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency) ��������7�&��

�����N 
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�������H 4.1 : �����ก�����%6�
����	��7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�=���% ��E��H��7�� ก�����%6��U 2552 (%) ก�����%6��U 2553 (%) 
1 ADVANC -43.96 -42.76 
2 AOT 46.55 -40.38 
3 BANPU 69.81 -2.08 
4 BAY 73.82 -24.51 
5 BBL 5.45 -13.76 
6 BGH -18.12 44.97 
7 BH -16.24 -34.31 
8 CPF 200.59 31.70 
9 CPN -17.21 -9.26 
10 DELTA -8.14 47.14 
11 DTAC -45.12 -21.88 
12 EGCO -44.89 -12.86 
13 ESSO -46.73 -15.83 
14 GLOW -11.82 4.35 
15 IRPC 38.66 8.05 
16 KBANK 23.63 8.08 
17 KSL 80.66 -59.33 
18 KTB 94.04 33.72 
19 LH 4.05 -38.65 
20 MAKRO -27.55 52.15 
21 MINT -27.19 -35.67 
22 PSL 7.23 -43.18 
23 PTT -23.29 -10.42 
24 PTTAR 74.23 11.97 
25 PTTCH 61.04 54.97 
26 PTTEP -33.94 -25.96 
27 RATCH -72.42 -33.28 
28 SCB 10.23 -19.62 
29 SCC 52.69 5.32 
30 SCCC 52.69 -39.29 
31 TCAP 145.20 23.35 
32 TMB 40.30 39.12 
33 TOP 6.36 42.01 
34 TTA 14.86 -64.36 
35 TTW -50.21 2.64 
36 TUF 4.10 15.69 
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 ��ก�������H 4.1 )%�'�<��U 2552 �7����H��ก�����%6���ก��H�7�	�� �7�� CPF ��ก�����%6��E�'��H 

200.59% �������	���7�� TCAP ��ก�����%6��E�'��H 145.20% ��
�7�� KTB ��ก�����%6��E�'��H 

94.04% ����=���% �'���7����H��ก�����%6����E��H�7�	�� �7�� RATCH ��ก�����%6��E�'��H -72.42% 

�������	���7�� TTW  ��ก�����%6��E�'��H -51.21% ��
�7�� ESSO ��ก�����%6��E�'��H -46.73% 

����=���% 

 ��
<��U 2553 �7����H��ก�����%6���ก��H�7�	�� �7�� PTTCH ��ก�����%6��E�'��H 54.97% 

�������	���7�� MAKRO ��ก�����%6��E�'��H 52.15% ��
�7�� DELTA ��ก�����%6��E�'��H 47.14% 

����=���% �'���7����H��ก�����%6����E��H�7�	�� �7�� TTA ��ก�����%6��E�'��H -64.36% �������	���7�� 

KSL ��ก�����%6��E�'��H -59.33% ��
�7�� PSL ��ก�����%6��E�'��H -43.18% ����=���% 

�������H 4.2 : ������'���7���7����E�
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 2.02 0.73 1.38 
2 AOT 1.89 2.30 2.10 
3 BANPU 1.70 1.79 1.75 
4 BAY 1.13 1.13 1.13 
5 BBL 1.12 1.13 1.13 
6 BGH 1.45 0.82 1.14 
7 BH 0.80 1.12 0.96 
8 CPF 1.80 1.80 1.80 
9 CPN 0.60 0.37 0.49 
10 DELTA 2.54 2.48 2.51 
11 DTAC 0.63 0.85 0.74 
12 EGCO 8.30 10.26 9.28 
13 ESSO 0.84 1.17 1.01 
14 GLOW 1.79 1.84 1.82 
15 IRPC 2.43 2.72 2.58 
16 KBANK 1.10 1.10 1.10 
17 KSL 0.83 0.79 0.81 
18 KTB 1.08 1.08 1.08 
19 LH 3.43 3.19 3.31 
20 MAKRO 0.71 0.77 0.74 

(��������'�) 
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�������H 4.2 (�'�) : ������'���7���7����E�
���7����'�
����
��'���U 2552-2553  

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

21 MINT 0.74 1.13 0.94 
22 PSL 12.36 9.80 11.08 
23 PTT 1.32 1.35 1.34 
24 PTTAR 1.44 1.34 1.39 
25 PTTCH 2.29 2.31 2.30 
26 PTTEP 1.40 1.40 1.40 
27 RATCH 2.41 2.00 2.21 
28 SCB 1.12 1.11 1.12 
29 SCC 1.72 1.70 1.71 
30 SCCC 1.94 1.75 1.85 
31 TCAP 1.11 1.10 1.11 
32 TMB 1.09 1.09 1.09 
33 TOP 2.65 2.73 2.69 
34 TTA 2.08 1.76 1.92 
35 TTW 3.93 4.12 4.03 
36 TUF 2.01 1.62 1.82 

 

��ก�������H 4.2 )%�'�	'��Q��HE
��������'���7���7����E�
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� PSL ��	'��E�'��H 11.08 �������	���7�� EGCO ��	'��E�'��H 9.28 ��
�7�� 

TTW ��	'��E�'��H 4.03 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� CPN ��	'��E�'��H 0.49 

�������	���7�� MAKRO  ��	'��E�'��H 0.74 ��
�7�� DTAC ��	'��E�'��H 0.74 ����=���% 
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�������H 4.3 : ������'���7���7����E���F�
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 1.81 0.57 1.19 
2 AOT 1.70 2.09 1.90 
3 BANPU 1.20 1.01 1.11 
4 BAY 1.13 1.13 1.13 
5 BBL 1.12 1.13 1.13 
6 BGH 1.33 0.74 1.04 
7 BH 0.63 0.95 0.79 
8 CPF 0.84 0.71 0.78 
9 CPN 0.46 0.23 0.35 
10 DELTA 1.97 1.67 1.82 
11 DTAC 0.55 0.76 0.66 
12 EGCO 3.89 5.05 4.47 
13 ESSO 0.19 0.26 0.23 
14 GLOW 1.45 1.46 1.46 
15 IRPC 0.67 0.87 0.77 
16 KBANK 1.10 1.10 1.10 
17 KSL 0.13 0.18 0.16 
18 KTB 1.08 1.08 1.08 
19 LH 0.29 0.23 0.26 
20 MAKRO 0.23 0.34 0.29 
21 MINT 0.29 0.36 0.33 
22 PSL 12.11 9.59 10.85 
23 PTT 1.09 1.10 1.10 
24 PTTAR 0.66 0.68 0.67 
25 PTTCH 2.46 1.53 2.00 
26 PTTEP 1.12 1.12 1.12 
27 RATCH 2.17 1.78 1.98 
28 SCB 1.12 1.11 1.12 
29 SCC 1.00 1.15 1.08 
30 SCCC 1.26 1.27 1.27 
31 TCAP 1.11 1.10 1.11 
32 TMB 1.09 1.09 1.09 
33 TOP 1.21 1.21 1.21 
34 TTA 1.58 1.24 1.41 
35 TTW 3.74 4.04 3.89 
36 TUF 0.60 0.49 0.55 
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��ก�������H 4.3 )%�'�	'��Q��HE
��������'���7���7����E���F�
���7����'�
����
��'���U 

2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� PSL ��	'��E�'��H 10.85 �������	���7�� EGCO ��	'��E�'��H 4.47 

��
�7�� TTW ��	'��E�'��H 3.89 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� KSL ��	'��E�'��H 

0.16 �������	���7�� ESSO  ��	'��E�'��H 0.23 ��
�7�� LH ��	'��E�'��H 0.26 ����=���% 

�������H 4.4 : ������'�����N����'��'��
��G������7��
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 0.74 1.36 1.05 
2 AOT 0.98 0.94 0.96 
3 BANPU 0.94 2.03 1.49 
4 BAY 7.44 7.79 7.62 
5 BBL 8.00 7.45 7.73 
6 BGH 1.10 1.02 1.06 
7 BH 0.57 0.51 0.54 
8 CPF 1.17 1.12 1.15 
9 CPN 1.71 1.88 1.80 
10 DELTA 0.54 0.54 0.54 
11 DTAC 0.60 0.44 0.52 
12 EGCO 0.23 0.20 0.22 
13 ESSO 1.58 1.68 1.63 
14 GLOW 1.69 2.05 1.87 
15 IRPC 0.59 0.59 0.59 
16 KBANK 9.97 10.42 10.20 
17 KSL 1.51 1.99 1.75 
18 KTB 12.72 13.01 12.87 
19 LH 0.75 0.95 0.85 
20 MAKRO 1.62 1.78 1.70 
21 MINT 1.45 1.47 1.46 
22 PSL 0.29 0.32 0.31 
23 PTT 1.41 1.38 1.40 
24 PTTAR 1.56 1.43 1.50 
25 PTTCH 0.60 0.57 0.59 
26 PTTEP 1.10 1.10 1.10 
27 RATCH 0.56 0.49 0.53 

(��������'�) 
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�������H 4.4 (�'�) : ������'�����N����'��'��
��G������7��
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

28 SCB 8.17 8.56 8.37 
29 SCC 1.77 1.50 1.64 
30 SCCC 0.49 0.52 0.51 
31 TCAP 12.38 22.45 17.42 
32 TMB 10.52 10.84 10.68 
33 TOP 0.99 0.98 0.99 
34 TTA 0.57 0.65 0.61 
35 TTW 1.43 1.27 1.35 
36 TUF 1.07 2.46 1.77 

 

��ก�������H 4.4 )%�'�	'��Q��HE
��������'�����N����'��'��
��G������7��
���7����'�
���

�
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� EGCO ��	'��E�'��H 0.22 �������	���7�� PSL ��	'�

�E�'��H 0.31 ��
�7�� SCCC ��	'��E�'��H 0.51 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� TCAP 

��	'��E�'��H 17.42 �������	���7�� KTB  ��	'��E�'��H 12.87 ��
�7�� TMB ��	'��E�'��H 10.68 ����=���% 

�������H 4.5 : ������'��	���������<�ก���'�E��ก�%�NE
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 13.60 18.31 15.96 
2 AOT 2.47 1.80 2.14 
3 BANPU 16.33 16.37 16.35 
4 BAY 0.74 1.18 0.96 
5 BBL 1.84 2.78 2.31 
6 BGH 4.64 6.41 5.53 
7 BH 19.07 26.89 22.98 
8 CPF 7.63 9.91 8.77 
9 CPN 9.92 3.71 6.82 
10 DELTA 38.07 68.36 53.22 
11 DTAC 7.06 15.41 11.24 
12 EGCO 16.28 13.94 15.11 
13 ESSO 12.55 7.06 9.81 
14 GLOW 5.53 5.59 5.56 

(��������'�) 
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�������H 4.5 (�'�) :  ������'��	���������<�ก���'�E��ก�%�NE
���7����'�
����
��'���U 2552-

2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

15 IRPC 6.53 12.86 9.70 
16 KBANK 1.60 2.63 2.12 
17 KSL 5.00 1.34 3.17 
18 KTB 1.06 1.23 1.15 
19 LH 19.98 20.66 20.32 
20 MAKRO 46.50 82.18 64.34 
21 MINT 5.20 4.51 4.86 
22 PSL 12.69 4.31 8.50 
23 PTT 8.17 9.67 8.92 
24 PTTAR 5.34 3.92 4.63 
25 PTTCH 5.25 6.42 5.84 
26 PTTEP 22.61 22.61 22.61 
27 RATCH 9.79 10.58 10.19 
28 SCB 1.95 3.73 2.84 
29 SCC 6.90 11.97 9.44 
30 SCCC 21.74 21.42 21.58 
31 TCAP 1.85 2.18 2.02 
32 TMB 2.27 2.70 2.49 
33 TOP 7.84 7.82 7.83 
34 TTA 4.59 2.91 3.75 
35 TTW 3.68 6.10 4.89 
36 TUF 8.11 6.21 7.16 

 

��ก�������H 4.5 )%�'�	'��Q��HE
��������'��	���������<�ก���'�E��ก�%�NE
���7����'

�
����
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� MAKRO ��	'��E�'��H 64.34 �������	���7�� 

DELTA ��	'��E�'��H 53.22 ��
�7�� BH ��	'��E�'��H 22.98 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� 

�7�� BAY ��	'��E�'��H 0.96 �������	���7�� KTB  ��	'��E�'��H 1.15 ��
�7�� TCAP ��	'��E�'��H 2.02 

����=���% 
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�������H 4.6 : ������'��G���%�����ก������)E���N����
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 20.65 28.56 24.61 
2 AOT 4.07 2.91 3.49 
3 BANPU 25.03 21.98 23.51 
4 BAY 1.07 1.50 1.29 
5 BBL 1.70 1.95 1.83 
6 BGH 10.20 11.97 11.09 
7 BH 20.08 20.70 20.39 
8 CPF 13.33 14.93 14.13 
9 CPN 15.62 4.88 10.25 
10 DELTA 8.46 14.73 11.60 
11 DTAC 10.04 15.61 12.83 
12 EGCO 15.24 12.34 13.79 
13 ESSO 11.50 4.02 7.76 
14 GLOW 7.70 8.67 8.19 
15 IRPC 5.92 5.84 5.88 
16 KBANK 1.59 2.09 1.84 
17 KSL 5.44 1.94 3.69 
18 KTB 1.23 1.24 1.24 
19 LH 11.51 10.50 11.01 
20 MAKRO 10.48 11.88 11.18 
21 MINT 8.26 6.77 7.52 
22 PSL 16.82 5.87 11.35 
23 PTT 11.69 13.18 12.44 
24 PTTAR 10.58 6.95 8.77 
25 PTTCH 7.59 8.75 8.17 
26 PTTEP 15.69 15.69 15.69 
27 RATCH 12.13 10.32 11.23 
28 SCB 2.20 2.45 2.33 
29 SCC 12.96 16.55 14.76 
30 SCCC 17.79 16.49 17.14 
31 TCAP 2.21 2.26 2.24 
32 TMB 0.37 0.57 0.47 
33 TOP 12.25 9.88 11.07 
34 TTA 3.71 3.49 3.60 
35 TTW 12.61 12.68 12.65 
36 TUF 12.90 8.58 10.74 
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��ก�������H 4.6 )%�'�	'��Q��HE
��������'��G���%�����ก������)E���N����
���7����'

�
����
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� ADVANC ��	'��E�'��H 24.61 �������	��

�7�� BANPU ��	'��E�'��H 23.51 ��
�7�� BH ��	'��E�'��H 20.39 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�

	�� 	�� �7�� TMB ��	'��E�'��H 0.47 �������	���7�� KTB  ��	'��E�'��H 1.24 ��
�7�� BAY ��	'��E�'��H 1.29 

����=���% 

�������H 4.7 : ������'��G���%�����ก�'��
��G������7��
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 23.60 36.44 30.02 
2 AOT 4.31 1.75 3.03 
3 BANPU 32.01 45.20 38.61 
4 BAY 7.50 9.19 8.35 
5 BBL 11.70 11.51 11.61 
6 BGH 12.99 15.41 14.20 
7 BH 24.10 21.81 22.96 
8 CPF 21.02 24.68 22.85 
9 CPN 29.85 6.08 17.97 
10 DELTA 12.74 22.57 17.66 
11 DTAC 10.87 16.58 13.73 
12 EGCO 16.60 12.95 14.78 
13 ESSO 20.01 6.75 13.38 
14 GLOW 13.80 17.66 15.73 
15 IRPC 7.68 8.39 8.04 
16 KBANK 12.58 15.54 14.06 
17 KSL 7.77 1.18 4.48 
18 KTB 11.28 12.52 11.90 
19 LH 14.99 14.79 14.89 
20 MAKRO 17.69 21.00 19.35 
21 MINT 12.21 10.31 11.26 
22 PSL 18.31 5.35 11.83 
23 PTT 14.65 9.67 12.16 
24 PTTAR 16.22 10.28 13.25 
25 PTTCH 7.02 10.02 8.52 
26 PTTEP 15.99 15.99 15.99 
27 RATCH 15.77 11.47 13.62 

(��������'�) 
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�������H 4.7 (�'�) :  ������'��G���%�����ก�'��
��G������7��
���7����'�
����
��'���U 2552-

2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

28 SCB 15.48 16.39 15.94 
29 SCC 25.40 31.46 28.43 
30 SCCC 18.29 16.41 17.35 
31 TCAP 15.33 16.25 15.79 
32 TMB 4.44 6.60 5.52 
33 TOP 19.19 13.02 16.11 
34 TTA 3.25 3.86 3.56 
35 TTW 18.77 22.77 20.77 
36 TUF 21.79 15.41 18.60 

 

��ก�������H 4.7 )%�'�	'��Q��HE
��������'��G���%�����ก�'��
��G������7��
���7����'

�
����
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� BANPU ��	'��E�'��H 38.61 �������	���7�� 

ADVANC ��	'��E�'��H 30.02 ��
�7�� SCC ��	'��E�'��H 28.43 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�

	�� 	�� �7�� AOT ��	'��E�'��H 3.03 �������	���7�� TTA ��	'��E�'��H 3.56 ��
�7�� KSL ��	'��E�'��H 4.48 

����=���% 

�������H 4.8 : ������'����7����E�
��������)E�����
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 2.31 14.41 8.36 
2 AOT 0.25 0.26 0.26 
3 BANPU 3.91 3.07 3.49 
4 BAY 3.18 3.90 3.54 
5 BBL 3.05 3.01 3.03 
6 BGH 1.14 1.25 1.20 
7 BH 1.69 1.76 1.73 
8 CPF 3.71 4.17 3.94 
9 CPN 0.46 0.31 0.39 
10 DELTA 7.26 9.16 8.21 
11 DTAC 1.56 1.72 1.64 

(��������'�) 
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�������H 4.8 (�'�) : ������'����7����E�
��������)E�����
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

12 EGCO 0.99 1.06 1.03 
13 ESSO 5.39 6.14 5.77 
14 GLOW 0.58 0.49 0.54 
15 IRPC 2.60 3.43 3.02 
16 KBANK 2.48 3.14 2.81 
17 KSL 0.85 0.72 0.79 
18 KTB 3.28 3.62 3.45 
19 LH 11.06 7.59 9.33 
20 MAKRO 6.76 7.22 6.99 
21 MINT 1.29 1.53 1.41 
22 PSL 0.76 0.44 0.60 
23 PTT 3.67 13.18 8.43 
24 PTTAR 2.39 2.88 2.64 
25 PTTCH 0.83 0.95 0.89 
26 PTTEP 0.64 0.64 0.64 
27 RATCH 0.97 1.22 1.10 
28 SCB 2.87 3.07 2.97 
29 SCC 1.73 2.20 1.97 
30 SCCC 1.47 1.50 1.49 
31 TCAP 18.33 9.61 13.97 
32 TMB 2.22 2.01 2.12 
33 TOP 4.81 4.81 4.81 
34 TTA 0.78 0.72 0.75 
35 TTW 0.37 0.34 0.36 
36 TUF 7.84 6.23 7.04 

 

��ก�������H 4.8 )%�'�	'��Q��HE
��������'����7����E�
��������)E�����
���7����'�
���

�
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� TCAP ��	'��E�'��H 13.97 �������	���7�� LH ��	'�

�E�'��H 9.33 ��
�7�� PTT ��	'��E�'��H 8.43 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� AOT ��

	'��E�'��H 0.26 �������	���7�� TTW ��	'��E�'��H 0.36 ��
�7�� CPN ��	'��E�'��H 0.39 ����=���% 
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�������H 4.9 ������'����7����E�
��������)E����
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 

�"
#$� �
%�&���'�! �$��
�(�!)* 2552 �$��
�(�!)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 0.82 1.01 0.92 
2 AOT 0.17 0.17 0.17 
3 BANPU 0.72 0.61 0.67 
4 BAY 0.07 0.08 0.08 
5 BBL 0.05 0.05 0.05 
6 BGH 0.76 0.78 0.77 
7 BH 1.12 1.14 1.13 
8 CPF 1.51 1.61 1.56 
9 CPN 0.34 0.24 0.29 
10 DELTA 1.01 1.28 1.15 
11 DTAC 0.65 0.73 0.69 
12 EGCO 0.26 0.24 0.25 
13 ESSO 2.79 2.79 2.79 
14 GLOW 0.46 0.39 0.43 
15 IRPC 1.53 1.91 1.72 
16 KBANK 0.06 0.08 0.07 
17 KSL 0.53 0.49 0.51 
18 KTB 0.05 0.05 0.05 
19 LH 0.41 0.37 0.39 
20 MAKRO 3.60 3.66 3.63 
21 MINT 0.65 0.63 0.64 
22 PSL 0.32 0.15 0.24 
23 PTT 1.63 28.06 14.85 
24 PTTAR 1.58 1.80 1.69 
25 PTTCH 0.56 0.64 0.60 
26 PTTEP 0.45 0.45 0.45 
27 RATCH 0.54 0.64 0.59 
28 SCB 0.06 0.06 0.06 
29 SCC 0.83 0.99 0.91 
30 SCCC 0.85 0.87 0.86 
31 TCAP 0.10 0.08 0.09 
32 TMB 0.05 0.04 0.05 
33 TOP 2.28 2.28 2.28 
34 TTA 0.42 0.40 0.41 
35 TTW 0.21 0.21 0.21 
36 TUF 1.84 1.32 1.58 
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��ก�������H 4.9 )%�'�	'��Q��HE
��������'����7����E�
��������)E����
���7����'�
���

�
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� PTT ��	'��E�'��H 14.85 �������	���7�� MAKRO 

��	'��E�'��H 3.63 ��
�7�� ESSO ��	'��E�'��H 2.79 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� 

TMB ��	'��E�'��H 0.05 �������	���7�� BBL ��	'��E�'��H 0.05 ��
�7�� KTB ��	'��E�'��H 0.05 ����=���% 

�������H 4.10 : ������(�)	�'�� (Liquidity Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 0.1305 0.0389 0.0847 
2 AOT 0.1204 0.1991 0.1597 
3 BANPU 0.0914 0.1159 0.1037 
4 BAY 0.0643 0.0889 0.0766 
5 BBL 0.0634 0.0889 0.0762 
6 BGH 0.0862 0.0525 0.0694 
7 BH 0.0294 0.0788 0.0541 
8 CPF 0.0807 0.1005 0.0906 
9 CPN 0.0138 0.0027 0.0082 
10 DELTA 0.1593 0.1858 0.1726 
11 DTAC 0.0188 0.0551 0.0369 
12 EGCO 0.4843 0.7588 0.6215 
13 ESSO 0.0127 0.0447 0.0287 
14 GLOW 0.1057 0.1423 0.1240 
15 IRPC 0.1003 0.1555 0.1279 
16 KBANK 0.0617 0.0858 0.0738 
17 KSL 0.0098 0.0212 0.0155 
18 KTB 0.0601 0.0837 0.0719 
19 LH 0.1270 0.1452 0.1361 
20 MAKRO 0.0089 0.0287 0.0188 
21 MINT 0.0126 0.0480 0.0303 
22 PSL 1.0000 0.9767 0.9884 
23 PTT 0.0707 0.0984 0.0846 
24 PTTAR 0.0578 0.0756 0.0667 
25 PTTCH 0.1691 0.1698 0.1695 
26 PTTEP 0.0753 0.1020 0.0887 
27 RATCH 0.1621 0.1674 0.1648 
28 SCB 0.0634 0.0868 0.0751 

(��������'�) 
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�������H 4.10 (�'�) : ������(�)	�'�� (Liquidity Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

29 SCC 0.0839 0.1188 0.1014 
30 SCCC 0.1041 0.1277 0.1159 
31 TCAP 0.0626 0.0858 0.0742 
32 TMB 0.0609 0.0848 0.0728 
33 TOP 0.1322 0.1740 0.1531 
34 TTA 0.1234 0.1266 0.1250 
35 TTW 0.2922 0.3947 0.3435 
36 TUF 0.0796 0.0797 0.0796 

 

��ก�������H 4.10 )%�'�	'��Q��HE
��������(�)	�'�� (Liquidity Index) 
���7����'�
���

�
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� PSL ��	'��E�'��H 0.9884 �������	���7�� EGCO ��

	'��E�'��H 0.6215 ��
�7�� TTW ��	'��E�'��H 0.3435 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� 

CPN ��	'��E�'��H 0.0082 �������	���7�� KSL ��	'��E�'��H 0.0155 ��
�7�� MAKRO ��	'��E�'��H 0.0188

����=���% 

�������H 4.11 : �����6	�������
�������7� (Leverage Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 0.6201 0.5797 0.5999 
2 AOT 0.4889 0.4872 0.4880 
3 BANPU 0.6419 0.5526 0.5973 
4 BAY 0.2114 0.3294 0.2704 
5 BBL 0.2010 0.3470 0.2740 
6 BGH 0.5078 0.5139 0.5108 
7 BH 0.6867 0.6517 0.6692 
8 CPF 0.5377 0.5332 0.5354 
9 CPN 0.5411 0.4779 0.5095 
10 DELTA 0.8955 0.9071 0.9013 
11 DTAC 0.5542 0.5824 0.5683 
12 EGCO 0.6698 0.5788 0.6243 

(��������'�) 
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�������H 4.11 (�'�) : �����6	�������
�������7� (Leverage Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

13 ESSO 0.5750 0.5030 0.5390 
14 GLOW 0.4939 0.4856 0.4898 
15 IRPC 0.5489 0.5633 0.5561 
16 KBANK 0.1195 0.2793 0.1994 
17 KSL 0.4953 0.4608 0.4780 
18 KTB 0.0035 0.2124 0.1080 
19 LH 0.6894 0.6034 0.6464 
20 MAKRO 0.9444 0.9645 0.9544 
21 MINT 0.4999 0.4920 0.4960 
22 PSL 0.6282 0.5166 0.5724 
23 PTT 0.5339 0.5259 0.5299 
24 PTTAR 0.4970 0.4893 0.4931 
25 PTTCH 0.5345 0.5240 0.5292 
26 PTTEP 0.7041 0.6121 0.6581 
27 RATCH 0.5857 0.5515 0.5686 
28 SCB 0.1954 0.3279 0.2616 
29 SCC 0.5057 0.5374 0.5215 
30 SCCC 0.7190 0.6177 0.6684 
31 TCAP 0.0257 0.0062 0.0160 
32 TMB 0.1048 0.2703 0.1875 
33 TOP 0.5472 0.5235 0.5353 
34 TTA 0.5285 0.5006 0.5145 
35 TTW 0.4841 0.5063 0.4952 
36 TUF 0.5469 0.4803 0.5136 

 

��ก�������H 4.11 )%�'�	'��Q��HE
�������6	�������
�������7� (Leverage Index) 
���7��

��'�
����
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� MAKRO ��	'��E�'��H 0.9544 �������	��

�7�� DELTA ��	'��E�'��H 0.9013 ��
�7�� BH ��	'��E�'��H 0.6692 ����=���% �'���7����H��	'��Q��HE���E��H�7�

	�� 	�� �7�� TCAP ��	'��E�'��H 0.0160 �������	���7�� KTB ��	'��E�'��H 0.1080 ��
�7�� TMB ��	'��E�'��H 

0.1875 ����=���% 
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�������H 4.12 : �����	���������<�ก���=�ก=�&� (Profitability Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 0.7650 0.9005 0.8327 
2 AOT 0.0934 0.0483 0.0709 
3 BANPU 1.0000 0.8825 0.9412 
4 BAY 0.0881 0.1076 0.0978 
5 BBL 0.1739 0.1420 0.1579 
6 BGH 0.3686 0.3653 0.3670 
7 BH 0.7621 0.5939 0.6780 
8 CPF 0.5717 0.5234 0.5476 
9 CPN 0.7717 0.1326 0.4522 
10 DELTA 0.3290 0.4959 0.4125 
11 DTAC 0.3285 0.4436 0.3861 
12 EGCO 0.5336 0.3439 0.4388 
13 ESSO 0.5170 0.1249 0.3210 
14 GLOW 0.3320 0.3319 0.3320 
15 IRPC 0.1895 0.1760 0.1828 
16 KBANK 0.1869 0.1903 0.1886 
17 KSL 0.1814 0.0245 0.1029 
18 KTB 0.1570 0.1408 0.1489 
19 LH 0.4300 0.3320 0.3810 
20 MAKRO 0.4560 0.4272 0.4416 
21 MINT 0.3157 0.2145 0.2651 
22 PSL 0.5954 0.1420 0.3687 
23 PTT 0.4277 0.3217 0.3747 
24 PTTAR 0.4325 0.2173 0.3249 
25 PTTCH 0.2119 0.2465 0.2292 
26 PTTEP 0.5321 0.4383 0.4852 
27 RATCH 0.4561 0.2910 0.3736 
28 SCB 0.2497 0.2063 0.2280 
29 SCC 0.6404 0.6294 0.6349 
30 SCCC 0.6147 0.4574 0.5360 
31 TCAP 0.2473 0.2014 0.2243 
32 TMB 0.0207 0.0616 0.0411 
33 TOP 0.5180 0.3008 0.4094 
34 TTA 0.0677 0.0826 0.0752 
35 TTW 0.5180 0.4616 0.4898 
36 TUF 0.5764 0.3047 0.4405 
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��ก�������H 4.12 )%�'�	'��Q��HE
�������	���������<�ก���=�ก=�&� (Profitability Index) 


���7����'�
����
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� BANPU ��	'��E�'��H 0.9412 

�������	���7�� ADVANC ��	'��E�'��H 0.8327 ��
�7�� BH ��	'��E�'��H 0.6780 ����=���% �'���7����H��

	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� TMB ��	'��E�'��H 0.0411 �������	���7�� AOT ��	'��E�'��H 0.079 ��
�7�� 

TTA ��	'��E�'��H 0.0752 ����=���% 

�������H 4.13 : �������
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

1 ADVANC 0.1654 0.5173 0.3414 
2 AOT 0.0169 0.0023 0.0096 
3 BANPU 0.1956 0.1095 0.1525 
4 BAY 0.0838 0.1293 0.1066 
5 BBL 0.0774 0.0974 0.0874 
6 BGH 0.1246 0.0482 0.0864 
7 BH 0.1905 0.0726 0.1316 
8 CPF 0.3013 0.1662 0.2337 
9 CPN 0.0467 0.0053 0.0260 
10 DELTA 0.3291 0.3366 0.3328 
11 DTAC 0.1207 0.0639 0.0923 
12 EGCO 0.0500 0.0318 0.0409 
13 ESSO 0.5281 0.2568 0.3925 
14 GLOW 0.0669 0.0144 0.0406 
15 IRPC 0.2734 0.1454 0.2094 
16 KBANK 0.0631 0.1025 0.0828 
17 KSL 0.0842 0.0243 0.0542 
18 KTB 0.0838 0.1189 0.1014 
19 LH 0.3497 0.2649 0.3073 
20 MAKRO 0.6800 0.3105 0.4953 
21 MINT 0.1133 0.0554 0.0843 
22 PSL 0.0521 0.0083 0.0302 
23 PTT 0.3171 0.9565 0.6368 
24 PTTAR 0.2747 0.1240 0.1993 
25 PTTCH 0.0879 0.0351 0.0615 
26 PTTEP 0.0671 0.0207 0.0439 
27 RATCH 0.0889 0.0446 0.0668 

(��������'�) 
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�������H 4.13 (�'�) : �������
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency Index) 

�"
#$� �
%�&���'�! #$�!�)* 2552 #$�!�)* 2553 �(
�.���% 

28 SCB 0.0739 0.0997 0.0868 
29 SCC 0.1508 0.0855 0.1181 
30 SCCC 0.1464 0.0586 0.1025 
31 TCAP 0.5070 0.3311 0.4191 
32 TMB 0.0545 0.0618 0.0582 
33 TOP 0.4402 0.2007 0.3205 
34 TTA 0.0668 0.0227 0.0447 
35 TTW 0.0259 0.0059 0.0159 
36 TUF 0.4620 0.2338 0.3479 

 

��ก�������H 4.13 )%�'�	'��Q��HE
���������
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency 

Index) 
���7����'�
����
��'���U 2552-2553 �7����H��	'��Q��HE����H�7�	�� �7�� PTT ��	'��E�'��H 0.6368 

�������	���7�� MAKRO ��	'��E�'��H 0.4953 ��
�7�� TCAP ��	'��E�'��H 0.4191 ����=���% �'���7����H��

	'��Q��HE���E��H�7�	�� 	�� �7�� AOT ��	'��E�'��H 0.0096 �������	���7�� TTW ��	'��E�'��H 0.0159 ��
�7�� 

CPN ��	'��E�'��H 0.0260 ����=���% 

4.2 ��ก
��
���
�����
�
��
��!'�
! 

�������H 4.14 : �����
���B�m�����)��B� 

Variable Liquidity Leverage Profitability Efficiency Time 

Liquidity 1     

Leverage  0.066 1    

Profitability  0.079 0.333* 1   

Efficiency  -0.212 -0.036 0.385* 1  

Time 0.140 0.067 -0.180 -0.255* 1 

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 ��ก�������H 4.14 ก��������%�qr��	������)��B�������������
��'������������
 

(Multi Co-linearity) 	'���H&����กก�����	��
��	'������
���B�m�����)��B��
��'������������
�'��s 

�����H����<�����������'�� )%�'�&�'������������
	�'<���H��	'������
���B�m�����)��B����ก�'� 0.6 

�����H=�ก�'� -0.6 JKH����E	����'�����������
&�'���qr��	������)��B�������������
��'��������

����
�ก��
KN�<�ก�����	��
��ก������E<�%�����EQ%�%��N 

�������H 4.15 : �����
���B�mก������E)�7	�I 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 0.450 0.202 0.142 44.58455 
 

��ก�������H 4.15 ก�����	��
��	������)��B��
��'�������������
����������
 6�Eก��

���	��
��ก������E)�7	�I (Multiple Regression Analysis) JKH� ��������H�=������	��
�� &���ก' 

����� SET50 �(�)	�'�� (Liquidity) 6	�������
�������7� (Leverage) 	���������<�ก���=�

ก=�&� (Profitability) ��
��
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency) 

�������H 4.16 : �����
���B�mก������E 

Variable Coefficients t Sig. 

Liquidity  2.532 -0.460 0.647 

Leverage  -16.682 -2.704 0.009 

Profitability  -2.182 -0.278 0.782 

Efficiency  8.878 0.217 0.092 

Time -15.694 0.164 0.160 

Constant 23.751 1.155 0.252 
 

��ก�������H 4.16 G�ก�����	��
��	������)��B��
��'�������������
����������
 

)%�'�  
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 - ���H��(�)	�'�� (Liquidity) �)�H�
KN� 1% �=�<�������ก������HE�����
�� SET50 �)�H�
KN�

���E�
 2.532 

 - ���H�6	�������
�������7� (Leverage) �)�H�
KN� 1% �=�<�������ก������HE�����
�� 

SET50 �������E�
 16.682 

 - ���H�	���������<�ก���=�ก=�&� (Profitability) �)�H�
KN� 1% �=�<�������ก������HE�����


�� SET50 �������E�
 2.182 

 - ���H���
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency) �)�H�
KN� 1% �=�<�������ก������HE�����


�� SET50 �)�H�
KN����E�
 8.878 

6�Eก�����	��
��ก������E)�7	�I (Multiple Regression Analysis) ������������L���ก�� &��

�����N 

SET50  = 23.751 + 2.532Liquidity � 16.682Leverage � 2.182Profitability + 8.878Efficiency � 

15.694Time 

  6�E��ก�����ก�'����N��	���������<�ก��)E�ก�I������ก������r���%6�
������� 

SET50 &�����E�
 20.2 JKH���ก����=���ก����H&����กก�����	��
��ก������E)�7	�I (Multiple 

Regression Analysis) ��
E�E	����
&���'�����������
��H��	������)��B�ก�%�����ก��

����HE�����
������� SET50 ��ก��H�7� 	�� 6	�������
�������7� (Leverage) �������	�� ���� 

(Time) ��
���B�(�)<�ก���=�������� (Efficiency) �(�)	�'�� (Liquidity) ��
	���������<�

ก���=�ก=�&� (Profitability) ����=���%  

 



����� 5 

����	
 

5.1 ��	

�ก������� 

  �������	
�����
��������
� ��	���������������� !"#�ก%��&���	�'���(���)*"����ก������ 

������'���"��������+� "(���+��
�������������,�ก��+�ก��-� .)�����������,�ก��

���������� ��!��/)�*"��0�� SET50 �� !",+'��'�,�����&���	�*��6-�'��	�!���
� 

 ก��#�ก%�-�'"�#�	ก�����ก�����������0�����7��.)�������0��"����� �� !"���ก��

�������+��'"�8)"��ก����)���	�9,�0*�� �9 �.#. 2552 ��� �9 �.#. 2553 

  ��กก��#�ก%��&���	��!��"��=��)�*"��0�� SET50 "	*������	�����>��!����� 0.10 ���*� 

 1. "����ก����)�!	�.�)��"�"�����*���(���)*"� (Liquidity Ratio) ������������=�,�

��#������	�ก��ก����0�� SET50 "	*��-�*����	�����> 

 2. "����ก����)�!	�.�)��"�"�����*��������'���"�������� (Leverage Ratio) ��

����������=�,���#�����!���ก���'��ก����0�� SET50 "	*������	�����> 

 3. "����ก����)�!	�.�)��"�"�����*������������,�ก�����ก��-� (Profitability Ratio) 

������������=�,���#�����!���ก���'��ก����0�� SET50 "	*��-�*����	�����> 

 4. "����ก����)�!	�.�)��"�"�����*������������,�ก������������ (Efficiency Ratio) 

������������=�,���#������	�ก��ก����0�� SET50 "	*������	�����> 

5.2 ���
���
�ก������� 

  ��ก/)ก������/)����	�'���'����*��(���)*"� (Liquidity Ratio) .)�������=�(��,�

ก������������ (Efficiency Ratio) ������������=�,���#������	�ก��ก����0�� SET50 ������

"=���	-�'�*��� !"���%����/)���ก"�ก����!�� ��������+� "�������	���'"���!����)�!	���W������� 

�� !"��0����+��
 "�ก��
�	����������!�����-�)����,��������	�" !�6 .)���������=�(��,�ก��
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������������ก��
� ��ก��+������	�����'���!�����Y� ���,+'/8')������,���!��)����,� SET50 �*�/)

,+'��0�� SET50 ���!���
����-��'�	 

 �"ก��ก��
������'���"�������� (Leverage Ratio) .)�����������,�ก�����ก��-� 

(Profitability Ratio) ������������=�,���#�����!���ก���'��ก����0�� SET50 "������W������

���+��" !� �0*� �&>+�ก��0����� �&>+���+�*��0��.�������# ��!���,+'��ก)����-�*��'���)���� 

����*�/),+' SET50 .�'�*�"�����*�����ก�������"� 2 �����
����กY��� 

5.3 ����������ก��� �
������!
"#� 

 1. ก��)����,��)��+)�ก����	����������!	� /8')�������#�ก%��'"�8)ก*"�ก��������,�

)����  

 2. +�'�,�ก)�*� SET50 .�'���8�*���W�+�'���!�8ก���ก)�*��*���� 
�Z����!�� ��
���
��
���
�/8'��!��)����

����������8',�ก��)���� 

5.4 ����������"�ก�������%��&'()�!
 

 1. ������!�"��'"�8)��!������������+�"������กก�*��������	�)*���
 �� !"��!��-�'/))��=���!

���!	������ก��
� 

 2. ,0'ก���������+�����������!��กก�*���
 �����,+'�'"�8)��!�����)/)""ก�� ���8�7���ก
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��"�#���$
� ����� %� ���� %� 

ก��

� ���"�& �'

��' SET50 

ก��

� ���"�& �'

��' SET 

ก��

� ���"�& �'

��' SET50 

���"�ก,� 

ก��

� ���"�& �'

��' SET 

1 ADVANC 79.00 86.50 9.49 53.45 -43.96 

2 AOT 19.50 39.00 100.00 53.45 46.55 

3 BANPU 258.00 576.00 123.26 53.45 69.81 

4 BAY 9.90 22.50 127.27 53.45 73.82 

5 BBL 73.00 116.00 58.90 53.45 5.45 

6 BGH 18.40 24.90 35.33 53.45 -18.12 

7 BH 21.50 29.50 37.21 53.45 -16.24 

8 CPF 3.22 11.40 254.04 53.45 200.59 

9 CPN 14.90 20.30 36.24 53.45 -17.21 

10 DELTA 12.80 18.60 45.31 53.45 -8.14 

11 DTAC 33.00 35.75 8.33 53.45 -45.12 

12 EGCO 73.00 79.25 8.56 53.45 -44.89 

13 ESSO 5.95 6.35 6.72 53.45 -46.73 

14 GLOW 23.30 33.00 41.63 53.45 -11.82 

15 IRPC 2.28 4.38 92.11 53.45 38.66 

16 KBANK 48.00 85.00 77.08 53.45 23.63 

17 KSL 6.45 15.10 134.11 53.45 80.66 

18 KTB 3.98 9.85 147.49 53.45 94.04 

19 LH 4.00 6.30 57.50 53.45 4.05 

20 MAKRO 69.50 87.50 25.90 53.45 -27.55 

21 MINT 8.95 11.30 26.26 53.45 -27.19 

22 PSL 11.70 18.80 60.68 53.45 7.23 

23 PTT 189.00 246.00 30.16 53.45 -23.29 

24 PTTAR 11.20 25.50 127.68 53.45 74.23 

25 PTTCH 34.50 74.00 114.49 53.45 61.04 
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26 PTTEP 123.00 147.00 19.51 53.45 -33.94 

27 RATCH 43.50 35.25 -18.97 53.45 -72.42 

28 SCB 53.00 86.75 63.68 53.45 10.23 

29 SCC 114.00 235.00 106.14 53.45 52.69 

30 SCCC 114.00 235.00 106.14 53.45 52.69 

31 TCAP 7.40 22.10 198.65 53.45 145.20 

32 TMB 0.64 1.24 93.75 53.45 40.30 

33 TOP 26.75 42.75 59.81 53.45 6.36 

34 TTA 16.19 27.25 68.31 53.45 14.86 

35 TTW 4.32 4.46 3.24 53.45 -50.21 

36 TUF 19.20 30.25 57.55 53.45 4.10 
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��"�#���$
� ����� %� ���� %� 

ก��

� ���"�& �'

��' SET50 

ก��

� ���"�& �'

��' SET 

ก��

� ���"�& �'

��' SET50 

���"�ก,� 

ก��

� ���"�& �'

��' SET 

1 ADVANC 86.50 85.00 -1.73 41.03 -42.76 

2 AOT 38.75 39.00 0.65 41.03 -40.38 

3 BANPU 570.00 792.00 38.95 41.03 -2.08 

4 BAY 22.10 25.75 16.52 41.03 -24.51 

5 BBL 115.50 147.00 27.27 41.03 -13.76 

6 BGH 25.00 46.50 86.00 41.03 44.97 

7 BH 29.75 31.75 6.72 41.03 -34.31 

8 CPF 14.30 24.70 72.73 41.03 31.70 

9 CPN 20.30 26.75 31.77 41.03 -9.26 

10 DELTA 18.60 35.00 88.17 41.03 47.14 

11 DTAC 35.25 42.00 19.15 41.03 -21.88 

12 EGCO 80.75 103.50 28.17 41.03 -12.86 

13 ESSO 6.35 7.95 25.20 41.03 -15.83 



55 

 

14 GLOW 32.50 47.25 45.38 41.03 4.35 

15 IRPC 4.36 6.50 49.08 41.03 8.05 

16 KBANK 84.50 126.00 49.11 41.03 8.08 

17 KSL 15.30 12.50 -18.30 41.03 -59.33 

18 KTB 9.90 17.30 74.75 41.03 33.72 

19 LH 6.30 6.45 2.38 41.03 -38.65 

20 MAKRO 88.00 170.00 93.18 41.03 52.15 

21 MINT 11.20 11.80 5.36 41.03 -35.67 

22 PSL 18.60 18.20 -2.15 41.03 -43.18 

23 PTT 245.00 320.00 30.61 41.03 -10.42 

24 PTTAR 25.00 38.25 53.00 41.03 11.97 

25 PTTCH 75.00 147.00 96.00 41.03 54.97 

26 PTTEP 146.00 168.00 15.07 41.03 -25.96 

27 RATCH 35.50 38.25 7.75 41.03 -33.28 

28 SCB 85.25 103.50 21.41 41.03 -19.62 

29 SCC 233.00 341.00 46.35 41.03 5.32 

30 SCCC 230.00 234.00 1.74 41.03 -39.29 

31 TCAP 21.90 36.00 64.38 41.03 23.35 

32 TMB 1.31 2.36 80.15 41.03 39.12 

33 TOP 42.75 78.25 83.04 41.03 42.01 

34 TTA 27.00 20.70 -23.33 41.03 -64.36 

35 TTW 4.42 6.35 43.67 41.03 2.64 

36 TUF 33.50 52.50 56.72 41.03 15.69 
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Current 

Ratio 

Quick 

Ratio 

D/E 

Ratio 

Interest 

Coverage 

Return 

on 

Asset 

Return 

on 

Equity 

Fixed 

Asset 

Turnover 

Total 

Asset 

Turnover 

1 ADVANC 2.02 1.81 0.74 13.60 20.65 23.60 2.31 0.82 

2 AOT 1.89 1.70 0.98 2.47 4.07 4.31 0.25 0.17 

3 BANPU 1.70 1.20 0.94 16.33 25.03 32.01 3.91 0.72 

4 BAY 1.13 1.13 7.44 0.74 1.07 7.50 3.18 0.07 
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5 BBL 1.12 1.12 8.00 1.84 1.70 11.70 3.05 0.05 

6 BGH 1.45 1.33 1.10 4.64 10.20 12.99 1.14 0.76 

7 BH 0.80 0.63 0.57 19.07 20.08 24.10 1.69 1.12 

8 CPF 1.80 0.84 1.17 7.63 13.33 21.02 3.71 1.51 

9 CPN 0.60 0.46 1.71 9.92 15.62 29.85 0.46 0.34 

10 DELTA 2.54 1.97 0.54 38.07 8.46 12.74 7.26 1.01 

11 DTAC 0.63 0.55 0.60 7.06 10.04 10.87 1.56 0.65 

12 EGCO 8.30 3.89 0.23 16.28 15.24 16.60 0.99 0.26 

13 ESSO 0.84 0.19 1.58 12.55 11.50 20.01 5.39 2.79 

14 GLOW 1.79 1.45 1.69 5.53 7.70 13.80 0.58 0.46 

15 IRPC 2.43 0.67 0.59 6.53 5.92 7.68 2.60 1.53 

16 KBANK 1.10 1.10 9.97 1.60 1.59 12.58 2.48 0.06 

17 KSL 0.83 0.13 1.51 5.00 5.44 7.77 0.85 0.53 

18 KTB 1.08 1.08 12.72 1.06 1.23 11.28 3.28 0.05 

19 LH 3.43 0.29 0.75 19.98 11.51 14.99 11.06 0.41 

20 MAKRO 0.71 0.23 1.62 46.50 10.48 17.69 6.76 3.60 

21 MINT 0.74 0.29 1.45 5.20 8.26 12.21 1.29 0.65 

22 PSL 12.36 12.11 0.29 12.69 16.82 18.31 0.76 0.32 

23 PTT 1.32 1.09 1.41 8.17 11.69 14.65 3.67 1.63 

24 PTTAR 1.44 0.66 1.56 5.34 10.58 16.22 2.39 1.58 

25 PTTCH 2.29 2.46 0.60 5.25 7.59 7.02 0.83 0.56 

26 PTTEP 1.40 1.12 1.10 22.61 15.69 15.99 0.64 0.45 

27 RATCH 2.41 2.17 0.56 9.79 12.13 15.77 0.97 0.54 

28 SCB 1.12 1.12 8.17 1.95 2.20 15.48 2.87 0.06 

29 SCC 1.72 1.00 1.77 6.90 12.96 25.40 1.73 0.83 

30 SCCC 1.94 1.26 0.49 21.74 17.79 18.29 1.47 0.85 

31 TCAP 1.11 1.11 12.38 1.85 2.21 15.33 18.33 0.10 

32 TMB 1.09 1.09 10.52 2.27 0.37 4.44 2.22 0.05 

33 TOP 2.65 1.21 0.99 7.84 12.25 19.19 4.81 2.28 

34 TTA 2.08 1.58 0.57 4.59 3.71 3.25 0.78 0.42 

35 TTW 3.93 3.74 1.43 3.68 12.61 18.77 0.37 0.21 

36 TUF 2.01 0.60 1.07 8.11 12.90 21.79 7.84 1.84 
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Current 

Ratio 

Quick 

Ratio 

D/E 

Ratio 

Interest 

Coverage 

Return 

on 

Asset 

Return 

on 

Equity 

Fixed 

Asset 

Turnover 

Total 

Asset 

Turnover 

1 ADVANC 0.73 0.57 1.36 18.31 28.56 36.44 14.41 1.01 

2 AOT 2.30 2.09 0.94 1.80 2.91 1.75 0.26 0.17 

3 BANPU 1.79 1.01 2.03 16.37 21.98 45.20 3.07 0.61 

4 BAY 1.13 1.13 7.79 1.18 1.50 9.19 3.90 0.08 

5 BBL 1.13 1.13 7.45 2.78 1.95 11.51 3.01 0.05 

6 BGH 0.82 0.74 1.02 6.41 11.97 15.41 1.25 0.78 

7 BH 1.12 0.95 0.51 26.89 20.70 21.81 1.76 1.14 

8 CPF 1.80 0.71 1.12 9.91 14.93 24.68 4.17 1.61 

9 CPN 0.37 0.23 1.88 3.71 4.88 6.08 0.31 0.24 

10 DELTA 2.48 1.67 0.54 68.36 14.73 22.57 9.16 1.28 

11 DTAC 0.85 0.76 0.44 15.41 15.61 16.58 1.72 0.73 

12 EGCO 10.26 5.05 0.20 13.94 12.34 12.95 1.06 0.24 

13 ESSO 1.17 0.26 1.68 7.06 4.02 6.75 6.14 2.79 

14 GLOW 1.84 1.46 2.05 5.59 8.67 17.66 0.49 0.39 

15 IRPC 2.72 0.87 0.59 12.86 5.84 8.39 3.43 1.91 

16 KBANK 1.10 1.10 10.42 2.63 2.09 15.54 3.14 0.08 

17 KSL 0.79 0.18 1.99 1.34 1.94 1.18 0.72 0.49 

18 KTB 1.08 1.08 13.01 1.23 1.24 12.52 3.62 0.05 

19 LH 3.19 0.23 0.95 20.66 10.50 14.79 7.59 0.37 

20 MAKRO 0.77 0.34 1.78 82.18 11.88 21.00 7.22 3.66 

21 MINT 1.13 0.36 1.47 4.51 6.77 10.31 1.53 0.63 

22 PSL 9.80 9.59 0.32 4.31 5.87 5.35 0.44 0.15 

23 PTT 1.35 1.10 1.38 9.67 13.18 9.67 13.18 28.06 

24 PTTAR 1.34 0.68 1.43 3.92 6.95 10.28 2.88 1.80 

25 PTTCH 2.31 1.53 0.57 6.42 8.75 10.02 0.95 0.64 

26 PTTEP 1.40 1.12 1.10 22.61 15.69 15.99 0.64 0.45 

27 RATCH 2.00 1.78 0.49 10.58 10.32 11.47 1.22 0.64 

28 SCB 1.11 1.11 8.56 3.73 2.45 16.39 3.07 0.06 

29 SCC 1.70 1.15 1.50 11.97 16.55 31.46 2.20 0.99 

30 SCCC 1.75 1.27 0.52 21.42 16.49 16.41 1.50 0.87 
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31 TCAP 1.10 1.10 22.45 2.18 2.26 16.25 9.61 0.08 

32 TMB 1.09 1.09 10.84 2.70 0.57 6.60 2.01 0.04 

33 TOP 2.73 1.21 0.98 7.82 9.88 13.02 4.81 2.28 

34 TTA 1.76 1.24 0.65 2.91 3.49 3.86 0.72 0.40 

35 TTW 4.12 4.04 1.27 6.10 12.68 22.77 0.34 0.21 

36 TUF 1.62 0.49 2.46 6.21 8.58 15.41 6.23 1.32 
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Correlations

1 .066 .079 -.212 .140

.584 .510 .074 .241

72 72 72 72 72

.066 1 .333** -.036 .067

.584 .004 .767 .576

72 72 72 72 72

.079 .333** 1 .385** -.180

.510 .004 .001 .131

72 72 72 72 72

-.212 -.036 .385** 1 -.255*

.074 .767 .001 .031

72 72 72 72 72

.140 .067 -.180 -.255* 1

.241 .576 .131 .031

72 72 72 72 72

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Pearson Correlation

Sig. (2-tailed)

N

Liquidity Index

Leverage Index

Profitability Index

Efficiency Index

Time

Liquidity

Index

Leverage

Index

Profitability

Index

Efficiency

Index Time

Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).**. 

Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).*. 

Variables Entered/Removed b

Time,

Leverage

Index,

Liquidity

Index,

Efficiency

Index,

Profitabilit

y Index
a

. Enter

Model

1

Variables

Entered

Variables

Removed Method

All requested variables entered.a. 

Dependent Variable: Setb. 
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Model Summary

.450a .202 .142 44.58455

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error of

the Estimate

Predictors: (Constant), Time, Leverage Index, Liquidity

Index, Efficiency Index, Profitability Index

a. 

ANOVAb

33293 5 6658.540 3.350 .009a

131194 66 1987.782

164486 71

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), Time, Leverage Index, Liquidity Index, Efficiency Index,

Profitability Index

a. 

Dependent Variable: Setb. 

Coefficientsa

23.751 20.555 1.155 .252

2.532 5.510 .053 .460 .647

-16.682 6.169 -.323 -2.704 .009

-2.182 7.862 -.037 -.278 .782

8.878 5.198 .217 1.708 .092

-15.694 11.039 -.164 -1.422 .160

(Constant)

Liquidity Index

Leverage Index

Profitability Index

Efficiency Index

Time

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coefficients

Beta

Standardized

Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: Seta. 
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