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ABSTRACT 

 

This research investigates the impact of financial structure on the profitability 

of companies in food and beverage sector.  The financial data of 10 companies are 

obtained from SETSMART from the first quarter of 2552 to the first quarter of 2562. 

The financial ratio used in this study are SDTA, LDTA, TDA, SIZE, SG.  The statistical 

methods subdivided into two types: Descriptive statistics and multiple regression.  

The results of the research show that, the financial ratios which are 

significantly affected to the firms’ability to make profits are the ratio of short-term 

liability to total assets (SDTA), the ratio of long-term liability to total assets (LDTA), 

and the ratio of total liabilities to total assets (TDTA).  It is found that there are  

4 companies that SDTA has explanatory power to ROA of the firm in food and 

beverage sector (ASIAN, CPF, MINT, SORKON).  There are 4 companies that LDTA has 

explanatory power to ROA of the firm in food and beverage sector (CFRESH, CM, F&D, 

SORKON).  And there are 5 companies that TDTA has explanatory power to ROA of 

the firm in food and beverage sector (ASIAN, CFRESH, CM, CPF, SORKON). 
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บทท่ี 1 

บทนํา 

 

1.1 ท่ีมาและความสาํคัญของปญหา 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนนิติบุคคลที่จัดต้ังข้ึนตามพระราชบัญญัติตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป พ.ศ. 2517 ทําหนาที่เปนหาการระดมทุนระยาวของบริษัทที่จด

ทะเบียนจึงเปรียบเสมือนตลาดทุน เพื่อใหบริษัททีจ่ดทะเบียนไวกับตลาดหลักทรัพย สามารถหา

เงินทุนจากสาธารณะ หรอืบุคคลทั่วไปได 

ตลาดทุน และการดําเนินกจิกรรมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยน้ันอยูในภายใตดูแล 

และกําหนดหนาที่ภายใตของ กลต. (คณะกรรมการกํากบัหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย) โดยตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยแบงเปน 2 ตลาดหลัก ๆ ไดแก 

ตลาดแรก เปนตลาดทีท่ําการซื้อขายหุน หรือตราสารที่ออกจัดจําหนายเปนครั้งแรกใหกบั

สาธารณะ หรอืบุคคลทั่วไป ซึ่งการซื้อขายครัง้แรกน้ี ทําใหผูที่ออกตราสาร หรือหุนน้ันไดรบัการเงิน

จากการขายเปนทุนในการทีจ่ะนําไปใชตามวัตถุประสงคของบริษัท โดยทั่วไปแลวตลาดแรกของ  

ตราสาร เชน พันธบัตร หุนกุน หรือหุนสามญัน้ัน สถาบันการเงินจะเปนหนวยงานทีจ่ะทําหนาที่จัด

จําหนายตราสารตาง ๆ รวมถึงหุน และเก็บรวบรวมเพื่อนําสงใหกบัผูออกตราสาร หรือหุน เพื่อนําไป 

ใชจายตามวัตถุประสงคของบริษัท 

ตลาดรอง เปนตลาดทีท่ําการซื้อขายหุน หรอืตราสารทางการเงินตาง ๆ ที่เคยผานการซือ้

ขายผานตลาดแรกมาแลว จึงทําใหการซื้อขายตราสารในตลาดรองน้ันเปนการซื้อขายทีท่ําใหมกีาร

ปรับเปลี่ยนเจาของหุนเสมอ หรือตราสารทางการเงินตาง ๆ บอยครั้ง โดยที่ตลาดรองเปนตลาดเพื่อ

หาผลกําไรจากสวนตางของราคาหุนของนักลงทุนซึ่งในปจจบุันน้ี ตลาดหลักทรัพยไดแบงออกเปน  

อุตสากรรม 8 กลุม และ 28 หมวดธุรกิจ 

ซึ่งประเทศไทยน้ันถือวามีความอุดมสมบรูณในดานของการเกษตร การเพาะปลูก การเพาะ 

เลี้ยงปศุสัตว รวมถึงการประมง ซึ่งดวยความสามารถในการผลิตของธุรกจิในอุตสาหกรรมอาหารและ

เครื่องด่ืมน้ัน มีประสทิธิภาพที่เพียงพอตอความตองการของประชากรไทยทั้งประเทศ สงผลใหธุรกจิ 

ที่อยูในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมน้ันเติบโตไดอยางรวดเร็ว อีกทั้งสภาวะเศรษฐกจิในปจจบุัน 

มีการแขงขันในดาน ธุรกิจการสงออก นําเขาประเภท อาหารและเครือ่งด่ืม น้ันมีการแขงขันที่สงูมาก

ข้ึน เน่ืองจากอัตราเงินเฟอ หรือแมกระทั่งคาเงินบาทที่ออนตัว หรือแข็งตัว จึงทําใหบริษัทที่อยูใน

อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมน้ัน หันมาใชผลิตภัณฑภายในประเทศจงึทําใหธุรกิจคูคา รวมถึงตัว

บริษัทเองเติบโตไดอยางรวดเร็ว  
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อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม มกีารเติบโตที่ชะลอตัวจากการคาดการในป 2561 อยูที่

รอยละ 3.14 ตามการขยายตัวของเศรษฐกจิภายในประเทศ และการขยายตัวของภาคการทองเที่ยว

และการบรกิารที่สงผลใหความตองการบริโภคผลิตภัณฑเพิม่ข้ึน รวมถึงประเทศคูคาหลักที่มีความ

ตองการสินคาอาหารของประเทศไทยเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง เชน อาหารกระปอง ขาวหอมมะลิ  

เปนตน  

ปจจัยที่สงผลใหอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมมกีารเจรญิเติบโตอยางตอเน่ือง มีดังตอไปน้ี 

1) ความตองการสินคาปศุสัตวแปรรปูจากประเทศคูคาหลัก ซึง่สินคาแปรรูป เชน ไกสดแชแข็ง  

ไกแปรรปู ที่สงออกไปยังญี่ปุน เกาหลีใต และเนเธอรแลนด ยังคงมีแนวโนมการเติบโตที่ดี  

2) เทรนดการดูแลรักษาสุขภาพของผูคนในยุคปจจบุัน โดยหันมาบริโภคอาหารและ

เครื่องด่ืมที่มีความปลอดภัย มีคุณภาพ และดีตอสุขภาพ ทําใหความตองการบรโิภค อาหารและ

เครื่องด่ืมเพือ่สุขภาพภายในประเทศเพิ่มข้ึน เชน อาหารออรแกนิค อาหารคลีน เครื่องด่ืมสมุนไพรฃ 

3) สินคาผลิตภัณฑอาหารของไทยที่ไดรบัผลบวกจากสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน 

เชน อาหารแปรรปู และอาหารทะเลปรุงแตง 

4) นโยบายการสนับสนุนและการสงเสริมจากภาครัฐ 

 

ภาพที่ 1.1: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ผลิตภัณฑอาหาร) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา: ศูนยวิจัยเศรษฐกจิ ธนาคารออมสิน.  (2561).  อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม.  สืบคนจาก 

https://www.gsb.or.th/getattachment/d3c44486-b58d-4df5-adcc-5254 

c9c69579/food_61_62.aspx. 
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โดยที่งานวิจัยน้ีจะศึกษาโครงสรางเงินทุนที่มีตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมวามีปจจัย

ใดบางทีส่งผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทเพิ่มข้ึนหรือลดลง 

 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1.2.1 เพื่อหาความสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนกบัความสามารถในการทํากําไรของ

บริษัทจดทะเบียนในหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครือ่งด่ืม 

1.2.2 เพื่อเปนแนวทางในการตัดสินใจลงทุนในบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม 

 

1.3 ประโยชนในการศึกษา 

1.3.1 เพื่อทดสอบความสัมพันธของปจจัยทีจ่ะศึกษาวามีผลกระทบตอความสามารถในการ

ทํากําไรของกลุมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม ในดานของทิศทางของความสัมพันธระหวางตัวแปร 

1.3.2 เพื่อใหนักลงทุนสามารถนําขอมลูไปใชในการประกอบการตัดสินใจโดยใชอัตราสวน

ทางการเงินเพื่อการวิเคราะหความสามารถในการทํากําไร เพื่อเปนการพยากรณของบริษัทในตลาด

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม  

 

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

1.4.1 ขอบเขตดานเวลา การศึกษาในครั้งน้ีใชขอมลูทุติยภูมใินการวัด โดยใชขอมูลทาง

การเงินจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยอนหลังจากไตรมาสที่ 1 ป 2551 ถึง ไตรมาสที่ 1 ป 

2562 โดยไดนําขอมูลทางการเงินจากตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม 

1.4.2 ขอบเขตดานประชากร ผูวิจัยไดเลอืกบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ที่ใหบริการดานอาหารเปนหลัก เปนกลุม

ตัวอยาง 10 บริษัท 

1.4.3 ขอบเขตดานเน้ือหา ใชอัตราสวนทางการเงิน ไดแก สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอ

สินทรพัยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม (LDTA) สัดสวนหน้ีสินรวมตอ

สินทรพัยรวม (TDTA) (SIZE) อัตราการเติบโตของยอดขายในแตละไตรมาส (SG) และอัตราสวน

ผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม (ROA) 
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1.5 คํานิยามศัพทท่ีเก่ียวของ 

1.5.1 ROA หมายถึง ผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเปนอัตราสวนที่บงบอกถึงประสทิธิภาพ

ของบริษัททีส่ามารถทําใหเกิดผลตอบแทนจากสินทรัพย โดยที่เปนอัตราสวนที่แสดงถึงผลตอบแทนที่

บริษัทหาไดจากการนําสินทรัพยไปลงทุน 

1.5.2 สินทรพัย หมายถึง เงินหรือสิ่งของที่มมีูลคาเปนตัวเงิน ทีก่ิจการหรือบุคคลเปนเจาของ 

อาจจะมีตัวตนหรอืไมมีตัวตนก็ไดโดยแบงเปนสินทรัพย 2 ประเภท ไดแก สินทรัพยหมุนเวียน และ

สินทรพัยไมหมุนเวียน 

1.5.3 หน้ีสิน หมายถึง จํานวนเงินที่บุคคลหรือกจิการกูยืมจากเจาหน้ี จึงเปนภาระผูกผันของ

บุคคลหรือกจิการที่ตองทําการชดใชคืนแกเจาหน้ี ไมวาจะเปนเงินสดหรือการบรกิารก็ตาม 

1.5.4 หน้ีสินระยะสั้น หมายถึง ภาระผูกผันในปจจบุันของกจิการที่ ครบกําหนดการชําระคืน

ภายใน 1 ป เชน เงินกูยืมธนาคาร เจาหน้ีการคา เปนตน 

1.5.5 รายได หมายถึง ผลกําไร และรายไดที่เกิดจากการดําเนินงานตามปกติของบริษัท 

รวมถึงรายไดจากการขาย ดอกเบี้ยรับ เงินปนผล รายไดคาสิทธิ เปนตน 

1.5.6 ผลกําไร หมายถึง รายการทีเ่ปนไปตามคํานิยามของรายได และอาจเกิดจากกจิกรรม

ตามปกติของบริษัทหรือไมก็ได ผลกําไรแสดงถึงการเพิม่ข้ึนของประโยชนเชิงเศรษฐกจิ 
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แนวคิดทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 

ปจจัยที่สงผลตอความสามารถในการทํากําไรของอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีทฤษฎี และรายละเอียดที่ใชในการศึกษาคนควาดังน้ี 

2.1 ทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลําดับ (Pecking Order Theory) 

2.2 ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย (Trade-Off Theory) 

2.3 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 

2.4 งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

2.5 สมมติฐานการวิจัย 

2.6 กรอบแนวคิด 

 

2.1 ทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลาํดับ (Pecking Order Theory) 

ทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลําดับ มีการนําเสนอโดย Myer & Majluf (1984 อางใน Farida, 

Shagufta & Syed, 2014) กลาววา ในทฤษฎีการจัดหารเงนิทุนตามลําดับน้ัน จะบงบอกถึงความไม

เทาเทียมดานขอมลูของผูถือหุน และคณะบรหิารของบริหาร โดยบริษัทจะมีการจัด ลําดับในการหา

เงินทุนตามลําดับความเสี่ยงจากความเสี่ยงนอยไปยังความเสี่ยงมาก ดังน้ันจึงทําใหการจัดหาเงินลงทุน

ตามทฤษฎีการจัดหาเงินทุนตามลําดับภายในกอนเปนลําดับแรก หากการระดุมทุนภายในไมพอ  

จึงจะตองจัดหาเงินทุนจากภายนอกโดยการขายตราสารหน้ี เพื่อหาเงินทุนใหบริษัท แตตองคํานึงถึง

ความเสี่ยงที่จะเกิดข้ึน 

 

2.2 ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย (Trade-Off Theory) 

ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย มีการนําเสนอโดย Kraus & Litzenberger (1973 อางใน Farida, 

et al., 2014) กลาววา ทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย (Trade of Theory) น้ันวาในการระดมเงินทุนของ

บริษัท จะประกอบไปดวยแหลงเงินทุน 2 ประเภท ไดแก แหลงเงินทุนภายใน และแหลงเงินทุน

ภายนอก โดยขอดีของแหลงเงินทุนภายใน สามารถชวยใหบริษัทสามารถลดตนทุนดอกเบี้ยจากการ

กูยืมธนาคารได แตจะสงผลกระทบใหกบับริษัทในเรื่องอื่น ๆ แทน เชน สภาพคลองของบริษัทอาจจะ

ไมมีสภาพคลองเพียงพอ เน่ืองจากใชเงินทุนจากภายในองคกรไปดําเนินกิจกรรมของบริษัท และขอดี

ของแหลงเงินทุนภายนอก โดยการกูยืมจากธนาคารน้ันสามารถชวยใหบริษัทสามารถประหยัดคาใช 

จายทางภาษี ซึ่งในทางตรงกันขามการกูยืมธนาคารทําใหบรษัิทตองจาย ดอกเบี้ยใหกับธนาคารดวย 

อีกทั้งยังทําใหมูลคาของบริษัทหรือกจิการมีมลูคาลดลง ดังน้ันจึงทําใหทฤษฎีแลกเปลี่ยนชดเชย 
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(Trade of Theory) เปนการวางโครงสรางเงินทุนของบริษัท หรือกจิการโดยการเปรียบเทียบ

พิจารณาจากขอดี และขอเสียชองการระดมเงินทุนทั้งภายใน และภายนอก 

 

2.3 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 

 อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) เปนการวิเคราะหขอมูลของงบการเงินเพื่อหา

ความสัมพันธระหวางกันในแตละรายการ ซึ่งการวิเคราะหอตัราสวนทางการเงินจําเปนตองเปรียบ 

เทียบกับขอมลูในอดีต หรือเปรียบเทียบอัตราสวนตาง ๆ ในแตละอุตสาหกรรม เพื่อใหทราบถึง

สถานะการเงิน จุดแข็ง จุดออน และแนวโนมในอนาคตทีจ่ะเกิดข้ึนของแตละบริษัท 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Asset) หมายถึง อัตราสวนที่บงบอกถึง

ประสิทธิภาพของบริษัทที่สามารถทําใหเกิดผลตอบแทนจากสินทรพัย โดยที่เปนอัตราสวนที่แสดงถึง

ผลตอบแทนทีบ่ริษัทหาไดจากการนําสินทรัพยไปลงทุน 

 

 

 

อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยรวม (Debt Ratio) หมายถึง อัตราสวนทีบ่งบอกถึงบริษัทมีหน้ี

เปนกีเ่ปอรเซ็นของสินทรัพยทัง้หมด ย่ิงสูง หมายถึง บริษัทมีการซือ้สินทรัพยรวมหน้ีสินไมใชเงินลงทุน

ของผูถือหุน 
 

 
 

2.4 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 Farida, et al. (2014) ไดศึกษาถึงผลกระทบโครงสรางเงินทุนทางการเงินของบริษัทที่อยูใน

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ความสามารถของบริษัทสามารถวัดไดโดย 5 ตัวแปรตาม ไดแก 

Return on Asset (ROA), Earning per Share, Net Profit Margin, Return on Equity และ 

Return on Capital Employed และ 4 ตัวแปรอิสระ ไดแก Debt Equity Ratio, Debt to Total 

Asset Ratio, Short Term Debt to Total Asset Ratio และ Long Term Debt to Total Asset 

Ratio เพื่อหาความสมัพันธในความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมอาหาร  

และเครือ่งด่ืมในประเทศปากีสถาน  
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Rossi, Lombardi, Nappo & Trequattrini (2015) ไดศึกษาหัวขอโครงสรางเงินทุนเพื่อ

ทดสอบการประยุกตใชทฤษฎีทางการเงินที่แตกตางกันในการอธิบายทางเลือกโครงสรางเงินทุนของ

วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) ที่มี 82 กิจการในอุตสาหกรรมอาหารเกษตรของอิตาลี 

ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาการตัดสินใจทางการเงินในบริษัทเหลาน้ี สามารถอธิบายไดผานทฤษฎี

โครงสรางเงินทุนหลัก: Pecking Order Theory (POT), ทฤษฎีการแลกเปลี่ยนและทฤษฎีการคลัง 

ในขอตกลงกบั POT ผลลัพธของเรายืนยันวิธีการซึ่งประกอบดวยการตรวจสอบเบื้องตนเกี่ยวกับความ

พรอมใชงานของทรพัยากรภายในแลวตามดวยการใชเงินทนุภายนอก  

 Ferdaous, Stefan & Mercedes (2016) ไดทําการวิจัยการจัดการเชิงกลยุทธเพื่อใหเห็นถึง

ความสําคัญของทรัพยากรของบริษัท และโครงสรางอุตสาหกรรมซึ่งเปนตัวขับเคลื่อนของการทํากําไร

ของบริษัท อยางไรก็ตามมีความรูนอยกวาเกี่ยวกับปจจัยทีเ่กี่ยวของกับที่ต้ังทางภูมิศาสตรของบริษัท 

ที่มีผลตอการทํากําไร จึงไดประเมินผลกระทบของบริษัทอุตสาหกรรมปและภูมิภาคที่เฉพาะเจาะจง

ตอผลกําไรของบริษัทเกษตรอาหารในสเปน ไดใชวิธีการหลายระดับของการสรางแบบจําลองเชิงเสน

ตามลําดับช้ันกบัตัวอยางของบริษัทเกษตรอาหาร 3,273 แหง ที่ดําเนินงานในเขตทางภูมิศาสตรที่

แตกตางกันในชวงเวลาระหวางป 2549-2556 ผลการวิจัยแสดงใหเหน็ถึงความโดดเดนของผลกระทบ

เฉพาะบริษัททีม่ีสวนรวมมากถึง 48.8% เพื่อความแปรปรวนในการทํากําไร ย่ิงไปกวาน้ันขนาดของ 

บริษัท การเติบโตความเสี่ยงทางการเงินและกจิกรรมดานนวัตกรรมกลายเปนตัวผลักดันกําไรทีส่ําคัญ 

แมวาผลกระทบของบริษัทจะมผีลกระทบที่แข็งแกรงกวาความรวมมือและสถานที่ต้ังของอุตสาหกรรม 

แตผลลัพธช้ีใหเหน็วาปจจัยอุตสาหกรรมโครงสรางเชนความเขมขนและขนาดรวมถึงปจจัยดาน

ดินแดน เชน การศึกษาระดับภูมิภาค และการวางงานมีอทิธิพลตอผลกําไร ย่ิงไปกวาน้ันทําเลที่ต้ัง   

ในเขตชนบทไมจําเปนตองเปนอุปสรรคตอการทํากําไรของบริษัท 

Ugwu & Eze (2018) ไดทําการศึกษาบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมอาหารและเครือ่งด่ืมใน

ตลาดหุนไนจเีรีย โดยใชตัวแปรสินทรัพยรวม มลูคาตลาด และขนาดของบริษัท มาใชในการวิเคราะห

ขอมูลโดยใชเทคนิคการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ผลการวิจัย พบวา สินทรพัยรวมมผีลกระทบอยางมี

นัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัท อีกทั้งมลูคาตลาดมีผลอยางมากตอผลการดําเนินงานของ

บริษัทและขนาดบริษัทยังมผีลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอประสิทธิภาพการทํางานของบริษัทใน

ไนจีเรีย  

Mun & Jang (2015) ไดศึกษาถึงผลกระทบของเงินทุนหมุนเวียนตอผลกําไรของบริษัทที่

ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกบัอาหาร เพื่อหาความสัมพันธเกี่ยวกับเงนิทุนหมุนเวียน ตอผลกําไร และไดตรวจ 

สอบเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลกระทบของเงินสดตอความสัมพันธระหวางเงินทุนหมุนเวียนและผลกําไร  

ซึ่งจากการศึกษา พบวา มีความสมัพันธระหวางเงินทุนหมุนเวียนตอผลกําไรของบริษัท  
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Tariq Bhutta & Hasan (2013) ไดทําการศึกษาเพื่อตรวจสอบผลกระทบของปจจัยของ

เศรษฐกจิ มหภาคของบริษัททีม่ีตอการทํากําไรของธุรกจิอาหารในปากีสถาน โดยใชตัวแปรในการ 

ศึกษา ไดแก กําไร Debt to Equity ขนาดของบริษัท และอตัราการเติบโตของบริษัท เพื่อสํารวจ

ผลกระทบของปจจัยเฉพาะของบริษัท ทีม่ีตอการทํากําไรของบริษัท ที่อยูในกลุมธุรกจิอาหารในตลาด

หุนปากสีถานในภาวะเงินเฟออาหาร โดยใชการวิเคราะหการถดถอยหลายตัวแปรในการต้ังคาทั่วไป

สําหรับชวงป 2545-2549 ปจจัยเฉพาะของบริษัท น้ันรวมถึงหน้ีตอผูถือหุนการเติบโตและขนาดและ

ปจจัยทางเศรษฐกจิมหภาครวมถึงอัตราเงินเฟออาหาร ผลการศึกษา พบวา มีความสัมพันธเชิงลบ

อยางมีนัยสําคัญระหวางขนาดและผลกําไร อยางไรก็ตามการสัมผสักันการเติบโตของบริษัท และ

อัตราเงินเฟอของอาหาร พบวา มีความสัมพันธเชิงบวกกับการทํากําไรอยางไมมีนัยสําคัญ  

 

2.5 สมมติฐานการวิจัย 

จากทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของกับความสมัพันธระหวางโครงสรางเงินทุนกับความ 

สามารถในการทํากําไรของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมจึงต้ังสมมติฐานดังน้ี 

 สมมติฐานที ่1: สัดสวนน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวมสงผลตอความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัท 

สมมติฐานที่ 2: สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวมสงผลตอความสามารถในการทํา

กําไรของบริษัท 

สมมติฐานที่ 3: สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวมสงผลตอความสามารถในการทํากําไร 

ของบริษัท 

สมมติฐานที ่4: ขนาดของบริษัทสงผลตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 

สมมติฐานที่ 5: อัตราการเติบโตของยอดขายสงผลตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 

 

2.6 กรอบแนวคิด 

จากการศึกษางานวิจัยทีเ่กี่ยวของ และทฤษฎีที่เกี่ยวของทีเ่กีย่วกับความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินที่มีตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย

แหงประเทศไทย ในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม ผูวิจยัจึงไดกําหนดกรอบแนวคิดที่ใชใน

การศึกษาครั้งน้ีดังตอไปน้ี 
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ตัวแปรตน 

สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น (SDTA) 

สัดสวนหน้ีสินระยะยาว (LDTA) 

สัดสวนหน้ีสินรวม (TDTA) 

ตัวแปรควบคุม 

ขนาดของบริษัท (SIZE) 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) 

ตัวแปรอิสระ 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) 

ภาพที่ 2.1: กรอบแนวคิดงานวิจัย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากภาพที่ 2.1 กรอบแนวคิดงานทําวิจัย สามารถสรุปตัวแปรไดดังน้ี  

ตัวแปรอิสระ คือ สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรพัยรวมสัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอ 

สินทรพัยรวม สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม 

ตัวแปรควบคุม คือ ขนาดของบริษัท และอัตราการเติบโตของยอดขาย 

 ตัวแปรตาม คือ ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม     

 

 

 



บทท่ี 3 

วิธีการดําเนนิการวิจัย 

 

จากการทบทวนทฤษฎี และงานวิจัยทีเ่กี่ยวของเพื่อคนควาแนวทางในการกําหนดกรอบ

แนวคิดในการศึกษาถึงความสัมพนัธระหวางโครงสรางเงินทนุ และปจจัยที่อื่น ๆ ทีส่งผลตอ

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม โดยมีวิธีการ

ดําเนินการวิจัยครั้งน้ี 

 

3.1 กลุมตัวอยาง 

กลุมตัวอยางที่ศึกษาเปนบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ยกเวนบริษัทที่มีขอมลูไมครบถวน และอาหารเปนสินคาหลัก  

โดยเก็บขอมูลรายไตรมาสของแตละบริษัท ระหวางไตรมาส 1 พ.ศ. 2551 ถึงไตรมาส 1 พ.ศ. 2562 

รวมทั้งสิ้น 10 บริษัท  

 

3.2 การเก็บรวบรวมขอมูล 

ผูศึกษาไดทําการเก็บรวบรวมขอมลูที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ โดยพจิารณาขอมลู

เปนรายไตรมาส โดยใชขอมูลจากฐานขอมลูของ Setsmart ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โดยไดศึกษาปจจัยตาง ๆ กบับริษัทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุม

อุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืม ระหวางไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2551 ถึงไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2562 

ตลอดจนคนควาขอมูลที่เกีย่วของกับงานวิจัยและทฤษฎีตาง ๆ ศึกษาและรวบรวมขอมูลจากงานวิจัย

ที่เกี่ยวของขอมูลเชิงปริมาณที่ใชในการศึกษา คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (ROA) สัดสวน

ของหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม (LDTA) 

สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม (TDTA) ขนาดของบริษัท (SIZE) และการเติบโตของยอดขาย (SG) 

ใชการวิเคราะหขอมูลแบบสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และการวิเคราะหการถดถอย

พหุ (Multiple Regression)  

 

3.3 วิธีการวิจัย 

ผูศึกษาไดทําการวิเคราะหขอมูลแบบการวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

และวิธีการทดสอบดวยหลักสถิติการวิเคราะหการถดถอยพหุ (Multiple Regression) 

การวิเคราะหขอมลูของงานวิจัยเชิงปรมิาณ (Quantitative Analysis) และใชสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistic) เพื่อบรรยาย และสรปุขอมูล โดยทีม่ีขอมลูดังน้ี คาเฉลี่ย (Mean) 
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คามัธยฐาน (Median) คาสูงสุด (Maximum) คานอยสุด (Minimum) และสวนเบี่ยงเบนมาตราฐาน 

(Standard Deviation) 

การวิเคราะหการถดถอยพหุ (Multiple Regression) ตามแบบจําลองของสมการถดถอยเชิง

เสนพหุ (Multiple Linear Regression Model) ดังน้ี 

สมการวิเคราะหความสมัพันธระหวางสัดสวนหน้ีสินระยะสัน้ตออัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 

 

ROAi,t = β0 + β1SDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

 

สมการวิเคราะหความสมัพันธระหวางสัดสวหน้ีสินระยะยาวตออัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 

 

ROAi,t = β0 + β1LDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

 

สมการวิเคราะหความสมัพันธระหวางสัดสวหน้ีสินตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

 

ROAi,t = β0 + β1TDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

 

โดยที่ ROA = อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม 

β0 = คาคงที ่

SDTAi,t = สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรพัยรวม 

LDTAi,t = สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรพัยรวม 

TDTAi,t = สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรพัยรวม 

SIZEi,t = ขนาดของบริษัท 

SGi,t = อัตราการเติบโตของยอดขาย 

εi,t = คาความคลาดเคลื่อน 

I = บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม 

t = ไตรมาสที่ 1 ของป 2556 ถึงไตรมาสที่ 1 ของป 2562 
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3.4 ตัวแปรท่ีใชในการวิจัย 

จากการศึกษาแนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ จึงไดกาํหนดตัวแปรที่ใชในการวิจัยใน

ครั้งน้ี ไวดังน้ี 

 

ตารางที่ 3.1: ตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

 

ตัวแปร สูตร หนวย 

ROA 
 

% 

SDTA 
 

% 

LDTA 
 

% 

TDTA 
 

% 

SIZE 

 

 
 

% 

SG 
 

% 

 

3.5 การแปลขอมลู  

การศึกษาในครั้งน้ีน้ีผูศึกษาไดทําการอธิบายถึงหลักเกณฑในการแปลความหมายของระดับ

นัยสําคัญ หรอื Sig (Significant) ซึ่งการแปลความหมายของความสัมพันธระหวางความสามารถใน

การทํากําไรของบริษัทกบัโครงสรางเงินทุน โดยมีหลักเกณฑดังตอไปน้ี 

หากคาระดับนัยสําคัญ นอยกวา 0.01*** สามารถอธิบายไดวาตัวแปรมีความสัมพันธระหวาง

กันดวยความเช่ือมั่นระดับ 99% 

หากคาระดับนัยสําคัญ นอยกวา 0.05** สามารถอธิบายไดวาตัวแปรมีความสัมพนัธระหวาง

กันดวยความเช่ือมั่นระดับ 95% 
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หากคาระดับนัยสําคัญ นอยกวา 0.10* สามารถอธิบายไดวาตัวแปรมีความสัมพันธระหวาง

กันดวยความเช่ือมั่นระดับ 90% 

หากคาระดับนัยบสําคัญ มากกวา 0.1 สามารถอธิบายไดวาตัวแปรไมมีความสมัพันธระหวางกัน 

หลงัไดทราบถึงความสัมพันธระหวางความสามารถในการทาํกําไรของบริษัทกบัตัวแปรตาง ๆ 

จะมีการวิเคราะหทิศทางในความสัมพันธระหวางตัวแปรจากเครื่องหมายคาสัมประสิทธ์ิ (β) ดังน้ี 

หากการทดสอบความสมัพันธระหวางความสามารถในการทาํกําไรของบริษัทกบัตัวแปรตาง ๆ 

พบวา เครื่องหมายหนาคาสัมประสิทธ์ิเปนผลบวกจะสามารถอธิบายไดวา หากสัดสวนหน้ีสินระยะสั้น 

ตอสินทรัพยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรพัยรวม (LDTA) สัดสวนหน้ีสินรวมตอ

สินทรพัยรวม (TDTA) ขนาดของบริษัท (SIZE) และอัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) เพิ่มข้ึนจะสง  

ผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัท (ROA) เพิ่มข้ึน  

หากการทดสอบความสมัพันธระหวางความสามารถในการทาํกําไรของบริษัท และตัวแปร

ตาง ๆ พบวา เครื่องหมายหนาคาสัมประสิทธ์ิเปนผลลบ จะสามารถอธิบายไดวา หากสัดสวนหน้ีสิน

ระยะสั้นตอสินทรัพยรวม (SDTA) สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม (LDTA) สัดสวนหน้ีสิน

รวมตอสินทรัพยรวม (TDTA) ขนาดของบริษัท (SIZE) และอัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) เพิ่มข้ึน

จะสงผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัท (ROA) ลดลง 

 

3.6 สมมติฐาน 

จากการศึกษาทบทวนทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ พบวา หน้ีสินมีความสมัพันธเชิงลบตอ

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท เน่ืองจากมีภาระทางดอกเบี้ยจากการกูยืมทีเ่ปนสวนที่บริษัท

ตองชําระใหแกเจาหน้ี ดังน้ันจงึสงผลใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลง รวมถึงขนาด

ของบริษัทที่มีความสัมพันธเชิงลบกับความสามารถในการทาํกําไรเน่ืองจาก เมื่อบริษัทมสีินทรัพยเพิ่ม

มากข้ึน ก็อาจจะสงผลใหบริษัทมีความสามารถในการทําไรเพิ่มข้ึนตาม และอัตราการเติบโตของ

ยอดขายน้ัน มีความสัมพนัธเชิงบวกกับความสามารถในการทํากําไรของบริษัท เพราะเมื่อบริษัทมี

อัตราการเติบโตของยอดขายเพิม่ข้ึน จะสงผลใหบริษัทมีกําไรเพิม่ข้ึนตาม ดวยเหตุผลเหลาน้ีที่มาจาก

การศึกษาทบทวนงานวิจัยทีเ่กี่ยวของและทฤษฎี จึงทําใหผูวิจัยต้ังสมมติฐานไวดังน้ี 

H1: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม 

H2: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม 

H3: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม 
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H4: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดของบริษัท 

H5: ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราการเติบโตของยอดขาย 

  

ตารางที่ 3.2: แสดงถึงความคาดหวังของคาสมัประสทิธ์ิ (Coefficient) 

 

ลําดับ ตัวแปรอิสระ สัญลักษณ ทิศทางความสัมพันธ 

1 สัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม SDTA - 

2 สัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม LDTA - 

3 สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม TDTA - 

4 ขนาดของบริษัท SIZE + 

5 อัตราการเติบโตของยอดขาย SG + 

 



บทที ่4 
การวิเคราะห์ผลการศกึษา 

 
การศึกษาครั้งนีเ้พื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนกับอัตราผลตอบแทนของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในกลุม่อุตสาหกรรมอาหาร และเครือ่งดื่ม ได้แบ่งออกเป็น
การศึกษาเป็น 2 ส่วน ดังนี ้

4.1 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 
4.2 การวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

4.1 การวิเคราะหเ์ชงิพรรณนา (Descriptive Analysis) 
การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบไปด้วยค่าเฉลี่ยข้อมูลคา่มัธยฐาน 

ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน โดยทำการแสดงสถิติเชิงพรรณนาของข้อมูลต่าง ๆ 
ดังต่อไปนี้ 

4.1.1 บรษิัท ห้องเย็นเอเชี่ยน ซีฟู้ด จำกัด (มหาชน) (ASIAN) 
 
ตารางที่ 4.1: สถิติเชิงพรรณนาของ ASIAN 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 4.77 51.90 15.28 67.18 6.78 1.87 
 Median 5.49 54.72 15.89 68.01 6.80 0.42 
 Maximum 10.40 68.40 26.15 74.20 6.85 42.47 
 Minimum -1.04 32.78 3.13 54.85 6.66 -29.20 
 Std. Dev. 2.74 9.80 6.98 3.93 0.06 17.68 
Observations 45 45 45 45 45 45 
 
จากตารางที่ 4.1 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

4.77% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 5.49% โดยทีอ่ัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าสูงสดุ
ที่ 10.40% และมีค่าต่ำสุดที่ -1.04% และมสี่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.74 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 51.90% และมีคา่มัธยฐาน
เท่ากับ 54.72% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที ่68.40% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 32.78% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.80 
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 สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 15.28% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 15.89% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 26.15% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 3.13% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.98 
 สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย ์(TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 67.18% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
68.01% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 74.20% และมีค่าต่ำสุดที่ 
54.85% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.93 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.78% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.80% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที ่6.85% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.66% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.06 
 อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.87% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 0.42% 
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 42.47% และมีค่าต่ำสุดที่ -29.20% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 17.68 
 

4.1.2 บรษิัท ซีเฟรชอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) (CFRESH) 
 
ตารางที่ 4.2: สถิติเชิงพรรณนาของ CFRESH 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 9.03 26.85 11.97 38.83 6.46 4.26 
 Median 10.42 32.09 12.95 51.77 6.54 3.18 
 Maximum 26.52 47.81 27.93 67.99 6.75 44.56 
 Minimum -7.86 3.07 0.06 3.16 6.12 -38.42 
 Std. Dev. 7.06 15.82 9.74 24.35 0.24 20.25 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.2 ค่าเฉลี่ยของอัตรส่วนผลตอบแทนของสนิทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

9.03% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 10.42% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่า 
สูงสุดที่ 26.52% และมีค่าต่ำสุดที่ -7.86% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.06 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 26.85% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 32.09% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 47.81% และมีคา่
ต่ำสุดที่ 3.07% และมสี่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 15.82 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.97% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 12.95% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 27.93% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 0.06% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.74 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย ์(TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 38.83% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
51.77% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 67.99% และมีค่าต่ำสุดที่ 3.16% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 24.35 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.46% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.54% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.75% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.12% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.24 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.26% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 3.18%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 44.56% และมีค่าต่ำสุดที่ -38.42% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 20.25 

 
4.1.3 บรษิัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จำกัด (มหาชน) (CM) 

 
ตารางที่ 4.3: สถิติเชิงพรรณนาของ CM 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 11.00 6.20 1.81 8.01 6.15 2.99 
 Median 11.20 6.09 2.12 8.25 6.15 -2.93 
 Maximum 19.41 8.76 3.47 11.21 6.22 61.80 
 Minimum 3.62 4.23 0.00 4.61 6.08 -36.60 
 Std. Dev. 4.25 1.19 1.28 1.64 0.04 23.53 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.4 ค่าเฉลี่ยของอัตรส่วนผลตอบแทนของสนิทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

11.00% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 11.20% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 19.41% และมีค่าต่ำสุด 3.62% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.25 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.20% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 6.09% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสัน้ต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าสงูสุดที่ 8.76% และมีค่าต่ำสุด
ที่ 4.23% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.19 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.81% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 2.12% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที่ 3.47% และมีค่าต่ำสุด
ที่ 0.00% และมีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.28 

ส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย ์(TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 8.01% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
8.25% โดยทีส่ดัส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 11.21% และมีค่าตำ่สุดที่ 4.61% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.64 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.15% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.15% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.22% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.08% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.04 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.99% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ  
-2.93% โดยทีอ่ัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสดุที่ 61.80% และมีค่าต่ำสุดที่ -36.60% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 23.53 
 

4.1.4 บรษิัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จำกัด (มหาชน) (CPF) 
 

ตารางที่ 4.4: สถิติเชิงพรรณนาของ CPF 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 8.88 30.59 29.39 59.98 8.45 3.30 
 Median 6.86 30.46 30.66 61.11 8.54 2.41 
 Maximum 17.19 38.86 37.59 66.73 8.80 39.49 
 Minimum 4.71 22.48 19.09 50.88 8.01 -13.17 
 Std. Dev. 4.09 3.47 4.90 4.66 0.30 10.07 
Observations 45 45 45 45 45 45 
 
จากตารางที่ 4.4 ค่าเฉลี่ยของอัตรส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ

8.88% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 6.86% โดยมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
(ROA) มีค่าสูงสุดที่ 17.19% และมีค่าต่ำสุดที่ 4.71% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.09 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 30.59% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 30.46% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 38.86% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 22.48% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.47 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 29.39% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 30.66% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 37.59% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 19.09% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.90 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 59.98% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
61.11% โดยที่อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที ่66.73% และมคี่าต่ำสุดที่ 
50.88% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.66 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 8.45% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 8.54% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 8.80% และมีค่าต่ำสุดที่ 8.01% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.30 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเทา่กับ 3.30% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.41%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 39.49% และมีค่าต่ำสุดที่ -13.17% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 10.07 

 
4.1.5 บรษิัท ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จำกัด (มหาชน) (F&D) 
 

ตารางที่ 4.5: สถิติเชิงพรรณนาของ F&D 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 1.36 30.04 7.71 37.76 5.91 3.42 
 Median 2.21 29.23 8.13 37.44 5.89 1.44 
 Maximum 12.72 52.56 15.46 56.46 6.19 77.22 
 Minimum -12.62 13.16 1.64 22.27 5.85 -54.25 
 Std. Dev. 7.04 11.47 3.53 8.87 0.06 24.87 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.5 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

1.36% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 2.21% โดยทีอ่ัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าสูงสดุ
ที่ 12.72% และมีค่าต่ำสุดที่ -12.62% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.04 

สัดส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 30.04% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 29.23% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 52.56% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 13.16% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 11.47 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.71% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 8.13% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที ่15.46% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 1.64% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.53 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 37.76% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
37.44% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 56.46% และมีค่าต่ำสุดที่ 
22.27% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.87 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.91% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 5.89% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.19% และมีค่าต่ำสุดที่ 5.85% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.06 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.42% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 1.44%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 77.22% และมีค่าต่ำสุดที่ -54.25% และมสี่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 24.87 

 
4.1.6 บรษิัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (MINT) 
 

ตารางที่ 4.6: สถิติเชิงพรรณนาของ MINT 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 9.49 17.92 41.39 59.31 7.77 5.91 
 Median 9.36 17.97 41.31 59.58 7.75 7.40 
 Maximum 13.90 25.57 52.74 69.08 8.43 104.42 
 Minimum 5.04 10.93 29.66 48.52 7.38 -24.52 
 Std. Dev. 2.23 3.31 6.30 4.64 0.28 19.15 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.6 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

9.49% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 9.36% โดยทีข่องอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 13.9% และมีค่าต่ำสุดที่ 5.04% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.23 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 17.92% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 17.97% โดยที่สัดส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 25.57% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 10.93% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.31 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 41.39% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 41.31% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 52.74% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 29.66% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.30 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 59.31% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
59.58% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 69.08% และมีค่าตำ่สุดที ่
48.52% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.64 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.77% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 7.75% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 8.43% และมีค่าต่ำสุดที่ 7.38% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.28 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.91% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 7.40%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 104.42% และมคี่าต่ำสุดที่ -24.52% และมี
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 19.15 

 
4.1.7 บรษิัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จำกัด (มหาชน) (PB) 
 

ตารางที่ 4.7: สถิติเชิงพรรณนาของ PB 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 20.96 18.19 4.41 22.61 6.70 2.26 
 Median 21.06 18.50 4.42 23.14 6.70 2.22 
 Maximum 23.95 25.97 6.42 30.35 6.95 19.23 
 Minimum 15.40 10.60 2.31 12.91 6.41 -15.43 
 Std. Dev. 1.92 4.00 1.09 4.70 0.16 8.62 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.7 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

20.96% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 21.06% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 23.95% และมีค่าต่ำสุดที่ 15.4% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.92 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 18.19% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 18.50% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที ่25.97% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 10.60% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.00 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.41% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 4.42 โดยทีส่ัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 6.42% และมีค่าต่ำสุดที่ 
2.31% และมสี่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.09 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 22.61% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
23.14% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 30.35% และมีค่าต่ำสุดที่ 
12.91% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 4.70 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.70% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.70% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.95% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.41% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.16 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.26% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.22% 
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที ่19.23% และมีค่าต่ำสุดที่ -15.43% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.62 

 
4.1.8 บรษิัท เอส แอนด์ พี ซนิดิเคท จำกัด (มหาชน) (SNP) 
 

ตารางที่ 4.8: สถิติเชิงพรรณนาของ SNP 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 19.52 25.66 5.10 30.76 6.49 2.11 
 Median 18.99 26.27 5.61 33.02 6.51 -0.26 
 Maximum 32.20 31.51 11.26 37.15 6.61 25.36 
 Minimum 10.99 16.60 0.07 16.70 6.36 -14.47 
 Std. Dev. 5.76 3.89 3.07 5.95 0.08 11.33 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.8 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 

19.52% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 18.99% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรพัย์ (ROA) มีคา่ 
สูงสุดที่ 32.2% และมีค่าต่ำสุดที่ 10.99% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.76 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 25.66% และมีคา่มัธยฐาน
เท่ากับ 26.27% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 31.51% และมีค่า
ต่ำสดุที ่16.60% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.89 



23 

สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.10% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 5.61% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที่ 11.26% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 0.07% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 3.07 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 30.76% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
33.02 โดยที่สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสงูสุดที่ 37.15% และมีค่าต่ำสุดที่ 16.70% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.95 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.49% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.51% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.61% และมีค่าต่ำสุดที่ 6.36% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.08 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.11% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ  
-0.26% โดยทีอ่ัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสดุที่ 25.36% และมีค่าต่ำสุดที่ -14.47% 
และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 11.33 

 
4.1.9 บรษิัท ส. ขอนแก่นฟูด้ส ์จำกัด (มหาชน) (SORKON) 
 

ตารางที่ 4.9: สถิติเชิงพรรณนาของ SORKON 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 9.67 52.45 11.83 64.28 6.16 2.34 
 Median 10.11 46.34 9.37 62.78 6.10 2.24 
 Maximum 13.01 69.84 25.61 76.67 6.41 18.47 
 Minimum 4.56 35.76 3.96 51.91 5.95 -11.75 
 Std. Dev. 2.03 12.15 6.25 8.30 0.16 7.43 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.9 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

9.67% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 10.11% โดยที่อัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่า 
สงูสุดที่ 13.01% และมีค่าต่ำสุดที่ 4.56% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.03 

สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 52.45% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 46.34% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 69.84% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 35.76% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 12.15 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.83% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 9.37% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสงูสุดที่ 25.61% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 3.96% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.25 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 64.28% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
62.78% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าสูงสุดที่ 76.67% และมีค่าต่ำสุดที่ 
51.91% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.30 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.16% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 6.10% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าสูงสุดที่ 6.41% และมีค่าต่ำสุดที่ 5.95% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.16 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.34% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.24%
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 18.47% และมีค่าต่ำสุดที่ -11.75% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.43 

 
4.1.10 บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุป๊ จำกัด (มหาชน) (TU) 
 

ตารางที่ 4.10: สถิติเชิงพรรณนาของ TU 
 

 ROA SDTA LDTA TDTA SIZE GS 
 Mean 8.47 33.85 26.16 60.01 7.92 1.77 
 Median 8.03 33.16 23.56 59.29 8.01 2.00 
 Maximum 14.39 45.77 43.19 70.10 8.17 18.41 
 Minimum 4.33 22.75 5.36 47.95 7.51 -18.35 
Std. Dev. 2.66 5.80 10.70 6.49 0.22 7.87 
Observations 45 45 45 45 45 45 

 
จากตารางที่ 4.10 ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

8.47% และมคี่ามัธยฐานเท่ากับ 8.03% โดยมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
(ROA) มีค่าสูงสุดที่ 14.39% และมีค่าต่ำสุดที่ 4.33% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.66 

สัดส่วนหนี้สินระยะสัน้ต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 33.85% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 33.16% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์ (SDTA) มีคา่สูงสุดที่ 45.77% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 22.75% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.80 
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สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีคา่เฉลี่ยเท่ากับ 26.16% และมีค่ามัธยฐาน
เท่ากับ 23.56% โดยที่สัดส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (LDTA) มีค่าสูงสุดที่ 43.19% และมีค่า
ต่ำสุดที่ 5.36% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 10.70 

สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ (TDTA) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 60.01% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
59.29% โดยที่สัดส่วนหนี้สนิรวมต่อสินทรัพย์รวม (TDTA) มีค่าสูงสุดที ่70.10% และมีค่าต่ำสุดที่ 
47.95% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.49 

ขนาดของบริษัท (SIZE) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.92% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 8.01% โดยที่
ขนาดของบริษัท (SIZE) มคี่าสูงสุดที่ 8.17% และมีค่าต่ำสุดที่ 7.51% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 0.22 

อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.77% และมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.00% 
โดยที่อัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีค่าสูงสุดที่ 18.41% และมีค่าต่ำสุดที่ -18.35% และมีส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 7.87 
 
4.2 การวิเคราะหส์ถติิสมการถดถอยเชิงพหคุณู (Multiple Regression Analysis) 

4.2.1 บรษิัท ห้องเย็นเอเชี่ยน ซีฟู้ด จำกัด (มหาชน) (ASIAN) 
 

ตารางที่ 4.11: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1613*** 0.0347 -4.6535 0.0000 
SIZE -7.4236 5.5597 -1.3352 0.1892 
SG -0.0009 0.0192 -0.0468 0.9629 
C 63.4363 37.5929 1.6875 0.0991 

R-Squared 0.3727    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 63.4363 - 0.1613SDTA*** - 7.4236SIZE – 0.0009SG + εi,t 
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 ในส่วนของ ASIAN ตัวแปรที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่
หาก SDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.1613% 
 ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3727 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ ASIAN สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 37.27 
 
ตารางที่ 4.12: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.1836*** 0.0539 3.4059 0.0015 
SIZE -6.0927 6.1195 -0.9956 0.3253 
SG -0.0089 0.0211 -0.4220 0.6752 
C 43.2603 41.5861 1.0403 0.3043 

R-Squared 0.2528    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 43.2603+ 0.1836LDTA*** - 6.0927SIZE – 0.0089SG + εi,t 
 
ในส่วนของ ASIAN ตัวแปรที่มีผลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ LDTA โดยที่

หาก LDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.1836% 
 ค่า R-Squared เท่ากับ 0.2528 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ ASIAN สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 25.28 
 
ตารางที่ 4.13: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.4597*** 0.0821 -5.5964 0.0000 
SIZE -11.8572** 5.1872 -2.2859 0.0275 
SG 0.0196 0.0182 1.0770 0.2878 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.13 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ ASIAN สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 115.9440 36.0842 3.2132 0.0026 

R-Squared 0.4566    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 115.9440 – 0.4597TDTA*** - 11.8572SIZE +0.0196SG + εi,t 
 

ในส่วนของ ASIAN ตัวแปรที่มีผลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ TDTA โดยที่
หาก TDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะสง่ผลให ้ROA ลดลง 0.4597% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 11.8572% 
 ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4566 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ ASIAN สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 45.66 
 

4.2.2 บรษิัท ซีเฟรชอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) (CFRESH) 
 

ตารางที่ 4.14: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.0649 0.2137 -0.3039 0.7628 
SIZE 6.0952 14.1896 0.4296 0.6698 
SG 0.0382 0.0554 0.6898 0.4942 
C -28.7474 86.2725 -0.3332 0.7407 

R-Squared 0.0152    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -28.7474 – 0.0649SDTA + 6.0952SIZE + 0.0382SG + εi,t 
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ในส่วนของ CFRESH ไม่มีตัวแปรที่มผีลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0152 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CFRESH

สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 1.52 
 
ตารางที่ 4.15: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA -0.6958*** 0.2086 -3.3357 0.0018 
SIZE 26.9535*** 8.5222 3.1627 0.0029 
SG 0.0487 0.0487 1.0005 0.3230 
C -156.8890 52.8904 -2.9663 0.0050 

R-Squared 0.2237    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -156.8890– 0.6958LDTA*** + 26.9535SIZE**+0.0487SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CFRESH ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ LDTA โดยที่
หาก LDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.6958% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึ้น 26.9535% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.2237 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CFRESH
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 22.37 
 
ตารางที่ 4.16: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.4251** 0.1611 -2.6382 0.0117 
SIZE 43.9507** 16.4571 2.6706 0.0108 
SG 0.0619 0.0515 1.2002 0.2369 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.16 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CFRESH สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -258.5242 100.2908 -2.5777 0.0136 

R-Squared 0.1562    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -258.5242 – 0.4251TDTA** + 43.9507 SIZE** +0.0619SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CFRESH ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษทั คือ TDTA โดยที่
หาก TDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.4251% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึ้น 43.9507% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1562 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CFRESH 
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 15.62 

 
4.2.3 บรษิัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จำกัด (มหาชน) (CM) 
 

ตารางที่ 4.17: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA 0.6509 0.6047 1.0763 0.2881 
SIZE 20.1987 17.3240 1.1659 0.2504 
SG -0.0181 0.0304 -0.5971 0.5537 
C -117.1963 105.5406 -1.1104 0.2733 

R-Squared 0.0824    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -117.1963 + 0.6509SDTA + 20.1987SIZE – 0.0181SG + εi,t 
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ในส่วนของ CM ไม่มีตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0824 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CM สามารถ

อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณไดร้้อยละ 8.24 
 

ตารางที่ 4.18: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA -2.1943*** 0.5496 -3.9926 0.0003 
SIZE 71.2706*** 18.2946 3.8957 0.0004 
SG -0.0018 0.0235 -0.0770 0.9390 
C -423.3114 111.8975 -3.7830 0.0005 

R-Squared 0.3206    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -423.3114–2.1943LDTA*** + 71.2706SIZE*** - 0.0018SG + εi,t 

 

ในส่วนของ CM ตัวแปรที่มีผลต่อการปรบัเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่หาก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 2.1943% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 71.2706% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3206 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CM สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 32.06 ส่วนที่เหลือเป็นผลมาจากปัยจัยอื่น 
 
ตารางที่ 4.19: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -1.0950** 0.5326 -2.0561 0.0462 
SIZE 57.4263** 22.2806 2.5774 0.0136 
SG 0.0212 0.0291 0.7279 0.4708 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.19 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CM สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -335.4396 134.1218 -2.4861 0.0171 

R-Squared 0.1447    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -335.4396 – 1.0950TDTA** + 57.4263SIZE** +0.0212SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CM ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 1.0950% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 57.4263% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1447 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CM สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 14.47 

 
4.2.4 บรษิัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จำกัด (มหาชน) (CPF) 
 

ตารางที่ 4.20: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.7012*** 0.1094 -6.4068 0.0000 
SIZE -7.1315*** 1.2685 -5.6218 0.0000 
SG 0.0428 0.0378 1.1325 0.2640 
C 90.4306 11.3110 7.9949 0.0000 

R-Squared 0.6588    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 90.4306 – 0.7012SDTA*** -7.1315SIZE*** + 0.0428SG + εi,t 
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ในส่วนของ CPF ตัวแปรทีม่ีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่หาก 
SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 0.7012% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 7.1315% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6588 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CPF สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 65.88  
 
ตารางที่ 4.21: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.4637** 0.1792 2.5877 0.0133 
SIZE -13.3828*** 2.9829 -4.4865 0.0001 
SG 0.0738 0.0490 1.5059 0.1398 
C 108.0548 21.0586 5.1312 0.0000 

R-Squared 0.4130    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 108.0548 – 0.4637LDTA** - 13.3828SIZE*** + 0.0738SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CPF ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่หาก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ่น 0.4637% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 13.3828% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4130 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CPF สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 41.30 

 
ตารางที่ 4.22: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.8963*** 0.1834 -4.8879 0.0000 
SIZE 5.2090* 2.8719 1.8138 0.0770 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.22 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ CPF สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG 0.0559 0.0423 1.3213 0.1937 
C 18.4599 15.6948 1.1762 0.2463 

R-Squared 0.5686    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 18.4599 – 0.8963TDTA***+ 5.2090SIZE* +0.0559SG + εi,t 
 

ในส่วนของ CPF ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 0.8963% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 5.2090% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.5686 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ CPF สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 56.86 
 

4.2.5 บรษิัท ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จำกัด (มหาชน) (F&D) 
 

ตารางที่ 4.23: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1205 0.0917 -1.3140 0.1961 
SIZE -24.5365 17.0617 -1.4381 0.1580 
SG -0.0350 0.0423 -0.8263 0.4134 
C 150.1702 100.9016 1.4883 0.1443 

R-Squared 0.1072    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 150.1702 – 0.1205SDTA -24.5365SIZE –0.0350SG + εi,t 
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ในส่วนของ F&D ไม่มีตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1072 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ F&D สามารถ

อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 10.72 
 
ตารางที่ 4.24: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.6455** 0.2947 2.1907 0.0342 
SIZE -32.9163* 16.9077 -1.9468 0.0584 
SG -0.0313 0.0407 -0.7693 0.4461 
C 191.0997 99.4778 1.9210 0.0617 

R-Squared 0.1671    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 191.0997+ 0.6455LDTA** - 32.9163SIZE*- 0.0313SG + εi,t 
 

ในส่วนของ F&D ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่
หาก LDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA เพิ่มมากขึน้ 0.6455% และ SIZE โดยที่หาก SIZE 
เพิ่มมากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 32.9163% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.1671 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ F&D สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 16.71 
 
ตารางที่ 4.25: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.1047 0.1204 -0.8696 0.3896 
SIZE -23.2053 17.3363 -1.3385 0.1881 
SG -0.0382 0.0428 -0.8926 0.3773 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.25 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ F&D สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 142.6411 102.1716 1.3961 0.1702 

R-Squared 0.0864    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 142.6411 – 0.1047TDTA - 23.2053SIZE –0.0382SG + εi,t 
 

ในส่วนของ บรษิัท ฟู้ดแอนดด์ริ๊งส์ จำกัด ไม่มีตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0864 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท  

ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จำกัด สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 8.64 
 

4.2.6 บรษิัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (MINT) 
 

ตารางที่ 4.26: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที ่1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1828*** 0.1057 -1.7297 0.0912 
SIZE -5.0603*** 1.2588 -4.0200 0.0002 
SG -0.0114 0.0154 -0.7439 0.4612 
C 52.1655 10.9663 4.7569 0.0000 

R-Squared 0.3252    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 52.1655 – 0.1828SDTA*** - 5.0603SIZE*** - 0.0114SG + εi,t 
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ในส่วนของ MINT ตัวแปรที่มีผลตอ่การปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่
หาก SDTA เพิม่มากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.1828% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 5.0603% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3252 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ MINT สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 32.52 

 
ตารางที่ 4.27: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที ่2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.0116 0.0803 0.1452 0.8853 
SIZE -4.0205** 1.8019 -2.2313 0.0312 
SG -0.0139 0.0158 -0.8741 0.3872 
C 40.3392 11.4863 3.5119 0.0011 

R-Squared 0.2764    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 40.3392+ 0.0116LDTA– 4.0205SIZE**–0.0139SG + εi,t 
 

ในส่วนของ MINT ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่
หาก SIZE เพิม่มากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 4.0205% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.2764 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ MINT สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 27.64 

 
ตารางที่ 4.28: ผลการวิเคราะหส์ถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.1053 0.0870 -1.2112 0.2328 
SIZE -2.6249** 1.4342 -1.8303 0.0745 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.28 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ MINT สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG -0.0134 0.0156 -0.8619 0.3937 
C 36.2166 8.4987 4.2614 0.0001 

R-Squared 0.3010    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 36.2166 – 0.1053TDTA - 2.6249SIZE**–0.0134SG + εi,t 
 

ในส่วนของ MINT ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่
หาก SIZE เพิม่มากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 2.6249% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3010 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ MINT สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 30.10 

 
4.2.7 บรษิัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จำกัด (มหาชน) (PB) 
 

ตารางที่ 4.29: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA 0.4915*** 0.1349 3.6435 0.0007 
SIZE 13.3161*** 3.0648 4.3449 0.0001 
SG -0.0397 0.0333 -1.1952 0.2389 
C -77.1137 22.6631 -3.4026 0.0015 

R-Squared 0.3158    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -77.1137 + 0.4915SDTA***+ 13.3161SIZE*** – 0.0397SG + εi,t 
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ในส่วนของ PB ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยทีห่าก 
SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 0.4915% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิม่มาก
ขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึน้ 13.3161% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3158 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ PB สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 31.58 
 
ตารางที่ 4.30: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 1.4747*** 0.1839 8.0181 0.0000 
SIZE 8.3056*** 1.2538 6.6246 0.0000 
SG 0.0164 0.0211 0.7770 0.4416 
C -41.2357 8.8142 -4.6783 0.0000 

R-Squared 0.6473    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติทีร่ะดับ .01 

ROAi,t = -41.2357+ 1.4747LDTA*** + 8.3056SIZE*** + 0.0164SG + εi,t 
 

ในส่วนของ PB ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยทีห่าก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 1.4747% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA เพิม่มากขึ้น 8.3056% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6473 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ PB สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 64.73 

 
ตารางที่ 4.31: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA 0.5315*** 0.0856 6.2077 0.0000 
SIZE 15.7638*** 2.3297 6.7665 0.0000 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.31 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ PB สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG -0.0444* 0.0262 -1.6925 0.0981 
C -96.5759 17.2473 -5.5995 0.0000 

R-Squared 0.5331    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -96.5759+0.5315TDTA***+ 15.7638SIZE***- 0.0444SG* + εi,t 
 

ในส่วนของ PB ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 0.5315% SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึน้ 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 15.7638% และ SG โดยที่หาก SG เพี่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให้ 
ROA ลดลง 4.43% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.5331 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ PB สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 53.31  
 

4.2.8 บรษิัท เอส แอนด์ พี ซนิดิเคท จำกัด (มหาชน) (SNP) 
 

ตารางที่ 4.32: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA 1.1683*** 0.2096 5.5749 0.0000 
SIZE -32.2585*** 10.6852 -3.0190 0.0043 
SG -0.0915 0.0659 -1.3872 0.1729 
C 199.2439 66.7888 2.9832 0.0048 

R-Squared 0.4366    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 
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ROAi,t = 199.2439 + 1.1683SDTA*** – 32.2585SIZE*** – 0.0915SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SNP ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดยที่หาก 
SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 1.1683% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 32.2585% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4366 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SNP สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 43.66 
 
ตารางที่ 4.33: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.6357 0.5234 1.2147 0.2314 
SIZE -22.6530 21.3752 -1.0598 0.2954 
SG 0.0448 0.0796 0.5625 0.5768 
C 163.3039 136.6349 1.1952 0.2389 

R-Squared 0.0439    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 163.3039+ 0.6357LDTA – 22.6530SIZE + 0.0448SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SNP ไมม่ีตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบรษิัท  
ค่า R-Squared เท่ากับ 0.0439 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SNP สามารถ

อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 4.39 
 
ตารางที่ 4.34: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA 0.9247*** 0.1799 5.1396 0.0000 
SIZE -57.1783*** 14.4165 -3.9662 0.0003 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.34 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SNP สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG -0.0664 0.0669 -0.9925 0.3268 
C 362.5633 89.5654 4.0480 0.0002 

R-Squared 0.3964    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 362.5633+0.9247TDTA***- 57.1783SIZE***- 0.0664SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SNP ตัวแปรที่มผีลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดยที่หาก 
TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA เพิ่มมากขึ้น 0.9247% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมาก
ขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 57.1783% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3964 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SNP สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 39.64  

 
4.2.9 บรษิัท ส. ขอนแก่นฟูด้ส์ จำกัด (มหาชน) (SORKON) 
 

ตารางที่ 4.35: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที ่1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.1968*** 0.0350 -5.6259 0.0000 
SIZE -8.6563*** 2.7205 -3.1819 0.0028 
SG 0.0117 0.0304 0.3831 0.7036 
C 73.2519 18.3294 3.9964 0.0003 

R-Squared 0.4973    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 73.2519– 0.1968SDTA*** – 8.6563SIZE***+ 0.0117SG + εi,t 
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ในส่วนของ SORKON ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SDTA โดย
ที่หาก SDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 0.1968% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่ม
มากขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 8.6563% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.4973 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SORKON
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 49.73 

 
ตารางที่ 4.36: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที ่2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA -0.5301*** 0.1223 -4.3339 0.0001 
SIZE 24.4061*** 4.9057 4.9750 0.0000 
SG -0.0004 0.0335 -0.0125 0.9901 
C -134.3198 28.8411 -4.6572 0.0000 

R-Squared 0.3891    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = -134.3198– 0.5301LDTA***+ 24.4061SIZE*** – 0.0004SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SORKON ที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ LDTA โดยที่หาก 
LDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะสง่ผลให้ ROA ลดลง 0.5301% และ SIZE โดยที่หาก SIZE เพิ่มมากขึ้น 
1% จะส่งผลให้ ROA เพิ่มขึน้ 24.4061% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.3891 หมายถงึ ความสามารถในการทำกำไรของ SORKON
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 38.91 

 
ตารางที่ 4.37: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที ่3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.2079*** 0.0274 -7.5802 0.0000 
SIZE -1.5055 1.4606 -1.0307 0.3087 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.37 (ต่อ): ผลการวเิคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ SORKON สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SG 0.0118 0.0261 0.4497 0.6553 
C 32.2722 10.0353 3.2159 0.0025 

R-Squared 0.6291    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 31.0967 – 0.2079TDTA***- 1.5055SIZE+ 0.0118SG + εi,t 
 

ในส่วนของ SORKON ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ TDTA โดย
ที่หาก TDTA เพิ่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให ้ROA ลดลง 0.2079% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6291 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ SORKON
สามารถอธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 0.6291  
 

4.2.10 บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุป๊ จำกัด (มหาชน) (TU) 
 

ตารางที่ 4.38: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ TU สมการที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SDTA -0.0605 0.0465 -1.3023 0.2001 
SIZE -10.1506*** 1.2007 -8.4540 0.0000 
SG -0.0090 0.0313 -0.2894 0.7737 
C 90.9732 10.2636 8.8637 0.0000 

R-Squared 0.6528    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 90.9732 – 0.0605SDTA -10.1506SIZE*** -0.0090SG + εi,t 
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ในส่วนของ TU ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่หาก 
SIZE เพิ่มมากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 10.1506% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6528 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ TU สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 65.28  

 
ตารางที่ 4.39: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ TU สมการที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LDTA 0.0098 0.0297 0.3298 0.7432 
SIZE -9.8004*** 1.4202 -6.9005 0.0000 
SG -0.0128 0.0319 -0.4027 0.6892 
C 85.9008 10.8016 7.9526 0.0000 

R-Squared 0.6394    
* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 85.9008 + 0.0098LDTA – 9.8004SIZE*** - 0.0128SG + εi,t 
 

ในส่วนของ TU ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่หาก 
SIZE เพิ่มมากขึน้ 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 9.8004% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6394 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไรของ TU สามารถ
อธิบายได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 63.94 
 
ตารางที่ 4.40: ผลการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณของ TU สมการที่ 3 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
TDTA -0.0419 0.0511 -0.8214 0.4162 
SIZE -8.7130*** 1.4743 -5.9101 0.0000 
SG -0.0067 0.0322 -0.2072 0.8369 
C 80.0448 9.9471 8.0470 0.0000 

R-Squared 0.6443    
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* มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .10 
** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .05 
*** มีนัยสำคญัทางสถิติที่ระดับ .01 

ROAi,t = 80.0448 – 0.0419TDTA – 8.7130SIZE***- 0.0067SG + εi,t 
 

ในส่วนของ TU ตัวแปรที่มีผลต่อการปรับเปลี่ยนของ ROA ของบริษัท คือ SIZE โดยที่หาก 
SIZE เพิ่มมากขึ้น 1% จะส่งผลให้ ROA ลดลง 8.7130% 

ค่า R-Squared เท่ากับ 0.6443 หมายถึง ความสามารถในการทำกำไร TU สามารถอธิบาย
ได้ด้วยสมการการถดถอยที่คำนวณได้ร้อยละ 64.43  

 
 จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) จากกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 
10 บรษิัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องดื่ม 
สามารถสรุปกลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามสมมติฐานได้ดังตารางนี้ 
 
ตารางที่ 4.41: สรุปการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

บรษิทั สมการ SDTA LDTA TDTA SIZE SG 

ASIAN 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2      
สมการที่ 3   ✓   

CFRESH 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3   ✓ ✓  

CM 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3   ✓ ✓  

CPF 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2      
สมการที่ 3   ✓ ✓  

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.41 (ต่อ): สรุปการวิเคราะห์สถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

บรษิทั สมการ SDTA LDTA TDTA SIZE SG 

F&D 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3      

MINT 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2      
สมการที่ 3      

PB 
สมการที่ 1    ✓  
สมการที่ 2    ✓  
สมการที่ 3    ✓  

SNP 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2      
สมการที่ 3      

SORKON 
สมการที่ 1 ✓     
สมการที่ 2  ✓  ✓  
สมการที่ 3   ✓   

TU 
สมการที่ 1      
สมการที่ 2      
สมการที่ 3      

 

หมายเหตุ:  สมการที่ 1 คือ ROAi,t = β0 + β1SDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

สมการที่ 2 คือ ROAi,t = β0 + β1LDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 

สมการที่ 3 คือ ROAi,t = β0 + β1TDTAi,t + β2SIZEi,t + β3SGi,t + εi,t 



บทท่ี 5 

สรุปผล อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

การศึกษาในครั้งน้ีไดศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางเงนิทุนที่มีตอความสามารถใน  

การทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมในตลาดหลกัทรพัยแหง

ประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหสถานภาพของความสามารถในการทํากําไรของโครงสราง

เงินทุนของบริษัททีจ่ดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร 

และเครือ่งด่ืม และเพือ่วิเคราะหผลกระทบของโครงสรางเงนิทุนที่มีตอความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถสรปุผลการศึกษาไดดังน้ี 

5.1.1 สรุปผลการวิเคราะหเชิงพรรณา 

 โครงสรางเงินทุนที่ใชในการศึกษาในครัง้น้ี ประกอบดวย สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น สัดสวน

หน้ีสินระยะยาว สัดสวนหน้ีสินรวม ขนาดของบริษัท และอตัราการเติบโตของยอดขายสามารถสรุป

ผลไดดังน้ี   

สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรมอาหาร

และเครือ่งด่ืมมีสัดสวนหน้ีสินระยะสั้นมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 2 ป 2552 โดยมีคาเทากับ 69.84% คือ 

บริษัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) และมีสัดสวนหน้ีสนิระยะสั้นนอยทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 

2553 โดยมีคาเทากับ 3.07% คือ บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จาํกัด (มหาชน) 

สัดสวนหน้ีสินระยะยาว เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรมอาหาร

และเครือ่งด่ืมมีสัดสวนหน้ีสินระยะยาวมากทีสุ่ดในไตรมาสที ่4 ป 2561 โดยมีคาเทากับ 52.74% คือ 

บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) และมสีดัสวนหน้ีสินระยะยาวนอยทีสุ่ดในไตรมาส

ที่ 1 ป 2557 โดยมีคาเทากับ 0% คือ เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

สัดสวนหน้ีสินรวม เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อตุสาหกรรมอาหารและ

เครื่องด่ืมมสีัดสวนหน้ีสินรวมมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 2561 โดยมีคาเทากับ 76.67% คือ บริษัท  

ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) และมสีัดสวนหน้ีสินรวมนอยที่สุดในไตรมาสที่ 4 ป 2553 โดยมีคา

เทากับ 3.16% คือ บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 

ขนาดของบริษัท เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรมอาหารและ

เครื่องด่ืมมสีัดสวนขนาดของบริษัทมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 2557 โดยมีคาเทากับ 8.8 % คือ 

บริษัท ซเีฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และมขีนาดของบรษัิทนอยที่สุดในไตรมาสที่ 4 ป 2553  

โดยมีคาเทากบั 5.85% คือ บริษัท ฟูดแอนดดริ๊งส จํากัด (มหาชน) 



48 

อัตราการเติบโตของยอดขาย เมื่อเปรียบเทียบเปนรายบริษัท พบวา อุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีอัตราการเติบโตของยอดขายมากทีสุ่ดในไตรมาสที่ 4 ป 2561 โดยมีคาเทากับ 

104.42% คือ บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) และมีอัตราการเติบโตของยอดขาย

นอยที่สุดในไตรมาสที ่2 ป 2554 โดยมีคาเทากับ -54.25% คือ บริษัท ฟูดแอนดดริ๊งส จํากัด (มหาชน) 

5.1.2 สรุปผลการวิเคราะหสถิติสมการถดถอยเชิงพหุคูณ  

 ในการศึกษาความสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนทีม่ีตอความสามารถในการทํากําไรของ

บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม 

สามารถสรปุไดดังน้ี 

สมมติฐานขอที่ 1 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีความสมัพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะสั้นตอสินทรัพยรวม ผลการศึกษา

พบวา มีเพียง 4 บริษัทที่เปนไปตามสมมติฐานขอที ่1 เน่ืองจากมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ 

ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ (Farida, et al., 2014) ที่กลาวไววา การมีสินทรัพยปริมาณมากจาก

การใชหน้ีสินระยะสั้นสงผลให มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราสวนทางการเงินและมี 2 บริษัทที่พบวา

ไมเปนไปตามสมมติฐานขอที ่1 และมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ สาเหตุอาจเกิดจากการกูยืม 

เพื่อนํามาใชในการประกอบธุรกิจซึ่งสงผลใหบริษัทมกีําไรซึง่ (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตรา

ผลตอบแทนตอสินทรัพย) 

สมมติฐานขอที่ 2 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีความสมัพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินระยะยาวตอสินทรัพยรวม ผลการศึกษา

พบวา มีเพียง 3 บริษัทที่เปนไปตามสมมติฐานขอที่ 2 เน่ืองจากมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ  

ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ (Farida, et al., 2014) ที่กลาวไววาการมีสินทรัพยปรมิาณมากจาก

การใชหน้ีสินระยะสั้นสงผลให มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราสวนทางการเงิน และมี 4 บริษัทที่พบวา

ไมเปนไปตามสมมติฐานขอที่ 2 และมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ สาเหตุอาจเกิดจากการกูยืม

เงินระยะยาว และการดําเนินกจิกรรมของบริษัทที่ไมใชสินทรัพยซึง่สงผลใหมีกําไร (โดยผลการดําเนิน

งานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) 

สมมติฐานขอที่ 3 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร

และเครือ่งด่ืมมีความสัมพันธเชิงลบกบัสัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรพัยรวม ผลการศึกษา พบวา มีเพียง 

5 บริษัทที่เปนไปตามสมมติฐานขอที่ 3 เน่ืองจากมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ ซึ่งสอดคลองกับ

การศึกษาของ (Farida, et al., 2014) ที่กลาวไววา การมีสนิทรัพยปริมาณมากจากการใชหน้ีสินสงผล

ให มีความสัมพันธเชิงลบกับอัตราสวนทางการเงินและมี 2 บริษัททีพ่บวาไมเปนไปตามสมมติฐานขอ 

ที่ 3 และมีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญ สาเหตุอาจเกดิจากการกูยืม เพือ่นํามาใชในการดําเนิน

กิจการซึ่งสงผลใหมกีําไรของบริษัท (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) 
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สมมติฐานขอที่ 4 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม

อาหารและเครื่องด่ืมมีความสมัพันธเชิงบวกกับขนาดของบรษัิทเน่ืองจาก ขนาดของบริษัทอยูภายใต

ความสัมพันธระหวาง สัดสวนหน้ีสินระยะสั้น สัดสวนหน้ีสินระยะยาว และสัดสวนหน้ีสินรวมตอ 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) พบวา มีเพียง 4 บริษัทที่ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ

ระหวางความสามารถในการทํากําไร โดยที่ขนาดของบริษัทสวนมากไมมีความสัมพันธระหวาง

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท มีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญทางสถิติแตไมเปนไป 

ตามสมมติฐานที่ต้ังไว สาเหตุอาจเกิดข้ึนจากการดําเนินกจิกรรมของบริษัททีม่ีสินทรัพยไมหมุนเวียน

เปนจํานวนมาก (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย) 

สมมติฐานขอที่ 5 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทของบริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราการเติบโตของยอดขาย ผลจาก

การศึกษา พบวา อัตราการเติบโตของยอดขายไมมีความสัมพันธเชิงบวกกบัความสามารถในการทํา

กําไร เน่ืองจาก พบวา มีคา P-Value นอยกวาคานัยสําคัญทางสถิติจึงสงผลใหไมเปนไปตามสมมติฐาน

ที่ต้ังไว (โดยผลการดําเนินงานวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสนิทรัพย) 

 

5.2 ขอเสนอแนะ 

5.2.1 ศึกษาตัวแปร หรือปจจัยที่ผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัททีจ่ด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องด่ืมเพิม่มากข้ึน 

 5.2.2 ขยายขอบเขตการศึกษาใหกวางมากข้ึน ซึ่งจะทําใหขอมูลมีความชัดเจนในเรื่องที่จะ

ศึกษามากย่ิงข้ึน โดยการขยายขอบเขตไตรมาสใหกวางมากย่ิงข้ึน 

 

5.3 ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป 

การศึกษาในครั้งน้ีเปนการศึกษาถึงความสมัพันธของโครงสรางเงินทุนทีม่ีตอความสามารถใน

การทํากําไรของบริษัททีจ่ดเทียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร และ

เครื่องด่ืมเทาน้ัน ดังน้ันการศึกษาวิจัยในครัง้ตอไปควรเลือกกลุมอุตสาหกรรมอื่น เพื่อทีจ่ะใหเห็นถึง

ความสัมพันธของโครงสรางเงินทุนในอุตสาหกรรมอื่น ๆ ในภาพรวม 
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ขอมูลอัตราสวนทางการเงิน 

 

ตารางภาคผนวกที่ 1: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท หองเย็นเอเช่ียน ซีฟูด จํากัด (มหาชน) 

 

  Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 -0.27 57.00 15.89 72.89 6.67 -29.20 

Q2 2008 1.49 57.09 17.12 74.20 6.71 36.33 

Q3 2008 4.91 59.12 13.40 72.52 6.73 37.35 

Q4 2008 10.40 55.13 14.26 69.40 6.68 -7.62 

Q1 2009 8.45 58.36 9.29 67.65 6.66 -23.56 

Q2 2009 7.27 58.92 8.69 67.61 6.67 38.00 

Q3 2009 5.49 46.78 21.58 68.36 6.70 14.25 

Q4 2009 5.37 44.16 21.83 65.99 6.67 -4.65 

Q1 2010 5.63 43.83 20.91 64.74 6.66 -13.77 

Q2 2010 6.09 45.28 19.32 64.60 6.67 -0.37 

Q3 2010 5.29 46.80 17.59 64.39 6.69 16.87 

Q4 2010 6.17 46.82 17.26 64.08 6.69 -1.64 

Q1 2011 6.53 50.59 16.05 66.64 6.73 -12.65 

Q2 2011 7.09 56.98 12.83 69.81 6.79 9.00 

Q3 2011 7.20 57.62 11.58 69.21 6.80 21.95 

Q4 2011 7.07 55.15 11.35 66.50 6.77 -23.60 

Q1 2012 6.15 58.60 9.56 68.16 6.79 -16.46 

Q2 2012 4.33 63.09 7.42 70.52 6.84 27.18 

Q3 2012 3.49 63.09 6.26 69.36 6.85 10.39 

Q4 2012 3.46 63.75 5.19 68.94 6.84 3.05 

Q1 2013 2.50 64.16 5.86 70.02 6.84 -13.89 

Q2 2013 0.52 66.44 4.69 71.13 6.83 -16.21 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 1 (ตอ): ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของ บริษัท หองเย็นเอเช่ียน ซีฟูด จํากัด 

(มหาชน)  

 

  Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q3 2013 -1.04 68.40 3.50 71.90 6.83 6.17 

Q4 2013 -0.39 67.30 3.41 70.71 6.82 11.44 

Q1 2014 0.60 65.40 3.54 68.93 6.80 -16.61 

Q2 2014 2.21 65.75 3.13 68.89 6.80 -13.00 

Q3 2014 2.75 54.72 14.82 69.53 6.79 2.37 

Q4 2014 0.95 55.03 14.27 69.29 6.78 11.75 

Q1 2015 0.97 55.70 13.51 69.21 6.78 -20.51 

Q2 2015 1.43 58.84 12.06 70.89 6.81 0.42 

Q3 2015 3.48 47.48 22.60 70.08 6.82 42.47 

Q4 2015 5.91 43.65 23.67 67.32 6.79 -1.54 

Q1 2016 5.64 39.91 26.15 66.06 6.78 -13.83 

Q2 2016 5.04 52.98 14.66 67.64 6.80 -0.20 

Q3 2016 3.64 43.59 24.42 68.01 6.81 17.67 

Q4 2016 4.57 40.91 24.04 64.94 6.80 23.96 

Q1 2017 6.06 43.74 20.05 63.79 6.81 -14.27 

Q2 2017 6.97 46.77 18.04 64.81 6.82 -8.05 

Q3 2017 8.28 41.45 23.17 64.62 6.84 3.41 

Q4 2017 7.73 41.24 21.48 62.73 6.83 10.78 

Q1 2018 6.69 42.14 19.55 61.68 6.83 -12.04 

Q2 2018 6.37 38.14 24.82 62.95 6.83 0.69 

Q3 2018 6.90 35.60 24.00 59.60 6.82 6.58 

Q4 2018 7.34 35.02 22.71 57.73 6.82 3.92 

Q1 2019 7.92 32.78 22.07 54.85 6.80 -8.05 
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ตารางภาคผนวกที่ 2: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 

 

Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 -2.35 3.93 0.07 4.00 6.13 1.44 

Q2 2008 -3.05 5.45 0.08 5.53 6.12 -2.69 

Q3 2008 -2.37 5.73 0.09 5.81 6.13 7.37 

Q4 2008 3.41 9.53 0.10 9.62 6.16 6.84 

Q1 2009 8.33 9.56 0.09 9.64 6.17 1.97 

Q2 2009 10.42 14.07 0.06 14.13 6.17 22.81 

Q3 2009 13.65 3.87 0.06 3.93 6.14 -10.79 

Q4 2009 13.17 3.07 0.09 3.16 6.16 4.45 

Q1 2010 12.37 3.58 0.08 3.67 6.17 -23.66 

Q2 2010 13.90 4.28 0.09 4.38 6.14 43.71 

Q3 2010 13.12 4.91 0.10 5.01 6.16 -8.66 

Q4 2010 10.53 5.90 0.12 6.02 6.13 44.56 

Q1 2011 8.50 5.02 0.45 5.46 6.13 -3.65 

Q2 2011 6.69 6.56 0.46 7.02 6.12 1.68 

Q3 2011 8.49 7.80 0.41 8.21 6.15 20.94 

Q4 2011 12.94 22.87 6.79 29.66 6.32 14.55 

Q1 2012 14.96 30.53 5.72 36.25 6.39 -0.92 

Q2 2012 19.20 34.22 14.50 48.73 6.46 43.93 

Q3 2012 26.52 35.60 11.62 47.22 6.54 7.61 

Q4 2012 22.94 30.25 12.01 42.26 6.52 5.77 

Q1 2013 19.31 23.57 12.51 36.08 6.47 -23.64 

Q2 2013 8.33 27.12 27.93 55.04 6.50 20.97 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 2 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ซเีฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน)  

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q3 2013 -4.57 35.68 25.32 61.00 6.53 19.09 

Q4 2013 -7.86 45.59 22.40 67.99 6.58 0.60 

Q1 2014 -2.61 40.15 21.90 62.04 6.55 -9.15 

Q2 2014 3.57 39.07 22.06 61.13 6.56 6.35 

Q3 2014 8.79 43.83 18.56 62.39 6.60 9.63 

Q4 2014 13.85 43.89 16.30 60.19 6.63 26.09 

Q1 2015 12.04 43.52 14.71 58.23 6.62 -32.30 

Q2 2015 13.48 43.96 13.54 57.50 6.64 2.17 

Q3 2015 13.87 44.36 12.95 57.32 6.69 3.18 

Q4 2015 12.59 45.81 11.79 57.60 6.72 27.12 

Q1 2016 13.04 38.28 12.34 50.62 6.65 -31.87 

Q2 2016 14.54 29.27 22.49 51.77 6.63 32.98 

Q3 2016 10.42 40.27 19.27 59.54 6.71 -17.62 

Q4 2016 11.41 36.53 18.55 55.08 6.70 15.79 

Q1 2017 10.89 39.65 16.98 56.63 6.70 -23.84 

Q2 2017 7.63 45.23 15.47 60.70 6.72 21.18 

Q3 2017 6.82 47.81 14.23 62.04 6.75 -1.01 

Q4 2017 3.64 39.00 22.42 61.42 6.75 15.69 

Q1 2018 3.41 35.80 25.44 61.25 6.70 -21.13 

Q2 2018 5.78 32.09 25.73 57.82 6.69 26.56 

Q3 2018 5.80 35.62 23.51 59.13 6.71 1.99 

Q4 2018 5.06 33.67 23.23 56.90 6.68 -16.04 

Q1 2019 5.71 31.83 26.19 58.02 6.68 -38.42 
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ตารางภาคผนวกที่ 3: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 7.55 5.17 0.00 5.17 6.09 8.74 

Q2 2008 8.16 6.68 0.00 6.68 6.08 61.80 

Q3 2008 9.52 5.08 0.00 5.08 6.09 -8.85 

Q4 2008 11.43 5.83 0.00 5.83 6.10 -13.18 

Q1 2009 15.17 4.95 0.00 4.95 6.12 1.20 

Q2 2009 17.84 6.96 0.00 6.96 6.13 38.96 

Q3 2009 19.41 5.43 0.00 5.43 6.11 -17.87 

Q4 2009 16.55 7.46 0.00 7.46 6.12 -33.01 

Q1 2010 14.89 5.43 0.00 5.43 6.12 35.52 

Q2 2010 12.39 8.25 0.00 8.25 6.13 33.91 

Q3 2010 11.20 4.61 0.00 4.61 6.12 -19.31 

Q4 2010 11.98 6.47 0.00 6.47 6.13 -19.44 

Q1 2011 8.17 5.41 1.80 7.21 6.12 -4.85 

Q2 2011 3.66 6.56 2.01 8.57 6.09 36.34 

Q3 2011 3.62 4.23 2.07 6.29 6.09 3.15 

Q4 2011 4.61 6.04 2.06 8.10 6.10 -19.71 

Q1 2012 8.37 5.53 2.10 7.63 6.11 9.18 

Q2 2012 13.47 7.78 2.08 9.86 6.13 38.32 

Q3 2012 15.56 5.31 2.10 7.41 6.14 -11.76 

Q4 2012 15.39 7.91 2.06 9.97 6.16 -19.79 

Q1 2013 15.09 6.68 2.12 8.80 6.16 -3.46 

Q2 2013 14.74 7.41 2.22 9.63 6.16 44.11 

Q3 2013 13.14 4.68 2.29 6.97 6.16 -15.97 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 3 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 

(มหาชน)  

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 10.85 6.33 2.43 8.76 6.16 -18.61 

Q1 2014 9.79 8.76 0.00 8.76 6.17 7.60 

Q2 2014 6.63 8.53 2.68 11.21 6.15 25.03 

Q3 2014 5.49 5.62 2.80 8.41 6.14 11.83 

Q4 2014 4.96 5.71 2.91 8.62 6.14 -36.60 

Q1 2015 4.05 4.93 2.91 7.85 6.14 3.11 

Q2 2015 6.14 7.63 2.86 10.50 6.16 39.52 

Q3 2015 9.03 4.63 2.88 7.51 6.16 -3.71 

Q4 2015 10.55 6.64 2.75 9.39 6.17 -23.78 

Q1 2016 12.97 6.09 2.75 8.85 6.18 0.93 

Q2 2016 14.07 7.05 2.79 9.85 6.18 43.95 

Q3 2016 14.45 5.16 2.80 7.95 6.19 -10.76 

Q4 2016 15.70 6.40 2.78 9.18 6.21 -19.67 

Q1 2017 16.51 6.67 2.88 9.56 6.22 4.75 

Q2 2017 15.83 7.21 3.06 10.28 6.21 11.76 

Q3 2017 14.62 5.25 3.18 8.43 6.20 -2.93 

Q4 2017 12.41 5.27 3.11 8.37 6.20 -19.40 

Q1 2018 10.13 8.07 0.15 8.22 6.20 -6.92 

Q2 2018 8.86 7.30 3.06 10.35 6.20 23.02 

Q3 2018 7.22 6.41 3.03 9.44 6.21 1.51 

Q4 2018 7.62 5.32 3.29 8.61 6.19 -4.74 

Q1 2019 5.35 4.33 3.47 7.80 6.19 -15.32 
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ตารางภาคผนวกที่ 4: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เจรญิโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 5.69 37.71 19.44 57.15 8.02 -4.49 

Q2 2008 5.64 38.86 19.09 57.95 8.03 15.40 

Q3 2008 5.46 35.22 23.17 58.39 8.04 10.64 

Q4 2008 5.62 37.12 20.51 57.63 8.03 -7.37 

Q1 2009 6.16 35.26 21.17 56.44 8.02 -13.17 

Q2 2009 8.41 32.21 21.49 53.69 8.01 16.77 

Q3 2009 11.34 29.38 22.69 52.07 8.04 8.39 

Q4 2009 13.33 25.62 26.86 52.48 8.06 3.70 

Q1 2010 15.63 27.40 25.55 52.96 8.09 -4.46 

Q2 2010 17.19 23.99 26.90 50.88 8.07 9.73 

Q3 2010 16.27 32.48 19.62 52.10 8.09 5.09 

Q4 2010 14.93 25.99 25.64 51.63 8.10 -5.99 

Q1 2011 14.02 26.96 26.92 53.88 8.13 -3.25 

Q2 2011 15.12 26.93 26.42 53.35 8.13 16.36 

Q3 2011 15.54 22.48 32.14 54.62 8.15 2.29 

Q4 2011 14.87 28.81 29.59 58.40 8.20 -3.25 

Q1 2012 15.09 27.80 29.99 57.79 8.44 39.49 

Q2 2012 15.08 30.22 28.79 59.00 8.46 25.55 

Q3 2012 14.15 28.24 32.85 61.08 8.47 5.38 

Q4 2012 12.78 30.66 30.45 61.11 8.49 -3.09 

Q1 2013 6.31 33.54 29.85 63.39 8.51 -7.21 

Q2 2013 4.87 31.80 32.83 64.64 8.53 6.60 

Q3 2013 4.71 29.08 35.16 64.24 8.54 12.96 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 4 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เจรญิโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 5.17 31.51 32.99 64.50 8.56 -1.81 

Q1 2014 5.68 31.31 34.27 65.58 8.58 -5.07 

Q2 2014 6.44 30.96 34.51 65.47 8.59 7.86 

Q3 2014 7.14 27.90 32.21 60.11 8.61 6.19 

Q4 2014 6.85 29.58 31.08 60.66 8.62 -2.40 

Q1 2015 6.96 31.79 28.80 60.59 8.62 -12.28 

Q2 2015 6.72 30.14 31.18 61.32 8.64 7.75 

Q3 2015 6.48 29.91 31.46 61.37 8.65 7.91 

Q4 2015 6.51 37.69 27.16 64.85 8.69 -2.06 

Q1 2016 7.15 32.47 30.66 63.13 8.69 -3.71 

Q2 2016 7.97 31.71 31.92 63.63 8.70 10.68 

Q3 2016 8.16 26.74 37.59 64.33 8.71 4.94 

Q4 2016 7.15 32.72 34.01 66.73 8.77 -2.39 

Q1 2017 6.92 30.10 33.83 63.92 8.76 -0.01 

Q2 2017 6.11 31.80 32.59 64.39 8.76 5.31 

Q3 2017 5.86 30.46 30.87 61.33 8.77 0.37 

Q4 2017 5.09 32.12 29.69 61.81 8.77 2.41 

Q1 2018 4.79 31.19 31.58 62.77 8.78 -6.93 

Q2 2018 5.43 29.47 33.80 63.27 8.80 13.14 

Q3 2018 5.62 30.62 34.04 64.66 8.79 3.70 

Q4 2018 6.44 29.01 36.18 65.19 8.80 1.61 

Q1 2019 6.86 29.62 35.08 64.71 8.80 -12.80 
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ตารางภาคผนวกที่ 5: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ฟูดแอนดดริ๊งส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 1.90 49.37 6.03 55.39 5.88 -21.85 

Q2 2008 3.06 51.16 4.94 56.10 5.89 31.24 

Q3 2008 2.50 52.56 3.90 56.46 5.89 -1.75 

Q4 2008 4.72 51.88 3.18 55.06 5.89 -1.77 

Q1 2009 7.06 52.15 2.39 54.54 5.91 2.20 

Q2 2009 10.39 48.21 1.73 49.94 5.90 13.95 

Q3 2009 12.72 43.24 1.64 44.88 5.88 -19.50 

Q4 2009 11.58 29.23 7.94 37.17 5.88 -15.82 

Q1 2010 11.00 32.07 6.85 38.92 5.91 50.01 

Q2 2010 10.36 31.29 6.27 37.55 5.90 14.73 

Q3 2010 10.69 24.29 6.31 30.60 5.88 -16.80 

Q4 2010 10.28 16.80 11.40 28.20 5.87 -22.84 

Q1 2011 9.23 15.46 15.46 30.91 5.88 5.91 

Q2 2011 5.45 14.77 15.25 30.02 5.86 -10.07 

Q3 2011 4.07 16.92 13.69 30.62 5.87 9.72 

Q4 2011 4.82 20.12 12.92 33.05 5.89 4.83 

Q1 2012 4.27 22.97 11.38 34.35 5.91 22.17 

Q2 2012 7.58 27.23 9.82 37.05 5.93 29.76 

Q3 2012 9.04 19.09 9.68 28.77 5.90 -21.62 

Q4 2012 7.99 13.16 9.12 22.27 5.87 -26.84 

Q1 2013 6.96 13.20 12.62 25.82 5.87 -23.87 

Q2 2013 6.69 16.96 10.78 27.74 5.89 44.55 

Q3 2013 6.17 17.33 9.66 26.98 5.89 1.44 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 5 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ฟูดแอนดดริง๊ส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 2.21 17.76 8.92 26.68 5.87 -24.94 

Q1 2014 0.01 20.61 7.88 28.49 5.88 -17.36 

Q2 2014 -1.74 25.37 7.02 32.39 5.90 42.12 

Q3 2014 -5.71 25.75 6.56 32.31 5.89 2.78 

Q4 2014 -3.44 24.78 5.90 30.68 5.87 9.12 

Q1 2015 -5.34 28.20 5.15 33.35 5.87 -54.25 

Q2 2015 -8.60 32.23 4.24 36.48 5.88 77.22 

Q3 2015 -7.67 33.49 3.95 37.44 5.88 33.06 

Q4 2015 -12.62 35.30 3.63 38.93 5.85 -6.29 

Q1 2016 -10.74 38.08 3.61 41.70 5.86 12.43 

Q2 2016 -8.62 41.57 3.47 45.04 5.88 28.63 

Q3 2016 -9.12 45.67 3.67 49.35 5.90 -1.82 

Q4 2016 -5.83 35.42 8.26 43.67 6.01 -12.58 

Q1 2017 -5.43 35.94 8.13 44.08 6.00 -2.73 

Q2 2017 -5.46 31.70 8.22 39.93 6.01 21.34 

Q3 2017 -3.52 28.90 8.65 37.55 5.99 3.93 

Q4 2017 -3.38 29.03 8.79 37.82 5.97 -13.35 

Q1 2018 -4.71 29.89 9.06 38.95 5.97 -19.37 

Q2 2018 -4.52 31.11 9.06 40.17 5.97 21.24 

Q3 2018 -2.48 31.46 8.77 40.22 5.99 29.02 

Q4 2018 -0.96 30.88 8.27 39.15 5.97 -8.47 

Q1 2019 0.51 19.40 12.83 32.23 6.19 -13.59 
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ตารางภาคผนวกที่ 6: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 13.48 18.74 29.93 48.67 7.38 11.37 

Q2 2008 13.71 23.12 29.66 52.78 7.40 -12.75 

Q3 2008 13.90 18.23 30.29 48.52 7.38 10.39 

Q4 2008 12.66 19.49 31.02 50.51 7.40 -2.04 

Q1 2009 10.48 20.55 30.99 51.54 7.40 4.32 

Q2 2009 9.21 22.11 35.68 57.79 7.43 -13.70 

Q3 2009 8.20 19.56 38.45 58.01 7.44 11.09 

Q4 2009 8.36 23.62 33.74 57.36 7.45 22.74 

Q1 2010 9.14 21.54 33.46 55.00 7.45 5.52 

Q2 2010 8.04 17.30 40.29 57.59 7.47 -24.52 

Q3 2010 7.73 18.61 39.13 57.73 7.49 7.30 

Q4 2010 6.77 18.48 39.41 57.89 7.52 21.31 

Q1 2011 7.29 18.21 39.13 57.35 7.54 28.25 

Q2 2011 7.57 24.63 39.13 63.77 7.60 -9.49 

Q3 2011 11.39 23.06 40.12 63.18 7.61 14.15 

Q4 2011 11.46 21.01 42.44 63.45 7.61 8.22 

Q1 2012 12.66 19.19 42.12 61.32 7.62 17.07 

Q2 2012 11.95 21.19 42.02 63.21 7.64 -13.85 

Q3 2012 9.75 17.44 45.54 62.98 7.67 2.59 

Q4 2012 10.64 17.54 44.51 62.05 7.71 10.50 

Q1 2013 10.51 15.96 41.77 57.72 7.75 8.37 

Q2 2013 10.40 15.75 41.46 57.21 7.74 -11.65 

Q3 2013 10.35 16.07 39.65 55.72 7.75 7.40 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที ่6 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด 

(มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 10.61 18.28 36.88 55.16 7.78 10.80 

Q1 2014 9.54 15.56 41.12 56.68 7.82 6.35 

Q2 2014 10.02 18.94 38.08 57.02 7.81 -14.69 

Q3 2014 10.03 17.89 38.41 56.30 7.81 1.44 

Q4 2014 9.01 18.27 41.31 59.58 7.87 14.09 

Q1 2015 9.36 25.57 34.03 59.60 7.89 9.98 

Q2 2015 9.20 13.36 47.50 60.86 7.90 -13.40 

Q3 2015 9.10 11.77 50.85 62.61 7.94 7.30 

Q4 2015 10.41 14.18 48.30 62.49 7.98 20.51 

Q1 2016 11.62 13.82 48.96 62.79 8.02 8.37 

Q2 2016 12.03 10.93 51.78 62.71 8.01 -8.54 

Q3 2016 11.81 12.55 50.41 62.95 8.02 8.87 

Q4 2016 9.25 16.61 45.78 62.38 8.04 -1.48 

Q1 2017 7.27 17.97 43.73 61.70 8.04 13.49 

Q2 2017 7.35 18.53 44.72 63.25 8.04 -14.45 

Q3 2017 7.35 16.74 46.09 62.83 8.05 9.53 

Q4 2017 7.20 14.02 43.75 57.77 8.07 2.82 

Q1 2018 6.88 15.78 40.81 56.59 8.07 8.71 

Q2 2018 6.62 15.56 50.65 66.21 8.16 -10.24 

Q3 2018 6.37 15.49 44.59 60.07 8.20 9.36 

Q4 2018 5.16 16.22 52.74 68.97 8.43 104.42 

Q1 2019 5.04 16.88 52.20 69.08 8.42 -9.69 
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ตารางภาคผนวกที่ 7: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เพรซิเดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 15.40 20.97 3.66 24.63 6.41 -2.02 

Q2 2008 16.40 24.01 3.43 27.45 6.42 15.53 

Q3 2008 17.59 23.89 3.52 27.41 6.43 13.16 

Q4 2008 17.74 25.97 3.54 29.51 6.47 2.22 

Q1 2009 19.47 20.95 4.01 24.97 6.47 -12.96 

Q2 2009 20.67 22.89 4.35 27.24 6.48 2.98 

Q3 2009 21.02 23.65 4.68 28.32 6.49 16.79 

Q4 2009 20.27 19.92 5.06 24.98 6.50 0.73 

Q1 2010 20.79 18.63 5.04 23.67 6.52 -6.37 

Q2 2010 20.96 19.28 5.25 24.53 6.52 6.43 

Q3 2010 21.57 20.80 5.21 26.01 6.53 19.23 

Q4 2010 21.67 22.69 5.27 27.97 6.58 0.00 

Q1 2011 21.42 20.98 6.26 27.24 6.59 -3.39 

Q2 2011 22.51 20.08 6.24 26.32 6.58 6.16 

Q3 2011 22.44 24.19 5.86 30.05 6.62 11.37 

Q4 2011 23.39 21.23 5.59 26.83 6.64 7.91 

Q1 2012 23.41 18.04 6.42 24.46 6.64 -15.43 

Q2 2012 23.95 22.05 6.14 28.18 6.66 8.54 

Q3 2012 22.60 24.15 6.20 30.35 6.68 9.89 

Q4 2012 21.13 19.30 6.00 25.29 6.68 -0.86 

Q1 2013 21.13 17.27 4.74 22.01 6.68 -9.54 

Q2 2013 20.49 18.04 5.13 23.18 6.69 9.65 

Q3 2013 20.53 19.51 4.90 24.41 6.70 10.25 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 7 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เพรซเิดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 20.47 18.61 4.53 23.14 6.73 0.53 

Q1 2014 21.10 15.54 4.48 20.01 6.73 -8.06 

Q2 2014 21.18 16.96 4.53 21.49 6.73 3.35 

Q3 2014 21.06 17.65 4.58 22.24 6.75 10.56 

Q4 2014 20.69 17.94 4.29 22.23 6.77 1.86 

Q1 2015 20.96 15.69 4.58 20.28 6.79 -9.43 

Q2 2015 22.16 16.08 4.42 20.50 6.79 4.35 

Q3 2015 23.29 16.93 4.01 20.95 6.80 14.25 

Q4 2015 22.93 16.89 3.91 20.80 6.83 -1.18 

Q1 2016 23.16 14.90 3.85 18.74 6.84 -9.20 

Q2 2016 23.57 18.50 3.78 22.28 6.86 2.40 

Q3 2016 23.81 18.95 3.82 22.77 6.87 12.40 

Q4 2016 22.97 15.25 3.86 19.10 6.88 -6.54 

Q1 2017 22.20 12.51 4.00 16.51 6.89 -9.50 

Q2 2017 21.66 12.84 4.06 16.89 6.88 3.12 

Q3 2017 20.01 13.77 3.74 17.51 6.89 10.62 

Q4 2017 19.20 12.91 3.22 16.13 6.90 -1.32 

Q1 2018 18.90 11.23 2.72 13.95 6.91 -9.15 

Q2 2018 19.36 12.10 2.61 14.71 6.91 2.07 

Q3 2018 19.71 12.12 2.39 14.52 6.92 7.17 

Q4 2018 19.27 12.18 2.43 14.60 6.94 1.84 

Q1 2019 19.09 10.60 2.31 12.91 6.95 -8.74 
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ตารางภาคผนวกที่ 8: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เอส แอนด พี ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 12.77 16.97 0.09 17.06 6.38 11.23 

Q2 2008 15.08 16.60 0.10 16.70 6.36 1.72 

Q3 2008 15.03 18.36 0.09 18.45 6.38 19.76 

Q4 2008 12.77 21.98 0.07 22.04 6.40 -1.92 

Q1 2009 13.25 17.55 0.07 17.62 6.39 -12.02 

Q2 2009 13.79 18.61 0.07 18.69 6.37 0.23 

Q3 2009 12.43 21.86 0.07 21.92 6.39 17.24 

Q4 2009 15.65 25.14 0.64 25.78 6.44 14.63 

Q1 2010 17.60 20.26 0.68 20.93 6.42 -14.47 

Q2 2010 20.62 25.21 3.38 28.58 6.38 -3.33 

Q3 2010 22.46 28.45 3.10 31.56 6.40 25.36 

Q4 2010 20.19 30.98 2.98 33.96 6.44 1.86 

Q1 2011 22.24 25.76 4.78 30.54 6.43 -10.55 

Q2 2011 23.44 27.76 5.75 33.51 6.41 0.69 

Q3 2011 24.16 29.69 6.13 35.81 6.44 22.12 

Q4 2011 24.17 31.51 5.63 37.15 6.48 -1.46 

Q1 2012 27.43 25.91 6.05 31.96 6.49 -6.90 

Q2 2012 31.43 26.97 6.64 33.61 6.46 -1.30 

Q3 2012 32.20 28.24 5.96 34.20 6.48 18.42 

Q4 2012 28.88 31.13 5.28 36.41 6.54 4.58 

Q1 2013 27.34 26.14 5.33 31.46 6.53 -12.14 

Q2 2013 29.28 27.79 5.07 32.86 6.48 -0.26 

Q3 2013 27.11 28.69 4.76 33.45 6.50 19.31 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 8 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท เอส แอนด พี ซินดิเคท จํากัด 

(มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 22.96 30.70 4.56 35.26 6.55 -0.42 

Q1 2014 22.53 23.95 6.02 29.97 6.53 -12.77 

Q2 2014 23.24 28.64 6.39 35.03 6.50 1.09 

Q3 2014 18.83 27.68 6.23 33.92 6.51 15.28 

Q4 2014 17.66 31.00 5.04 36.04 6.56 3.75 

Q1 2015 18.92 24.72 5.22 29.94 6.54 -12.53 

Q2 2015 22.19 26.62 5.61 32.24 6.52 -1.33 

Q3 2015 23.61 27.72 5.30 33.02 6.54 18.43 

Q4 2015 20.58 28.99 5.36 34.35 6.58 -0.73 

Q1 2016 20.32 24.32 5.62 29.94 6.57 -12.26 

Q2 2016 22.77 26.56 6.32 32.88 6.53 3.16 

Q3 2016 18.99 27.97 6.56 34.54 6.55 15.34 

Q4 2016 14.81 28.11 6.71 34.82 6.57 -3.87 

Q1 2017 14.95 23.52 6.99 30.51 6.56 -10.14 

Q2 2017 13.11 25.85 7.69 33.54 6.53 -1.61 

Q3 2017 12.57 28.26 7.10 35.36 6.56 15.21 

Q4 2017 15.04 26.72 7.17 33.89 6.60 0.20 

Q1 2018 14.50 22.57 11.26 33.82 6.61 -13.20 

Q2 2018 15.07 24.73 11.22 35.95 6.57 -1.29 

Q3 2018 14.39 26.27 10.46 36.73 6.60 16.93 

Q4 2018 11.12 25.95 9.95 35.90 6.61 -6.89 

Q1 2019 10.99 22.10 10.09 32.19 6.59 -10.17 
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ตารางภาคผนวกที่ 9: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 4.56 68.39 7.77 76.16 5.97 0.29 

Q2 2008 5.04 69.84 6.74 76.58 5.97 4.49 

Q3 2008 6.15 69.72 5.94 75.67 5.97 -2.58 

Q4 2008 6.22 69.74 6.93 76.67 5.97 4.05 

Q1 2009 7.73 69.12 5.66 74.78 5.96 -4.73 

Q2 2009 7.99 68.69 5.12 73.81 5.95 10.71 

Q3 2009 7.61 69.46 3.96 73.42 5.96 -0.55 

Q4 2009 8.01 68.04 6.92 74.96 6.00 18.47 

Q1 2010 7.72 67.07 6.23 73.30 5.99 -4.64 

Q2 2010 7.81 68.16 5.09 73.26 6.00 7.03 

Q3 2010 8.21 68.00 4.77 72.77 6.01 2.46 

Q4 2010 9.16 66.71 5.01 71.72 6.03 15.07 

Q1 2011 9.23 65.74 7.85 73.59 6.03 -11.75 

Q2 2011 10.23 65.65 7.50 73.15 6.03 8.57 

Q3 2011 10.49 65.17 7.07 72.24 6.04 -1.01 

Q4 2011 10.32 64.27 7.14 71.41 6.07 15.82 

Q1 2012 12.41 61.87 7.05 68.92 6.07 -10.61 

Q2 2012 12.13 48.92 6.59 55.51 6.07 7.02 

Q3 2012 13.01 44.02 9.49 53.51 6.08 -2.20 

Q4 2012 12.75 45.24 8.07 53.31 6.10 12.17 

Q1 2013 12.11 44.73 7.18 51.91 6.10 -8.61 

Q2 2013 11.99 46.05 9.37 55.42 6.10 7.36 

Q3 2013 11.48 43.40 9.28 52.68 6.09 1.56 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 9 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 10.58 43.32 9.88 53.20 6.12 10.80 

Q1 2014 10.80 42.23 9.85 52.08 6.13 -5.05 

Q2 2014 10.72 47.27 9.25 56.52 6.15 4.90 

Q3 2014 10.85 44.45 11.71 56.16 6.16 -1.38 

Q4 2014 10.62 45.74 12.94 58.68 6.21 12.37 

Q1 2015 10.70 42.78 14.19 56.97 6.21 -7.02 

Q2 2015 10.40 46.34 15.22 61.56 6.23 3.58 

Q3 2015 10.36 47.69 14.05 61.73 6.25 -0.44 

Q4 2015 10.11 47.87 14.78 62.65 6.27 10.67 

Q1 2016 10.08 47.72 13.81 61.53 6.28 -2.88 

Q2 2016 8.81 40.30 25.61 65.90 6.35 5.78 

Q3 2016 7.80 40.13 24.75 64.88 6.34 -0.85 

Q4 2016 8.34 41.55 22.55 64.09 6.36 7.44 

Q1 2017 8.29 41.10 21.68 62.78 6.36 -9.08 

Q2 2017 8.63 44.37 21.42 65.79 6.37 8.72 

Q3 2017 10.11 43.70 20.53 64.23 6.37 -1.79 

Q4 2017 9.06 42.69 19.43 62.13 6.39 2.24 

Q1 2018 10.10 42.87 18.50 61.36 6.41 -4.08 

Q2 2018 12.03 39.78 19.05 58.83 6.38 8.78 

Q3 2018 12.59 35.76 19.99 55.76 6.37 -2.26 

Q4 2018 11.43 37.41 18.61 56.01 6.38 4.40 

Q1 2019 10.16 37.09 17.97 55.07 6.39 -7.74 
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ตารางภาคผนวกที่ 10: ขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบรษัิท ไทยยูเน่ียน กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q1 2008 9.93 36.66 15.97 52.63 7.51 1.06 

Q2 2008 9.53 39.56 15.21 54.77 7.53 8.93 

Q3 2008 9.96 45.77 13.20 58.97 7.59 9.76 

Q4 2008 9.02 40.69 18.59 59.29 7.60 -0.12 

Q1 2009 10.03 33.89 20.22 54.11 7.57 -4.04 

Q2 2009 11.98 31.24 20.19 51.43 7.55 -2.67 

Q3 2009 11.42 33.16 19.24 52.40 7.57 -1.53 

Q4 2009 12.90 33.56 15.11 48.67 7.55 1.60 

Q1 2010 14.39 32.91 15.21 48.12 7.55 -5.07 

Q2 2010 14.21 42.58 5.36 47.95 7.57 4.68 

Q3 2010 13.35 44.47 5.70 50.16 7.58 2.02 

Q4 2010 8.58 28.01 40.92 68.93 7.87 18.41 

Q1 2011 8.51 27.89 42.21 70.10 7.89 9.96 

Q2 2011 9.86 27.83 42.20 70.03 7.91 9.49 

Q3 2011 11.76 30.86 38.53 69.39 7.92 0.99 

Q4 2011 10.75 30.21 37.27 67.48 7.92 3.56 

Q1 2012 11.49 31.31 35.63 66.94 7.94 -2.67 

Q2 2012 10.80 35.41 20.81 56.23 7.95 5.74 

Q3 2012 10.59 35.04 20.66 55.69 7.95 5.87 

Q4 2012 8.90 37.52 19.91 57.42 7.98 -7.12 

Q1 2013 7.37 39.20 18.63 57.83 7.99 -7.10 

Q2 2013 5.71 41.14 18.70 59.83 8.01 15.05 

Q3 2013 5.17 43.60 15.81 59.41 8.01 4.78 

(ตารางมตีอ) 
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ตารางภาคผนวกที่ 10 (ตอ): ขอมลูอัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไทยยูเน่ียน กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 Y1 X1 X2 X3 X4 X5 

TIME ROA (Return On Asset) SDTA LDTA TDTA SIZE GS 

Q4 2013 5.54 43.34 16.63 59.97 8.03 4.49 

Q1 2014 6.07 36.18 23.56 59.74 8.04 -9.22 

Q2 2014 7.35 39.28 20.58 59.86 8.04 8.27 

Q3 2014 8.25 36.28 21.45 57.73 8.02 0.54 

Q4 2014 7.58 34.96 23.93 58.88 8.06 7.72 

Q1 2015 8.12 31.64 24.76 56.40 8.04 -12.71 

Q2 2015 7.91 30.55 25.06 55.62 8.04 7.12 

Q3 2015 8.03 33.67 22.82 56.49 8.06 6.40 

Q4 2015 7.79 34.60 21.78 56.38 8.05 2.24 

Q1 2016 7.87 31.15 23.73 54.88 8.04 -6.23 

Q2 2016 7.80 32.74 24.57 57.31 8.06 10.19 

Q3 2016 7.12 31.17 29.56 60.72 8.07 2.00 

Q4 2016 6.42 41.61 25.07 66.68 8.15 -4.49 

Q1 2017 6.66 22.75 43.19 65.94 8.15 -6.33 

Q2 2017 6.22 24.33 42.13 66.46 8.16 10.79 

Q3 2017 6.18 25.77 41.29 67.06 8.17 1.06 

Q4 2017 5.96 25.06 41.97 67.03 8.17 -0.23 

Q1 2018 5.54 25.15 40.87 66.02 8.15 -15.39 

Q2 2018 4.33 27.15 40.69 67.84 8.16 14.93 

Q3 2018 4.49 31.35 36.63 67.98 8.15 0.11 

Q4 2018 4.52 30.67 36.57 67.24 8.15 5.26 

Q1 2019 4.99 31.35 35.03 66.38 8.14 -18.35 
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ประวัติผูเขยีน 

 

ชื่อ-นามสกุล  นาย นิธิศ ติรวิบูลสิน 

 

อีเมล   nitisaudi@gmail.com 

 

ประวัติการศึกษา สําเร็จการศึกษา ปรญิญาตรี บรหิารธุรกิจกบัณฑิต  

สาขาวิชาการจัดการครัวและศิลปะการประกอบอาหาร  

วิทยาลัยดุสิตธานี ป พ.ศ. 2560 

 

 



I

rJ ll'riyr u r drlh I.: Lyr ?r

darrna.:'ird'runroqrprrhilt'tvrEtuivrurfi uu6/anfu ud

I
a,, a{

?llyt d{fiff)a*t. y!. 11
Js6S

(uru/uff/u+{am) ,sr i rtB&o
o rrurulnryr .....7..!..!...........

U

q,ou
ir'

rirr:a/LLr?{ . ...fyf.'ntli.n....

A,a4
rfJufinfrnrcrrowurivruT #unqrrvrvr :ri'arJ:viir6'r ......7.t.1fr.ii.:.],{.i..t...............

:v6'rrJirgcgr nni g lvr trLon
ATAAA/Aunflaa: u:14'l:[:na]Ju1ufllq/ nrJ ----\-

A

4111?lJ't

Flruv rBur:o:fi0 QitriotrlilrEun'ir 'fi0u4nfl1fi1{?ud" rlruvrfir uav'--\---------------------- { { c

-yll?t1?ilumunl{lyt1t o'rodratfi 119 nuufl:s:rlt 4 rrtrrvr:vTtu{ trnnao.ileru n:{Lylv!rJ14'turr:iui

10110 fusiattdrian'j, "{16'iuoqrgrn}i1dfrmB" 6nr.l'rur,rilt {or1ryrrr1fi'l{frvrB uav{tdYroqryrn}i"t#

f, vrB n na w{r*'cgryr #uln e, fi {o nr il er-t si eh"lii

{o r. froururmt#16'frvr6roiu:o':'jT r{Jud'airta::riuavr{JufffifryBuriun'urrirdarlumuivrurfinu$ /t iv ! u g

A €a) 9)

fi1:UY\lU014?'lJO I

y9)
1J'.}1^l ta 1

o

o,lLtt

idd.,j4f,a)
q,{cta Lil ualuuu{?o{ fl'l:flilu'tFl1}Jun nqtrl:

rriotltliu n"ir "ivrurfinutfzar:finud")

a\ae/AAa/

u:141:D:flAilU"lUfrtq/A tO{XJ14',t?ytU1AUn:{L14TI--1-- I

.#?rnurr)

ila z. (orlryrmlfildf;vrGmnat0uaorlri{tdYuor4cgrn1fi16'f,vr6Tprul:lonrnrirqauuvruiravtrifiritausr

:verstrarlunr:ririvrurfinuii/ar:fivrud dt:rlfuusikidrrTorfiurnr:drtrr pYrrurjar uruuuiuiqioalol:rullu
qv t v u d o qet s dv - o q d ,yd qyyA qea as o .J U

Ll4ttlnuauuusoalLu'l.i1u [141J:sluuuautnflelnarar0un4ou oqryrnluriauttdvrotFrEJovriruuptt.iouLrJ
, J ' 6l y I v td.4 yl t t il o 4 r d o ! o o v o d u

0ti't{fiu{0u''r.iLqq'tu14:oLilnLFr L:J'l''rvr{141.rF114:or?\u{u1.ia?u uianr:n:vli'rouLotudnucusviruo.ltpru':nn

ila z. vrnn:rfi:i'{orinur#.:luflcuvra"uf,vrdluivienfiv!uiilar:fivruif :vy'irrrioururnlri'ldf,vrBrTu! ls
dd 4 r *-r- 6)ii,ya au dd d d o y tr j a

unnafl1uuonflo v:0:u14'r'r.itJ Lo:1Joucu1fl [14 Ltarfinu!nnaflluuannFl y:autynnqflo{iiu"l rr]ennl
a a d o a, qvyu qara ar4 r o & o Y 4 s uty y qy
a?rdvtf, 0uLUutuflL14zu:uoufll9llultailol:Jff"EJ''r:flil1.i"luuua0nfirqlr !zuurLv!: u5oLsururLn zuourursrLtnI { 9 e - !- i--''--'
61 9A AA u a qyt d trr4yv q!49a aO d I j- g t74yu
LtdvrsuuuasJ:ur,rflttavfln[tn']raufi'rBttn,'iLfl:u0u6u1e]Ll4LtayoLun':urdurrantrl fruilpriluunzuLsriU

,*u^ ^!,!ou6u'rm Lu L{ailfivr{au-'i-- '

/t
.L




	1title
	หน้าอนุมัติ2
	abstract3
	acknowledgement4
	contents5
	chapter1
	chapter2
	chapter3
	chapter4
	chapter5
	bibliography6
	appendix7
	biodata8
	ข้อตกลงว่าด้วยการอนุญาตให้ใช้สิทธิ9



