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ABSTRACT 
 

This study examines the relationship between inventory management and 
firm’s performance. Data is collected from 6 companies in communication and 
information technology sector listed on the Stock Exchange of Thailand. The set of 
independent variables include Inventory-to-Sale Ratio (ISR), Firm size (FS), Leverage 
Ratio (LR), and Capital Intensity Ratio (CIR). Dependent variables are firm’s profitability 
of the communication and information technology sector listed on the stock 
exchange of Thailand indicated by Return on Asset (ROA). Descriptive statistical 
analysis is multiple linear regression and the data is retrieved in a quarterly basis 
starting from Q1 of 2002 to Q1 of 2017. 

The results indicate that the relationship between inventory management 
and firm’s performance exists in 1 of 6 companies. The empirical results also show 
that inventory management significant has an explanatory power toward profitability 
of firm but in the opposite direction. To be more specify, company which has low 
inventory-to-sale ratio, reflecting and advanced technique in inventory supervision, 
would have superior profitability. This highlight the vital role of innovative asset 
management in the high competitive business operation. 
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บทที ่1 
บทน า 

 
1.1 ความเปน็มาและความส าคัญของปญัหา 

สินค้าคงคลังหรือสินค้าคงเหลือ (Inventory) เป็นสิ่งที่จ าเป็นส าหรับธุรกิจเพราะจัดเป็น
สินทรัพย์หมุนเวียนรายการหนึ่งซึ่งธุรกิจพึงมีไว้เพ่ือให้การผลิตหรือการขาย สามารถด าเนินไปได้อย่าง
ราบรื่น การมีสินค้าคงคลังมากเกินไปอาจเป็นปัญหากับธุรกิจ ทั้งในเรื่องต้นทุนการเก็บรักษาที่สูง 
สินค้าเสื่อมสภาพ หมดอายุ ล้าสมัย ถูกขโมย หรือสูญหาย นอกจากนี้ยังท าให้สูญเสียโอกาสในการน า
เงินที่จมอยู่กับสินค้าคงคลังนี้ไปหาประโยชน์ในด้านอื่นๆ  สินค้าคงเหลือเป็นบัญชีสินทรัพย์หมุนเวียน
ที่มีจ านวนมากที่สุด ที่ผู้จัดการทางการเงินควรจะต้องให้ความสนใจในการบริหาร เนื่องจากสินค้า
คงเหลือจะมีสภาพคล่องน้อยที่สุดในบัญชีสินทรัพย์หมุนเวียนเมื่อเทียบกับเงินสด และลูกหนี้การค้า 
การบริหารสินค้าคงเหลือจะเป็นการศึกษาถึงวิธีการที่จะรักษาระดับสินค้าที่ธุรกิจจ าเป็นต้องใช้ในการ
ด าเนินงานซึ่งผู้จัดการจะต้องท าการตัดสินใจว่าจะต้องมีสินค้าคงเหลือเป็นจ านวนเท่าไหร่ จะต้อง
ด าเนินการอย่างไรที่จะสามารถรักษาระดับสินค้าคงเหลือให้อยู่ในจ านวนที่เหมาะสมที่จะท าให้เกิด
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานสูงสุด (การจัดการการเงิน ในองค์กรธุรกิจ, 2545) 

ธุรกิจจ าเป็นต้องมีสินค้าคงคลังไว้เพียงพอเพ่ือให้มีการลงทุนในสินค้าคงคลังน้อยที่สุดให้
เพียงพอแก่การผลิตและการขาย รวมถึงให้มีสินค้าคงคลังที่อยู่ในสภาพพร้อมที่จะใช้ในการผลิตการ
ขาย และการใช้งานได้ตลอดเวลาที่ต้องการส าหรับการด าเนินงานตามปกติ ดังนั้น กิจการจึงควบคุม
สินค้าคงเหลือในคลังสินค้าให้มีอยู่ ณ ระดับหนึ่ง ซึ่งมีค่าใช้จ่ายรวมทั้งหมดต่ ากว่าระดับอ่ืน ๆ เรียกว่า 
ระดับสินค้าคงเหลือที่ประหยัด โดยกิจการมีความจ าเป็นต้องบริหารสินค้าคงคลัง เพ่ือลดค่าใช้จ่ายใน
การขนส่งและการผลิต ปรับให้เกิดความสมดุลระหว่างความต้องการที่เกิดข้ึนและการจัดการสินค้าคง
คลังเข้ามาเก็บไว้ในคลัง การขาดสมดุลไม่ว่าจะมีความต้องการสูงกว่าปริมาณที่จัดหาเข้ามาเก็บไว้ใน
คลังหรือจัดหาสินค้าข้ามาเก็บไว้ในคลังมากกว่าความต้องการย่อมหมายถึงการมีสต็อกมากเกินไปหรือ
เกิดการขาดสต็อก เพ่ือให้การผลิตสามารถด าเนินไปได้อย่างต่อเนื่อง โดยพิจารณาสินค้าคงคลังเป็น
ส่วนหนึ่งของการผลิต และเพ่ือตอบสนองความต้องการของตลาดที่มีความไม่แน่นอน ท าให้มีสินค้า
ตอบสนองลูกค้าอย่างต่อเนื่อง 

นอกจากนี้คลังสินค้ายังมีความจ าเป็นต่อธุรกิจโดยท าให้โรงงานสามารถผลิตสินค้า หรือเดิน
เครื่องจักรได้ตลอดสม่ าเสมออย่างเต็มก าลังการผลิตและท าให้ต้นทุนการผลิตต่ าลง ช่วยท าให้การผลิต
ไม่หยุดชะงัก ถึงแม้เครื่องจักรจะช ารุดเสียหายเพราะยังมีสินค้าในคลังสินค้า เช่น เครื่องอัดปูนเม็ดใน
โรงงานปูนซีเมนต์ช ารุด โรงงานก็ยังมีปูนเม็ดในโกดังที่จะน าออกมาบดเข้าเครื่องบดเพ่ือเป็นซีเมนต์ผง
จ าหน่ายได้ ช่วยให้โรงงานสามารถเก็บสินค้าไว้ได้ในช่วงราคาสินค้าตกต่ า ท าให้โรงงานมีสินค้า
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จ าหน่ายในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ไม่คาดฝัน เช่น ความไม่แน่นอนของการขนส่งสินค้า เกิดปัญหาทาง
ธรรมชาติหรือช่วยท าให้การผลิตและการจ้างแรงงานเป็นไปโดยสม่ าเสมอ ไม่ท าให้เกิดการท างานหรือ
เครื่องเดินเปล่า ในการผลิตสินค้าบางอย่างจะต้องคาดคะเนถึงราคาวัตถุดิบในอนาคตด้วยและจ าเป็น
จะต้องจัดหามาเก็บไว้ล่วงหน้าด้วยก่อนราคาจะขึ้น เป็นต้น 

การบริหารสินค้าคงเหลือจึงเป็นปัจจัยอย่างหนึ่งที่มีความส าคัญต่อความส าเร็จในการ
ด าเนินงานของธุรกิจโดยส่วนใหญ่ซึ่งรวมไปถึงห่วงโซ่คุณค่าของการจัดหาสินค้าของธุรกิจเหล่านั้นด้วย 
การด าเนินกิจกรรมการด าเนินงานในหลากหลายส่วนงานของธุรกิจไม่ว่าจะเป็นการตลาด การเงิน 
ล้วนแต่มีความเก่ียวข้องเชื่อมโยงกันกับการบริหารสินค้าคงเหลือ องค์กรที่มีการบริหารสินค้าคงเหลือ
ที่ไม่มีประสิทธิภาพดีพอท าให้ต้องด าเนินการในส่วนของคลังจัดเก็บสินค้าในปริมาณที่มากเกินไปเพื่อ
รอการเบิกใช้หรือรอการขาย ความพึงพอใจของลูกค้าลดลงและต้นทุนในการด าเนินงานเพ่ิมมากข้ึน
และบางองค์กรมีระบบการบริหารสินค้าคงเหลือที่ดีมีระบบการบริหารสินค้าคงเหลือที่น่าพึงพอใจ
และยังมีอีกหลาย องค์กรที่ยังมีระบบการบริหารสินค้าคงเหลือไม่เป็นที่น่าพอใจ ซึ่งเป็นสัญญาณอย่าง
หนึ่งที่ชี้ให้เห็นว่าผู้บริหารองค์กรไม่ได้ตระหนักถึงความส าคัญของการบริหารสินค้าคงเหลือ โดยส่วน
หนึ่งเนื่องจากยังไม่เข้าใจถึงความจ าเป็นของการบริหารสินค้าคงเหลือ (วิวัฒน์ อภิสิทธิ์ภญิโญ, 2559) 

ดังนั้นการประกอบธุรกิจจึงจ าเป็นต้องมีการบริหารสินค้าคงคลังหรือสินค้าคงเหลือไว้เพียงพอ
เพ่ือให้มีการลงทุนในสินค้าคงเหลือน้อยที่สุดให้เพียงพอแก่การผลิตและการขาย รวมถึงให้มีสินค้า
คงเหลือท่ีอยู่ในสภาพพร้อมที่จะใช้ในการผลิตการขายและการใช้งานได้ตลอดเวลาที่ต้องการส าหรับ
การด าเนินงานตามปกติ ซึ่งการบริหารสินค้าคงเหลือที่ดีจึงเป็นประโยชน์ในการบริหารจัดการหรือการ
วางแผนเชิงกลยุทธ์ของผู้ประกอบธุรกิจและสามารถเป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุนในการศึกษาและ
พิจารณาการบริหารสินค้าคงเหลือภายในองค์กรได้อย่างมีประสิทธิผล  

จากการเติบโตของตลาดโทรคมนาคมแบบไร้สายของไทยในปัจจุบันได้อาศัยแรงหนุนมาจาก
รายได้การให้บริการสื่อสารข้อมูล (Data) เป็นหลัก อันเนื่องมาจากผู้บริโภคไทยมีความต้องการเข้าใช้
อินเทอร์เน็ตผ่านสมาร์ทโฟน หรือแท็บเล็ตในชีวิตประจ าวันกันมากขึ้น ไม่ว่าจะเป็นการท าธุรกรรม
ทางการเงิน การเข้าใช้สื่อสังคมออนไลน์เพ่ือติดตามข่าวสาร หรือติดต่อสื่อสารกับกลุ่มเพ่ือน รวมถึง
การใช้บริการบันเทิงออนไลน์ต่างๆ โดยเฉพาะในรูปแบบวิดีโอออนดีมานด์ ท าให้มีความต้องการใช้โม
บาย บรอดแบรนด์ อินเทอร์เน็ต ผ่านโครงข่าย 3G/4G เพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทั้งในด้านความเร็ว 
และปริมาณ จึงส่งผลให้ตลาดการให้บริการสื่อสารข้อมูลและบริษัทในกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารมีการเติบโตสูงโดยเฉลี่ยราวร้อยละ 17.8 ต่อปี ซึ่งข้อมูลจากศูนย์วิจัยกสิกรไทยกล่าว
ว่าตลาดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารของไทยในปี 2560 มีมูลค่าสูงถึง 153,894 -
157,633 ล้านบาท เติบโตราวร้อยละ 16.7 - 19.6 โดยข้อมูลจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พบว่า มี 6 บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
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ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีผลการประกอบการมากกว่า 20 ปี ซึ่งสามารถแจก
แจงรายละเอียดลักษณะการด าเนินธุรกิจได้ดังตารางที่ 1.1  

 
ตารางที่ 1.1: ลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

บริษทั ลักษณะการด าเนนิธรุกจิ 

1. บริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด 
(มหาชน) 

1. จ าหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่และอุปกรณ์เสริม 
2. ธุรกิจวิทยุสื่อสาร 
3. ธุรกิจพัฒนาเกมส์และแอพพลิเคชั่นบนโทรศัพท์เคลื่อนที่ 
4. ส่วนงานพลังงาน 

2. บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

1. Enterprise Systems Group (ESG) จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ด้าน
ฮาร์ดแวร์ ประกอบด้วย คอมพิวเตอร์ขนาดกลาง Enterprise 
Server, Storage, VDI Solution, CCTV, และด้านผลิตภัณฑ์
ซอฟต์แวร์ ประกอบด้วย Backup, Security และ Mobility  

2. Solutions Integration Group (SIG) จัดจ าหน่ายซอฟต์แวร์
โซลูชั่น พร้อมให้บริการติดตั้งระบบ  

3. Office Supplies Group (OSG) จ าหน่ายวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้
ในส านักงาน  

3. บริษัท สามารถเทลคอม 
จ ากัด (มหาชน) 

1. การให้บริการระบบต่างๆ ในลักษณะ System Integration 
ตั้งแต่การให้ค าปรึกษา รับเหมาท าการออกแบบและติดตั้ง
ระบบครบวงจร และการบริหารจัดการ รวมถึงการบ ารุงรักษา
ระบบ 

2. การให้บริการในลักษณะ ICT Service Provider ด้วยบริการ
ด้านเครือข่ายสื่อสารความเร็วสูงทั้งทางสายและไร้สาย รวมถึง
การสื่อสารผ่านดาวเทียม บริการระบบสารสนเทศและ
เทคโนโลยีเฉพาะด้าน  

3. การให้บริการ ICT ในลักษณะ Outsourcing โดยการเป็นที่
ปรึกษา และท าการวางระบบให้กับลูกค้า 

(ตารางมตี่อ) 
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ตารางที่ 1.1 (ต่อ): ลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

บริษทั ลักษณะการด าเนนิธรุกจิ 
4. บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด 

(มหาชน) 
1. ธุรกิจโครงการไอที ด้านการจัดหาผลิตภัณฑ์ระบบคอมพิวเตอร์ 

และอุปกรณ์เทคโนโลยีสารสนเทศ เพื่อเสนอให้แก่หน่วยงาน
ราชการและองค์กรเอกชน  

2. ธุรกิจช่องทางการบริการหลังการขาย ดูแลธุรกิจเกี่ยวกับงาน
บริการหลังการขายของสินค้าไอที ทั้งคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ต่อ
พ่วง และอุปกรณ์พกพา เช่น smart phone, tablet เป็นต้น  

3. ธุรกิจที่ปรึกษาและวางระบบคอมพิวเตอร์ ให้ค าปรึกษา และ
บริการวางระบบคอมพิวเตอร์แบบครบวงจร  

5. บริษัท ไทยคม จ ากัด 
(มหาชน) 

1. ธุรกิจดาวเทียมและบริการที่เก่ียวเนื่อง เป็นผู้ให้บริการและ
ด าเนินโครงการดาวเทียมสื่อสารแห่งชาติภายใต้สัญญาด าเนิน
กิจการดาวเทียมสื่อสารภายในประเทศ 

2. ธุรกิจอินเทอร์เน็ตและสื่อ เป็นผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตและสื่อ 
ผ่านบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้าของบริษัท 

3. ธุรกิจโทรศัพท์ในต่างประเทศ เป็นผู้ให้บริการธุรกิจโทรศัพท์
ผ่าน บริษัท เชนนิงตัน อินเวสเม้นท์ส พีทีอี จ ากัด (เชน) ซึ่ง
เป็นกิจการร่วมค้าของบริษัท 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 1.1 (ต่อ): ลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

บริษทั ลักษณะการด าเนนิธรุกจิ 
6. บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น 

จ ากัด (มหาชน) 
1. ธุรกิจออนไลน์ ภายใต้ทรูออนไลน์ ซึ่งประกอบด้วย บริการ

โทรศัพท์พ้ืนฐานและบริการเสริมต่างๆ บริการอินเทอร์เน็ต 
บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง หรือบริการบรอดแบนด์ 
บริการโครงข่ายข้อมูลและบริการอินเทอร์เน็ตไร้สาย (WiFi) 

2. ธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนที่ ภายใต้ทรูมูฟ เอช ซึ่งให้บริการครบทุก
มิติทั้งระบบ 4.5G/4G 3G และ 2G ที่ครอบคลุมสูงสุดทั่ว
ประเทศ 

3. ธุรกิจโทรทัศน์แบบบอกรับสมาชิก และโทรทัศน์ในระบบ
ดิจิตอล ภายใต้ ทรูวิชั่นส์ 

 
ที่มา:  ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์.  (2560).  เอกสารเผยแพร่ของ
 บริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์.  สืบค้นจากhttp://market.sec.or.th/public/ 
 idisc/th/FinancialReport/R561. 
 

จากข้อมูลข้างต้นจะเห็นได้ว่ากลุ่มบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั้ง 6 บริษัท มีลักษณะการประกอบธุรกิจที่หลากหลาย
และครอบคลุมในส่วนที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีสารสนเทศทั้งในและต่างประเทศ รวมทั้งผล
ประกอบการในการด าเนินธุรกิจก็มีอัตราที่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องอันเป็นผลมาจากการขยายตัวและ
ปริมาณความต้องการใช้เทคโนโลยีสารสนเทศของผู้บริโภคในปัจจุบัน ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จึงมุ่ง
ความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจึงเป็นประโยชน์ในการ
บริหารจัดการหรือการวางแผนเชิงกลยุทธ์ของผู้ประกอบธุรกิจและสามารถเป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุน
ในการศึกษาและพิจารณาการบริหารสินค้าคงเหลือภายในองค์กรได้อย่างมีประสิทธิผลและสามารถใช้
เป็นแนวทางการวางแผนและการควบคุมสินค้าคงคลังและด าเนินการตรวจสอบผลการปฏิบัติงานที่
เกิดข้ึนจริงกับแผนที่ก าหนดไว้ 
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ดังที่กล่าวมาในข้างต้นแสดงให้เห็นว่าการบริหารสินค้าคงเหลือมีบทบาทที่ความส าคัญต่อ
ความส าเร็จในการด าเนินงานของธุรกิจ ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการ
บริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือผลการศึกษาจะเป็นประโยชน์ในการบริหารจัดการ
หรือการวางแผนเชิงกลยุทธ์ของผู้ประกอบธุรกิจและสามารถเป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุนในการศึกษา
และพิจารณาการบริหารสินค้าคงเหลือภายในองค์กรได้อย่างมีประสิทธิผลยิ่งขึ้น 

 
1.2 วตัถปุระสงคข์องการศึกษา 

1.2.1 เพ่ือวิเคราะห์การบริหารสินค้าคงเหลือของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.2.2 เพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา  

งานวิจัยเป็นการศึกษาวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีขอบเขตงานวิจัยดังนี้ 

1.3.1 ขอบเขตด้านเนื้อหาในการศึกษานี้มุ่งศึกษาเลือกศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการ
บริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.3.2 ขอบเขตด้านเวลาใช้ระยะเวลา ระหว่างปี 2545 – 2560 โดยข้อมูลที่ใช้เป็นอนุกรม
เวลา ความถี่รายไตรมาส  

1.3.3 ขอบเขตด้านตัวแปร ตัวแปรที่ท าการศึกษา  ประกอบด้วย 
 1.3.3.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) คือ การบริหารสินค้าคงเหลือ 

ประกอบด้วย 4 ตัวแปร ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย  ขนาดของบริษัท อัตราส่วนวัดภาระ
หนี้สิน และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน 

 1.3.3.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวัดจาก
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
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1.4 วธิกีารศกึษาและคน้ควา้  
 ในการศึกษานี้ได้ท าการรวบรวมข้อมูลเป็นรายปีประกอบด้วย 
 1.4.1 ข้อมูลการบริหารสินค้าคงเหลือท าการค้นคว้าข้อมูลจากเว็บไซต์ศูนย์บริการข้อมูล
เศรษฐกิจระหว่างประเทศ ข้อมูลจากเว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย (www.set.or.th) และ
ฐานข้อมูลจาก SETSMART 
 1.4.2 ข้อมูลอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท าการค้นคว้าข้อมูลจากข้อมูลจากเว็บไซต์ตลาด
หลักทรัพย์ประเทศไทย (www.set.or.th)และฐานข้อมูลจาก SETSMART 
 
1.5 สมมตฐิานงานวจิยั 
 สมมติฐานของงานวิจัยได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยอาศัยแนวคิดและทฤษฎีความสัมพันธ์ของการเปลี่ยนแปลงของปัจจัย
ที่ใช้ในการทดสอบสมมติฐานได้แก่ 
 สมมติฐานที่ 1 อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายมีความสัมพันธ์กับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายเพิ่มสูงขึ้นจะส่งผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยลดลง 

สมมติฐานที่ 2 ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์กับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการ
เปลี่ยนแปลงของขนาดของบริษัทเพ่ิมสูงขึ้นจะส่งผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มสูงขึ้นตาม 

สมมติฐานที่ 3 อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีความสัมพันธ์กับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินเพ่ิมสูงขึ้นจะส่งผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยลดลง 

สมมติฐานที่ 4 อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีความสัมพันธ์กับอัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย
การเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนเพ่ิมสูงขึ้นจะส่งผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพ่ิม
สูงขึ้นตาม 
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1.6 กรอบแนวคดิงานวจิยั 
 จากการรวบรวมข้อมูลแนวคิดทฤษฎีในการวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้า
คงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย น าเสนอเป็นกรอบแนวคิดงานวิจัยได้ดังนี้ 
 
ภาพที่ 1.1: กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 
    ตวัแปรอสิระ (Independent Variables)              ตวัแปรตาม (Dependent Variable) 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
1.7 ประโยชน์ทีค่าดวา่จะไดร้บั 
 1.7.1 ผลการศึกษาท าให้ทราบถึงความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผล
ก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเพ่ือเป็นประโยชน์ต่อการวางแผนและการควบคุมสินค้าคงคลังและด าเนินการตรวจสอบ
ผลการปฏิบัติงานที่เกิดขึ้นจริงกับแผนที่ก าหนดไว้ 

1.7.2 ผลการศึกษาจะเป็นประโยชน์ในการบริหารจัดการหรือการวางแผนเชิงกลยุทธ์ของผู้
ประกอบธุรกิจและสามารถเป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุนในการศึกษาและพิจารณาการบริหารสินค้า
คงเหลือภายในองค์กรได้อย่างมีประสิทธิผล 
 1.7.3 ผลการศึกษาจะเป็นประโยชน์ต่อผู้สนใจและผู้ประกอบการในน าไปบริหารจัดการ
สินค้าคงเหลือในการประกอบธุรกิจให้เกิดประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 
 1.7.4 ผลการศึกษาเพ่ือสามารถน าไปเป็นดัชนีชี้วัดระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตรา
ผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เพ่ือน าข้อมูลไปใช้การประกอบการพิจารณาในการลงทุน 
 

การบรหิารสนิคา้คงเหลอื 
- อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย  
- ขนาดของบริษัท 
- อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน 
- อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

Return on Asset (ROA) 
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1.8 นยิามศัพท์ทีเ่กีย่วข้อง 
การบริหารสินค้าคงเหลือ หมายถึง การจัดการเก่ียวกับรายการสินค้าในคลังตั้งแต่รวบรวม 

จดบันทึกสินค้าเข้า-ออก ควบคุมปริมาณสินค้าคงเหลือในปริมาณท่ีเหมาะสม รวมถึงการดูแลรักษา
จัดเก็บทรัพยากรในรูปของสินค้าคงคลังและประกอบกับต้องมีสินค้าคงคลังอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับ
การด าเนินงาน 

ขนาดของบริษัท หมายถึง ตัวแปรควบคุมที่ใส่ไปในตัวแบบเพ่ือวัดผลกระทบจากขนาด
กิจการต่อการเปลี่ยนแปลงของผลประกอบการของบริษัท  

อัตราผลก าไร หมายถึง อัตราส่วนทางการเงินเพ่ือดูความสามารถในการท าก าไรของกิจการ
ตัวหนึ่ง เป็นอัตราส่วนที่แสดงว่าความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการว่าเป็นกี่เปอร์เซ็นต์ของ
ค่าขาย ถ้าอัตราส่วนก าไรสุทธิสูงดีเนื่องจากแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิ 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ หมายถึง ความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย์ เป็นตัว
แปรที่ใช้ชี้วัดผลประกอบการของบริษัท  

อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย หมายถึง ปริมาณสินค้าคงเหลือที่กิจการมีอยู่เทียบกับ
ยอดขายเป็นตัวแปรที่ใช้แทนความสามารถในการบริหารจัดการสินค้าคงเหลือ  

อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงการเปรียบเทียบว่าธุรกิจมีหนี้สินเป็นกี่
เท่าของสินทรัพย์รวม โดยกิจการในช่วงที่มีการใช้เงินกู้ยืมจากภายนอกสูง มักจะมีผลประกอบการที่
ดีกว่าเนื่องจากมีทุนในการด าเนินธุรกิจที่มากกว่า  

อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงถึงสัดส่วนเงินที่ลงทุนไปกับ
การด าเนินงานของกิจการ หากกิจการมีความเข้มข้นในการใช้ทุนสูง  
 



บทที ่2 
แนวคดิทฤษฎแีละงานวจิยัทีเ่กี่ยวข้อง 

 
 การศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในครั้งนี้
ผู้วิจัยได้ท าการรวบรวมข้อมูล แนวคิดทฤษฎี เอกสารอ้างอิง และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง สามารถน าเสนอ
ได้ดังนี้ 
 2.1 แนวคิดเก่ียวกับการบริหารสินค้าคงเหลือ (Inventory  Management) 
 2.2 แนวคิดเก่ียวกับงบการเงิน 
 2.3 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 
2.1 แนวคิดเกี่ยวกบัการบรหิารสนิคา้คงเหลือ (Inventory  Management) 
 ชัยยศ สันติวงศ์ (2536) ให้แนวคิดการบริหารสินค้าคงเหลือไว้ว่า สินค้าคงคลังนับได้ว่าเป็น
สินทรัพย์ที่มีความส าคัญและมีผลกระทบต่อฐานะการเงินของกิจการหากมีปริมาณและมูลค่ามาก
เกินไป  ก็จะเกิดการจมทุนของเงินทุนในกิจการมาก ก่อให้เกิดต้นทุนการผลิตสูงตามไปด้วย  ในอีก
มุมมองหากสินค้าคงคลังมีปริมาณมูลค่าน้อยเกินไปก็อาจเกิดการขาดแคลนสินค้าที่จะตอบสนองต่อ
ตลาด  เกิดต้นทุนจากค่าเสียโอกาสขึ้น ซึ่งส่งผลให้ต้นทุนของกิจการสูงขึ้นด้วยเช่นกัน ดังนั้น  
ผู้บริหารการผลิตจึงมีหน้าที่ต้องบริหารสินค้าคงคลังให้มีประสิทธิภาพ จะเป็นการช่วยลดต้นทุนใน
การด าเนินงานและลดความเสี่ยงในเรื่องสภาพคล่องของกิจการพิจารณาจาก 3 ประเด็น คือ 
 1. การก าหนดขนาดของค าสั่งซื้อหรือปริมาณสั่งซื้อที่เหมาะสม (Economic Order  
Quantity : EOQ) เป็นการพิจารณาปริมาณการสั่งซื้อวัตถุดิบหรือสินค้าเพ่ือให้มีต้นทุนรวมต่ าท่ีสุด  
ต้นทุนรวมประกอบด้วย ต้นทุนการเก็บรักษาสินค้าคงเหลือต้นทุนในสั่งซื้อและต้นทุนสินค้าขาดมือ 
 2. การพิจารณาหาจุดสั่งซื้อที่เหมาะสม (Reorder Point) เป็นการพิจารณาหาจ านวนสินค้า
คงเหลือท่ีต้องการมีไว้เพ่ือผลิตหรือขายในช่วงของการสั่งซื้อ 
 3. การพิจารณาระดับสินค้าเผื่อขาดที่เหมาะสม (Proper Level of Safety Stock)  เป็น
การพิจารณาระดับสินค้าท่ีธุรกิจจ าเป็นต้องมีสินค้าจ านวนหนึ่งส ารองไว้เพ่ือขาย  เพื่อลดปัญหากรณี
ที่ธุรกิจมีสินค้าไว้น้อยกว่าความต้องการของผู้บริโภคหรือกรณีท่ีธุรกิจได้รับสินค้าท่ีสั่งซื้อไว้ล่าช้ากว่าที่
ก าหนด 
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 ความส าคญัของการบรหิารสนิคา้คงเหลือ 
 อมรศิริ ดิสสร (2550) กล่าวว่า ผู้บริหารมีหน้าที่ที่ส าคัญต่อการบริหารจัดการสินค้าคงคลังให้
มีประสิทธิภาพโดยต้องมีการวางแผนในการควบคุมสินค้าคงคลังและด าเนินการตรวจสอบผลการ
ปฏิบัติงานที่เกิดขึ้นจริงกับแผนที่ก าหนดไว้ หากไม่เป็นไปตามแผนที่วาง ผู้บริหารจะต้องพิจารณาหา
สาเหตุและปัจจัยที่เกี่ยวข้องว่าเกิดจากสาเหตุใด และหาแนวทางแก้ไขทันทีเพ่ือให้เกิดประโยชน์สูงสุด
แก่ธุรกิจ การวางแผนและควบคุมสินค้าอย่างเหมาะสมท าให้ธุรกิจทราบความเคลื่อนไหวของสินค้าได้
ตลอดเวลาอย่างถูกต้อง แม่นย าและรวดเร็ว ดังนั้น ประโยชน์ที่ได้รับจากการบริหารสินค้าคงคลังที่มี
ประสิทธิภาพเพ่ือธุรกิจมีสภาพคล่องมากข้ึน เงินลงทุนในสินค้าคงคลังน้อยลง ลดค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับ
สินค้าคงคลังลงซึ่งส่งผลให้ต้นทุนลดลง สามารถตั้งราคาขายให้ต่ ากว่าคู่แข่งขันได้ ธุรกิจได้รับก าไร
เพ่ิมข้ึนและการวางแผนและควบคุมสินค้าอย่างเหมาะสมท าให้ธุรกิจทราบความเคลื่อนไหวของสินค้า
ได้ตลอดเวลาอย่างถูกต้อง แม่นย าและรวดเร็ว 
 พิภพ ลลิตาภรณ์ (2543) กล่าวว่าธุรกิจจ าเป็นต้องมีสินค้าคงคลังไว้เพียงพอเพ่ือให้มีการ
ลงทุนในสินค้าคงคลังน้อยที่สุดให้เพียงพอแก่การผลิตและการขาย รวมถึงให้มีสินค้าคงคลังที่อยู่ใน
สภาพพร้อมที่จะใช้ในการผลิตการขาย และการใช้งานได้ตลอดเวลาที่ต้องการส าหรับการด าเนินงาน
ตามปกติ ดังนั้น กิจการจึงควบคุมสินค้าคงเหลือในคลังสินค้าให้มีอยู่ ณ ระดับหนึ่ง ซึ่งมีค่าใช้จ่ายรวม
ทั้งหมดต่ ากว่าระดับอ่ืนๆ เรียกว่า ระดับสินค้าคงเหลือที่ประหยัด โดยกิจการมีความจ าเป็นต้อง
บริหารสินค้าคง ดังนี้ 
 1. เพ่ือลดค่าใช้จ่ายในการขนส่งและการผลิต 
 2. เพ่ือปรับให้เกิดความสมดุลระหว่างความต้องการที่เกิดขึ้นและการจัดการสินค้าคงคลังเข้า
มาเก็บไว้ในคลัง การขาดสมดุลไม่ว่าจะมีความต้องการสูงกว่าปริมาณท่ีจัดหาเข้ามาเก็บไว้ในคลังหรือ
จัดหาสินค้าข้ามาเก็บไว้ในคลังมากกว่าความต้องการย่อมหมายถึงการมีสต็อกมากเกินไปหรือเกิดการ
ขาดสต็อก 
 3. เพ่ือให้การผลิตสามารถด าเนินไปได้อย่างต่อเนื่อง โดยพิจารณาสินค้าคงคลังเป็นส่วนหนึ่ง
ของการผลิต 
 4. เพ่ือตอบสนองความต้องการของตลาดที่มีความไม่แน่นอน ท าให้มีสินค้าตอบสนองลูกค้า
อย่างต่อเนื่อง 
 5. ท าให้โรงงานสามารถผลิตสินค้า หรือเดินเครื่องจักรได้ตลอดสม่ าเสมออย่างเต็มก าลังการ
ผลิตและท าให้ต้นทุนการผลิตต่ าลง 
 6. ช่วยท าให้การผลิตไม่หยุดชะงัก ถึงแม้เครื่องจักรจะช ารุดเสียหายเพราะยังมีสินค้าใน
คลังสินค้า เช่น เครื่องอัดปูนเม็ดในโรงงานปูนซีเมนต์ช ารุด โรงงานก็ยังมีปูนเม็ดในโกดังที่จะน า
ออกมาบดเข้าเครื่องบดเพ่ือเป็นซีเมนต์ผงจ าหน่ายได้ 
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 7. ช่วยให้โรงงานสามารถเก็บสินค้าไว้ได้ในช่วงราคาสินค้าตกต่ า 
 8. ช่วยท าให้โรงงานมีสินค้าจ าหน่ายในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ไม่คาดฝัน เช่น ความไม่แน่นอน
ของการขนส่งสินค้า เกิดปัญหาทางธรรมชาติ 
 9. ช่วยท าให้การผลิตและการจ้างแรงงานเป็นไปโดยสม่ าเสมอ ไม่ท าให้เกิดการท างานหรือ
เครื่องเดินเปล่า ในการผลิตสินค้าบางอย่างจะต้องคาดคะเนถึงราคาวัตถุดิบในอนาคตด้วยและจ าเป็น
จะต้องจัดหามาเก็บไว้ล่วงหน้าด้วยก่อนราคาจะขึ้น 
 ลักษณะของสนิคา้คงเหลือ 
 สินค้าคงเหลือเป็นสินทรัพย์ที่มีความส าคัญต่อธุรกิจโดยส่วนใหญ่และถือเป็นสินทรัพย์
หมุนเวียนที่มีจ านวนมากที่สุดส าหรับธุรกิจพาณิชยกรรม และธุรกิจอุตสาหกรรม การบริหารสินค้า
คงเหลือท่ีดี สามารถใช้เป็นเครื่องมือในการท าก าไรเพ่ิมข้ึนให้กับธุรกิจสินค้าคงเหลือ (Inventory) 
หมายถึง ทรัพย์สิน ซึ่ง กิจการมีไว้เพ่ือขายตามลักษณะการประกอบธุรกิจโดยปกติ อยู่ในระหว่าง
กระบวนการผลิตเพ่ือให้เป็นสินค้าส าเร็จรูป และมีไว้เพ่ือใช้ในการผลิตสินค้าหรือบริการ 
 1. ลักษณะของสินค้าคงเหลือทางบัญชีมีรายละเอียดดังนี้ 
  1.1 สินค้าต้องมีอยู่จริงและครบถ้วน (Existence and Completeness) สินค้า
คงเหลือท่ีแสดงใน  งบการเงินต้องมีอยู่จริง และมิได้แสดงมูลค่าสูงกว่าความเป็นจริง ทั้งนี้เพราะยอด
ตัวเลขของบัญชีสินค้าคงเหลือมีผลต่อการค านวณต้นทุน เพราะหากสินค้าคงเหลือปลายงวดแสดงไว้
สูงเกินจริง จะท าให้กิจการแสดงก าไรสุทธิสูงเกินจริงด้วย ดังนั้นการมีอยู่จริงของสินค้าเป็นสิ่งที่ผู้
ตรวจสอบต้องเน้น โดยเฉพาะหากกิจการมีการเก็บสินค้าไว้หลายแห่ง หรือมีความเสี่ยงที่สินค้าใน
บัญชีอาจไม่ตรงกับสินค้าตามที่มีอยู่จริง เช่น กิจการเก็บสินค้าในคลังสินค้าของผู้อื่น กิจการขายสินค้า
โดยการฝากขาย และกิจการรับฝากขายสินค้า เป็นต้น 
  1.2 กิจการเป็นเจ้าของกรรมสิทธิ์และมีภาระหนี้สินเกี่ยวกับสินค้า (Rights and 
Obligations) นอกจากการตรวจสอบว่ามีสินค้าอยู่จริงหรือไม่ ผู้ตรวจสอบต้องตรวจสอบให้ทราบว่า
กิจการมีกรรมสิทธิ์ ในสินค้าที่ปรากฏในงบการเงินด้วย โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากกิจการมีสินค้าระหว่าง
ทาง สินค้าฝากขาย และสินค้าสั่งท า จะต้องมีการตรวจสอบอย่างระมัดระวังในเรื่องกรรมสิทธิ์ 
นอกจากนี้ผู้ตรวจสอบต้องตรวจสอบว่ากิจการมีภาระที่ต้องช าระสินค้าหรือไม่ 
  1.3 การวัดมูลค่าสินค้าในงบการเงิน (Valuation) การตรวจสอบว่ามูลค่าที่น ามาแสดง
ในงบการเงินถูกต้องตามที่ควรนั้น ผู้ตรวจสอบควรตรวจสอบ ประเด็นต่างๆ ดังนี้ 
   1.3.1 วัตถุดิบที่ซ้ือและวัสดุคงเหลือ แสดงด้วยราคาทุนที่ซื้อจากผู้ขายหักด้วย
ประมาณจ านวนที่จะได้ลดราคา และเพ่ิมด้วยค่าขนส่งที่ต้องจ่าย 
   1.3.2 ระบบบัญชีต้นทุนมีความเหมาะสมในการโอนราคาวัตถุดิบค่าแรงงาน
และค่าใช้จ่ายโรงงานไปคิดเป็นต้นทุนการผลิต 
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   1.3.3 กิจการได้ใช้วิธีการบัญชีที่รับรองท่ัวไปในการโอนต้นทุนต่างๆเข้าเป็น
ต้นทุนผลิต 
   1.3.4 สินค้าคงเหลือต้องมีการตีราคาตามหลักการบัญชีที่รับรองท่ัวไป 
โดยเฉพาะสินค้าท่ีขายได้ช้าและล้าสมัยควรแสดงราคาในงบการเงินไม่สูงกว่ามูลค่าสุทธิที่จะได้รับ 
  1.4 การแสดงรายการสินค้าคงเหลืองบการเงินและการเปิดเผยข้อมูล (Presentation 
and Disclosure)สินค้าคงเหลือต้องแสดงในงบแสดงฐานะการเงิน เป็นรายการหนึ่งต่างหากภายใต้
สินทรัพย์หมุนเวียน และมีรายละเอียดสินค้าคงเหลือประเภทต่างๆไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน
ด้วย ได้แก่ สินค้าส าเร็จรูป สินค้าระหว่างผลิต วัตถุดิบและวัสดุ ส่วนวสัดุโรงงานอาจแสดงรวมกับ
วัตถุดิบหรือรวมเป็นค่าใช้จ่ายล่วงหน้าก็ได้ นอกจากนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินให้แสดง
หลักเกณฑ์การตีราคา วิธีบัญชีสินค้าคงเหลือ และหากมีสินค้าคงเหลือถูกใช้เป็นหลักประกันหนี้สิน
ต้องแจ้งภาระผูกพันนี้ไว้ด้วย 
 ประเภทของสนิคา้คงเหลือ  
 สินค้าคงเหลือเป็นสินทรัพย์ชนิดหนึ่งซึ่งอยู่ในประเภทสินทรัพย์หมุนเวียนของกิจการที่มีไว้
เพ่ือขายหรือใช้ในการผลิต สินค้าคงเหลือสามารถแบ่งตามประเภทของธุรกิจได้ 3 ประเภท คือ 
 1. ธุรกิจพาณิชยกรรมหรือธุรกิจที่ซื้อสินค้ามาขาย สินค้าคงเหลือ หมายถึงสินค้าส าเร็จรูปซึ่ง
กิจการซื้อมาขายไปโดยมีราคาทุนเท่ากับราคาซื้อบวกค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับการจัดซื้อรวมทั้งภาษี
และการขนส่งสินค้าเข้ามาเพ่ือให้สินค้านั้นอยู่ในสภาพพร้อมที่จะขายได้  
 2. ธุรกิจอุตสาหกรรมหรือธุรกิจที่ผลิตสินค้าเพ่ือขาย สินค้าคงเหลือ หมายถึง สินค้าส าเร็จรูป 
งานระหว่างท า หรือสินค้าระหว่างผลิต วัตถุดิบและวัสดุใช้ในการผลิต โดยมีต้นทุนผลิตสินค้า
ประกอบด้วย ต้นทุน วัตถุดิบทางตรงท่ีใช้ในการผลิต และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับการผลิตสินค้านั้น  
 3. ธุรกิจประเภทให้บริการ สินค้าคงเหลือหมายถึง งานให้บริการโดยมีต้นทุนงานให้บริการ
ประกอบด้วยค่าแรงงานและค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้องกับการให้บริการ  
 การควบคมุสินคา้คงเหลอื 
 Heizer & Render (1996) ได้อธิบายถึงการควบคุมสินค้าคงเหลือการควบคุมสินค้าคงเหลือ
จะต้องค านึงถึงความสัมพันธ์ของต้นทุนแต่ละประเภทด้วย เช่นการลดต้นทุนในการเก็บรักษาลงจะท า
ให้ต้นทุนในการสั่งซื้อและต้นทุนสินค้าขาดแคลนเพ่ิมข้ึน เป็นต้น ดังนั้นการควบคุมสินค้าคงเหลือ
จะต้องพยายามท าให้ต้นทุนรวมต่ าสุด วิธีการควบคุมสินค้าคงเหลือสามารถแบ่งได้ 3 วิธีได้แก่  
 1. ปริมาณการสั่งซื้อที่ประหยัด (Economic Order Quantity--EOQ) การก าหนดปริมาณ
การสั่งซื้อที่ประหยัด หรือเรียกสั้น ๆ ว่า "EOQ" ตั้งอยู่บน ข้อสมมติ 6 ข้อ ได้แก่ อัตราการใช้หรือ
ความต้องการคงที่  ระยะเวลารอคอย (lead time) คงท่ี หมายถึง ระยะเวลาตั้งแต่สั่งซื้อสินค้า
จนกระท่ังได้รับสินค้าคงที่  สินค้าท่ีสั่งจะได้รับพร้อมกันหมด ไม่มีส่วนลดในสินค้าที่ซื้อ ไม่มีสินค้าขาด
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มือ (Stock-out) ต้นทุนในการควบคุมสินค้าคงเหลือคงท่ีปริมาณการสั่งซื้อที่ประหยัด พิจารณาจาก
ต้นทุนในการเก็บรักษาสินค้า และต้นทุนในการสั่งซื้อสินค้ารวมกันต่ าที่สุด หรือจุดที่ต้นทุนในการเก็บ
รักษาสินค้าเท่ากับต้นทุนในการสั่งซื้อสินค้า 
 2. การก าหนดจุดสั่งซื้อ (Reorder Point) และสินค้าเพ่ือความปลอดภัย (Safety 
Stock)  จุดสั่งซื้อ คือ จุดที่ระดับปริมาณของสินค้าจุดใดจุดหนึ่ง ซึ่งเป็นจุดที่กิจการจะต้องท าการ
สั่งซื้อสินค้าเข้ามาใหม่  สินค้าเพ่ือความปลอดภัย (Safety Stock) หมายถึง ปริมาณสินค้าขั้นต่ าที่
กิจการต้องเก็บไว้ เพื่อใช้ป้องกันไม่ให้มีสินค้าขาดแคลน ดังนั้นถ้าหากกิจการมีการเพ่ิมสินค้าเพ่ือความ
ปลอดภัยเข้าไปด้วย 
 3. การวิเคราะห์ ABC (ABC Analysis)  โดยทั่วไปแล้วกิจการมักจะมีสินค้าคงเหลือหลายร้อย
หรือหลายพันรายการ ท าให้มักจะเกิดปัญหาส าหรับการให้ความส าคัญกับสินค้าที่มีในแต่ละรายการ 
สินค้าจ านวนน้อยรายการ อาจจะมีมูลค่าขายสูงหรือสินค้ามากรายการ อาจจะมีมูลค่าขายต่ าก็ได้ ซึ่ง
ลักษณะดังกล่าวเป็นไปตามกฎที่เรียกว่า "กฎ 20/80" หมายถึง สินค้าคงเหลือจ านวน 20% ของ
รายการสินค้าคงเหลือทั้งหมด มียอดขายรวมกันถึง 80% ของยอดขายรวม และสินค้าคงเหลือจ านวน 
80% ของรายการสินค้าคงเหลือทั้งหมดมียอดขายรวมกันเพียง 20% ของยอดขายรวม ซึ่งการ
วิเคราะห์ ABC จะต้องแบ่งสินค้าคงเหลือออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่  
  3.1 สินค้ากลุ่ม A หมายถึง สินค้ามีมูลค่าสูง มีจ านวนสินค้าประมาณ 15% ของรายการ
สินค้าท้ังหมด แต่มีมูลค่ารวมกันมีมูลค่ารวมกันประมาณ 70-80% ของมูลค่าสินค้าท้ังหมด   
  3.2 สินค้ากลุ่ม B หมายถึง สินค้ามีมูลค่าปานกลาง มีจ านวนสินค้าประมาณ 30% ของ
รายการสินค้าทั้งหมด แต่มีมูลค่ารวมกันประมาณ 15-25% ของมูลค่าสินค้าทั้งหมด  
  3.3 สินค้ากลุ่ม C หมายถึง สินค้ามีมูลค่าต่ า มีจ านวนสินค้าประมาณ 55% ของรายการ
สินค้าท้ังหมด แต่มีมูลค่ารวมกันประมาณ 5% ของมูลค่าสินค้าทั้งหมด   
 จะเห็นได้ว่า เมื่อแบ่งกลุ่มสินค้าออกเป็น 3 กลุ่มแล้ว จะมีผลท าให้ระดับการควบคุมสินค้า
คงเหลือแตกต่างกันออกไป ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า สินค้ากลุ่ม A ต้องมีการควบคุมอย่างเข้มงวด รวมทั้ง
มีการบันทึกรายการอย่างสมบูรณ์และมีความถูกต้อง มีคนคอยตรวจสอบเสมอ  มีการติดตามผลอย่าง
ใกล้ชิด เพื่อลดเวลารอคอยและป้องกันสินค้าขาดแคลน  สินค้ากลุ่ม B มีการควบคุมตามปกติ มีการ
บันทึกรายการให้ถูกต้อง ให้ความสนใจในระดับธรรมดา สินค้ากลุ่ม C การควบคุมเป็นไปแบบง่าย ๆ 
เช่น ไม่ต้องบันทึกรายการทุกรายการ แต่มีการตรวจนับเป็นบางครั้ง หรือมีการบันทึกว่ามีการสั่งซื้อ
เพ่ิมเติม เป็นต้น ดังนั้นการวิเคราะห์ปริมาณการสั่งซื้อที่ประหยัด การก าหนดจุดสั่งซื้อและสินค้าเพ่ือ
ความปลอดภัยและการวิเคราะห์ ABC จะต้องอาศัยข้อมูลจากฝ่ายต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้สามารถ
วิเคราะห์หาระดับของสินค้าคงเหลือ ที่มีปริมาณเพียงพอกับความต้องการของตลาด โดยเสียต้นทุนต่ า
ที่สุด 
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 ตน้ทนุเกีย่วกับสนิคา้คงเหลอื 
 การควบคุมสินค้าคงเหลือมีวัตถุประสงค์เพ่ือก าหนดระดับสินค้าคงเหลือให้มีต้นทุนต่ าที่สุด
และมีก าไรสูงสุด ได้แบ่งต้นทุนเกี่ยวกับสินค้าคงเหลือออกเป็น 3 ประเภท คือ   
 1. ต้นทุนในการสั่งซื้อ (Ordering Cost) เป็นค่าใช้จ่ายในการสั่งซื้อแต่ละครั้ง เช่น ค่าใช้จ่าย
ในการเตรียมและออกใบสั่งซื้อ ค่าจัดพิมพ์ ค่าโทรศัพท์ ค่าแรงของบุคคลที่ด าเนินการ ค่าขนส่งเข้า  
อากรขาเข้า เป็นต้น ต้นทุนในการสั่งซื้อจะเปลี่ยนแปลงไปในทางตรงกันข้ามกับปริมาณ 
การสั่งซื้อแต่ละครั้ง 
 2. ต้นทุนในการเก็บรักษา (Carrying Cost) เป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการมีสินค้าคงเหลือ เช่น
ต้นทุนของสินค้าประเภททุนค่าใช้จ่ายในการขนย้าย ค่าเช่าคลังสินค้า ค่าประกันภัย ค่าภาษี ค่า
ดอกเบี้ย เป็นต้น ต้นทุนในการเก็บรักษาจะเปลี่ยนแปลงไปทางเดียวกันกับปริมาณสั่งซื้อแต่และครั้ง 
 3. ต้นทุนเนื่องจากสินค้าขาดแคลน (Out-of Stock Cost) เกิดจากสาเหตุ 2 ประการ คือ   
  3.1 เกิดจากสินค้ามีไม่พอขาย แต่สามารถจัดหาโดยเร่งด่วนได้ ซึ่งต้องเสียค่าใช้จ่ายสูง 
ในการจัดหาอย่างเร่งด่วน จึงจะขายสินค้าได้   
  3.2 เกิดจากการคาดคะเนสินค้าต่ าไปในบางเทศกาล ท าให้ขาดรายได้ที่ควรจะได้
ลดลง และอาจเสียลูกค้าให้กับคู่แข่งขัน 
 องคป์ระกอบของสนิค้าคงคลงั  
 องค์ประกอบของสินค้าคงคลัง (Element of Inventory Management) จะประกอบได้
ด้วยกระบวนการดังนี้ 
 1. วัตถุดิบ (Raw Material) คือสิ่งของหรือชิ้นส่วนที่ซื้อมาเพ่ือใช้ในการผลิต 
 2. งานระหว่างกระบวนการผลิต (Work-In-Process) เป็นชิ้นงานที่อยู่ในขั้นตอนการผลิต
หรือรอคอยที่จะผลิตในขั้นตอนต่อไปโดยที่ยังผ่านกระบวนการผลิตไม่ครบทุกขั้นตอน 
 3. วัสดุซ่อมบ ารุง (Maintenance/Repair/Operating Supplies) คือ ชิ้นส่วนหรืออะไหล่
เครื่องจักรที่ส ารองไว้เพ่ือเปลี่ยนเมื่อชิ้นส่วนเดิมเสียหายหรือหมดอายุการใช้งาน 
 4. สินค้าส าเร็จรูป (Finished Goods) คือ ปัจจัยการผลิตที่ผ่านทุกกระบวนการผลิต
ครบถ้วน พร้อมที่จะน าไปขายให้ลูกค้าได้ แรงงาน เงินลงทุน และเครื่องมือเครื่องจักร อุปกรณ์ 
 สนิคา้ทีน่ับรวมอยูใ่นสินคา้คงเหลือ 
 ในวันสิ้นงวดสินค้าท่ีกิจการนับรวมหรือแสดงในบัญชีต้องเป็นสินค้าที่กิจการมีกรรมสิทธิ์  
หรือเป็นเจ้าของ ถึงแม้ว่าสินค้าอยู่ภายนอกกิจการ แต่สินค้านั้นยังไม่ถูกขายออกไป กิจการต้องนับ
สินค้านั้นเป็นสินค้าคงเหลือของกิจการ ได้แก่ 
 1. สินค้าระหว่างทาง (Goods in Transit) หมายถึง สินค้าที่อยู่ระหว่างการขนส่ง ผู้ขายก าลัง
ขนส่งไปยังกิจการของผู้ซื้อในวันสิ้นงวดบัญชี กิจการใดจะนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือขึ้นอยู่กับ



16 

กรรมสิทธิ์ในสินค้า ซึ่งข้อตกลงเก่ียวกับเงื่อนไขในการขนส่ง เช่น F.O.B Shipping Point กรรมสิทธิ์
ในสินค้าจะเป็นของผู้ซื้อตั้งแต่สินค้าออกจากคลังสินค้าของผู้ขาย แม้สินค้าจะยังไม่ถึงผู้ซื้อก็ตาม ผู้ซื้อ
ต้องนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือของกิจการ ทางด้านผู้ขายจะไม่นับรวม แต่ถ้าเง่ือนไขการขนส่งเป็น 
F.O.B Destination กรรมสิทธิ์ในสินค้ายังคงเป็นของผู้ขายกรณีสินค้านั้นยังอยู่ในระหว่างทาง  ผู้ขาย
จะนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือของตน  ทางด้านผู้ซื้อไม่ควรนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือ แต่จะนับรวมได้ก็
ต่อเมื่อสินค้านั้นผู้ซื้อได้รับสินค้าท่ีส่งมาเรียบร้อยแล้ว 
 2. สินค้าฝากขาย (Consigned Goods) หมายถึง สินค้าที่ส่งไปฝากขายกับกิจการอ่ืน ๆ เพ่ือ
ช่วยขายสินค้าให้ กรรมสิทธิ์และความเสี่ยงในสินค้าคงเหลือที่ฝากขาย จึงควรนับรวมเป็นสินค้าของผู้
ฝากขาย ส่วนผู้รับฝากขายไม่ควรนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือ เพราะ ไม่มีกรรมสิทธิ์ในสินค้า  
 3. สินค้าขายตามข้อตกลง (Goods Sales Agreements) หมายถึง การขายสินค้าบาง
ประเภทที่ทางด้านกฎหมายถือว่า มีการโอนกรรมสิทธิ์ไปยังผู้ซื้อแล้ว แต่ผู้ขายยังมีความเสี่ยงในความ
เป็นเจ้าของสินค้า หรือกรณีกรรมสิทธิ์ในสินค้ายังไม่โอนไปยังผู้ซื้อ แต่ผู้ซื้อมีความเป็นเจ้าของได้ใช้
ประโยชน์ในสินค้านั้นแล้ว ผู้ขายไม่มีความเสี่ยงต่อความเป็นเจ้าของ การนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือ
ของกิจการต้องพิจารณาจากความเป็นเจ้าของในกรรมสิทธิ์ของสินค้า การขายสินค้าดังกล่าว ได้แก่  
   3.1 การขายโดยมีสัญญาซื้อคืน  (Sales with Buyback Agreement)  วิธีขายท าข้ึน
โดยมีเงื่อนไขท่ีระบุไว้ในสัญญา ในการซื้อคืนจะระบุราคาและระยะเวลาการซื้อคืน กรณีนี้ต้อง
ครอบคลุมถึงต้นทุนสินค้าและค่าใช้จ่ายในการดูแลสินค้า  
   3.2 การขายที่มีอัตราการรับคืนสูง (Sale with High Rates of Return)  สินค้าบาง
ประเภทมีข้อตกลงให้คืนสินค้าได้ภายในก าหนดระยะเวลา โดยรับประกันคืนเงินเท่ากับมูลค่าสินค้าท่ี
ซ้ือหรือเปลี่ยนตัวสินค้า เช่น เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์กีฬา โทรศัพท์ ฯลฯ วิธีการบันทึกบัญชี คือ 
บันทึกการขายเต็มจ านวน และประมาณการรับคืนและส่วนลดการขายในบัญชีต่างหาก หรือ อีกวิธี
หนึ่งคือ ไม่บันทึกการขายจนกว่าจะพ้นก าหนดการรับคืนสินค้า  
 4. การขายผ่อนช าระ (Sales on Installment) หมายถึง การขายสินค้าท่ีผู้ซื้อช าระเงินค่า
สินค้าเป็นงวดๆ กรรมสิทธิ์ตามกฎหมายจะโอนเป็นของผู้ซื้อ เมื่อผู้ซื้อช าระเงินครบถ้วนแล้ว ผู้ซื้อจะ
บันทึกสินค้าคงเหลือเป็นของกิจการ ส่วนผู้ขายจะไม่บันทึกเป็นสินค้าคงเหลือของตน แต่ควรประมาณ
หนี้สงสัยจะสูญอย่างเหมาะสม 
 การบนัทกึบญัชเีกีย่วกบัสนิคา้คงเหลือ 
 รูปแบบการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับสินค้าคงเหลือ แบ่งออกเป็น 2 วิธ ี
 1. วิธีบันทึกเม่ือสิ้นงวด (Periodic Inventory Method) วธิีนี้จะมีการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับ
การซื้อสินค้า การส่งคืนสินค้า การรับคืนสินค้า ส่วนลด และค่าขนส่งสินค้าเมื่อซื้อไว้ในแต่ละบัญชี 
เช่น เมื่อมีการซื้อสินค้ากิจการบันทึกบัญชีซื้อสินค้า และเมื่อกิจการมีรายการส่งคืนสินค้าจะบันทึก
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บัญชีส่งคืนสินค้าเป็นต้น สินค้าแสดงยอดคงเหลือต้นงวดและในระหว่างงวดบัญชีสินค้าจะไม่มีความ
เคลื่อนไหว เมื่อสิ้นงวดกิจการจะท าการตรวจนับสินค้าคงเหลือที่มีอยู่จริง จะรู้จ านวนสินค้าคงเหลือก็
ต่อเมื่อได้ท าการตรวจนับในวันสิ้นงวดบัญชี วิธีนี้จะไม่มีการตรวจรายละเอียดของสินค้าที่ซื้อได้ ดังนั้น
เมื่อขายจะมีรายการขายเท่านั้น ไม่ทราบยอดคงเหลือของสินค้า จึงต้องใช้วิธีการตรวจนับสินค้าและตี
ราคาเพ่ือบันทึกสินค้าปลายงวด วิธีนี้เหมาะกับกิจการธุรกิจที่มีปริมาณสินค้าจ านวนไม่มาก สามารถ
ตรวจนับได้ 
 2. วิธีบันทึกแบบต่อเนื่อง (Perpetual Inventory Method) วิธีนี้จะบันทึกบัญชีสินค้า
คงเหลือทุกครั้งที่มีการเปลี่ยนแปลงในจ านวนและต้นทุนของสินค้า เช่นเมื่อซื้อสินค้ากิจการบันทึก
บัญชีสินค้าเม่ือมีการส่งคืนสินค้า จะบันทึกบัญชีสินค้า และเมื่อขายกิจการจะบันทึกบัญชีต้นทุนสินค้า
ที่ขายทุกครั้งโดยโอนบัญชีต้นทุนสินค้าจากบัญชีสินค้าคงเหลือไปยังบัญชีต้นทุนขาย บัญชีต้นทุนขาย
จะแสดงยอดต้นทุนของสินค้าที่ขายไประหว่างงวดและบัญชีสินค้าคงเหลือจะแสดงราคาทุนของสินค้า
คงเหลือท่ีเหลืออยู่ ณ วันใดวันหนึ่ง วิธีนี้ในระหว่างงวดบัญชีสินค้าจะเคลื่อนไหวตลอดเวลาในวันสิ้น
งวดบัญชีจึงสามารถทราบราคาสินค้าคงเหลือปลายงวดในราคาทุนได้ทันที วิธีนี้เหมาะส าหรับกิจการที่
มีจ านวนสินค้าในปริมาณมาก 
 
2.2 แนวคิดเกี่ยวกบังบการเงนิ 
 รุทร เชาวนะกวี (2544) กล่าวไว้ว่ารายงานทางการเงินที่ดีควรจะแสดงข้อมูลทางการเงินซึ่ง
ต้องไม่ท าให้ผู้อื่นหลงผิด มีข้อมูลที่ถูกต้องและเพียงพอแสดงข้อมูลที่ไม่เบี่ยงเบนจาก ความจริง และมี
ข้อมูลที่เปิดเผยเพียงพอต่อการตัดสินใจ นอกจากนั้นแล้วรายงานทางการเงินควร แสดงข้อมูลทาง
การเงินที่เป็นพ้ืนฐานในการตัดสินใจทราบถึงสถานภาพ ให้ผู้มีส่วนได้เสียและ ผู้อ่านรายงานทางการ
เงินทั่วไป สามารถวิเคราะห์พิจารณาถึงฐานะและแนวโน้มที่จะลงทุนด้วย แม่บทการบัญชีได้กล่าวถึง
วัตถุประสงค์ของงบการเงินไว้ดังนี้  
 1. เพ่ือให้ข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงิน ผลการด าเนิน และการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงิน ของ
กิจการซึ่งแสดงไว้ในงบดุล งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ตามล าดับ รวมถึงหมายเหตุ 
ประกอบงบการเงิน รายละเอียดประกอบและข้อมูลอื่น ๆ ซึ่งผู้ใช้งบการเงินจะสามารถน าไปใช้ใน 
การตัดสินใจได้ตามคุณลักษณะของงบการเงิน คืองบดุลให้ข้อมูลเกี่ยวกับทรัพยากรทางเศรษฐกิจที่ 
กิจการควบคุมอยู่ ให้ข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงิน สภาพคล่องและความสามารถในการช าระหนี้ งบ
ก าไรขาดทุนให้ข้อมูลเกี่ยวกับความสามารถของกิจการในการท าก าไร และการหาทรัพยากร เพ่ิมเติม
โดยมิต้องพ่ึงพาการระดมทุนหรือการกู้ยืม งบกระแสเงินสดให้ข้อมูลเกี่ยวกับกิจกรรมที่ท า ให้กิจการ
ได้รับหรือต้องจ่ายเงินสดในระหว่างปี  
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 2. ฝ่ายบริหารของกิจการมีหน้าที่รับผิดชอบในการก าหนดข้อมูลใดควรแสดงไว้ในงบ การเงิน
และข้อมูลดังกล่าวต้องเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินทุกประเภท 3. ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมิน
ความสามารถของกิจการเพื่อตัดสินใจทางเศรษฐกิจ เพ่ือนการประเมินดังกล่าวมาใช้ตัดสินใจว่าจะ
ได้รับผลตอบแทนคุ้มค่ากับการลงทุนหรือไม่ เพ่ือบรรลุผลข้างต้น แม่บทการบัญชีก าหนดให้จัดท างบ
การเงินโดยวิธีเกณฑ์คงค้างจะ รวมหรือบันทึกรายได้และค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นในงวดบัญชีนั้นโดยไม่
ค านึงถึงว่ามีการรับหรือจ่ายเป็น เงินสดนอกจากนี้งบการเงินยังจัดท าขึ้นตามข้อสมมุติว่ากิจการจะ
ด าเนินงานต่อเนื่องและด ารงอยู่ ดังนั้นการบันทึกบัญชีจึงไม่ผันแปรไปตามภาวการณ์เปลี่ยนแปลงทาง
เศรษฐกิจ 
 ลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินงบการเงินจะมีประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินตามที่ระบุไว้ใน
วัตถุประสงค์จะต้องเป็น งบการเงินที่มีคุณภาพ ลักษณะเชิงคุณภาพ หมายถึง คุณสมบัติที่ท าให้ข้อมูล
ในงบการเงินมีประโยชน์ต่อผู้ใช้ งบการเงินลักษณะเชิงคุณภาพ หลักของงบการเงินมี 4 ประการได้แก่  
 1. ความเข้าใจได้ ข้อมูลในงบการเงินต้องสามารถเข้าใจได้ทันทีท่ีผู้ใช้งบการเงินใช้ ข้อมูล
ดังกล่าว แต่ในสภาพธุรกิจ และธุรกรรมในปัจจุบันมีความซับซ้อนมากข้ึนท าให้ผู้ใช้ งบการเงนิทั่วไปมี
ความรู้ไม่เพียงพอ ซึ่งอาจไม่เข้าใจงบการเงินได้ ดังนั้นแม่บทการบัญชีจึงมีข้อ สมมุติว่าให้ผู้ใช้งบ
การเงินมีความรู้เกี่ยวกับธุรกิจ กิจกรรมเชิงเศรษฐกิจและการบัญชี และควรมีความตั้งใจศึกษาข้อมูล
ดังกล่าว แม้ข้อมูลจะซับซ้อนแต่ถ้าเกี่ยวกับการตัดสินใจก็ไม่ควรจะละเว้นที่จะแสดงในงบการเงิน  
 2. ความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ ข้อมูลที่มีประโยชน์ต้องเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจของ ผู้ใช้
งบการเงิน ข้อมูลจะช่วยให้การตัดสิใจเชิงเศรษฐกิจได้ก็ต่อเมื่อข้อมูลนั้นช่วยให้ผู้ใช้งบการเงิน 
สามารถประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต และช่วยยืนยันหรือชี้ข้อผิดพลาดของผล การ
ประเมินที่ผ่านมาของผู้ใช้งบการเงินได้ เพราะข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน ของ
กิจการในอดีตมักจะถือเป็นเกณฑ์ในการคาดคะเนฐานะการเงิน และผลการด าเนินการใน อนาคตได้ 
นอกจากนี้ลักษณะของข้อมูลและความมีนัยส าคัญของข้อมูลล้วนมีความส าคัญในการ ตัดสินใจหาก
ข้อมูลมีนัยส าคัญแต่มิได้แสดงในรายงาน ย่อมท าให้ผู้ใช้งบการเงินตัดสินใจผิดพลาด ได้  
 3. ความเชื่อถือได้ ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต้องเชื่อถือได้ปราศจากความผิดพลาดที่มี นัยส าคัญ
และไม่ล าเอียง ซึ่งผู้ใช้ข้อมูลสามารถเชื่อได้ว่าเป็นข้อมูลที่มีความเที่ยงธรรม ถ้าหากข้อมูล ขาดความ
น่าเชื่อถืออาจท าให้ผู้ใช้งบการเงินเข้าใจผิดได้ ความเชื่อถือได้เป็นคุณลักษณะหลัก ซึ่ง ประกอบด้วย
คุณลักษณะรอง 5 ประการ คือ การเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม เนื้อหาส าคัญกว่า รูปแบบ ความเป็น
กลาง ความระมัดระวัง และความครบถ้วน  
  3.1 การเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม หมายถึง ข้อมูลที่เชื่อถือได้ น าเสนอรายการใน งบ
การเงินตามข้อมูลที่เป็นจริง แสดงตามเกณฑ์การรับรู้รายได้อย่างไม่ล าเอียง  
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  3.2 เนื้อหาส าคัญกว่ารูปแบบ หมายถึง ข้อมูลต้องบันทึกและแสดงตามเนื้อหาและ 
ความเป็นจริงเชิงเศรษฐกิจ โดยมิใช่ตามรูปแบบทางกฎหมายเพียงอย่างเดียวซึ่งเนื้อหาทางบัญชีอาจ 
ไม่ตรงกับรูปแบบทางกฎหมายก็ได้ หรือรูปแบบที่ก าหนดขึ้น  
  3.3 ความเป็นกลาง หมายถึง ข้อมูลที่น่าเชื่อถือต้องเป็นข้อมูลที่ปราศจากความ
ล าเอียง ข้อมูลที่ไม่เป็นกลางจะท าให้ผู้ใช้งบการเงินตัดสินใจเป็นไปตามเจตนาของกิจการ  
  3.4 ความระมัดระวัง หมายถึง การจัดท างบการเงินโดยค านึงถึงความไม่แน่นอนด้วย 
การประมาณค่าภายใต้ความไม่แน่นอนเพ่ือมิให้สินทรัพย์หรือรายได้แสดงจ านวนสูงเกินไป หนี้สิน 
หรือค่าใช้จ่ายต่ าเกินไป แต่ก็มิได้ตั้งการประมาณค่า เช่นการตั้งส ารองหรือตั้งค่าเผื่อไว้สูงเกินไป ซึ่งจะ
เป็นการจัดท างบการเงินที่ขาดความเป็นกลาง  
  3.5 ความครบถ้วน หมายถึง ข้อมูลในงบการเงินที่เชื่อถือได้ต้องครบถ้วนตามความมี 
นัยส าคัญ ภายใต้ข้อจ ากัดของต้นทุนซึ่งต้องไม่สูงกว่าประโยชน์ที่ได้รับ  
 4. การเปรียบเทียบได้ ผู้ใช้งบการเงินต้องสามารถเปรียบเทียบงบการเงินของกิจการใน รอบ
ระยะเวลาต่างกันได้ นอกจากนี้ผู้ใช้งบการเงินยังสามารถเปรียบเทียบถึงงบการเงินของกิจการ อ่ืนใน
เวลาเดียวกันได้ เพื่อผู้ใช้งบการเงินจะได้เปรียบเทียบฐานะการเงินและผลการด าเนินงานเพ่ือ การ
ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได 
 ในงานวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ใช้งบ
การเงินเพ่ือเป็นตัวแปรในงานวิจัยมีรายละเอียดในการวิเคราะห์ดังนี้ 
 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) บ่งบอกถึงความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย์ 
เป็นตัวแปรที่ใช้ชี้วัดผลประกอบการของบริษัท โดยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ค านวณได้จาก 
 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%)   =   ก าไรสุทธิ / สินทรัพย์รวม 
  
 ส าหรับค่า ROA ยิ่งสูงยิ่งดี เป็นการวัดความสามารถในการท าก าไรจากผลตอบแทนการ
ด าเนินงานได้มากน้อยเพียงใดของสินทรัพย์ทั้งหมดที่ธุรกิจใช้ในการด าเนินงาน หากมีค่าสูง แสดงถึง
การใช้สินทรัพย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ มีความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย์ของบริษัท 
 อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (ISR) แสดงถึงปริมาณสินค้าคงเหลือที่กิจการมีอยู่เทียบกับ
ยอดขายเป็นตัวแปรที่ใช้แทนความสามารถในการบริหารจัดการสินค้าคงเหลือ โดยอัตราสินค้า
คงเหลือต่อยอดขายค านวณได้จาก 
 
 อัตราคงเหลือต่อยอดขาย = สินค้าคงเหลือ / ยอดขาย 
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 ขนาดของบริษัท (FS) เป็นตัวแปรควบคุมที่ใส่ไปในตัวแบบเพ่ือวัดผลกระทบจากขนาดกิจการ
ต่อการเปลี่ยนแปลงของผลประกอบการของบริษัท โดยขนาดของบริษัทที่ใช้ในตัวแบบจะอยู่ใน
รูปแบบของ natural logarithm (ln) 
 
 ขนาดของบริษัท = ln (ขนาดของบริษัท) 
 
 อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (LR) เป็นอัตราส่วนที่แสดงการเปรียบเทียบว่าธุรกิจมีหนี้สินเป็นกี่
เท่าของสินทรัพย์รวม โดยกิจการในช่วงที่มีการใช้เงินกู้ยืมจากภายนอกสูง มักจะมีผลประกอบการที่
ดีกว่าเนื่องจากมีทุนในการด าเนินธุรกิจที่มากกว่า โดยอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินค านวณได้จาก 
 
 อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน = หนี้สินรวม / สินทรัพย์รวม 
 
 อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (CIR) เป็นอัตราส่วนที่แสดงถึงสัดส่วนเงินที่ลงทุนไปกับ
การด าเนินงานของกิจการ หากกิจการมีความเข้มข้นในการใช้ทุนสูง จะมีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ที่สูงด้วยอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนค านวณได้จาก 
 
 อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน = สินทรัพย์คงท่ี / สินทรัพย์รวม 
 
2.3 งานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 
 กิตติธัช ถนัดพจนามาตย์ (2552) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยเป็นการวิจัยประเภทหาความสัมพันธ์ของตัวแปร(Interrelationship 
Research) ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งอัตราส่วนทางการเงินที่จะน ามาศึกษาในครั้งนี้นั้นได้แก่ อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) 
อัตราส่วนการหมุนเวียนสินค้าคงคลัง (Inventory Turnover Ratio) อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ 
(Return on Asset) และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (Return on Equity)โดยเป็น
การศึกษาข้อมูลของบริษัทขนาดใหญ่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร โดย
เกณฑ์ในการคัดเลือกคือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่มีทุนจดทะเบียนสูงสุด 5 อันดับแรกในกลุ่ม
อุตสาหกรรมได้แก่ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) บริษัท ทีทีแอนด์ที จ ากัด( มหาชน) 
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บริษัท จัสมิน อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท ชิน 
คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)ผลการวิจัยพบว่าพบว่าอัตราส่วนทางการเงินซึ่งเป็นตัวแปรอิสระของ
ประชากรทั้ง 2 กลุ่มในการวิจัยครั้งนี้ไม่มีอัตราส่วนทางการเงินตัวใดที่มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา
หลักทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร โดยมีอัตราส่วนทางการเงินซึ่ง
เป็นตัวแปรอิสระเหมือนกันมีความสัมพันธ์กันเอง โดยพบว่าอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Debt to Equity Ratio) มีความสัมพันธ์กับ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity) โดยมีระดับความสัมพันธ์เท่ากับ 0.679 ซึ่งมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน ณ ระดับ
นัยส าคัญ = 0.01 และอัตราส่วนการหมุนเวียนสินค้าคงคลัง (Inventory Turnover Ratio) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (Return on Asset) โดยมีระดับความสัมพันธ์
เท่ากับ 0.457 ซึ่งมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน จึงไม่สามารถหาตัวแบบความสัมพันธ์เพ่ือน ามา
ช่วยในการพยากรณ์ดัชนีราคาหลักทรัพย์ได้ 
 ลักขณา ชัยพัฒนานนท์  (2552) ได้ศึกษาการจัดการสินค้าคงคลัง บริษัท ไดก้า (ไทย) จ ากัด
มีวัตถุประสงค์เพ่ือ น าทฤษฎีที่ได้เรียนมาประยุกต์ใช้ให้เกิดประโยชน์ เพ่ือเสนอแนะส่วนของ
คลังสินค้าให้มีประสิทธิภาพเพ่ิมข้ึน มีประสบการณ์จากการเข้าไป ปฏิบัติงานจริง โดยใช้คลังสินค้า
ของบริษัท ไดก้า (ไทย) จ ากัด ที่นิคมอุตสาหกรรมบางพลี งานวิจัยนี้เป็นการศึกษาเกี่ยวกับการจัดการ
สินค้าในคลังสินค้า โดยพิจารณาสามหัวข้อ หลักคือแผนผังในคลังสินค้า อัตราการหมุนเวียนของ
สินค้าคงคลัง และการแบ่งสินค้าออกเป็น ประเภทตามแบบฐานกิจกรรม และน าผลที่ได้มาวิเคราะห์
ให้เข้าใจถึงความหมาย เพื่อให้เข้าใจและ น าสิ่งที่ผิดพลาดมาแก้ไขให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุดแก่
คลังสินค้านั้น 



บทที ่3 
ระเบยีบวธิวีจิยั 

 
การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใช้ระเบียบวิธี
วิจัยในเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ มีข้ันตอนและระเบียบวิธีด าเนินการ
วิจัย ดังนี้ 
 
3.1 ประชากร 
 ประชากรของงานวิจัยนี้เป็นบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวม 28 บริษัท  ซึ่งในงานวิจัยได้ท าการคัดเลือกมา
ทั้งสิ้น  6 บริษัท ได้แก่  

1. บริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER)  
2. บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) 
3. บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL)  
4. บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA)  
5. บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM 
6. บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) 

 
3.2 ตวัแปรในงานวจิยั 

ตัวแปรในงานวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ประกอบด้วย 

3.2.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) คือ กระบวนการบริหารสินค้าคงเหลือ มี
จ านวน 4 ตัวแปร ประกอบด้วย อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย  ขนาดของบริษัท อัตราส่วนวัดภาระ
หนี้สิน และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน 

3.2.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
 
3.3 เครื่องมือในการศกึษา 
 ในการศึกษานี้ได้ใช้แบบจ าลองเพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ โดยใช้
วิธีการสร้างสมการเส้นตรงถดถอยด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) โดยมี
แบบจ าลองในการศึกษาดังนี้ 
 

Y =    C + ß1(X1) + ß2(X2) + ß3(X3) + ß4(X4) + e 
 
 โดยที่ 
 
 C คือ  ค่าคงท่ี 
 ß คือ  ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
 X1 คือ  อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย 
 X2 คือ  ขนาดของบริษัท 
 X3 คือ  อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน 
 X4 คือ  อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน 
 Y คือ  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
 

ซึ่งมีรายละเอียดของตัวแปรดังนี้ 
 1). อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) บ่งบอกถึงความสามารถในการท าก าไรจาก
สินทรัพย์ เป็นตัวแปรที่ใช้ชี้วัดผลประกอบการของบริษัท โดยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ค านวณ
ได้จาก 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) = ก าไรสุทธิ / สินทรัพย์รวม 
 

ส าหรับค่า ROA ยิ่งสูงยิ่งดี เป็นการวัดความสามารถในการท าก าไรจากผลตอบแทนการ
ด าเนินงานได้มากน้อยเพียงใดของสินทรัพย์ทั้งหมดที่ธุรกิจใช้ในการด าเนินงาน หากมีค่าสูง แสดงถึง
การใช้สินทรัพย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ มีความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย์ของบริษัท 
 2). อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (ISR) แสดงถึงปริมาณสินค้าคงเหลือที่กิจการมีอยู่เทียบ
กับยอดขายเป็นตัวแปรที่ใช้แทนความสามารถในการบริหารจัดการสินค้าคงเหลือ โดยอัตราสินค้า
คงเหลือต่อยอดขายค านวณได้จาก 
 
 อัตราคงเหลือต่อยอดขาย = สินค้าคงเหลือ / ยอดขาย 
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 3). ขนาดของบริษัท (FS) เป็นตัวแปรควบคุมที่ใส่ไปในตัวแบบเพ่ือวัดผลกระทบจากขนาด
กิจการต่อการเปลี่ยนแปลงของผลประกอบการของบริษัท โดยขนาดของบริษัทที่ใช้ในตัวแบบจะอยู่ใน
รูปแบบของ Natural Logarithm (ln) 
 
 ขนาดของบริษัท = ln (ขนาดของบริษัท) 
 
 4). อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (LR) เป็นอัตราส่วนที่แสดงการเปรียบเทียบว่าธุรกิจมีหนี้สินเป็น
กี่เท่าของสินทรัพย์รวม โดยกิจการในช่วงที่มีการใช้เงินกู้ยืมจากภายนอกสูง มักจะมีผลประกอบการที่
ดีกว่าเนื่องจากมีทุนในการด าเนินธุรกิจที่มากกว่า โดยอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินค านวณได้จาก 
 
 อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน = หนี้สินรวม / สินทรัพย์รวม 
 
 5). อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (CIR) เป็นอัตราส่วนที่แสดงถึงสัดส่วนเงินที่ลงทุนไป
กับการด าเนินงานของกิจการ หากกิจการมีความเข้มข้นในการใช้ทุนสูง จะมีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ที่สูงด้วยอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนค านวณได้จาก 
 
 อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน = สินทรัพย์คงท่ี / สินทรัพย์รวม 
 
3.4 การเกบ็รวบรวมข้อมลู 
 ในการศึกษานี้ได้เก็บรวมรวมข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) มีรายละเอียดดังนี้ 
 3.4.1 ข้อมูลจากการค้นคว้าและรวบรวมจากเอกสารหนังสือ ได้แก่ แนวคิดเกี่ยวกับ
กระบวนการบริหารสินค้าคงเหลือ แนวคิดเก่ียวกับอัตราผลตอบแทน แนวคิดเก่ียวกับงบการเงิน 
ตลอดจนจากการศึกษาค้นคว้าด้วยตนเองและวิทยานิพนธ์ที่เก่ียวข้องหรือใกล้เคียง 
 3.4.2 ข้อมูลจากการรวบรวมข้อมูลในการวิเคราะห์ข้อมูลโดยท าการเก็บรวบรวมข้อมูลบริษัท
ทั้งหมดในหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยข้อมูลที่ใช้เป็นอนุกรมเวลา ความถี่รายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 2545 ถึงปี
ไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 2560 จากฐานข้อมูลใน SETSMART เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างนวัตกรรม
ในการบริหารจัดการสินค้าของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่มีผลต่ออัตราผล
ก าไร ตัวแปรตามที่ใช้เป็นตัวชี้วัดอัตราผลก าไรของบริษัท คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 
on Assets: ROA) ส่วนตัวแปรอิสระท่ีสอดคล้องกับสมมติฐานที่ใช้เป็นตัวชี้วัดความสามารถในการ
บริหารจัดการสินค้าคงเหลือ คือ อัตราคงเหลือต่อยอดขาย (Inventory-to-Sale Ratio: ISR) โดย
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คาดหมายว่าบริษัทที่มีนวัตกรรมในการบริหารจัดการสินค้าคงเหลือท่ีดี จะมีค่าใช้จ่ายหรือต้นทุนของ
กิจการที่ต่ า ส่วนตัวแปรอิสระอ่ืนๆ จะใช้เป็นตัวแปรควบคุม ได้แก่ ขนาดของบริษัท (Firm’s Size: 
FS) อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (Leverage Ratio: LR) และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน 
(Capital Intensity Ratio: CIR) 
 
3.5 การวเิคราะห์ขอ้มลู 
 การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติที่ใช้ในการวิจัยมีข้ันตอนดังต่อไปนี้ 
 3.5.1 การวิเคราะห์ข้อมูล การตรวจสอบข้อมูล (Editing) ผู้วิจัยตรวจสอบความเรียบร้อย
และสมบูรณ์ของข้อมูลแล้วได้น ามาบันทึกเข้า File โดยใช้คอมพิวเตอร์เพ่ือท าการประมวลผล ในการ
ค านวณค่าสถิติโดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูป 
 3.5.2 สถิติที่ใช้ในการวิจัยเพ่ือการวิเคราะห์ข้อมูลประกอบด้วยสถิติในการวิเคราะห์ดังนี้ 
  3.5.2.1 การวิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) ได้แก่ ค่าต่ าสุด 
ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน  ค่าความเบ้ และ ค่าความโด่ง 
  3.5.2.2 การวิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ประกอบด้วย 
    3.5.2.2.1 ทดสอบความสัมพันธ์ของสองตัวแปรโดยใช้สถิติทดสอบแบบ 
Pearson's Correlation Coefficient โดยมี เกณฑ์การแปลค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์จะมีค่าระหว่าง 
-1≤ r ≤ 1 ส าหรับการแปลความหมายค่าความสัมพันธ์มีดังนี้ (กัลยา วานิชย์บัญชา, 2545) 
   - ค่าสัมประสิทธ์ (|r|)  0.01 – 0.20  หมายถึง มีค่าสัมพันธ์ต่ า 
   - ค่าสัมประสิทธ์ (|r|)  0.21 – 0.40  หมายถึง มีความสัมพันธ์ค่อนข้างต่ า 
   - ค่าสัมประสิทธ์ (|r|)   0.41 – 0.60  หมายถึง มีความสัมพันธ์ปานกลาง 
   - ค่าสัมประสิทธ์ (|r|)   0.61 – 0.80  หมายถึง มีความสัมพันธ์สูง 
   - ค่าสัมประสิทธ์ (|r|) 0.81 – 0.99   หมายถึง มีความสัมพันธ์สูงมาก 
   3.5.2.2.2 วิเคราะห์ความสัมพันธ์โดยการหาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) และใช้วิธีการเลือกตัวแปรโดยวิธีน าตัวแปรเข้าทั้งหมด (Enter 
Regression) เพ่ือการสร้างสมการถดถอย  
  
 



บทที ่4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมลู 

 
 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใช้ระเบียบวิธี
วิจัยในเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ เป็นข้อมูลที่ใช้เป็นอนุกรมเวลา 
ความถี่รายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 2545 ถึงปีไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 2560 จากฐานข้อมูลใน 
SETSMART เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างนวัตกรรมในการบริหารจัดการสินค้าของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่มีผลต่ออัตราผลก าไร ตัวแปรตามที่ใช้เป็นตัวชี้วัดอัตราผลก าไร
ของบริษัท คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  

วิเคราะห์ผลใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) เพ่ืออธิบายผลการศึกษา ได้แก่ ค่า
พิสัย ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน  ค่าความเบ้ และ ค่าความโด่ง และวิเคราะห์
ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)  ทดสอบความสัมพันธ์ของสองตัวแปรโดยใช้สถิติทดสอบ
แบบ Pearson's Correlation Coefficient และใช้วิธีการหาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) ท าการเลือกตัวแปรโดยวิธีน าตัวแปรเข้าทั้งหมด (Enter) โดยใช้ค่า 
Tolerance และ VIF เพ่ือทดสอบว่าเกิดปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multi Collinearrity)  ที่ระดับ
นัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 ประมวลผลข้อมูลจากโปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปทางสถิติ การน าเสนอ
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล และการแปลผลการวิเคราะห์ข้อมูลของการวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยได้วิเคราะห์และ
น าเสนอในรูปแบบตารางประกอบค าอธิบายโดยเรียงล าดับเป็น 3 ส่วน ดังต่อไปนี้  

ส่วนที่ 4.1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผล
ก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  

ส่วนที่ 4.2 ผลการวิเคราะห์การเกิดปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระการบริหาร
สินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ส่วนที่ 4.3 ผลการทดสอบสมมติฐานการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
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สว่นที ่4.1 ผลการวเิคราะหส์ถิตเิชงิพรรณนาตวัแปรการบรหิารสนิคา้คงเหลือกบัอตัราผลก าไรของ
บริษทัในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ในส่วนนี้เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตรา
ผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  กระบวนการบริหารสินค้าคงเหลือ มีจ านวน 4 ตัวแปร ประกอบด้วย อัตราสินค้า
คงเหลือต่อยอดขาย  ขนาดของบริษัท อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้
ทุนและตัวแปรตาม อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ซึ่งสถิติในการวิเคราะห์ประกอบด้วย ค่าต่ าสุด 
ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าความเบ้ และ ค่าความโด่ง ซึ่งน ามาสรุปผลเป็นรายตัว
แปรได้ดังนี้ 
 
ตารางที่ 4.1: แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนาตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผล 
 ก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด 
 หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 

ตวัแปร 

สถิตเิชงิพรรณนา 

ค่า
ต่ าสดุ 

ค่า 
สงูสดุ 

ค่าพสิยั ค่าเฉลีย่ 
ค่า

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ค่า 
ความ
เบ ้

ค่าความ
โดง่ 

อัตราผลตอบแทน 
ต่อสินทรัพย์ -1.920 0.490 2.410 0.005 0.137 

-
11.160 146.999 

ขนาดของบริษัท 0.010 2.330 2.320 0.357 0.306 1.890 6.307 
อัตราส่วนวัดภาระ 
หนี้สิน 13.710 19.240 5.530 15.622 1.398 0.760 -0.877 
อัตราส่วนความเข้ม 
ข้นในการใช้ทุน 0.120 1.600 1.480 0.559 0.200 1.135 3.658 
อัตราสินค้า
คงเหลือ 
ต่อยอดขาย 0.120 0.940 0.820 0.553 0.257 0.081 -1.517 

 
 



28 

ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนาตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
สรุปผลเป็นรายตัวแปรได้ดังนี้ 

ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีความแตกต่างระหว่างข้อมูลที่มีค่าสูงสุดกับข้อมูลที่มีค่า
ต่ าสุดหรือค่าพิสัยเท่ากับ 2.410 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ -1.920 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 0.490 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
0.005 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.137 ข้อมูลมีการกระจายอยู่ใกล้กับค่าเฉลี่ย เนื่องจากค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานดังกล่าวมีค่าไม่เกิน 30% ของค่าเฉลี่ยโดยข้อมูลมีค่าความเบ้เท่ากับ -11.160 และค่าความ
โด่งเท่ากับ 146.999 

ด้านขนาดของบริษัทมีความแตกต่างระหว่างข้อมูลที่มีค่าสูงสุดกับข้อมูลที่มีค่าต่ าสุดหรือค่า
พิสัยเท่ากับ 2.320 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.010 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 2.330 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.357 ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.306 ข้อมูลมีการกระจายอยู่ใกล้กับค่าเฉลี่ย เนื่องจากค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ดังกล่าวมีค่าไม่เกิน 30% ของค่าเฉลี่ยโดยข้อมูลมีค่าความเบ้เท่ากับ 1.890 และค่าความโด่งเท่ากับ 
6.307 

ด้านอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีความแตกต่างระหว่างข้อมูลที่มีค่าสูงสุดกับข้อมูลที่มีค่าต่ าสุด
หรือค่าพิสัยเท่ากับ 5.530 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ 13.710 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 19.240 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
15.622 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.398 ข้อมูลมีการกระจายอยู่ใกล้กับค่าเฉลี่ยเนื่องจากค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานดังกล่าวมีค่าไม่เกิน 30% ของค่าเฉลี่ยโดยข้อมูลมีค่าความเบ้เท่ากับ 0.760 และมีค่าความ
โด่งได้เท่ากับ -0.877 

ด้านอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีความแตกต่างระหว่างข้อมูลที่มีค่าสูงสุดกับข้อมูลที่มี
ค่าต่ าสุดหรือค่าพิสัยเท่ากับ 1.480 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.120 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.600 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
0.559 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.200 ข้อมูลมีการกระจายอยู่ใกล้กับค่าเฉลี่ยเนื่องจากค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานดังกล่าวมีค่าไม่เกิน 30% ของค่าเฉลี่ยโดยข้อมูลมีค่าความเบ้เท่ากับ 1.135 และมีค่าความ
โด่งได้เท่ากับ 3.658 

ด้านอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีความแตกต่างระหว่างข้อมูลที่มีค่าสูงสุดกับข้อมูลที่มี
ค่าต่ าสุดหรือค่าพิสัยเท่ากับ 1.480 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.120 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.600 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
0.559 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.200 ข้อมูลมีการกระจายอยู่ใกล้กับค่าเฉลี่ยเนื่องจากค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานดังกล่าวมีค่าไม่เกิน 30% ของค่าเฉลี่ยโดยข้อมูลมีค่าความเบ้เท่ากับ 1.135 และมีค่าความ
โด่งได้เท่ากับ 3.658 

ด้านอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายมีความแตกต่างระหว่างข้อมูลที่มีค่าสูงสุดกับข้อมูลที่มีค่า
ต่ าสุดหรือค่าพิสัยเท่ากับ 0.820 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.120 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 0.940 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
0.553 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.257 ข้อมูลมีการกระจายอยู่ใกล้กับค่าเฉลี่ยเนื่องจากค่าส่วนเบี่ยงเบน
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มาตรฐานดังกล่าวมีค่าไม่เกิน 30% ของค่าเฉลี่ยโดยข้อมูลมีค่าความเบ้เท่ากับ 0.081 และมีค่าความ
โด่งได้เท่ากับ -1.517 

 
สว่นที ่4.2 ผลการวเิคราะห์การเกดิปญัหาความสัมพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอสิระการบรหิารสนิคา้คงเหลือ
กับอตัราผลก าไรของบรษิัทในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สารทีจ่ดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 
ตารางที่ 4.2: แสดงผลค่าสหสัมพันธ์ของตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัท 
 ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย  
 

ตวัแปร 

อัตราสนิคา้
คงเหลือต่อ
ยอดขาย 
(X1) 

ขนาด
ของ
บริษทั 
(X2) 

อัตราสว่น
วดัภาระ
หนีส้นิ 
(X3) 

อัตราสว่น
ความ
เขม้ขน้ใน
การใช้ทนุ
(X4) 

อัตราผลตอบ 
แทนต่อ
สนิทรพัย ์
(Y1) 

อัตราสินค้าคงเหลือต่อ
ยอดขาย (X1) 

1.000 -0.437 -0.098 -0.444 0.006 
 0.000** 0.062 0.000** 0.905 

ขนาดของบริษัท (X2)  1.000 0.216 0.799 0.075 
   0.000** 0.000** 0.153 

อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน 
(X3) 

  1.000 -0.086 -0.367 
   0.100 0.000** 

อัตราส่วนความเข้มข้นใน
การใช้ทุน (X4) 

   1.000 0.075 
    0.156 

อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (Y) 

    1.000** 
     

* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05  ** อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.001 
 

จากตารางผลค่าสหสัมพันธ์ของตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
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ประกอบด้วย ตัวแปรต้น ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) และตัวแปรตาม อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Y) พบว่า มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์สูงสุด 0.799 ซึ่งมีค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์น้อยกว่า 0.80 แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระมีความเป็นอิสระต่อกันไม่มีความสัมพันธ์กัน
มากไม่มีการควบคุมตัวแปรใดๆไว้ จึงไม่เกิดปัญหา Multicollinearity จึงน ามาทดสอบเพ่ืออธิบาย
การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้ 
 
สว่นที ่4.3 ผลการทดสอบสมมตฐิานปจัจยัทีม่ผีลตอ่อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ 
 ในส่วนนี้เป็นการวิเคราะห์การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ใช้วิธีการหา
ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ท าการเลือกตัวแปรโดยวิธีน าตัว
แปรเข้าทั้งหมด (Enter) ทดสอบค่าความคลาดเคลื่อนที่เป็นอิสระต่อกันด้วยวิธี Durbin-Watson 
ประมวลผลข้อมูลจากโปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปทางสถิติ โดยมีการก าหนดสัญลักษณ์ความหมาย
ของตัวแปรในการทดสอบดังนี้ 
 
 ตัวแปร  ค าอธิบาย 
 X1  คือ  อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย 
 X2  คือ  ขนาดของบริษัท 
 X3  คือ  อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน 
 X4  คือ  อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน 
 Y  คือ  อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
 
 โดยผลการทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  สามารถน ามาเขียนเป็น
สมการแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานได้ดังนี้ 
 

Y =    C + ß1(X1) + ß2(X2) + ß3(X3) + ß4(X4) + e 
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4.3.1 การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด 
(มหาชน) (FER) 

 
ตารางที่ 4.3: ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน 
 หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) 
 

Model 
กลุม่บริษทั เฟอรร์ั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) 

Unstandardized 
Coefficients t Sig. 
B Std. Error 

(Constant) -3.925 1.875 -2.093 0.040 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) -0.004 0.127 -0.038 0.969 
ขนาดของบริษัท (X2) 0.304 0.132 2.295 0.025* 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) -0.580 0.125 -4.610 0.000* 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) -0.522 0.289 -1.805 0.076 

R Square = 0.386  Adjusted R Square = 0.342 
F-Statistics  = 8.802    Sig. = 0.000 

Predictors: (Constant), อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 
Dependent Variable: อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) มีค่า R Square หรือ ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่แสดงถึงอิทธิพล
ของตัวแปรอิสระหรือการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม 
จ ากัด (มหาชน) (FER) ที่ 0.386 และมีค่าสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจที่มีการปรับแก้ให้
เหมาะสม ร้อยละ 34.20 (Adjusted R Square = 0.342)  ผลการทดสอบ มีค่า F-statistics เท่ากับ 
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8.802 และค่า Sig. เท่ากับ 0.000 < 0.05 กล่าวได้ว่า การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์ทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
บริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER)  มีค่าคงที่ เท่ากับ -3.925  ค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของ
สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระเท่ากับ 1.875 โดยผลการทดสอบ พบว่า มีค่า t . = -2.093 
และ Sig. = 0.000 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมีค่า Sig. < 0.05 จ านวน 2 ด้าน ได้แก่ 
ขนาดของบริษัท (X2) และอัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) สรุปรายด้านได้ดังนี้ 

ด้านขนาดของบริษัท (X2) มีค่า t. = 2.295, Sig. = 0.025 < 0.05, Beta = 0.304 กล่าวได้ 
ว่าเป็นการยอมรับ H1 หรือ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
โดยการเปลี่ยนแปลงในขนาดของบริษัท เพ่ิมสูงขึ้น 1 หน่วยมาตรฐานมีผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
กลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 0.304 หน่วยมาตรฐาน  

ด้านอัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) มีค่า t. = -4.610, Sig. = 0.000 < 0.05, Beta = -
0.580 กล่าวได้ ว่าเป็นการยอมรับ H1 หรือ อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  โดยการเปลี่ยนแปลงในอัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน เพ่ิมสูงขึ้น 1 หน่วย
มาตรฐานมีผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) เปลี่ยนแปลง 
ลดลง 0.580 หน่วยมาตรฐาน  

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ว่า เป็นการยอมรับ H1 หรือ ปัจจัยการบริหารสินค้า
คงเหลือ ได้แก่ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และ
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ โดยตัวแปรสามารถ
อธิบายอิทธิพลที่ส่งผลต่อการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม 
จ ากัด (มหาชน) (FER)  ได้ร้อยละ 34.20% อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 สามารถน ามาเขียน
สมการเชิงเส้นได้ดังนี้ 

 
  Y      =    -3.925 + 0.304(X2) + (-0.580) (X3) + 1.875(e)………………(สมการ 1) 
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 4.3.2 การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) 
 
ตารางที่ 4.4: ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน 
 หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) 
 

Model 
กลุม่บริษทั เมโทรซสิเตม็ส์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) (MSC) 

Unstandardized 
Coefficients t Sig. 
B Std. Error 

(Constant) -0.800 0.305 -2.620 0.011 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) -0.033 0.023 -1.430 0.158 
ขนาดของบริษัท (X2) 0.057 0.020 2.741 0.008* 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) -0.048 0.030 -1.573 0.121 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 0.054 0.043 1.262 0.211 

R Square = 0.151  Adjusted R Square = 0.090 
F-Statistics  = 2.501    Sig. = 0.050 

Predictors: (Constant), อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 
Dependent Variable: อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) มีค่า R Square หรือ ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ
ที่แสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระหรือการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท 
เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) ที่ 0.151 และมีค่าสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อการ
ตัดสินใจที่มีการปรับแก้ให้เหมาะสม ร้อยละ 9.0 (Adjusted R Square = 0.090)  ผลการทดสอบ มี
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ค่า F-statistics เท่ากับ 2.501 และค่า Sig. เท่ากับ 0.050 กล่าวได้ว่า การบริหารสินค้าคงเหลือกับ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์ทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC)  มีค่าคงที่ เท่ากับ -0.800  ค่าความคลาด
เคลื่อนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระเท่ากับ 0.305 โดยผลการทดสอบ 
พบว่า มีค่า t . = -2.622 และ Sig. = 0.011  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมีค่า Sig. < 0.05 
จ านวน 1 ด้าน ได้แก่ ขนาดของบริษัท (X2) สรุปรายด้านได้ดังนี้ 

ด้านขนาดของบริษัท (X2) มีค่า t. = 2.741, Sig. = 0.008 < 0.05, Beta = 0.057 กล่าวได้ 
ว่าเป็นการยอมรับ H1 หรือ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
โดยการเปลี่ยนแปลงในขนาดของบริษัท เพ่ิมสูงขึ้น 1 หน่วยมาตรฐานมีผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
กลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึน 0.057 หน่วย
มาตรฐาน  

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ว่า เป็นการยอมรับ H1 หรือ ปัจจัยการบริหารสินค้า
คงเหลือ ได้แก่ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ โดยตัวแปร
สามารถอธิบายอิทธิพลที่ส่งผลต่อการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) ได้ร้อยละ 9.0 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 
สามารถน ามาเขียนสมการเชิงเส้นได้ดังนี้ 

 
  Y      =    -0.800 + 0.057(X2) + 0.305(e)………………(สมการ 2) 
 

4.3.3 การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม 
จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) 
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ตารางที่ 4.5: ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน 
 หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) 
 

Model 
กลุม่บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 
(SAMTEL) 

Unstandardized 
Coefficients t Sig. 
B Std. Error 

(Constant) 0.358 0.316 1.131 0.262 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) -0.014 0.006 -2.165 0.034* 
ขนาดของบริษัท (X2) -0.022 0.021 -1.019 0.312 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) 0.052 0.089 0.581 0.563 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) -0.030 0.077 -0.393 0.695 
R Square = 0.091  Adjusted R Square = 0.026 
F-Statistics  = 1.408    Sig. = 0.242 

Predictors: (Constant), อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 
Dependent Variable: อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) มีค่า R Square หรือ ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่
แสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระหรือการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท 
สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) ที่ 0.091 และมีค่าสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจ
ที่มีการปรับแก้ให้เหมาะสม ร้อยละ 2.60 (Adjusted R Square = 0.026)  ผลการทดสอบ มีค่า F-
statistics เท่ากับ 1.408 และค่า Sig. เท่ากับ 0.242 > 0.05 กล่าวได้ว่า การบริหารสินค้าคงเหลือกับ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  
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ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์ทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL)  มีค่าคงที่ เท่ากับ 0.358  ค่าความคลาดเคลื่อน
มาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระเท่ากับ 0.316 โดยผลการทดสอบ พบว่า มีค่า 
t . = 1.131 และ Sig. = 0.262  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมีค่า Sig. < 0.05 จ านวน 1 
ด้าน ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) สรุปรายด้านได้ดังนี้ 

อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) มีค่า t. = -2.165, Sig. = 0.034 < 0.05, Beta = -
0.014 กล่าวได้ ว่าเป็นการยอมรับ H1 หรือ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตรา
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ โดยการเปลี่ยนแปลงในอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายเพิ่มสูงขึ้น 1 
หน่วยมาตรฐานมีผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) 
(SAMTEL) เปลี่ยนแปลงลดลง 0.014 หน่วยมาตรฐาน  

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ว่า เป็นการยอมรับ H1 หรือ ปัจจัยการบริหารสินค้า
คงเหลือ ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
โดยตัวแปรสามารถอธิบายอิทธิพลที่ส่งผลต่อการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) ได้ร้อยละ 2.6% อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 
0.05 สามารถน ามาเขียนสมการเชิงเส้นได้ดังนี้ 

 
  Y      =    0.358+ (-0.014) (X1) + 0.316(e)………………(สมการ 3) 
 

4.3.4 การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด 
(มหาชน) (SVOA) 
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ตารางที่ 4.6: ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน 
 หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) 
 

Model 
กลุม่บริษทั เอสวโีอเอ จ ากดั (มหาชน) (SVOA) 

Unstandardized 
Coefficients t Sig. 
B Std. Error 

(Constant) 0.114 0.114 1.004 0.319 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) -0.006 0.008 -0.832 0.408 
ขนาดของบริษัท (X2) -0.010 0.008 -1.267 0.210 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) 0.083 0.029 2.837 0.006* 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 0.026 0.023 1.146 0.256 
R Square = 0.176  Adjusted R Square = 0.118 
F-Statistics  = 3.008    Sig. = 0.025 

Predictors: (Constant), อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 
Dependent Variable: อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) มีค่า R Square หรือ ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่แสดงถึง
อิทธิพลของตัวแปรอิสระหรือการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ 
จ ากัด (มหาชน) (SVOA) ที่ 0.176 และมคี่าสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจที่มีการปรับแก้ให้
เหมาะสม ร้อยละ 11.80 (Adjusted R Square = 0.118)  ผลการทดสอบ มีค่า F-statistics เท่ากับ 
3.008 และค่า Sig. เท่ากับ 0.025 < 0.05 กล่าวได้ว่า การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  
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ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์ทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA)  มีค่าคงที่ เท่ากับ 0.114  ค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน
ของสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระเท่ากับ 0.114 โดยผลการทดสอบ มีค่า t . = -1.004 
และ Sig. = 0.000 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมีค่า Sig. < 0.05 จ านวน 1 ด้าน ได้แก่ 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) สรุปรายด้านได้ดังนี้ 

ด้านอัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) มีค่า t. = 2.837, Sig. = 0.006 < 0.05, Beta = 0.083 
กล่าวได้ ว่าเป็นการยอมรับ H1 หรือ อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  โดยการเปลี่ยนแปลงในอัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน เพ่ิมสูงขึ้น 1 หน่วย
มาตรฐานมีผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) เปลี่ยนแปลง
เพ่ิมข้ึน 0.083 หน่วยมาตรฐาน  

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ว่า เป็นการยอมรับ H1 หรือ ปัจจัยการบริหารสินค้า
คงเหลือ ได้แก่ อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ โดย
ตัวแปรสามารถอธิบายอิทธิพลที่ส่งผลต่อการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA)  ได้ร้อยละ 11.80% อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 
สามารถน ามาเขียนสมการเชิงเส้นได้ดังนี้ 

 
  Y      =    0.114 + 0.083(X3) + 0.114(e)………………(สมการ 4) 

 
4.3.5 การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ

และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด 
(มหาชน) (THCOM) 
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ตารางที่ 4.7: ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน 
 หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) 
 

Model 
กลุม่บริษทั ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) 

Unstandardized 
Coefficients t Sig. 
B Std. Error 

(Constant) 0.360 0.473 0.761 0.449 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) 0.020 0.031 0.657 0.513 
ขนาดของบริษัท (X2) -0.008 0.025 -0.322 0.748 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) 0.038 0.057 0.668 0.506 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) -0.265 0.131 -2.017 0.048* 
R Square = 0.073  Adjusted R Square = 0.007 
F-Statistics  = 1.116    Sig. = 0.357 

Predictors: (Constant), อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 
Dependent Variable: อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) มีค่า R Square หรือ ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่แสดงถึง
อิทธิพลของตัวแปรอิสระหรือการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท ไทยคม 
จ ากัด (มหาชน) (THCOM) ที่ 0.073 และมีค่าสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจที่มีการปรับแก้ให้
เหมาะสม ร้อยละ 7.0 (Adjusted R Square = 0.007)  ผลการทดสอบ มีค่า F-statistics เท่ากับ 
1.116 และค่า Sig. เท่ากับ 0.357 < 0.05 กล่าวได้ว่า การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  
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ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์ทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM)  มีค่าคงที่ เท่ากับ 0.360  ค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน
ของสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระเท่ากับ 0.473 โดยผลการทดสอบ มีค่า t . = 0.761 และ 
Sig. = 0.449 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมีค่า Sig. < 0.05 จ านวน 1 ด้าน ได้แก่ 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) สรุปรายด้านได้ดังนี้ 

ด้านอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) มีค่า t. = -2.017, Sig. = 0.048 < 0.05, Beta 
= -0.265 กล่าวได้ ว่าเป็นการยอมรับ H1 หรือ อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีอิทธิพลเชิงลบต่อ
อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  โดยการเปลี่ยนแปลงในอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน เพิ่ม
สูงขึ้น 1 หน่วยมาตรฐานมีผลต่ออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) 
(THCOM) เปลี่ยนแปลงลดลง -0.265 หน่วยมาตรฐาน  

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ว่า เป็นการยอมรับ H1 หรือ ปัจจัยการบริหารสินค้า
คงเหลือ ได้แก่ อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ โดยตัวแปรสามารถอธิบายอิทธิพลที่ส่งผลต่อการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM)  ได้ร้อยละ 7.0% อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 
สามารถน ามาเขียนสมการเชิงเส้นได้ดังนี้ 

 
  Y      =    0.360 + (-0.265)(X4) + 0.473(e)………………(สมการ 5) 

 
 4.3.6 การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) 
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ตารางที่ 4.8: ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน 
 หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) 
 

Model 
กลุม่บริษทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  
(TRUE) 

Unstandardized 
Coefficients t Sig. 
B Std. Error 

(Constant) 0.114 0.280 0.408 0.684 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) -0.122 0.099 -1.232 0.223 
ขนาดของบริษัท (X2) -0.005 0.012 -0.413 0.680 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) -0.019 0.033 -0.591 0.556 
อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 0.009 0.095 0.095 0.923 
R Square = 0.153  Adjusted R Square = 0.089 
F-Statistics  = 2.398    Sig. = 0.061 

Predictors: (Constant), อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) อัตราส่วนวัด
ภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) 
Dependent Variable: อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
* อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

ผลการทดสอบอิทธิพลของการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) มีค่า R Square หรือ ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่แสดง
ถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระหรือการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท 
ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) ที่ 0.153 และมีค่าสัมประสิทธิ์มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจที่
มีการปรับแก้ให้เหมาะสม ร้อยละ 8.9 (Adjusted R Square = 0.089)  ผลการทดสอบ มีค่า F-
statistics เท่ากับ 2.398 และค่า Sig. เท่ากับ 0.061 > 0.05 กล่าวได้ว่า การบริหารสินค้าคงเหลือกับ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) อย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติท่ี 0.05  
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ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์ทดสอบการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE)  มีค่าคงที่ เท่ากับ 0.114  ค่าความคลาดเคลื่อน
มาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระเท่ากับ 0.280 โดยผลการทดสอบ มีค่า t . = 
0.408 และ Sig. = 0.684 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมีค่า Sig. > 0.05 ทัง้ 4 ด้าน 

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ว่า เป็นการยอมรับ H0 หรือ ปัจจัยการบริหารสินค้า
คงเหลือไม่มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทใน
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE)  อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  

 
 สรปุผลการวจิยั 

 
ตารางที ่4.9: สรุปผลการวิจัย 
 

บริษทั สมการ นยัส าคญั 
FER Y      =    -3.925 + 0.304(X2) + (-0.580) (X3) + 1.875(e) มี 

MSC Y      =    -0.800 + 0.057(X2) + 0.305(e) มี 

SAMTEL Y      =    0.358+ (-0.014) (X1) + 0.316(e) มี 
SVOA Y      =    0.114 + 0.083(X3) + 0.114(e) มี 

THCOM Y      =    0.360 + (-0.265)(X4) + 0.473(e) มี 
TRUE - ไม่มี 

 
จากตารางที่ 4.9 สรุปได้ว่า ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพล

เชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไร และอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมี
อิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม 
จ ากัด (มหาชน) (FER) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  

ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
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(มหาชน) (MSC) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05  
ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายมีอิทธิพลเชิงลบต่อ

อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด 
(มหาชน) (SAMTEL) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  

ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตรา
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) 
(SVOA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05  

ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีอิทธิพลเชิงลบต่อ
อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) 
(THCOM) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 

ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือไม่มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรือ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE)  อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 

 



บทที ่5 
สรปุผล อภปิรายผล ขอ้เสนอแนะ 

 
 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์ 
1. เพ่ือวิเคราะห์การบริหารสินค้าคงเหลือของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
2. เพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ระเบียบวิธีวิจัยเป็นงานวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
การบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีขอบเขตงานวิจัยมุ่งศึกษาเลือกศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้ระยะเวลา ระหว่างปี 2545 – 2560 โดย
ข้อมูลที่ใช้เป็นอนุกรมเวลา ความถ่ีรายไตรมาส จากฐานข้อมูลใน SETSMART ตัวแปรที่ท าการศึกษา  
ตัวแปรอิสระ คือ การบริหารสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย 4 ตัวแปร ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อ
ยอดขาย  ขนาดของบริษัท อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน และตัว
แปรตาม คือ อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวัดจากอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
กลุ่มตัวอย่างในงานวิจัยเป็นบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวม 28 บริษัท  ซึ่งในงานวิจัยได้ท าการคัดเลือกมาทั้งสิ้น  6 บริษัท ได้แก่ 
บริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) 
บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) 
บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) และบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) สถิติ
ในการวิเคราะห์ผลใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) เพ่ืออธิบายผลการศึกษา ได้แก่ ค่า
พิสัย ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน  ค่าความเบ้ และ ค่าความโด่ง และวิเคราะห์
ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)  ทดสอบความสัมพันธ์ของสองตัวแปรโดยใช้สถิติทดสอบ
แบบ Pearson's Correlation Coefficient และใช้วิธีการหาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์พหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 ประมวลผลข้อมูลจากโปรแกรม
คอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปทาง สรุปผลงานวิจัยได้ดังนี้ 
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5.1 สรุปผลงานวจิยั 
 จากผลงานวิจัยน ามาสรุปผลงานวิจัยที่ค้นพบได้ดังนี้ 
 5.1.1 จากการวิเคราะห์ตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีค่าต่ าสุดอยู่ที่ -1.920 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 0.490 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.005 ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.137 ด้านขนาดของบริษัทค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.010 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 2.330 มีค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 0.357 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.306 ด้านอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินค่าต่ าสุดอยู่ที่ 13.710 
ค่าสูงสุดอยู่ที่ 19.240 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 15.622 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.398 ด้านอัตราส่วนความ
เข้มข้นในการใช้ทุนค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.120 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.600 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.559 ค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 0.200 ด้านอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.120 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.600 มี
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.559 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.200 และด้านอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายค่าต่ าสุด
อยู่ที่ 0.120 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 0.940 มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.553 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.257  
 5.1.2 จากผลวิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์ของตัวแปรการบริหารสินค้าคงเหลือกับอัตราผลก าไร
ของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย  ประกอบด้วย ตัวแปรต้น ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย (X1) ขนาดของบริษัท (X2) 
อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน (X3) อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน (X4) และตัวแปรตาม อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Y) พบว่า มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์สูงสุด 0.799 ซึ่งมีค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์น้อยกว่า 0.80 แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระมีความเป็นอิสระต่อกันไม่มีความสัมพันธ์กัน
มากไมม่ีการควบคุมตัวแปรใดๆไว้  
 5.1.3 จากผลการทดสอบสมมติฐานการบริหารสินค้าคงเหลือที่ส่งผลต่ออัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
สรุปผลการทดสอบได้ดังนี้ 
  5.1.3.1 บริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER)  ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า 
ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ และอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรือ
อัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) ส่วน อัตราสินค้าคงเหลือ
ต่อยอดขาย และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน ไม่มีอิทธิพลต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) (FER) ทั้งนี้อาจเป็นเพราะ
บริษัทเฟอร์รั่ม จ ากัด เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจในหลากหลายด้านทั้งธุรกิจเก่ียวกับการสื่อสาร
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โทรคมนาคม และ Internet of Things (IoT) (รวมถึงการประมูลงานโครงการภาครัฐและเอกชน การ
ติดตั้งโครงข่ายวิทยุสื่อสารหรือ Trunk Radio) และบริษัทได้การขยายธุรกิจไปสู่การลงทุนและพัฒนา
โครงการพลังงานทดแทนธุรกิจให้บริการสถานีแก๊ส LPG และธุรกิจพลังงาน จึงอาจท าให้ขนาดของ
บริษัทและอัตราวัดภาระหนี้สินของบริษัทมีอิทธิพลต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตรา
ผลก าไรของบริษัท 
  5.1.3.2 บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (MSC) ผลการทดสอบสม
ติฐานพบว่า ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) ส่วน อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน และอัตราส่วนความเข้มข้น
ในการใช้ทุน ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัท
ในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใน
กลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ทั้งนี้อาจเป็นเพราะบริษัทเมโทรซิสเต็มส์คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจจัดจ าหน่ายคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ต่อพ่วง
คอมพิวเตอร์ ซอฟต์แวร์โซลูชั่น ระบบสารสนเทศ วัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้กับคอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์ต่อ
พ่วงคอมพิวเตอร์ โดยมีบริษัทในเครือรวม 8 บริษัท ประกอบด้วยบริษัทย่อย 4 บริษัท ได้แก่ บริษัท 
เมโทรโปรเฟสชั่นแนลโปรดักส์ จ ากัด บริษัท เมโทรอินโฟเทค จ ากัด บริษัท เมโทรคอนเนค จ ากัด 
บริษัท เมโทรอินโฟไดนามิกส์ จ ากัด และบริษัทร่วมจ านวน 4 บริษัท ได้แก่ บริษัท เมโทรซอฟท์ 
จ ากัด บริษัท พีเอสพี (ไทยแลนด์) จ ากัด บริษัท เอชไอเอส เอ็มเอสซี จ ากัด และบริษัท เจบีซีซี (ไทย
แลนด์) จ ากัด โดยกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทประกอบด้วยบริษัทที่มีกลุ่มผู้ถือหุ้นกลุ่มเดียวกัน และ
ครอบครัวจารุวจนะ ซึ่งเป็นผู้ก่อตั้งบริษัท เพ่ือให้สอดคล้องกับ กลยุทธ์ของบริษัทในการปรับ
โครงสร้างและสร้างความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ จึงกล่าวได้ว่าขนาดของบริษัทมีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของกลุ่มบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน) 
  5.1.3.3 บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) ผลการทดสอบ
สมมติฐานพบว่า ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายมีอิทธิพลเชิง
ลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม 
จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) ส่วน ขนาดของบริษัท อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน และอัตราส่วนความ
เข้มข้นในการใช้ทุน ไม่มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของ
บริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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ในกลุ่มบริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) ทั้งนี้อาจเป็นเพราะเป็นกลุ่มบริษัท 
สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) มุ่งเน้นด าเนินธุรกิจให้บริการระบบสารสนเทศและการสื่อสาร
โทรคมนาคมเป็นหลัก โดยสามารถแบ่งออกเป็น 3 สายธุรกิจหลักท่ีครบวงจร ครอบคลุมเทคโนโลยี
และโซลูชั่นทันสมัยรอบด้านประกอบด้วย สายธุรกิจโครงสร้างเครือข่ายการสื่อสารโทรคมนาคม 
(Network Solutions) สายธรุกิจเทคโนโลยีประยุกต์ด้าน ICT (Enhanced Technology 
Solutions) และสายธุรกิจแอปพลิเคชั่นสนับสนุนด้านการประกอบธุรกิจ (Business Application) 
โดยมีกลยุทธ์ที่มุ่งเน้นการให้บริการกับองค์กรของลูกค้ารวมถึงผู้ใช้บริการโดยตรง เพื่อการสร้างรายได้
ประจ าอย่างยั่งยืน ดังนั้นแล้วอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายจึงมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทสามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) 
คือหากอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายสูงอัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของ
บริษัทสามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) จะต่ า ในทางกลับกันหากอัตราสินค้าคงเหลือต่อ
ยอดขายต่ าอัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทสามารถเทลคอม จ ากัด 
(มหาชน) (SAMTEL) สูงนั่นเอง 
  5.1.3.4 บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า 
ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) 
ส่วน อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย ขนาดของบริษัท และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน ไม่มี
อิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท 
เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) (SVOA) ทั้งนี้อาจเป็นเพราะ บริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด (มหาชน) นอกจาก
จะด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ แล้วยังด าเนินธุรกิจ
ด้านการจัดหาผลิตภัณฑ์ระบบคอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์เทคโนโลยีสารสนเทศ (ไอที) ที่มีคุณภาพและ
ราคาเหมาะสมตรงตามความต้องการ เพ่ือเสนอให้แก่หน่วยงานราชการและองค์กรเอกชน โดย
น าเสนอขายเป็นโครงการระบบเบ็ดเสร็จ พร้อมทั้งท าการติดตั้งและบริการหลังการขายตลอด
ระยะเวลาการใช้งานตามสัญญา ซึ่งมีความเสี่ยงจากสินค้าคงเหลือล้าสมัยง่าย เพราะคอมพิวเตอร์และ
สินค้าประเภทไอที ถือเป็นผลิตภัณฑ์ที่ใช้เทคโนโลยีสูงและมีการพัฒนาการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี
ตลอดเวลาอาจส่งผลกระทบต่อสินค้าคงคลัง เนื่องจากสินค้าหลักของบริษัทฯ เป็นคอมพิวเตอร์และ
อุปกรณ์ต่อพ่วง ซึ่งจัดเป็นกลุ่มสินค้าที่มีการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอย่างรวดเร็วและตลอดเวลา 
อาจท าให้สินค้าท่ียังไม่ได้จ าหน่ายเสื่อมความนิยมและล้าสมัยได้ง่าย  ส่งผลให้บริษัทฯเกิดความเสี่ยง
ในการบริหารสินค้าคงเหลือ และความเสี่ยงจากการขาดทุนในการลดราคาเพ่ือเร่งระบายสินค้าที่
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ล้าสมัยออกไป ซึ่งท าให้เกิดอัตราส่วนวัดภาระหนี้สินที่สูง จึงท าให้อัตราส่วนวัดภาระหนี้สินมีอิทธิพล
เชิงบวกต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัท เอสวีโอเอ จ ากัด 
(มหาชน) (SVOA) 
  5.1.3.5 บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า
ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตรา
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) 
(THCOM) ส่วนอัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย ขนาดของบริษัท และอัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน ไม่มี
อิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ไทยคม 
จ ากัด (มหาชน) (THCOM) ทัง้นี้อาจเป็นเพราะถึงแม้ว่าธุรกิจอุตสาหกรรมดาวเทียมเป็นธุรกิจที่ต้องใช้
เงินลงทุนสูงและมีข้อจ ากัดในด้านกฎระเบียบข้อบังคับต่างๆ แต่การแข่งขันของอุตสาหกรรม
ดาวเทียมท่ัวโลกในปัจจุบันมีแนวโน้มสูงขึ้นจากการเริ่มให้บริการของกลุ่มผู้ประกอบการดาวเทียม 
บรอดแบรนด์รายใหญ่ที่มีเครือข่ายครอบคลุมทั่วโลก และผู้ด าเนินการธุรกิจเครือข่ายภาคพ้ืนดินและ
เครือข่ายไร้สาย เช่น เคเบิลใยแก้วน าแสง DSL เครือข่าย WiMAX เครือข่าย 4G LTE เครือข่าย
โทรทัศน์ภาคพ้ืนดิน และเครือข่ายเคเบิลทีวี ซึ่งมีค่าบริการที่ต่ ากว่าการให้บริการสื่อสารผ่านดาวเทียม 
จึงท าให้บริษัทต้องมีการแข่งขันกันธุรกิจเหล่านี้ ซึ่งรายได้หลักของบริษัทขึ้นอยู่กับการให้บริการแก่
ลูกค้าหลักเพียงน้อยรายซึ่งส่วนใหญ่เป็นผู้ประกอบธุรกิจการสื่อสารโทรคมนาคมและการสื่อสาร
โทรทัศน์ หากลูกค้าหลักรายใดรายหนึ่งยกเลิกสัญญา หรือไม่ต่อสัญญากับบริษัท ซึ่งอาจก่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบต่อผลประกอบการของบริษัท บริษัทจึงต้องมีลงทุนในการการพัฒนาระบบการ
ให้บริการอยู่ตลอดเวลาเพื่อรักษาฐานลูกค้าเดิมเอาไว้ ซึ่งอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุนเป็น
อัตราส่วนที่แสดงถึงสัดส่วนเงินที่ลงทุนไปกับการด าเนินงานของกิจการ หากกิจการมีความเข้มข้นใน
การใช้ทุนสูง จะมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ที่สูงด้วยอัตรา จึงท าให้อัตราส่วนความเข้มข้นในการ
ใช้ทุนมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัท ไทยคม 
จ ากัด (มหาชน) (THCOM) 
  5.1.3.6 บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  (TRUE) ผลการทดสอบสมมติฐาน
พบว่า ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือท้ัง 4 ด้านได้แก่ อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย ขนาดของ
บริษัท อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน  และอัตราส่วนความเข้มข้นในการใช้ทุน ไม่มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตรา
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัทในหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน)  (TRUE) ทั้งนี้อาจเป็นเพราะกลุ่มทรูเป็นผู้ให้บริการสื่อสารโทรคมนาคมครบวงจรรายเดียว
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ในประเทศไทย และเป็นผู้น าด้านธุรกิจคอนเวอร์เจนซ์ ซึ่งเป็นกลยุทธ์หลักท่ีสร้างความได้เปรียบใน
การแข่งขันให้กับกลุ่มทรู โดยสามารถตอบสนองความต้องการและไลฟ์สไตล์ที่หลากหลายของ
ผู้บริโภค สิ่งเหล่านี้ช่วยขยายฐานลูกค้า และสร้างความผูกพันของลูกค้าต่อสินค้าและบริการต่างๆ 
ภายใต้กลุ่มทรู อีกท้ังยังเสริมสร้างความแข็งแกร่งในการเป็นผู้น าในทุกธุรกิจหลักของกลุ่มได้เป็นอย่าง
ดี รวมทั้งการได้รับการสนับสนุนจากเครือเจริญโภคภัณฑ์ (ซีพี) ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจด้านการเกษตรครบ
วงจรที่ใหญ่ที่สุดในภูมิภาคเอเชีย ซึ่งถือหุ้นทรูในสัดส่วนร้อยละ 56 และ China Mobile ผู้ให้บริการ
โทรศัพท์เคลื่อนที่รายใหญ่ที่สุดของโลก ซึ่งถือหุ้นทรูในสัดส่วนร้อยละ 18 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่าย
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ในกลุ่มทรู ถึงแม้ว่าการด าเนินธุรกิจหลักของกลุ่มทรู จะไม่ได้มีความสัมพันธ์
หรือเก่ียวข้องโดยตรงกับการด าเนินธุรกิจอ่ืนของผู้ถือหุ้นรายใหญ่อย่างมีนัยส าคัญ มีเพียง
ความสัมพันธ์กันแต่เพียงครั้งคราวเฉพาะบางธุรกรรมเท่านั้น แต่ก็เป็นปัจจัยสนับสนุนให้ธุรกิจของ
กลุ่มทรูมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง จึงอาจกล่าวได้ว่า ปัจจัยการบริหารสินค้าคงเหลือทั้ง 4 ด้านได้แก่ 
อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย ขนาดของบริษัท อัตราส่วนวัดภาระหนี้สิน และอัตราส่วนความ
เข้มข้นในการใช้ทุน ไม่มีอิทธิพลต่ออัตราอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์หรืออัตราผลก าไรของบริษัท
ในกลุ่ม ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
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ภาคผนวก ก.ข้อมลูในการวเิคราะห์ 
 
 ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์เป็นอนุกรมเวลา ความถี่รายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 
2545 ถึงปีไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 2560 จากฐานข้อมูลใน SETSMART 
 

No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

1 FER 2017 Q1 -0.08 0.22 14.04 0.12 0.61 

2 FER 2016 Q4 -0.03 0.56 13.81 0.19 0.26 
3 FER 2016 Q3 -0.02 0.06 13.89 0.23 0.22 

4 FER 2016 Q2 -0.06 0.14 13.92 0.23 0.22 

5 FER 2016 Q1 -0.03 1.06 14.01 0.24 0.20 
6 FER 2015 Q4 -0.27 0.27 14.10 0.27 0.30 

7 FER 2015 Q3 -0.02 0.70 14.27 0.20 0.13 
8 FER 2015 Q2 -0.01 0.78 14.30 0.21 0.12 

9 FER 2015 Q1 -0.02 1.87 14.34 0.23 0.13 

10 FER 2014 Q4 -0.11 0.67 13.71 1.00 0.24 
11 FER 2014 Q3 -0.01 1.30 13.85 0.89 0.22 

12 FER 2014 Q2 0.01 0.36 13.94 0.88 0.21 

13 FER 2014 Q1 -0.04 0.70 13.92 0.88 0.22 
14 FER 2013 Q4 0.00 0.74 14.00 0.84 0.21 

15 FER 2013 Q3 0.04 0.36 14.29 0.86 0.15 

16 FER 2013 Q2 0.02 0.32 14.16 0.87 0.18 
17 FER 2013 Q1 0.03 0.32 14.16 0.88 0.17 

18 FER 2012 Q4 0.37 0.20 14.00 0.88 0.16 
19 FER 2012 Q3 -0.07 0.19 13.88 1.27 0.18 

20 FER 2012 Q2 0.23 0.32 14.71 1.08 0.29 

21 FER 2012 Q1 -1.49 0.30 13.92 1.59 0.22 
22 FER 2011 Q4 -1.92 0.23 13.74 1.60 0.28 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

23 FER 2011 Q3 0.00 0.09 14.77 0.51 0.75 
24 FER 2011 Q2 -0.09 0.24 14.91 0.55 0.66 

25 FER 2011 Q1 0.01 0.25 14.94 0.47 0.67 

26 FER 2010 Q4 0.00 0.22 14.89 0.44 0.70 
27 FER 2010 Q3 0.03 0.18 14.89 0.43 0.69 

28 FER 2010 Q2 0.02 0.29 14.88 0.44 0.70 

29 FER 2010 Q1 0.02 0.25 14.85 0.41 0.69 
30 FER 2009 Q4 0.02 0.14 14.78 0.37 0.71 

31 FER 2009 Q3 0.02 0.23 14.85 0.43 0.62 
32 FER 2009 Q2 0.02 0.36 14.91 0.47 0.56 

33 FER 2009 Q1 0.02 0.40 14.84 0.45 0.57 

34 FER 2008 Q4 0.01 0.29 14.82 0.44 0.56 
35 FER 2008 Q3 0.04 0.30 14.81 0.44 0.54 

36 FER 2008 Q2 0.03 0.20 14.73 0.42 0.55 

37 FER 2008 Q1 0.02 0.22 14.75 0.43 0.51 
38 FER 2007 Q4 0.49 0.17 14.69 0.40 0.52 

39 FER 2007 Q3 -0.19 0.16 14.36 0.83 0.18 
40 FER 2007 Q2 -0.21 0.31 14.47 0.66 0.25 

41 FER 2007 Q1 -0.09 0.19 14.59 0.50 0.40 

42 FER 2006 Q4 0.02 0.24 14.83 0.50 0.41 
43 FER 2006 Q3 0.01 0.26 14.84 0.52 0.40 

44 FER 2006 Q2 -0.02 0.33 14.90 0.55 0.36 

45 FER 2006 Q1 0.04 0.32 14.76 0.46 0.38 
46 FER 2005 Q4 0.02 0.31 14.75 0.48 0.36 

47 FER 2005 Q3 0.01 0.33 14.76 0.49 0.34 

48 FER 2005 Q2 0.04 0.27 14.62 0.39 0.37 
49 FER 2005 Q1 0.04 0.54 14.71 0.42 0.31 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

50 FER 2004 Q4 0.03 0.27 14.66 0.43 0.54 
51 FER 2004 Q3 0.03 0.27 14.46 0.33 0.33 

52 FER 2004 Q2 0.03 0.47 14.27 0.55 0.39 

53 FER 2004 Q1 0.03 0.65 14.30 0.59 0.21 
54 FER 2003 Q4 -0.06 0.50 14.19 0.57 0.22 

55 FER 2003 Q3 -0.05 0.66 14.27 0.55 0.22 

56 FER 2003 Q2 0.02 1.11 14.31 0.52 0.22 
57 FER 2003 Q1 0.02 0.91 14.29 0.52 0.23 

58 FER 2002 Q4 0.05 0.60 14.16 0.42 0.26 
59 FER 2002 Q3 0.08 0.56 13.94 0.25 0.32 

60 FER 2002 Q2 0.07 0.70 14.31 0.53 0.22 

61 FER 2002 Q1 0.07 0.42 14.51 0.65 0.17 
62 MSC 2017 Q1 0.03 0.25 14.77 0.46 0.35 

63 MSC 2016 Q4 0.03 0.18 14.77 0.48 0.37 

64 MSC 2016 Q3 0.02 0.22 14.70 0.47 0.37 
65 MSC 2016 Q2 0.07 0.32 14.70 0.48 0.37 

66 MSC 2016 Q1 0.03 0.19 14.84 0.56 0.31 
67 MSC 2015 Q4 0.02 0.51 14.83 0.53 0.32 

68 MSC 2015 Q3 0.02 0.42 14.75 0.51 0.34 

69 MSC 2015 Q2 0.02 0.35 14.62 0.46 0.37 
70 MSC 2015 Q1 0.02 0.30 14.63 0.48 0.36 

71 MSC 2014 Q4 0.03 0.26 14.63 0.45 0.36 

72 MSC 2014 Q3 0.02 0.24 14.63 0.47 0.37 
73 MSC 2014 Q2 0.02 0.32 14.63 0.48 0.34 

74 MSC 2014 Q1 0.01 0.44 14.65 0.51 0.31 

75 MSC 2013 Q4 0.02 0.23 14.62 0.45 0.32 
76 MSC 2013 Q3 0.04 0.15 14.55 0.43 0.33 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

77 MSC 2013 Q2 0.02 0.28 14.60 0.48 0.31 
78 MSC 2013 Q1 0.02 0.27 14.69 0.54 0.28 

79 MSC 2012 Q4 0.02 0.21 14.57 0.44 0.31 

80 MSC 2012 Q3 0.06 0.14 14.60 0.48 0.29 
81 MSC 2012 Q2 0.01 0.22 14.59 0.52 0.30 

82 MSC 2012 Q1 0.02 0.30 14.62 0.54 0.29 

83 MSC 2011 Q4 -0.02 0.28 14.57 0.50 0.30 
84 MSC 2011 Q3 0.04 0.19 14.48 0.42 0.35 

85 MSC 2011 Q2 0.04 0.18 14.56 0.48 0.33 
86 MSC 2011 Q1 0.03 0.30 14.57 0.48 0.33 

87 MSC 2010 Q4 0.03 0.14 14.49 0.43 0.34 

88 MSC 2010 Q3 0.03 0.31 14.49 0.45 0.34 
89 MSC 2010 Q2 0.00 0.22 14.35 0.39 0.38 

90 MSC 2010 Q1 0.02 0.22 14.45 0.43 0.36 

91 MSC 2009 Q4 0.02 0.16 14.35 0.39 0.41 
92 MSC 2009 Q3 0.02 0.15 14.42 0.44 0.38 

93 MSC 2009 Q2 0.01 0.17 14.46 0.47 0.38 
94 MSC 2009 Q1 0.01 0.23 14.53 0.48 0.36 

95 MSC 2008 Q4 0.02 0.12 14.52 0.47 0.36 

96 MSC 2008 Q3 0.03 0.13 14.42 0.43 0.41 
97 MSC 2008 Q2 0.03 0.16 14.48 0.48 0.40 

98 MSC 2008 Q1 0.02 0.18 14.47 0.45 0.41 

99 MSC 2007 Q4 0.01 0.18 14.48 0.48 0.42 
100 MSC 2007 Q3 0.03 0.16 14.45 0.47 0.43 

101 MSC 2007 Q2 0.03 0.21 14.46 0.49 0.44 

102 MSC 2007 Q1 0.03 0.18 14.55 0.50 0.41 
103 MSC 2006 Q4 0.03 0.22 14.51 0.50 0.45 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

104 MSC 2006 Q3 0.04 0.24 14.67 0.57 0.41 
105 MSC 2006 Q2 0.01 0.18 14.54 0.54 0.47 

106 MSC 2006 Q1 0.06 0.25 14.66 0.56 0.43 

107 MSC 2005 Q4 0.03 0.40 14.63 0.59 0.47 
108 MSC 2005 Q3 0.04 0.19 14.66 0.63 0.44 

109 MSC 2005 Q2 0.02 0.28 14.58 0.63 0.48 

110 MSC 2005 Q1 0.02 0.33 14.63 0.64 0.47 
111 MSC 2004 Q4 0.04 0.23 14.65 0.67 0.47 

112 MSC 2004 Q3 0.02 0.22 14.60 0.67 0.50 
113 MSC 2004 Q2 0.01 0.24 14.56 0.67 0.53 

114 MSC 2004 Q1 0.01 0.26 14.58 0.67 0.51 

115 MSC 2003 Q4 0.02 0.22 14.71 0.71 0.45 
116 MSC 2003 Q3 0.01 0.35 14.67 0.73 0.48 

117 MSC 2003 Q2 0.01 0.39 14.59 0.72 0.51 

118 MSC 2003 Q1 0.02 0.31 14.51 0.69 0.54 
119 MSC 2002 Q4 0.01 0.31 14.56 0.71 0.49 

120 MSC 2002 Q3 0.01 0.41 14.68 0.78 0.41 
121 MSC 2002 Q2 0.02 0.23 14.50 0.75 0.46 

122 MSC 2002 Q1 0.02 0.51 14.42 0.73 0.50 

123 SAMTEL 2017 Q1 0.01 0.78 15.37 0.54 0.48 
124 SAMTEL 2016 Q4 0.01 0.54 15.35 0.54 0.49 

125 SAMTEL 2016 Q3 0.00 1.17 15.37 0.55 0.48 

126 SAMTEL 2016 Q2 0.01 1.29 15.35 0.53 0.50 
127 SAMTEL 2016 Q1 0.01 0.62 15.33 0.51 0.51 

128 SAMTEL 2015 Q4 0.02 0.80 15.45 0.57 0.45 

129 SAMTEL 2015 Q3 0.02 0.99 15.48 0.60 0.44 
130 SAMTEL 2015 Q2 0.02 1.02 15.46 0.58 0.45 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

131 SAMTEL 2015 Q1 0.01 0.38 15.50 0.56 0.44 
132 SAMTEL 2014 Q4 0.03 0.69 15.46 0.56 0.46 

133 SAMTEL 2014 Q3 0.02 0.66 15.53 0.61 0.43 

134 SAMTEL 2014 Q2 0.02 0.30 15.65 0.65 0.38 
135 SAMTEL 2014 Q1 0.02 0.44 15.77 0.66 0.35 

136 SAMTEL 2013 Q4 0.03 0.49 15.76 0.67 0.36 

137 SAMTEL 2013 Q3 0.03 0.27 15.72 0.68 0.38 
138 SAMTEL 2013 Q2 0.02 0.62 15.68 0.66 0.40 

139 SAMTEL 2013 Q1 0.02 0.34 15.75 0.67 0.38 
140 SAMTEL 2012 Q4 0.01 0.47 15.71 0.66 0.40 

141 SAMTEL 2012 Q3 0.03 0.51 15.67 0.65 0.41 

142 SAMTEL 2012 Q2 0.03 0.67 15.39 0.54 0.56 
143 SAMTEL 2012 Q1 0.04 0.50 15.27 0.46 0.50 

144 SAMTEL 2011 Q4 0.03 0.46 15.31 0.52 0.49 

145 SAMTEL 2011 Q3 0.04 1.00 15.21 0.50 0.54 
146 SAMTEL 2011 Q2 0.02 0.64 15.18 0.47 0.55 

147 SAMTEL 2011 Q1 0.02 1.02 15.17 0.43 0.57 
148 SAMTEL 2010 Q4 0.02 0.87 15.15 0.44 0.60 

149 SAMTEL 2010 Q3 0.02 0.93 15.46 0.60 0.41 

150 SAMTEL 2010 Q2 0.02 0.22 15.56 0.64 0.37 
151 SAMTEL 2010 Q1 0.01 0.29 15.50 0.61 0.40 

152 SAMTEL 2009 Q4 0.02 0.41 15.45 0.60 0.42 

153 SAMTEL 2009 Q3 0.01 0.38 15.31 0.54 0.48 
154 SAMTEL 2009 Q2 0.02 0.19 15.22 0.50 0.52 

155 SAMTEL 2009 Q1 0.01 0.38 15.03 0.40 0.63 

156 SAMTEL 2008 Q4 0.00 0.40 14.97 0.37 0.66 
157 SAMTEL 2008 Q3 0.01 0.46 14.97 0.37 0.66 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

158 SAMTEL 2008 Q2 0.01 0.29 14.97 0.37 0.65 
159 SAMTEL 2008 Q1 0.01 0.36 14.95 0.35 0.66 

160 SAMTEL 2007 Q4 0.00 0.28 14.92 0.34 0.68 

161 SAMTEL 2007 Q3 0.01 0.20 14.89 0.32 0.71 
162 SAMTEL 2007 Q2 0.02 1.28 14.87 0.31 0.71 

163 SAMTEL 2007 Q1 0.02 0.37 14.83 0.26 0.74 

164 SAMTEL 2006 Q4 0.04 0.09 14.51 0.33 0.70 
165 SAMTEL 2006 Q3 0.05 0.43 14.53 0.38 0.65 

166 SAMTEL 2006 Q2 0.05 0.96 14.52 0.37 0.66 
167 SAMTEL 2006 Q1 0.05 0.53 14.42 0.30 0.75 

168 SAMTEL 2005 Q4 0.04 0.20 14.47 0.37 0.68 

169 SAMTEL 2005 Q3 0.04 0.15 14.50 0.27 0.64 
170 SAMTEL 2005 Q2 0.04 0.48 14.60 0.33 0.57 

171 SAMTEL 2005 Q1 0.03 0.46 14.53 0.26 0.61 

172 SAMTEL 2004 Q4 0.03 1.19 14.41 0.20 0.68 
173 SAMTEL 2004 Q3 0.02 0.19 14.34 0.17 0.72 

174 SAMTEL 2004 Q2 0.03 0.22 14.37 0.18 0.81 
175 SAMTEL 2004 Q1 0.02 0.19 14.36 0.21 0.82 

176 SAMTEL 2003 Q4 0.02 0.91 14.36 0.23 0.76 

177 SAMTEL 2003 Q3 0.01 0.12 14.34 0.22 0.77 
178 SAMTEL 2003 Q2 0.02 0.10 14.37 0.26 0.73 

179 SAMTEL 2003 Q1 0.01 2.33 14.37 0.28 0.71 

180 SAMTEL 2002 Q4 -0.12 1.39 14.36 0.28 0.71 
181 SAMTEL 2002 Q3 0.03 0.07 14.43 0.21 0.77 

182 SAMTEL 2002 Q2 0.02 0.08 14.38 0.20 0.80 

183 SAMTEL 2002 Q1 0.00 0.19 14.31 0.15 0.85 
184 SVOA 2017 Q1 0.02 0.47 15.15 0.66 0.25 
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No.  Year Quarter ROA 
Inv/Sale 

Ratio 
Ln(TA) 

Leverage 
Ratio 

Capital 
Intensity 

Ratio 

185 SVOA 2016 Q4 0.00 0.72 14.96 0.60 0.23 
186 SVOA 2016 Q3 0.00 0.38 14.99 0.61 0.21 

187 SVOA 2016 Q2 0.01 0.55 14.90 0.58 0.21 

188 SVOA 2016 Q1 0.00 0.59 14.80 0.52 0.24 
189 SVOA 2015 Q4 0.00 0.62 14.81 0.53 0.23 

190 SVOA 2015 Q3 0.01 0.46 14.92 0.58 0.21 

191 SVOA 2015 Q2 0.03 0.50 14.83 0.54 0.23 
192 SVOA 2015 Q1 0.01 0.50 14.72 0.51 0.26 

193 SVOA 2014 Q4 0.00 0.50 14.65 0.48 0.28 
194 SVOA 2014 Q3 0.00 0.49 14.69 0.50 0.28 

195 SVOA 2014 Q2 0.01 0.71 14.85 0.58 0.24 

196 SVOA 2014 Q1 0.01 0.62 14.84 0.57 0.25 
197 SVOA 2013 Q4 0.01 0.64 14.86 0.58 0.25 

198 SVOA 2013 Q3 0.00 0.81 14.95 0.62 0.23 

199 SVOA 2013 Q2 0.01 1.05 15.11 0.68 0.18 
200 SVOA 2013 Q1 0.01 0.79 15.13 0.68 0.18 

201 SVOA 2012 Q4 0.01 0.84 15.16 0.70 0.16 
202 SVOA 2012 Q3 0.01 0.68 15.25 0.73 0.14 

203 SVOA 2012 Q2 0.01 0.72 15.21 0.72 0.15 

204 SVOA 2012 Q1 0.01 0.78 15.29 0.73 0.14 
205 SVOA 2011 Q4 0.01 0.72 15.15 0.69 0.15 

206 SVOA 2011 Q3 0.02 0.78 15.21 0.71 0.15 

207 SVOA 2011 Q2 0.02 0.68 15.21 0.73 0.14 
208 SVOA 2011 Q1 0.02 1.04 14.96 0.68 0.20 

209 SVOA 2010 Q4 0.02 0.79 14.80 0.60 0.24 

210 SVOA 2010 Q3 0.01 0.66 14.80 0.61 0.24 
211 SVOA 2010 Q2 0.01 0.93 14.85 0.64 0.23 
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Capital 
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212 SVOA 2010 Q1 0.02 0.93 14.89 0.66 0.23 
213 SVOA 2009 Q4 0.02 1.22 14.76 0.60 0.26 

214 SVOA 2009 Q3 0.00 0.56 14.63 0.57 0.30 

215 SVOA 2009 Q2 0.00 0.75 14.56 0.54 0.33 
216 SVOA 2009 Q1 0.02 0.67 14.54 0.53 0.34 

217 SVOA 2008 Q4 0.00 0.52 14.52 0.53 0.35 

218 SVOA 2008 Q3 0.02 0.43 14.58 0.56 0.35 
219 SVOA 2008 Q2 0.01 0.46 14.64 0.60 0.30 

220 SVOA 2008 Q1 0.02 0.46 14.56 0.56 0.33 
221 SVOA 2007 Q4 0.04 0.32 14.80 0.66 0.27 

222 SVOA 2007 Q3 0.03 0.55 14.71 0.66 0.31 

223 SVOA 2007 Q2 0.01 0.43 14.63 0.64 0.33 
224 SVOA 2007 Q1 0.03 0.48 14.57 0.63 0.37 

225 SVOA 2006 Q4 0.01 0.46 14.73 0.55 0.45 

226 SVOA 2006 Q3 0.02 0.53 14.83 0.59 0.40 
227 SVOA 2006 Q2 0.03 0.59 14.88 0.63 0.37 

228 SVOA 2006 Q1 0.02 0.45 14.88 0.64 0.31 
229 SVOA 2005 Q4 0.01 0.56 14.85 0.63 0.32 

230 SVOA 2005 Q3 0.01 0.41 14.77 0.61 0.34 

231 SVOA 2005 Q2 0.01 0.41 14.85 0.65 0.30 
232 SVOA 2005 Q1 0.01 0.63 14.81 0.64 0.34 

233 SVOA 2004 Q4 0.01 0.38 14.71 0.57 0.38 

234 SVOA 2004 Q3 0.02 0.32 14.68 0.57 0.39 
235 SVOA 2004 Q2 0.03 0.41 14.72 0.60 0.40 

236 SVOA 2004 Q1 0.02 0.46 14.68 0.61 0.41 

237 SVOA 2003 Q4 -0.02 0.30 14.67 0.64 0.40 
238 SVOA 2003 Q3 0.04 0.35 14.78 0.67 0.35 
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239 SVOA 2003 Q2 0.04 0.26 14.61 0.66 0.36 
240 SVOA 2003 Q1 0.00 0.45 14.22 0.54 0.34 

241 SVOA 2002 Q4 0.02 0.50 14.23 0.55 0.32 

242 SVOA 2002 Q3 0.02 0.27 14.24 0.56 0.27 
243 SVOA 2002 Q2 0.02 0.28 14.15 0.54 0.28 

244 SVOA 2002 Q1 0.01 0.34 14.06 0.52 0.30 

245 THCOM 2017 Q1 0.01 0.06 17.22 0.41 0.78 
246 THCOM 2016 Q4 0.02 0.14 17.16 0.42 0.78 

247 THCOM 2016 Q3 0.05 0.08 17.16 0.44 0.81 
248 THCOM 2016 Q2 0.03 0.07 17.20 0.50 0.80 

249 THCOM 2016 Q1 0.02 0.08 17.20 0.53 0.81 

250 THCOM 2015 Q4 0.01 0.08 17.19 0.52 0.84 
251 THCOM 2015 Q3 0.02 0.08 17.17 0.51 0.87 

252 THCOM 2015 Q2 0.01 0.09 17.12 0.50 0.87 

253 THCOM 2015 Q1 0.02 0.09 17.10 0.49 0.88 
254 THCOM 2014 Q4 0.02 0.09 17.12 0.49 0.89 

255 THCOM 2014 Q3 0.02 0.09 17.04 0.46 0.85 
256 THCOM 2014 Q2 0.02 0.08 17.07 0.48 0.83 

257 THCOM 2014 Q1 0.01 0.08 17.01 0.46 0.85 

258 THCOM 2013 Q4 0.01 0.08 17.02 0.45 0.85 
259 THCOM 2013 Q3 0.02 0.12 16.94 0.41 0.83 

260 THCOM 2013 Q2 0.01 0.11 16.92 0.42 0.85 

261 THCOM 2013 Q1 0.01 0.12 16.90 0.41 0.87 
262 THCOM 2012 Q4 0.02 0.14 16.90 0.40 0.89 

263 THCOM 2012 Q3 0.03 0.14 17.01 0.47 0.81 

264 THCOM 2012 Q2 0.01 0.12 17.01 0.49 0.81 
265 THCOM 2012 Q1 0.01 0.10 16.98 0.48 0.82 
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266 THCOM 2011 Q4 0.01 0.13 16.92 0.44 0.84 
267 THCOM 2011 Q3 0.00 0.14 16.91 0.43 0.88 

268 THCOM 2011 Q2 0.00 0.18 16.89 0.41 0.89 

269 THCOM 2011 Q1 0.00 0.24 16.86 0.39 0.89 
270 THCOM 2010 Q4 0.00 0.29 16.85 0.38 0.91 

271 THCOM 2010 Q3 -0.01 0.27 16.86 0.38 0.91 

272 THCOM 2010 Q2 0.00 0.25 16.89 0.39 0.89 
273 THCOM 2010 Q1 -0.01 0.15 16.91 0.39 0.89 

274 THCOM 2009 Q4 0.00 0.26 16.91 0.38 0.91 
275 THCOM 2009 Q3 0.00 0.29 16.94 0.38 0.89 

276 THCOM 2009 Q2 0.01 0.25 16.94 0.38 0.91 

277 THCOM 2009 Q1 -0.01 0.36 16.98 0.40 0.89 
278 THCOM 2008 Q4 -0.03 0.34 16.98 0.39 0.90 

279 THCOM 2008 Q3 -0.01 0.27 17.01 0.38 0.89 

280 THCOM 2008 Q2 -0.03 0.20 17.03 0.38 0.89 
281 THCOM 2008 Q1 0.01 0.27 17.10 0.40 0.84 

282 THCOM 2007 Q4 -0.01 0.38 17.10 0.41 0.85 
283 THCOM 2007 Q3 0.24 0.42 17.12 0.41 0.86 

284 THCOM 2007 Q2 0.00 0.35 17.10 0.56 0.93 

285 THCOM 2007 Q1 0.01 0.25 17.11 0.56 0.93 
286 THCOM 2006 Q4 0.05 0.21 17.19 0.54 0.94 

287 THCOM 2006 Q3 -0.03 0.34 17.22 0.58 0.93 

288 THCOM 2006 Q2 0.00 0.50 17.26 0.57 0.94 
289 THCOM 2006 Q1 0.00 0.33 17.25 0.56 0.93 

290 THCOM 2005 Q4 0.00 0.69 17.23 0.55 0.91 

291 THCOM 2005 Q3 0.01 0.36 17.21 0.56 0.86 
292 THCOM 2005 Q2 0.03 0.29 17.22 0.56 0.82 
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293 THCOM 2005 Q1 0.01 0.42 17.03 0.63 0.91 
294 THCOM 2004 Q4 0.02 0.25 17.01 0.63 0.91 

295 THCOM 2004 Q3 0.01 0.61 16.99 0.63 0.91 

296 THCOM 2004 Q2 0.01 0.54 16.96 0.62 0.92 
297 THCOM 2004 Q1 0.01 0.61 16.95 0.64 0.93 

298 THCOM 2003 Q4 0.02 0.64 16.92 0.64 0.93 

299 THCOM 2003 Q3 0.01 0.75 16.90 0.64 0.92 
300 THCOM 2003 Q2 0.02 0.73 16.87 0.64 0.89 

301 THCOM 2003 Q1 0.02 0.57 16.78 0.61 0.90 
302 THCOM 2002 Q4 0.02 0.40 16.72 0.60 0.89 

303 THCOM 2002 Q3 0.03 0.13 16.51 0.53 0.88 

304 THCOM 2002 Q2 0.03 0.06 16.47 0.54 0.90 
305 THCOM 2002 Q1 0.03 0.03 16.42 0.55 0.89 

306 TRUE 2016 Q2 0.01 0.01 19.24 0.27 0.87 

307 TRUE 2016 Q1 0.01 0.01 18.90 0.35 0.82 
308 TRUE 2015 Q4 0.01 0.01 18.90 0.36 0.82 

309 TRUE 2015 Q3 0.01 0.01 18.81 0.30 0.91 
310 TRUE 2015 Q2 0.02 0.03 18.87 0.35 0.86 

311 TRUE 2015 Q1 0.01 0.02 18.84 0.35 0.89 

312 TRUE 2014 Q4 0.02 0.01 18.84 0.35 0.89 
313 TRUE 2014 Q3 0.02 0.09 18.85 0.38 0.91 

314 TRUE 2014 Q2 0.01 0.13 18.45 0.72 0.91 

315 TRUE 2014 Q1 0.01 0.02 18.49 0.74 0.88 
316 TRUE 2013 Q4 0.01 0.01 18.46 0.73 0.89 

317 TRUE 2013 Q3 0.02 0.01 17.94 0.54 0.83 

318 TRUE 2013 Q2 0.02 0.01 17.90 0.53 0.86 
319 TRUE 2013 Q1 0.02 0.01 17.87 0.53 0.90 
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320 TRUE 2012 Q4 0.01 0.01 17.94 0.58 0.84 
321 TRUE 2012 Q3 0.02 0.01 17.86 0.55 0.90 

322 TRUE 2012 Q2 0.01 0.01 17.86 0.56 0.90 

323 TRUE 2012 Q1 0.01 0.01 17.88 0.56 0.91 
324 TRUE 2011 Q4 0.01 0.01 17.89 0.58 0.90 

325 TRUE 2011 Q3 -0.02 0.01 17.93 0.57 0.90 

326 TRUE 2011 Q2 0.00 0.01 18.00 0.56 0.88 
327 TRUE 2011 Q1 0.02 0.01 17.81 0.70 0.85 

328 TRUE 2010 Q4 0.01 0.02 17.76 0.69 0.88 
329 TRUE 2010 Q3 0.01 0.02 17.77 0.69 0.87 

330 TRUE 2010 Q2 0.02 0.02 17.79 0.70 0.87 

331 TRUE 2010 Q1 0.01 0.03 17.81 0.71 0.86 
332 TRUE 2009 Q4 0.02 0.02 17.82 0.72 0.86 

333 TRUE 2009 Q3 0.01 0.02 17.90 0.75 0.80 

334 TRUE 2009 Q2 0.02 0.02 17.86 0.73 0.84 
335 TRUE 2009 Q1 0.01 0.03 17.85 0.74 0.80 

336 TRUE 2008 Q4 0.02 0.03 17.75 0.84 0.84 
337 TRUE 2008 Q3 0.01 0.03 17.75 0.84 0.83 

338 TRUE 2008 Q2 0.03 0.03 17.75 0.84 0.84 

339 TRUE 2008 Q1 0.02 0.03 17.75 0.85 0.85 
340 TRUE 2007 Q4 0.02 0.05 17.77 0.86 0.84 

341 TRUE 2007 Q3 0.04 0.05 17.77 0.85 0.85 

342 TRUE 2007 Q2 0.01 0.05 17.85 0.88 0.78 
343 TRUE 2007 Q1 0.01 0.05 17.80 0.87 0.84 

344 TRUE 2006 Q4 -0.02 0.05 17.82 0.88 0.83 

345 TRUE 2006 Q3 -0.02 0.06 17.68 0.98 0.82 
346 TRUE 2006 Q2 -0.02 0.07 17.67 1.02 0.81 
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347 TRUE 2006 Q1 0.03 0.07 17.72 0.99 0.83 
348 TRUE 2005 Q4 -0.06 0.07 17.74 1.00 0.83 

349 TRUE 2005 Q3 0.00 0.09 17.80 0.95 0.82 

350 TRUE 2005 Q2 -0.01 0.11 17.83 0.94 0.82 
351 TRUE 2005 Q1 0.01 0.08 17.87 0.92 0.85 

352 TRUE 2004 Q4 0.00 0.08 17.88 0.93 0.84 

353 TRUE 2004 Q3 0.01 0.10 17.82 0.99 0.83 
354 TRUE 2004 Q2 0.00 0.09 17.83 0.98 0.76 

355 TRUE 2004 Q1 0.00 0.08 17.83 0.98 0.78 
356 TRUE 2003 Q4 -0.03 0.07 17.84 0.98 0.79 

357 TRUE 2003 Q3 -0.01 0.12 17.91 0.94 0.80 

358 TRUE 2003 Q2 0.00 0.12 17.96 0.92 0.79 
359 TRUE 2003 Q1 0.00 0.12 17.97 0.91 0.80 

360 TRUE 2002 Q4 0.03 0.13 18.01 0.90 0.81 

361 TRUE 2002 Q3 0.01 0.14 17.99 0.96 0.82 
362 TRUE 2002 Q2 0.03 0.13 18.02 0.94 0.81 

363 TRUE 2002 Q1 -0.09 0.17 18.01 0.96 0.82 
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