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บทคัดย่อ 
 

 การศึกษาค้นคว้าด้วยตัวเองครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ เพ่ือเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของ
พอร์ตการลงทุนที่ประกอบด้วยสินทรัพย์หลายประเภท และมีระยะเวลาของการปรับพอร์ตการลงทุน
ที่แตกต่างกัน โดยประยุกต์ใช้ทฤษฎีการจัดพอร์ตของ Markowitz เป็นเครื่องมือในการสร้างกลุ่ม
สินทรัพย์การลงทุนที่เหมาะสม ซึ่งสินทรัพย์การลงทุนที่ใช้เป็นตัวอย่างการจัดพอร์ตการลงทุนเพื่อ
ศึกษาในครั้งนี้ ประกอบด้วย 5 สินทรัพย์ ได้แก่ 1) พันธบัตรรัฐบาล 2) ตราสารหนี้ภาคเอกชน 3) ตรา
สารทุนไทย 4) ตราสารทุนต่างประเทศ 5) กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ทั้งนี้การศึกษาใช้ข้อมูลราคา
ปิดรายวันของดัชนีอ้างอินสินทรัพย์การลงทุน ตั้งแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 เพ่ือ
สร้างพอร์ตการลงทุน 13 พอร์ต ของสินทรัพย์แต่ละประเภทในช่วง 1 มกราคม 2558 – 31 ธันวาคม 
2559 โดยก าหนดการปรับพอร์ตการลงทุนของทุกพอร์ตเป็น 4 นโยบาย คือ 1) ปรับพอร์ตทุกๆ 3 
เดือน 2) ปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน 3) ปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี 4) ไม่ปรับพอร์ตการลงทุนเลยตลอด
ระยะเวลา 2 ปี และก าหนดเงินลงทุนเริ่มต้นที ่1,000,000 บาท 

ผลการศึกษาพบว่า ส าหรับพอร์ตที่ลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูง พอร์ตการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนสูงที่สุดและมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี 
เนื่องจากการปรับพอร์ตที่มีความถ่ีมากเกินไป อาจจะท าให้เผอิญกับความผันผวนระยะสั้นของตลาด
ซึ่งท าให้ประสิทธิภาพการลงทุนลดลง ส่วนพอร์ตที่ลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ า ไม่ควรมีการ
ปรับพอร์ตการลงทุน เนื่องจากสินทรัพย์ท่ีลงทุนมีความมั่นคงสูงและความผันผวนต่ าอยู่แล้ว การปรับ
พอร์ตการลงทุนจะท าให้อัตราผลตอบแทนลดลง ดังนั้นการทบทวนพอร์ตการลงทุนที่เหมาะสมกับ
สินทรัพย์จะท าให้นักลงทุนได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับท่ีคาดหวังไว้มากที่สุด 
 
ค าส าคัญ: การจัดการพอร์ต, ระยะเวลาของการปรับพอร์ตการลงทุน, พอร์ตการลงทุนที่มี
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ABSTRACT 
 

 The purpose of this independent study was to compare performances of 
investment portfolios that consisted of several asset classes and had different 
portfolio rebalancing policies by applying Markowitz Portfolio Theory to construct the 
optimal portfolios. The samples of asset classes included Government Bond, 
Corporate Bond, Thai Equity, Global Equity and Property Fund. The study was 
initiated by collecting historical data of closing prices of all representative indexes 
from January 1, 2010 – December 31, 2014. 13 optimal portfolios then were 
complied and administered from January 1, 2015 – December 31, 2016. During 
investment simulation, the portfolio rebalancing policies were divided into 4 groups; 
1) rebalancing policy quarterly 2) rebalancing policy semi-annually 3) rebalancing 
policy annually and 4) no rebalancing policy. This study assumed that the beginning 
of capital investment for each portfolio was 1,000,000 baht. 

The result of this study revealed that rebalancing policy annually yielded the 
best performance for portfolios with risky assets. Rebalancing policy too often might 
have been less effective because of short term volatility of this type of asset classes. 
However, no balancing policy generated the highest performance for portfolios with 
low risk assets, due to the fact that this asset class exhibited some stability and little 
volatility. Therefore, selecting appropriate rebalancing policy to asset classes would 
make expected return preferences possible. 
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บทที่ 1  
บทนํา 

 
1.1 ที่มาและความสําคญัของปญัหา 

จากภาวะอัตราดอกเบ้ียตํ่าในประเทศไทย พบว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ปี ต้ังแต่ปี 
พ.ศ. 2555 – 2559 ลดลงเรื่อยๆ จากร้อยละ 2.5, 2.25, 2.20, 1.43 เป็น 1.40 ตามลําดับ ในขณะที่
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline Inflation) ของประเทศไทยเฉลี่ยต่อปี ต้ังแต่ปี พ.ศ. 2543 – 2559 
อยู่ที่ร้อยละ 2.17 (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2560)  ซึ่งหากนักลงทุนยังลงทุนเพียงเงินฝากอย่าง
เดียวจะทําให้มูลค่าเงินออมของนักลงทุนลดลงเรื่อยๆ ในปัจจุบันการลงทุนมีความหลากหลายมากข้ึน 
จากข้อมูลอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี ต้ังแต่ปี พ.ศ. 2555 – 2559 ตามตารางที่ 1.1 พบว่า อัตราเงิน
ปันผลตอบแทนของ Property Fund และ REIT ให้ผลตอบแทนร้อยละ 5.75 อัตราเงินปัน
ผลตอบแทนของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้ผลตอบแทนร้อยละ 3.11 และอัตราหุ้นกู้ภาคเอกชน 
(อันดับ BBB+ ขึ้นไป) ใหผ้ลตอบแทนร้อยละ 3.46 ซึ่งสูงกว่าอัตราผลตอบแทนเงินฝากประจํา และ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศไทยทั้งสิ้น 
 

ตารางที่ 1.1 :  อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่างๆ ในช่วงปี  
                   พ.ศ. 2555 – 2559 
  

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย (รอ้ยละ) 2555 2556 2557 2558 2559 เฉลี่ย 5 ปี
อัตราเงินปันผลตอบแทนของ Property Fund 
และ REIT (Dividend Yield) 

6.51 6.14 6.13 4.82 5.17 5.75 

อัตราเงินปันผลตอบแทนของหุ้นในตลาด
หลักทรัพย์ฯ (Dividend Yield) 

2.98 3.24 2.94 3.36 3.04 3.11 

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ (อันดับ BBB+ ขึ้นไป)* 4.05 4.18 3.37 2.85 2.85 3.46 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 1 ปี  
ของธนาคารพาณิชย์** 

2.50 2.25 2.20 1.43 1.40 1.96 

*ใช้ดัชนีหุ้นกู้ภาคเอกชน จากสมาคมตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA Corporate Bond Index) 
**ใช้อัตราดอกเบ้ียเงินฝากเฉลี่ยของธนาคารกรุงไทย ไทยพาณิชย์ และ กรุงเทพ 
 
ที่มา: กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (Property Fund) และกองทรัสต์ฯ (REIT) ทางเลือกการลงทุนที ่
       น่าสนใจ. (2560). สืบคน้จาก http://www.moneychannel.co.th/news_detail/16076. 
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ทั้งน้ีวิวัฒนาการที่ก้าวหน้า และการเข้าถึงข้อมูลอย่างรวดเร็วด้วยระบบ Internet มีส่วนเพ่ิม
ทางเลือกให้นักลงทุนสามารถเลือกลงทุนได้หลากหลายมากข้ึน ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในหุ้นกู้
ภาคเอกชน ตราสารทุนไทย ตราสารทุนต่างประเทศ รวมถึงการลงทุนทางเลือกอ่ืนๆ เช่น กองทุน
อสังหาริมทรัพย์ กองทุนทองคํา หรือกองทุนนํ้ามัน เป็นต้น 

นอกจากน้ีการให้ความรู้และสนับสนุนการลงทุนและการออมจากทางภาครัฐ และเอกชนไม่
ว่าจะเป็นตลาดหลักทรัพยแห่งประเทศไทย สมาคมนักวางแผนทางการเงิน บริษัทหลักทรัพย์ บริษทั
จัดการกองทุน และองค์กรอ่ืนๆ ได้ช่วยผลักดันให้เกิดสินทรัพย์การลงทนุใหม่ๆ  ผูล้งทนุเองก็สามารถ
เข้าถึงสินทรัพย์และตราสารการลงทุนต่างๆ ได้ง่ายและรวดเร็วขึ้น เช่น การซื้อพันธบัตรรัฐบาล หรือ
หุ้นกู้ภาคเอกชน เพ่ือรับอัตราดอกเบ้ียอย่างสม่ําเสมอในฐานะเจ้าหน้ี การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์
ของประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ของต่างประเทศ เพ่ือรับส่วนต่างราคาหลักทรัพย์ เงินปันผล 
และสิทธิในความเป็นเจ้าของกิจการ การนําเงินไปซื้อทองคําแท่งเพ่ือเก็งกําไรจากราคาที่เปลี่ยนแปลง
ไปและเป็นเคร่ืองมือป้องกันเงินเฟ้อ เน่ืองจากภาวะที่อัตราเงินเฟ้อสูงราคาทองคําก็จะปรับตัวสูงข้ึน
ด้วย การซื้ออสังหาริมทรัพย์แล้วปล่อยเช่าเพ่ือให้เกิดรายได้ที่สม่ําเสมอจากค่าเช่า (Passive Income) 
หรือเพ่ือเก็งกําไรจากราคาสินทรัพย์ที่เพ่ิมขึน้ รวมทั้งการลงทุนผ่านกองทุนรวม โดยสามารถเร่ิมจาก
จํานวนเงินน้อยๆ และให้ผู้จดัการกองทุนช่วยบริหารการซื้อสินทรัพย์ต่างๆ ให้ได้  

เมื่อมีสินทรัพยก์ารลงทุนที่หลากหลาย นักลงทุนจึงเริ่มให้ความสําคัญในการจัดพอร์ตการ
ลงทุนมากขึ้น ในตลาดการเงินของไทยจึงมีนักวางแผนทางการเงิน บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน 
บริษัทหลักทรพัย์ต่างๆ รวมถึงธนาคารท่ีมีหน่วยงานที่ช่วยลูกค้าจัดพอร์ตการลงทุน ทีจ่ะสามารถ
แนะนําสัดส่วนการลงทุนของสินทรัพย์แต่ละประเภท เพ่ือให้เหมาะสมกับความเสี่ยงที่นักลงทุน
ยอมรับได้ ซึ่งการกระจายการลงทุนในสทิรัพย์หลายประเภท (Diversification) จะช่วยลดความเลี่ยง
ของพอร์ตการลงทุนได้  

สินทรัพย์ประเภทที่มีความเสีย่งสูง ผู้ลงทุนก็คาดหวังอัตราผลตอบแทนที่สูงเพ่ือชดเชยความ
เสี่ยง ซึ่งในบางช่วงเวลาสามารถสร้างผลตอบแทนติดลบให้กับพอร์ตการลงทุนของนักลงทุนได้ เมื่อ
ความผันผวนของสินทรัพย์การลงทุนแต่ละประเภทแตกต่างกัน สัดส่วนการลงทุนที่ผู้ลงทุนได้เคย
จัดสรรตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้ในตอนต้นน้ัน เมื่อผ่านการลงทุนและรับผลกระทบจากความผันผวน
ของสินทรัพย์แล้ว สัดส่วนการลงทุนในแต่ละสินทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนของนักลงทุนจะแตกต่างไป
จากเดิม โดยสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าจะมีสัดส่วนการลงทุนในพอร์ตการลงทุนเพ่ิมขึ้น ในทาง
กลับกันสินทรพัย์ที่ให้ผลตอบแทนที่น้อยกว่าจะมีสัดส่วนที่ลดลง ซึ่งส่งผลให้ความเสี่ยงและอัตรา
ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนเปลี่ยนแปลงด้วยเช่นกัน นักลงทุนหลายท่านคงมีคําถามว่าการปรับ
พอร์ตบ่อยดีหรือไม่ ถ้าดีแล้วต้องทําบ่อยแค่ไหนเพ่ือให้พอร์ตของนักลงทุนมีประสิทธิภาพสูงที่สุด   
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จากที่มาและความสําคัญดังกล่าว งานวิจัยน้ีจึงต้องการวิเคราะห์ถึงระยะเวลาที่เหมาะสมใน
การปรับพอร์ตการลงทุนเพ่ือรักษาความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุน และสร้างผลตอบแทนสูงสุดให้กับ
พอร์ตการลงทุนของนักลงทุน     
 
1.2 วัตถุประสงคข์องการศกึษา 

เพ่ือเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนที่ประกอบด้วยสินทรัพย์หลาย
ประเภท ซึ่งมีระยะเวลาของการปรับพอร์ตการลงทุนที่แตกต่างกัน 
 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 

1. สินทรัพย์ทีต้่องการจัดเข้าพอร์ตการลงทุน ประกอบด้วย 
 ตราสารที่มีความม่ันคงสูง แต่มีความผันผวนตํ่า ได้แก่กลุม่ตราสารหน้ี เช่น พันธบัตรรัฐบาล 
โดยใช้ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุคงเหลือ 1-3 ปี และตราสารหน้ีภาคเอกชน โดยใช้ดัชนีตราสารหน้ี
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับ BBB และมีอายุคงเหลือ 1-3 ปี  
 ตราสารที่สร้างผลตอบแทนสงู และมีความผันผวนสูง ได้แก่กลุ่มตราสารทุน เช่น ตราสารทุน
ไทย โดยจะใช้ข้อมูลดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรพัย์ (SET TRI Index) ซึ่งเป็นดัชนีราคารวมเงิน
ปันผล และตราสารทุนต่างประเทศ โดยใช้ MSCI World Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งเป็น
ดัชนีราคาไม่รวมเงินปันผล 
 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ เป็นตัวแทนของอัตราผลตอบแทนที่ชดเชยเงินเฟ้อ เมื่ออัตราเงิน
เฟ้อเพ่ิมขึ้น ราคาอสังหาริมทรัพย์ก็มักขยับตามข้ึนด้วยเช่นกัน โดยใช้ข้อมูลดัชนีกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ 

2. ข้อมูลที่ใช้ในการสร้างพอร์ตการลงทุนตามระดับความเสี่ยง คือ ราคาราคาปิดของดัชนีแต่
ละสินทรัพย์ ในช่วงเวลาต้ังแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 รวมระยะเวลา 60 เดือน  

3. การศึกษาผลตอบแทนการลงทุนใช้ข้อมูลจากราคาปิดของดัชนีแต่ละสินทรัพย์ ในช่วงเวลา
ต้ังแต่ 1 มกราคม 2558 - 31 ธันวาคม 2559 โดยเก็บข้อมลูเป็นรายวันแล้วคํานวณเป็นอัตรา
ผลตอบแทนรายเดือน รวมระยะเวลา 24 เดือน และแบ่งการปรับพอร์ตการลงทุนออกเป็น  3 
ช่วงเวลา คือ ปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน (ทุกวันที่ 1 ของเดือนมกราคม มนีาคม มิถุนายน และกันยายน)  
6 เดือน (ทุกวันที่ 1 ของเดือนมกราคม และมิถุนายน) และ 1 ปี (วันที่ 1 มกราคม 2559) ตามลําดับ 

4. อัตราผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยงใช้ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือนเฉลี่ย 
ประเภทบุคคลธรรมดา วงเงิน 1 ล้านบาท ของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทย
พาณิชย์ 
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1.4 ประโยชนท์ี่คาดว่าจะได้รับ 
นักลงทุนสามารถใช้ข้อมูลจากการศึกษาเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการลงทุนในพอร์ตการลงทุนที่

มีสินทรัพย์หลายประเภท โดยการสร้างวินัยในการปรับพอร์ตการลงทุนให้เหมาะสมเพ่ือควบคุมความ
เสี่ยงของพอร์ตการลงทุนใหอ้ยู่ในระดับที่ยอมรับได้ และสร้างผลตอบแทนสูงสุดให้กับพอร์ตการลงทุน
ของนักลงทุน 
 
1.5 คํานยิามศพัท์ 

• Avg 3 MFixed คือ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือนเฉลี่ย ประเภทบุคคลธรรมดา 
วงเงิน 1 ล้านบาท ของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์  

• TBMA Government Bond Index 1-3 Yrs คือ ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุคงเหลือ 1-3 ปี  
• Corp BBBup 1-3 Yrs Index คือ ดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่

ในระดับ BBB และมีอายุคงเหลือ 1-3 ปี  
• SET TRI Index คือ ดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรพัย์ กล่าวคือเป็นการคํานวณ

ผลตอบแทนทกุประเภทของการลงทุนในหลักทรัพย์ให้สะท้อนออกมาในค่าดัชนี ซึ่งรวมถึง
ผลตอบแทนจาก Capital Gain/Loss สิทธิในการจองซื้อหุ้น และเงินปันผล ซึ่งต่าง SET Index ที่
คํานวณผลตอบแทนจาก Capital Gain/Loss และ สิทธิในการจองซื้อหุ้นเท่าน้ัน 

• MXWO Index หรือ MSCI World Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรฐัฯ คือ ดัชนีตัวแทน
ของหุ้นโลกที่มขีนาดกลางและขนาดใหญ่ในประเทศท่ีพัฒนาแล้ว 23 ประเทศ ได้แก่ ออสเตรเลีย 
ออสเตรีย เบลเยียม แคนาดา เดนมาร์ก ฟินแลนด์ ฝร่ังเศส เยอรมนี ฮ่องกง ไอร์แลนด์ อิสราเอล 
อิตาลี ญี่ปุ่น เนเธอร์แลนด์ นิวซีแลนด์ นอร์เวย์ โปรตุเกส สิงคโปร์ สเปน สวีเดน สวิตเซอร์แลนด์ 
สหราชอาณาจักร และสหรฐัอเมริกา  

• SET PFUND Index คือ ดัชนีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย 

• ความเสี่ยงในการลงทุน (Investment Risk) คือ อัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนได้รับจริง 
(Actual Return) คลาดเคลื่อน หรือเบ่ียงเบนไปจากอัตราผลตอบแทนที่ผู้นักลงทุนคาดหวังไว้ว่าจะ
ได้รับ (Expected Return) 

• Asset Allocation เป็นกลยุทธ์การลงทุนทีม่ีจุดมุ่งหมายเพ่ือสร้างความสมดุลระหว่าง
ความเสี่ยงและผลตอบแทนโดยแบ่งสรรสินทรัพย์ของพอร์ตโฟลิโอตามเป้าหมายการลงทนุ และความ
เสี่ยง 



บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง 

 
2.1 กรอบความคิดทฤษฎีที่ใช้ในการศึกษา 

แบบจําลองในการกําหนดราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model: CAPM) 
เป็นแบบจําลองทางการเงินที่ช่วยนักลงทุนวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง (Expected 

Return) และความเสี่ยงจากการลงทุน (Risk) โดยกําหนดให้ความเสี่ยงของตลาด (Market Risk) เป็น 
1 ถ้าหลักทรัพย์ที่มีความผันผวนสูงกว่าตลาดจะมีค่าความเสี่ยงมากกว่า 1 และหลักทรัพย์ที่มีความผัน
ผวนตํ่ากว่าตลาดจะมีค่าความเสี่ยงน้อยกว่า 1 ดังน้ัน ถ้านักลงทุนที่มีพฤติกรรมชอบความเสี่ยง
สามารถเลือกลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ที่มีความผันผวนสูง หรือนักลงทุนที่มีพฤติกรรมไม่ชอบความ
เสี่ยงสามารถเลือกลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ที่มีความผันผวนตํ่ากว่าตลาด ซึ่งแบบจําลองสามารถช่วย
คํานวณราคาของความเสี่ยง (Price Risk) ของหลักทรัพย์ที่ต้องการจะลงทุนได้ด้วยความสัมพันธ์แบบ
เส้นตรง (Linear) ระหว่างความเสี่ยงกับอัตราผลตอบแทน ดังน้ี 

E(Ri) = Rf +βi[Rm – Rf] 
กําหนดให้ E(Ri)  = อัตราผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพย์ i 

Rf     = อัตราผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยง 
Rm = อัตราผลตอบแทนตลาด 
βi = ความเสี่ยงที่เป็นระบบของหลักทรัพย์ i 

 
ทฤษฎีพอร์ตการลงทุนสมัยใหม่ (Modern Portfolio Theory) 
การสร้างพอร์ตการลงทุน การตัดสินใจในการเลือกสินทรัพย์การลงทุน การจัดสรรนํ้าหนัก

ของสินทรัพย์ในพอร์ต และการบริหารความเสี่ยงของพอร์ตเพ่ือให้ได้ผลตอบแทนตามเป้าหมายการ
ลงทุน เรียกว่า การจัดการพอร์ต  (Portfolio Management) ซึ่งนักลงทุนจะลงทุนในพอร์ตการ
ลงทุนซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หลายชนิด เช่น ลงทุนในตราสารหน้ี ตราสารทุน หรืออสังหาริมทรัพย์ 
เป็นต้น การสร้างพอร์ตการลงทุนที่มีประสทิธิภาพอยู่บนขอบโค้งประสิทธิผล (Efficient Frontier) 
ตามทฤษฎีการจัดพอร์ตของ Harry M. Markowitz (Markowitz Portfolio Theory) คือ การการ
กระจายการลงทุนในสินทรัพย์ที่ไม่ได้มีความสัมพันธ์ในลกัษณะเดียวกันอย่างสมบูรณ์ (ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ไม่เท่ากับ 1.0) เพ่ือลดความเสี่ยงของกลุ่มสินทรัพย์น้ันๆ ทั้งน้ีจะมีพอร์ตการลงทุนจํานวน
หน่ึงที่มีประสทิธิภาพสูงกว่าพอร์ตการลงทุนอ่ืนๆ เมื่อพิจารณา ณ ความเสี่ยงตํ่าสุดของกลุ่มสินทรพัย์
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2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง 
ณัฐมนต์  ฐิติภัทร์เลิศเดช (2559) “การศึกษาผลกระทบของปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคต่ออัตรา

ผลตอบแทนของการจัดพอร์ตการลงทุน” ได้ทําการศึกษาผลกระทบของปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคต่อ
อัตราผลตอบแทนของการจัดพอร์ตการลงทุนซึ่งแบ่งตามสัดส่วนระหว่างพันธบัตรรัฐบาลและตลาด
หลักทรัพย์ในระดับต่างๆ 

ตัวแปรอิสระที่นํามาใช้ทดสอบในการศึกษานี้มีทั้งหมด 8 ตัวแปร ได้แก่ ปริมาณเงิน ดัชนี
ค่าเงินบาท ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ยต๋ัวเงินคลังและพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 
ปี ดัชนีตลาดหลักทรัพย์สหรฐัอเมริกาย้อนหลัง 1 วัน ดัชนีตลาดหลักทรพัย์ยุโรปย้อนหลัง 1 วัน ดัชนี
ตลาดหลักทรพัย์ญี่ปุ่น และดัชนีตลาดหลักทรัพย์จีน H-Share และตัวแปรตาม คือ อัตราผลตอบแทน
ในแต่ละพอร์ตการลงทุนที่จัดตาม Asset Allocation ซึ่งแบ่งเป็น 7 พอร์ตการลงทุน โดยใช้วิธีการ
วิเคราะห์แบบ Panel Data ทั้ง Pooled OLS, Fixed Effect และ Random Effect  

การวิจัยพบว่ามีปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนของการจัดพอร์ตการลงทุนทั้งหมด 7 ตัว 
น่ันคือ ปริมาณเงิน ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ญี่ปุ่น ดัชนีตลาดหลักทรัพย์
จีน H-Share ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ยุโรปย้อนหลัง 1 วัน ที่ระดับความเช่ือมั่น 99% ดัชนีตลาด
หลักทรัพย์สหรัฐอเมริกาย้อนหลัง 1 วัน ทีร่ะดับความเช่ือมั่น 95% อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ยต๋ัวเงินคลังและ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ปี ที่ระดับความเช่ือมั่น 90% ในขณะที่ดัชนีค่าเงินบาทไม่มีความสัมพันธ์ต่อ
อัตราผลตอบแทนของการจัดพอร์ตการลงทุน 

อนุรงค์  ชาญพิชิตตณรงค์  (2557) “การจัดสรรการลงทนุที่เหมาะสมภายใต้ความเสี่ยงจาก
ผลกระทบภายนอก” ได้ทําการศึกษาเพ่ือหาสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสมในสินทรัพย์ 4 ประเภท 
ได้แก่ ตราสารทุน ตราสารหนี้ ทองคํา และเงินสด และเพ่ือสร้างแบบจําลองสําหรับพยากรณ์
ผลตอบแทนจากการลงทุนในสินทรัพย์ทั้ง 3 ประเภทข้างต้น (ไม่รวมเงินสด) โดยรวมผลกระทบจาก
ปัจจัยภายนอกในแบบจําลอง ดังน้ันงานวิจัยน้ีจะสามารถช่วยให้นักลงทุนตัดสินใจจัดสรรสัดส่วนการ
ลงทุนในสทิรัพย์ประเภทต่างๆ  ได้ตามระยะเวลาที่ต้องการตามผลกระทบภายนอก และความเสี่ยงที่
ยอมรับได้ 

ทั้งน้ีทําการวิเคราะห์โดยใช้สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) ด้วยวิธีกําลังสอง
น้อยสุด (Ordinary Least Squares : OLS)  ส่วนการพยากรณ์ผลตอบแทนจากการลงทุนใช้วิธีของ 
Box – Jenkins เรียกว่าแบบจําลอง ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) 

การวิจัยพบว่าหากนักลงทุนลงทุนเป็นระยะเวลา 30 ปี โดยมีสัดส่วนการลงทุนในพันธบัตร
รัฐบาล และถอืเงินสดไว้ไม่เกินร้อยละ 35 ของเงินทุนทั้งหมดแล้ว จํานวนเงินที่ได้เมื่อเปรียบเทียบกับ
การลงทุนในหุน้เพียงอย่างเดียวจะมีค่าใกล้เคียงกัน ไม่ว่าจะรวมปัจจัยภายนอกหรือไม่  
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ธัญลักษณ ์ วิรยศิริ (2557) “การศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมที่
ลงทุนในต่างประเทศ”  ได้ศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมเปิดที่ลงทุนใน
ต่างประเทศ ที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และได้จดทะเบียนกับสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัย์และตลาดหลักทรัพย์ ก่อนเดือนมกราคม พ.ศ. 2556 ของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการ
กองทุนที่มีทรัพย์สินสุทธิสูงสดุ 3 บริษัท จํานวน 18 กองทุน และการวิเคราะห์ประสิทธิภาพการ
บริหารกองทุนโดยใช้มาตรวัดตามตัวแบบของ Sharpe, Treynor และ Jensen  

การวิจัยพบว่ากองทุนรวมที่มอัีตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงกว่าตลาดมี 8 กองทุน กองทุนทีม่ี
ความเสี่ยงรวม (S.D.) ตํ่ากว่าตลาดมี 1 กองทุน และกองทุนที่มีความเสี่ยงที่เป็นระบบ (β) ตํ่ากว่า
ตลาดมี 17 กองทุน นอกจากน้ีการวิเคราะห์ประสิทธิภาพการบริหารกองทุนรวมโดยใช้มาตรวัดตาม
ตัวแบบของ Sharpe, Treynor และ Jensen พบว่ากองทุนที่มีค่ามาตรวัดตามตัวแบบของทั้ง 
Sharpe, Treynor และ Jensen สูงกว่าตลาดมี 4 กองทุน  

นพดล อุดมวิศวกุล (2554) “การวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงใน
ตราสารทางการเงินสําหรับการจัดพอร์ตการลงทุน” ได้ศึกษาหาคุณลักษณะของตราสารทางการเงิน 
3 ประเภท ได้แก่ ตราสารหนี้ ตราสารทุน และตราสารอนุพันธ์ วิเคราะห์เปรียบเทียบอัตรา
ผลตอบแทนทีป่รับด้วยความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารทางการเงินทั้ง 3 ประเภท โดยใช้มาตรวัด 
Sharpe Treynor และ Jensen รวมถึงศึกษารูปแบบการจัดพอร์ตการลงทุนที่เหมาะสมสําหรับการ
ลงทุนในตราสารทางการเงิน  

การวิจัยพบว่า อัตราผลตอบแทนที่ปรับด้วยความเสี่ยงของตราสารหน้ี ตราสารทุน และตรา
สารอนุพันธ์ มีความแตกต่างกัน กล่าวคือ จากการวิเคราะห์ด้วยมาตรวัด Sharpe ในระดับความเสี่ยง
เดียวกัน ตราสารหน้ีให้อัตราผลตอบแทนสงูกว่าตราสารทุน และตราสารทุนให้อัตราผลตอบแทนสูง
กว่าตราสาร อนุพันธ์  ในขณะที่การวิเคราะห์ด้วยมาตรวัด Treynor และมาตรวัด Jensen ในระดับ
ความเสี่ยงเดียวกัน ตราสารทุนให้อัตราผลตอบแทนสูงกว่าตราสารหน้ี และตราสารหน้ีให้อัตรา
ผลตอบแทนสงูกว่าตราสารอนุพันธ์ รูปแบบการจัดพอร์ตการลงทุนในตราสารทางการเงินจากการ
คํานวณค่าเฉลีย่ของผลการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนที่ปรับด้วยความเส่ียงตามมาตรวัด Sharpe 
ควรกําหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ี ตราสารทุน และตราสารอนุพันธ์ คิดเป็น 70%, 27% 
และ 3% ตามลําดับ ในขณะที่ มาตรวัด Treynor คิดเป็น 33%, 53% และ 14% ตามลําดับ  และ
มาตรวัด Jensen คิดเป็น 33%, 34% และ 33% ตามลําดับ 

 พิศาล วรฐิติชัยรักษ์ (2554) “ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนในหุ้นสามัญด้วยวิธีการลงทุน
แบบเน้นคุณคา่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” ได้ทําการวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หุ้นสามัญของพอร์ตการลงทุนแบบเน้นคุณค่าในระยะยาว เมื่อเปรียบเทียบกับผลตอบแทนจากการ
ลงทุนแบบสุ่มในพันธบัตรรัฐบาล ดัชนี SET50 และดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์  
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การวิจัยพบว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนของพอร์ตการลงทุนแบบเน้นคุณค่าให้อัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยมากที่สุดเทา่กับ 39.73% และอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลให้อัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยตํ่าที่สุดเท่ากับ 5.83% ส่วนอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์และ
ดัชนี SET50 มผีลตอบแทนใกล้เคียงกันคือเท่ากับ 25.14% และ 25.75% ตามลําดับ จึงสรุปได้ว่าถ้า
นักลงทุนได้ลงทุนตามหลักการการลงทุนแบบเน้นคุณค่าในระยะยาวแล้วนักลงทุนมีโอกาสท่ีจะได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนมากกว่าการลงทุนในรูปแบบอ่ืนๆ ที่ได้ทําการศึกษา 
 ไพโรจน์  คําพิทูรย์ (2551) “อัตราผลตอบแทนและประสทิธิภาพเชิงเปรียบเทียบของกลุ่ม
หลักทรัพย์ลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีความถี่ในการปรับพอร์ตการลงทุนแตกต่าง
กัน” ได้ทําการเปรียบเทียบผลตอบแทนและประสิทธิภาพการบริหารกลุ่มหลักทรัพยใ์นตลาด
หลักทรัพย์ทีม่คีวามถี่ในการปรับพอร์ตการลงทุนแตกต่างกันระหว่าง 3 เดือน 6 เดือน และ 1 ปี โดย
ใช้แบบจําลอง Single Index Model และแบบจําลองในการกําหนดราคาหลักทรัพย์  (Capital 
Asset Pricing Model: CAPM) 

การวิจัยพบว่ากลุ่มหลักทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน ให้อัตราผลตอบแทน
สูงกว่าพอร์ตการลงทุนที่มีความถี่ในการปรับพอร์ตทุก 6 เดือน และ 1 ปี และกลุ่มหลกัทรัพย์ที่มีการ
ปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน มีประสิทธิภาพมากกว่าพอร์ตการลงทุนที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ต
ทุก 6 เดือน และ 1 ปี ซึ่ง ดัชนี Sharpe และ Treynor  ให้ผลการศึกษาท่ีสอดคล้องกัน 

สมพงษ์ อรพินท์ (2535) “การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนและความไม่แน่นอนของหุ้นสามญั
และประสิทธิภาพการบริหารหลักทรัพย์” ทาํการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนและความไม่แน่นอนของ
หลักทรัพย์ 20 ตัว จากกลุ่มหลักทรัพย์ 4 กลุ่ม ได้แก่ กลุม่ธนาคารพาณิชย์ กลุ่มวัสดุก่อสร้าง กลุ่ม
บริษัทเงินทุนและหลักทรัพย์ และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ และวัดประสิทธิภาพของกลุ่มหลกัทรัพย์ใน
การลงทุนตามวิธี Sharpe, Treynor และ Jensen  

การวิจัยพบว่าอัตราผลตอบแทนเฉล่ียที่ได้รบัจากหุ้นสามัญมีค่ามากกว่าผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล (ปราศจากความเสี่ยง) อยู่ 31.13% ต่อปี (Risk Premium) โดยกลุ่ม
หลักทรัพย์ธนาคารพาณิชย์มีประสิทธิภาพสูงสุดโดยใช้วิธีของ Sharpe วัสดุก่อสร้างมีประสิทธิภาพ
สูงสุดโดยใช้วิธีของ Treynor และ Jensen ในขณะที่กลุ่มบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์มีประสิทธิภาพ
ตํ่าสุดทั้ง 3 วิธี 
 
 
 
 
 



2.3 กรอบแน
 
ภาพที่ 2.2 : 

 
 

นวความคิด (

กรอบแนวคว

Conceptua

ามคิด 

al Framewoork) 
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บทที่ 3 
วิธีการด าเนินการวิจัย 

 
3.1 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 

ข้อมูลที่ใช้ในการสร้างพอร์ตการลงทุนพิจารณาจากราคาปิดของดัชนีแต่ละสินทรัพย์ ในช่วง
เวลาตั้งแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 รวมระยะเวลา 1,826 วัน เพ่ือหาผลตอบแทน
รายวัน แล้วน าข้อมูลรายวันในแต่ละเดือนมาเฉลี่ยเพ่ือหาผลตอบแทนรายเดือน จ านวน 60 เดือน 
โดยตัวแทนของกลุ่มตราสารหนี้ ใช้ข้อมูลดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุคงเหลือ 1-3 ปี (Gov Bond) และ
ดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับ BBB ขึ้นไปและมีอายุคงเหลือ 1-3 ปี 
(Corp BBB Up) จากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ตัวแทนของกลุ่ม ตราสารทุนไทย ใช้ข้อมูลดัชนี
ผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย์ (SET TRI) จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตัวแทนของกลุ่ม
ตราสารทุนต่างประเทศ ใช้ข้อมูล MSCI World Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (MXWO) จาก 
Bloomberg และตัวแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ใช้ข้อมูลดัชนีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
(SETPFUND) จาก Bloomberg เช่นกัน 

การค านวณอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนที่เลือกศึกษา ได้ใช้ราคาปิดของดัชนีทั้ง 5 
สินทรัพย์ข้างต้น ในช่วงเวลาตั้งแต่ 1 มกราคม 2558 – 31 ธันวาคม 2559 รายวัน รวมระยะเวลา 
731 วัน เพ่ือหาผลตอบแทนรายวัน แล้วน าข้อมูลผลตอบแทนรายวันในแต่ละเดือนมาค านวณเป็น
ผลตอบแทนราย 3 เดือน ราย 6 เดือน รายปี และตลอดอายุการลงทุน 2 ปี ตามล าดับ 

 
3.2 การค านวณผลตอบแทนของสินทรัพย์แต่ละประเภท 

ค านวณผลตอบของแต่ละดัชนี โดยใช้ Time-Weighted Rate of Return (TWRR)   
 

สมการ (1) :     
 
โดยก าหนดให้   =  (V1 – V0)/V0  =  อัตราผลตอบแทนรายวัน 

V0   =  ราคาปิดของดัชนีต้นงวด  
V1  =  ราคาปิดของดัชนีปลายงวด 
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3.3 การค านวณหาความเสี่ยงของสินทรัพย์แต่ละประเภท 
1. หาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยเลขคณิต (Arithmetic Mean)  

สมการ (2) :    

โดยก าหนดให้      =  อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยเลขคณิต 

       =  อัตราผลตอบแทนที่ได้รับแต่ละงวดตลอดระยะเวลาลงทุน 

        =  จ านวนข้อมูลที่ใช้ค านวณอัตราผลตอบแทน 
2. หาค่าความแปรปรวน (Variance) 

สมการ (3) :  

โดยก าหนดให้      =  ค่าความแปรปรวนของหลักทรัพย์ 
3. หาส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  

สมการ (4) :   

โดยก าหนดให้      =  ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหลักทรัพย์ 
 

3.4 การหาความสัมพันธ์ของสินทรัพย์แต่ละประเภทเมื่อน ามาจัดพอร์ตการลงทุน 
1. หาอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังของกลุ่มสินทรัพย์ 
สมการ (5) :  
โดยก าหนดให้    =  อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังของกลุ่มสินทรัพย์ 

               =  น้ าหนักการลงทุนในสินทรัพย์  
2. หาค่าความแปรปรวนร่วม (Covariance) 
สมการ (6) :  

โดยก าหนดให้  =  ค่าความแปรปรวนร่วมของหลักทรัพย์ A และหลักทรัพย์ B 

    =  อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ A 

                 =  อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยหลักทรัพย์ A 

                       =  อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ B 

                 =  อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยหลักทรัพย์ B 
3. หาค่าสัมประสิทธิ์สัมพันธ์ (Correlation Coefficient) 

สมการ (7) :  

โดยก าหนดให้   =  ค่าสัมประสิทธิ์สัมพันธ์ของหลักทรัพย์ A และหลักทรัพย์ B 
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4. หาความเสี่ยงของกลุ่มสินทรัพย์ 

สมการ (8) :  

โดยก าหนดให้    =  ค่าความเสี่ยงของกลุ่มสินทรัพย์ เมื่อ i≠j 

 
5. หาความคุ้มค่าของพอร์ตการลงทุน 
สมการ (9) :  

โดยก าหนดให้     = อัตราผลตอบแทนคาดหวังของพอร์ตการลงทุน 

    = อัตราผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยง    

    = ความเสี่ยงรวมของพอร์ตการลงทุน 

                  
3.5 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล และข้อก าหนดในการจัดพอร์ตการลงทุน 

การสร้างพอร์ตการลงทุนบนเส้น Efficient Frontier โดยใช้ข้อมูลอัตราผลตอบแทนสะสม
รายเดือน Time-Weighted Rate of Return (TWRR)  ในช่วงเวลาตั้งแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 
ธันวาคม 2557 เพื่อหาค่าเฉลี่ยเลขคณิตของผลตอบแทนรายเดือน และปรับผลตอบแทนรายเดือน
เป็นผลตอบแทนรายปีโดยการคูณ 12 จากนั้นจึงหาค่า Valance/Covariance Matrix จาก
ผลตอบแทนสะสมรายเดือน และท าให้เป็นค่า Valance/Covariance Matrix รายปีโดยการคูณ 12   

การก าหนดเงื่อนไขการจัดสัดส่วนการลงทุนในแต่ละสินทรัพย์ ท าได้โดยแบ่งสินทรัพย์การ
ลงทุนเป็น 3 ประเภท ได้แก่ ตราสารหนี้ ตราสารทุน และกองทุนอสังหาริมทรัพย์ ก าหนดให้สินทรัพย์
ในประเภทเดียวกันมีสัดส่วนการลงทุนที่เท่ากัน (สัดส่วนพันธบัตรรัฐบาลเท่ากับสัดส่วนหุ้นกู้
ภาคเอกชน สัดส่วนตราสารทุนไทยเท่ากับสัดส่วนตราสารทุนต่างประเทศ) และสัดส่วนกองทุน
อสังหาริมทรัพย์ไม่เกินร้อยละ 30 เพ่ือลดการกระจุกตัวของสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่ง  

ท้ายสุดคือการหาพอร์ตการลงทุนที่มีความผันผวนต่ าที่สุดเมื่อปรับอัตราผลตอบแทนของ
พอร์ตการลงทุนเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 งานวิจัยนี้จึงมีพอร์ตการลงทุนเพื่อท าการศึกษาทั้งหมด 13 พอร์ต
การลงทุน เรียงล าดับจากอัตราผลตอบแทนสูงที่สุดไปยังอัตราผลตอบแทนต่ าสุด 
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ตารางที่ 3.1 : อัตราผลตอบแทนรายเดือนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ตั้งแต่ 1 มกราคม 2553 –  
                  31 ธันวาคม 2557   
 

เดือน GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 

มกราคม 2553 0.50% 0.77% -5.17% -4.19% 1.94% 
กุมภาพันธ์ 2553 0.06% 0.35% 3.75% 1.23% 0.50% 

มีนาคม 2553 0.09% 0.41% 10.10% 5.93% 1.31% 

เมษายน 2553 0.57% 0.77% -1.63% -0.16% 1.61% 
พฤษภาคม 2553 0.28% 0.29% -1.28% -9.91% -0.21% 

มิถุนายน 2553 0.25% 0.41% 6.25% -3.56% 2.30% 

กรกฎาคม 2553 -0.43% -0.33% 7.57% 8.02% 0.58% 
สิงหาคม 2553 0.39% 0.37% 7.43% -3.92% 0.62% 

กันยายน 2553 0.31% 0.42% 7.30% 9.11% 2.27% 

ตุลาคม 2553 0.30% 0.26% 1.00% 3.65% 0.85% 
พฤศจิกายน 2553 0.03% 0.24% 2.51% -2.35% 0.54% 

ธันวาคม 2553 -0.60% -0.47% 2.99% 7.25% 0.72% 
มกราคม 2554 0.01% 0.09% -6.61% 2.19% -0.71% 

กุมภาพันธ์ 2554 -0.08% 0.11% 2.68% 3.33% 1.37% 

มีนาคม 2554 0.51% 0.43% 6.75% -1.24% -1.17% 
เมษายน 2554 0.09% 0.13% 5.52% 4.02% 0.74% 

พฤษภาคม 2554 -0.02% 0.04% -1.39% -2.45% 1.03% 

มิถุนายน 2554 -0.42% -0.33% -2.99% -1.73% 0.27% 
กรกฎาคม 2554 0.23% 0.13% 8.85% -1.89% 3.05% 

สิงหาคม 2554 0.91% 0.81% -4.83% -7.26% -0.43% 
กันยายน 2554 0.01% 0.06% -13.95% -8.85% -5.39% 

ตุลาคม 2554 0.92% 0.89% 6.47% 10.26% -3.12% 

พฤศจิกายน 2554 0.32% 0.39% 2.16% -2.69% 3.07% 
ธันวาคม 2554 0.45% 0.50% 3.52% -0.17% 1.22% 

มกราคม 2555 0.35% 0.45% 5.84% 4.93% 0.65% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.1 (ต่อ) : อัตราผลตอบแทนรายเดือนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ตั้งแต่ 1 มกราคม 2553  
                        – 31 ธันวาคม 2557   
 

เดือน GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 

กุมภาพันธ์ 2555 -0.04% 0.00% 7.43% 4.66% 0.86% 
มีนาคม 2555 0.00% 0.17% 3.59% 1.02% 2.33% 

เมษายน 2555 0.24% 0.22% 3.45% -1.37% 2.69% 

พฤษภาคม 2555 0.41% 0.46% -6.71% -8.99% 0.30% 
มิถุนายน 2555 0.55% 0.38% 2.70% 4.93% 1.56% 

กรกฎาคม 2555 0.57% 0.58% 2.33% 1.20% 6.02% 

สิงหาคม 2555 0.34% 0.38% 3.24% 2.29% 1.56% 
กันยายน 2555 0.13% 0.16% 6.16% 2.52% 4.44% 

ตุลาคม 2555 0.90% 0.85% 0.07% -0.76% 2.94% 

พฤศจิกายน 2555 0.28% 0.36% 2.02% 1.07% 0.66% 
ธันวาคม 2555 0.23% 0.52% 5.15% 1.75% 3.98% 

มกราคม 2556 0.19% 0.34% 5.96% 5.00% 3.71% 
กุมภาพันธ์ 2556 0.38% 0.43% 4.80% -0.02% 0.87% 

มีนาคม 2556 0.24% 0.34% 1.83% 2.09% -0.69% 

เมษายน 2556 0.36% -0.02% 3.09% 2.90% -1.74% 
พฤษภาคม 2556 0.38% 0.41% -1.96% -0.29% -0.27% 

มิถุนายน 2556 -0.14% -0.01% -7.04% -2.61% -4.71% 

กรกฎาคม 2556 0.27% 0.33% -1.94% 5.19% -1.36% 
สิงหาคม 2556 -0.10% 0.01% -8.43% -2.33% -5.57% 

กันยายน 2556 0.45% 0.46% 7.19% 4.82% 2.74% 
ตุลาคม 2556 0.52% 0.54% 4.51% 3.83% 0.13% 

พฤศจิกายน 2556 0.55% 0.52% -4.86% 1.59% -1.04% 

ธันวาคม 2556 0.27% 0.36% -5.22% 2.01% -0.18% 
มกราคม 2557 0.48% 0.53% -1.85% -3.77% -1.74% 

กุมภาพันธ์ 2557 0.51% 0.44% 4.28% 4.81% 0.70% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 3.1 (ต่อ) :  อัตราผลตอบแทนรายเดือนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ตั้งแต่ 1 มกราคม 2553  
                         – 31 ธันวาคม 2557   
 

เดือน GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 
มีนาคม 2557 0.48% 0.45% 4.61% -0.09% -0.44% 

เมษายน 2557 0.34% 0.49% 3.68% 0.83% 1.19% 
พฤษภาคม 2557 0.15% 0.25% 0.30% 1.63% -0.87% 

มิถุนายน 2557 -0.02% 0.18% 4.98% 1.65% 3.09% 

กรกฎาคม 2557 0.16% 0.30% 1.17% -1.67% 2.61% 
สิงหาคม 2557 0.25% 0.33% 4.59% 2.00% -0.87% 

กันยายน 2557 0.31% 0.37% 1.82% -2.88% -1.05% 

ตุลาคม 2557 0.47% 0.47% -0.06% 0.57% -1.23% 
พฤศจิกายน 2557 0.58% 0.66% 0.70% 1.84% -0.51% 

ธันวาคม 2557 0.21% 0.17% -6.00% -1.71% -0.04% 

 
ตารางที่ 3.2 : ตาราง Valance/Covariance Matrix ของสินทรัพย์แต่ละประเภท ตั้งแต่  
                 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 (ค านวณเป็นรายปี)   
 

 
GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 

GovBond 0.000100314 8.41866E-05 4.82924E-05 -0.000143165 5.17099E-05 

CorpBBBup  8.41866E-05 8.37254E-05 6.17948E-05 -0.000124731 0.000104422 
SET TRI  4.82924E-05 6.17948E-05 0.028334116 0.013440757 0.006751385 

MXWO  -0.000143165 -0.000124731 0.013440757 0.020323886 0.001977624 

SETPFUND 5.17099E-05 0.000104422 0.006751385 0.001977624 0.005481358 
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ภาพที่ 3.1 : พอร์ตการลงทุนที่น ามาศึกษา 13 พอร์ต ที่อยู่บนเส้น Efficient Frontier 
 

 
 
ตารางที่ 3.3 :  สัดส่วนการลงทุนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ตั้งแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม  
                   2557 
   
Portfolio Standard 

Deviation 

 

Expected 
Return 

E[r] 

Gov 
Bond 

Corp 
BBBup 

SET TRI MXWO SET 
PFUND 

1 13.74% 14.17% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 
2 13.51% 14.00% 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 

3 12.13% 13.00% 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 

4 10.83% 12.00% 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 
5 9.55% 11.00% 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 

6 8.27% 10.00% 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 
7 6.99% 9.00% 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 

8 5.72% 8.00% 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 

9 4.45% 7.00% 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 
10 3.20% 6.00% 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 

11 2.01% 5.00% 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 

12 1.05% 4.00% 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 
13 0.94% 3.55% 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
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 จากนั้นจึงน าพอร์ตการลงทุนที่ได้จ านวน 13 พอร์ตมาเริ่มลงทุนจริง ณ วันที่ 1 มกราคม 
2558 – 31 ธันวาคม 2559 โดยทุกพอร์ตการลงทุนมีเงินลงทุนเริ่มต้นที่ 1,000,000 บาท ค านวณ
ผลตอบแทนสะสมตั้งแต่เริ่มลงทุนถึงวันที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน และจะค านวณอัตราผลตอบแทน
สะสมใหม่หลังปรับพอร์ตไปจนถึงการปรับพอร์ตการลงทุนอีกครั้ง ท าแบบนี้ไปเรื่อยๆ จนถึงวันสิ้นสุด
การลงทุน (31 ธันวาคม 2560) พอร์ตการลงทุนแต่ละพอร์ตจะแบ่งการปรับพอร์ตเป็น 3 ช่วงเวลา  
ได้แก่ ปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน (ทุกวันที่ 1 ของเดือนมกราคม มีนาคม มิถุนายน และกันยายน) ปรับ
พอร์ตทุกๆ 6 เดือน (ทุกวันที่ 1 ของเดือนมกราคม และมิถุนายน) และปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี (ณ วันที่ 
1 มกราคม 2559) ทุกพอร์ตการลงทุนจะมีการเปรียบเทียบกับพอร์ตที่ไม่ได้มีการปรับการลงทุนเลย 
คือ ลงทุนตั้งแต่ 1 มกราคม 2558 – 31 ธันวาคม 2559 ดังนั้นจะมีพอร์ตการลงทุนที่ท าการ
เปรียบเทียบทั้งหมด 52 พอร์ต ทั้งนี้สามารถดูรายละเอียดน้ าหนักของพอร์ตการลงทุนในแต่ละ
สินทรัพย์ที่เปลี่ยนไปหลังจากการปรับพอร์ตได้ในภาคผนวก ค.  
 
3.6 สมมติฐานในงานวิจัย 
 
ตารางที่ 3.4 : สมมติฐานในงานวิจัย 
 

สมมติฐานงานวิจัย การวัดผลงานวิจัย 
พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี มีอัตราผลตอบแทน
และมีประสิทธิภาพดีที่สุดเมื่อเทียบกับ พอร์ตการลงทุนที่มีการ
ปรับทุกๆ 3 เดือน 6 เดือน และ พอร์ตที่ไม่มีการปรับพอร์ตการ
ลงทุนเลย 

มูลค่าสินทรัพย์ (Asset Value) ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 
Sharpe Ratio มีค่ามากท่ีสุด 

 
 



บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การศึกษาการอัตราผลตอบแทน ความเสี่ยง และประสิทธิภาพของการลงทุนในกลุ่มสินทรัพย์
หลายประเภท ที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ตการลงทุนที่แตกต่างกัน ได้มีการศึกษาพอร์ตการลงทุน
ทั้งหมด 13 พอร์ต ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนในระยะเวลาที่แต่งต่างกัน โดยปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน 
ทุกๆ 6 ทุกๆ 1 ปี และพอร์ตการลงทุนที่ไม่ได้มีการปรับการลงทุนลงเลยตั้งแต่ 1 มกราคม 2558 – 
31 ธันวาคม 2559 สามารถแสดงผลการศึกษาดังนี้ 
 
4.1 สถิติเชิงพรรณนา 
 
ตารางที่ 4.1 : สถิติเชิงพรรณนาของข้อมูลตั้งแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 
 

Monthly 
Return 

GovBond 
1-3Yrs 

CorpBBBup 
1-3Yrs 

SET TRI MXWO SETPFUND 

Mean 0.2655% 0.3269% 1.6398% 0.7213% 0.5604% 
Standard 
Deviation 

0.2916% 0.2664% 4.9002% 4.1501% 2.1553% 

Minimum -0.6004% -0.4710% -13.9532% -9.9086% -5.5674% 
Maximum 0.9191% 0.8903% 10.1040% 10.2567% 6.0228% 

 
ข้อมูลตามตารางที่ 4.1 ของสินทรัพย์ 5 ตัว ที่น ามาค านวณเพ่ือจัดพอร์ตการลงทุน ตั้งแต่ 1 

มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ า ได้แก่ พันธบัตร
รัฐบาล (GovBond 1-3Yrs)  และตราสารหนี้ภาคเอกชน (CorpBBup 1-3 Yrs) มีอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยต่อเดือนร้อยละ 0.2655 และ 0.3269 ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อเดือนสูงสุดที่ร้อยละ 
0.9191 และ 0.8903 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนต่ าสุดที่ร้อยละ -0.6004 และ -0.4710 
ตามล าดับ ส่งผลต่อค่าความผันผวนในระดับต่ าที่ ร้อยละ 0.2916 และ 0.2664 ตามล าดับ สินทรัพย์
ที่มีความเสี่ยงระดับกลาง ได้แก่ กองทุนอสังหาริมทรัพย์ (SETPFUND) มีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อ
เดือนร้อยละ 0.5604 อัตราผลตอบแทนต่อเดือนสูงสุดที่ร้อยละ 6.0028 ในขณะที่อัตราผลตอบแทน
ต่ าสุดที่ ร้อยละ -5.5674 ส่งผลต่อค่าความผันผวนในระดับปานกลางที่ ร้อยละ 2.1553 สินทรัพย์ที่มี
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ความเสี่ยงสูง ได้แก่ตราสารทุนไทย (SET TRI)  และตราสารทุนต่างประเทศ (MXWO) มีอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อเดือน ร้อยละ 1.6398 และ 0.7213 ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อเดือนสูงสุด
ที่ร้อยละ 10.1040 และ 10.2567 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนต่ าสุดที่ร้อยละ -13.9532 
และ -9.9086 ตามล าดับ ส่งผลต่อค่าความผันผวนในระดับสูงที่ร้อยละ 4.9002 และ 4.1501 
ตามล าดับ  
 
ตารางที่ 4.2 :  สถิติเชิงพรรณาของข้อมูลตั้งแต่ 1 มกราคม 2558 – 31 ธันวาคม 2559 
 

  GovBond 
1-3Yrs 

CorpBBBup 
1-3Yrs 

SET TRI MXWO SETPFUND 

Mean 0.1853% 0.3020% 0.4467% 0.1602% 0.6448% 
Standard 
Deviation 

0.2018% 0.2483% 3.2708% 3.5539% 1.9136% 

Minimum -0.2601% -0.4653% -5.2075% -6.8062% -3.8257% 
Maximum 0.7746% 0.7662% 6.3460% 7.8310% 4.2943% 

 
ข้อมูลตามตารางที่ 4.2 ของสินทรัพย์ 5 ตัว ในช่วงเวลาของการลงทุนจริง ตั้งแต่ 1 มกราคม 

2558 – 31 ธันวาคม 2559 ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ า ได้แก่ พันธบัตรรัฐบาล 
(GovBond 1-3Yrs) และตราสารหนี้ภาคเอกชน (CorpBBup 1-3 Yrs) มีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อ
เดือนร้อยละ 0.1853 และ 0.3020 ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อเดือนสูงสุดที่ร้อยละ 0.7746 
และ 0.7662 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนต่ าสุดที่ร้อยละ -0.2601 และ -0.4653 
ตามล าดับ ส่งผลต่อค่าความผันผวนในระดับต่ าที่ ร้อยละ 0.2018 และ 0.2483 ตามล าดับ สินทรัพย์
ที่มีความเสี่ยงระดับกลาง ได้แก่ กองทุนอสังหาริมทรัพย์ (SETPFUND) มีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อ
เดือนร้อยละ 0.6448 อัตราผลตอบแทนต่อเดือนสูงสุดที่ร้อยละ 4.2943 ในขณะที่อัตราผลตอบแทน
ต่ าสุดที่ร้อยละ -3.8257 ส่งผลต่อค่าความผันผวนในระดับปานกลางที่ร้อยละ 1.9136 สนิทรัพย์ที่มี
ความเสี่ยงสูง ได้แก่ ตราสารทุนไทย (SET TRI) และตราสารทุนต่างประเทศ (MXWO) มีอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อเดือนร้อยละ 0.4467 และ 0.1602 ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อเดือนสูงสุด
ที่ร้อยละ 6.3460 และ 7.8310 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนต่ าสุดที่ร้อยละ -5.2075 และ -
6.8062 ตามล าดับ ส่งผลต่อค่าความผันผวนในระดับสูงที่ ร้อยละ 3.2708 และ 3.5539 ตามล าดับ 
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4.2 ผลการศึกษาเกี่ยวกับอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนที่มีความถี่ในการปรับพอร์ตที่
แตกต่างกัน 
 4.2.1 พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน 
 การศึกษาการลงทุนใน 13 พอร์ตการลงทุน โดยเริ่มลงทุนวันแรก วันที่ 1 มกราคม 2558 
ด้วยเงินเริ่มต้น 1,000,000 บาท และท าการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน (ทุกวันที่ 1 ของเดือนมกราคม 
มีนาคม มิถุนายน และกันยายน) พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 การลงทุนดังกล่าว Portfolio 4 
ให้ผลตอบแทนสูงสุดที่ร้อยละ 8.64 และพอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนน้อยสุด คือ Portfolio 13 
ที่ร้อยละ 6.01 รายละเอียดตามตารางที่ 4.3 
 
ตารางที่ 4.3 : สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์แต่ละประเภท มูลค่าเงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม    
                  2559 และอัตราผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน 
 

Portfolio GovBond CorpBBBup 
SET 
TRI 

MXWO SETPFUND 

มูลค่าเงิน
ลงทุน 

ณ 31 ธ.ค. 
59 

อัตรา
ผลตอบแทน 

1 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 1,064,159.33 6.42% 

2 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 1,066,430.35 6.64% 

3 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 1,079,971.28 8.00% 

4 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 1,086,428.39 8.64% 

5 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 1,083,743.35 8.37% 

6 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 1,080,916.98 8.09% 

7 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 1,077,951.86 7.80% 

8 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 1,074,850.63 7.49% 

9 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 1,071,615.99 7.16% 

10 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 1,068,250.53 6.83% 

11 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 1,064,756.78 6.48% 

12 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 1,061,137.48 6.11% 

13 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1,060,104.22 6.01% 

   



22 

4.2.2 พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน 
 การศึกษาการลงทุนใน 13 พอร์ตการลงทุน โดยเริ่มลงทุนวันแรก วันที่ 1 มกราคม 2558 
ด้วยเงินเริ่มต้น 1,000,000 บาท และท าการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน (ทุกวันที่ 1 ของเดือนมกราคม 
และมิถุนายน) พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 การลงทุนดังกล่าว Portfolio 4 ให้ผลตอบแทน
สูงสุดที่ร้อยละ 8.73 และพอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนน้อยสุด คือ Portfolio 13 ที่ร้อยละ 5.51 
รายละเอียดตามตารางที่ 4.4 
 
ตารางที่ 4.4 : สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์แต่ละประเภท มูลค่าเงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม   
                  2559 และอัตราผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน 
 

Portfolio GovBond CorpBBBup 
SET 
TRI 

MXWO SETPFUND 

มูลค่าเงิน
ลงทุน 

ณ 31 ธ.ค. 
59 

อัตรา
ผลตอบแทน 

1 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 1,065,219.55 6.52% 

2 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 1,067,501.81 6.75% 

3 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 1,081,077.08 8.11% 

4 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 1,087,253.73 8.73% 

5 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 1,083,930.53 8.39% 

6 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 1,080,453.98 8.05% 

7 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 1,076,825.91 7.68% 

8 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 1,073,048.26 7.30% 

9 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 1,069,122.96 6.91% 

10 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 1,065,051.95 6.51% 

11 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 1,060,837.09 6.08% 

12 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 1,056,480.43 5.65% 

13 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1,055,126.50 5.51% 
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4.2.3 พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี 
 การศึกษาการลงทุนใน 13 พอร์ตการลงทุน โดยเริ่มลงทุนวันแรก วันที่ 1 มกราคม 2558 
ด้วยเงินเริ่มต้น 1,000,000 บาท และท าการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ในวันที่ 1 มกราคม 2558 พบว่า ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2559 การลงทุนดังกล่าว Portfolio 4 ให้ผลตอบแทนสูงสุดที่ร้อยละ 8.81 และ
พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนน้อยสุด คือ Portfolio 13 ที่ร้อยละ 6.01 รายละเอียดตามตารางท่ี 
4.5 
 
ตารางที่ 4.5 : สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์แต่ละประเภท มูลค่าเงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
                 2559 และอัตราผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุก 1 ปี    
             

Portfolio GovBond CorpBBBup 
SET 
TRI 

MXWO SETPFUND 

มูลค่าเงิน
ลงทุน 

ณ 31 ธ.ค. 
59 

อัตรา
ผลตอบแทน 

1 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 1,065,768.41 6.58% 

2 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 1,068,042.37 6.80% 

3 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 1,081,556.03 8.16% 

4 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 1,088,072.93 8.81% 

5 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 1,085,569.11 8.56% 

6 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 1,082,830.46 8.28% 

7 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 1,079,856.89 7.99% 

8 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 1,076,648.43 7.66% 

9 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 1,073,205.08 7.32% 

10 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 1,069,526.83 6.95% 

11 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 1,065,613.66 6.56% 

12 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 1,061,465.65 6.15% 

13 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1,060,134.68 6.01% 
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4.2.4 พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
 การศึกษาการลงทุนใน 13 พอร์ตการลงทุน โดยเริ่มลงทุนวันแรก วันที่ 1 มกราคม 2558 
ด้วยเงินเริ่มต้น 1,000,000 บาท โดยไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุนเลยตลอด 2 ปี พบว่า ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2559 การลงทุนดังกล่าว Portfolio 4 ให้ผลตอบแทนสูงสุดที่ร้อยละ 8.39 และพอร์ตการ
ลงทุนที่ให้ผลตอบแทนน้อยสุด คือ Portfolio 13 ที่ร้อยละ 6.02 รายละเอียดตามตารางที่ 4.6 
 
ตารางที่ 4.6 : สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์แต่ละประเภท มูลค่าเงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
                  2559 และอัตราผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
 

Portfolio GovBond CorpBBBup 
SET 
TRI 

MXWO SETPFUND 

มูลค่าเงิน
ลงทุน 

ณ 31 ธ.ค. 
59 

อัตรา
ผลตอบแทน 

1 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 1,061,835.16 6.18% 

2 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 1,064,080.14 6.41% 

3 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 1,077,532.71 7.75% 

4 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 1,083,863.27 8.39% 

5 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 1,080,984.67 8.10% 

6 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 1,078,106.13 7.81% 

7 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 1,075,227.57 7.52% 

8 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 1,072,349.01 7.23% 

9 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 1,069,470.44 6.95% 

10 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 1,066,591.87 6.66% 

11 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 1,063,713.28 6.37% 

12 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 1,060,834.72 6.08% 

13 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1,060,186.05 6.02% 
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4.3 ผลการจัดอันดับอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนที่มีความถี่ในการปรับพอร์ตที่แตกต่าง
กัน 

เมื่อท าการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ต
การลงทุนแตกต่างกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 พบว่าพอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสูงที่สุด คือ 
พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ใน Portfolio 1 – 12 ในขณะที่การลงทุนใน Portfolio 
13 นักลงทุนไม่ควรปรับพอร์ตเลย จึงจะได้อัตราผลตอบแทนสูงที่สุด ส าหรับพอร์ตการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนต่ าที่สุด คือ พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการปรับพอร์ตเลย ใน Portfolio 1 – 9 และ พอร์ต
การลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ใน Portfolio 10 – 13  

การเรียงล าดับอัตราผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตการลงทุนพบว่า Portfolio 1 – 5 อัตรา
ผลตอบแทนเป็นไปในทิศทางเดียวกัน คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ให้
ผลตอบแทนสูงที่สุดที่ร้อยละ 6.58 6.80 8.16 8.81 และ 8.56 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนอันดับที่ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 
6.52 6.75 8.11 8.73 และ 8.39 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนอันดับที่ 3 คือ พอร์ต
การลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 6.42 6.64 8.00 8.64 และ 8.37 
ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการการปรับพอร์ตการ
ลงทุน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 6.18 6.41 7.75 8.39 และ 8.10 ตามล าดับ ดังนั้น ใน Portfolio 1 – 
5 การปรับพอร์ตให้ผลตอบแทนดีกว่าการไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 

ส าหรับพอร์ตการลงทุนตั้งแต่ Portfolio 6 – 8 พบว่าอัตราผลตอบแทนเป็นไปในทิศทาง
เดียวกัน คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ให้ผลตอบแทนสูงที่สุดที่ร้อยละ 8.28 7.99 
และ 7.66 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนอันดับที่ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับ
พอร์ตทุกๆ 3 เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 8.09 7.80 และ 7.49 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนอันดับที่ 3 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 
8.05 7.68 และ 7.30 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่ไม่มี
การการปรับพอร์ตการลงทุน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 7.81 7.52 และ 7.23 ตามล าดับ ดังนั้น ใน 
Portfolio 6 – 8 การปรับพอร์ตให้ผลตอบแทนดีกว่าการไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 

ในขณะที่การลงทุนใน Portfolio 9 – 12 อัตราผลตอบแทนเป็นไปในทิศทางเดียวกันแต่การ
เรียงล าดับจะแตกต่างจาก 2 กรณีข้างต้น คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ให้
ผลตอบแทนสูงที่สุดที่ร้อยละ 7.32 6.95 6.56  และ 6.15 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนอันดับที่ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 
7.16 6.83 6.48 และ 6.11 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนอันดับที่ 3 คือ พอร์ตการ
ลงทุนที่ไม่มีการการปรับพอร์ตการลงทุน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 6.95 6.66 6.37 และ 6.08 



26 

ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 
เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 6.51 6.08 และ 5.65 ตามล าดับ ดังนั้น ใน Portfolio 9 – 12 การ
ปรับพอร์ตทุก 1 ปี ทุกๆ 3 เดือน หรือ ไม่ปรับพอร์ตให้ผลตอบแทนดีกว่าการปรับพอร์ตการลงทุน
ทุกๆ 6 เดือน 

การเรียงล าดับอัตราผลตอบแทนของ Portfolio 13 การไม่ปรับพอร์ตให้ผลตอบแทนสูงสุดที่
ร้อยละ 6.02 อันดับ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปีที่ร้อยละ 6.013 อันดับ 3 คือ 
พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ที่ร้อยละ 6.010 และพอร์ตการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 5.51 
ดังนั้น ใน Portfolio 13 ควรลงทุนแบบซื้อแล้วถือ (Buy and Hold) และไม่ต้องท าการปรับพอร์ต
การลงทุนใดๆ เลย รายละเอียดตามตารางที่ 4.7 
 
ตารางที่ 4.7 : อัตราผลตอบแทนเปรียบเทียบของพอร์ตการลงทุนที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ตแตกต่าง   
                  กัน 
 

Portfolio 
ปรับพอร์ตทุก 3 

เดือน 
ปรับพอร์ตทุก 6 เดือน ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 

ไม่ปรับพอร์ตการ
ลงทุน 

1 6.42% 6.52% 6.58% 6.18% 

2 6.64% 6.75% 6.80% 6.41% 

3 8.00% 8.11% 8.16% 7.75% 

4 8.64% 8.73% 8.81% 8.39% 

5 8.37% 8.39% 8.56% 8.10% 

6 8.09% 8.05% 8.28% 7.81% 

7 7.80% 7.68% 7.99% 7.52% 

8 7.49% 7.30% 7.66% 7.23% 

9 7.16% 6.91% 7.32% 6.95% 

10 6.83% 6.51% 6.95% 6.66% 

11 6.48% 6.08% 6.56% 6.37% 

12 6.11% 5.65% 6.15% 6.08% 

13 6.01% 5.51% 6.01% 6.02% 
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4.4 การเปลี่ยนแปลงของสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์แต่ละประเภท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
ของพอร์ตการลงทุนที่มีความถี่ในการปรับพอร์ตที่แตกต่างกัน 

การลงทุนในพอร์ตการลงทุนที่ประกอบด้วยสินทรัพย์หลายประเภทที่มีทิศทางของอัตรา
ผลตอบแทนแตกต่างกันจากข้อมูลดัชนีสินทรัพย์ 5 ประเภทในพอร์ตตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2558 – 
31 ธันวาคม 2559 พบว่าอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีของพันธบัตรรัฐบาลเท่ากับร้อยละ 2.22 หุ้นกู้
ภาคเอกชนเท่ากับร้อยละ 3.62 หุ้นไทยเท่ากับร้อยละ 5.36 หุ้นต่างประเทศเท่ากับ ร้อยละ 1.92 และ
กองทุนอสังหาริมทรัพย์เท่ากับ ร้อยละ 7.74 เมื่อเวลาผ่านไปสัดส่วนของสินทรัพย์ที่ก าหนดไว้ในวัน
เริ่มลงทุน ณ วันที่ 1 มกราคม 2558 ก็จะผิดเพี้ยนไปจากเดิม โดยสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนมาก
สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นจะเพ่ิมข้ึน ได้แก่ กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ หุ้นไทย และหุ้นกู้
ภาคเอกชน ในขณะเดียวกันสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนน้อยกว่าก็จะมีสัดส่วนที่ลดลง ได้แก่ พันธบัตร
รัฐบาล และหุ้นต่างประเทศ ตามตารางท่ี 4.8   

   
ตารางที่ 4.8 : สัดส่วนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ของพอร์ตการลงทุนที่  
                 มีความถ่ีในการปรับพอร์ตแตกต่างกัน 
 
Portfolio ระยะเวลาปรับพอร์ต GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 

1 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 0.00% 0.00% 50.67% 49.33% 0.00% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 0.00% 0.00% 50.51% 49.49% 0.00% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 0.00% 0.00% 54.04% 45.96% 0.00% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 0.00% 0.00% 51.77% 48.23% 0.00% 

2 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 0.00% 0.00% 49.60% 48.29% 2.11% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 0.00% 0.00% 49.45% 48.46% 2.09% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 0.00% 0.00% 52.88% 44.96% 2.16% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 0.00% 0.00% 50.50% 47.05% 2.45% 

3 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 0.00% 0.00% 43.12% 41.98% 14.89% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 0.00% 0.00% 43.06% 42.20% 14.74% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 0.00% 0.00% 45.84% 38.98% 15.18% 

ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 0.00% 0.00% 43.02% 40.08% 16.91% 
4 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 2.43% 2.44% 37.52% 36.52% 21.08% 

ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 2.36% 2.38% 37.55% 36.80% 20.91% 
ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 2.21% 2.24% 39.99% 34.01% 21.55% 

ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 2.38% 2.45% 37.02% 34.49% 23.67% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.8 (ต่อ) : สัดส่วนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ของพอร์ตการ  
                        ลงทุนที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ตแตกต่างกัน 
 
Portfolio ระยะเวลาปรับพอร์ต GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 

5 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 8.03% 8.05% 33.13% 32.25% 18.54% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 7.80% 7.88% 33.27% 32.60% 18.45% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 7.37% 7.46% 35.68% 30.34% 19.14% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 7.85% 8.07% 32.73% 30.50% 20.85% 

6 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 13.64% 13.67% 28.73% 27.97% 15.99% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 13.30% 13.43% 28.94% 28.36% 15.96% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 12.65% 12.81% 31.27% 26.59% 16.68% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 13.36% 13.73% 28.42% 26.48% 18.00% 

7 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 19.26% 19.31% 24.32% 23.68% 13.44% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 18.84% 19.03% 24.58% 24.09% 13.46% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 18.05% 18.28% 26.75% 22.75% 14.17% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 18.89% 19.42% 24.09% 22.45% 15.15% 

8 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 24.90% 24.96% 19.90% 19.37% 10.87% 

ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 24.43% 24.69% 20.18% 19.77% 10.93% 
ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 23.59% 23.89% 22.12% 18.81% 11.59% 

ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 24.45% 25.14% 19.74% 18.39% 12.27% 
9 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 30.55% 30.62% 15.47% 15.06% 8.30% 

ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 30.08% 30.39% 15.73% 15.42% 8.37% 
ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 29.26% 29.64% 17.38% 14.78% 8.94% 

ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 30.04% 30.89% 15.36% 14.31% 9.39% 
10 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 36.22% 36.31% 11.02% 10.73% 5.73% 

ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 35.78% 36.15% 11.25% 11.02% 5.79% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 35.07% 35.52% 12.52% 10.65% 6.24% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 35.67% 36.68% 10.96% 10.21% 6.48% 

11 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 41.90% 42.00% 6.56% 6.39% 3.14% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 41.54% 41.96% 6.72% 6.59% 3.19% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 41.03% 41.56% 7.54% 6.41% 3.46% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 41.32% 42.49% 6.54% 6.09% 3.56% 

(ตารางมีต่อ) 
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ตารางที่ 4.8 (ต่อ) : สัดส่วนของสินทรัพย์แต่ละประเภท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ของพอร์ตการ  
                        ลงทุนที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ตแตกต่างกัน 
 
Portfolio ระยะเวลาปรับพอร์ต GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND 

12 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 47.60% 47.71% 2.09% 2.04% 0.55% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 47.35% 47.83% 2.15% 2.11% 0.56% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 47.14% 47.75% 2.43% 2.07% 0.61% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 47.00% 48.33% 2.09% 1.95% 0.63% 

13 ปรับพอร์ตทุก  3 เดือน 49.94% 50.06% 0.00% 0.00% 0.00% 
ปรับพอร์ตทุก  6 เดือน 49.74% 50.26% 0.00% 0.00% 0.00% 

ปรับพอร์ตทุก  1 ปี 49.68% 50.32% 0.00% 0.00% 0.00% 
ไม่ปรับพอร์ตการลงทุน 49.30% 50.70% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
4.5 ความคุ้มค่าของผลตอบแทนต่อหนึ่งหน่วยความเสี่ยง (Sharpe Ratio) ของแต่ละพอร์ตการ
ลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ของพอร์ตการลงทุนที่มีความถี่ในการปรับพอร์ตที่แตกต่างกัน 

เมื่อพิจารณาความคุ้มค่าของผลตอบแทนต่อหนึ่งหน่วยความเสี่ยง (Sharpe Ratio) จาก
สัดส่วนของสินทรัพย์การลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 โดยใช้อัตราผลตอบแทนของพอร์ตการ
ลงทุนปรับด้วยอัตราผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยง (Risk Free Rate) ที่ร้อยละ 1.14 แล้วหารด้วย
ค่าความผันผวน (Standard Deviation) ของการลงทุน 2 ปี (1 มกราคม 2558 – 31 ธนัวาคม 
2559) พบว่าพอร์ตการลงทุนจะมีค่า Sharpe Ratio มากที่สุดเมื่อมีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
ใน Portfolio 1 -12 และการไม่ปรับพอร์ตการลงทุนเลยใน Portfolio 13  ในทางกลับกันพอร์ตการ
ลงทุนจะมีค่า Sharpe Ratio น้อยที่สุดเมื่อไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุนเลยใน Portfolio 1 - 8 และ
การปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน ใน Portfolio 9 - 13 

การเรียงล าดับค่า Sharpe Ratio ของแต่ละพอร์ตการลงทุนพบว่าส าหรับ Portfolio 1 – 5 
ค่า Sharpe Ratio เป็นไปในทิศทางเดียวกัน คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ให้ค่า 
Sharpe Ratio ที ่0.52325 0.58487 0.78589 0.97090 และ 1.06334 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุน
ที่ให้ค่า Sharpe Ratio อันดับที่ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้ค่า Sharpe 
Ratio ที่ 0.51766 0.57938 0.78031 0.96015 และ 1.03896 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า 
Sharpe Ratio อันดับที่ 3 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ให้ค่า Sharpe Ratio 
ที่ 0.50693 0.56832 0.76743 0.94932 และ 1.03617 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า Sharpe 
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Ratio ต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 0.48339 
0.54405 0.73902 0.91565 และ 0.99513 ตามล าดับ 

ส าหรับการเรียงล าดับค่า Sharpe Ratio ของ Portfolio 6 - 8 จะแตกต่างไปจากกรณีแรก 
แต่ค่า Sharpe Ratio เป็นไปในทิศทางเดียวกัน คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ให้
ค่า Sharpe Ratio ที่ 1.17995 1.33365 และ 1.54825 ตามล าดับ พอร์การลงทุนที่ให้ค่า Sharpe 
Ratio อันดับที่ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 
1.14710 1.29501 และ 1.50375 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า Sharpe Ratio อันดับที่ 3 คือ 
พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 1.13916 1.27217 และ 
1.45914 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า Sharpe Ratio ต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการ
ปรับพอร์ตการลงทุน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 1.09885 1.23976 และ 1.44183 ตามล าดับ 

ส่วนการเรียงล าดับค่า Sharpe Ratio ของ Portfolio 9 - 12 พบว่าค่า Sharpe Ratio 
เป็นไปในทิศทางเดียวกัน คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ให้ค่า Sharpe Ratio ที ่
1.87287 2.42461 3.53768 และ 5.90694 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า Sharpe Ratio 
อันดับที่ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 1.82252 
2.36878 3.47884 และ 5.86601 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า Sharpe Ratio อันดับที่ 3 คือ 
พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 1.75453 2.29622 3.40718 
และ 5.82825 ตามล าดับ พอร์ตการลงทุนที่ให้ค่า Sharpe Ratio ต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการ
ปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้ค่า Sharpe Ratio ที่ 1.74352 2.22886 3.20965 และ 5.28523 
ตามล าดับ 

การเรียงล าดับค่า Sharpe Ratio กรณีสุดท้ายของ Portfolio 13 พบว่าการไม่ปรับพอร์ตให้
ค่า Sharpe Ratio สูงสุดที่ 6.37602 อันดับ 2 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปีที่ 
6.36891 อันดับ 3 คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 3 เดือน ที่ 6.36470 และพอร์ตการ
ลงทุนที่ให้ค่า Sharpe Ratio ต่ าสุด คือ พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 6 เดือน ให้
ผลตอบแทนที่ 5.67603 จะเห็นได้ว่าทิศทางของอัตราผลตอบแทน และค่า Sharpe Ratio เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกัน 
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ตารางที่ 4.9 : ค่าความคุ้มค่าของผลตอบแทนต่อหนึ่งหน่วยความเสี่ยง (Sharpe Ratio) ของ แต่ละ 
                  พอร์ตการลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559   
 

 
4.6 สรุปการทดสอบสมมติฐาน 

ผลการศึกษาพบว่าพอร์ตการลงทุนที่มีสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ได้แก่ ตราสารทุน
ไทย ตราสารทุนต่างประเทศ และกองทุนอสังหริมทรัพย์ฯ  การปรับพอร์ตการลงทุนสามารถเพ่ิม
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน และยังเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุนได้อีกด้วย ซึ่งความถ่ีในการ
ปรับพอร์ตการลงทุนที่ดีนั้นไม่ควรมากจนเกินไป และน้อยจนเกินไป ดังนั้น การปรับพอร์ตการลงทุน
ทุกๆ 1 ปี เป็นการปรับพอร์ตการลงทุนที่เหมาะสม สามารถสร้างผลตอบแทน และประสิทธิภาพการ
ลงทุนที่ดีที่สุด ในขณะที่พอร์ตการลงทุนที่ไม่มีสัดส่วนของสินทรัพย์เสี่ยงเลย กล่าวคือ พอร์ตการ
ลงทุนที่มีสัดส่วนการลงทุนเฉพาะพันธบัตรรัฐบาล และหุ้นกู้ภาคเอกชน ไม่ควรมีการปรับพอร์ตการ
ลงทุน เพราะความผันผวนของพอร์ตการลงทุนต่ ามากอยู่แล้ว จึงสามารถลงทุนแล้วถือยาวได้เลย 

Risk Free Rate = 1.14% Sharpe Ratio 

Portfolio Standard 
Deviation     

ปรับพอร์ตทุก   
3 เดือน 

ปรับพอร์ตทุก   
6 เดือน 

ปรับพอร์ตทุก   
1 ปี 

ไม่ปรับพอร์ต 
การลงทุน 

1 9.88% 0.50693 0.51766 0.52322 0.48339 

2 9.68% 0.56832 0.57938 0.58497 0.54405 

3 8.58% 0.76743 0.78031 0.78589 0.73902 

4 7.62% 0.94932 0.96015 0.97090 0.91565 

5 6.72% 1.03617 1.03896 1.06334 0.99513 

6 5.82% 1.14710 1.13916 1.17995 1.09885 

7 4.93% 1.29501 1.27217 1.33365 1.23976 

8 4.04% 1.50375 1.45914 1.54825 1.44183 

9 3.16% 1.82252 1.74352 1.87287 1.75453 

10 2.29% 2.36878 2.22886 2.42461 2.29622 

11 1.46% 3.47884 3.20965 3.53768 3.40718 

12 0.80% 5.86601 5.28523 5.90694 5.82825 

13 0.72% 6.36470 5.67603 6.36891 6.37602 



บทที่ 5 
สรุปและการอภิปรายผล 

 
การวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาอัตราผลตอบแทน และประสิทธิภาพในการลงทุนของ

พอร์ตการลงทุนที่มีสินทรัพย์หลายประเภท ประกอบด้วย พันธบัตรรัฐบาล หุ้นกู้ภาคเอกชน หุ้นไทย 
หุ้นต่างประเทศ และกองทุนอสังหาริมทรัพย์ โดยประยุกต์แบบจําลองของ Markowitz เป็นเคร่ืองมือ
ในการสร้างพอร์ตการลงทุนทีเ่หมาะสม (Optimal Portfolio) และใช้การเปลี่ยนแปลงของมูลค่า
สินทรัพย์ (Asset Value) เป็นเคร่ืองมือวัดผลตอบแทน รวมถึงการใช้ค่า Sharpe Ratio เป็น
เคร่ืองมือเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุน โดยทําการเก็บข้อมูลดัชนีรายวันของแต่ละสินทรัพย์ 
ต้ังแต่ 1 มกราคม 2553 – 31 ธันวาคม 2557 เพ่ือสร้างพอร์ตการลงทุนระหว่างวันที่ 1 มกราคม 
2558 – 31 ธันวาคม 2559 โดยกําหนดการปรับพอร์ตการลงทุนออกเป็น 4 ระยะ คือ ปรับพอร์ตทุก 
3 เดือน ทุก 6 เดือน ทุก 1 ปี และไม่ปรับพอร์ตการลงทุนเลย ผลการศึกษาสามารถสรุปได้ ดังน้ี    
 
5.1 การเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน 

การเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนที่มีความถ่ีในการปรับพอร์ตการลงทุน
แตกต่างกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 พบว่าพอร์ตการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสูงที่สดุ คือ พอร์ตการ
ลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุกๆ 1 ปี ใน Portfolio 1 – 12  ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 6.58, 6.80, 8.16, 
8.8,1 8.56, 8.28, 7.99, 7.66, 7.32, 6.95, 6.56 และ 6.15 ตามลําดับ และพอร์ตการลงทุนที่การไม่
มีการปรับพอร์ตการลงทุนเลย ใน Portfolio 13 ให้ผลตอบแทนที่ร้อยละ 6.02 

 
5.2 การเปรียบเทียบประสทิธิภาพการลงทุน 

การเปรียบเทียบประสิทธิภาพการลงทุน พอร์ตการลงทุนที่มีประสิทธิภาพมากที่สุด คือ 
พอร์ตการลงทุนที่มีการปรับพอร์ตทุก 1 ปี ใน Portfolio 1 -12 ที่ 0.52325, 0.58487, 0.78589, 
0.97090, 1.06334, 1.17995, 1.33365, 1.54825, 1.87287, 2.42461, 3.53768 และ 5.90694 
ตามลําดับ และพอร์ตการลงทุนที่การไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุนเลย ใน Portfolio 13 ที ่6.37602 
 
5.3 การอภิปรายผล 
 การสร้างพอร์ตการลงทุนที่เหมาะสม (Optimal Portfolio) โดยประยุกต์แบบจําลองของ 
Markowitz ช่วยนักลงทุนในการกําหนดสัดส่วนของสินทรพัย์แต่ละประเภทที่ต้องการลงทุน โดย
สัดส่วนของสินทรัพย์ที่กําหนดไว้น้ันเป็นสัดส่วนของของสินทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนที่อยู่บนเส้น 
Efficient Frontier คือ ด้วยความเสี่ยงระดับเดียวกันพอร์ตการลงทุนน้ีจะให้ผลตอบแทนสูงที่สุด หรือ 
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ด้วยอัตราผลตอบแทนที่เท่ากันพอร์ตการลงทุนน้ีจะให้ค่าความเสี่ยงรวมของพอร์ตการลงทุนตํ่าที่สุด 
ทําให้พอร์ตการลงทุนที่สร้างขึ้นมีประสิทธิภาพสูง และนักลงทุนก็สามารถเลือกลงทุนในพอร์ตการ
ลงทุนที่มีอัตราผลตอบแทนคาดหวัง และความเสี่ยงที่นักลงทุนรับได้ 
 พอร์ตการลงทุนที่สร้างขึ้นมีความถ่ีในการปรับพอร์ตการลงทุนที่แตกต่างกัน การปรับพอร์ต
การลงทุนทุกๆ 1 ปีให้ผลตอบแทน และประสิทธิภาพการลงทุนที่ดีทีสุด ดังน้ัน นักลงทุนควรพิจารณา
ปรับพอร์ตการลงทุนอย่างน้อยปีละ 1 สําหรบัพอร์ตการลงทุนที่มีสินทรัพย์เสี่ยงในพอร์ตการลงทุน ซึ่ง
สินทรัพย์เสี่ยงในที่น้ีประกอบด้วยกลุ่มการลงทุนตราสารทุน ได้แก่ หุ้นไทย และหุ้นต่างประเทศ และ
กลุ่มการลงทุนทางเลือก ได้แก่ กองทุนอสังหาริมทรัพย์ฯ เน่ืองจากสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงเหล่าน้ีมี
ความผันผวนสงู การทบทวนพอร์ตการลงทุนอย่างสมํ่าเสมอจะทําให้นักลงทุนได้ผลตอบแทนใกล้เคียง
กับท่ีคาดหวังไว้มากที่สุด และช่วยให้นักลงทุนสามารถปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์การลงทุนให้เข้ากับ
สถานการณ์การลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไป ทั้งน้ีการปรับพอร์ตที่มีความถ่ีมากกว่า คือ ปรับพอร์ตทุกๆ 3 
เดือน หรือทุกๆ 6 เดือนน้ันอาจจะพบกับความผันผวนระยะสั้นของตลาดซึ่งทําให้ประสทิธิภาพการ
ลงทุนลดลง 

 สําหรับนักลงทุนที่กลัวความเสี่ยงและเลือกลงทุนเฉพาะสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงตํ่า เช่น กลุ่ม
ตราสารหน้ี ซึ่งประกอบด้วยพันธบัตรรัฐบาล และหุ้นกู้ภาคเอกชน น้ันไม่ควรมีการปรับพอร์ตการ
ลงทุนเน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ที่มีความมั่นคงสูง และความผนัผวนตํ่าอยู่แล้ว การปรับพอร์ตการลงทุน
จะทําให้อัตราผลตอบแทนลดตํ่าลง 
    
5.4 ข้อเสนอแนะในการนําไปใช ้

การทบทวนพอร์ตการลงทุนอย่างสมํ่าเสมอจะทําให้นักลงทุนได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับที่
คาดหวังไว้มากท่ีสุด และช่วยให้นักลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์การลงทุนให้เข้ากับสถานการณ์
การลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไป แต่อย่างไรก็ตามนักลงทุนต้องคํานึงถึงต้นทุนการปรับพอร์ตการลงทุนด้วย 
เพราะในสถานการณ์การลงทุนจริงน้ันการซื้อ ขาย หรือ สบัเปลี่ยนการลงทุนล้วนแล้วแต่มีต้นทุน
ด้วยกันทั้งสิ้น หากนักลงทุนปรับพอร์ตมากจนเกินไปก็อาจทําให้ผลตอบแทนทีแ่ท้จริงที่นักลงทุนจะ
ได้รับหลังหักต้นทุนดังกล่าวจะลดลงจากที่นักลงทุนได้คาดหวังไว้ 
 
5.5 ข้อเสนอแนะสาํหรบังานวิจัยครั้งต่อไป 
 สินทรัพย์การลงทุนที่ทําการศึกษาคร้ังนี้มีเพียง 5 สินทรัพย ์จากการลงทุนในปัจจุบันที่มี
สินทรัพย์ให้เลอืกลงทุนมากมาย ดังน้ัน การนําเอาสินทรัพย์ในการลงทุนใหม่ๆ ที่เป็นที่สนใจของนัก
ลงทุนมาทําการศึกษาเพ่ิมเติม ก็จะทําให้นักลงทุนมีแนวทางการลงทุนมากขึ้นด้วย 
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เน่ืองจากการทําวิจัยคร้ังน้ีไม่ได้รวมการคํานวณต้นทุนในการปรับพอร์ตการลงทุน ซึ่งใน
สถานการณ์การลงทุนจริงจะมีต้นทุนดังกล่าวเกิดขึ้น จึงควรนําต้นทุกดังกล่าวมาคํานวณเพ่ือให้ได้ผลที่
ใกล้เคียงสถานการณ์ลงทุนจริงมากย่ิงขึ้น  

ช่วงเวลาในการศึกษาอัตราผลตอบแทนเป็นเพียงช่วงเวลาสั้นๆ (2 ปี) ซึง่อาจจะไม่
ครอบคลุมวัฏจักรการเคล่ือนไหวของสินทรัพย์แต่ละประเภท เช่น กองทุนอสังหาริมทรัพย์เป็นช่วงขา
ขึ้นตลอด 2 ปี เป็นต้น หากสามารถเพ่ิมระยะเวลาการลงทุนให้ครอบคลมุก็จะช่วยการตัดสินใจของ
นักลงทุนได้ดีย่ิงขึ้น 
 
5.6 ข้อจํากัดในการศึกษา  

1. การศึกษาครั้งน้ีเป็นการศึกษาจากข้อมูลในอดีตเท่าน้ัน มิใช่เป็นการคาดการณ์ในอนาคต 
ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันผลตอบแทนในอนาคต การเปลี่ยนแปลงช่วงเวลา และความถ่ีใน
การเก็บข้อมูลเพ่ือทําการศึกษา อาจทําให้ผลการศึกษาที่ได้เปลี่ยนแปลงไป  

2. การคํานวณอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนไม่ได้รวมต้นทุนการสับเปลี่ยนสินทรัพย์
ระหว่างการปรับพอร์ต หากมีการรวมคํานวณต้นทุนอาจทําให้อัตราผลตอบแทนเปลี่ยนแปลงไป 
 3. ดัชนีตราสารทุนทั่วโลก (MSCI World Index) และดัชนีกองทุนอสังหาริมทรัพย์ (SET 
PFUND Index) เป็นดัชนีที่ไม่รวมเงินปันผล ในขณะที่ดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย์ (SET 
TRI Index) เป็นดัชนีที่รวมเงินปันผลแล้ว 
 4. ช่วงเวลาในการศึกษาอัตราผลตอบแทนเป็นเพียงช่วงเวลาสั้นๆ (2 ปี) และเป็นช่วงอัตรา
ผลตอบแทนขาขึ้นของกองทุนอสังหาริมทรพัย์ ซึ่งอาจจะไม่ครอบคลุมวัฏจักรการเคล่ือนไหวของ
สินทรัพย์ทั้งหมด 
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ภาคผนวก ข 
สัดส่วนสนิทรพัย์การลงทุนในพอร์ตการลงทุนที่มีระยะเวลาการปรับพอร์ตต่างกัน 
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ภาคผนวก ข 
 

1. กลุ่มสินทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุกๆ 3 เดือน 
ตารางที่ ข.1: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 1 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 1 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558  -   -   500,000.00 500,000.00  -   1,000,000.00 
31 มีนาคม 2558  -   -   507,722.05 509,104.04  -   1,016,826.09 
1 เมษายน 2558  -   -   508,413.05 508,413.05  -   1,016,826.09 
30 มิถุนายน 2558  -   -   512,387.10 506,894.36  -   1,019,281.46 
1 กรกฎาคม 2558  -   -   509,640.73 509,640.73  -   1,019,281.46 
30 กันยายน 2558  -   -   462,024.09 464,511.53  -   926,535.62 
1 ตุลาคม 2558  -   -   463,267.81 463,267.81  -   926,535.62 
31 ธันวาคม 2558  -   -   443,247.97 486,950.72  -   930,198.69 
1 มกราคม 2559  -   -   465,099.35 465,099.35  -   930,198.69 
31 มีนาคม 2559  -   -   513,348.85 460,996.00  -   974,344.85 
1 เมษายน 2559  -   -   487,172.43 487,172.43  -   974,344.85 
30 มิถุนายน 2559  -   -   505,736.78 488,682.90  -   994,419.69 
1 กรกฎาคม 2559  -   -   497,209.84 497,209.84  -   994,419.69 
30 กันยายน 2559  -   -   515,594.00 518,996.22  -   1,034,590.21 
1 ตุลาคม 2559  -   -   517,295.11 517,295.11  -   1,034,590.21 
31 ธันวาคม 2559  -   -   539,205.23 524,954.10  -   1,064,159.33 

 
ตารางที่ ข.2: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 2 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 488,788.60 488,788.60 22,422.80 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 - - 496,337.50 497,688.50 22,305.11 1,016,331.11
1 เมษายน 2558 - - 496,771.06 496,771.06 22,788.99 1,016,331.11
30 มิถุนายน 2558 - - 500,654.11 495,287.15 23,926.27 1,019,867.53
1 กรกฎาคม 2558 - - 498,499.62 498,499.62 22,868.29 1,019,867.53
30 กันยายน 2558 - - 451,923.91 454,356.98 22,541.50 928,822.39
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ตารางที่ ข.2(ต่อ): สัดส่วนสินทรัพย์การลงทนุใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
                      ทุก 3 เดือน 

Portfolio 2 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 ตุลาคม 2558 - - 453,997.79 453,997.79 20,826.80 928,822.39
31 ธันวาคม 2558 - - 434,378.56 477,206.81 21,319.36 932,904.72
1 มกราคม 2559 - - 455,993.19 455,993.19 20,918.34 932,904.72
31 มีนาคม 2559 - - 503,298.02 451,970.18 22,646.89 977,915.09
1 เมษายน 2559 - - 477,993.75 477,993.75 21,927.60 977,915.09
30 มิถุนายน 2559 - - 496,208.34 479,475.77 22,449.02 998,133.13
1 กรกฎาคม 2559 - - 487,876.09 487,876.09 22,380.94 998,133.13
30 กันยายน 2559 - - 505,915.13 509,253.48 22,998.93 1,038,167.55
1 ตุลาคม 2559 - - 507,444.46 507,444.46 23,278.63 1,038,167.55
31 ธันวาคม 2559 - - 528,937.36 514,957.61 22,535.38 1,066,430.35

 
ตารางที่ ข.3: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 3 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 421,606.51 421,606.51 156,786.99 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 - - 428,117.84 429,283.15 155,964.03 1,013,365.03
1 เมษายน 2558 - - 427,241.29 427,241.29 158,882.45 1,013,365.03
30 มิถุนายน 2558 - - 430,580.86 425,965.07 166,811.42 1,023,357.35
1 กรกฎาคม 2558 - - 431,454.12 431,454.12 160,449.11 1,023,357.35
30 กันยายน 2558 - - 391,142.59 393,248.42 158,156.29 942,547.30
1 ตุลาคม 2558 - - 397,384.08 397,384.08 147,779.15 942,547.30
31 ธันวาคม 2558 - - 380,211.37 417,698.92 151,274.14 949,184.43
1 มกราคม 2559 - - 400,182.33 400,182.33 148,819.76 949,184.43
31 มีนาคม 2559 - - 441,697.33 396,651.71 161,117.22 999,466.27
1 เมษายน 2559 - - 421,381.48 421,381.48 156,703.30 999,466.27
30 มิถุนายน 2559 - - 437,438.79 422,687.98 160,429.58 1,020,556.34
1 กรกฎาคม 2559 - - 430,273.20 430,273.20 160,009.95 1,020,556.34
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ตารางที่ ข.3(ต่อ): สัดส่วนสินทรัพย์การลงทนุใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
                      ทุก 3 เดือน 

Portfolio 3 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Asset Value 

30 กันยายน 2559 - - 446,182.39 449,126.59 164,428.20 1,059,737.18
1 ตุลาคม 2559 - - 446,792.09 446,792.09 166,153.00 1,059,737.18
31 ธันวาคม 2559 - - 465,716.05 453,407.22 160,848.01 1,079,971.28

 
ตารางที่ ข.4: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 4 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 24,657.44 24,657.44 364,928.11 364,928.11 220,828.90 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 24,957.72 24,997.57 370,564.10 371,572.75 219,669.80 1,011,761.94
1 เมษายน 2558 24,947.46 24,947.46 369,220.37 369,220.37 223,426.27 1,011,761.94
30 มิถุนายน 2558 25,197.78 25,281.32 372,106.42 368,117.47 234,576.28 1,025,279.26
1 กรกฎาคม 2558 25,280.76 25,280.76 374,153.23 374,153.23 226,411.29 1,025,279.27
30 กันยายน 2558 25,384.95 25,567.27 339,195.42 341,021.58 223,175.86 954,345.09
1 ตุลาคม 2558 23,531.71 23,531.71 348,267.35 348,267.35 210,746.97 954,345.09
31 ธันวาคม 2558 23,641.36 23,712.01 333,217.19 366,071.27 215,731.16 962,373.00
1 มกราคม 2559 23,729.66 23,729.66 351,196.96 351,196.96 212,519.77 962,373.00
31 มีนาคม 2559 23,888.98 23,992.62 387,630.21 348,098.52 230,080.96 1,013,691.28
1 เมษายน 2559 24,995.03 24,995.03 369,924.45 369,924.45 223,852.33 1,013,691.29
30 มิถุนายน 2559 25,047.41 25,005.75 384,020.91 371,071.40 229,175.35 1,034,320.82
1 กรกฎาคม 2559 25,503.71 25,503.71 377,452.74 377,452.74 228,407.92 1,034,320.82
30 กันยายน 2559 25,593.61 25,795.71 391,408.92 393,991.69 234,714.80 1,071,504.74
1 ตุลาคม 2559 26,420.57 26,420.57 391,022.20 391,022.20 236,619.21 1,071,504.74
31 ธันวาคม 2559 26,453.05 26,515.37 407,584.01 396,811.61 229,064.35 1,086,428.39
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ตารางที่ ข.5: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 5 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 5 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 81,198.94 81,198.94 321,831.03 321,831.03 193,940.07 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 82,187.76 82,319.01 326,801.42 327,690.95 192,922.11 1,011,921.25
1 เมษายน 2558 82,166.93 82,166.93 325,667.66 325,667.66 196,252.08 1,011,921.25
30 มิถุนายน 2558 82,991.37 83,266.54 328,213.27 324,694.85 206,045.97 1,025,211.99
1 กรกฎาคม 2558 83,246.12 83,246.12 329,945.03 329,945.03 198,829.69 1,025,211.99
30 กันยายน 2558 83,589.19 84,189.56 299,117.68 300,728.07 195,988.40 963,612.90
1 ตุลาคม 2558 78,244.34 78,244.34 310,120.53 310,120.53 186,883.16 963,612.90
31 ธันวาคม 2558 78,608.94 78,843.87 296,718.86 325,974.33 191,302.96 971,448.96
1 มกราคม 2559 78,880.62 78,880.62 312,642.42 312,642.42 188,402.88 971,448.96
31 มีนาคม 2559 79,410.23 79,754.75 345,076.01 309,884.12 203,971.22 1,018,096.32
1 เมษายน 2559 82,668.34 82,668.34 327,654.99 327,654.99 197,449.67 1,018,096.32
30 มิถุนายน 2559 82,841.57 82,703.77 340,140.72 328,670.88 202,144.86 1,036,501.81
1 กรกฎาคม 2559 84,162.84 84,162.84 333,578.44 333,578.44 201,019.24 1,036,501.81
30 กันยายน 2559 84,459.55 85,126.46 345,912.38 348,194.93 206,569.85 1,070,263.18
1 ตุลาคม 2559 86,904.23 86,904.23 344,443.90 344,443.90 207,566.92 1,070,263.18
31 ธันวาคม 2559 87,011.09 87,216.05 359,032.88 349,543.68 200,939.65 1,083,743.35

 
ตารางที่ ข.6: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 6 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 137,739.09 137,739.09 278,734.98 278,734.98 167,051.85 1,000,000.00 
31 มีนาคม 2558 139,416.46 139,639.09 283,039.79 283,810.21 166,175.02 1,012,080.57 
1 เมษายน 2558 139,403.06 139,403.06 282,102.26 282,102.26 169,069.93 1,012,080.57 
30 มิถุนายน 2558 140,801.78 141,268.64 284,307.34 281,259.59 177,507.30 1,025,144.65 
1 กรกฎาคม 2558 141,202.49 141,202.49 285,743.68 285,743.68 171,252.31 1,025,144.65 
30 กันยายน 2558 141,784.41 142,802.76 259,046.14 260,440.79 168,805.11 972,879.20 
1 ตุลาคม 2558 134,003.50 134,003.50 271,175.47 271,175.47 162,521.27 972,879.20 
31 ธันวาคม 2558 134,627.91 135,030.26 259,456.79 285,038.34 166,364.91 980,518.21 
1 มกราคม 2559 135,055.69 135,055.69 273,304.73 273,304.73 163,797.38 980,518.21 
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ตารางที่ ข.6(ต่อ): สัดส่วนสินทรัพย์การลงทนุใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
  ทุก 3 เดือน 

Portfolio 6 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Asset Value 

31 มีนาคม 2559 135,962.45 136,552.33 301,657.42 270,893.49 177,332.48 1,022,398.17 
1 เมษายน 2559 140,824.20 140,824.20 284,978.14 284,978.14 170,793.50 1,022,398.17 
30 มิถุนายน 2559 141,119.30 140,884.56 295,837.61 285,861.71 174,854.83 1,038,558.02 
1 กรกฎาคม 2559 143,050.04 143,050.04 289,482.45 289,482.45 173,493.04 1,038,558.02 
30 กันยายน 2559 143,554.34 144,687.88 300,185.96 302,166.78 178,283.59 1,068,878.55 
1 ตุลาคม 2559 147,226.36 147,226.36 297,933.84 297,933.84 178,558.14 1,068,878.55 
31 ธันวาคม 2559 147,407.39 147,754.63 310,552.89 302,345.01 172,857.07 1,080,916.98 

 
ตารางที่ ข.7: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 7 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 194,279.90 194,279.90 235,638.41 235,638.41 140,163.37 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 196,645.81 196,959.83 239,277.64 239,928.94 139,427.67 1,012,239.89
1 เมษายน 2558 196,657.87 196,657.87 238,522.60 238,522.60 141,878.95 1,012,239.89
30 มิถุนายน 2558 198,631.07 199,289.66 240,387.03 237,810.11 148,959.37 1,025,077.25
1 กรกฎาคม 2558 199,151.91 199,151.91 241,547.58 241,547.58 143,678.28 1,025,077.25
30 กันยายน 2558 199,972.64 201,408.92 218,979.35 220,158.30 141,625.11 982,144.32
1 ตุลาคม 2558 190,810.90 190,810.90 231,430.93 231,430.93 137,660.66 982,144.32
31 ธันวาคม 2558 191,700.02 192,272.93 221,429.78 243,262.01 140,916.34 989,581.09
1 มกราคม 2559 192,255.72 192,255.72 233,183.32 233,183.32 138,703.02 989,581.10
31 มีนาคม 2559 193,546.52 194,386.22 257,373.81 231,126.05 150,164.50 1,026,597.11
1 เมษายน 2559 199,447.19 199,447.19 241,905.71 241,905.71 143,891.31 1,026,597.11
30 มิถุนายน 2559 199,865.14 199,532.68 251,123.86 242,655.74 147,312.92 1,040,490.34
1 กรกฎาคม 2559 202,146.36 202,146.36 245,179.49 245,179.49 145,838.63 1,040,490.34
30 กันยายน 2559 202,859.00 204,460.82 254,244.92 255,922.59 149,865.58 1,067,352.90
1 ตุลาคม 2559 207,365.22 207,365.22 251,509.34 251,509.34 149,603.78 1,067,352.90
31 ธันวาคม 2559 207,620.19 208,109.27 262,162.07 255,233.15 144,827.18 1,077,951.86
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ตารางที่ ข.8: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 8 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 250,820.69 250,820.69 192,541.83 192,541.83 113,274.96 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 253,875.14 254,280.55 195,515.47 196,047.65 112,680.39 1,012,399.20
1 เมษายน 2558 253,930.66 253,930.66 194,929.20 194,929.20 114,679.48 1,012,399.20
30 มิถุนายน 2558 256,478.52 257,328.92 196,452.88 194,346.92 120,402.51 1,025,009.76
1 กรกฎาคม 2558 257,093.65 257,093.65 197,357.26 197,357.26 116,107.94 1,025,009.76
30 กันยายน 2558 258,153.18 260,007.32 178,917.82 179,881.08 114,448.75 991,408.14
1 ตุลาคม 2558 248,665.67 248,665.67 190,887.54 190,887.54 112,301.71 991,408.14
31 ธันวาคม 2558 249,824.38 250,570.99 182,638.45 200,645.98 114,957.66 998,637.47
1 มกราคม 2559 250,478.94 250,478.94 192,279.49 192,279.49 113,120.62 998,637.46
31 มีนาคม 2559 252,160.65 253,254.65 212,226.61 190,583.10 122,468.14 1,030,693.14
1 เมษายน 2559 258,519.16 258,519.16 198,451.55 198,451.55 116,751.72 1,030,693.14
30 มิถุนายน 2559 259,060.90 258,629.97 206,013.81 199,066.85 119,527.98 1,042,299.51
1 กรกฎาคม 2559 261,430.28 261,430.28 200,686.26 200,686.26 118,066.43 1,042,299.51
30 กันยายน 2559 262,351.91 264,423.51 208,106.56 209,479.78 121,326.52 1,065,688.29
1 ตุลาคม 2559 267,296.67 267,296.67 205,189.58 205,189.58 120,715.79 1,065,688.29
31 ธันวาคม 2559 267,625.33 268,255.76 213,880.42 208,227.58 116,861.54 1,074,850.63

 
ตารางที่ ข.9: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 9 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 307,361.53 307,361.53 149,445.28 149,445.28 86,386.39 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 311,104.53 311,601.32 151,753.32 152,166.39 85,932.96 1,012,558.52
1 เมษายน 2558 311,221.53 311,221.53 151,322.09 151,322.09 87,471.28 1,012,558.52
30 มิถุนายน 2558 314,344.23 315,386.49 152,504.91 150,870.07 91,836.50 1,024,942.21
1 กรกฎาคม 2558 315,027.80 315,027.80 153,172.77 153,172.77 88,541.06 1,024,942.20
30 กันยายน 2558 316,326.08 318,598.04 138,861.56 139,609.17 87,275.80 1,000,670.66
1 ตุลาคม 2558 307,567.66 307,567.66 149,545.50 149,545.50 86,444.33 1,000,670.66
31 ธันวาคม 2558 309,000.84 309,924.31 143,082.99 157,190.48 88,488.75 1,007,687.35
1 มกราคม 2559 309,724.32 309,724.32 150,594.11 150,594.11 87,050.47 1,007,687.35
31 มีนาคม 2559 311,803.81 313,156.57 166,216.78 149,265.49 94,243.74 1,034,686.40
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ตารางที่ ข.9(ต่อ): สัดส่วนสินทรัพย์การลงทนุใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
                      ทุก 3 เดือน 

Portfolio 9 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 เมษายน 2559 318,022.79 318,022.79 154,628.99 154,628.99 89,382.82 1,034,686.39
30 มิถุนายน 2559 318,689.23 318,159.11 160,521.34 155,108.42 91,508.27 1,043,986.37
1 กรกฎาคม 2559 320,881.25 320,881.25 156,018.83 156,018.83 90,186.22 1,043,986.37
30 กันยายน 2559 322,012.47 324,555.15 161,787.57 162,855.15 92,676.47 1,063,886.81
1 ตุลาคม 2559 326,997.87 326,997.87 158,992.86 158,992.86 91,905.34 1,063,886.81
31 ธันวาคม 2559 327,399.95 328,171.18 165,727.03 161,346.88 88,970.96 1,071,615.99
 
ตารางที่ ข.10: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 10 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 363,902.34 363,902.34 106,348.71 106,348.71 59,497.89 1,000,000.00 
31 มีนาคม 2558 368,333.89 368,922.07 107,991.17 108,285.11 59,185.60 1,012,717.84 
1 เมษายน 2558 368,530.40 368,530.40 107,701.23 107,701.23 60,254.58 1,012,717.84 
30 มิถุนายน 2558 372,228.11 373,462.30 108,543.09 107,379.52 63,261.56 1,024,874.58 
1 กรกฎาคม 2558 372,954.26 372,954.26 108,994.09 108,994.09 60,977.88 1,024,874.58 
30 กันยายน 2558 374,491.27 377,180.99 98,810.58 99,342.55 60,106.50 1,009,931.89 
1 ตุลาคม 2558 367,516.58 367,516.58 107,404.95 107,404.95 60,088.82 1,009,931.88 
31 ธันวาคม 2558 369,229.10 370,332.56 102,763.51 112,895.65 61,509.92 1,016,730.74 
1 มกราคม 2559 369,990.70 369,990.70 108,128.00 108,128.00 60,493.34 1,016,730.74 
31 มีนาคม 2559 372,474.82 374,090.80 119,345.22 107,174.04 65,492.10 1,038,576.97 
1 เมษายน 2559 377,940.60 377,940.60 110,451.32 110,451.32 61,793.14 1,038,576.97 
30 มิถุนายน 2559 378,732.59 378,102.60 114,660.22 110,793.77 63,262.53 1,045,551.71 
1 กรกฎาคม 2559 380,478.72 380,478.72 111,193.07 111,193.07 62,208.12 1,045,551.71 
30 กันยายน 2559 381,820.04 384,834.98 115,304.40 116,065.25 63,925.83 1,061,950.51 
1 ตุลาคม 2559 386,446.28 386,446.28 112,937.06 112,937.06 63,183.82 1,061,950.51 
31 ธันวาคม 2559 386,921.45 387,832.89 117,720.53 114,609.19 61,166.46 1,068,250.53 
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ตารางที่ ข.11: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 11 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 420,443.51 420,443.51 63,251.89 63,251.89 32,609.19 999,999.99
31 มีนาคม 2558 425,563.61 426,243.17 64,228.76 64,403.58 32,438.03 1,012,877.15
1 เมษายน 2558 425,857.63 425,857.63 64,066.39 64,066.39 33,029.10 1,012,877.15
30 มิถุนายน 2558 430,130.55 431,556.72 64,567.17 63,875.02 34,677.41 1,024,806.87
1 กรกฎาคม 2558 430,873.40 430,873.40 64,820.97 64,820.97 33,418.12 1,024,806.86
30 กันยายน 2558 432,649.10 435,756.53 58,764.63 59,081.01 32,940.58 1,019,191.85
1 ตุลาคม 2558 428,512.60 428,512.60 64,465.81 64,465.81 33,235.02 1,019,191.84
31 ธันวาคม 2558 430,509.34 431,795.94 61,679.96 67,761.39 34,021.03 1,025,767.67
1 มกราคม 2559 431,277.36 431,277.36 64,881.74 64,881.74 33,449.45 1,025,767.66
31 มีนาคม 2559 434,172.96 436,056.62 71,612.59 64,309.32 36,213.49 1,042,364.97
1 เมษายน 2559 438,255.59 438,255.59 65,931.55 65,931.55 33,990.68 1,042,364.97
30 มิถุนายน 2559 439,173.98 438,443.44 68,443.96 66,135.97 34,798.95 1,046,996.31
1 กรกฎาคม 2559 440,202.81 440,202.81 66,224.49 66,224.49 34,141.70 1,046,996.30
30 กันยายน 2559 441,754.68 445,242.88 68,673.12 69,126.27 35,084.43 1,059,881.38
1 ตุลาคม 2559 445,620.25 445,620.25 67,039.50 67,039.50 34,561.87 1,059,881.38
31 ธันวาคม 2559 446,168.18 447,219.19 69,878.97 68,032.08 33,458.37 1,064,756.78

 
ตารางที่ ข.12: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 12 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 476,984.29 476,984.29 20,155.37 20,155.37 5,720.69 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 482,792.93 483,563.88 20,466.65 20,522.36 5,690.66 1,013,036.48
1 เมษายน 2558 483,202.48 483,202.48 20,418.12 20,418.12 5,795.27 1,013,036.47
30 มิถุนายน 2558 488,050.78 489,669.00 20,577.72 20,357.13 6,084.48 1,024,739.11
1 กรกฎาคม 2558 488,784.45 488,784.45 20,653.99 20,653.99 5,862.21 1,024,739.11
30 กันยายน 2558 490,798.81 494,323.90 18,724.25 18,825.06 5,778.44 1,028,450.47
1 ตุลาคม 2558 490,554.71 490,554.71 20,728.80 20,728.80 5,883.44 1,028,450.47
31 ธันวาคม 2558 492,840.55 494,313.44 19,833.02 21,788.48 6,022.59 1,034,798.07
1 มกราคม 2559 493,582.42 493,582.42 20,856.74 20,856.74 5,919.76 1,034,798.07
31 มีนาคม 2559 496,896.33 499,052.12 23,020.42 20,672.73 6,408.93 1,046,050.52
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ตารางที่ ข.12 (ต่อ): สัดส่วนสนิทรัพย์การลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
                         ทุก 3 เดือน 

Portfolio 12 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 เมษายน 2559 498,949.66 498,949.66 21,083.53 21,083.53 5,984.13 1,046,050.52
30 มิถุนายน 2559 499,995.24 499,163.53 21,886.95 21,148.90 6,126.43 1,048,321.05
1 กรกฎาคม 2559 500,032.67 500,032.67 21,129.30 21,129.30 5,997.12 1,048,321.04
30 กันยายน 2559 501,795.46 505,757.76 21,910.54 22,055.12 6,162.71 1,057,681.60
1 ตุลาคม 2559 504,497.50 504,497.50 21,317.96 21,317.96 6,050.67 1,057,681.60
31 ธันวาคม 2559 505,117.83 506,307.70 22,220.89 21,633.59 5,857.48 1,061,137.48
 
ตารางที่ ข.13: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 13 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 500,000.00 500,000.00 - - - 1,000,000.00
31 มีนาคม 2558 506,088.92 506,897.07 - - - 1,012,986.00
1 เมษายน 2558 506,493.00 506,493.00 - - - 1,012,985.99
30 มิถุนายน 2558 511,574.99 513,271.20 - - - 1,024,846.19
1 กรกฎาคม 2558 512,423.09 512,423.09 - - - 1,024,846.19
30 กันยายน 2558 514,534.87 518,230.44 - - - 1,032,765.31
1 ตุลาคม 2558 516,382.65 516,382.65 - - - 1,032,765.30
31 ธันวาคม 2558 518,788.84 520,339.27 - - - 1,039,128.11
1 มกราคม 2559 519,564.06 519,564.06 - - - 1,039,128.11
31 มีนาคม 2559 523,052.41 525,321.67 - - - 1,048,374.08
1 เมษายน 2559 524,187.04 524,187.04 - - - 1,048,374.08
30 มิถุนายน 2559 525,285.50 524,411.72 - - - 1,049,697.23
1 กรกฎาคม 2559 524,848.61 524,848.61 - - - 1,049,697.23
30 กันยายน 2559 526,698.89 530,857.83 - - - 1,057,556.72
1 ตุลาคม 2559 528,778.36 528,778.36 - - - 1,057,556.72
31 ธันวาคม 2559 529,428.54 530,675.68 - - - 1,060,104.22
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2. กลุ่มสินทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุกๆ 6 เดือน 
ตารางที่ ข.14: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 1 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 1 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 500,000.00 500,000.00 - 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 - - 511,690.70 507,583.29 - 1,019,273.99
1 กรกฎาคม 2558 - - 509,637.00 509,637.00 - 1,019,273.99
31 ธันวาคม 2558 - - 442,054.76 488,254.45 - 930,309.21
1 มกราคม 2559 - - 465,154.60 465,154.60 - 930,309.21
30 มิถุนายน 2559 - - 532,974.01 462,480.26 - 995,454.27
1 กรกฎาคม 2559 - - 497,727.14 497,727.14 - 995,454.27
31 ธันวาคม 2559 - - 537,991.21 527,228.34 - 1,065,219.55

 
ตารางที่ ข.15: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 2 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 488,788.60 488,788.60 22,422.80 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 - - 500,217.16 496,201.85 23,418.24 1,019,837.25
1 กรกฎาคม 2558 - - 498,484.82 498,484.82 22,867.61 1,019,837.25
31 ธันวาคม 2558 - - 432,381.46 477,570.18 23,073.92 933,025.56
1 มกราคม 2559 - - 456,052.25 456,052.25 20,921.05 933,025.56
30 มิถุนายน 2559 - - 522,544.55 453,430.24 23,188.42 999,163.20
1 กรกฎาคม 2559 - - 488,379.58 488,379.58 22,404.04 999,163.20
31 ธันวาคม 2559 - - 527,887.48 517,326.74 22,287.59 1,067,501.81

 
ตารางที่ ข.16: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 3 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 421,606.51 421,606.51 156,786.99 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 - - 431,464.26 428,000.84 163,747.36 1,023,212.46
1 กรกฎาคม 2558 - - 431,393.03 431,393.03 160,426.40 1,023,212.46
31 ธันวาคม 2558 - - 374,186.62 413,293.32 161,873.78 949,353.72
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ตารางที่ ข.16(ต่อ): สัดส่วนสนิทรัพย์การลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
                        ทุก 6 เดือน 

Portfolio 3 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2559 - - 400,253.70 400,253.70 148,846.31 949,353.72
30 มิถุนายน 2559 - - 458,610.58 397,952.50 164,977.87 1,021,540.95
1 กรกฎาคม 2559 - - 430,688.31 430,688.31 160,164.33 1,021,540.95
31 ธันวาคม 2559 - - 465,529.22 456,216.01 159,331.85 1,081,077.08

 
ตารางที่ ข.17: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 4 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 24,657.44 24,657.44 364,928.11 364,928.11 220,828.90 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 25,208.13 25,332.10 373,460.64 370,462.82 230,632.34 1,025,096.04
1 กรกฎาคม 2558 25,276.25 25,276.25 374,086.36 374,086.36 226,370.83 1,025,096.05
31 ธันวาคม 2558 25,498.68 25,517.41 324,479.30 358,391.04 228,413.17 962,299.60
1 มกราคม 2559 23,727.85 23,727.85 351,170.17 351,170.17 212,503.56 962,299.60
30 มิถุนายน 2559 23,937.21 24,001.07 402,370.69 349,151.17 235,534.13 1,034,994.27
1 กรกฎาคม 2559 25,520.31 25,520.31 377,698.50 377,698.50 228,556.64 1,034,994.27
31 ธันวาคม 2559 25,641.77 25,905.12 408,252.76 400,085.39 227,368.69 1,087,253.73

 
ตารางที่ ข.18: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 5 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 5 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 81,198.94 81,198.94 321,831.03 321,831.03 193,940.07 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 83,012.41 83,420.65 329,355.89 326,712.10 202,549.82 1,025,050.87
1 กรกฎาคม 2558 83,233.04 83,233.04 329,893.18 329,893.18 198,798.44 1,025,050.87
31 ธันวาคม 2558 83,965.50 84,027.17 286,146.51 316,052.04 200,592.02 970,783.24
1 มกราคม 2559 78,826.57 78,826.57 312,428.17 312,428.17 188,273.77 970,783.24
30 มิถุนายน 2559 79,522.10 79,734.25 357,980.11 310,631.90 208,678.38 1,036,546.74
1 กรกฎาคม 2559 84,166.49 84,166.49 333,592.90 333,592.90 201,027.95 1,036,546.74
31 ธันวาคม 2559 84,567.07 85,435.61 360,579.20 353,365.57 199,983.08 1,083,930.53
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ตารางที่ ข.19: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 6 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 137,739.09 137,739.09 278,734.98 278,734.98 167,051.85 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 140,815.32 141,507.82 285,252.20 282,962.44 174,467.92 1,025,005.70
1 กรกฎาคม 2558 141,183.36 141,183.36 285,704.95 285,704.95 171,229.10 1,025,005.70
31 ธันวาคม 2558 142,425.78 142,530.39 247,818.02 273,717.79 172,773.94 979,265.92
1 มกราคม 2559 134,883.20 134,883.20 272,955.67 272,955.67 163,588.18 979,265.92
30 มิถุนายน 2559 136,073.36 136,436.38 312,752.53 271,386.35 181,317.43 1,037,966.05
1 กรกฎาคม 2559 142,968.50 142,968.50 289,317.45 289,317.45 173,394.15 1,037,966.05
31 ธันวาคม 2559 143,648.93 145,124.27 312,722.04 306,465.83 172,492.91 1,080,453.98

 
ตารางที่ ข.20: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 7 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 194,279.90 194,279.90 235,638.41 235,638.41 140,163.37 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 198,618.89 199,595.67 241,147.97 239,212.24 146,385.76 1,024,960.54
1 กรกฎาคม 2558 199,129.23 199,129.23 241,520.07 241,520.07 143,661.92 1,024,960.54
31 ธันวาคม 2558 200,881.58 201,029.14 209,492.44 231,386.75 144,958.05 987,747.97
1 มกราคม 2559 191,899.58 191,899.58 232,751.36 232,751.36 138,446.08 987,747.97
30 มิถุนายน 2559 193,592.83 194,109.31 266,686.45 231,413.19 153,450.50 1,039,252.27
1 กรกฎาคม 2559 201,905.83 201,905.83 244,887.76 244,887.76 145,665.10 1,039,252.27
31 ธันวาคม 2559 202,866.76 204,950.29 264,698.17 259,402.71 144,907.99 1,076,825.91

 
ตารางที่ ข.21: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 8 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 250,820.69 250,820.69 192,541.83 192,541.83 113,274.96 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 256,422.44 257,683.49 197,043.73 195,462.04 118,303.67 1,024,915.36
1 กรกฎาคม 2558 257,069.98 257,069.98 197,339.08 197,339.08 116,097.24 1,024,915.36
31 ธันวาคม 2558 259,332.21 259,522.70 171,170.23 189,059.44 117,144.68 996,229.26
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ตารางที่ ข.21(ต่อ): สัดส่วนสนิทรัพย์การลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
    ทุก 6 เดือน 

Portfolio 8 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2559 249,874.91 249,874.91 191,815.81 191,815.81 112,847.83 996,229.25
30 มิถุนายน 2559 252,079.71 252,752.22 219,782.50 190,712.99 125,077.97 1,040,405.39
1 กรกฎาคม 2559 260,955.19 260,955.19 200,321.56 200,321.56 117,851.88 1,040,405.39
31 ธันวาคม 2559 262,197.15 264,890.04 216,526.75 212,194.99 117,239.33 1,073,048.26

 
ตารางที่ ข.22: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 9 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 307,361.53 307,361.53 149,445.28 149,445.28 86,386.39 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 314,226.05 315,771.36 152,939.52 151,711.85 90,221.42 1,024,870.20
1 กรกฎาคม 2558 315,005.67 315,005.67 153,162.01 153,162.01 88,534.84 1,024,870.19
31 ธันวาคม 2558 317,777.74 318,011.16 132,851.41 146,735.88 89,333.61 1,004,709.79
1 มกราคม 2559 308,809.14 308,809.14 150,149.13 150,149.13 86,793.25 1,004,709.79
30 มิถุนายน 2559 311,533.95 312,365.08 172,040.83 149,285.87 96,199.68 1,041,425.41
1 กรกฎาคม 2559 320,094.11 320,094.11 155,636.11 155,636.11 89,964.98 1,041,425.41
31 ธันวาคม 2559 321,617.52 324,920.68 168,226.43 164,860.95 89,497.38 1,069,122.96

 
ตารางที่ ข.23: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 10 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 363,902.34 363,902.34 106,348.71 106,348.71 59,497.89 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 372,029.64 373,859.21 108,835.29 107,961.65 62,139.23 1,024,825.03
1 กรกฎาคม 2558 372,936.23 372,936.23 108,988.82 108,988.82 60,974.93 1,024,825.02
31 ธันวาคม 2558 376,218.09 376,494.44 94,535.97 104,416.04 61,525.05 1,013,189.58
1 มกราคม 2559 368,702.06 368,702.06 107,751.40 107,751.40 60,282.64 1,013,189.58
30 มิถุนายน 2559 371,955.35 372,947.67 123,461.53 107,131.90 66,815.92 1,042,312.37
1 กรกฎาคม 2559 379,299.92 379,299.92 110,848.57 110,848.57 62,015.39 1,042,312.37
31 ธันวาคม 2559 381,105.11 385,019.24 119,815.77 117,418.77 61,693.06 1,065,051.95
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ตารางที่ ข.24: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 11 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 420,443.51 420,443.51 63,251.89 63,251.89 32,609.19 999,999.99
30 มิถุนายน 2558 429,833.58 431,947.43 64,730.81 64,211.20 34,056.84 1,024,779.85
1 กรกฎาคม 2558 430,862.04 430,862.04 64,819.26 64,819.26 33,417.24 1,024,779.84
31 ธันวาคม 2558 434,653.65 434,972.92 56,223.67 62,099.68 33,718.73 1,021,668.66
1 มกราคม 2559 429,553.96 429,553.96 64,622.47 64,622.47 33,315.79 1,021,668.65
30 มิถุนายน 2559 433,344.18 434,500.28 74,044.41 64,250.93 36,926.46 1,043,066.27
1 กรกฎาคม 2559 438,550.45 438,550.45 65,975.91 65,975.91 34,013.55 1,043,066.26
31 ธันวาคม 2559 440,637.63 445,163.18 71,313.09 69,886.43 33,836.76 1,060,837.09

 
ตารางที่ ข.25: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 12 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 476,984.29 476,984.29 20,155.37 20,155.37 5,720.69 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 487,637.12 490,035.23 20,626.63 20,461.06 5,974.65 1,024,734.69
1 กรกฎาคม 2558 488,782.34 488,782.34 20,653.90 20,653.90 5,862.19 1,024,734.68
31 ธันวาคม 2558 493,083.66 493,445.85 17,915.02 19,787.34 5,915.08 1,030,146.94
1 มกราคม 2559 491,363.90 491,363.90 20,762.99 20,762.99 5,893.15 1,030,146.94
30 มิถุนายน 2559 495,699.52 497,021.96 23,790.23 20,643.62 6,531.83 1,043,687.16
1 กรกฎาคม 2559 497,822.38 497,822.38 21,035.90 21,035.90 5,970.61 1,043,687.16
31 ธันวาคม 2559 500,191.65 505,328.85 22,737.62 22,282.74 5,939.58 1,056,480.43

 
ตารางที่ ข.26: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 13 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 500,000.00 500,000.00 - - - 1,000,000.00
30 มิถุนายน 2558 511,166.86 513,680.69 - - - 1,024,847.54
1 กรกฎาคม 2558 512,423.77 512,423.77 - - - 1,024,847.54
31 ธันวาคม 2558 516,933.13 517,312.84 - - - 1,034,245.97
1 มกราคม 2559 517,122.98 517,122.98 - - - 1,034,245.97
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ตารางที่ ข.26(ต่อ): สัดส่วนสนิทรัพย์การลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
                        ทุก 6 เดือน 

Portfolio 13 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

30 มิถุนายน 2559 521,685.88 523,077.66 - - - 1,044,763.54
1 กรกฎาคม 2559 522,381.77 522,381.77 - - - 1,044,763.54
31 ธันวาคม 2559 524,867.93 530,258.57 - - - 1,055,126.50
 
3. กลุ่มสินทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุกๆ 1 ปี 
ตารางที่ ข.27: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 1 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 1 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 500,000.00 500,000.00 - 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 - - 443,836.13 486,286.91 - 930,123.03
1 มกราคม 2559 - - 465,061.52 465,061.52 - 930,123.03
31 ธันวาคม 2559 - - 575,974.13 489,794.28 - 1,065,768.41
 
ตารางที่ ข.28: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 2 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 488,788.60 488,788.60 22,422.80 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 - - 433,884.08 475,382.99 23,629.52 932,896.59
1 มกราคม 2559 - - 455,989.22 455,989.22 20,918.16 932,896.59
31 ธันวาคม 2559 - - 564,738.17 480,239.50 23,064.70 1,068,042.37
 
ตารางที่ ข.29: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 3 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 421,606.51 421,606.51 156,786.99 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 - - 374,248.40 410,043.45 165,224.71 949,516.56
1 มกราคม 2559 - - 400,322.36 400,322.36 148,871.84 949,516.56
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ตารางที่ ข.29(ต่อ): สัดส่วนสนิทรัพย์การลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
Portfolio 3 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
31 ธันวาคม 2559 - - 495,795.32 421,612.18 164,148.53 1,081,556.03

 
ตารางที่ ข.30: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 4 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 24,657.44 24,657.44 364,928.11 364,928.11 220,828.90 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 25,429.97 25,815.49 323,936.56 354,919.53 232,713.13 962,814.68
1 มกราคม 2559 23,740.55 23,740.55 351,358.14 351,358.14 212,617.30 962,814.68
31 ธันวาคม 2559 24,064.01 24,376.02 435,153.61 370,043.97 234,435.33 1,088,072.93

 
ตารางที่ ข.31: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 5 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 5 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 81,198.94 81,198.94 321,831.03 321,831.03 193,940.07 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 83,742.92 85,012.49 285,680.47 313,004.43 204,377.24 971,817.57
1 มกราคม 2559 78,910.55 78,910.55 312,761.05 312,761.05 188,474.37 971,817.57
31 ธันวาคม 2559 79,985.70 81,022.77 387,351.49 329,394.21 207,814.93 1,085,569.11

 
ตารางที่ ข.32: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 6 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 137,739.09 137,739.09 278,734.98 278,734.98 167,051.85 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 142,054.50 144,208.09 247,425.31 271,090.35 176,041.99 980,820.24
1 มกราคม 2559 135,097.29 135,097.29 273,388.91 273,388.91 163,847.83 980,820.24
31 ธันวาคม 2559 136,937.98 138,713.47 338,589.49 287,928.20 180,661.31 1,082,830.46

 
 
 
 
 



56 

ตารางที่ ข.33: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
Portfolio 7 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 194,279.90 194,279.90 235,638.41 235,638.41 140,163.37 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 200,366.75 203,404.38 209,169.68 229,175.75 147,706.47 989,823.03
1 มกราคม 2559 192,302.72 192,302.72 233,240.33 233,240.33 138,736.93 989,823.03
31 ธันวาคม 2559 194,922.83 197,450.14 288,865.86 245,644.45 152,973.62 1,079,856.89

 
ตารางที่ ข.34: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 8 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 250,820.69 250,820.69 192,541.83 192,541.83 113,274.96 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 258,678.98 262,600.63 170,914.04 187,261.15 119,371.02 998,825.82
1 มกราคม 2559 250,526.18 250,526.18 192,315.75 192,315.75 113,141.95 998,825.81
31 ธันวาคม 2559 253,939.57 257,232.08 238,181.18 202,543.43 124,752.17 1,076,648.43

 
ตารางที่ ข.35: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 9 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 307,361.53 307,361.53 149,445.28 149,445.28 86,386.39 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 316,991.26 321,796.95 132,658.42 145,346.56 91,035.40 1,007,828.60
1 มกราคม 2559 309,767.74 309,767.74 150,615.22 150,615.22 87,062.68 1,007,828.60
31 ธันวาคม 2559 313,988.29 318,059.37 186,535.48 158,625.20 95,996.74 1,073,205.08
 
ตารางที่ ข.36: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 10 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 363,902.34 363,902.34 106,348.71 106,348.71 59,497.89 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 375,303.52 380,993.24 94,402.80 103,431.97 62,699.86 1,016,831.38
1 มกราคม 2559 370,027.32 370,027.32 108,138.70 108,138.70 60,499.32 1,016,831.38
31 ธันวาคม 2559 375,068.91 379,931.94 133,928.73 113,889.70 66,707.55 1,069,526.83
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ตารางที่ ข.37: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
Portfolio 11 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 420,443.51 420,443.51 63,251.89 63,251.89 32,609.19 999,999.99
31 ธันวาคม 2558 433,616.14 440,189.90 56,146.95 61,517.13 34,364.10 1,025,834.22
1 มกราคม 2559 431,305.34 431,305.34 64,885.95 64,885.95 33,451.62 1,025,834.21
31 ธันวาคม 2559 437,181.84 442,850.21 80,360.62 68,336.70 36,884.31 1,065,613.66

 
ตารางที่ ข.38: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 12 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 476,984.29 476,984.29 20,155.37 20,155.37 5,720.69 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 491,928.35 499,386.15 17,891.36 19,602.58 6,028.56 1,034,837.00
1 มกราคม 2559 493,600.99 493,600.99 20,857.52 20,857.52 5,919.98 1,034,837.00
31 ธันวาคม 2559 500,326.25 506,813.34 25,831.83 21,966.76 6,527.47 1,061,465.65

 
ตารางที่ ข.39: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 13 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 500,000.00 500,000.00 - - - 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2558 515,665.15 523,482.81 - - - 1,039,147.96
1 มกราคม 2559 519,573.98 519,573.98 - - - 1,039,147.96
31 ธันวาคม 2559 526,653.12 533,481.55 - - - 1,060,134.68

 
4. กลุ่มสินทรัพย์ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
ตารางที่ ข.40: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 1 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 1 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 500,000.00 500,000.00 - 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 - - 549,686.69 512,148.47 - 1,061,835.16
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ตารางที่ ข.41: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 2 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 2 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 - - 488,788.60 488,788.60 22,422.80 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 - - 537,361.18 500,664.67 26,054.30 1,064,080.14

 
ตารางที่ ข.42: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 3 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 3 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 - - 421,606.51 421,606.51 156,786.99 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 - - 463,502.97 431,850.26 182,179.48 1,077,532.71
 
ตารางที่ ข.43: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 4 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 4 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 24,657.44 24,657.44 364,928.11 364,928.11 220,828.90 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 25,776.45 26,506.50 401,192.25 373,794.75 256,593.32 1,083,863.27

 
ตารางที่ ข.44: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 5 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 5 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 81,198.94 81,198.94 321,831.03 321,831.03 193,940.07 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 84,883.91 87,288.05 353,812.47 329,650.54 225,349.71 1,080,984.67

 
ตารางที่ ข.45: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 6 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 6 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 137,739.09 137,739.09 278,734.98 278,734.98 167,051.85 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 143,989.98 148,068.15 306,433.82 285,507.39 194,106.79 1,078,106.13
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ตารางที่ ข.46: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 7 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 7 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 194,279.90 194,279.90 235,638.41 235,638.41 140,163.37 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 203,096.73 208,848.96 259,054.60 241,363.71 162,863.58 1,075,227.57

 
ตารางที่ ข.47: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 8 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 8 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 250,820.69 250,820.69 192,541.83 192,541.83 113,274.96 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 262,203.45 269,629.73 211,675.37 197,220.01 131,620.44 1,072,349.01
 
ตารางที่ ข.48: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 9 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 9 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 307,361.53 307,361.53 149,445.28 149,445.28 86,386.39 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 321,310.23 330,410.57 164,296.16 153,076.34 100,377.13 1,069,470.44

 
ตารางที่ ข.49: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 10 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 10 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 363,902.34 363,902.34 106,348.71 106,348.71 59,497.89 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 380,416.99 391,191.39 116,916.94 108,932.66 69,133.89 1,066,591.87

 
ตารางที่ ข.50: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 11 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 11 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 420,443.51 420,443.51 63,251.89 63,251.89 32,609.19 999,999.99
31 ธันวาคม 2559 439,524.12 451,972.58 69,537.44 64,788.72 37,890.42 1,063,713.28
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ตารางที่ ข.51: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 12 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 12 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 
1 มกราคม 2558 476,984.29 476,984.29 20,155.37 20,155.37 5,720.69 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 498,630.83 512,753.35 22,158.28 20,645.08 6,647.18 1,060,834.72

 
ตารางที่ ข.52: สัดส่วนสินทรพัย์การลงทุนใน Portfolio 13 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 13 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Asset Value 

1 มกราคม 2558 500,000.00 500,000.00 - - - 1,000,000.00
31 ธันวาคม 2559 522,691.04 537,495.01 - - - 1,060,186.05
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ภาคผนวก ค 
สัดส่วนการลงทุนในพอร์ตการลงทุนที่มีระยะเวลาการปรับพอร์ตต่างกัน 
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ภาคผนวก ค 
 

1. กลุ่มสินทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุกๆ 3 เดือน 
ตารางที่ ค.1: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 1 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 1 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
31 มีนาคม 2558 0.00% 0.00% 49.93% 50.07% 0.00% 100.00% 
1 เมษายน 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
30 มิถุนายน 2558 0.00% 0.00% 50.27% 49.73% 0.00% 100.00% 
1 กรกฎาคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
30 กันยายน 2558 0.00% 0.00% 49.87% 50.13% 0.00% 100.00% 
1 ตุลาคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 47.65% 52.35% 0.00% 100.00% 
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
31 มีนาคม 2559 0.00% 0.00% 52.69% 47.31% 0.00% 100.00% 
1 เมษายน 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
30 มิถุนายน 2559 0.00% 0.00% 50.86% 49.14% 0.00% 100.00% 
1 กรกฎาคม 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
30 กันยายน 2559 0.00% 0.00% 49.84% 50.16% 0.00% 100.00% 
1 ตุลาคม 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00% 
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 50.67% 49.33% 0.00% 100.00% 
 
ตารางที่ ค.2: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 2 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
31 มีนาคม 2558 0.00% 0.00% 48.84% 48.97% 2.19% 100.00% 
1 เมษายน 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
30 มิถุนายน 2558 0.00% 0.00% 49.09% 48.56% 2.35% 100.00% 
 
 
 



63 

ตารางที่ ค.2(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 2 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Total 
1 กรกฎาคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
30 กันยายน 2558 0.00% 0.00% 48.66% 48.92% 2.43% 100.00% 
1 ตุลาคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 46.56% 51.15% 2.29% 100.00% 
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
31 มีนาคม 2559 0.00% 0.00% 51.47% 46.22% 2.32% 100.00% 
1 เมษายน 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
30 มิถุนายน 2559 0.00% 0.00% 49.71% 48.04% 2.25% 100.00% 
1 กรกฎาคม 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
30 กันยายน 2559 0.00% 0.00% 48.73% 49.05% 2.22% 100.00% 
1 ตุลาคม 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00% 
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 49.60% 48.29% 2.11% 100.00% 
 
ตารางที่ ค.3: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุกทุก 3 เดือน 

Portfolio 3 
Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 มีนาคม 2558 0.00% 0.00% 42.25% 42.36% 15.39% 100.00%
1 เมษายน 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 0.00% 0.00% 42.08% 41.62% 16.30% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
30 กันยายน 2558 0.00% 0.00% 41.50% 41.72% 16.78% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 40.06% 44.01% 15.94% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 มีนาคม 2559 0.00% 0.00% 44.19% 39.69% 16.12% 100.00%
1 เมษายน 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 0.00% 0.00% 42.86% 41.42% 15.72% 100.00%
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ตารางที่ ค.3(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 3 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 กรกฎาคม 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
30 กันยายน 2559 0.00% 0.00% 42.10% 42.38% 15.52% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 43.12% 41.98% 14.89% 100.00%
 
ตารางที่ ค.4: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 4 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 มีนาคม 2558 2.47% 2.47% 36.63% 36.73% 21.71% 100.00%
1 เมษายน 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 2.46% 2.47% 36.29% 35.90% 22.88% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
30 กันยายน 2558 2.66% 2.68% 35.54% 35.73% 23.39% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 2.46% 2.46% 34.62% 38.04% 22.42% 100.00%
1 มกราคม 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 มีนาคม 2559 2.36% 2.37% 38.24% 34.34% 22.70% 100.00%
1 เมษายน 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 2.42% 2.42% 37.13% 35.88% 22.16% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
30 กันยายน 2559 2.39% 2.41% 36.53% 36.77% 21.91% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 2.43% 2.44% 37.52% 36.52% 21.08% 100.00%
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ตารางที่ ค.5: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 5 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 5 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUN
D 

Total 

1 มกราคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 มีนาคม 2558 8.12% 8.13% 32.30% 32.38% 19.06% 100.00%
1 เมษายน 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 8.10% 8.12% 32.01% 31.67% 20.10% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
30 กันยายน 2558 8.67% 8.74% 31.04% 31.21% 20.34% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 8.09% 8.12% 30.54% 33.56% 19.69% 100.00%
1 มกราคม 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 มีนาคม 2559 7.80% 7.83% 33.89% 30.44% 20.03% 100.00%
1 เมษายน 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 7.99% 7.98% 32.82% 31.71% 19.50% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
30 กันยายน 2559 7.89% 7.95% 32.32% 32.53% 19.30% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 8.03% 8.05% 33.13% 32.25% 18.54% 100.00%
 
ตารางที่ ค.6: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุกทุก 3 เดือน 

Portfolio 6 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUN

D 
Total 

1 มกราคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
31 มีนาคม 2558 13.78% 13.80% 27.97% 28.04% 16.42% 100.00% 
1 เมษายน 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
30 มิถุนายน 2558 13.73% 13.78% 27.73% 27.44% 17.32% 100.00% 
1 กรกฎาคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
30 กันยายน 2558 14.57% 14.68% 26.63% 26.77% 17.35% 100.00% 
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ตารางที่ ค.6(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุกทุก 3 เดือน 
Portfolio 6 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 ตุลาคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
31 ธันวาคม 2558 13.73% 13.77% 26.46% 29.07% 16.97% 100.00% 
1 มกราคม 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
31 มีนาคม 2559 13.30% 13.36% 29.50% 26.50% 17.34% 100.00% 
1 เมษายน 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
30 มิถุนายน 2559 13.59% 13.57% 28.49% 27.52% 16.84% 100.00% 
1 กรกฎาคม 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
30 กันยายน 2559 13.43% 13.54% 28.08% 28.27% 16.68% 100.00% 
1 ตุลาคม 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00% 
31 ธันวาคม 2559 13.64% 13.67% 28.73% 27.97% 15.99% 100.00% 
 
ตารางที่ ค.7: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 7 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 มีนาคม 2558 19.43% 19.46% 23.64% 23.70% 13.77% 100.00%
1 เมษายน 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 19.38% 19.44% 23.45% 23.20% 14.53% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
30 กันยายน 2558 20.36% 20.51% 22.30% 22.42% 14.42% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 19.37% 19.43% 22.38% 24.58% 14.24% 100.00%
1 มกราคม 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 มีนาคม 2559 18.85% 18.94% 25.07% 22.51% 14.63% 100.00%
1 เมษายน 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 19.21% 19.18% 24.14% 23.32% 14.16% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
30 กันยายน 2559 19.01% 19.16% 23.82% 23.98% 14.04% 100.00%
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ตารางที่ ค.7(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 7 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 ตุลาคม 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 19.26% 19.31% 24.32% 23.68% 13.44% 100.00%
 
ตารางที่ ค.8: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 8 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 มีนาคม 2558 25.08% 25.12% 19.31% 19.36% 11.13% 100.00%
1 เมษายน 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 25.02% 25.11% 19.17% 18.96% 11.75% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
30 กันยายน 2558 26.04% 26.23% 18.05% 18.14% 11.54% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 25.02% 25.09% 18.29% 20.09% 11.51% 100.00%
1 มกราคม 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 มีนาคม 2559 24.47% 24.57% 20.59% 18.49% 11.88% 100.00%
1 เมษายน 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 24.85% 24.81% 19.77% 19.10% 11.47% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
30 กันยายน 2559 24.62% 24.81% 19.53% 19.66% 11.38% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 24.90% 24.96% 19.90% 19.37% 10.87% 100.00%
 
ตารางที่ ค.9: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 9 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 มีนาคม 2558 30.72% 30.77% 14.99% 15.03% 8.49% 100.00%
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ตารางที่ ค.9(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 9 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 เมษายน 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 30.67% 30.77% 14.88% 14.72% 8.96% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
30 กันยายน 2558 31.61% 31.84% 13.88% 13.95% 8.72% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 30.66% 30.76% 14.20% 15.60% 8.78% 100.00%
1 มกราคม 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 มีนาคม 2559 30.14% 30.27% 16.06% 14.43% 9.11% 100.00%
1 เมษายน 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 30.53% 30.48% 15.38% 14.86% 8.77% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
30 กันยายน 2559 30.27% 30.51% 15.21% 15.31% 8.71% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 30.55% 30.62% 15.47% 15.06% 8.30% 100.00%
 
ตารางที่ ค.10: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 10 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 มีนาคม 2558 36.37% 36.43% 10.66% 10.69% 5.84% 100.00%
1 เมษายน 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 36.32% 36.44% 10.59% 10.48% 6.17% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
30 กันยายน 2558 37.08% 37.35% 9.78% 9.84% 5.95% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 36.32% 36.42% 10.11% 11.10% 6.05% 100.00%
1 มกราคม 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
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ตารางที่ ค.10(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 10 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
31 มีนาคม 2559 35.86% 36.02% 11.49% 10.32% 6.31% 100.00% 
1 เมษายน 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00% 
30 มิถุนายน 2559 36.22% 36.16% 10.97% 10.60% 6.05% 100.00% 
1 กรกฎาคม 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00% 
30 กันยายน 2559 35.95% 36.24% 10.86% 10.93% 6.02% 100.00% 
1 ตุลาคม 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00% 
31 ธันวาคม 2559 36.22% 36.31% 11.02% 10.73% 5.73% 100.00% 
 
ตารางที่ ค.11: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 11 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 มีนาคม 2558 42.02% 42.08% 6.34% 6.36% 3.20% 100.00%
1 เมษายน 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 41.97% 42.11% 6.30% 6.23% 3.38% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
30 กันยายน 2558 42.45% 42.76% 5.77% 5.80% 3.23% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 41.97% 42.09% 6.01% 6.61% 3.32% 100.00%
1 มกราคม 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 มีนาคม 2559 41.65% 41.83% 6.87% 6.17% 3.47% 100.00%
1 เมษายน 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 41.95% 41.88% 6.54% 6.32% 3.32% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
30 กันยายน 2559 41.68% 42.01% 6.48% 6.52% 3.31% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 41.90% 42.00% 6.56% 6.39% 3.14% 100.00%
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ตารางที่ ค.12: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 12 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 มีนาคม 2558 47.66% 47.73% 2.02% 2.03% 0.56% 100.00%
1 เมษายน 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 47.63% 47.78% 2.01% 1.99% 0.59% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
30 กันยายน 2558 47.72% 48.06% 1.82% 1.83% 0.56% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 47.63% 47.77% 1.92% 2.11% 0.58% 100.00%
1 มกราคม 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 มีนาคม 2559 47.50% 47.71% 2.20% 1.98% 0.61% 100.00%
1 เมษายน 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 47.69% 47.62% 2.09% 2.02% 0.58% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
30 กันยายน 2559 47.44% 47.82% 2.07% 2.09% 0.58% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 47.60% 47.71% 2.09% 2.04% 0.55% 100.00%
 
ตารางที่ ค.13: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 

Portfolio 13 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 มีนาคม 2558 49.96% 50.04% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 เมษายน 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 49.92% 50.08% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
30 กันยายน 2558 49.82% 50.18% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 ตุลาคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 49.93% 50.07% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
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ตารางที่ ค.13(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 3 เดือน 
Portfolio 13 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 มีนาคม 2559 49.89% 50.11% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 เมษายน 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 50.04% 49.96% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
30 กันยายน 2559 49.80% 50.20% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 ตุลาคม 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 49.94% 50.06% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
 

2. กลุ่มสินทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุกๆ 6 เดือน 
ตารางที่ ค.14: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 1 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 1 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 0.00% 0.00% 50.20% 49.80% 0.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 47.52% 52.48% 0.00% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 0.00% 0.00% 53.54% 46.46% 0.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 50.51% 49.49% 0.00% 100.00%
 
ตารางที่ ค.15: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 2 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 0.00% 0.00% 49.05% 48.66% 2.30% 100.00%
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ตารางที่ ค.15(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 2 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 กรกฎาคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 46.34% 51.19% 2.47% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 0.00% 0.00% 52.30% 45.38% 2.32% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 49.45% 48.46% 2.09% 100.00%
 
ตารางที่ ค.16: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 3 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 0.00% 0.00% 42.17% 41.83% 16.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 39.41% 43.53% 17.05% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 0.00% 0.00% 44.89% 38.96% 16.15% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 43.06% 42.20% 14.74% 100.00%
 
ตารางที่ ค.17: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 4 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 2.46% 2.47% 36.43% 36.14% 22.50% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 2.65% 2.65% 33.72% 37.24% 23.74% 100.00%
1 มกราคม 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
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ตารางที่ ค.17(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 4 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
30 มิถุนายน 2559 2.31% 2.32% 38.88% 33.73% 22.76% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 2.36% 2.38% 37.55% 36.80% 20.91% 100.00%
 
ตารางที่ ค.18: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 5 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 5 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 8.10% 8.14% 32.13% 31.87% 19.76% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 8.65% 8.66% 29.48% 32.56% 20.66% 100.00%
1 มกราคม 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 7.67% 7.69% 34.54% 29.97% 20.13% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 7.80% 7.88% 33.27% 32.60% 18.45% 100.00%
 
ตารางที่ ค.19: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 6 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 13.74% 13.81% 27.83% 27.61% 17.02% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 14.54% 14.55% 25.31% 27.95% 17.64% 100.00%
1 มกราคม 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 13.11% 13.14% 30.13% 26.15% 17.47% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 13.30% 13.43% 28.94% 28.36% 15.96% 100.00%
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ตารางที่ ค.20: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 7 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 19.38% 19.47% 23.53% 23.34% 14.28% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 20.34% 20.35% 21.21% 23.43% 14.68% 100.00%
1 มกราคม 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 18.63% 18.68% 25.66% 22.27% 14.77% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 18.84% 19.03% 24.58% 24.09% 13.46% 100.00%
 
ตารางที่ ค.21: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 8 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 25.02% 25.14% 19.23% 19.07% 11.54% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 26.03% 26.05% 17.18% 18.98% 11.76% 100.00%
1 มกราคม 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 24.23% 24.29% 21.12% 18.33% 12.02% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 24.43% 24.69% 20.18% 19.77% 10.93% 100.00%
 
ตารางที่ ค.22: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 9 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 30.66% 30.81% 14.92% 14.80% 8.80% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
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ตารางที่ ค.22 (ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 9 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
31 ธันวาคม 2558 31.63% 31.65% 13.22% 14.60% 8.89% 100.00%
1 มกราคม 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 29.91% 29.99% 16.52% 14.33% 9.24% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 30.08% 30.39% 15.73% 15.42% 8.37% 100.00%
 
ตารางที่ ค.23: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 10 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 36.30% 36.48% 10.62% 10.53% 6.06% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 37.13% 37.16% 9.33% 10.31% 6.07% 100.00%
1 มกราคม 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 35.69% 35.78% 11.84% 10.28% 6.41% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 35.78% 36.15% 11.25% 11.02% 5.79% 100.00%
 
ตารางที่ ค.24: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 11 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 41.94% 42.15% 6.32% 6.27% 3.32% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 42.54% 42.57% 5.50% 6.08% 3.30% 100.00%
1 มกราคม 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 41.55% 41.66% 7.10% 6.16% 3.54% 100.00%
 
 
 



76 

ตารางที่ ค.24(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 
Portfolio 11 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 กรกฎาคม 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 41.54% 41.96% 6.72% 6.59% 3.19% 100.00%
 
ตารางที่ ค.25: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 12 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 47.59% 47.82% 2.01% 2.00% 0.58% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 47.87% 47.90% 1.74% 1.92% 0.57% 100.00%
1 มกราคม 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 47.50% 47.62% 2.28% 1.98% 0.63% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 47.35% 47.83% 2.15% 2.11% 0.56% 100.00%
 
ตารางที่ ค.26:  สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 6 เดือน 

Portfolio 13 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
30 มิถุนายน 2558 49.88% 50.12% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 49.98% 50.02% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 มกราคม 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
30 มิถุนายน 2559 49.93% 50.07% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 กรกฎาคม 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 49.74% 50.26% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
 
 
 
 



77 

3. กลุ่มสินทรัพย์ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุกๆ 1 ปี 
ตารางที่ ค.27: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 1 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 1 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 47.72% 52.28% 0.00% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 54.04% 45.96% 0.00% 100.00%
 
ตารางที่ ค.28: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 2 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 2 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 46.51% 50.96% 2.53% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 52.88% 44.96% 2.16% 100.00%
 
ตารางที่ ค.29: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 3 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 3 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 0.00% 0.00% 39.41% 43.18% 17.40% 100.00%
1 มกราคม 2559 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 45.84% 38.98% 15.18% 100.00%
 
ตารางที่ ค.30: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 4 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 2.64% 2.68% 33.64% 36.86% 24.17% 100.00%
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ตารางที่ ค.30(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 4 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
Portfolio 4 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2559 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 2.21% 2.24% 39.99% 34.01% 21.55% 100.00%
 
ตารางที่ ค.31: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 5 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 5 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 8.62% 8.75% 29.40% 32.21% 21.03% 100.00%
1 มกราคม 2559 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 7.37% 7.46% 35.68% 30.34% 19.14% 100.00%
 
ตารางที่ ค.32: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 6 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 6 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 14.48% 14.70% 25.23% 27.64% 17.95% 100.00%
1 มกราคม 2559 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 12.65% 12.81% 31.27% 26.59% 16.68% 100.00%
 
ตารางที่ ค.33: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 7 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 7 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 20.24% 20.55% 21.13% 23.15% 14.92% 100.00%
1 มกราคม 2559 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 18.05% 18.28% 26.75% 22.75% 14.17% 100.00%
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ตารางที่ ค.34: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 8 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
Portfolio 8 

Date GovBond  CorpBBBup SET TRI  MXWO  SETPFUND  Total 
1 มกราคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 25.90% 26.29% 17.11% 18.75% 11.95% 100.00%
1 มกราคม 2559 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 23.59% 23.89% 22.12% 18.81% 11.59% 100.00%
 
ตารางที่ ค.35: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 9 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 9 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 31.45% 31.93% 13.16% 14.42% 9.03% 100.00%
1 มกราคม 2559 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 29.26% 29.64% 17.38% 14.78% 8.94% 100.00%
 
ตารางที่ ค.36: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 10 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 10 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 36.91% 37.47% 9.28% 10.17% 6.17% 100.00%
1 มกราคม 2559 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 35.07% 35.52% 12.52% 10.65% 6.24% 100.00%
 
ตารางที่ ค.37: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 11 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 42.27% 42.91% 5.47% 6.00% 3.35% 100.00%
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ตารางที่ ค.37(ต่อ): สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 11 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 
Portfolio 11 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2559 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 41.03% 41.56% 7.54% 6.41% 3.46% 100.00%
 
ตารางที่ ค.38: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 12 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 12 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 47.54% 48.26% 1.73% 1.89% 0.58% 100.00%
1 มกราคม 2559 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 47.14% 47.75% 2.43% 2.07% 0.61% 100.00%
 
ตารางที่ ค.39: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 13 ที่มีการปรับพอร์ตการลงทุนทุก 1 ปี 

Portfolio 13 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2558 49.62% 50.38% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
1 มกราคม 2559 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 49.68% 50.32% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%

 
4. กลุ่มสินทรัพย์ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

ตารางที่ ค.40: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 1 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 1 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 51.77% 48.23% 0.00% 100.00%
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ตารางที่ ค.41: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 2 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 2 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 48.88% 48.88% 2.24% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 50.50% 47.05% 2.45% 100.00%
 
ตารางที่ ค.42: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 3 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 3 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 0.00% 0.00% 42.16% 42.16% 15.68% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 0.00% 0.00% 43.02% 40.08% 16.91% 100.00%
 
ตารางที่ ค.43: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 4 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 4 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 2.47% 2.47% 36.49% 36.49% 22.08% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 2.38% 2.45% 37.02% 34.49% 23.67% 100.00%
 
ตารางที่ ค.44: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 5 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 5 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 8.12% 8.12% 32.18% 32.18% 19.39% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 7.85% 8.07% 32.73% 30.50% 20.85% 100.00%
 
ตารางที่ ค.45: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 6 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 6 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 13.77% 13.77% 27.87% 27.87% 16.71% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 13.36% 13.73% 28.42% 26.48% 18.00% 100.00%
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ตารางที่ ค.46: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 7 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 7 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2558 19.43% 19.43% 23.56% 23.56% 14.02% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 18.89% 19.42% 24.09% 22.45% 15.15% 100.00%
 
ตารางที่ ค.47: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 8 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 8 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 25.08% 25.08% 19.25% 19.25% 11.33% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 24.45% 25.14% 19.74% 18.39% 12.27% 100.00%
 
ตารางที่ ค.48: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 9 ที่ไม่มีการปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 9 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 30.74% 30.74% 14.94% 14.94% 8.64% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 30.04% 30.89% 15.36% 14.31% 9.39% 100.00%
 
ตารางที่ ค.49: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 10 ที่ไม่มกีารปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 10 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 36.39% 36.39% 10.63% 10.63% 5.95% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 35.67% 36.68% 10.96% 10.21% 6.48% 100.00%
 
ตารางที่ ค.50: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 11 ที่ไม่มกีารปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 11 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 42.04% 42.04% 6.33% 6.33% 3.26% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 41.32% 42.49% 6.54% 6.09% 3.56% 100.00%
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ตารางที่ ค.51: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 12 ที่ไม่มกีารปรับพอร์ตการลงทุน 
Portfolio 12 

Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 
1 มกราคม 2558 47.70% 47.70% 2.02% 2.02% 0.57% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 47.00% 48.33% 2.09% 1.95% 0.63% 100.00%
 
ตารางที่ ค.52: สัดส่วนการลงทุนใน Portfolio 13 ที่ไม่มกีารปรับพอร์ตการลงทุน 

Portfolio 13 
Date GovBond CorpBBBup SET TRI MXWO SETPFUND Total 

1 มกราคม 2558 50.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
31 ธันวาคม 2559 49.30% 50.70% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00%
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